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GRENERGY RENOVABLES

Grenergy Renovables es un desarrollador de proyectos y productor independiente de energia (IPP “Independent Power Producer”) a partir de fuentes renovables, principalmente
solar fotovoltaica. Fundada en Madrid en 2007, Grenergy se involucra en todas las fases de un proyecto desde el inicio de su tramitacion: desarrollo, construccidn, estructuracion

financiera, operacién y mantenimiento de las plantas.

DATOS BASICOS DE COTIZACION 31/08/2015

Cotizacion 1,80
Cotizacién de Salida 08/07/15 1,38 * Rating Mabia N.A
Capitalizacion 40.909.091,40 € Posicion N.A
N2 Acciones 22.727.273
Max/Min 2,09/1,38 ‘ Grenergy
Volumen total de negociacion Acciones Efectivo Ampliaciones de Capital
2015 476.000 888.000 € 2015 3.760.000 €
Ticker GRE Peso en el MAB por capitalizacion 3,67%
Sector Energia Renovables Rentabilidad Total Acumulada (%) 30,435
Rentabilidad Total Anualizada (%) N/A
Rentabilidades anuales comparadas (%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Grenergy Renovables - - - - - 30,435
indice MAB -37,190 -6,353 -0,635 209,544 -4,755 -11,973
indice IBEX Small Cap -18,316 -25,102 -24,448 44,290 -11,561 10,213
indice IBEX 35 -17,428 -13,113 -4,655 21,417 3,658 -0,199
RELACION DE ACCIONISTAS CON POSICION SUPERIOR AL 10% 2,20
Daruan Group Holding, S.L 80,44% 500 Hamla
Otros Accionistas 19,56% !
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GRE vs IBEX 35
Importe Neto de la Cifra de Negocios Hasia Ebitda Hasia
2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014
H ler. Sem. H ler. Sem.
m2do.Sem. | 4.903.910 € 3.283.397 € 4.196.884 € 5.905.323 € m2do. Sem. 23.302 € 1.320.029 € 2.230.664 € 4.116.568 €
Resultado Neto Hasia Volumen total de negociacién Hasla
(miles €)
888.000 €
2011 2012 2013 2014
W ler. Sem.
m 2do. Sem. 341.204 € 653.291 € 1.356.551 € 1.720.775 € 2015
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GRENERGY RENOVABLES

Grenergy Renovables es un desarrollador de proyectos y productor independiente de energia (IPP “Independent Power Producer”) a partir de fuentes renovables, principalmente
solar fotovoltaica. Fundada en Madrid en 2007, Grenergy se involucra en todas las fases de un proyecto desde el inicio de su tramitacion: desarrollo, construccidn, estructuracion
financiera, operacién y mantenimiento de las plantas.

RESULTADOS Anuales

2011 2012 2013 2014 Var. 13-14
Importe Neto de la Cifra de Negocios 4.903.910,00 € 3.283.397,00 € 4.196.884,00 € 5.905.323,00 € 41%
Ebitda 23.302,00 € 1.320.029,00 € 2.230.664,00 € 4.116.568,00 € 85%
Mg Ebitda 0% 40% 53% 70%
Resultado neto 341.203,58 € 653.291,38 € 1.356.551,44 € 1.720.775,00 € 27%
Mg Neto 7% 20% 32% 29%

2011 2012 2013 2014 2015
ROE 9,84% 15,85% 24,76% 24,11% N.A.
ROA 0,75% 5,35% 10,73% 15,50% N.A.
Valor Empresa / Ventas** N.A. N.A. N.A. N.A. 6,93
Valor Empresa / EBITDA N.A. N.A. N.A. N.A. 9,94
BPA N.A. N.A. N.A. N.A. 0,08 €
PER N.A. N.A. N.A. N.A. 23,77
Tasa de Retorno N.A. N.A. N.A. N.A. 4,21%
Acciones en circulacion N.A. N.A. N.A. N.A. 22.727.273
Cotizacion al 31-12 N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Cotizacion a la fecha del analisis 1,80

*Los datos de 2015 corresponden a valores de cotizacion actuales entre datos del ultimo cierre contable a la fecha.

**Cifra de negocio

Proyeccion de Ratios sobre estimacion de Resultados de la Compaiiia a abril 2015 y cotizacion actual

2015E 2016E 2017E
Valor Empresa / Ventas** N.A. N.A. N.A.
Valor Empresa / EBITDA N.A. N.A. N.A.
BPA N.A. N.A. N.A.
PER N.A. N.A. N.A.
Valor Empresa / Ventas** Hapia Valor Empresa / EBITDA Hapis
6,93 9,94
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E
BPA Mania PER Hapia
0,08 23,77
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E

Total deuda/Ebitda 448,52 10,87 4,73 3,53
Ebitda/Gastos financieros 13,67 4,75 22,68 8,47
Deuda total/Fondos Propios 3,01 3,48 1,93 2,03




