MABIA
Iniciativa de IMB grup

NBI Bearings Europe

NBI Bearings Europe, es una empresa espafiola que, desde hace mds de una década, investiga y desarrolla, disefia, fabrica y comercializa directamente al fabricante de maquinaria
industrial, rodamientos de alta calidad y con elevadas prestaciones, lo que le ha convertido, en la actualidad, en una alternativa sélida y real a las marcas de rodamientos lideres

internacionales.

DATOS BASICOS DE COTIZACION 31/12/2015

Cotizacion 1,33 Rating Mabia 65,81 puntos
Cotizacidn de Salida 08/04/15 1,38 Calificacion * k Kk
Capitalizacion 16.399.256,44 € Posicion* 42
N¢ Acciones 12.330.268
Max/Min 1,38/1,97 BEARINGS ‘ NBI )
EUROPE
Volumen total de negociacion Acciones Efectivo Ampliaciones de Capital
2015 1.974.000 3.409.000 € 2015 4.999.999 €
Ticker \[:]] Peso en el MAB por capitalizacion 1,35%
Sector Ingenieria y Otros Rentabilidad Total Acumulada (%) -3,623
Rentabilidad Total Anualizada (%) -4,920
Rentabilidades anuales comparadas (%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015
NBI Bearings - - - - - -3,623
indice MAB -37,190 -6,353 -0,635 209,544 -4,755 -12,519
indice IBEX Small Cap -18,316 -25,102 24,448 44,290 11,561 10,555
indice IBEX 35 -17,428 -13,113 -4,655 21,417 3,658 -7,153
RELACION DE ACCIONISTAS CON POSICION SUPERIOR AL 10% 2,50 —
Pakel Inversiones y Servicios SLU 51,61% MARIAS
Teknor Inversiones y Servicios SLU 19,97% 2,00
. o
Otros Accionistas 28,42% 1,50
1,00
0,50
0,00
abr-15  may-15  jun-15  jul-15 ago-15  sep-15  oct-15  nov-15  dic-15
NBI vs IBEX 35
Importe Neto de la Cifra de Negocios MAS A Ebitda HABIAS
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
M ler. Sem. 0€ 0€ 0€ 4.011.000 € | 4.588.500 € M ler. Sem. 0€ 0€ 0€ 969.000 € 1.065.800 €
M 2do. Sem. | 6.531.825 € | 7.757.438 € | 7.797.740 € | 3.627.660 € 0€ M 2do. Sem. | 1.568.502 € | 2.073.884 € | 1.701.476 € | 585.659 € 0€
Resultado Neto HABIA = Volumen total de negociacién HADAvs
(miles €)
3.409 €
2011 2012 2013 2014 2015
M ler. Sem. 0€ 0€ 0€ 579.000 € 333.600 €
M 2do. Sem. | 838.955€ 999.189 € | 1.226.891€ | 1.181.573 € 0€ 2015
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NBI Bearings Europe

NBI Bearings Europe, es una empresa espafiola que, desde hace mds de una década, invetiga y desarrolla, disefia, fabrica y comercializa directamente al fabricante de maquinaria
industrial, rodamientos de alta calidad y con elevadas prestaciones, lo que le ha convertido, en la actualidad, en una alternativa sélida y real a las marcas de rodamientos lideres

internacionales.

RESULTADOS Anuales

2011 2012 2013 2014 Var. 13-14
Importe Neto de la Cifra de Negocios 6.531.825,47 € 7.757.437,51 € 7.797.740,17 € 7.638.660,44 € -2%
Ebitda 1.568.501,72 € 2.073.884,25 € 1.701.476,36 € 1.554.659,17 € -9%
Mg Ebitda 24% 27% 22% 20%
Resultado neto 838.955,41 € 999.188,78 € 1.226.891,24 € 1.760.572,57 € 43%
Mg Neto 13% 13% 16% 23%

2011 2012 2013 2014 2015
ROE 11,56% 12,04% 13,66% 38,04% N.A.
ROA 8,98% 8,96% 4,52% 3,08% N.A.
Valor Empresa / Ventas** N.A. N.A. N.A. N.A. 2,15
Valor Empresa / EBITDA N.A. N.A. N.A. N.A. 10,55
BPA N.A. N.A. N.A. N.A. 0,14 €
PER N.A. N.A. N.A. N.A. 9,31
Tasa de Retorno N.A. N.A. N.A. N.A. 10,74%
Acciones en circulaciéon N.A. N.A. N.A. N.A. 12.330.268
Cotizacion al 31-12 N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Cotizacidn a la fecha del andlisis 1,33
*Los datos de 2015 corresponden a valores de cotizacion actuales entre datos del tltimo cierre contable a la fecha. ®
**Cifra de negocio BEARINGS | NBI

EUROFPE

Proyeccion de Ratios sobre estimacion de Resultados de la Compaiiia a abril 2015 y cotizacion actual

2015E 2016E 2017E
Valor Empresa / Ventas** 1,70 N.A. N.A.
Valor Empresa / EBITDA 9,38 N.A. N.A.
BPA 0,01 € N.A. N.A.
PER 153,26 N.A. N.A.
Valor Empresa / Ventas** MABIA e Valor Empresa / EBITDA MABIA
9,38
1,70
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E
BPA MABIA .- PER MABIA =
0,01
153,26
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E
Andlisis deuda
Total deuda/Ebitda 6,32 491 7,20 13,43 N.A.
Ebitda/Gastos financieros 3,34 4,56 3,16 N.A. 7,84

Deuda total/Fondos Propios 1,37 1,23 1,36 4,51 1,33




