Comm @ Center MABIA

TU PUERTA AL MERCADO
ALTERNATIVO BURSATIL

CommCenter, primer distribuidor Movistar de capital independiente, desarrolla su estrategia comercial directamente ligada a la del operador
global lider de telecomunicaciones en el mercado espafiol y con presencia mundial.

Datos de mercado

Capitalizacién de Mercado: 6.606.404,00
Ultimo (23/05/2019): 1,00
Rentabilidad Anual (2019): -12,30%
Precio de Salida (30/12/2010): 2,80
Precio Minimo: 1,20
Precio Maximo: 3,34

Principales accionistas

G.T. Otero S.L 38,90%
Osaba Electricidad 34,19%
Otero Telecom, S.L.U. 30,52%

Ingresos por negocio

Prestaciones de Servicios: 38.6 % —~__

Ventas de Bienes: 61.4 %
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Datos Financieros

Cifra de Negocio (miles €)

Ebitda (miles

€)

Amortizacion y Depreciacion (miles €)

EBIT (miles €)

Gastos Financieros (miles €)
Impuestos (miles €)

Resultado Neto (miles €)

Activos (miles €)

Capital Circulante (miles €)

Inmovilizado Material (miles €)

Deuda Financiera (miles €)

Ampliaciones de Capital (miles €)

Acciones en Circulacion (miles)

Volumen de Negociacién (miles €)

PER Medio

Beneficio por Accién

Cifra de Negocio por Accién

Ebitda por Accién

Cash Flow por Accién

Valor Contable por Accién

Margen Bruto

Margen Explotacion
Ratio Cobertura Intereses

Rentabilidad del Capital

Deudas por Recursos Propios

Deuda Financiera Neta / Ebitda

Return on Assets (ROA)
Return on Equity (ROE)

1,00

AN

/2014

02/0

f201

L

2013

50.340,00
3.156,00
-1.817,00
1.339,00
-591,00
-876,45
554,00
35.076,00
1.266,00
4.676,00
8.035,00
0,00
6.606,00
60,00
33,86
0,08

7,62

0,48

0,13

1,40
44,44%
6,27%
2,27
20,45%
0,87
-0,67
1,61%
5,99%

Evolucién de cotizacion

2014

51.436,00
1.564,00
-1.350,00
214,00
-696,00
199,00
-247,00
34.078,00
9.891,00
3.674,00
12.914,00
0,00
6.606,00
829,00
-58,57
-0,04
7,79

0,24

0,76

1,33
39,58%
3,04%
0,31
2,19%
1,47

2,19
-0,71%
-2,73%

02/01/2016

2015

55.502,00
1.719,00
-599,00
1.120,00
-412,00
-206,00
507,00
30.284,00
-657,00
3.256,00
17.316,00
0,00
6.606,00
90,00
21,1
0,08

8,40

0,26

-0,57

1,41
38,76%
3,10%
2,72
13,86%
1,86

6,76
1,58%
5,60%

2016

55.346,00
-261,00
-1.528,00
-1.789,00
-355,00
533,00
-1.609,00
29.725,00
-3.583,00
5.223,00
19.014,00
0,00
6.606,00
4,00
-6,45
-0,24
8,38
-0,04
-0,34
1,13
38,14%
-0,47%
N.A.
-84,41%
2,56
-59,78
-5,36%
-19,23%

02/01/2017

AN

Jf2018

2017

47.481,00
1.933,00
-1.594,00
339,00
-312,00
-8,00
19,00
33.272,00
-2.112,00
6.634,00
20.320,00
0,00
6.606,00
16,00
476,33
0,00

7,19

0,29

0,80

1,13
42,25%
4,07%
1,09
11,00%
2,73

6,00
0,06%
0,26%

02,/01/2019

2018

43.323,00
1.432,00
-1.658,00
-226,00
-316,00
135,00
-407,00
27.532,00
-3.987,00
6.923,00
15.524,00
0,00
6.606,00
256,00
-19,96
-0,06

6,56

0,22

-0,82

1,03
41,99%
3,31%
0,72
-6,06%
2,28

8,52
-1,34%
-5,72%
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Analisis de Commcenter

Commcenter perdié en 2018 un total de 407 mil euros, en comparaciéon con 19 mil euros de beneficios registrados en el afio anterior. La
compafiia facturé 43,32 millones de euros, derivados de sus actividades de ventas y servicios, un 8,76% menos.

En comparacién con el cierre de la compafiia a 31 de diciembre de 2017, los ratios operativos descendieron. El margen bruto fue de un
41,99%, mientras que el EBITDA sobre ventas se quedé en un 3,31%, en comparacion con un 4,07% del afio pasado.

La disminucién en gastos de personal y otros gastos de explotacién no fueron suficientes para compensar la disminucién del margen bruto,
tras la reduccién de las ventas.

En términos de balance, el grupo cerré a 31 de diciembre con una deuda financiera total de 15,52 millones de euros. En comparacion con 6,8
millones de euros registrados de patrimonio, sus pasivos financieros estarian multiplicando por 2,28 veces sus recursos propios. Por otro
lado, el capital circulante sigue manteniendo un déficit de 3,99 millones de euros, incrementandose respecto lo publicado el afio anterior.

Desde el punto de vista de mercado, la capitalizacién de la compafiia esta alrededor de los 6 millones de euros; cuatro veces su ultimo
EBITDA publicado.

Modelo de Negocio

Commcenter explota la marca Movistar de telefénica a través de la gestion de puntos de venta fisicos en el territorio. La compafiia aprovecha
las ventajas competitivas de la marca propiedad de Telefénica para diversificar su negocio y ganar cuota de mercado.

La cotizada en el Mercado Alternativo cerrd 2018 con una disminucién neta de 5 tiendas, quedandose con 102 puntos de venta repartidos
por todo el territorio nacional.

Este modelo de reselling parte con la seguridad que otorga una multinacional para garantizar unos ingresos recurrentes y una marca
reconocible. En cambio, su plan de expansién, en ocasiones puede entrar en conflicto con los intereses de Telefénica y el plan operativo de la
cupula directiva de esta companiia.

Liquidez de las acciones

El comportamiento de la cotizacién de Commcenter en bolsa recibe poca atencién, segln el volumen de operaciones registrado en anteriores
ejercicios. El promedio de negociacion en los Ultimos cinco afios fue de 200 mil euros, siendo el ejercicio 2014 el mejor de todos con un total
de 829 mil euros.

El modo de cotizacion de la compafiia (fixing), junto con free float, un 11,76%, son los factores principales que limitan la liquidez del valor.

© Mabia 2018, propiedad de Integra IMB luris Consultor, S.L. divisién financiera del grupo IMB. Todos los derechos reservados. La informacién, datos, andlisis y opiniones presentados en este
documento no constituyen ningdn tipo de asesoramiento financiero, ni asesoramiento concreto a ningun inversor de forma personal. No representan una oferta de compra o venta de acciones.
Tampoco se garantiza que la informacién contenida sea correcta, completa o precisa; y esta sujeta a cambios sin previo aviso. Mabia no se hace responsable de ninguna decisiéon comercial, dafios u
otras pérdidas resultantes de, o relacionadas con la informacién, datos, anlisis u opiniones o su uso. La informacién en este documento no se podra reproducir, de cualquier manera sin el
consentimiento previo por escrito de Mabia.
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