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Concepto e introduccion a las
empresas cotizadas
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Concepto:
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aSIX company
Con el sello “SME Growth Market” otorgado por la CNMV: maximo estandar

de calidad, trasparencia y proteccion al inversor a nivel europeo.

Para empresas innovadoras en constante crecimiento e inversores
institucionales y retail especializados.

Una regulacion y requisitos adaptados asegurando la transparencia
y proteccion para el inversor.

Proporciona financiacién, liquidez y notoriedad.

Impulsa el crecimiento inorganico de sus empresas.

Promovido por BME-SIX y supervisado por la CNMV.

Proceso de incorporacién agil y flexible.

Costes inferiores a los de otros SME Growth Markets.



1. ¢Qué es BME Growth?

BME X

aSIX company

BME Growth es un mercado para PYMES en expansion, con una regulacion, requisitos y

costes adaptados especificamente a las caracteristicas de estas empresas.

BME Growth esta gestionado por BME y supervisado por la CNMV.

Con el sello europeo de SME Growth Market, maximo estandar de calidad, trasparencia y
proteccion al inversor .

Financiacion
para crecer

Proporciona
financiacion,
liquidezy
notoriedad
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Sensitivity: C2 Internal

Mercado adaptado
para favorecer la
eficienciaen la
formacién de
precios.

Sencillezy
asistencia

Proceso de
incorporacién agil y
flexible. Asesores
Registrados
especializados en
PYMES asisten en el
caminO.

Inversores

Institucionales

Amplio grupo de
inversores
cualificados que
participan en el
crecimiento de las
compafiias.

Madurez

Mercado maduro:
comienza en 2009y
cuenta actualmente
con mas de 130
empresas.



Mercado SME Growth Market: transparencia,
calidad y solidez

¢Qué aporta a BME Growth la categoria de SME Growth Market?

Tener el sello “SME Growth Market” significa cumplir con todas la exigencias de la normativa comunitaria de
transparencia en la informacién de las compafiias, tanto inicial como posterior, publicidad de la misma, sistema
de negociacién, capital circulante, free-float de los valores cotizados, etc.

) Es un mercado para PYMES en expansion, mas del 90% de sus empresas tienen una capitalizaciéon inferior a
200 millones de euros, como define MIFID II.

Un perfil mas internacional y, por lo tanto, mas visibilidad para sus empresas.

Mejor posicién competitiva: los mejores estandares de calidad, trasparencia y liquidez, al nivel
de los mercados europeos mas avanzados.

Acceso a un mayor universo de inversores, al estar éstos bajo el paraguas de un SME Growth

Market, que redundara en una mayor liquidez para sus emisores.
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Emisores:

empresas
incorporadas
y tamafio

BME X

aSIX company

En 2021, 2022, 2023 y 2024 se han incorporado un total de 46 empresas:

enerside

QADRIANO
CARE
- CO endurance
aeternal MOVE
MENTIS

EMPERADOR PROPERTIES

knowmad
A\ mood

\-\
AXON_L  HANNLN

ibervalles

P )
s COX

Onergy Al

Pindexacapital

A

ktesios

&\ LaBiANA

MATRITENSE

NN

MICISO

SNGULAR

Umbrella

2-milepro

MIO3ROUP

parlem

telecom

s =
|
L

s REVENGA

LN ti

vitrus

biotech

seresco

S silicius

SOCIMI



L . . (4
Evolucién del nimero de empresas cotizadas en BME BME A
GrOWth .m.nmmmm:as.i; company

135 138 433
116 119

Emisores: 105
88

empresas
incorporadas
y tamano

67
45

29 25 29
12 17

2009201020112012201320142015201620172018201920202021202220232024

* Datos actualizados a julio de 2024

Distribucién por tamaiio (capitalizacion bursatil)

23%
20%
0,
17% 18%
9%
)
4% 5%
2% 2%
1%
Mas de 500-1,000 250-500 100-250 50-100  25-50 10-25 5-10 2-5 0-2
1,000

* Datos actualizados a 31 de julio de 2024

El 77% de las empresas de BME Growth capitalizan en

un rango de entre 10 y 250 millones de €.




Sectores en donde operan las empresas:

innovacion y tecnologia

BME X

aSIX company

Mas de la mitad de las empresas en expansion que cotizan en BME Growth operan en

sectores con un alto componente innovador, disruptivo, tecnolégico y ecolégico.

El 78% de BME Growth se engloba en estos 4 16%
sectores:
e Productos farmacéuticos y biotecnolégicos

o TMT

a% |

e Energias renovables
. . Ve 7 . 8% I
o Software, ingenieria, electronica y

digitalizacién

6% r

=1 h 7 14
36%
12

4%

® Medios de Comunicaciény

Publicidad
M Productos farmaceduticos y

Biotecnologia

M Electronica y Software

M Ingenieria y Otros

M Fabricaciéon y montaje
Bienes de Equipo
Servicios de inversion

Energias Renovables

Telecomunicaciones y
Otros

Adicionalmente, el sector SOCIMI es también un sector de peso considerable dentro BME Growth con 77 empresas.

Sensitivity: C2 Internal




BME X

IX company

Facturacién (millones de €) Empleos directos (n° de empleados)
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Algunas
empresas
que estan
multiplica
ndo sus
fundament

ales y
valor en
BME
Growth

CLERHP

+ Market cap: 53M€

+ Afo de incorporacién: 2016
« Valoracién inicial: 14M€

» Ventas 2020: 10.5M€

» Ventas 2022: 14M€

+278%

SNGULAR

* Market cap: 172M€
+ Afio de incorporacion: 2021
« Valoracién inicial: 160M€

» Ventas 2020: 59M€
» Ventas 2022: 91M€

+ M&A: 3 empresas adquiridas

+7%

PROEDUCA

.

.

.

.

BME X

aSIX company

Market cap: 804M€
Afo de incorporacién: 2019
Valoracién inicial: 223M€

Ventas 2021: 211M€
Ventas 2022: 247M€

M&A: 1 empresa adquirida

+260%

1zertis

Market cap: 231M€

Afo de incorporacién: 2019

N.° ampliaciones de capital: 12
Ventas 2019: 46M€

Ventas 2022: 88M€

M&A: 15 empresas adquiridas
Emisién de bonos MARF

+174%


https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PROEDUCA_ALTUS_ES0105400008.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SNGULAR_ES0105611000.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/IZERTIS_ES0105449005.aspx

Algunas
empresas
que estan
multiplica
ndo sus
fundament

ales y
valor en
BME
Growth

Altia

* Market cap: 309M€

+ Afio de incorporacién: 2011
+ Valoracion inicial; 18,7M€

» Ventas 2011: 20,1M€

» Ventas 2022: 167M€

+1.606%

agile centent

» Market cap: 84M€

+ Afio de incorporacién: 2015

» N.°ampliaciones de capital: 10
» Ventas 2015: 8M€

» Ventas 2022: 101M€

+ M&A: 3 empresas adquiridas
« Emisién de bonos MARF

+394%

making
‘ science BME (

aSIX company

* Market cap: 84M€

» Afio de incorporaciéon: 2019

* N.° ampliaciones de capital: 4

» Ventas 2019: 35M€

» Ventas 2022: 210M€

+ M&A: 11 empresas adquiridas

+ Emision de bonos MARF

+500% en
ventas

gigas

Market cap: 95M€

Afio de incorporacién: 2015
N.° ampliaciones de capital: 4
Ventas 2015: 4M€

Ventas 2022: 61M€

M&A: 9 empresas adquiridas
Emisién de bonos MARF

+179%


https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/ALTIA_ES0113312005.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/MAKING_SCIENCE_ES0105463006.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/AGILE_CONTENT_ES0105102000.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/GIGAS_HOSTING_ES0105093001.aspx

Algunas
empresas
que estan
multiplica
ndo sus
fundament

ales y
valor en
BME
Growth

parlem

telecom

Market cap: 48M€

Afio de incorporacién: 2020
Valoracion inicial: 45,5M€
Ventas 2020: 19M€

Ventas 2022: 37M€

M&A: 4 empresas adquiridas

+6%

80

Market cap: 21M€

Afio de incorporacién: 2020
Valoracion inicial: 21M€
Ventas 2020: 12M€

Ventas 2022: 19M€

M&A: 6 empresas adquiridas

+58% en
ventas

BEARINGS
EUROPE

NBI  BMz ¥

aSIX company

* Market cap: 53M€

» Afo de incorporacién: 2015
« Valoracion inicial; 177M€

* Ventas 2015: 8M€
» Ventas 2022: 46M€

+ M&A: 7 empresas adquiridas

+211%

@ hetex

Market cap: 32M€
Afio de incorporacién: 2017
Valoracion inicial: 16,4M€

Ventas 2017: 5M€
Ventas 2022: 20M€

M&A: 1 empresa adquirida

+100%


https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PARLEM_TELECOM_ES0105561007.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/NBI_BEARINGS_EUROPE_ES0105062022.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SOLUCIONES_CUATROOCHENTA_ES0105509006.aspx
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/NETEX_ES0105270005.aspx

Empresas
que han
GET el
salto a la
Bolsa

desde BME

Growth

MASMOV'L 3ME X

aSIX company

» Aflo de incorporacion: 2012

 Valoracion
* 2012-2017:

inicial: 16M€

7 ampliaciones de capital

» 2017: Salto a la Bolsa (764M€)
» 2019: Forma parte del IBEX 35
« 2021: Adquirida por 3.000M€

Revalo

rizacién de un

4.675% en BME

&atrys

Afio de incorporacién: 2015
Valoracion inicial: 12M€

2015-2022: 9 ampliaciones de capital
2019: emision 25M€ bonos MARF
2022: Salto a la Bolsa (600ME€).

Revalorizacién de un 4.900%
en BME Growth

Growth
‘ Grenergy

+ Afio de incorporacion: 2015

« Valoracién inicial: 30M€

+ 2015-2019: 2 ampliaciones de capital
+ 2019: emisién 22M€ bonos MARF

» 2019: Salto a la Bolsa (400M€).

Revalorizacién de un 1235%
en BME Growth



¢Como ayuda BME Growth a
las compaiias?

BME X



Financiacion

120

100

80

60

40

20

33

N° operaciones corporativas
(OPV, OPS, ampliaciones de capital, etc)

109
102

93
81 80

BME X

aSIX company
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* Datos actualizados a 31 de julio de 2024
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Notoriedad

PLAN DE CRECIMIENTO

Enerside anuncia su salida a bolsa con una
ampliacion de 40 millones

SME

(4
|

aSIX company

Arteche incorpora a casi un centenar
de accionistas tras su salida a Bolsa

La compaiiia destinara 30 millones de euros de su ampliacién de
capital a reforzar el proyecto de expansion, especialmente en Asia

Mercados

Atrys Health dara el salto al
Continuo el 7 de febrero

i 1a tercera empresa en pasar de BME Growth a la Bolsa sénfor

Hannun ultima su salida a
Bolsa para crecer en un
escenario de fuerte demanda

Mercados

Sngular se dispara un 19,3% en

Labiana se estrena en Bolsa como el primer
laboratorio veterinario espanol cotizado

su estreno en BME Growth

BMEGROWTH

Vytrus sube un 25% en su debut en bolsa

FacePhi bate récords y cierra 2021 con un

crecimiento en su cifra de negocio superior al 81%

3 cataLufia

sueca Edgeware

Agile Conlenl amplia capital en 16 millones v
cancela la deuda asumida en la opa sobre la
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Instrumento que facilita el crecimiento inorganico ~ BME X

aSIX company

Las acciones de una compafiia que cotiza en BME Growth cuentan con un valor de mercado
objetivo permanente, otorgado por los inversores .

La principal ventaja de esta valoracion objetiva es que se pueden financiar, total o
parcialmente, las operaciones de M&A con acciones de la propia compaiiia.

En los dltimos afios, son muchas las empresas de BME Growth que han crecido
inorganicamente gracias a financiar sus adquisiciones con acciones propias.

Algunas de las mas activas:

. ki
agile centent ( e ‘CL RHP 80

parlem gigas izertis cexcmee | NIBI

EUROPE

Sensitivity: C2 Internal


https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/SOLUCIONES_CUATROOCHENTA_ES0105509006.aspx

Liquidez BME X

aSIX company

Una empresa cotizada en un mercado goza de una liquidez muy superior a la que tendria si no
lo estuviera.

Aunque, por la propia de naturaleza del ecosistema, esa liquidez no es automatica en ninguno de
los SME Growth Markets.

Por eso, BME Growth promueve y facilita que sus empresas mantengan una actitud proactiva
con los inversores y que cuenten con profesionales especialistas (banca de inversion y agencias
de comunicacién) para alcanzar una mayor liquidez.

Evolucion del volumen de contratacién en BME Growth
(en miles de €)

1.200.000
En los Ultimos 6 afios el volumen de contratacién
1.000.000 809 649919.084 837.809 de las empresas de BME Growth ha aumentado
800,000 : 741.262 en un 343% lo que supone una tasa de
crecimiento anual compuesta (CARGR) del
22,15%.
600.000 445.439 427.800
400.000 Las empresas del Ibex Growth Market 15 han
225.704 negociado diariamente de media 186.000 €
200.000 durante 2023.

0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

* Datos actualizados a 31 de julio de 2024

Sensitivity: C2 Internal



¢Qué diferencia a BME Growth
de otros mercados de PYMES?

BME X
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Procedimiento de incorporacion: requisitos BME X
flexibles y agiles

Estimacion 3-4 meses: desde el momento que una empresa designa Asesor Registrado hasta
el momento de su incorporacién al Mercado

. .z a HPSS . .z
Recopilacién 12 version Publicacién

Reunién Kick-off Due Diligence  documentacién Documento Documento tqque de campana

expediente Informativo Informativo

Mes (#)

Otros hitos:

Informe de auditoria | “Comfort letter” | Alta de los valores en Iberclear | Informe favorable del Comité de
Coordinacion de Mercado e Incorporaciones| Aprobacién de la incorporacién por parte del Consejo de BME Growth

Sensitivity: C2 Internal
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... (ue a su vez garantizan la transparencia y BME X
proteccion del inversor que redunda en la
capacidad de la empresa para obtener financiacion

01 03 05

Seguridad y confianza Calidad en la Especialistas que

para el inversor:
gobierno corporativo,
consejeros
independientes 'y
comisién de auditoria.

informacién: due
diligence legal y
financiera por terceros
especialistas de
reconocido prestigio.

garantizan
transparencia y
liquidez: asesor
registrado y proveedor
de liquidez.

para facilitar la
liquidez y la
negociacién de las

acciones: 2 millones

de euros.

04 06

Informacion financiera
periddica auditada
(NIIF, US GAAP o PGC).

Cobertura de los
valores: creciente y
progresiva cobertura por
analistas independientes
(Lighthouse, etc.)

que incluye informacion
completa sobre el
emisor, estados
financieros, su negocio y
working capital.

Sensitivity: C2 Internal
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Una mayor valoracion en la incorporacion BME X

aSIX company

Si analizamos las ultimas salidas bursatiles en mercados del entorno, las empresas del BME
Growth han conseguido una excelente valoracion inicial. El mualtiplo medio en términos de

capitalizaciéon/EBITDA es de x14,3 teniendo en cuenta las 15 ultimas incorporaciones®.

“BME 4Companies”: el mercado al servicio de las empresas

Una amplia y competitiva oferta de servicios y productos que permite a las empresas aprovechar
todas las ventajas de los mercados de valores. Desde la informacion y formacién adecuada para
acceder por primera vez al mercado de valores hasta los servicios y productos mas especificos

para que la empresa pueda desarrollar toda su capacidad con éxito.

BME 4Companies

El mercado al servicio de las empresas

Sensitivity: C2 Internal
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Una base de inversores institucionales consolidada BME ¥
que crece cada aiio

Los inversores institucionales con posiciones en empresas de BME Growth se sittia en 213

(sin incluir family offices), aumentando un 150% la base de estos inversores en estas

empresas incorporadas en este mercado desde 2018.

NUmero inversores institucionales Asistencia a los principales foros nacionales,
activos en BME Growth internacionales (Paris, Frankfurt) y sectoriales para

ganar mas visibilidad ante la comunidad inversora
213 institucional

(4
Frankfurt European MidCap Event BME )\ Foro Latibex
compony

13206(%%]3])(:}“) Spring European MidCap Event

Fuente: “Nasdaq IR Insight". Junio 2023. No incluye S O U T H ‘

2018 2023

B I O STARTUP OLE
2024

INVESTOR DAY

Family office SUI\I\I\IT

Sensitivity: C2 Internal



http://frankfurt2022.midcapevents.com/
http://spring2022.midcapevents.com/

Las tarifas de BME Growth son muy atractivas BME X

aSIX company

Las tarifas abonadas a BME Growth por una empresa en expansién durante el proceso de incorporacién, son las mas atractivas

entre todos los SME Growth Markets de paises de nuestro entorno.

Ejemplo Tarifa inicial y tras el primer afio de cotizacién para una empresa en BME Growth con las siguientes caracteristicas:

Capitalizacion inicial: 50M € + mantenimiento del primer afio

Tarifas BME Growth

20.000 €

Tarifa inicial fija (tramitacién + fijo 20.000 €
) i 11.500 €
incorporacion)

15.000 €
Tarifa variable incorporacion 2.500 € 14.000 €

10.000 €

B 6.000 €

Total Incorporacién 14.000 €

5.000 €

1.500 €
Mantenimiento anual 6.000 € 0e
Incorporacién  Mantenimiento  Ampliacién de Total
capital
Total incorporacion + 1 primer afno 20.000 €
Total 20.000 €

Sencitivity: €2 Internal



Entorno Pre Mercado (EpM)

BME X
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BME % Entorno Pre Mercado

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

El Entorno Pre Mercado (EpM) es un exclusivo programa formativo y de networking
creado para que PYMES en expansion, startups y scaleups conozcan el
funcionamiento de los mercados de capitales y accedan a inversores privados e

institucionales.

Consta de dos segmentos, el inicial para startups y un segmento Growth para

compainiias con una trayectoria mas amplia.

® Acceso a las ventajas de BME Growth

Sin periodo ni obligacién de permanencia

® BME no entra en el capital de la compaiiia

No requerimos exclusividad

® Cuota inicial 100% reembolsable en caso de salida a Bolsa



Entorno Pre Mercado BME X

aSIX company

A través de este programa formativo de Bolsas y Mercados Espafioles (BME) las empresas
participantes podran conocer y valorar de forma practica los pasos a seguir para

incorporarse al Mercado, ademas de reducir la curva de aprendizaje necesaria para adaptarse

a su funcionamiento y a las sinergias a aplicar en la organizacién, planificacion, etc.

Experiencia
Conocimiento practica con
- delas empresas
> FOTEET exigencias de incorporadas a
R Valoracion de meElk informacién y BME Growth
Organizacién y empresas, camino hacia transparencia
preparacion de la ratios y analisis BME Growth
estructura para de negocio
ser empresa
cotizada

28

Sensitivity: C2 Internal



BME X Ventajas del ecosistema

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

El caracter abierto y colaborativo del Entorno Pre Mercado promueve la
participacién de inversores, asesores y profesionales del mercado de valores
que interactuan con las empresas generando un ecosistema enriquecedor.

l'éé vb

e

B IO B -~ -

/]
-

+ b

o

Profesionalizacién y Ecosistema: Acceso a distintos

entrenamiento tipos de inversores:
Networking,

Formacién continua, inversores, Partners, Relacion con

apoyo personalizado. eventos. inversores,

transparencia.

Preparar eI
crecimiento:

29 Visibilidad Vision
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BME 9{ El Entorno Pre Mercado en cifras

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

Todas las empresas del EPM pertenencen a
sectores con alto componente innovador,

tecnolégico y sostenible.

[

39 Empresas
Han usado el EpM
para crecer

£

Cifras del EpM

. &q
18% 32% 9%

BioTech Renovables

Ingenieria

27 Partnersy

colaboradores
de reconocido prestigio

8 Casos de éxito
Empresas del EpM que
han dado el salto a BME
Growth:

4280 | parlem

M
ergy



BME Scaleup: El primer paso en
los mercados

BME X
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BME Scaleup BME X

4
BME X

a SIX company

BME Scaleup es el mercado de valores dirigido a las empresas de
alto crecimiento y modelo de negocio probado.

Bolsa
Con BME Scaleup, el Grupo BME acompafia a las empresas en
todas sus etapas de financiaciéon a través de los mercados de BME
capitales. Desde las rondas de financiacion mas incipientes Growth
(seed, series A, B, C o D) hasta las ampliaciones de capital BME
llevadas a cabo en la Bolsa. Scaleup
BME Scaleup busca participar y colaborar en un ecosistema A ﬁ ﬁ

donde el capital riesgo, los business angels y el crowdfunding
son las principales fuentes de financiacién alternativa para

estas empresas. Grupo BME acompafia a las empresas en todas sus etapas de financiacién
a través de los mercados de capitales.

Radiografia de las scale-ups en Espafia*®

450 6.450M€ 850.000 5 Paises 7.000 M€

Scale-ups facturacion anual puestos de trabajo presencia internacional media levantados en financiacién
"\ "\ £\ "\ £\ |
7 7 A4 7 A4

*Fuente: “Impacto de Scaleups en la economia de Espafia". Scaleup Spain Network. Diciembre 2022

Sensitivity: C2 Internal



o 7 e o o 4
¢A quién va dirigido este mercado? BME X

(4
BME )\ BME Scaleup

a SIX company

Las scale-ups son todas aquellas compaiiias con un crecimiento anualizado mayor del 20%, ya sea en numero de
empleados o en facturacién, que se mantiene durante mas de tres afios. BME quiere acompanfar a este tipo de
empresas que juegan un papel clave en la creacién de riqueza, empleo, asi como en la construccién de un tejido
empresarial robusto y competitivo a nivel global.

Se dividen en 3 tipos segun su tamano:

A n o

Scaler Growth Rocket

1-10M facturacién 10-50M facturacién +50M facturacién

“—> Empresas que pueden seguir escalando en BME Scaleup

BME Scaleup también se dirige a otros tipos de

PYMES con negocios Empresas familiares SOCIMIS con intencion i ;
maduros que busguen que deseen gestionar de negociar en un empresas que quieran tener un primer contacto
operaciones un plan de relevo sistema multilateral de con los mercados de capitales y deseen ponerse
corporativas para generacional negociacion .
sequir creciends rdenad autorizado por la en valor ante ‘Nuevos inversores y que, de
@NIY momento, no quieran abrir su capital

Sensitivity: C2 Internal



o o o o o (4
¢A quién va dirigido este mercado? SME 2

a SIX company

BME )( BME Scaleup

Y MERGADOS ESPAROLES

a SIX company

Inversores especializados con conocimientos en mercados de capitales conscientes de las particularidades y
mayor riesgo que supone invertir en estas compafias.

Sensitivity: C2 Internal
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BMI— )\ En 2024 se han incorporado hasta el momento 19 empresas:

a SIX company

Emisores: v
XALF IL Lauthon Invest

empresas PATRMONAL B0 34 SOCIMI denza

incorporad

y tamaiio - MMISTRAL

AM LOCALES

ByteTraveld NORDESTE wellder

Senior Habitats

4 Inbest GPF Ores

SOCIMI Alemania




Otros
Servicios
para
empresas

&

aSIX company

Acceso a mas inversores institucionales no residentes.
Cursos de Formacién del Instituto BME.

Proyecto Lighthouse: Informes de analisis subvencionados.

Acceso a las instalaciones de las Bolsas para la celebracion de

eventos, juntas de accionistas, reuniones con inversores, etc.

Servicios de Back Office (identificacion de accionistas, libro registro,
JGA, etc.)
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