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La Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a los
aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de
negociacién BME Growth de BME MTF Equity detallaba las normas y procedimiento
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones ya se encuentren
incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (en adelante,
el “Mercado”).

La presente Circular tiene por objeto modificar la citada Circular 2/2020 con el objetivo
de alinear las exigencias del segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity
con las modificaciones introducidas por la Listing Act, simplificando los procedimientos
de tramitaciéon e incorporacidon a negociacion y reduciendo la complejidad de la
informacién requerida.

En concreto, se modifica el umbral del porcentaje de acciones en circulacién que
determina la obligacion de presentar un Documento de Ampliacién y se establece un
Unico modelo de Documento de Ampliacion, eliminando la distincién entre Documento
de Ampliacion Completo y Documento de Ampliacién Reducido.

Asimismo, se reconoce expresamente que el Comité de Coordinacién de Mercado e
Incorporaciones del Mercado podra aceptar documentos registrados ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que cumplan con el Anexo IX del Reglamento
(UE) 2024/2809, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2024, por el
que se modifican los Reglamentos (UE) 2017/1129, (UE) 596/2014 y (UE) 600/2014 para
hacer que los mercados de capitales publicos de la Unién resulten mas atractivos para
las empresas y para facilitar el acceso al capital a las pequefas y medianas empresas,
debiendo completarse con la informacidon prevista en los puntos 2.5, 2.6 y 2.7. del Anexo
de la presente Circular.

Se establece, ademas, que la incorporacién a negociacion de derechos de suscripcién
preferente no requerird la aprobacién previa del Consejo de Administracion de la
Sociedad Rectora del Mercado.

Por dltimo, se adapta el esquema del Documento de Ampliacién en el Anexo de la
presente Circular, reduciendo y simplificando la informacion requerida.

A la vista de estas modificaciones introducidas en la referida Circular 2/2020, la presente
Circular tiene por objeto reunir en un Unico texto normativo los requisitos y
procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas al segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity.

A los efectos de los tramites y gestiones oportunos con ocasién de ampliaciones de
capital resulta también de aplicacién la Circular 1/2025, de requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacién y exclusidon en el segmento de negociacién BME Growth de
BME MTF Equity (en adelante, “la Circular 1/2025 del Mercado”).
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En atencién a lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad Rectora del
Mercado, reunido en su sesién de 12 de diciembre de 2025, dentro de su ambito de
competencias, aprobd la presente Circular que recoge los requisitos y procedimiento
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al
segmento BME Growth de BME MTF Equity, sustituyendo y dejando sin efecto la Circular
2/2020, de 30 de julio.

La presente Circular detalla los requisitos, documentaciéon y procedimiento aplicables
para la incorporacién al Mercado de acciones de nueva emisién emitidas a través de
cualquiera de las modalidades de aumento de capital previstas en la legislaciéon
mercantil por parte de entidades cuyas acciones ya se encuentren incorporadas al
Mercado y, en su caso, para los derechos de suscripcion preferente.

La incorporacion al Mercado de las acciones de nueva emision y, en su caso, de los
derechos de suscripcién preferente, sera solicitada por la entidad emisora mediante
escrito dirigido al Mercado y firmado por persona con poder bastante.

Si ya existiesen acciones de esa clase incorporadas, la solicitud de incorporaciéon debera
comprender todas las nuevas acciones de esa clase emitidas o que se vayan a emitir.

A dicha solicitud se acompafara el Documento de Ampliacion que corresponda de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 de la presente Circular y la restante
documentaciéon e informaciéon que, en cada caso, puedan recabar los érganos de
gobierno del Mercado.

El Documento de Ampliacién se redactara, a eleccion de la persona que solicite la
incorporacién, en castellano o en una lengua habitual en el dmbito de las finanzas
internacionales. En este Ultimo supuesto, la persona que solicite la incorporacién debera
presentar, traducido al castellano, un resumen que contendra, como minimo, la
siguiente informacion:

- Responsabilidad sobre el Documento.
- Finalidad de la ampliacién de capital.

- Breve actualizacién de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas
competitivas de la entidad emisora.

- Informacién financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o
estimaciones. Recogera las cifras claves que resuman la situacién financiera del
emisor.
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- Informacién relativa a la ampliacién de capital, entre otra, el nUmero de acciones,
lasfechas relevantes o la intencién de acudir por parte de accionistas relevantes

o0 miembros del Consejo de Administracion.

- Informacién adicional.

También deberan aportarse traducidas al castellano las cuentas anuales y el
correspondiente informe de auditoria.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

Se presentara un Documento de Ampliacion al Mercado respecto de los
aumentos de capital en los que las acciones emitidas durante los ultimos 12
meses supongan mas de un 30% del nimero de acciones de la misma clase ya
incorporadas a negociacion.

En el caso de ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones de otra compafiia de mayor tamafio que la incorporada
al Mercado, el Documento de Ampliacion serd sustituido por un Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado (DIIM) recogido en la Circular 1/2025,
sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusién en el
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 1/2025
del Mercado”). En estos casos, le seran de aplicacion los requisitos y
procedimiento de incorporacién exigidos por la mencionada Circular 1/2025 del
Mercado.

En el caso de aumentos de capital de aquellas sociedades en las que se haya
abierto un procedimiento concursal de acuerdo con la Ley Concursal o se
encuentren en fase de liquidacién societaria, de acuerdo con la Ley de
Sociedades de Capital, sera necesaria la presentacion de un Documento de
Ampliacién con independencia del porcentaje que supusieran las acciones a
emitir.

El Documento de Ampliacién contendra, como minimo, la informacién que se indica en
el Anexo de la presente Circular.

2.2.1.

Se eximira de la necesidad de presentar un Documento de Ampliacién en los
siguientes casos:

Folleto registrado con la Comision Nacional del Mercado de Valores

En el supuesto de que la entidad emisora haya registrado con la Comision
Nacional del Mercado de Valores un folleto (en su caso, EU Growth Prospectus)
en relacion con el aumento de capital de que se trate, podra utilizar dicho folleto
a los efectos de solicitar la incorporacién de los valores objeto del aumento de
capital.
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2.2.2.

2.2.3.

En tal caso, la entidad emisora, ademas de aportar al Mercado el referido
folleto, debera aportar justificacion suficiente de su registro.

Asimismo, el Comité de Coordinacion de Mercado e Incorporaciones del
Mercado podra aceptar la presentacién de un documento efectivamente
registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores que contenga la
informacién prevista en el Anexo IX del Reglamento (UE) 2024/2809 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2024.

En tal caso, la entidad emisora deberd aportar al Mercado el referido
documento junto con la justificacion de su registro y completar su contenido
incluyendo los puntos 2.5., 2.6.y 2.7. que se indican en el Anexo de la presente
Circular.

Documento registrado con una autoridad reguladora de un mercado de valores
extranjero

En el supuesto de que la entidad emisora haya registrado con una autoridad
reguladora de un mercado de valores extranjero, sea éste regulado o no, un
documento a los efectos de solicitar la incorporacion de los valores emitidos en
virtud del aumento de capital en dicho mercado, el Comité de Coordinacién de
Mercado e Incorporaciones del Mercado podra aceptar dicho documento, con
las actualizaciones y adaptaciones que en cada caso estime oportunas.

En tal caso, la entidad emisora, ademas de aportar al Mercado el referido
documento, debera aportar justificacién suficiente de su registro.

En los supuestos indicados a continuacién, no sera necesario presentar un
Documento de Ampliacién al Mercado. No obstante, la entidad emisora debera
difundir publicamente, a través de los medios técnicos del Mercado,
informacién completa sobre el nUmero y naturaleza de las nuevas acciones, asi
como definicion de la finalidad de la operaciény los detalles de la misma.

a) Acciones emitidas con ocasién de una ampliacién de capital mediante
aportaciones dinerarias que representen, durante los ultimos 12 meses,
menos del 30% del numero de acciones de la misma clase ya
incorporadas a negociacion en el mismo mercado.

b) Acciones emitidas con ocasion de una ampliaciéon de capital mediante
aportaciones no dinerarias (incluyendo aumentos de capital por
compensacion de créditos, conversién o canje de otros valores o del
ejercicio de los derechos conferidos por otros valores) que representen,
durante los ultimos 12 meses, menos del 30% del nimero de acciones
de la misma clase ya incorporadas a negociacidon en el mismo mercado.
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c) Acciones emitidas en sustitucién de acciones de la misma clase ya
incorporadas a negociacion en el mismo mercado si la emision de tales
acciones no supone ningun aumento de capital emitido.

d) Acciones ofrecidas, asignadas o que vayan a ser asignadas
gratuitamente a los actuales accionistas, y dividendos pagados en forma
de acciones de la misma clase que aquellas por las que se pagan los
dividendos, siempre que las acciones sean de la misma clase de las que
ya han sido incorporadas a negociacion en el mismo.

e) Acciones ofrecidas, asignadas o que vayan a ser asignadas a
consejeroso empleados actuales o antiguos por su empleador o por
una empresa de su grupo, siempre que los citados valores sean de la
misma clase que los que ya han sido incorporados a negociacién en el
mismo mercado.

A los efectos del presente apartado, sera de aplicacién lo dispuesto en los apartados
Cuarto (Tramitacién) y Quinto (Incorporacion) de la Circular 1/2025 del Mercado.

Lo dispuesto en el parrafo anterior sera aplicable exclusivamente a los nuevos valores objeto
de incorporacién al Mercado, con excepcion de los derechos de suscripcion preferente, a los
gue no resultara aplicable lo establecido en los apartados mencionados.

A propuesta del Comité de Coordinacién de Mercado e Incorporaciones o de otros
o6rganos de gobierno del Mercado, el Consejo de Administracion del Mercado
implantara los procedimientos administrativos y técnicos necesarios para el adecuado
desarrollo de las reglas contenidas en la presente Circular.

La presente Circular entrara en vigor a partir del dia 15 de diciembre de 2025, inclusive,
momento en el que sustituird y dejara sin efecto la Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre
requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity.

Madrid, 12 de diciembre de 2025
EL SECRETARIO

Alejandro Diez Herrero
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A continuacién, se facilita un esquema del contenido minimo del Documento de
Ampliacién para el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity. El
Mercado podra solicitar la informacién complementaria que considere necesaria.

— Indicacién de que el Documento de Ampliacién se ha preparado con ocasién de la
incorporacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity de los valores de
nueva emision objeto de la ampliacién de capital.

— Indicacién de que los inversores en las empresas negociadas en el segmento BME
Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone
la inversiébn en empresas que cotizan en la Bolsa. La inversién en empresas
negociadas en el segmento BME Growth debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente.

— Invitaciéon a los accionistas e inversores a leer integramente el Documento de
Ampliacién con anterioridad a cualquier decision de inversién relativa a las acciones
de nueva emision.

— Indicacién de que ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisién Nacional
del Mercado de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificaciéon o
comprobacién en relacién con el contenido del Documento de Ampliacién. La
responsabilidad de la informacién publicada corresponde, al menos, a la Entidad
Emisora y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacién es
completa, consistente y comprensible.

- Identidad del Asesor Registrado.

— Declaracién del Asesor Registrado de que ha asistido y colaborado con la entidad
emisora en la preparacion del Documento de Ampliacién exigido por la Circular del
Mercado de requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital, ha
revisado la informacion que la entidad emisora ha reunido y publicado y que el
Documento de Ampliacién cumple con la normativa y con las exigencias de
contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni
induce a confusion a los inversores.
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1.1.

1.2.

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

Menciéon a la existencia del Documento Informativo de Incorporacién al
Mercado y/u otros documentos registrados y publicados que se encuentren
disponibles en las paginas webs de la entidad emisora y del Mercado.
Persona o personas, que deberan tener la condicién de administrador,
responsables de la informacién contenida en el Documento. Declaracion por
su parte de que la misma, segln su conocimiento, es conforme con la
realidad y de que no aprecian ninguna omisién relevante.

Finalidad de la ampliacién de capital. Destino de los fondos que vayan a
obtenerse como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva
emisidn, desglosados en cada uno de los principales usos previstos por
orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los
fondos previstos no seran suficientes para todos los usos propuestos, se
declarara la cantidad y las fuentes de los demas fondos necesarios.

Informacion privilegiada y otra informacion relevante disponible. Mencion
a la existencia de las paginas webs de la entidad emisora y del Mercado en
las que se encuentra disponible la informacién privilegiada y otra
informacioén relevante publicada desde su incorporacién al Mercado.

Actualizacién de la descripcidon de los negocios, estrategia y ventajas
competitivas de la entidad emisora en caso de cambios estratégicos
relevantes o del inicio de nuevas lineas de negocio desde el Documento
Informativo de Incorporacién o, en su caso, el Ultimo Documento de
Ampliacion.

Informacioén financiera.

24.1. Informacién financiera correspondiente al ultimo ejercicio junto
con el informe de auditoria. Las cuentas anuales deberan estar
formuladas con sujeciéon a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), estdndar contable nacional o US
GAAP, segun el caso.

24.2. Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto
significativo, descripcién de cdédmo la operacion podria haber
afectado a los activos, pasivos y al resultado del emisor. La
informaciéon a publicar debera referirse al Ultimo ejercicio anual
publicado (o, en su caso, al periodo intermedio mas reciente para
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2.5.

2.6.

el que se haya publicado o se incluya informacion en el Folleto o
Documento) con un informe elaborado por auditores
independientes.

243. En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas, se informara de los
motivos, actuaciones conducentes a su subsanacién y plazo
previsto para ello.

24.4. Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan
revelado en otra parte del Documento de Ampliacién y cuando el
emisor haya publicado indicadores clave de resultados, de tipo
financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el Documento de
Ampliacion, deberd incluirse en este una descripcién de los
indicadores clave de resultados del emisor por cada ejercicio del
periodo cubierto por la informacién financiera histérica. Los
indicadores clave de resultados deben calcularse sobre una base
comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan
sido examinados por los auditores, debera indicarse este hecho.

Informacioén sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas
y costes de la entidad emisora, desde la uUltima informacién de caracter
periédico puesta a disposicidon del Mercado hasta la fecha del Documento
de Ampliacién.

Descripcién de todo cambio significativo en la posicion financiera del
emisor durante ese periodo o declaracién negativa correspondiente.
Asimismo, descripcidon de la financiacidon prevista para el desarrollo de la
actividad del emisor.

A.- En el caso de que, a voluntad de la entidad emisora, se cuantifiquen
previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros,
amortizaciones y beneficio antes de impuestos), estas seran claras e
inequivocas y deberan incluir lo siguiente:

o Una declaracién de que se han preparado utilizando criterios
comparables a los utilizados para la informacién financiera histérica
y que enumere los principales supuestos en los que el emisor haya
basado su prevision o estimacién. La previsién o estimacion se
ajustara a los siguientes principios:

a) los supuestos empleados deben dividirse claramente entre
supuestos sobre factores en los que pueden influir los miembros de
los 6rganos de administracién y gestidén y supuestos sobre factores
que estan completamente fuera de su influencia.
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2.7.

2.8.

3.1.

3.2,

b) los supuestos deben ser razonables, facilmente comprensibles
para los inversores, especificos y precisos.

¢) la enumeracion de los supuestos debera permitir al emisor
reconocer los factores de incertidumbre que pudieran cambiar de
forma importante los resultados de la previsién o estimacion.

o Asunciones y factores principales que podrian afectar
sustancialmente al cumplimiento de las previsiones o estimaciones.

o Aprobacion del Consejo de Administracion de estas previsiones o
estimaciones, con indicacién detallada, en su caso, de los votos en
contra.

B.- Alternativamente y en el caso de que se hubieran cuantificado
previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros en el Documento Informativo de Incorporacién o con posterioridad
al mismo, informacién respecto del grado de cumplimiento de las mismas.

Declaracion sobre el capital circulante.

En el caso que haya transcurrido mas de seis meses desde la ultima
declaracion sobre el capital circulante (“working capital”), el emisor
proporcionara una declaracién de que, después de efectuar el analisis
necesario con la diligencia debida, dispone de capital circulante suficiente
para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha
de publicacién del Documento de Ampliacién. O de no ser asi, cdbmo se
propone obtener el capital circulante adicional que necesita.

Factores de riesgo.

Actualizacién de los factores de riesgo incluidos en el Documento
Informativo de Incorporacion.

Numero de acciones de nueva emisién cuya incorporacion se solicita y valor
nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para
articular la ampliacién de capital. Informacién sobre la cifra de capital social
tras la ampliacion de capital en caso de suscripcion completa de la emision.
En caso de que se trate de un aumento de capital con cargo a aportaciones
no dinerarias, breve descripcién de la aportacién, incluyendo menciones a
la existencia de informes de valoracion e indicacién de la disponibilidad de
los mismos.

Descripcién de la fecha de inicio y del periodo de suscripcién de las acciones
de nueva emisién con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcidn
preferente, adicional y discrecional, asi como indicacion de la prevision de
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3.3.

34.

3.5.

suscripcion incompleta de la ampliacion de capital.

En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello,
informacioén relativa a la intencién de acudir a la ampliaciéon de capital por
parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de
Administracion.

Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos
que incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean
efectivos. Actualizacion en caso de ser distintas de las descritas en el
Documento Informativo de Incorporacién o, en su caso, ultimo Documento
de Ampliacién.

En caso de existir, descripcidon de cualquier condicién estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones de nueva emisién, compatible con la
negociaciéon en el segmento BME Growth.

Cualquier otra informacion que, en funcion de las caracteristicas y actividad propia

de la entidad emisora o por otras razones, se considere pueda resultar de especial
interés para los inversores.

5.1.

5.2.

5.3.

Informacién relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el emisor.

En caso de que el Documento de Ampliacién incluya alguna declaraciéon o
informe de tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar,
incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en la entidad emisora.

Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el Mercado.



