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HECHO RELEVANTE ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

29 de junio de 2020

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como
en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su conocimiento el
siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. (en adelante
“ELZ” o “la Sociedad” indistintamente).

CUENTAS ANUALES AUDITADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2019 DE ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. FORMULADAS POR EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE 25 DE JUNIO DE 2020.

La Sociedad presenta las cuentas anuales auditadas, asi como el Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, formuladas por el
Consejo de Administracion en sesion celebrada con fecha 25 de junio de 2020, y pendientes de
aprobar por la Junta General Ordinaria.

En Lena a 29 de junio de 2020

D. Macario Fernandez Fernandez
Presidente del Consejo de Administracion
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Asturiana de Laminados, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Asturiana de Laminados, S.A {la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio vy de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que rasulta de aplicacién {que se
identifica en la nota 2 de la memoria} v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabeo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones ¢
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Aurdionas S.L., socedad aspafiofa de responsabilidad limiada v fma Inscrita en el Regizmo gkl de Auditorsa de Cuentas con el n® 50702, v ah ol
miembro de la rad KPMG da firmas indepsndientas alilsdas a KPMG Intemsbonal Registro de Sociadsdas dal Instiuto de Juredas de Cuentas con &l n®. 10,
Cocperativa {"KPMG ional"), sociedad suiza, fog Mer Madnd, T. 11,981, F, 30, Sac. 8, H. M 188007, Inscrip.

Pasao de la Castelena, 269C — Torrs de Cnstal — 28046 Madnd M.1F.B-7B5101563
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, -
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de {as cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, ¥ no expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.

Recuperabilidad del Inmovilizado material, de los gastos de desarrollo y de

otros activos financieros con empresas del grupo
Véase Nota 5, 6 y 8 de las cuentas anuales

Cuestién clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditorfa

| La Sociedad ha realizado importantes inversiones

| relacionadas principalmente con la ampliacion de la
capacidad productiva de la Sociedad, ascendiendo el
importe total del inmovilizado material a 31 de
diciembre de 2019 a 90.085.204 euros.
Adicionalmente, tal y como se indica en el balance
adjunto & 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
mantiene activado en gastos de desarrollo un

| importe de 1.128.666 euros correspondiente a varios
proyectos de [+0. lgualmente, la Sociedad ha
realizado inversiones en empresas del grupo
registradas en el epigrafe Inversiones en empresas
del grupo v asociadas a largo plazo, otros activos
financieros por importe de 10.270.127 euros.

l.a Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia
de indicios que pudieran poner de manifiesto un
potencial deterioro de valor de los mencionados
activos. Debido a que las mencionadas estimaciones
reguieren juicios de valor, la incertidumbre inherente
asociada a las mismas v la significatividad del valor
contable de estos activos, se ha considerado una
cuestion clave de la auditoria.

| Nuestros procedimientos de auditoria sobre la

recuperabilidad del Inmovilizado material, de los
gastos de desarrollo y de la partida otros activos
financieros con empresas del grupo, han
comprendido entre otros:

— andlisis detallado de los procesos y del disefio e
implementacion de los controles clave
establecidos por la Sociedad en la evaluacion de
la recuperabilidad del inmovilizado material, de
los proyectos de investigacion y desarrollo v de
las inversiones en empresas del grupo.

— evaluacion de la documentacidn soporte del
andlisis de indicios de deterioro realizado por la
Sociedad.

— contrastar la evolucion de la Sociedad en 2019
en comparacion con el presupuesto para este
mismo ejercicio.

— evaluacién de la razonabilidad del presupuesto
para 2020 y del plan de negocio actualizado.

— Hemos evaluado si la informacion revelada en
las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable.




KPMG

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en 1a nota 22 de la memoria adjunta, en la que los
Administradores hacen menci6n al hecho posterior en relacién con la emergencia sanitaria asociada
a la propagacién del Coronavirus COVID-18 v las principales consecuencias identificadas a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas adoptadas por el
Gobierno de Espafa asi como las dificultades que conlleva la estimacién de los potenciales impactos
gue podria tener esta situacion. Nuestra opinién no ha sido meodificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenidoe y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién, Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2019 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco nermativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcicnamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisidn del proceso de elaboracion y presentacién
de las cuentas anuales.




Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el fraude puede implicar
colusién, falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciongs contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

—~ Concluimes sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—~ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de Asturiana de Laminados, S.A. en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamaos en ef transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misrna para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a ta comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe as coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 29 de junio de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ef 21 de junio de 2019 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para periodos
de tres y cinco anos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

KPMG Ayditores,S.L..
mé\crito en €l R.O.AC n° 50702
\ )7 / \UDITOREZS

Ana Ferndndez Poderds KPMG AUDITORES, S.L.
Inscrityen el R.O.A.Cn° 15.547
/ 2020 Nom. 01/20/08365

29 ¢é junio de 2020 %00 EUR
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ASTURIANA DE LAMINADQOS, S.A.

@ o]
‘ I n C Balance
g 31 de diciembre de 2019

(Expresados en euros)

Activo Nota 31.12.2019 31.12.2018
Inmovilizado intangible 5 1.326.408 1.221.255
Desarrollo 1.128.666 993.652
Patentes, licencias, marcas y similares 48.663 69.789
Aplicaciones informaticas 149.079 157.814
Inmovilizado material 6 90.085.204 86.395.235
Terrenos y construcciones 15.562.520 15.693.228
Instalaciones téenicas, maquinaria, utillaje, mobiliario v otro
inmovilizado material 52.687.864 47.339.147
Inmovilizado en curso y anticipos 21.834.820 23.362.860
Inversiones inmobiliarias 3 129.075 129.075
Terrenos y construcciones 129.075 129.075
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 13.942.127 10.422.175
Instrumentos de patrimonio 3.672.000 1.224.000
Otros activos financicros 10.270.127 9.198.175
Inversiones financieras a largo plazo 9 4,740.087 4.749.947
Instrumentos de patrimonio 40.356 40.356
Créditos a terceros 75.246 85.107
Valores representativos de deuda 138.403 138.403
Otros activos financieros 4.486.082 4.486.081
Activo por impuesto diferido 16 (d) 2.122.747 2.056.713
Total activos no corrientes 112.345.648 104.974.400
Existencias 11 7.456.060 9.306.754
Mercaderias 49.020 16.585
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.193.497 1.236.838
Productos en curso de fabricacién 1.236.095 1.910.063
Productos terminados 4.977.448 6.140.818
Anticipos a Proveedores - 24350
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 10.102.448 16.662.542
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.154.954 7.413.228
Dendores, empresas del grupo 16y 19 300.432 142.000
Deudores varios 15.000 9.075.000
Personal 19.100 4.100
Activos por impueslo corriente 16 56.405 -
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 16 (a) 556.557 28.214
Inversiones financieras a corto plazo 9 5.197.898 5.010.959
Otros activos financieros 5.197.898 5.010.959
Periodificaciones a corto plazo 310.115 335.650
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 2.697.870 1.817.111
Total activos corrientes 25.764.391 33.133.016
Total activo (38.110.030 138,
vV Vv

Las Notas adjuntas forman parte integrante del balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.




e : ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
. -
- ' Balance
f p h I n C 31 de diciembre de 2019

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 31.12.2019  31.12.2018
Fondos propios 13 30.467.074  30.281.846
Capital 25.710.333 25.710.333
Capital escriturado 25.710.333 25.710.333
Prima de emision 4.686.667 4.686.667
Reservas 1.888.760 2.117.947
Acciones y participaciones en patrimonio propias (320.873) (648.564)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.584.537) -
Resultado del ejercicio 86.724  (1.584.537)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 8.483.207 8.641.942
Total patrimonio neto 38.950.281 38.923.788
Deudas a largo plazo 15 58.704.762  61.276.243
Obligaciones y otros valores negociables 17.711.145 17.840.083
Deudas con entidades de crédito 1.537.440 1.289.966
Acreedores por arrendamiento financiero 8.828.164 10.952.182
Otros pasivos financieros 30.628.013 31.194.012
Pasivos por impuesto diferido 16 (d) 4.206.443 4.257.007
Total pasivos no corrientes 62.911,.205  65.533.250
Deudas a corto plazo 15 27.937.976  26,928.342
Obligaciones y otros valores negociables 50.917 50917
Deudas con entidades de crédito 18.688.164 18.830.169
Acreedores por arrendamiento financiero 2.124.019 1.832.323
Otros pasivos financieros 7.074.876 6.214.933
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 19 1.498.473 25.954
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.812.104 6.696.082
Proveedores 5.954.019 4.674.947
Acreedores varios 327.290 402.260
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 268.598 219.018
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 (a) 262.197 1.399.857
Total pasives corrientes 36.248.553 33.650.378
Total patrimonio neto y pasivo 138.110.039  138.107.416

Las Notas adjuntas forman parte integrante del balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.




ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a al ejercicio anual terminado el Eeiiiads 509701

~/‘|nc

31 de diciembre de 2019 AL RSN

(Expresadas en euros)

Nota 31.12.2019 31.12.2018
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de Ia cifra de negocios 18 (a) 76.394.446 72.767.701

Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacién (1.837.338) 224.547
Trabajos realizados por la empresa para su activo S5y6 370.342 479.379
Aprovisionamientos 18 (b) (59.556.171) (58.825.606)
Consumo de mercaderfas (653.136) (640.885)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (58.300.626) (57.573.320)
Trabajos realizados por otras empresas (602.409) (611.401)
Otros ingresos de explotacion 18 (h) 540.540 224,462
Gastos de personal 18 (c) (4.473.215) (4.690.939)
Sueldos, salarios y asimilados (3.561.070) (3.792.841)
Cargas sociales (912.143) (898.098)
Otros gastos de explotacion (6.024.351) (5.922.561)
Servicios exteriores 18 (D (5.954.639) (5.859.529)
Tributos (69.712) (63.032)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (1.507.186) (1.614.439)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 327.364 385.666
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.900) (1.111)
Deterioro y pérdidas 6 (1.900) (1.241)
Resultados por enajenaciones y otras 6 - 130
Otros resultados (947.234) (2.590.901)
Resultado de explotacion 3.285.297 436.198
Ingresos financieros 573.007 742,931
De valores negaciables y ofros instrumentos financieros 9 150.465 151.479
De empresas del grupo y asociadas 19 148.200 148.200
De terceros 2,265 3.279
Incorporacién al activo de gastos financieros 6 422.542 591.452
(Gastos financieros (3.785.180) __(3.343.241)
Por deudas con lerceros 15 (3.785.180) (3.343.241)
Diferencias de cambio (3.334) -
Resultado financiero (3.215.507) (2.600.310)
Resultado antes de impuestos 69.790 (2.164.112)
Impuesto sobre beneficios 16 (c) 16.934 579.575
Resultado del ejercicio — Beneficios / (Pérdidas) 86.724 (1.584.537)

Las Notas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ¢jercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, 5.A.

A

31 de diciembre de 2019

(Expresadas en euros)

L ”
I ﬁl@ de Tlujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

Nota 31.12.2019 31.12.2018

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del gjercicio antes de impuestos 69.790 (2.164.112)
Ajustes del resultado 4.397.229 4.695.149
Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6 1.507.186 2.424.363
Lmputacion de subvenciones (-) 14 (327.364) (330.635)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 1.900 1.111
Ingresos financieros (-) (573.007) (742.931)
Gastos financicros (+) 15 3.785.180 3.343.241
Diferencias de cambio (+/-) 3.334 =
Cambios en ¢l capital corriente (513.708) (955.252)
Existencias (+/-) 11 1.850.694 1.488.453
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 12 (2.443.501) 29.829
Qlros activos corrientes (+-) (36.923) (104.374)
Acreedores y olras cuentas a pagar (+/-) 116.022 (2.369.160)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.371.576) (2.946.749)
Pagos de infereses (-) (3.788.514) (3.306.803)
Cobros de intereses (+) 573.007 147.222
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) (156.069) 212.832
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 581.735  (1.370.964)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones (-) (9.025.628)  (11.856.711)
Tnmovilizado intangible ] (307.725) (367.938)
Inmovilizado material 6 (5.011.012) (8.835.771)
Empresas del grupo y asociadas 8 (3.519.952) (2.653.002)
Otros activos financieros 9 (186.939) -
Cobros por desinversiones (+) 26.289 355.145
Inmovilizado material 6 16.429 52.924
Otros activos financieros 9 9.860 302.221
Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversién (8.999.339)  (11.501.566)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 98.504 (159.955)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio 13 - (174.790)
Enajenacién de instrumentos de patrimonio 13 98.504 14.835
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financicro 9.199.859 8.029.883

a) Emision 15
Obligaciones y otros valores negociables (-+) - 26.667
Deudas con entidades de crédito (+) 247.474 7.751.255
Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas (+) 1.472.519 -
Otras deudas (+) 10.440.826 6.357.359
b) Devolucién y amortizacion de 15

Obligaciones y otros valores negociables (-) (128.938) -
Deudas con entidades de erédito (-) (142.003) (1.225.530)
Otras deudas (-) (2.690.017) (4.879.868)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 9.298.363 7.869.928
Aumento/(disminucién) neta del efectivo o equivalentes 880.759 (5.002.602)
Lfectivo o equivalenties al comienzo del ejercicio 1.817.111 6.819.713
Lfectivo o equivalentes al final de ejercicio 2.697.870 [\1.317..‘11

Las Notas adjuntas forman parte integrante de los estados de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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Memoria de las Cuentas Anuales Astray

31 de diciembre de 2019

(1)  Informacion general y actividad de la Sociedad

Asturiana de Laminados, S.A. (en adelante, “la Sociedad™) se constituy6 en Oviedo el 26 de
mayo de 2006 como Sociedad Anénima, por un periodo de tiempo indefinido ante el notario
Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Asturias en el Tomo 3.478, Folio 70, Hoja AS-34460, Inscripcion 1 y tiene su
domicilio social en Poligono Industrial de Villallana, num. 1, 33695 Pola de Lena, Asturias.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

e Disefio, fundicién o fusion, ensamblado, lacado, anodizado, patinado, mecanizado y
comercializacion de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de productos
metélicos.

e  Tundicién o fusién de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los
mismos.

e  Disefio, fabricacién, comercializacién y gestion logistica de accesorios, componentes
metalicos y no metalicos y otros productos destinados a los sectores de la construccion,
el transporte y la industria en general.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamafios y grosores en funcién de los pedidos de los clientes.

Al 31 de diciembre de 2019, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad de
decision segiin lo dispuesto en la Norma 13* de las Normas de Elaboracion de Cuentas
Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia.

La Sociedad forma parte del Grupo de sociedades encabezado por Laminados del Principado,
S.A., la cual tiene su domicilio fiscal y social en Asturias.

(a) Proyecto de laminado de zinc

La Sociedad ha desarrollado en los afios precedentes un importante esfuerzo inversor que
le ha llevado a contar en la actualidad con la planta mas moderna de produccion de
zine laminado a nivel mundial, disponiendo de maquinaria de Gltima generacion, que
le permite tener un alto grado de flexibilidad productiva que unida a la alta calidad de
sus productos y sus reducidos tiempos productivos permiten a la Sociedad situarse a
nivel mundial, como tercer productor por toneladas puestas en el mercado y primero
por gama de productos.

En este sentido, la Sociedad continiia con su plan de inversiones para la ob
nuevos productos esperados en los mercados internacionales. Con dichos py
la Sociedad se convertira en la tinica empresa mundial de laminado de zinc §apaz d
suministrar productos, en todos los acabados, con un ancho superior a 1.000 mm.

(Continta)
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La finalidad de la inversion actual es acometer una linea de terminados con la que se
conseguird una notable reduccion de sus costes de produccion, salvaguardando su
Know How y facilitando su I+D+1, sin poner en riesgo su capacidad de colada (véase
Nota 6), asi como ampliar la gama de productos obtenidos en el nuevo laminador de
ancho especial que revolucionard los estdndares de producto conocidos hasta el
momento y que permitird una fuerte y rapida penetraciéon de la Sociedad en los
mercados internacionales.

L.a mencionada linea de terminados se encontraba a cierre del ejercicio en avanzado
estado de montaje, con la prevision de su puesta en marcha definitiva y puesta en
comercializacion de sus productos para principios del préximo  gjercicio
2020. Dificultades tanto técnicas como administrativas, producidas tanto en 2019
como afios anteriores, han supuesto un importante retraso en su montaje, que ha
ocasionado una ralentizacion del Plan de Negocio de la Sociedad y, por consiguiente,
un petjuicio econémico para la misma.

Finalmente, la puesta en marcha de la nueva linea de terminados se ha producido ¢l 5 de
febrero de 2020 por lo que se podra alcanzar la optimizacién de uso de las lineas
instaladas habilitadas para producir zinc laminado con un ancho superior al
actualmente disponible en el mercado con una amplia gama de formatos y acabados.

El retraso habido para la instalacion de la nueva linea de terminados ha afectado a la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018. En el ejercicio 2019 el impacto que asciende a 0,9 miles de euros, se debe a
tener que soportar gastos de personal de las demds lineas de ancho especial ya en
funcionamiento, y asimismo por no poder disponer todavia de los productos premium
de ancho especial tan esperados por el mercado.

En el ejercicio 2018, el impacto econémico de dicho retraso en la cuenta de pérdidas y
ganancias ascendié a 2,6 millones de euros vinculado principalmente a gastos de
personal como a amortizaciones (véase Nota 18 (i)), a los que habria que sumar 1,3
millones de euros como consecuencia de la caida del LME y de tener que tener
acopiado existencias de material pintado al no tener operativa dicha linea de
terminados (véase Nota 11). Una vez finalice el montaje de la linea de terminados, se
podra alcanzar la optimizacién de uso de las lineas instaladas habilitadas para producir
zinc laminado con un ancho superior al actualmente disponible en el mercado con una
amplia gama de formatos y acabados.

(b) Perspectivas existentes acerca de la evolucion de la Sociedad

La Sociedad durante el ejercicio 2019 esta ejecutando la Gltima parte de su pfograma de
inversiones iniciado en el gjercicio 2015 y que se concreta en el final del\mo
puesta en marcha de la linea de terminados, que facilitara la obtencion de nu
productos esperados en los mercados internacionales, revolucionando los est
de producto conocidos hasta el momento y que permitird una fuerte y/répida
penetracion de la Sociedad en todos los mercados.

(Contintia)
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Memoria de las Cuentas Anuales

El importe de dichas inversiones ser4 financiado i) con recursos propios aportados a la
Sociedad, ii) con recursos generados por la misma y iii) mediante la obtencion de
financiacion adicional.

(2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Imagen fiel

[as cuentas anuales del ejercicio 2019 se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2019,
que han sido formuladas el 25 de junio de 2020, seran aprobadas por la Junta General

de Accionistas sin modificacion alguna.

Comparacion de la informacién

las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en ¢l patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifias del ejercicio
2019, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2018 aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 22
de junio de 2019,

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

Principios contables aplicados

L.os Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ning(in principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacioén de la incertidumbre

La informacién contenida en las cuentas anuales es responsabilidad “de lo
Administradores de la Sociedad.

!

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente estas
estimaciones se refieren a:

(Continda)
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e Valoracion y recuperabilidad de determinados instrumentos financieros y activos
por impuestos diferidos.

o La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro en el inmovilizado material e
intangible.

e La vida (til de los activos materiales e intangibles.

e l.a correccién valorativa de las existencias en funcion del valor de realizacién
esperado de las mismas.

e [l calculo de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2019, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos
ejercicios, lo que se realizarfa, en caso de ser preciso, conforme a lo establecido en el
Plan General Contable, es decir, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

(3)  Aplicacién / Distribucién de resultados

El Consejo de Administracién de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas la
aprobacién de la siguiente distribucién del resultado del ejercicio:

Euros
2019
Base de Reparto
Resultado del ejercicio (Beneficio) 86.723,65
Aplicacion
Reserva Legal 8.672,36
Resultados Negativos de ejercicios anteriores 78.051,29
86.723,65

(Continna)
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La distribucién del resultado del ejercicio 2018, que ascendid a una pérdida de 1.584.536,67
euros, se destiné a resultados negativos de ejercicios anteriores. Dicha distribucion fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 22 de junio de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 existen ciertas limitaciones al reparto
de dividendos, puesto que no se deben distribuir dividendos que reduzcan el saldo de las
reservas a un importe inferior al equivalente a los gastos de investigacion y desarrollo
pendientes de amortizar (1.128.666 euros al 31 de diciembre de 2019 y 993.652 euros al 31
de diciembre de 2018).

Dentro de las condiciones establecidas en el Folleto de emision de obligaciones (véase Nota 15)
se establece una limitacion al reparto de dividendos. En tanto la emision de obligaciones no
haya quedado totalmente cancelada, la Sociedad Gnicamente podra distribuir dividendos a
los accionistas siempre y cuando el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA del emisor sea
inferior a 2,5 y no hayan tenido lugar ninguno de los supuestos de amortizacion anticipada
asi como ning(in incumplimiento por parte de la Sociedad de las obligaciones descritas en el
apartado 2.2.3 del Folleto (véase Nota 15). Al 31 de diciembre de 2019 existe limitacion al
reparto del dividendo vinculado al Ratio anterior.

Adicionalmente, el folleto de emisién de obligaciones establece que el dividendo méximo a
pagar sera del 50% del Beneficio Neto.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objetos de
distribucion, ni directa ni indirectamente.

(4) Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas en el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

Ios activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinaciéon del coste de produccién de las existencias. La
capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumulad

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su costg.
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion
del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental d
proveedor.

(Contintia)
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(i) Gastos de Investigacion y Desarrollo

Se contabilizan en el activo del balance cuando se incurren, por su precio de adquisicion
o coste de produccion siempre que existan motivos fundados acerca del éxito técnico
y la rentabilidad econémico-comercial de un proyecto. Los gastos de investigacion se
amortizan linealmente desde la fecha de activacion y los gastos de desarrollo se
amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos, ambos en un
periodo de cinco afios. La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto especifico e individualizado que cumplen las siguientes
condiciones:

=  Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del
proyecto.

= Laasignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estan
claramente establecidas.

=  Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto
para el caso de explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

= La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

»  La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible estin razonablemente aseguradas,

= Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del
proyecto, los importes registrados en el activo, se imputan directamente a pérdidas del

gjercicio.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Registro Piblico, los gastos de
desarrollo se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

En esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adquisicion de la propiedad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos
incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la Sociedad y sefayoytiz
linealmente en cinco afios.

(Contintia)
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(iii) Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas de ordenadores, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web (los
cuales se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas en los
gastos de desarrollo). Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de seis afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produceién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccién de existencias. Posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacién acumulada y las correcciones valorativas por deterioro
acumuladas, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en esta misma nota.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. In
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion
del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del
proveedor.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos. Las sustituciones o renovaciones
de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un perfodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien
y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o
fabricacion del mismo.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion
suponen la reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos
casos en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de
forma independiente y no fuese practicable determinar el valor contable d¢\ lps
mismos, se utiliza el coste de la sustitucidén como indicativo del coste de los elg
en el momento de su adquisicién o construccion.

(Contintia)
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir basicamente a los costes externos los costes internos,
determinados en funcién de los consumos propios de materiales, la mano de obra
directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados seglin tasas de
absorcion similares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencia. La
capitalizacion de estos costes se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por
la empresa para su activo™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal a lo largo de
la vida util estimada de los elementos o aplica, para ciertos elementos, porcentajes de
amortizacién calculados en funcion de la produccion real frente a la total estimada
para dichos bienes.

En el caso de los elementos amortizados siguiendo el método lineal, este se aplica segiin
el siguiente detalle:

Afios de Vida

Naturaleza de los Bienes util estimada
Construcciones 68
Prensas y equipos auxiliares 18
Utillaje 8
Otras instalaciones 18
Mobiliario 20
Equipos para procesos de informacion 8
Otro inmovilizado material 20

La amortizacién de los elementos clasificados en el epigrafe maquinaria se realiza en
funcién de las toneladas producidas.

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos en las mismas, que,
en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros, en concepto de su
amortizacion, en virtud de las nuevas vidas utiles.

Desde el 1 de enero de 2019, la Sociedad ha adaptado el criterio de amortizacion de las
instalaciones afectas al ancho especial (coladas, laminados y linea de corte), pasando
de amortizarse dichas instalaciones de forma lineal a amortizarse en funcion de las
unidades producidas. Este cambio de estimacién se realiza de forma priospectiva,
adaptando asi la vida Gtil de estas instalaciones a las unidades a producir [jo
mismas. Bl impacto de la reduccién del gasto por amortizacion de este cambid/dg/Vida
atil es de 1.001 miles de euros al cierre del ejercicio 2019.
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Deterioro del valor de activos intangibles o materiales

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado, asi como
su revision, cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

(i)  Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por
¢l menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos
del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del
activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la
deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que
se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financierog sonMos
mismos que los que se desarrollan en el apartado a) y b). No obstante, si no exibte us
seguridad razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazg/de
arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida til o el
plazo del mismo.
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(it) Arrendamientos operalivos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto
que resulte més representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que
se vaya a incurrir en las mismas.

(iii) Operaciones de venta con arrendamiento posterior

Las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento posterior
que retinen las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se consideran
operaciones de financiacién, por lo que no se modifica la naturaleza del activo y no se
reconoce ningun resultado.

Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a
recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen
en la fecha de contratacion.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

Ia Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

(i) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes cajegOyfhs:

= Préstamos y partidas a cobrar:
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Estan constituidos por activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

" [pversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo:

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que Ja Sociedad ejerce
una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categorfa de multigrupo
se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce
un control conjunto con uno 0 Mas socios.

= Activos financieros disponibles para la venta:

La Sociedad clasifica en esta categorfa la adquisicién de valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser
clasificados en las categorias anteriores.

®  [nversiones mantenidas hasta vencimiento:

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda
con una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian
en un mercado activo y que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad
de conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras
categorias. Los criterios de valoracién aplicables a los instrumentos financieros
clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

(ii) Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles.

(iti) Valoracicn posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran
por su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorgtivas por

consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusv
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

(Contintia)
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando
las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de
transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via.
Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos
y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepeion de las pérdidas por deterioro
y de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio, las cuales se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los importes reconocidos en patrimonio neto,
se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro. No obstante, los intereses
calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en
resultados siguiendo los criterios expuestos en el punto (iv) de este apartado.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior
a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra cn la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring sin recurso” en las que la empresa no retiene ninglin riesgo de crédito ni
de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningtin tipo de garantia o asume algiin
otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con
recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o
al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que
la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

(iv) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(Contintia)
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepeion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor
contable de la inversion.

(v) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de diversos contratos de suministro, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros.

(vi) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados. Asimismo, se consideran
pasivos financieros los instrumentos de deuda. Estos pasivos financieros se reconocen
desde la fecha en la que surge la obligacion legal de pagar efectivo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado, de acuerdo con su tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

(vii) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda
con una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en
un mercado activo y que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de
conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras categorias.
LLos criterios de valoracién aplicables a los instrumentos financieros clasificados en
esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

determinacion del precio de adquisicion.
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Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de
produccién que les correspondié de acuerdo con el método coste medio ponderado,
salvo que su valor neto de realizacion fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho
importe.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio
ponderado.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicion (o a su coste de produccion). A estos
efectos se entiende por valor neto realizable:

e Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La
Sociedad no reconoce la correccién valorativa en aquellos casos en los que se
espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas y
otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su
coste de produccion o superior al mismo;

e Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta,
menos los costes necesarios para la venta;

e Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién y los
relacionados con su venta.

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe
una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de
un cambio en las circunstancias econémicas. La reversién de la correccion valorativa
tiene como limite el menor del coste v el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra los epigrafes Variacién de existencias de productos terminados y en
curso de fabricaciéon y Aprovisionamientos, segiin el tipo de existencias.

La politica de la Sociedad es dar cobertura, dentro de las pdlizas de seguros contratadas,
a los posibles riesgos a los que estaran expuestos sus existencias.

(2) Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro. Consecuentelpente, la
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en mongda
extranjera y se registraran segin los tipos de cambio vigentes en las fechas dg’las
operaciones.

(Continta)
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Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

(h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las
deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales pendientes de
aplicacién. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta a la basc
imponible ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que
se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos en el horizonte temporal maximo de 10 afios.
Los activos que vayan a revertir en un plazo superior a los diez afios, se reconocen a
medida que vayan transcurriendo los ejercicios, siempre que sea probable que existan
ganancias fiscales futuras. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y en la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrgpatfida
en el patrimonio neto.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la

recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(Continta)
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos
y aquéllos que no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la Sociedad dara
de baja un activo reconocido previamente si ya no resulta probable su recuperacion, o
registrard cualquier activo no reconocido anteriormente siempre que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente que
permitan su aplicacion.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

No obstante, la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de
los ingresos por ventas.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

e ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes;

e 1o conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

e ¢l importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir puede
valorados con fiabilidad;

s es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta;

o los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser
valorados con fiabilidad;
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(k) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian
entre;

(i) Provisiones
Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya

cancelacién es probable que origine una salida de recursos, y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

(ii) Pasivos contingeinies

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que sutjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

(1)  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el
que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

(m) Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen comp “Otros
gastos de explotacion” en el ejercicio en el que se incurren. 3

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utiliZgdos de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion d
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendg/la
reduccion o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad,
se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion,
presentacién y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado b
(inmovilizado).
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Subvenciones

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros
distintos de los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

(i) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son
de caricter monetario o no, y se imputan a resultados en proporeién a la dotacion a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzea su enajenacién o correccion valorativa por deterioro.

(ii) Subvenciones de explotacion

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a
financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se
realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

(iii) Préstamos con tipo de interés cero

La diferencia entre el efectivo cobrado y el valor razonable (valor actual neto a tipos de
interés de mercado) de los importes a reembolsar por los préstamos recibidos con tipo
de interés cero se registra como una subvencion de capital al estar condicionados estos
préstamos a la realizacion de determinadas inversiones. Estos pasivos financieros se
registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente se valoran a su coste
amortizado, reconociendo en la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En cualquiera de los casos anteriores, en el caso de que se produzca el cobro con
anterioridad al cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones de
concesion de las subvenciones o préstamos con tipo de interés cero, el importe cobrado
se registra, por la parte cotrespondiente a la subvencion y hasta que se produzca dicho
cumplimiento, en la partidas “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros”,
“Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” o “Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - Otras deudas con las Administraciones Plblicas” del balance
adjunto.

Se estima que la Sociedad ha cumplido y/o prevé cumplir en el futuro, las condiciones
establecidas en las Resoluciones individuales de concesion para que se hagan efectivas

las subvenciones recibidas, de forma definitiva.

Transacciones con vinculadas

Todas las operaciones que la Sociedad realiza con empresas vinculadas (finajgc
comerciales o de cualquier otra indole) tienen fijados precios de transferencia que se
enmarcan dentro de las prescripciones de la OCDE para regular transacciones co,
empresas del grupo y asociadas. '
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Adicionalmente, las obligaciones en materia de documentacion de estos precios de
transferencia establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de 3 de noviembre,
con entrada en vigor a partir del 19 de febrero del 2009 se encuentran cumplimentadas,
por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de consideracion
en el futuro,

(p) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que
con cardcter general se considera un afio, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzea en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar,
con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de la explotacion,
los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

(Continua)
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(5) Inmovilizado intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible,
asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Euros

Saldo Entradas o Saldo Entradas o Saldo
01.01.2018 Dotaciones 31.12.2018 Dotaciones 31.12.2019

Coste
Investigacién y Desarrollo 2.193.552 302.205  2.495.757 273.546  2.769.303
Propiedad industrial 203.109 13.012 216,121 4.506 220.627
Aplicaciones informaticas 268.498 52.721 321.219 29.673 350.892

2.665.159 367.938  3.033.097 307.725  3.340.322

Amortizaciones
Investigacion y Desarrollo  (1.246.683)  (255.422) (1.502.105)  (138.532) (1.640.637)
Propiedad industrial (121.231) (25.101)  (146.332) (25.632) (171.964)
Aplicaciones informaéticas (130.608) (32.797)  (163.405) (38.408) (201.813)

(1498.522)  (313.320) (1.811.842) (202.572) (2.014.414)

Neto 1.166.637 54.618 1.221.255 105.153  1.326.408

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, las adiciones realizadas se
corresponden, principalmente, con los gastos incurridos en distintos proyectos de desarrollo
de nuevos productos. Ademés, los importes activados incluyen las activaciones realizadas
con abono al epigrafe de “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 y 2018 adjunta, por un importe de 207.976 curos y
148.457 euros, respectivamente.

El importe de los bienes incluidos en el inmovilizado intangible que se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros q
2019 2018|
Investigacién y desarrollo 1.408.137 597.6V
Propiedad Industrial 91.252 89.869
Aplicaciones Informaticas 93.915 89.174

1.593.304 776.718
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(6) Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material,
asi como la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Euros
31 de diciembre de 2019
Entradas o
Saldo Inicial ~ Dotaciones Bajas Traspasos Saldo Final
Coste
Terrcnos y bienes naturales 3.598.509 15.364 - - 3.613.873
Construcciones 13.260.765 - - 48.940 13.309.705
Instalaciones técnicas 2.198.638 5.646 - - 2.204 284
Maquinaria 53.271.275 192.934 (615) 6.200.621 59.664.215
Otras instalaciones, ulillaje y
maohiliario 928.332 34.075 (38.379) - 924.028
Otro inmovilizado 535.245 41.472 - - 576.717
Anticipos para inmovilizaciones
materiales e inmovilizado en curso ~ 23.362.860 4,721.521 - (6.249.561) 21.834.820
97.155.624 5.011.012 (38.994) - 102.127.642
Amortizaciones
Construcciones (1.166.046) (195.012) - - (1.361.038)
Instalaciones técnicas (685.283) (118.051) - - (R03.334)
ekl (8.100.642)  (943.852) 22565 - (9.021.929)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (520.318) (21.457) - - (541.775)
Otro inmovilizado (156.826) (26.242) - - (183.068)
(10.629.115)  (1.304.614) 22.565 - (11.911.164)
Deterioros
Pérdidas por deterioro (131.274) (131.274)
Neto 86.395.235 90.085.204
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Euros
31 de diciembre de 2018
Entradas o
Saldo Inicial Dotaciones Bajas Traspasos Saldo Final
Coste
Terrenos y bienes naturales 3.725.195 2.389 - (129.075) 3.598.509
Construcciones 12.603.228 49.053 - 608.484 13.260.765
Instalaciones técnicas 1.987.348 24.552 - 186.738 2.198.638
Magquinaria 52.198.182 446.288 (17.800) 644.605 53.271.275
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 891.421 50.611 (13.700) - 928.332
Otro inmovilizado 496.522 57.088 (21.424) 3.059 535.245
Anticipos para inmovilizaciones
materiales ¢ inmovilizado en curso __16.908.016 _ 7.568.770 - (1.113.926) 23.362.860
88.809.912  8.198.751 (52.924) 199.885 97.155.624
Amortizaciones
Construcciones (979.151)  (186.895) - - (1.166.046)
Instalaciones téenicas (574.434)  (110.849) - - (685.283)
Magquinaria (6.377.627) (1.730.641) 7.626 - (8.100.642)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (479.371) (49.295) 8.348 - (520.318)
Otro inmovilizado (124.101) (33.363) 638 - (156.826)
(8.534.684) (2.111.043) 16.612 - (10.629.115)
Deterioros
Pérdidas por deterioro (131.274) (131.274)
Neto 80.143.954 86.395.235

Principales inversiones

Durante 2019 y 2018 se han realizado inversiones en las distintas partes relacionadas con
la ampliacién de la capacidad productiva: linea de terminados y colada. Al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 algunas de dichas inversiones no
estan completadas ni en condiciones de funcionamiento por lo que la Sociedad las
mantiene en Inmovilizado en curso, Los traspasos que tuvieron lugar en el ejercicio
2019, se corresponden principalmente con la nueva linea de colada. Las inversiones
que se encuentran en curso al 31 de diciembre de 2019 se corresponden principalmente
con la linea de terminados la cual entrara en funcionamiento en 2020,

Ademas, las altas del ejercicio 2019 y 2018 incluyen las activaciones realizadas con
abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, por un importe de 162.366 euros y 330.922 euros,
respectivamente.

A lo largo del ejercicio 2019, la Sociedad ha capitalizado gastos financieros dentro'ge |
cuenta “Anticipos para inmovilizaciones materiales e inmovilizado en curso” por
importe de 422.542 euros (591.452 euros en 2018).

(Continta)
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La Sociedad tiene adquiridos unos compromisos para la compra de inmovilizado al 31 de
diciembre de 2019 por un importe aproximado de 1,6 millones de euros relacionados
en su mayoria con la linea de terminados (5 millones de euros al 31 de diciembre de
2018 relacionados en su mayoria con el laminador, la linea de terminados y la linea
de colada).

(b) Inmovilizado adquirido a empresas vinculadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no ha realizado compras de inmovilizado
a sociedades vinculadas.

(¢)  Subvenciones

Al 31 de diciembre de 2019, al igual que al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene
concedidas y registradas como subvenciones de capital destinadas a la construccion
de la nave y a la ampliacion de la planta de laminacién de zine del poligono de
Villallana, concedidas por distintos organismos un importe de 14.600.395 euros
(véase Nota 14).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019, al igual que al 31 de diciembre de 2018, la
Sociedad tiene concedida y pendiente de registrar una subvencién por el Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio por importe de 6.720.000 euros, destinada a la
construccion de la nave y la ampliacién de la planta de laminacion de zinc del poligono
de Villallana (véase Nota 14).

(d) Garantias

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene constituida una hipoteca sobre
determinados activos con un valor de tasacion de 27.676.340 euros acorde a las
clausulas establecidas en el folleto de emision de bonos (véase Nota 3), habiéndose
constituido durante el ejercicio 2019.

(e) Elementos totalmente amortizados

El importe de los bienes incluidos en el inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 222,793 215.285
Otro inmovilizado 52.812 3%.170

275.605 254\4;&
v
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()  Politica de seguros

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar pdlizas para cubrir los posibles riesgos
a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 se estima que existe una cobertura
suficiente para los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

(g) Inversiones inmobiliarias

En el ejercicio 2019, la Sociedad tiene clasificado, por importe de 129.075 euros, unos
terrenos que no estan afectos al curso ordinario de su operaciones. La partida
Inversiones inmobiliarias no ha tenido otros movimientos en el gjercicio 2019.

(7)  Armrendamientos

(a) Arrendamientos operativos

La Sociedad ha tenido arrendados diversos vehiculos en régimen de arrendamiento operativo.
Las cuotas de dichos arrendamientos ascendieron a 135.788 euros en ¢l ejercicio 2019
(98.864 euros en 2018). Adicionalmente, ha realizado arrendamientos principalmente de
magquinaria por importe de 3.695 euros (756 euros en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, y de acuerdo con los contratos
suscritos en vigor, la Sociedad tiene comprometidas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente
por importe de:

Euros
Valor nominal
Cuotas minimas 31.12.2019 31.12.2018
Hasta un afio 50.217 106.990
Entre uno y cinco afios 63.632 173.342
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(b) Arrendamientos financieros

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas
en régimen de arrendamiento financiero:

Euros

31 de diciembre de 2019

Instalaciones Otro
técnicas y inmovilizado
maquinaria material Total
Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos minimos 13.274.081 27.060 13.301.141
Amortizacion acumulada (1.129.802) (9.986) (1.139.788)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2019 12.144.279 17.074 12.161.353
Euros

31 de diciembre de 2018

Instalaciones Otro
téenicas y inmovilizado
maquinaria material Total
Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos minimos 13.274.081 27.060 13.301.141
Amortizacion acumulada (1.025.286) (8.054) (1.033.340)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2018 12.248.795 19.006

Con fecha 31 de marzo de 2018, la Sociedad ha firmado un contrato de venta
arrendamiento financiero posterior a devolver en cuotas mensuales con fec
vencimiento el 31 de marzo de 2023. El importe pendiente de amortizar al’31 de
diciembre de 2019 asciende a 4.395.784 euros (5.226.296 en a 31 de diciembre de
2018).

(Continna)
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Adicionalmente con fecha 21 de diciembre de 2018, la Sociedad firma otro contrato de
venta con arrendamiento financicro posterior a devolver en 61 cuotas mensuales. El
importe pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2019 asciende a 6.528.044 euros
(7.500.000 a 31 de diciembre de 2018).

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su
valor actual es como sigue:

Euros
2019 2018
Pagos minimos futuros 12.935.636 15.715.818
Gastos financieros no devengados (1.983.453) (2.931.313)
Valor actual 10.952.183  12.784.505

Un detalle de los pagos minimos por arrendamientos financieros desglosados por plazos
de vencimientos es como sigue:

Euros
2019 2018
Hasta un afio 2.124.019  1.832.323
Entre uno y cinco afios 8.828.164 10.952.182
Total 10.952.183 12.784.505

Se estima que se ejecutaran al vencimiento todas las opciones de compra y en todos los
casos el valor de los activos es superior al importe de los pagos minimos arealizar.

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrenglat
financieros.

(Contintia)
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(8) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las de inversiones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2019
y al 31 de diciembre de 2018, todas ellas valoradas a coste es el siguiente:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo
Instrumentos de patrimonio 3.672.000  1.224.000
Otros activos financieros (Nota 19) 10.270.127  9.198.175

13.942.127 10.422.175

(a) Instrumentos de patrimonio

Instrumentos de patrimonio recoge al 31 de diciembre de 2019, la participacion en el
47,96% del capital Social de la sociedad Latem Global Trading, S.A.

Asturiana de Laminados, S.A. ha suscrito 4.896.000 nuevas acciones, de 1 euro de valor
nominal cada una y desembolsando el 75%, por importe total de 3.672.000 euros. Al
31 de diciembre de 2019, el capital social desembolsado de dicha sociedad asciende a
7.671.000 euros, mostrando unas reservas negativas por importe de 7.394 euros y un
resultado negativo del periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2019
por importe de 999 euros. La actividad principal de Latem Global Trading, S.A.
consiste en ser una sociedad de cartera. Su domicilio social se sitiia en el Poligono
Industrial de Villallana, Lena.

Latem Global Trading, S.A. participa en el capital social de la sociedad Latemaluminium,
S.A. en un 51%, sociedad que se constituye en el afio 2018 y cuya actividad consistira

en la laminacién y fundicién de Aluminio.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en bolsa.
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(b)  Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantiene una
cuenta cotriente con su accionista mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo
saldo asciende a 4.990.667 euros (3.918.715 euros al 31 de diciembre de 2018). El
saldo dispuesto de la cuenta corriente con Laminados del Principado, S.A. se ha
originado como consecuencia de las necesidades de tesoreria de Laminados del
Principado, S.A. para el pago puntual de las recompras de acciones ya formalizadas y
acordadas en la constitucion de Asturiana de Laminados, S.A. con los accionistas
fundadores institucionales. Al31 de diciembre de 2019, el importe pendiente de pago
por las citadas recompras asciende a 5,8 millones de euros, (6,3 millones al 31 de
diciembre de 2018) de los cuales 4 millones de euros, aproximadamente, estan
garantizados por la Sociedad.

Adicionalmente se dispone de una cuenta corriente con un accionista de Laminados del
Principado, S.A., Lufeol Investment, S.L, cuyo saldo asciende a 339.460 euros al 31
de diciembre de 2019 (339.460 euros al 31 de diciembre de 2018) (véase Nota 19).

En sesion celebrada el 8 de abril de 2017, el Consejo de Administracion aprobé por
unanimidad la ejecucién de una operacion bien de garantia o bien de préstamo a favor
de la sociedad vinculada Titanzine, S.A., por lo que con fecha 27 de abril de 2017, la
Sociedad concedié un crédito a la sociedad vinculada Titanzinc, S.A. por importe de
4.940.000 euros a un tipo de interés del 3,00% anual, liquidandose los intereses
semestralmente (véase Nota 9 (a) y Nota 19). La duracion del crédito es de 7 afios y
la amortizacion se produciré integramente al vencimiento del mismo. Con fecha 26 de
julio de 2019, el Consejo de administracion de la Sociedad aprobé la am pliacion del
plazo de vencimiento en cinco afios adicionales. Dicha operacion vinculada tenia
como finalidad facilitar a Titanzinc S.A. el hacer frente a obligaciones de dicha
sociedad frente a terceros.

Este crédito esta garantizado por un derecho real de prenda a favor de la Sociedad sobre
la totalidad de las acciones de las que es titular Titanzinc, S.A. en la sociedad
Laminados del Principado, S.A. y, adicionalmente, un derecho real de prenda sobre
los derechos de crédito futuros de Titanzine, S.A. consistentes en los dividendos que
pudiera percibir de Laminados del Principado, S.A. La sociedad Titanzine, S.A. es
accionista de Laminados del Principado, S.A. con un porcentaje de participacion del
57,78%.

(9)  Activos financieros por categorias e Inversiones financieras

(a)  Activos financieros por categorias

La Sociedad clasifica sus activos financieros desglosados en las Notas 8, 9y 1
categoria de préstamos y partidas a cobrar, a excepcion de las inversiones en
instrumentos de patrimonio por importe de 40.356 euros (40.356 ecuros al 31
diciembre de 2018) que se consideran activos financieros disponibles para la venta'y
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo por importe de 3.672.000
euros.

(Continta)
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Los préstamos y partidas a cobrar estdn valorados a coste amortizado, siendo el valor
razonable de los mismos coincidente con su valor contable. Los activos disponibles
para la venta estédn valorados a valor razonable y las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo a coste.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros
correspondientes al ejercicio 2019 asciende a 150.465 euros y se corresponde con
ingresos financieros aplicando el método del coste amortizado de la categoria de
préstamo y partidas a cobrar vinculados principalmente al crédito concedido y a los
depositos bancarios (151.479 euros correspondientes al ejercicio 2018).

(b) Inversiones Financieras

El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en las diferentes cuentas de
inversiones financieras a largo y a corto plazo es el siguiente:

Euros
31 de diciembre de 2019
Saldos Adiciones y Saldos
iniciales Dotaciones Bajas finales
Inversiones financieras largo plazo
Instrumentos de patrimonio 40.356 - - 40.356
Créditos a terceros 85.107 - (9.860) 75.247
Valores representativos de deuda 138.403 - - 138.403
Imposiciones a plazo fijo 4.467.248 - - 4.467.248
Depositos y fianzas constituidos
a largo plazo 18.833 - - 18.833
4.749.947 - (9.860)  4.740.087
Inversiones financieras corto plazo
Imposiciones a plazo fijo 4.943.266 - 4.943.266
Otros Activos Financieros 67.693 202.871 (15.932) 254.632
5.010.959 - - 5.197.898
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Euros
31 de diciembre de 2018
Saldos Adiciones y Saldos
iniciales Dotaciones Bajas finales
Inversiones financieras largo plazo
Instrumentos de patrimonio 30.779 9.577 - 40.356
Créditos a terceros 131.391 - (46.284) 85.107
Valores representativos de deuda 138.403 - - 138.403
Imposiciones a plazo fijo 4.576.863 - (109.615) 4.467.248
Depdsitos y fianzas constituidos
a largo plazo 18.833 - - 18.833
4.896.269 9,577 (155.899)  4.749.947
Inversiones financieras corto plazo
Imposiciones a plazo fijo 4.743.266 200.000 - 4.943.266
Otros Activos Financieros 182.467 66.979 (181.753) 67.693
4.925.733 266.979 (181.753)  5.010.959

(10)

Los valores que figuran en los cuadros anteriores no difieren sustancialmente de sus valores
razonables.

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo” del activo no corriente recoge
seis depdsitos en tres entidades financieras por importe de 4.467.248 euros (4.467.248 euros
al 31 de diciembre de 2018). Durante ¢l ejercicio 2019 y 2018, estas imposiciones no
devengan intereses. Adicionalmente, estos depositos estan vinculados al vencimiento de los
avales relativos a los préstamos Reindus 2007, 2008, 2013, 2014, 2016 y Competitividad
2014 y 2016 que tendrdn un vencimiento superior a 12 meses. El vencimiento de los
préstamos Reindus y Competitividad aparece detallado en la Nota 15.

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo” del activo corriente recoge
dos depésitos en dos entidades financieras por importe de 4.943.266 euros (una imposicion
en una entidad financiera por importe de 4.743.266 euros al 31 de diciembre de 2018).
Dichas imposiciones no devengan intereses en 2019, y tienen un vencimiento inferior a 12
meses.

Politica y gestion de riesgos

(a) Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada ®&n lo
Administradores de la Sociedad. A continuacién, se indican los principales riesgobs
financieros que impactan a la Sociedad:

(Continta)
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(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica
de cobertura de crédito a través de compafiias de seguros.

(ii) Riesgo de liquidez:

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad dispone de un fondo de maniobra negativo por
importe de 10.484 miles de euros (negativo por importe de 517 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018). Tal y como se indica en la Nota 1 (b) y en la Nota 22, la Sociedad
esté trabajando en una emisién de deuda de 10 millones de euros que como se detalla
en la Nota 22 no ha podido cerrarse antes del 31 de diciembre de 2019. Del mismo
modo, hay que indicar que con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
ha obtenido financiacion a largo plazo por importe de 13 millones de euros (véase Nota
22).

No obstante, la Sociedad genera resultados de explotacién positivos y generara flujos de
explotacion positivos en 2020 suficientes para hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad y de las grandes inversiones que se encuentra realizando (véanse
Notas 1 y 6), la Sociedad dispone de la tesorerfa que muestra su balance y activos
financieros a corto plazo que se muestran en la Nota 9, asi como de lineas de
financiacion no dispuestas al 31 de diciembre de 2019 por importe de 4,6 millones de
euros (véase Nota 15). Estas lineas, junto con la generacion de caja del negocio y la
financiacion obtenida durante los primeros meses del gjercicio 2020 por importe de 13
millones de euros, ofrecen a la Sociedad la liquidez suficiente en el curso de sus
operaciones previstas.

(iii) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y ofros riesgos de

precio).

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y
en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado operaciones relevantes
en moneda extranjera durante los ejercicios 2019 y 2018

En cuanto a los riesgos de mercado, las variaciones en la cotizacion del Zinc (LME)
afectan a la valoracion de determinadas existencias que se fabrican para el
bajo pedido, hasta que se disponga internamente de la linea productiva a
dicho proceso. Dicha linea productiva ha sido puesta en funcionamiento en fi
2020, por lo que una vez instalado dicho riesgo se vera eliminado.

(Continta)
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Informacion cuantitativa

o Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica
de cobertura con compaiiias de seguros. Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de
diciembre de 2018, el porcentaje de cuentas a cobrar a terceros garantizados mediante
seguros de crédito o lineas de factoring sin recurso con relacion al total de cuentas a
cobrar con terceros es del 88%, y las polizas contratadas cubren el 95% del saldo para
cada uno de los clientes asegurados.

e Riesgo de fipo de interés.

La Sociedad no tenia contratada al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018,
ninguna operacién de cobertura de tipos de interés. Parte de los préstamos de la
Sociedad son a tipo de interés variable por lo que se encuentra expuesta al riesgo de
flujos de efectivo. Adicionalmente, los bonos emitidos por la Sociedad (Nota 15), son
a tipo de interés fijo por lo que se encuentra expuesta a riesgo de valor razonable.

Si los tipos de interés durante el ¢jercicio 2019 hubieran sido 100 puntos basicos mayores
o inferiores manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio después de
impuestos hubiera sido aproximadamente 70.263 euros superior/inferior (38.216
euros en 2018), principalmente debido a un gasto financiero mayor/menor por las
deudas a tipo variable.

e Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no tiene ni ha efectuado en 2019 ni en 2018 operaciones relevantes de
cobertura sobre el riesgo de cambio.

e Riesgo de mercado:

Al 31 de diciembre de 2019, la cotizacion del zinc ha seguido una evolucion lineal por lo
que la valoracién de las existencias que se fabrican para el stock no se ha visto
afectada.

Si el precio de cotizacion del Zine en el mercado de materias primas al 31 de diciembre

de 2019 hubiera sido un 1% superior o inferior manteniendo el resto de variables
constantes, la diferencia en el beneficio después de impuestos no serfa significativa.

(Contintia)
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(11) Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es

la siguiente:
Euros

31.12.2019  31.12.2018
Mercaderias 49.020 16.585
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.193.497  1.236.838
Productos en curso 1.236.095 1.910.063
Productes terminados 4.977.448 6.140.818
Anticipos de proveedores - 2.450

7.456.060  9.306.754

Al 31 de diciembre de 2019, asi como al 31 de diciembre de 2018, no se considera que existan
productos obsoletos, defectuosos o de lenta rotacion que reduzca el coste al que tienen
valoradas sus existencias.

La Sociedad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos por dafios materiales a los que
estan expuestas las existencias. La cobertura de estos seguros se considera suficiente para
cubrir el valor neto contable de las existencias.

(12) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion del saldo de esta partida de los balances al 31 de diciembre de 2019 yal 31 de
diciembre de 2018 es la siguiente:

Euros

31.12.2019 31.12.2018

Deudores empresas del grupo (Notas 16 y 19) 300.432 142.000

300.432 142.000

No vinculadas

Clientes 0.154.954 7.350.355
Clientes, efectos comerciales a cobrar -
Personal 19.100

Otros créditos con las Administraciones Publicas

(Nota 16) 556.557

Activos por impuesto corriente (Nota 16) 56.405 -

Deudores varios 15.000 9.075.000

0.802.016 16.520.542

Total 10.102.448 16.662.542

(Contintia)
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Los valores contables anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de garantia de crédito y una linea de factoring sin
recurso, que cubre el 88% del volumen de ventas del ejercicio (mismo porcentaje que el
ejercicio anterior) y un 88% del saldo de clientes al 31 de diciembre de 2019. Dicha poliza
de garantia asegura el cobro del 95% de los saldos individuales de sus clientes, dentro de los
limites de riesgo previamente aprobados para cada uno de ellos por la compafiia aseguradora.
Adicionalmente, la linea de factoring cubre el 92% de los saldos individuales de sus clientes
asociados a dicha linea. El importe de los factoring sin recurso cedidos al 31 de diciembre
de 2019 asciende a 2.657.435 euros (3,391.056 euros en el cierre del gjercicio 2018).

Al 31 de diciembre de 2018, deudores varios se recogia el importe pendiente de cobro de la

venta con arrendamiento posterior formaliza en diciembre de 2018 cuyo importe ha sido
cobrado con fecha 10 de enero de 2019 (vease Nota 7 (b)).

(13) Fondos Propios

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 esta compuesto
por 25.710.333 de acciones nominativas de 1,00 euro de nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, los accionistas de la Sociedad

son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
31.12.2019  31.12.2018

Laminados del Principado, S.A. 60,37% 60,37%
Autocartera 0,68% 1,38%
Otros Accionistas 38,95% 38,25%

100% 100,00%

Al 31 de diciembre de 2019, Laminados del Principado S.A. es el {inico accionista que
posee un porcentaje de participacion superior o igual al 5%.

El dia 19 de junio de 2017, Asturiana de Laminados S.A. y su marca comercial elZinc,
han comenzado a cotizar en el mercado alternativo bursatil (MAB)!
incorporacién del 100% del capital social de la Sociedad en dicho mercado, ¢/ marc
uno de los momentos mas importantes de la historia de la Sociedad, que le aportafa
solvencia, transparencia y prestigio ante inversores, clientes, proveedores e
interlocutores financieros y le permitird seguir creciendo y logrando su principal
objetivo, ser uno de los referentes mundiales en la produccion de zinc laminado.

(Continna)
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Con motivo de la incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil mencionada
anteriormente, ¢l 9 de febrero de 2017 la Sociedad formalizé un “Contrato de liquidez”
con el proveedor de liquidez, por el cual este se compromete a ofrecer liquidez a los
inversores. Con la finalidad de permitir al proveedor de liquidez hacer frente a los
compromisos de este contrato, Asturiana de Laminados, S.A puso a disposicion del
proveedor de liquidez 300.000 euros en efectivo y una cantidad de 200.000 acciones,

[a puesta a disposicién de acciones de la Sociedad a favor del proveedor de liquidez, se
ha instrumentado mediante la adquisicion de acciones propias en el mercado de
bloques y a través del miembro del Mercado Mercados y Gestion de Valores, A.V.,
S.A.

Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que

no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de la reserva legal asciende a 729.403 euros al 31 de diciembre de 2019
(729.403 euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 dicha reserva no se encuentra
totalmente dotada.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad posee 174.999 acciones propias valoradas en
320.873 euros, las cuales representan un 0,68% del capital social de la Sociedad (al
31 de diciembre de 2018 la Sociedad poseia 353.717 acciones propias valoradas en
648.564 euros, las cuales representaban un 1,38% del capital social de la Socjedad).
Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad ha realizado las ig
operaciones con acciones propias, a través de la operativa de su proveedor de\jquitez:

(Continna)
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Euros
Precio
medio de
Nuamero Nominal  adquisicion
Saldo al 01.01.2019 353.717 648.564 1,83
Adquisiciones - - -
Enajenaciones (178.718)  (327.691) 1,83
Saldo al 31.12.2019 174.999 320.873 1,83

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 98.504 euros, lo que supone un
resultado negativo de 229.187 euros

Euros
Precio

medio de
Numero Nominal  adquisicion

Saldo al 01.01.2018 264.942 488.609 1,84

Adquisiciones 103.977 187918 1,81
Enajenaciones (15.202) (27.963)© (1,84)

Saldoal 31.12.2018 353.717 648.564 1,83

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 55.275 euros, lo que supone un
resultado positivo de 1.742 euros.

(Contintia)
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Subvenciones registradas como no reintegrables

La informacién sobre las subvenciones de capital no reintegrables recibidas por la

Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados
imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas se muestran
en el cuadro anterior. Los requisitos de estas subvenciones han sido cumplidos y
certificados.

Subvenciones pendientes de registrar

Adicionalmente, la Sociedad tiene concedida la siguiente subvencion, si bien, al 31 de

diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, estaba pendiente de registrarse
formando parte del Patrimonio Neto:

Ministerio de Indusiria, Turismo y Comercio (“"MITC"):

El 6 de septiembre de 2010, el MITC aprobd la concesion de una subvencion de
capital por importe de 6.720.000 euros (véase Nota 6 (c)). Como requisito para la
obtencion de esta subvencion, la Sociedad esta obligada a realizar inversiones por
importe de 17.993.856 euros y crear 60 puestos de trabajo antes del 30 de junio de
2012 prorrogado posteriormente hasta el 31 de diciembre de 2017, y mantenerlos
durante 3 afios, y aportar una contribucion financiera minima del 25% de sus propios
recursos u otros externos exentos de cualquier tipo de ayuda pablica. En ejercicios
anteriores se cobraron 5.040.000 euros de esta subvencion (véase Nota 15). Dado que
al 31 de diciembre de 2019 los requisitos para esta subvencion se encontraban a(n
pendientes de comprobacion, el importe pendiente de cobro de la subvencion no se
encuentra ain reconocido como derecho de cobro ni como subvencion de capital,
reconociéndose el importe cobrado como deuda en el epigrafe “Otros pasivos
financieros™ por Subvenciones a reintegrar en el largo plazo del balance adjunto.
Dicha subvencién ha sido justificada por la Sociedad, encontrandose pendiente de
comprobacién por parte del Ministerio, motivo por el que la Sociedad no la tiene
registrada formando parte de su patrimonio neto.

(15) Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros se clasifican como Débitos y partidas a pagar, se valoran

a coste amortizado y su valor razonable no difiere significativamente de su valor contable.
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(a) Deudas a largo plazo y corto plazo

I.a composicion de las “Deudas a largo plazo y corto plazo” del balance al 31 de diciembre de
2019 y al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Euros
31 de diciembre de 2019
Préstamo
Fecha Fecha inicial / WVencimiento Vencimiento
concesion vencimiento 1/i Nominal Limite Importe tolal  Largo Plazo Corlo Plaza
Obligaciones y otros valores negocinbles
Bonas no converlibles 20007/2016 20/07/2025 6,30% 18.800.000 17.711.145 17.711.145 -
Intereses devengados 50917 - 50917
17.761.062 17,711,145 50.917
Deundas con entidades de erédito
Crédito exportacion Bankia 15/11/2013 1940472020 1 40% v 1,60% 3.500.000 3499486 - 3499 486
Crédito comercial Banco Popular 17/10¢2013 29/11/2020 2,90% 660.000 3.691 - 3.691
Euribor 3 meses +
Poliza de crédito: Anticipo IVA Deutschebank 17/06/2014 281142020 2,25% 500,000 300.206 - 300206
Poliza de erédito exportacion Deutschebank 13/06/2014 13/06/2020 1,95% 2.400.000 465.343 - 465.343
Préstamo 1CO Banco Popular 0B/06/2017 15/06/2020 2,55% 250.000 63.634 63.634-
Péliza anticipo pago & proveedores Bankia (13/06/2016 15/04/2020 1,640% 4.000.000 3.998.741 - 3.998.741
Euribor 6 meses + I
Confinming Deutschebank 2106/2017 28/11/2020 1,95% 1.400.000 1375515 - 1.375.515 i
Confirming Cajabar 21172017 27112021 2,00% 3.000.000 1.770.009 - 1.770.008
Interés Legal Dinero
Factoning Sabadell 07072017 07/07/2020 +0,1% 2.406.000 1.587 924 - 1.587.924
Euribor 3 meses +
Péliza de crédito exportacion Liberbank 1740212017 10/08/2020 1.40% 1.000.000 992 453 - 992,453
Préstamo Bankia 16/03/2018 16/03/2023 2,65% 513.000 341120 239268 101.852
Confirming Caja Laboral 16/05/2019 16/05/2020 Euwribor + 1,85% 400,000 391.173 - 391.173
Euribor 3 meses +
Confinning Liberbank 13/09/2019 13/09/2020 1,30% 1.000.000 966,707 - 966.707
Confinning BBYA 17/10/2019 17/10/2020 Euribor 90 + 2,60% 2.000.000 1.970.057 - 1.970.057
Poliza crédito exportacion Sabadell 07/07/2017 Indefinido 1CO semanal 1.206.000 193.966 - 193,966
Préstamo Caja Mar 26/12/2018 26/12(2023 1.60% 1.100.000 885.192 669.501 215.691
Confirming Sabadell 2203/2019 22/03/2020 1,40% 500.000 480,654 - 480,654
Préstamo Santander 20112019 27/11/2022 Euribor 12 M43,30% 970.000 939,733 628,671 311.062
20.225.604 1.537.440 18.688.164
Otras deudas
Préstamo de Reindustrializacion 2007 311102007 01102021 4.97% 2.000.000 575.052 375.052 200.000
Préstamo de Reindustrializacion 2008 15/12/2008 01/10/2022 4,49% 1.800.000 678.571 498.571 180.000
Préstamo de Reindustiializacion 2009 17/08/2009 01/10/2023 4.06% 1.500.000 086.697 536.697 150.000
Préstamo de Reindustiializacion 2010 15/09/2010 01/10/2024 5,100 1.800.000 471.936 383.781 88.155
Préstamo de Reindustrializacion 201 1 31/08/2011 01/10/2025 5,70% 1,000,000 601.009 301.009 100.000
Préstamo de Reindustnalizacion 2012 10/12/2012 30/09/2022 3.95% 4.417.500 2.623.995 1.892.924 631.071
Préstamo de Reindustrializacién 2013 310122013 31/12/2023 4,93% 5.475.750 4,569,029 4.224.929 344,100
Préstamo de Reindustrializacion 2014 31/12/2014 31/122024 4,53% 3.360.000 3010514 2.530.514 480,000
Préstamo Competitividad 2014 31122014 31/12/2024 4,53% 747.750 669,973 563.152 106,821
Préstamo de Reindustrializacion 2016 29/12f2016 317122026 2,29% 5.015.850 5.130.722 4414172 716,550
Préstamo Competitividad 2016 29122016 3111212026 2.29% 7.475.596 7.646.801 6.578.859 1.067.942
Préstama de Reindustrializacion 2017 27102017 31/12/2027 4,00% 1.123.427 1.166.148 1.166.148
Préstamo CDOTL 27/01/2017 31/05/2028 0,00% 362.544 251.316 251.316
Otras deudas 381420 381420
Arrendamiento financiero (Mota 7) 10.952.183 8.828.164 2124019
Intereses devengados 29.686 29 686
Proveedores de inmovilizado 4.170.020 570.889 2.599.131
Subvenciones a reintegrar largo plazo (Nota 14) 5.040.000 .040.000 -
48,655,072 3 4#&, m.ws.sss
v
86.642.738 53“04.76?. / 27.937.976

(Continna)
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Euros
31 de diciembre de 2018
Préstamo
Fecha Fecha inicial / Vencimicnto Veneimienlo
congesion vencimiento T/i Nominal Limite lmporle total Largo Plazo Corto Plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Bonos no convertibles 20007/2016 200072025 6,50% 18.800.000 17.840.083 19,840,082 -
Intereses devengados 50917 2 50.917
17.891,000 17.840.083 50,917
Deudas con entidades de erédito
Crédito exportacidn Bankia 15/11/2013 19/04/2019 1,40% v 1,60% 5.000,000 2.885.130 - 2.885.130
Crédito comercial Banco Popular 17000/2013 29/11/2019 2,90% 660.000 633.281 - 633,281
Furibor 3 meses +
Paliza de erédito: Anticipo IVA Deutschebank 17/06/2014 28/11/2019 2,25% 500.000 289855 - 289855
Poliza de erédito exportacion Deutschebank 13/06:2014 13/06/2019 1.95% 2,400,000 398 688 - 398.688
Préstamos Bankia 21/07/2015 2110772019 2.25% 1.475.000 223451 - 223 451
Préstama 1CO Banco Popular 0BA0G/2017 15/06/2020 2,55% 250,000 188.392 63.654 124.738
Péliza de erédito exportacion Banco Popular 271142009 28/11/2019 2,30% 250.000 233.130 233.130
Poliza anticipo pago a proveedores Bankia 03/6/2016 15/04/2019 1,40% 4.500,000 4497762 - 4.497.762
Euribor 3 meses +
Confinning Banco Popular 13/03/2017 28/05/2019 2,50% 500.000 494 506 - 494 506
Euribor 6 meses +
Confirming Dentschebank 21/06/2017 28112019 1,.95% 1.400.000 1.389.999 - 1.389.999
Confimming CajaMar 27112017 27/11/2021 2,00% 3.000.000 1.951.278 - 1.951.278
Interés Legal Dinero
Factoring Sabadell 07/072017 07/07/2019 +0,1% 2.406.000 859.387 - 859.387
Euribor 3 meses +
Poliza de crédito cxportacion Liberbank 17/02/2017 1082019 1,80% 1.000.000 984.697 - 984.697
Préstaino Bankia 16/03/2018 16/03/2023 2,65% 513.000 440311 341.120 99.191
Confirming Caja Laboral 16/05/2018 16052019 Eunbor + 1,85% 400.000 398.502 - 398.502
Euribor 3 meses +
Caonfirming Liberbank 13/09/2018 134092019 1,50% 1.000.000 995.290 - 995290
Caonfirming BBVA 17/10/2018 17/10/2019 Euribor 90 + 2,60% 1.500.000 1.460.076 - 1.460.076
Pahiza erédito exportacion Sabadell 07/07/2017 Indefinido 1CO semanal 1.206.000 201.056 - 201.056
Préstamo Caja Mar 26/12/2018 26/12/2023 1,00% 1.100.000 1.097.250 885.192 212.058
Confirming Sabadell 22/03/2018 22/03/2019 1.40% 300,000 498.0M - 498.094
20.120.135 1,289,966 18.830.16%
Otras dendas
Préstamo de Reindustrializacion 2007 31/10/2007 01/10/2021 4.97% 2.000.000 549.378 340378 200.000
Préstamo de Reindustrializacion 2008 15/12/2008 01/10/2022 4. 49% 1.800.000 650.696 470.696 180,000
Préstamo de Reindustrializacion 2008 17/08/2009 01/10/2023 4,906% 1.300.000 655.404 505,404 150.000
Préstamo de Reindustrializacion 2010 15/09/20110 01/10/2024 5,10% 1.800.000 449733 361 579 88.154
Préstamo de Reindustrializacion 2011 31/08/2011 01/10/2025 3,70% 1.000.000 569477 469.477 100.000
Préstamo de Reindustrializacion 2012 10/12/2012 30/09/2022 3,95% 4.417.500 2.524.285 1.893.214 631.071
Préstamo de Reindustnalizacion 2013 311122013 31/12/2023 4.93% 5.475.750 3.911.250 3.129.000 782.250
Préstamo de Reindustrializacion 2014 31122014 31/12/2024 4,33% 3,360,000 2.880.000 2.400.000 480,000
Préstamo Competitividad 2014 311212014 31/12/2024 4.53% 747.750 640.928 534.107 106.821
Préstamo de Reindustrializacion 2016 29/12/2016 31122026 2,20% 5.015.830 5.015.850 5.015.850 -
Préstamo Competilividad 2016 29/12/2016 311212026 2,29% 7.475.596 7.475.596 7.475.596 -
Préstamo de Reindustrializacion 2017 27112017 31/12/2027 4.00% 1.123.427 1.123.427 1.123.427 -
Préstama CDTI 27/01/2017 31/05/2028 0,00% 362.544 90,636 90.636 -
Otras deudas 1.115.176 432.016 683,160
Arrendamiento financiero (Nota 7) 12.784.505 10.952.182 1.832.323
Intereses devengados 67.853 - 67.853
Proveedores de inmovilizado 4.049.256 1.903.632 2.745.624
Subvenciones a reintegrar largo plazo (Nota 14) 5.040.000 3.040.000 -
50.193.450 .41.146.[94 8.047.256

58,204,585 \shza}mh 26.928.342
\\V
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El importe relativo a los limites de los préstamos de reindustrializacion 2007, 2008, 2009, 2010
y 2011 se corresponde con el importe total concedido sin descontar la subvencion asociada
a los mismos (véase Nota 14).

El tipo de interés efectivo de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2019 y
al 31 de diciembre de 2018 ha sido entre el 3,30% v el 1,50% anual,

La totalidad de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2019 y 2018, por importes de
3.785.180 euros y 3.343.241 euros, respectivamente, se corresponden con las deudas
financieras contabilizadas siguiendo el coste amortizado.

El detalle de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, de
acuerdo con su vencimiento, es el siguiente:

Euros
31.12.2019
2021(*%) 12.518.947
2022 7.997.459
2023 7.959.464
2024 2.875.998
2025 y siguientes 27.352.895
58.704.762

Euros
31.12.2018
2020 (%) 13.083.828
2021 7.895.128
2022 7.870.073
2023 6.616.487
2024 y siguientes 25.810.727
61.276.243

(*) Incluye un importe de 5.040.000 euros correspondiente a una subvencidn pendiente de comprobacion por parte
del Ministerio de Industria (véase Nota 14(b). Una vez reciba la conformidad oportuna, se registrara formando
parte del patrimonio neto.

(b)  Obligaciones y otros valores negociables

E120 de julio de 2016, la Sociedad emiti6 188 bonos no convertibles con un valor ijpm¥nal
de 100.000 euros en el mercado EURO MTF de la Bolsa de Luxemburgo cuyo
vencimiento inicial era el 20 de julio de 2023. Estos bonos devengaran un tipo ¢
interés 6,50% anual liquidable anualmente. Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018, la Sociedad tiene constituida una hipoteca sobre sus activos con
un valor de tasacién de 27.676.340 euros acorde a las clausulas establecidas en el
folleto de emisién de bonos (véase Nota 6)
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Al 31 de diciembre de 2019, los saldos pendientes correspondientes a dicha emision
ascienden a 17.711.145 euros (17.840.083 euros al 31 de diciembre de 2018),
correspondiente al importe del coste amortizado de la emision registrada en el largo
plazo, vy a 50.917 euros (50.917 euros al 31 de diciembre de 2018) correspondientes
al importe de los intereses devengados y no vencidos a dicha fecha, registrada en el
corto plazo. El tipo de interés efectivo para ambos periodos es de 7,69% anual. Al 31
de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el valor razonable de la deuda no
difiere significativamente de su valor contable.

En el apartado 2.2.3 del Folleto de emision se establecen una serie de obligaciones a
cumplir por parte de la Sociedad, entre las que se incluyen compromisos de
informacién; constitucion de una Garantia Real (Nota 6); restricciones al
endeudamiento adicional y al reparto a los accionistas mientras el ratio Deuda
Financiera/EBITDA fuera inferior a 2,5; prohibicion de formalizacion de contratos
con empresas del grupo que no sean a valor de mercado; restricciones a la transmision
de activos; adopcién de determinados acuerdos societarios y reestructuraciones y
cambios de control.

Adicionalmente, en el apartado 2.2.3 (j) del Folleto, se establecen unas clausulas de
vencimiento anticipado entre las que se incluyen el impagos vinculados con la
Emision; incumplimiento de las obligaciones asumidas si ¢l mismo no fuere
subsanado en los treinta dias hébiles siguientes; incumplimiento de obligacion de
pagos frente a terceros por importe superior al 8% del valor total del activo;
modificacion sustancial del objeto de la Sociedad; informes de auditoria con opinién
denegada y la no constitucion de la Garantia Real.

Con fecha 26 de diciembre de 2018 se acuerda una modificacion de los términos y
condiciones del “Memorandum” con el objetivo de; modificar la fecha de vencimiento
de la Emision al 20 de julio de 2025, entregar la garantia real de la Emision, la cual,
estd formada por una garantia hipotecaria inmobiliaria y una garantia mobiliaria
(véase Nota 6).

Asimismo, se incluye una modificacion de la clausula 2.2.3 (d) en lo relativo al
endeudamiento adicional en la que se acuerda que mientras que la Emisién no haya
sido integramente reembolsada, la Sociedad no podrd confraer endeudamiento
adicional al ya existente por importe superior a 16.200.000 euros, salvo si el ratio de
Deuda Financiera Neta/Ebitda de la Sociedad fuera inferior al 2,5 y, como
consecuencia de dicho endeudamiento adicional, no se superase dicho ratio.

Ademés, se afiade un nuevo apartado a la clausula 2.2.3 del Memorandum eg el que se
acuerda que mientras la Emision no haya sido totalmente reembolsada, la Sogi
podra conceder avales, préstamos, créditos o efectuar cualquier otra dispojjcitn
efectivo a favor de empresas que pertenezcan o estén vinculadas a la Sociedad, satvo
para atender aquellas obligaciones ya contraidas a la fecha de modificacién del
Memorandum.
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La Sociedad no ha incumplido ninguna de las cldusulas de vencimiento anticipado
establecidas en el folleto de emisién de bonos ni al 31 de diciembre de 2019 ni en el
periodo posterior hasta la formulacion de estas cuentas anuales.

Deudas con entidades de crédito

La Sociedad mantiene diversas lineas de financiacion al 31 de diciembre de 2019 y al 31
de diciembre de 2018, cuyas condiciones y saldo pendiente se detallan en el apartado
a) de esta Nota.

Préstamos para reindustrializacion y CDTI

Las principales condiciones y saldos pendientes al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de
diciembre de 2018 se muestran en el apartado a) de esta Nota.

(i) Prestamos Reindustrializacidn 2007, 2008, 2009, 2010, y 2011

La Sociedad recibié cinco préstamos para reindustrializacion cuyas condiciones se
detallan en el apartado a) de esta Nota.

I.a Sociedad reconoce las deudas correspondientes al valor razonable (valor actual neto)
de los reembolsos del préstamo. La diferencia entre el importe concedido y su valor
actual se ha reconocido como subvencion de capital (véase Nota 14).

(ii) Prestamos Reindustrializacion 2012, 2013, 2014, 2016 y 2017

La Sociedad recibié por parte del MITC cinco préstamos para reindustrializacion cuyas
condiciones se detallan en el apartado a) de esta Nota. Como requiso para la obtencion
de estos préstamos, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones y la creacion y
mantenimiento de puestos de trabajo, encontrandose cumplidos los citados requisitos.

(iti) Préstamo Competitividad 2014 y 2016

La Sociedad recibio por parte del Ministerio de Industria, Energfa y Turismo dos
préstamos para reindustrializacién y fomento de la competitividad industrial cuyas
condiciones se detallan en el apartado a) de esta Nota. Como requiso para la obtencién
de estos préstamos, la Sociedad estaba obligada a realizar inversiones, encontrandose
cumplidos los citados requisitos.
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(iv) Préstamo CDTT

Con fecha 27 de enero de 2017, el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial,
notificé la resolucién definitiva de concesion de un préstamo para el desarrollo de un
proyecto de la Sociedad por importe de 362.548 euros entre a un interés del 0,00% anual
a devolver en cuotas semestrales de 19.336 euros entre los afios 2021 y 2028. A 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad ha justificado los requisitos iniciales exigidos por el
CDTL

(e) Otras deudas

La Sociedad mantiene otras deudas por importe de 381.420 curos (1.115.176 euros al 31
de diciembre de 2018), que incluye principalmente dos préstamos otorgados por el
proveedor de inmovilizado Reingenieria, Desarrollos e Innovaciones en la Tecnologia
de los Metales, S.L. por importe de 375.650 euros al 31 de diciembre de 2019 (994.775
euros al 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia otras deudas con el
Ayuntamiento de Pola de Lena para el pago de los terrenos en los que se asientan sus
instalaciones por importe de 101.193 euros, las cuales han sido pagadas durante el
ejercicio 2019,

(16)  Situacion fiscal

(a)  Saldos corrientes con las Administraciones Piiblicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Hacienda Publica deudora

Hacienda Publica deudora por IS 56.405 28.214
Impuesto sobre el Valor Afladido 556.557 -
612.962 28.214

Hacienda Publica acreedora corriente
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta

de las Personas Fisicas 98.048
Incremento del Valor de los Terrenos de Naturaleza Urbana 63.418
Impuesto sobre el Valor Anadido =
Organismos de la Seguridad Social acreedores 100.731

262.197 1.399.857
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(b)  Conciliacion del resultado contable y base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto.

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 con la base imponible del impuesto
sobre sociedades es como sigue:

Buros
31 de diciembre de 2019
Ingresos y Gastos directamente

Cuenta de PyG imputados al PN
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Neio Aumentos ciones Neto Total

Saldo de Ingresos y Gastos del

gjercicio 86.724 (158.735) (72.011)
Impuesto sobre sociedades (16.934) 53.714 (70.648)
Beneficio/Pérdida antes de

impuestos 69.790 (212.449) (142.659)
Diferencias permancntes 38377 38.377 - - 38.377
Diferencias temporarias 2.027.460  (2.135.027) (108.167) 212.449 - 212.449 104.282
Base Imponible (Resultado

fiscal) -
Créditos fiscales activados -
Retenciones y pagos a cuenla (28.191)
Total importe a devolver (28.191)

Euros
31 de diciembre de 2018
Ingresos y Gaslos directamente
Cuenta de PyG imputados al PN
Disminu Disminu-
Aumentos  -ciones Neto Aumentos  ciones Neto Total

Saldo de Ingresos y Gastos del

gjercicio (1.584.537) (247.976)  (1.832.513)
Impuesto sobre sociedades (579.575) (108.822) (688.397)
Beneficio/Pérdida antes de

impuestos (2.164.112) (356.798)  (2.520.910)
Diferencias permanentes 90.224 - 90.224 - - -
Diferencias temporarias 1.714.861  (78.528) 1.636.333 - - 356,798
Base Imponible (Resultado

fiscal)
Créditos fiscales activados
Relenciones y pagos a cuenta
Total importe a devolver (28.214)
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Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal se
corresponden con:

o Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles
fiscalmente por importe de 38.377 euros al 31 de diciembre de 2019 (90.224 euros
en 2018).

o Ajuste positivo por importe de 160.806 euros en 2019 (114.551 euros en 2018) por
la reversi6n de la libertad de amortizacién aplicada en ejercicios anteriores prevista
en la Disposicion Adicional Undécima del TRLIS en su redaccién dada por el Real
Decreto — Ley 13/2010, 9 de abril, y de acuerdo con lo previsto en la Disposicion
Transitoria 34* de la LIS.

e Ajuste positivo en 2019 por importe de 1.789.963 euros (1.600.310 euros en 2018)
por la limitacién en la deducibilidad de gastos financieros conforme al articulo 16
de la Ley sobre el Impuesto sobre Sociedades.

e Ajuste positivo a 30 de diciembre de 2019 por importe de 76.691 euros vinculado
a la imputacién fiscal de los ingresos por subvenciones acorde a criterio de la
Inspeccién.

e Ajuste negativo por importe de 74.026 euros correspondiente a la reversion de la
limitacién de las amortizaciones fiscalmente deducibles del 30% de acuerdo al
articulo 7 de la Ley 17/2012 de 27 de diciembre en ambos gjercicios.

o Ajuste negativo por la aplicacion del articulo 106 de la Ley sobre el Impuesto sobre
Sociedades relativo a los arrendamientos financieros por importe de 4.502 euros
(4.502 euros en 2018).

o Ajuste negativo por la aplicacién de la libertad de amortizacién prevista en la
Disposicion Adicional Undécima del TRLIS en su redaccion dada por el Real
Decreto — Ley 13/2010, 9 de abril, y de acuerdo con lo previsto en la Disposicion
Transitoria 34° de la LIS por importe de 2.006.503 euros a 31 diciembre de 2019
(463.360 euros a 31 de diciembre de 2018).

o Ajuste negativo por importe de 50.596 euros correspondientes a la reversion de
otras provisiones.

La Sociedad presentaba al 31 de diciembre de 2019 un saldo acreedor por el importe a
pagar a Laminados del Principado, S.A. correspondiente al impuesto sobre bgneficios
del ejercicio 2014 por importe de 133.423 (25.954 euros al 31 de diciembre dé 2018\
afio en el que forma Grupo de Consolidacién fiscal con la Sociedad Lamin
Principado., S.A. El Grupo de Consolidacién fiscal se disuelve en el afio 201
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(c) Desglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios

El desglose del Impuesto sobre beneficios al 31 de diciembre 2019 y al 31 de diciembre
de 2018 es el siguiente:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Impuesto corriente:
Del ejercicio - -

Impuesto diferido:
Origen y reversion de diferencias temporarias

Inmovilizado 481.057 (9.005)
Deducciones fiscales reconocidas en el ejercicio (53.1606) (61.103)
Gastos financieros no deducibles (447.492)  (400.078)
Créditos fiscales activados en el ejercicio - (109.389)
Criterio fiscal imputacion subvenciones (19.173)

Ofras provisiones 12.649
Otros 9.191 =

(16.934) (579.575)

Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias (16.934)  (579.575)

(d)  Activos y pasivos por impuesto diferido
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos

por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es
el siguiente:
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Euros
31 de diciembre de 2019
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonio neto
Tmpacto
Aclas de
Saldo inicial Adiciones Bajas [nspeccion Adiciones Bajas Saldo final
Activos por impuesto diferido
Gastos financieros 876.562 447.491 “ (293.146) = s 1.030.907
Limitacidén a la
amortizacion 144,234 - (18.507) - - - 125.727
Deterioro inmovilizado 323819 % o * = - 32819
Bases imponibles negativas
beraiig . 260.643 . ) (102.352) . ) 158291
Deducciones activadas 742455 53,166 g (33.267) E = 762.354
Provisiones - - (12.649) 25.298 - @ 12.649
2.056.713 500.657 (31.156) (403.467) - - 2.122.747
Pasivos por impucslo diferido
Libertad de amortizacion 1.363.147 501.626 (40.202) (117.959) - - 1.706.612
Arrendamiento financiero 13219 1.125 - z e - 14.344
Efeclo fiscal de las
subvenciones 2.880.641 - (82.443) - 28.729 - 2.826.927
Criterio fiscal imputacién
subvenciones * - { 19. 1?3) (32226?) S - {341 .440)
4257.007 502.751 (141.818) (440.226) 28.729 - 4.206.443
Euros

31 de diciembre de 2018
Cuenta de pérdidas y

ganancias Patrimonio neto
Reclasifica-
Saldo inicial ~ Adiciones Bajas Adiciones Bajas ciones Saldo final
Activos por impuesto diferido
(Gastos financieros 476,484 400.078 - - - - 876.562
Limitacion a la amortizacion 162.741 - (18.507) - . = 144234
Deterioro inmovilizado 32.819 - - - - - 32.819
Bases imponibles negativas
activadas 151.254 109.389 - - - - 260.643
Deducciones activadas 681.352 61.103 : e . & 742455
1.504.650 570.570 (18.507) - - - 2.056.713
Pasivos por impuesto diferido
Libertad de amortizacion 1.391.785 - (28.638) - -
Arrendamiento financiero 12.093 1.126 - . -
Efecto liscal de las subvenciones 2989463 : (82.659) = (26.163)
4.393.341 1.126 (111.297) - (26.163)
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el
balance adjunto por considerar que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacién fiscal, no existen dudas razonables de que dichos activos sean
recuperados.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre
de 2019 es como sigue:

Afio de origen Euros

2.012 284.128

2.018 349.033
__633.161_

La Sociedad tiene al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 deducciones
pendientes de aplicar por importe de 762.354 euros y 742.455 euros, respectivamente.
Dichas deducciones, se corresponden con deducciones por actividades de
investigacion y desarrollo, por lo que podran aplicarse dentro de los 18 afios siguientes
a su generacién, de acuerdo con lo previsto en el articulo de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

De las deducciones anteriores por actividades de investigacién y desarrollo, 423.963
euros, fueron contabilizadas al cierre del ejercicio 2012 una vez se estimé que era
probable su compensacién en los proximos ejercicios y fueron comprobadas
favorablemente por la Administracién Tributaria.

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacion o
reversion es superior a 12 meses es como sigue:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Gastos financieros 1.030.907 876.562
Limitacion a la amortizacion 107.220 125.727
Deterioro inmovilizado 32.819 32.819
Bases imponibles negativas activadas 158.291 260.643
Deducciones activadas 762.354 742.455
Total activos 2.091.591 2.038.206
Libertad de amortizacion (1.706.612) (1.363.147)
Leasing (14.344) (13,219
Efecto fiscal de las subvenciones (2.472.065) (2.797%8
Total pasivos (4.193.021) (4.174.348)
Neto (2.101.430) (2.136.14
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(e)  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2016 a 2019, para todos los
impuestos a los que se haya sujeta, y adicionalmente, los ejercicios 2015 a 2018 para el
Impuesto sobre Sociedades.

Con fecha 29 de enero de 2018, la Sociedad recibié la comunicacidn del inicio de
actuaciones de inspeccién sobre el Impuesto sobre el Valor Afiadido y el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas del gjercicio 2014 y sobre el Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2013 y 2014. Con fecha 5 de marzo de 2019, la Sociedad recibi6 el
acta de conformidad de las actuaciones de inspeccién sobre el Impuesto sobre el Valor
Aiiadido y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas del gjercicio 2014 y sobre
el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2013 y 2014. El impacto de la citada
Inspeccién sobre los citados ejercicios asi como por la regularizacion a practicar sobre
los ejercicios siguientes ha sido de 2.196 euros. Igualmente ha supuesto la
reclasificacion entre los distintos activos y pasivos por impuestos diferidos registrados
por la Sociedad por modificacién anual de los gastos financieros deducibles, aumentos
y disminucién en los importes correspondientes a la libertad de amortizacion, baja de
bases imponibles negativas por modificacion de las bases imponibles de los gjercicios
anteriores y por diferencia en la imputacién temporal contable y fiscal vinculada a los
ingresos por subvenciones acorde al criterio de la Inspeccion.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuesto no pueden
considerarse definitivas hasta no haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripcion establecido. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que en ningln caso se derivarian pasivos
adicionales significativos como consecuencia de la inspeccion de los ¢jercicios abiertos.

(17) Garantias comprometidas con terceros

El detalle por concepto de las garantias comprometidas con terceros por cuenta de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Compra de materias primas 9.440.000  9.440.000
Ayuntamiento de Pola de Lena 435.600 435.600
Préstamos Reindus y Competitividad (Nota 15) 7.685.556  7.685.556

17.561.156  17.561.156

(18) Ingresosy gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2019 y 2018 distribuida por mercados geogréficos y por actividades, es la siguiente:

(Contintia)
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Euros
31.12.2019  31.12.2018

Mercados geograficos

Nacional 2.325.858 1.837.571
Exportaciones 74.068.588  70.930.130

76.394.446  72.767.701

Por tipo de producto

Anodos esféricos 142.995 324.202
Productos Planos 71.286.878  68.174.666
Productes Perfilados 2.462.684 1.771.282
Espumas de Zinc y otros 2.501.889 2.497.551

76.394.446  72.767.701

(b)  Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
31.12.2019  31.12.2018

Compras de materias primas 56.397.569  55.031.834
Compras de mercaderias 656.971 614.222
Compras de otros aprovisionamientos 1.667.841 1.664.505
Transporte de compras 220475 196.519
Trabajos realizados por otras empresas 602.409 611.401
Variacion de existencias 10.906 1.386.491

59.556.171  59.504.972

La Sociedad tiene firmado un confrato a largo plazo con Asturiana de Zinc, S.A.
(perteneciente al Grupo Glencore) para el suministro de todo el zinc necesario para su
proceso productivo.

(Continna)
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(¢) Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a los gjercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
31.12.2019 31.12.2018
Sueldos y salarios 4.196.125 4.506.120
Cargas sociales 1.111.801 1.127.438
Indemnizaciones 41.366 40.130

5.349.292 5.673.688

El epigrafe gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2019 adjunta asciende a 4.473.215 euros (4.690.939 euros en 2018). La diferencia por
importe de 876.077 curos (982.749 euros en 2018), esta relacionada con el retraso en
la puesta en marcha de la linea de terminado de ancho especial motivo por el que ha
sido registrada en el epigrafe “Otros resultados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

(d) Nuamero medio de empleados

El niimero medio de personas empleadas por la Sociedad correspondiente a los ejercicios
2019 y 2018, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Categorias 31.12.2019  31.12.2018
Alta direccion 10 10
Técnicos 13 13
Administrativos 17 18
Operarios 68 81
108 122

Por otro lado, de este nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los
ejercicios 2019 y 2018, el nimero medio de trabajadores con una discapacidad mayor
o igual al treinta y tres por ciento es de tres, de los cuales uno pertenece a la Alta
direccion y dos son operarios.

(Contintia)
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(e)  Distribucién funcional por género

La distribucion funcional por género al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de
2018 de los miembros del Consejo de Administracion y de la plantilla de la Sociedad
es la siguiente:

31.12.2019 31.12.2018
Categorias Hombres Mujeres ~ Hombres Mujeres
Alta direccion 8 2 8 2
Técnicos 9 5 8 )
Administrativos 4 14 3 13
Operarios 61 5 62 6

82 26 81 26

El nimero de Consejeros al 31 de diciembre de 2019 es de 8 hombres y 1 mujer (6
hombres al 31 de diciembre de 2018).

(f)  Otros gastos de explotacidn — Servicios exteriores

La composicion del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
correspondiente a los gjercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Furos
31.12.2019  31.12.2018

Arrendamientos y canones 139.483 99.620
Reparaciones y conservacion 373.090 508.572
Servicios de profesionales independientes 1.147.979 061.318
Transportes 1.719.984 1.372.232
Primas de seguros 228.296 222.615
Servicios bancarios y similares 273.606 278.159
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 260.374 311.704
Suministros 1.471.571 1.709.156
Otros servicios 340.256 396.153

5.954.639 5.859.529

(Continta)
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Otros Ingresos de explotacion

Al 31 de diciembre de 2019 esta partida recoge principalmente los servicios prestados por
diversos conceptos a la sociedad del grupo Latemaluminium, S.A.

Otros resultados

Durante el ejercicio 2019 y 2018, la Sociedad contabilizd en el epigrafe “Ofros resultados”,
los gastos excepcionales en los que ha incurrido en este ejercicio con motivo del retraso
en la puesta en marcha de la linea de terminado de ancho especial por causas fuera del
control de la Sociedad, motivado principalmente por retrasos en la modificacion del
Plan Parcial Urbanistico del 4rea donde se asienta la linca de terminados de ancho
especial y retrasos en la construccién por filtraciones en la cimentacion ( Véase Notas
6,14, 18 (b) y 18 ().

El retraso habido para la instalacién de la nueva linea de acabados ha tenido impacto en la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ¢jercicios 31 de diciembre de 2019 y 2018, como
consecuencia principalmente de tener que soportar el personal de las demds lineas de
ancho especial ya en funcionamiento en ambos ejercicios, y asimismo por no poder
disponer todavia de los productos premium de ancho especial tan esperados por el
mercado. Adicionalmente en el ejercicio 2018 se incluye en este epigrafe las
amortizaciones de las demas lineas de ancho especial ya en funcionamiento (Nota 6).

Una vez finalice el montaje de la linea de acabados, se podra alcanzar la optimizacion de
uso de las lineas instaladas habilitadas para producir zinc laminado con un ancho
superior al actualmente disponible en el mercado.

Adicionalmente al importe de los gastos incurridos por el personal asociado a la linea de
pintura, la Sociedad registra en este epigrafe otros gastos extraordinarios por importe

de 71.157 mil euros.

Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad, ha
facturado a la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018, honorarios por servicios profesionales, segiin el siguiente detalle:

Euros
2019 2018
Por servicios de auditoria 36.281 30.600
Por otros servicios de verificacion contable 12.070 12.024
48.351 42.62V

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2019 y 2018, con
independencia del momento de su facturacion.
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Gonficada 09001

Bajo el concepto de “Otros servicios de verificacién contable” se incluyen,
procedimientos acodados de revision de ratios financieros y la revision limitada de los
Estados financieros Intermedios a 30 de junio de 2019 y 2018,

(19) Saldos y transacciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre

de 2018, es como sigue:

Instrumentos de patrimonio (Nota 8)
Latem Global Trading, S.A.

Otros activos financieros (Nota §)
Laminados del Principado, S.A.
Titanzinc, S.A.

Lufeol Investment, S.L.

Deudores empresas del grupo (Nota 12)
LLaminados del Principado, S.A.
Latem Global Trading, S.A.
Titanzinc S.A.

Latemaluminium S.A.

Total saldos Deudores

Deudas con empresas del grupo y asociadas a
Corto plazo
Laminados del Principado, S.A. (Nota 16)

Latemaluminium S.A.

Total saldos Acreedores

Euros
Saldo deudor / (acreedor)
31.12.2019 31.12.2018
Otras Otras
Sociedad partes Sociedad partes
Dominante vinculadas Total Dominante vinculadas Total
- 3.672.000 3.672.000 - 1.224,000 1,224.000
- 3.672.000 3.672.000 - 1,224.000 1.224.000
4,990,667 - 4990667 3.918.715 - 3.918.715
- 4.940.000 4.940.000 - 4.940.000 4.940.000
- 339 460 339460 - 339.460 339,460
4.990.667 5.279.460 10.270.127 3.918.715 35.279.460 9.198.175
2.990 - 2.990 2.940 - 2.940
- 9.679 9.679 - 6.520 6.520
. 252.582 252.582 - 132.540 132.540
- 35.181 35.181 - - -
2.990 297.442 300.432 2.940 139.060 142.000
4993657 9248902 14.242.559 3.921.655 6.642.520 10.564.175
(133.473) - (133.473)  (25.954) - (25.954)
- (1.365.000) (1.365.000) - - -
(133.473) (1.365.000) (1.498.473) (25.954) - (25.954)
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El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo y/o vinculadas al 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

Ventas
Latemaluminium, S.A.
Otros ingresos de explotacion
Latemaluminium, S.A.

Ingresos financieros
Titanzine, S.A

Total ingresos

Euros
Ingresos / (gastos)
31.12.2019 31.12.2018
Socied
ad
Domin  Ofras partes Sociedad  Otras partes
ante vinculadas "otal Dominante  vinculadas Total
- 408.132  408.132 - - -
= 461.094  461.094 - 215.535 215.535
- 148.200  148.200 g 148.200 148.200
- 1.017.426 1.017.426 - 408.997 408.997

Todas las transacciones con vinculadas habidas durante el 2019 y 2018 han sido realizadas a
valor de mercado.

(20) Informacion sobre el Consejo de Administracion y personal de alta direccion

(a) Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no se han concedido anticipos o

créditos a los Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad. Asimismo,
la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de
vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad y personal de
Alta Direccion de la Sociedad.

En el ejercicio 2019, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han

recibido una retribucion por su condicién de Consejeros por importe de 301.944 euros
(330.000 euros en 2018). Por su parte, el total de las retribuciones devengadas durante
el ejercicio 2019 del personal de Alta Direccion de la Sociedad Sociedad (entendiendo
por Alta direccién todo el personal de categoria igual o superior a Responsable de
Departamento), del cual forman parte algunos Consejeros, ascendi6 a 1.083.186 euros
(1.170.172 euros en 2018). Ademdas, se han pagado primas de

incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser obfeto
de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.
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(21) Otra Informacion

(2)

(b)

Informaciéon medioambiental

La Sociedad cuenta con un proceso productivo de ultima tecnologia que permite ser mas
respetuoso con el medioambiente ahorrando energia y aprovechando mejor sus
materias primas.

La Sociedad obtuvo durante el ejercicio 2011 la “Certificacion Medioambiental
Integrada™.

No se han realizado inversiones ni incurrido en gastos con objeto de prevenir o corregir
impactos medioambientales, asi como no ha recibido subvenciones ni ingresos

relacionados con el medio ambiente.

Los Administradores consideran que no existen contingencias en materia
medioambiental.

Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la
disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas las sociedades
mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su
periodo medio de pago a proveedores. El periodo medio de pago a proveedores, el
ratio de las operaciones pagadas, el ratio de las operaciones pendientes de pago, el
total de pagos realizados y el total de pago pendientes, al 31 de diciembre de 2019 y
al 31 de diciembre de 2018, se muestra en el siguiente cuadro:

31.12.2019  31.12.2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9 52
Ratio de operaciones pagadas 49 52
Ratio de operaciones pendientes de pago 49 38
Importe Importe
Total pagos realizados 68.035.993  68.307.597
Total pagos pendientes 5.766.220  4.680.902
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(¢) Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con el articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
hayan emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier
Estado miembro de la Unién Europea, en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la
Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios de
inversion en el ambito de los valores negociables, y que, de acuerdo con la normativa
en vigor, inicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a
informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que se
originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran
aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea (en adelante, “las NIIF-UE”).

Bajo Principios Contables Generalmente Aceptados en Espafia, las subvenciones se
contabilizan como ingresos reconocidos, netos de su efecto fiscal, en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas, se han cumplido las
condiciones para su concesion y no existen dudas razonables sobre su correspondiente
cobro.

De acuerdo con NIIF-UE, las subvenciones se reconocen como un pasivo cuando existe
una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion
y el cobro de las mismas, lo que implica el reconocimiento de un pasivo desde que se
han concedido las mismas y hasta que se cumplan los criterios de imputacion a la
cuenta de resultados.

Asimismo, de acuerdo con NIIF-UE y de forma voluntaria se reconocerian las plusvalias
existentes en terrenos y edificaciones, registrando las oportunas revalorizaciones, que
compensarfan la reduccién del patrimonio neto como consecuencia de la
reclasificacién de las subvenciones.

El impacto en Balance al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es el

siguiente:
31.12.2019 31.12.2018
Patrimonio Neto y Reclasifica- Reclasifica-
Pasivo PGC cion NIIF-UE PGC cion NIIF-UE
Fondos propios 30.467.074 - 30.467.074 32.030.371 - 32.030.371
Subvenciones,
donaciones y legados
T 8483207  (8.483.207) - 8641942  (8.641.942) -

Total patrimonio neto 38.950.281  (8.483.207) 30.467.074 38923.788  (8.641.942) 30.281.84¢

Deudas a largo plazo 68.704.762 - 68704762 61276243
Subvenciones oficiales - 10.968.694  10.968.694 -

Pasivos por impuesto
diferido 4206443  (2.485.487)  1.720.956 4.257.007

Total pasivos no
corrientes 72.911.205 8.483.207 81.394412 65.533.250 8.641.942 74.175.192
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La Sociedad ha llevado a cabo un analisis del posible impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias de haberse aplicado NIIF, no resultando ser significativo.

Durante el ejercicio 2018 entraron en vigor desde ¢l 1 de encro de 2018 la NIIF 15-
Ingresos procedentes de contratos con clientes y la NIIF 9- Instrumentos financieros.

e NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes: La NIIF 15 establece el
nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustiyo a las
normas actuales de reconocimiento de ingresos, la NIC 18 Ingresos de actividades
ordinarias y la NIC 11 Contratos de Construccion, asi como ofras interpretaciones
relacionadas (IFRICs 13, 15y 18 y SIC 31).

e NIIF 9: Instrumentos financieros: Esta Norma sustituyd a la actual NIC 39
Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicion, siendo el cambio
conceptual importante en todos los apartados de la Norma, cambiando el modelo
de clasificacion y valoracion de activos financieros siendo adaptados al modelo de
negocio de la entidad, reenfocando el modelo de contabilidad de coberturas de
modo que se alinee mas con la gestién econdmica del riesgo, asi como modificando
el actual modelo de deterioro basado en pérdidas incurridas a un modelo basado
en pérdidas esperadas. El impacto de esta norma sobre el patrimonio neto y en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 no es significativo.

Desde el 1 de enero de 2019 entraron en vigor las siguientes normas:

Norma Adoptadas por la

Unién Europea Lessripein

NIIF 16 Arrendamientos La novedad central radica en que la nueva norma propone un modelo contable dnico
para los arrendalarios, que incluirdn en el balance todos los arrendamientos (con
algunas excepciones limitadas) con un impacto similar al de los actuales
arrendamientos financieros. El impacto de esta norma sobre el patrimonio neto y en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2019 asciende a 95 miles de euros.

NIIF 9  (Modificacién) | Permite la valoracian a coste amortizado de ciertos instrumentos financieros con pago
“Caracteristicas de  pago | anticipado.

anticipado con compensacion
negativa”

La CINIIF 23 aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 para la determinacion de la ganancia o pérdida fiscal, bases tributarias,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas de impuestos
cuando existe incertidumbre sobre su tratamiento.

CINIIF 23 “Incertidumbres
sobre tratamientos del
Impuesto a las ganancias™

NIC 19 Modificada —
Modificacién, Reduccién o | Se introducen pequefias modificaciones a la NIC 19 sobre Co\itabilizaciop” de
Liquidacion de un Plan Beneficios a los empleados en planes de prestacion definida en las que ocupfe una
modificacién, reduccion o liquidacion del plan durante el periodo.
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NIC 28 Modificada — Intereses
de largo plazo en una asociada
0 negocio conjunto

1.as modificaciones a la NIC 28 aclaran que una entidad estd obligada a aplicar la NIIF
9 a los instrumentos financieros que son intereses a largo plazo en una asociada o joint
venture que, en esencia, forman parte de la inversion neta en la asociada o joint
venture, pero que no se contabilizan por el método de la participacion.

Proyecto anual de mejoras de
las NITF 2015-2017

Bl proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2015-2017 introduce pequeiias
modificaciones y aclaraciones a la NIIF 3 — Combinaciones de negocio. NIIF 11 —
Acuerdos conjuntos, NIC 12 — Impuesto a las ganancias y NIC 23 — Costos por

préstamos.

La aplicacién de estas normas e interpretaciones no tienen un impacto significative sobre
el patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias si se aplicasen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Asimismo, las normas o modificaciones que, una vez aprobadas por el [ASB, se
encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Unién Europea, o que habiendo
sido aprobadas por ésta no resultardn de aplicacion obligatoria hasta ejercicios
posteriores al ejercicio 2019, son las siguientes:

Normas, Modificaciones ¢
Interpretaciones

Contenido

Aplicacion obligatoria
para gjercicios
iniciados a partir de:

Normas adoptadas por la Union

Luropea

NIC 1 y NIC 8 — Definicion
de materialidad

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 para alinear la
definicion de *materialidad™ con la contenida en el marco
conceptual,

1 de enero de 2020

Referencias al Marco
Conceptual a las NIIF
(Modificacidn)

Asegurar que Ias normas son consistentes, incluye un nuevo
capitulo sobre valoracién, mejora las deficiones y guias, y
aclara areas como la pruedencia y la valoracién de la
incertidumbre

1 de enera de 2020

Normas emitidas por el IASB pendientes de adopcién por la Union Furopea

NIIF 3 — Combinaciones de
Negocios (modificacién)

Clarificaciones a la definicién de negocio

I de enero de 2020

NITF 9, NIC 39 y NIIF 7
(modificaciones) Reforma de
la Tasa de Interés de
Referencia

Maodifica ciertos requisitos especificos de la contabilidad de
coberturas para mitigar los posibles efectos de la
incertidumbre causada por la reforma del IBOR

| de enero de 2020

NIIF 17 * Contratos de
seguros”

Nueva norma que sustituye la NIIF4

1 de enero de 2021

La Sociedad estima que la aplicacion de estas normas e interpretaciones no tendrian un
impacto significativo sobre el patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias si
se aplicasen las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la

Unidén Europea cuando las mismas sean de aplicacion, no obstante la So
analizando los impactos de cara a desglosarlos, en su caso, en las cuentas

los proximos ejercicios.

da A
de
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(22) Hechos posteriores

elZinc Amerca Corporation-

A finales de febrero de 2020, la Sociedad ha constituido una filial en el estado de Florida
denominada elZinc America Corporation, con el objetivo de promocionar y distribuir los
diferentes productos de elZinc por el continente americano de una forma coordinada y
ordenada.

Para llevar a cabo esta labor elZinc America Corporation ha contratado a una experta en la
promocién y distribucién de productos de zinc en el mercado norteamericano con una
experiencia acreditada de mas de 20 afios en la distribucion de materiales para la
construccién como, por ejemplo, cubiertas y revestimientos, habiendo estado prestado, hasta
este momento, sus servicios como maxima responsable en uno de nuestros principales
competidores.

COVID 19-

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rdpida propagacion por el mundo, habiendo afectado
a mas de 150 pafses. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para
contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion
al libre movimiento de personas, cierre de locales piiblicos y privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopto el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara ¢l estado de alarma para la gestion de la situacion de
crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

Esta situacién estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econémica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el Gobierno esta publicando diversas
normas con medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y
social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

El presupuesto para el gjercicio 2020 contemplaba un importante incremento de la activ"dad de
la Sociedad con respecto al ejercicio 2019, como consecuencia de los nuevos aguerdos
comerciales suscritos a finales del ejercicio 2019 con importantes distribuidores alenjan
franceses. Derivada de la situacion del COVID-19, en la actualidad la Sociedad se en
en unos niveles de actividad mayores que los del ejercicio 2019, pero sin poder \haber
alcanzado los importes presupuestados para el ejercicio 2020.

(Contintia)
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Memoria de las Cuentas Anuales

Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion

La

de los impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad, las
consecuencias han sido las siguientes:

Las toneladas vendidas y el EBITDA de los cuatro primeros meses del ejercicio 2020, se
han incrementado significativamente en comparacion con el ejercicio precedente, pero se
encuentra por debajo de los importes presupuestados.

No se ha interrumpido la produccion en la planta en ningiin momento, si bien se ha ajustado
la plantilla a la actividad demandada por el mercado. La Sociedad habia contratado en 2020
nuevo personal para reforzar turnos ante el incremento de ventas previsto por los nuevos
contratos suscritos a finales de 2019.

La Sociedad ha sufrido retrasos de pedidos de clientes, principalmente en el mercado frances,
durante los meses de abril y mayo, que se espera se recuperen en los meses posteriores.

La Sociedad estd cumpliendo con los pagos de todas las deudas financieras y pagos a sus
proveedores.

La Sociedad no se ha visto afectada por ¢l incumplimiento de los cobros de clientes.

Sociedad evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormente
mencionados y de aquellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y
Jos flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de la
Sociedad.

Emision de Bonos 2019-

A finales del mes de noviembre de 2019 un fondo de inversién americano confirmo su decision

de suscribir una emision de deuda que la Sociedad llevaria a cabo por importe de 10 millones
de euros en unos términos y en unas condiciones similares a las de la emision anterior
(vencimiento bullet a siete afios y un tipo de interés anual del 6,5%), siendo para ello
necesario que dicha emision cotizase en la EURO MTF de Luxemburgo.

En el mes de diciembre la Sociedad preparé un PPM (“Private Placement Memorandum™) bajo

normativa EUROCLEAR para presentar a cotizacién por un banco de pagos, previa
obtencion del cédigo ISIN, al EURO MTF. De esta forma se contactd con dos entidades
financieras extranjeras acreditadas para que una de ellas se hiciese cargo de la funcion de
cotizacién, registro y pago de esta emision y solicitase el codigo ISIN. A mediados del mes
de diciembre de 2019, una de dichas entidades inform6 que no podia hacerse cargo de la
emisién porque la cuantia a emitir era muy pequefia para sus nuevos estindgres de
trabajo. La otra entidad comunicé que debido a las fechas en las que estabamog, djel
operaci6n se analizarfa por sus comités a partir de la segunda semana del mes de
finales del mes de enero informaron que no se podian hacer cargo de la emision.

(Continia)
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Estando siempre en coordinacion con el inversor americano se decide dar un giro al
planteamiento y emitir bajo Iberclear. Para ello se escoge como banco de pagos al Banco
Sabadell quién ayuda y asesora en la operacion, adaptando el PPM a los requisitos de
[berclear y obteniendo el codigo ISIN, con el objetivo de que la emisién se registrase y
liquidase en dicha cdmara de compensacion y liquidacion, y posteriormente solicitar su
listado en la EURO MTF, todo ello en el mes de marzo de 2020, La operacion estaba muy
avanzada, incluso estaba ya prevista de firma de la emision de deuda y suscripcion en la
notaria habitual de la sociedad, con intervencién del comisario de bonistas elegido para la
operacion.

La situacion creada a nivel mundial por el COVID-19 ha provocado la adopcion de medidas
extraordinarias por todos los paises, imprescindibles para proteger la salud y la seguridad de
los ciudadanos y, respecto al caso que nos ocupa, en un primer momento supuso la
suspension y aplazamiento de la operacion, y posteriormente supuso nuevos requisitos
impuestos por la SEC para este tipo de emisiones de deuda, al tratarse de un inversor
estadounidense.

Esto ha provocado que la citada emisién no se haya producido a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales. si bien la Sociedad espera retomar la operacién una vez que los
mercados financieros internacionales se estabilicen, tratando de respetar en la medida de lo
posible las condiciones inicialmente planteadas. Por estas causas y siguiendo un criterio de
prudencia, las cuentas anuales del ejercicio 2020 no incluyen la emisién de bonos
anteriormente descrita.

Financiagcion obtenida en 2020-

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad
ha accedido a fondos a largo plazo de entidades financieras por un importe total de 13
millones de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Descripeion Euros
Préstamos a cinco afios con uno de carencia 7.000.000
Créditos a tres afios asociados a renovaciones de lineas de circulante existentes 6,000,000
13.000.000

(Contintia)
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LA SOCIEDAD

Asturiana de Laminados, S.A. se constituyo sobre la base de la experiencia y el know-how sectorial
de sus accionistas fundadores, quienes detectaron la necesidad de la existencia de un nuevo operador
competitivo al mayor nivel en términos de desarrollo tecnolégico en el sector del zine, que se
encontraba muy concentrado, con s6lo dos operadores con presencia y oferta amplia.

Con los conocimientos adquiridos en el mercado europeo del zine, y aprovechando las dificultades
y, al mismo tiempo, las oportunidades que brindaban la concentracién de sus productores y la
presencia del mayor fabricante de materia prima en Asturias - Espafia (Asturiana de Zine, S.A.), se
encontraba el escenario perfecto para acometer un proyecto de gran ambicién como es el de Asturiana

A nivel comercial, fruto del continuo anélisis del mercado que lleva a cabo la Sociedad, ésta ha
detectado que, si bien actualmente Centro-Europa, es un mercado maduro (consume ¢l 70% de la
produccién mundial de zinc), existen oportunidades de negocio en mercados emergentes,
entendiendo como tales aquellos mercados que, si bien no son grandes consumidores de zinc en la
actualidad, estan manifestando una importante tendencia alcista en sus consumos que hace prever
fuertes demandas futuras. Entre estos nuevos ambitos geograficos cabe citar, por su relevancia, los
siguientes: Asia (China, Corea, Jap6n), Norteamérica (EEUU, Canad4), Oceania y otros (fuptralj
Nueva Zelanda, India), Africa y Oriente Medio. Dentro del 4mbito europeo existen bign
mercados emergentes donde la Sociedad esté realizando un esfuerzo comercial, como pu
Reino Unido y Rusia.
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Asturiana de Laminados, S.A. estd en un proceso de innovacion constante, investigando de forma
permanente en sus laboratorios para mejorar los procesos y buscando nuevos productos. Asimismo,
cuenta con la colaboraciéon de varias universidades e institutos de metales cualificados, tanto en
Espafia como en Francia o Alemania, a los efectos de homologar sus productos en el mercado como,
por ejemplo, Ceit-1K4-Universidad de Navarra, [tma-Centro Tecnologico del Principado de Asturias,
Universidad de Oviedo-Escuela de Ingenieros de Minas, ZID Zinkberatung Ingenieurdienste GmbH,
Institut Bauen und Umwelt y Q-Lab.

En febrero de 2020 la Sociedad ha conseguido uno de los hitos mas importantes de su corta pero
intensa vida, el arranque de la linea de terminados, lo que permitira el comienzo de la optimizacion
de la totalidad de las lincas preparadas para producir laminas y bobinas de zinc laminado en un ancho
(nico en el mundo, ancho 1.400 milimetros, en todo tipo de terminaciones, desde el natural a los
pigmentados pasando por los prepatinados. Asturiana de Laminados se convierte asi en la lnica
Sociedad en el mundo con capacidad para realizar dichos laminados, estableciendo una nueva barrera
tecnolégica en el mercado.

Ia nueva linea de terminados est4 preparada para trabajar con diferentes tipos de metales y acortar
asf su payback. La Sociedad tiene previsto para el ejercicio 2020 prepatinar en diferentes
terminaciones bobinas de ancho especial (superior a 1.050 milimetros) asi como pigmentar bobinas
de zinc y pintar en diferentes terminaciones y texturas bobinas de aluminio.

El integrador de la linea de terminados es Fagor Arrasate, siendo la ingenierfa de la misma tanto de
Fagor como de la propia Sociedad. En la linea se ha integrado los mejores equipos del mundo, entre
los que destacan los hornos de FIVES STEIN (FRANCIA), las pintadoras de GFG (EE.UU.), la
limpieza de RIVI (ESPANA), los sistemas de comunicaciones de MSI (ESPANA), los PLC de
SIEMENS (ALEMANIA), los sistemas de conversion de GFG (EE.UU.), la reutilizacion energética
de FIVES STEIN (FRANCIA) y el conocimiento del pigmento y del prepatinado de la Sociedad.

La nueva linea combinada de pintura y prepatinado (internamente denominada linea de terminados),
ha supuesto una inversién cercana a los 21 millones de euros y dard empleo directo en sus primeros
afios de funcionamiento de 30 personas. Su capacidad maxima prevista es de 25.700 tn/afio de
aluminio pintado; 60.000 tn/afio de zinc prepatinado y 60.000 tn/afio de zinc pigmentado. Su ancho
méximo de banda es de 1.600 milimetros, un espesor maximo de banda de 2 milimetros y una
longitud de banda en linea de 500 metros.

Con la puesta en marcha de la linea de terminados se ha querido potenciar la presencia de la Sociedad
en Norte América. Para ello, a finales de febrero de 2020, la Sociedad ha constituido una filial en el
estado de Florida denominada elZinc America Corporation, con el objetivo de promocionar y
distribuir los diferentes productos de elZinc por el continente americano de una forma coordinada y
ordenada.

Para llevar a cabo esta labor elZinc America Corporation ha contratado a una experta en la promocion
y distribucién de productos de zinc en el mercado norteamericano con una experiencia acreditada de
mas de 20 afios en la distribucién de materiales para la construccién. Dicha experta habia esgando
prestando sus servicios como maxima responsable en uno de nuestros principales competidoreg.

Dicha responsable se compromete a llevar a cabo la direccion, administracion y gestion de la phdya
filial, con plena responsabilidad, y tratando de conseguir los mejores resultados. En este sentido, la
responsable tendra autonomia en el ejercicio de su labor profesional, si bien de acuerdo con los
criterios, instrucciones y directrices que se determinen por el 6rgano de administracién de la sociedad
o del accionista tnico.

(Contintia)




»y ()
el AlINC U

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Por otra parte la Sociedad, se ha potenciado en Francia, uno de sus principales mercados, con nuevos
prescriptores, lo que sin duda supondra un incremento significativo de las ventas en ese pais en el
ejercicio 2020.

También en el ejercicio 2019 se ha buscado un nuevo modelo de venta para Alemania, el cual se ha
puesto en marcha en el ejercicio 2020 y ya se est notando con grandes incrementos en facturacion
de zinc natural.

Todos estos cambios, junto con otros también importantes y de los que algunos ya se han
implementado, haran del ejercicio 2020 el afio de inicio del potencial de Asturiana de Laminados en
el mercado. En el apartado PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2020 se dasarrollan algunos

de ellos con mas profundidad.
LVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
El importante desarrollo de los mercados emergentes mantiene un gran potencial de crecimiento en

el sector. De este modo, la Sociedad presenta una evolucion creciente de su cartera de pedidos durante
los Giltimos afios, que espera que se incremente con la firma de nuevos contratos a nivel internacional.

El ejercicio 2019 ha venido marcado por el crecimiento de un 11% de las toneladas puestas en el
mercado por la Sociedad y con una disminucién de la cotizacion del zinc en los mefcagos
internacionales (LME) con respecto al mismo periodo del ejercicio 2018 del 8%. De habeise
mantenido constante dicha cotizacién, el importe de la cifra de negocios del ¢jercicio 2019 hukips
sido de 81 millones de euros.

(Contintia)
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Desde el inicio de las ventas en el ¢jercicio 2010, Asturiana de Laminados, S.A. ha ido incrementando
su oferta de productos y acabados de modo constante y ello se ha visto reflejado en la positiva
evolucion de estos afios, que le ha permitido situarse como el tercer operador por toneladas vendidas,
con una oferta completa en cuanto a gama. Con la puesta en marcha del ancho especial, la Sociedad
se convierte en el inico operador mundial que ofrece productos laminados con un ancho de 1.400mm
(ancho especial). La cuota de mercado estimada por la propia Sociedad (ante la inexistencia de
estadisticas oficiales) es de, aproximadamente el 7% del mercado mundial del zinc laminado, si bien,
es de esperar que ésta evolucione al alza en los proximos afios.

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. s e o

La introduccién progresiva de los diferentes productos en el mercado, junto con la variacion
(incremento) de las toneladas vendidas de productos premiiim respecto de los productos de zinc
natural y el propio incremento de las primas de venta de cada producto, hace que la evolucion de la
prima media de venta haya experimentado un fuerte crecimiento a lo largo de los anos.

La Sociedad ha desarrollado un ambicioso plan centrado en la produccién a un ancho especial que
permitira suministrar productos de un ancho superior a 1.100 mm, y hasta 1.400 mm, anico en el
sector, y con el que se prevé una rapida penetracion en EEUU. En la actualidad, ya esta operativa la
colada continua, la linea de corte y el laminador, adaptados a dicho ancho, quedando s6lo pendiente
la finalizacion del montaje de la linea de acabados y su puesta en marcha.

La politica de inversion en [+D+i y desarrollo de nuevos productos es una caracteristica basica de la
estrategia de Asturiana de Laminados, S.A. ya que permite a la Sociedad mantener un perfil altamente
competitivo. De este modo, la Sociedad se encuentra en un proceso incipiente de comercializacion
de nuevas soluciones y adaptaciones de su actual dossier de productos para abrir nuevos mercados.

La estrategia de Asturiana de Laminados, S.A. se centra en los mercados de centro Europa y los
mercados emergentes (China, Corea, Japén, Estados Unidos, Reino Unido, Rusia, Norte de Africay
Oriente Medio) que demandan nuevos productos, acabados y formatos que perm itan una arquitectura
capaz de conjugar lo moderno con lo antiguo, asi como la calidad y la permanencia inalterable en el
tiempo. Los nuevos productos prepatinados desarrollados por la Sociedad estan permitiendo una
rapida penetracion en dichos mercados emergentes.

En los proximos afios se prevé la consolidacion de la marca elZine como marca de referencia a nivel
mundial, tanto por los productos tradicionales del sector (el zinc natural y prepatinado), como por el
lanzamiento al mercado de nuevos productos con un alto grado de innovacién y de valor afiadido
(gama de productos elZinc Rainbow y elZinc Advance), los nuevos desarrollos (panel composite y
panel Honeycomb), asi como productos ya presentes en el mercado como el zinc de embuticion.
Asimismo, los préximos afios supondran la consolidacién en el mercado de las nuevas referencias:
elZinc Rainbow, elZinc Lava, elZinc Oliva, elZinc Crystal, elZinc Rosa, acabados elZine Advance
y también de la linea de productos de anchos especiales.

La previsién de la evolucién positiva de pedidos en los mercados emergentes se basa, no solamente
en el incremento del sector de la construccion en estos paises, sino también en el previsible dumpento
de la demanda del zinc como material de construccion en los mismos.

La estrategia de crecimiento de la Sociedad prevé, ademds de la diversificacion geografyca,
diversificacion de la base de clientes como consecuencia de la introduccion a mayor escala 'de 1
productos premium de alto valor afiadido, asf como de nuevas aplicaciones y terminaciones, gracias
a la versatilidad alcanzada por la Sociedad.

(Continta)
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El ejercicio 2019 comenzé fuertemente con importantes incrementos de la cartera de pedidos
especialmente en los productos de mayor valor afiadido (prepatinados y coloreados).

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

A este respecto hay que resaltar que han cerrado dos importantes acuerdos de distribucion en Francia
con especial preponderancia de los productos prepatinados y coloreados. Asimismo, la Sociedad ha
establecido otro acuerdo estratégico con tres redes de distribucion retail que operan en el mercado
alemén.

Asimismo, durante ¢l ejercicio 2019 se ha continuado con la positiva progresién de los voliimenes
en productos prepatinados comercializados, representando ya en algunos mercados cerca del 50% de
las ventas.

El desarrollo de la demanda en anchos superiores a 1000 mm (Mercado Italiano), asi como continuar
completando la gama de perfilados y accesorios, ha sido otra de las prioridades del presente gjercicio.
Para ello, se ha trabajado intensamente para reforzar nuestra presencia tanto en Europa como en el
resto de los pafses con una colaboracion técnica més intensa con nuestros distribuidores —
colaboradores-.

Del mismo modo, se contintia la progresion en Prepatinados y Rainbow y captacién de nuevos
clientes, asi como desarrollo de nuevos mercados geogréficos, en los que elZine se instala como
referencia.

La presencia y reconocimiento de la marca elZinc es ya un hecho en los cinco continentes, y se
consolida la imagen de elZinc y sus valores: Calidad, Gama, Flexibilidad e Innovacién. La labor de
prescripcion se ve reflejada en los numerosos proyectos tanto los ya realizados como aquellos en fase
de ejecucion con material elZinc.

Por otra parte, durante el ejercicio 2019 se avanzd en la finalizacion del montaje de la linea de
acabados, siendo ya en febrero de 2020 cuando finalmente se pinta la primera bobina de aluminio en
la linca de acabados. No olvidemos en ningan momento la alta complejidad tecnolégica de la citada
linea de terminados, tinica en el mundo, y que con una longitud 180 metros, despliega 500 metros de
recorrido de material a procesar.

Recordaremos las dificultades tanto técnicas como administrativas, producidas en afios anteriores,
que han supuesto un importante retraso en su montaje, que ha ocasionado una ralentizacion del Plan
de Negocio de la Sociedad y, por consiguiente, un petjuicio econémico para la misma estos tltimos
anos. Finalmente, la linea se ha finalizado y ya es una realidad para el gjercicio 2020.

El retraso habido para la instalacion de la nueva linea de acabados ha afectado a las cuentas de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2018 y 2019 al no poder disponer de los productos
premium de ancho especial tan esperados por el mercado. Finalizado el montaje de la linea de
acabados en 2020, se podr4 alcanzar la optimizacion de uso de las lineas instaladas habilitadas para
producir zine laminado con un ancho superior al actualmente disponible en el mercado con una
amplia gama de formatos y acabados.

(Continnia)
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PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2020

El ejercicio 2020 sera un nuevo desafio, que se aborda con gran ambicion buscando alcanzar un
crecimiento muy significativo de las toneladas puestas en el mercado por elZinc y una mejora del
mix de productos vendidos, incrementando el peso de los denominados productos “premium”, que
contribuiran a mejorar el margen bruto de la Sociedad.

La Sociedad comienza el ejercicio 2020 con unas expectativas de aumento en toneladas vendidas
para este ejercicio muy relevantes, soportadas por el contrato suscrito con un importante distribuidor
aleman, que supondrd unas cantidades minimas de suministro anuales de mas de 3.500-4.000
toneladas, por acuerdos con clientes actuales para el incremento de toneladas servidas y por la
estrategia comercial a desarrollar en el ejercicio 2020 en los cinco continentes.

En este sentido en el ejercicio 2020 tendrd gran importancia:

- El contrato suscrito por un periodo de 5 afios con un importante distribuidor aleman,|qye
aportard mas de 4.000 toneladas anuales,

_ Nuevos acuerdos con distribuidores franceses que incrementardn las tonclatlas
comprometidas para el ¢jercicio.

- Incorporacién de nuevos comerciales.

(Continta)
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- Crecimiento en nuevos mercados geograficos en los que elZinc ya es un referente.

- Crecimiento en Estados Unidos a través del desarrollo de nuevas alianzas con profesionales
con una amplia experiencia en el sector.

- Promoci6n de productos premium en mercados en los que elZinc esta posicionado.

La entrada en funcionamiento de la nueva linea de terminados con capacidad para trabajar con
bobinas de ancho >1000mm, abrira nuevas oportunidades pudiendo ofrecer toda nuestra gama hasta
1400mm de ancho y, permitiendo rentabilizar las lineas ya existentes capacitadas para trabajar en el
citado ancho especial y que hasta la entrada en funcionamiento de la indicada linea de terminados no
reportaban a la Sociedad contribuci6n positiva adicional ni en resultados ni en una mayor cifra de
negocios, suponiendo un coste relevante en los ejercicios 2018 y 2019.

Es de especial interés la puesta en marcha de esta linea por la oportunidad que ofrece a mercados que
demandan zine no natural, es decir, en acabados de mayor valor afiadido, pero necesitan por sus
sistemas constructivos anchos minimos de cuatro pies, 1219,2mm o mayores. Estos mercados son
concretamente los de Norte América y la mayoria de Asia, es decir, un enorme potencial de
crecimiento a medio y largo plazo. Tanto es asi que ya se estéd trabajando en realizar los necesarios
acuerdos comerciales con nuevos interlocutores y plataformas de cara a 2020 y los siguientes. A lo
largo del tltimo trimestre del afio se cerraran los objetivos de crecimiento para estos mercados.

También se sumaran nuevos productos, como la gama COSSMO (Venddme y Soho), colores
prepatinados actualmente en la Gltima fase de ensayos, o también el Flex +, destinado a reemplazar
el plomo en gran parte de sus usos para cubierta. Respecto al Flex + ya se ha enviado a cerca de 150
especialistas en plomo en UK muestras del material para la definicion final del formato de producto,
teniendo muy buenas impresiones de las conversaciones mantenidas hasta la fecha.

Los objetivos de la Sociedad para el proximo trienio es crecer de manera muy significativa del
ejercicio 2020 al 2023 para lo cual se estd finalizando un plan estratégico comercial que pivota
alrededor de tres ejes principales.

e  Consolidacién de la marca en los mercados fradicionales con la gama de productos y
servicios lider en el mercado.

o Refuerzo en alguno de estos mercados de la red comercial para llegar a todas las redes de
distribucién existente.

o Establecimiento de red comercial propia en Norte América para la obtencion de volimenes
de alto valor afiadido ahora que ASLA dispone del producto que demanda el mercado.

Seguiremos desplegando nuestros esfuerzos en los 5 continentes para seguir creciendo y marcando
la huella elZine (Calidad — Flexibilidad - Innovacién) y dar un paso mas hacia la excelencia.

PAGO A PROVEEDORES

En relacion con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se modific la
Ley 3/2004, de 20 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidatjje
las operaciones comerciales, la informacién sobre los aplazamientos de pagos cfectuado
proveedores se indica en la Nota 21 de las Notas Explicativas. Se puede observar que la practica
totalidad de los saldos con los mismos se encuentran dentro de los periodos de pagos indicados en la
ley y/o acordados con dichos proveedores.

(Contintia)
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HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO ANAUL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2019

Durante este periodo se ha seguido avanzando en el desarrollo y montaje de las inversiones
establecidas dentro del plan de inversiones previsto para el incremento de la capacidad productiva y
para el desarrollo de nuevos productos y acabados.

ACTIVIDADES DE I+D

La Sociedad ha continuado con la intensa labor de investigacién y desarrollo de nuevos productos,
asi como de mejoras productivas, que permitan atender las demandas de un mercado cada dia mas
global, aunque muy distinto segan las areas geograficas en las que se encuentren. Ademas, se buscan
nuevos acabados que permitan ofrecer una mayor estabilidad del producto y un alargamiento de la
vida de este, asi como conferirle mayores cualidades.

ACCIONES PROPIAS

Las acciones de Asturiana de Laminados, S.A. cotizan en el Mercado Alternativo Bursati
segmento de Empresas en Expansion (MaB-EE)

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad posé 174.999 acciones propias valoradas en 320.873 euros,
las cuales representan un 0,68% del capital social de la Sociedad. Durante el ejercicio 2019 la
Sociedad ha realizado las siguientes operaciones con acciones propias:

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Acciones Euros
Compras - :

Ventas 178.718 98.505

Todas las ventas de acciones propias realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2019,
corresponden a operaciones realizadas exclusivamente por el Proveedor de Liquidez en
cumplimiento de las directrices de operativa establecidas por el MaB.

Durante el ejercicio 2019 se han realizado operaciones de compra y venta en el mercado de 9.268
miles de acciones. La capitalizacion al 31 de diciembre de 2019 ha sido 11.004 miles de euros.

Ante el comportamiento de la accién de elZinc en el MAB, y a la vista de las medias diarias de
nimero de operaciones, titulos y efectivos contratados por las acciones de Asturiana de Laminados
en el primer semestre del ejercicio 2019, el MaB decidi6 el cambio en la modalidad de contratacion
de las mismas, pasando a negociarse en la modalidad de contratacion general, con un periodo de
mercado abierto entre las subastas de apertura y cierre. Dicha decision tuvo efectos a partir del 24
de junio de 2019, inclusive.

Ya en 2020, la cotizacién de la accidon y el volumen de negociacion durante el mes de febrero han
tenido un crecimiento exponencial por la buena acogida en el mercado de informaciones sobre la
puesta en marcha de la linea de terminados y la firma de nuevos contratos comerciales de gran
relevancia para la actividad de la Sociedad. Asi pues, la cotizacién de la accion se ha triplicado con
respecto al 31 de diciembre de 2019 y el volumen de operaciones ha superado en menos de dos meses
¢l volumen de operaciones de todo el afio 2019.

POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en el Consejo de
Administracién. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de
cobertura de crédito a través de compaiifas de seguros.

(ii) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
del importante crecimiento que esté llevando a cabo la Sociedad, esta dispone de la tesorerid que
muestra su balance de situacion, de las lineas de financiacion que se desglosan en sus cu
anuales, de la obtencion de nuevas subvenciones en el momento en el que se encuen
cumplidos los requisitos de inversién y creacion de empleo y del previsible aumento de los flgjos
de caja procedentes de las operaciones ordinarias de la Sociedad, gracias al incremento en veitla
que esta produciéndose.

(Continfia)
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Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad dispone de un fondo de
maniobra negativo por importe de 10.484 miles de euros y 517 miles de euros respectivamente.
Tal y como se indica en la Nota 1 (b) y en la Nota 22 de la Memoria, la Sociedad esta trabajando
en una emision de deuda de 10 millones de euros que como se detalla en la Nota 22 no ha podido
cerrarse antes del 31 de diciembre de 2019. Del mismo modo, hay que indicar que con
posterioridad al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha obtenido financiacion a largo plazo por
importe de 13 millones de euros (véase Nota 22).

No obstante, la Sociedad genera resultados de explotacién positivos y generard flujos de
explotacion positivos suficientes para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad y de las inversiones que se encuentra realizando, la Sociedad dispone de la
tesorerfa que muestra su balance y activos financieros a corto plazo, asi como de lineas de
financiacion no dispuestas al 31 de diciembre de 2019 por importe de 4,6 millones de euros.
Estas lineas, junto con la generacion de caja del negocio y la financiacion obtenida durante los
primeros meses del ejercicio 2020 por importe de 13 millones de euros, ofiecen a la Sociedad la
liquidez suficiente en el curso de sus operaciones previstas.

(iii) Riesgo de mercado:
La deuda financiera de la Sociedad, esta expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria feper
un efecto adverso en los resultados financieros y en sus flujos de caja, si bien no se espgla

atendiendo a la curva de tipos, grandes fluctuaciones para el cjercicio 2019.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado compras en moneda extranjera
en el ejercicio 2019.

(Continua)
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(fv) Coberturas

Dada la singular posibilidad de fijacion de sus compras de metal, no ha sido necesario, ni se
prevé en el futuro que lo sea, la contratacion de derivados para la cobertura de la exposicion de
las variaciones del precio del zinc.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO 2019

Desde el 31 de diciembre de 2019 no se han producido hechos posteriores de significacion que deban
ser mencionados con excepeidén de los incluidos en la Nota 22.

(Continua)
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Los Administradores de la Sociedad Asturiana de Laminados, S.A., con fecha de 25 de junio de
2020 proceden a formular las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019.

Firmantes:
/' ——::_- Z— /
I~
7
Macario Fernﬁﬁdez Fernandez Ma‘frin rnandez Garcia
Presidente y Consejero Delegado Consejer

WM &F—;

Luis Tejuca Suarez

José Troteaga Fernandez (¥)

Consejors Consejero
Agustin Azparren Lucas (*) Manuel José del Dago Fernandez (*)
Consejero Consejero

Manuel Ruano Cristobal Maria Elvira Ferniandez Hevia
Consejero Consejera

Salvador Garriga Polledo (%)
Consejero

Diligencia: Para hacer constar que las Cuentas Anuales del ejercicio 2019, formuladas por el
Consejo de Administracion en su_reunion del dia 25 de junio de 2020 son las que se adjuntan
rubricadas popgl Secretario de i

Pablo Alvarez de Linera GI'V

Sceretario no Consejero

(*) Asisten por videoconferencia al Consejo de Administracion de Asturiana de Laminados, S.A.,
formulando las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, no
pudiendo firmar las citadas cuentas anuales por no encontrarse de forma fisica.




