B\ LABIANA

Madrid, 29 de junio de 2023

En virtud de lo previsto en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular
3/2020 sobre informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 3/2020 de BME Growth”), LABIANA
HEALTH, S.A. (“LABIANA” o la “Sociedad”) pone en su conocimiento la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

A través de la presente, la Sociedad informa de que el proceso de obtencion de la auditoria de
las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2022 ha finalizado sin salvedades,
razén por lo que a continuacidn procede a publicar la siguiente informacion:
e Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas Emitido por un Auditor
Independiente de LABIANA HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
e Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Emitido por un Auditor Independiente de
LABIANA HEALTH, S.A.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME Growth, se sefiala que la
informacidon comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y
sus administradores.

D. Manuel Ramos Ortega
Presidente y Consejero Delegado de
LABIANA HEALTH, S.A.
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LABIANA HEALTH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Consolidados correspondientes al ejercicio 2022
junto con el Infarme de Auditoria de Cuenta Anuales
Consolidadas emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDENTE

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2022y al 31 de diciembre de 2021
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022 vy al 31 de diciembre de 2021

Estado Consolidade de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
finalizadao el 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Memaoria Consalidada del ejercicio 2022

INFORME DE GESTION COMSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
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LABIANA HEALTH, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Informe de auditoria de cuentas anuales
consolidadas emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de LABIANA HEALTH, 5.A.:
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de LABIANA HEALTH, S.A. (la Sociedad
Dominante) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo), gue comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efective y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2022, asi coma de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
narmativa de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
3.a de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos levado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relactdn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Semos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluides
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafa segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 3.d de la memoria, en la gue se indica
que el Grupo ha venido incurriendo en resultados negativos consolidados atribuides a la sociedad
dominante en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, por importes de 8.943
miles de euros y 1.775 miles de eurcs. Adicionalmente su fondo de maniobra consolidado a 31
diciembre de 2022 y 2021 es negativo en 6.308 miles de euros y 1.040 miles de euros,
respectivamente, Comao se menciona en la Nota 3.d, estos hechos o condiciones, junto con otras
cuestiones expuestas en la Nota 3.d, indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento.

Muestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Cuestiones clave de [a auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la
Empresa en funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacidn son las cuestiones claves de auditoria que se deben comunicar en nuestro
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Cuestiones claves de la auditoria

Respussta de auditoria

Valoracidn de los gastos de desarrollo activados

Tal y como se describe en las notas 4a y b de la
memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene
activos intangibles por gastos en proyectos de
desarrollo activados por vaior neto contable de
8.268 miles de euros reconocides al 31 de
diciembre de 2022, Dichos gastos deben estar
especificamente individualizadaos por proyectos y
tener motivos de  rentabilidad  econdmico-
comercial, entre otros requisitos, para poder
estar activados en el balance del Grupo. Ademas,
la evaluacion por parte de la direccion y los
administradores de la Sociedad Dominante de su
valor recuperable o necesidad de deterioro
implica la reatizacion de juicios de valor y de
estimaciones.  Por  estos  motivos,  hemos
considerado la valoracion de estos activos como
cuestion clave de nuestra auditoria.

Hemas [levade a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

- Entendimienta  de  las  politicas v
procedimientos aplicados por el Grupo para
la capitalizacion de los gastos de desarrollo,

- Hemuos mantenido reuniones con la Direccion
Técnica, comentando las  politicas  de
activacion gue se estdn siguiendo, el
calendario de inversiones previstas v la
estimacion de flujos futuros de ingresos
previstos a la conclusion de los proyectos.

- Hemas analizado una muestra de costes gue
han sido capitalizados en proyectos del
ejercicio, obteniendo evidencias tales como
las horas y coste de las mismas incurridas por
los trabajadores en los diferentes proyectos
y coste de colaboraciones externas,

- Hemos obtenido un detalle del valor
contable de los gastos de desarrolio
individualizado por proyectos vy hemos
analizado la razonabilidad del wvalor
recuperable de estos mediante la revision de
la razonabilidad de las hipétesis, revision del
calculo  aritmético, analisis  de  las
proyecciones de venta, sus rentabilidades y
asi como comprobacion de las desviaciones
ocurridas en estimaciones pasadas,

- Hemos verificado la correcta amortizacion
de los diferentes proyectos activados en
base a la vida Otil de los mismas proyectos,

= Por dltimo, hemos verificado gue la memoria
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
incluye  los  desgloses de  informacion
relacionados que reguiere el marco de
informacion financiera aplicable, En este
sentido las Motas 4.a. v 6 de la memoria
consolidada adjunta incluyen los citados
desgloses de informacidn,
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Parrafo de énfasis

Llamamas la atencion respecto a lo indicado en la nota 3.h de la memoria consolidada adjunta
en la que se informa que el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante formuld, el
pasado 27 de abril de 2023, las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, Con posterioridad a dicha fecha, decidid reformular
las Cuentas Anuales Consolidadas de dicho ejercicio, subsanando determinados errores y
recalculando estimaciones asociadas al valor recuperable de diversos activos, en base a nueva
informacion disponible. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, refarmuladas el 7 de junio
de 2023,

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidade del
ejercicio 2022, cuya formulacion es responsabilidad del Censejo de Administracien de la
Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado, Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigida por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en el caso contrario,
informar sobre ello.

by  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
informe de gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte
del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que
la informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable v que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditaria en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupeo, de conformidad con el marco
normative de infermacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son respansables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio centable de empresa en
funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditaria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracian y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuatmente
& de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Grupo,

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.
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o Concluimes sabre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa €n
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento,

«  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision
y realizacion de la auditoria del Grupo, Somos los Unicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazeos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Dominante una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemes comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
fue razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independenciay, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria del
Grupo, determinames las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Dominante
La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe

adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 28 de junio de
2023,
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Periodo de contratacian

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2022 nos nombro como
auditores por un periodo de 1 afio, es decir, para el ejercicio cerrado entre el 1 de enero de
2022 vy el 31 de diciembre de 2022,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Socios para el periodo
de 1 afo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas anuales consolidadas
de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, siendo, la
Seciedad Dominante, Entidad de Interés Pdblico (EIP) desde el ejercicio 2022,
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LABIANA HEALTH, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
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Crentes Annales Consolidaday de Lobiana Health, S.4. ¥ Sectedades Dependienfes Bferciote 2022

LABIANA HEALTH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
{Expresado en euros)

Notasa o ™=
ACTIND In Mémorin_ NN22022 322021
ACTIVO NO CORRIENTE 3202231016 38.055.000,46
Tumavilizado intangible Nota 6 0.044.489,59 12.736,107,12
Inmuvilizado material Mofa 7 20.636.467,23 20.381.679,74
Tettenos v construceiones 5.540.577,49 5040126, 1
Instalaciones éenicas v otro inmovilizade material 13.0%6.432,78 13.679.921.44
Inmovilizado en curse y anlicipos 1.990.456,96 106163185
Inversinnes financierss a largo plazo 1.417.923,95 4,397.689,74
Parlicipaciones en sociedades del grupo no
consolidadas y otras Piota 12 641.907,53 419.769.42
Oitros eréditoz a largo pleeo Mota 9.2 y 24.1 41:0.000,00 3,854, 160,82
Oiras inversiones financieras Mota 12 36201642 123.759.50
Activos por Impueste diferido Mota 17 03342940 1.440.423 86
ACTIVO CORRIENTE 28.756.929,50 2941122738
Existencias MNotas 9.2 ¥ 15 13.832.903,19 14.9159.020,78
Dewndores eomerciales v otras cuentas # cobrar 11.907.729,61 10.952.728,99
Clientes por ventas y prestaciones de servicios MNota 9.2y 4.1 8.777.608,10 T.034. 142,63
Deudores varios Mota 9.2 126,847,564 161.151,19
Personal Mota 9.2 141,727.53 29,752,351
Activa par impuesto corriente Mota 17 1.788,196,30 L.650.685.20
OHeos créditos con las Administraciones Pablicas Mota 17 1073, 200,04 T8993 46
Tuversiones financieras a corto plazo Mota 9.2 23,382,602 11.448,36
Periodificaciones a corto plazo 4T2.076,15 244.869,99
Elective y otros aclives liguidos equivalentes Maota 9.1 1.520.837,93 S283,150.26
TOTAL ACTIVO Ol.779.239,66 68.367.127,584
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Citentay Areles Consolidacos de Labiona Heolth, 5.4 v Soctedadss Dependientes Blercicio 2022

LABIANA HEALTH. 5.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DI 2022 ¥ 2021
{Exprezado en curos)

- b b, AT Notasa i _
PATRIMONIO NETO Y PASIVO I Memoria L2022 32Nz
PATRIMONIO NETO 6.906,651,35 11.522,189,72
Trondos propios’ T.034,559,90 11.588.006,61
Capital Mota 1.1 72212550 61878700
Prima de emisidn Maota 1:4.2 B.198,23323 F36T0,03
Reservas y resultados de gjereicios anterloves Muka 14.3 5.061.044,82 5.859.978,63
Reservns en socicdndes consolidadas Mota 14.4 2. 290,492,011 3, 749,803,489
{Acciones en patrimonio propias de la Sociedad
Digminante) Mota 14,5 {294.725,76) -
Hesuliado del ejercicio atrvibuido
a la sociedad dominante Nota 21 (3.042.609.90) (1.775.239,64)
Pérdidas v panancias consalidadas (9 110.813,78) (21 10L318.45)
Pérdidas y pananecias atribuidas o socios externos 168,205,588 135.078.81
Ajustes por cambios de valor SH134%9,94 434.539,51
Subvenciones, donaciones v legados vecibidos Mota 23 127.0%6,25 55.062,00
Sorios Kxternos Mota 5 (836.354,73) {555.418,440)
PASIVO NO CORRIENTE 18.807.861,04 26.393.280,50
Provisiones a large plazo Mota 22 82,333,606 T9.594,24
Dendas a largo plazo Mota 10.1 18.326.249,67 25,990, 780,65
Dewdes von entidades de crédito 12800947 18 15.741. 781,27
Acreedores por arrendamiento financigro | 48877057 182473765
Oros pasivos linancierns 4.027,531,92 8.424.261,73
Pasivos por impuesto diferido Mota 17 327170 322,905,461
PASIVO CORRIENTE 35.064.727,27 30.451.657,62
Deuidas o covto plazoe Mota 10.1 20.193.595,70 19447897 .53
[rendas con entidades de crédilo |0.527.506 41 [1.249.556.82
Avreedores por arrendamiente financicro G19.510,57 490,030,838
Oiros pasivos financieros B.046.178.72 T.758.109.83
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 14.871.131,58 10.953.760,09
Provecdores Mot 10.1 11.327.771.52 BSR3.017.41
Acresdores varios Mota 10.1 [.236.196,08 676,108,539
Personal (remuneraciones pendientas e pago) Mata 10.1 |.083.125,18 G92.775,43
Pasivo por impuesto corriente Mota 17 - 5.946,73
Otras deudas con las Admimistraciones Phblicas Moda 17 Thd.640,24 T2d 664,54
Anticipos de clientes Mata L1 460.392.55 271.247,39
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 60.779.239,66 0836702784
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LABIANA HEALTH, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

{Expresada en euros)

ey N A, Motasa .
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS I Nlomioria A T S ANzl
fmporie neto de la cifra de negovie Nata 24 57.848.451,87 56.956.013,74
Yenlds netas 52383 524 56 SO043. 707 48
Prestacian de servicios 546492731 G.912.306, 30
Yariackin e existencias de productos

terminados ¥ en curse de fbeleacidn [2.550.948,849) A17AT4,22
Trahagos realizados por o empresa para su inmovilizade Notas 6y 7 10047546 La486.977,71
Aprovisionamicnlos Mot 18.n {25.573.243,50) (24.363.272,37)
Consuma de meercaderias {3808 22243) (3256, 746 66)
Consumo de materias pristas ¥ olras materias (200672 367,03) (20242 426.43)
Trishajos realtzdos por otras empresas {1:235.178,56) (989.545.95)
Deterioro de mercaderias, materias

prifnas y otros aprov, [a2, 524,52 (374.553.33)
Oitros ingresos de explotacion Fd4, 739,90 TiHh 42,44
Ingresos accesarios y otros de gestion corrente 344,739 90 100,942 44
Gastos de personal (18,799 16 by {17.745.641,37)
Sweldos, salarios y asimiladog {14.875.593.01) [13520.642 54)
Cargas socinles Mota 18 h (3.923.571,03) (3.824.998,73)
Provigiones =
Otros pastos de explotacidn {11.535.804,76) (11.737.983,51)
Servicios exteriones (11182612020 {11, 2000.576,74)
Tributos (50409000 (491,208 58}
Pérdidas, deleriorn v vanacion de provisiones

por opereciones comerciales 15089725 (A, 197 95
Amartizacion del inmovilizade MNotas 6y 7 (4.838.306,11) {5.004.875,03)
Deterioro y resultada por enajenaciones

del inmavilizadoe (3.837,763,14) 9.839.88
Deterincos v pérdidas Mot 6 (3.827.216,24) -
Resullados por enajenuciones v olras (160.547,04) 4 839,88
Diros resultpdos {33.700,58) {1L.E2T75)
RESULTADD DE EXPLOTACION {6,067 .264,94) 617.588,30
Ingresos Nnancierns G624, 103,74 133.728,50
Gastlos Anmicieros {2107, 085, T} {2.129.013,58)
Diferencias de cambio (128.461,91) [G6R.Z92.07)
Dieteriore ¥ resull, por enjenacinnes

de instrumentos financieros (160972 54} (77.669.90)
RESULTADD FINANCIERD (L7T2416,75) (2. 741.247,05)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (TH30.681,73) (2, 123.658,75)
Irpesto sobre bencficios MNotn 17 (1271034064 ) 13,340,330
RESULTADC CONSOLIDADO DEL EJERCICTO (L ILHIE,TT) (2. 11{318,45)
Resultade atribuido a soeios externos Mutn 5 (168, 205,88) (335,078,810
RESULTADD ATRIBUTDN

A LA SOCIEDAD DOMINANTE (.94, 608,85 (1.775,239,64)
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LABIANA HEALTH, 5.4,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS
CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
{Expresado en eurns)

Notasa o !

Ig Dleminrin 2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA )
DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (O 110.815,77) {2, 110.318,45)
Ingreses y gastos imputados diveetamente
al patrimonio neto:
Subvenciones, donaciones v legados recibidos (Mota 23) 114.399,67 27.531,00
Diferencia do conversitn 146.810.43 436,605,380
Efecto impositive (Mota 17) {42,365 42) -
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS _
DRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 218844, 68 464, 130,80

Transferencias a ln cuenta de pérdidas y ganancins:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Mota 23)
Efteto imposilive (Mota 17)

TOTAL TRANSIFERENCIAS A LA
CULNTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{£.891.971.09)

(1.646.181,65)
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LABIANA HEALTH, 5.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 ¥ 2021
{Expresado en euros)

20z 2L
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.0678.432,72 39046357 44
Hesultado del ejervicio antes de impuesios (TAILGHETY) (2. 123.658,75)
Ajustes al resultado O.B10.5T7,02 TA45.442,43
Amartiacion def imnovilizado 4 B3B8 306,21 5,000 875,03
Correcciones valorativas por detericrm 3544341 51 420,751 32
Imputacion de subyvenciones (33062 00) 2753100
Ingresas finangiems (B34 103,74} (133,728,500
Crastos Anancierns 2 107.005,04 212901358
Cambios en el gapital corvicnte 432438780 LGE5.413,83
Existencins 1.086,117,59 (B4T.971,6T)
Dhessilores v olras Cuentas o cobrar (B17.493 52) 3142292 93
Otros activos cormentes (227 206, 16) 241531
Agroedores v ofras cuentas o pagal & R0 230,47 (6 10,403 )
Olrés pisivos comientes 2734942 {919 54)
Oitros flojos de efective de fas actividades de explofacion (L.616.450,37) {3.103.539,82)
Pago de intereses (2,107,095 04) (2. 129.013,58)
Cobro de intereses G2 103,74 L35.728,50
Cobrog {pagos) por impuesto sohre beoeficios (133.859.07) (1.0F79.206,23)
Oitros {pagos Voolios - {29.258,51)
FLILIOS DE EFRCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {2.2d5.366,7T) (7.225.395,00)
Pagos por inversiones {6.385.517,59) [9.586.699,56)
Inmayilizado insngible (2670809, 50 {2.A65.66%9, 16)
Inmaviiizado muterial (2.781.99397) (2.295.404 693
Altag por combinaciones de negocios - {1100 404,763
Ohros activos financieras (932,724 31} {3,730 220.95)
Cobros por desinversiones 3.440.100,82 2361303, %%
Empresas del Gripo - 2361303 95
Otros activos financicros 340, 160,82 -
FLUJOS DE LFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACTON (245,347, 28) 505628145
Cobros ¥ pagos por instrumentos de instrunienios de palrimonio B A73640,75 (1 126.801,53)
Amplizciones de capilal 4585742 8% -
Adguisicion de instnimentos de paitimonio propio (412058 14) *
Decremento patrimonto por combinaciin de negocios - (1.126.801,53)
Colbiroy v prgas por instrumentos de pasivos naocieros (666903203} 6, 185.082,98
Emisitin Ta6464,76 8. 743.102,47
Drewdas con entidades decrddiio - L BTT 10247
(tras deudas TI0.664,76 6.926.000,00
Devolucion y amoriizacion de: (T A05.696,79) {2.560.00%,4%)
Deudas con entidades de crédito (36l 17,00 -
Oitrag dendas (3845525 68) (2560019 .49)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (162.321,3%) 1.737.243,54
Efective o cquivalentes al comienzo del ejervicio 123315926 1.545.915,72

Efeetive o equivalentes al final del gjercivio 253083753 JA83 5926
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LABIANA HEALTH, 8.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD ¥ REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

a) Constitucién y Domicilio Social de la Sociedad Dominante

LABIANA HEALTH, S.A. (antes SEVEN PHARMA, S.1.) (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Madrid el |8 de diciembre de 2017, fecha en la que se elevo a publico la escritura
de traslado de domicilio, adquisicion de nacionalidad, cambio de denominacién y modificacion
de estatutos a la legislacion espafiola. Hasta esa fecha, la Sociedad se denominaba Seven
Pharma, B.V. y estaba domiciliada en Rotterdam (Holanda). Su domicilio social actual se
encuentra en Madrid, Avenida de Furopa, 34 letra D, planta primera, Pozuelo de Alarcon.

Con lecha 21 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la
transformacion de la misma en Sociedad Andnima. Con fecha 28 de febrero de 2022, se ha
presentado la solicitud de inscripeion al Registro Mercantil de Madrid, siendo efectivamente
inscrita dicha transformacion el 10 de marzo de 2022,

b) Actividad de la Sociedad Dominante

Segin los Estatutos de la Sociedad Dominante, su actividad tendra por objeto:

- Participar en la financiacién o tener cualquier otro tipo de interés en otras entidades
juridicas, asociaciones o empresas; o dirigir su gestion,

- Prestar garantias y garantizar el cumplimiento de las mismas o de cualquier otra forma
asumir la responsabilidad, ya sea solidaria o de otro tipo, por obligaciones de las
empresas del Grupo o de terceros, o en relacion con las mismas,

- Hacer todo lo que, en el sentido més amplio de la palabra, esté relacionado o pueda
conducir a la consecucion de ese objetivo.

¢) Actividad de las Sociedades del Grupo

La actividad principal de las filiales, consiste en la comercializacion de productos propios
veterinarios, la prestacion de servicios de fabricacion de productos farmacéuticos y veterinarios
para terceros, la prestacion de servicios dirigidos a la renovacion de registros de productos, la
creacién v actualizacién de dosieres y asesoramiento en los tramites con las autoridades
sanitarias para terceros y propios, €l desarrollo de nuevos productos farmacéuticos y
veterinarios, y reformulaciones de productos existentes, asi como cualquier otra actividad
relacionada con el mencionado objeto social.
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d) Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital.

¢) Cotizacion en Mercados Bursitiles

Con fecha 9 de febrero de 2022. la Sociedad Dominante aprobd en Junta de Socios, la
transformacién de la Sociedad Dominante en sociedad andnima, asi como la solicitud de
incorporacion al segmento BME Growth de BME MTF Equity, de la totalidad de las acciones
de la Sociedad Dominante en circulacién en ese momento, asl como aquellas que se emitieran
entre la fecha de dicha Junta y la fecha efectiva de incorporacién a negociacion de las acciones.

Con fecha 22 de junio de 2022, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espaiioles,
Sistemas de Negociacion, S.A., aprobd incorporarla al segmento BME Growth de BME MTF
Equity con efectos a partir del 24 de junio de 2022, 7.221.255 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una. La Sociedad Dominante designd como Asesor Registrado a Norgestion, S.A.
y como Proveedor de Liquidez a GVC Gaesco Valores, 8.V, S.A. Con fecha 28 de febrero de
2023, el Asesor Registrado de la Sociedad pasd a ser VGM Advisory Partners, S.L.U.

Tal ¥ como se indica en las notas 2.h y 20, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante formuld las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 el 27 de abril de 2023. Con posterioridad a dicha fecha y dado que los
auditores de la Sociedad Dominante y del Grupo no emitieron el informe de auditoria de la
Sociedad Dominante y de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo antes del 30 de abril de
2023, el 2 de mayo de 2023 el BME Growth suspendio la cotizacion de la Sociedad.

f) Efecto del COVID sobre el Grupo

El impacto del COVID ha tenido varios aspectos en la actividad y los costes de la empresa:

A nivel interno, ha aumentado el absentismo sobre todo en la primera parte del afio 2022,
lo que supuso mayor coste de personal temporal contratado.

- A principios de afio también se experimentd escasez de tapones, viales y filtros, que se
destinaban a la fabricacién de vacunas y no han permitido el cumplimiento total de las
ordenes de fabricacion por parte de los clientes.

- Siguiendo la estela del 2021, el 2022 empezd con el encarecimiento y los retrasos en el
coste de transporte, sobre todo de aquellas materias primas y APls que provenian de
China.
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NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades
nacionales y ostenta, directa e indirectamente, el control de las mismas. Tal y como se indica en
la Nota 1, la Sociedad Dominante ya era poseedora de las participaciones de las dependientes
en ejercicios anteriores, Sin embargo, al estar domiciliada fuera de Espafia no estaba obligada a
formular cuentas anuales consolidadas, Por lo tanto, al 1 de enero de 2018, se efectud la primera
consolidacién de las sociedades integrantes del Grupo. A efectos contables dicha fecha coincide
con el momento en el que se realizé una escision parcial y fusién entre dos de las sociedades

dependientes descritas en ¢l apartado posterior.

a) Sociedades Dependientes Incluidas en el Perimetro de Consolidacidn

Fl detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del
gjercicio 2022 por el método de integracion global, es el siguiente:

Porcentaje de
Participacion Directa
Labiana Life Seiences, 5.A L 104,00
Labiana Fharmaceuticals, 5.1, 140,00

Yeterinarski zavod d.0.0. Subotica -
Labiana México, 5,4 de C.V. -
Loleant ILAC =
Ecuador-Labian, 5.4 =
L0, Vaceines, S.L. =

Porcentaje de

Participacion
Tndireetn

100,00
95,00
SL.00

00,00

100,00

Métado de
Cansolidaciin
Aplicads

Integracitn plobal
Integraciin global
Integracion global
Integracicn global
Integracitn glabal
Integracion global
Integracion global
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El resumen del domicilio social y el objeto social de las sociedades participadas es el que se

indica a continuacion:

Sociedad

Labiana Life, S.4.L).

Lahiana
Pharmaseuticals; S.L.LJ,

Veterinarski zavod doo.o.
Subotica

Labiana México, 5.4 de OV,

Foleant ILAC

Eeuador-Labiana, S.A,

Lo Waceines, S.L.

Domieilio Social Objeto Social

Fabricacidn y constitucion de
productos farmacéuticos

Avenida Europa, 34-D, 1°
planta, Madrid

Fabricacitn v constitucidn de

¢f Casanovas 27-31, Corbera de productos farmacéuticos

Llobregat, Harcelona

Fabricacidn y comercializacion
de productos farmacéuticos

Bulevar kralja Aleksandra 24,
Belprade, Republic of Serbia

Comercializacidn de productos
farmacoldgicos ¥ la
comercializacion de

instrumental veterinario,

Ciudad de Tejeria (Veracruz)

Fabricapidn, investigacidn y
desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de
productos farmacéutices animal.

Repilblica de Turguia

Fabricacion, investigacion y
desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de
productos [armacéuticos animal,

Ecuador

Fabricacidn y comercializacion

CallRau do Ju v oun 4, Lo de productos farmacéuticos

El objeto y domicilio social de las sociedades participadas que forman parte del perimetro de
consolidacion al 31 de diciembre de 2022, es el que se muestra a continuacion;

Labiana Life Sciences, S.A.U,

Su actividad principal consiste en la comercializacién de productos propios veterinarios, la
prestacion de servicios de fabricacion de productos farmacéuticos y veterinarios para terceros,
la prestacion de servicios dirigidos a la renovacion de registros de productos, la ereacion y
actualizacion de dosieres v asesoramiento en los trdmites con las autoridades sanitarias para
terceros v propios, el desarrollo de nueves productos farmacéuticos y veterinarios, y
reformulaciones de productos existentes, asi como cualquier otra actividad relacionada con el
mencionado objeto social. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, calle Serrano, nimero

23



DocuSign Envelope 10 175E1EB4-4 TIC4EL5-9C00-255B90208874

Cirentas dnuoles Consolidadas de Lablana Healtl, 8.4, y Sociedades Dependientey Bfercicie 2022 H

Labiana Pharmaceuticals. 8,111,

Su actividad principal consiste en la fabricacion y constitucion de productos farmacéuticos, asi
como actividades en el campo de la industria biotecnologica, farmacéutica, cosmética, quimica
y alimenticia, Sus instalaciones industriales estn ubicadas en Corbera de Llobregat
(Barcelona).

Veterinarski zavod a.d., Subotica

Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de productos farmacéuticos animal,

Con fecha 8 de diciembre de 2021, se produjo la fusién por absorcion de Labiana South East
Europe d.o.o. Beograd-Vracar y Veterinarski zavod ad., Subotica siendo la sociedad
absorbente, Labiana South East Europe d.o.0. Beograd-Vracar, No obstante, ha modificado su
denominacidn social pasando a ser Veterinarski zavod d.0.0. Subotica.

Labiana de México, 5.A. de C. V.

Su actividad principal consiste en la comercializacion de productos farmacologicos y la
comercializacién de instrumental veterinario. Su domicilio actual se encuentra en la ciudad de
Tejeria (Veracruz, Méjico).

Zoleant ILAC
Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,

almacenamiento y envasado de productos farmacéuticos animal. Su domicilio actual se
encuentra en la Repiblica de Turquia, siendo su objeto social

Ecuador — Labiana, S.A.
Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacidn y desarrollo, comercializacion,
almacenamiento vy envasado de productos farmacéuticos animal. Su domicilio actual se

encuentra en Ecuador.

LO Vaceines. S.L.

Su actividad principal consiste en la fabricacian y comercializacion de productos Farmacéuticos,
La Sociedad se cred para realizar una operacion con Laberatorios Ovejero, la cual al final no
fructificé. por lo que actualmente la sociedad no ha tenido actividad. Su domicilio actual se
encuentra en la calle Roa de la Vega, 4 de Ledn (Espaiia).

El ejercicio econdmico de la Sociedad Dominantes y Sociedades dependientes comienza el | de
enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Las Gltimas Cuentas Anuales formuladas
corresponden a las del ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021,
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b) Sociedades Dependientes Excluidas del Perimetro de Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante ostenta las siguientes participaciones en
sociedades dependientes, las cuales no han sido incluidas del perimetro de consolidacion al
considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante que, por su tamafio y muy
cscasa actividad, son en la actualidad irrelevantes para la imagen global del Grupo consolidado.

Porcenlaje
e Participacion

Lubiang Development, 5,101, 103, (H)
Aguilon CyL, 8.1, 3,67
Trichome Phamma, 5L, [ 0,56

NOTA 3. BASES DE_PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de Presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2022 se han preparado a
partir de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas
respectivas Cuentas Anuales son preparadas de acuerdo a la legislacion mercantil vigente y a
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y Real Decreto 1/2022, de 12 de enero, en el caso de sociedades espafiolas, y se presentan de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con objeto de
mostrar la imagen [iel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados,
asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado Consolidado de Flujos de Efectivo.

Estos Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
la Sociedad Dominante. Las diferentes partidas de los cuenta anuales individuales de cada una
de las sociedades han sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando
los criterios aplicados a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas sc presentan expresadas en euros.

¢) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas,
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Bésicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos tales como
existencias o créditos comerciales.

- La estimacién de vidas Otiles de activos intangibles y materiales,

- Laevaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos,

- La evaluacion de los gastos de desarrollo activados.
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de reformulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos en proximos

gjercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimaci6n en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

El Grupo presenta, al 31 de diciembre de 2022, y por segundo afio consecutivo, un resultado
antes de impuestos negativo por importe de 7.840 miles de euros (negativo por 2.123 miles de
euros en el ejercicio anterior). Asi mismo, el Grupo, a 31 de diciembre de 2022 presenta un
fondo maniobra negativo por un importe de 6.308 miles de euros (1.040 miles de euros en el
ejercicio anterior). Adicionalmente, el Grupo estd atravesando tensiones de tesorerfa debido al
elevado endeudamiento que tienen las sociedades que forman parte del mismo y al aumento de
los tipos de interés que se estén produciendo en los mercados financieros. Esta situacion ha
provocado que algunas de las sociedades del Grupo hayan incumplido algunas cuotas con
acreedores y hayan llegado a acuerdos con acreedores para negociar las condiciones de pago,
asi como el calendario de pagos acordado.

Todas los factores explicados con anterioridad indican la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento.

A la fecha de reformulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, la Direccion de la Sociedad
Dominante y del Grupo, consciente de esta situacion, se encuentra, por un lado, en
conversaciones con sus prestamistas para obtener nuevos calendarios y condiciones de
refinanciacién de su deuda; las cuales incluyen la posibilidad de realizar operaciones de lease-
back de sus activos inmobiliarios. Por otro lado. adicionalmente, se encuentra en negociaciones
con varias entidades de inversién para obtener nuevas férmulas de financiacion que permitan al
Grupo hacer frente a sus obligaciones de pago presentes y futuras, a sus necesidades de inversion
y a continuar con el normal desarrollo de la actividad, no habiéndose formalizado ningtin
acuerdo, Considerando las numerosas propuestas que hay abiertas y el grado de avance de las
mismas, la Direccion de la Sociedad Dominante y del Grupo estima que hay altas probabilidades
que termine fructificando alguna de ellas. En este sentido, el pasado 24 de abril de 2023, se
comunicd, mediante hecho relevante ante el BME, la firma de un acuerdo de intenciones entre
el Grupo y Miralta Finance Bank, S.A. y Blantyre Capital Limited para otorgar financiacion al
Grupo por un importe total de 20 millones de euros. La firma final de la operacion estd sujeta a
la realizacian de una due diligence y documentacidn satisfactoria por parte del prestamista,
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Durante el ejercicio 2022 la cifra de negocio es superior a nivel comparativo con 2021.

Por otro lado, durante el afio 2022 han empezado a dar frutes los contratos de profit sharing de
fosfomicina, principalmente en EEUL, con un importante volumen de negocio.

Se prevé un crecimiento de las ventas en el proximo afio tanto por la recuperacion del mercado
de CDMO, una vez agotadas las existencias por sobreabastecimiento provocado por el COVID-
19, como por el lanzamiento de nuevos productos desarrollados en la rama veterinaria, que se
han registrado o estdn en proceso de registro en varios paises,

Esto, acompafiado con una mejora de mérgenes y contencion de gastos operativos debera
permitir volver a generar flujos de efectivo suficientes para poder hacer frente a los desembolsos
a realizar en ejercicios venideros y para afrontar los retos que todayia no se han podido afrontar
a pesar de estar recogidos en el plan de negocio, vinculados a la mejora de la productividad y al
incremento de la capacidad de produccion.

Por otra parte, el balance del Grupo a 31 de diciembre de 2022 muestra en su activo
“Desarrollos” con un valor neto contable a dicha fecha de 8.268 miles de euros (9.649 miles de
euros en el ejercicio anterior), que corresponde principalmente a proyecios de investigacion
desarrollados internamente, para la obtencién de nuevos componentes o aplicaciones a APIs ya
existentes. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha analizado la viabilidad
econOmico-financiera de todos los proyectos juntamente con la del propio negocio, y han
considerado que existen razones fundadas para mantenerlos activados por el importe en el que
aparecen en el activo combinado, procediendo al deterioro de los que o bien no ha obtenido
evidencia suficiente sobre su rentabilidad futura o bien las hipdtesis actuales son que obtendra
rentabilidades negativas. Asimismo, y dado el inicio del registro de algunos de los productos y
los ingresos por profit sharing de la fosfomicina, se ha iniciado la amortizacién de algunos de
los proyectos capitalizados.

A su vez, tal como se indica en la nota 17, a la vista de las proyecciones elaboradas por la
Direccion del Grupo, se ha considerado adecuado, de acuerdo con el marco de informacion
financiera que le resulta de aplicacion, proceder al registro de la baja por las deducciones
pendientes de aplicacidn que tenian registradas sus sociedades Labiana Life Sciences, S.AUL y
LO Vacecines, S.L., asi como el crédito fiscal por las bases imponibles negativas que tenian
registradas ambas sociedades.

Por tedo lo indicado v a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados aspectos,
el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido formular estas cuentas anuales de

acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

¢) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion, presenta, a efectos
comparalivos con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ¢l Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas,
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) Cambios en Criterios Contables

Mo se han realizado cambios en criterios contables.

g) Correccién de Errores

Ver nota 2.h,

h) Reformulacion de Cuentas Anuales

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante formuld las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 el pasado dia 27 de abril de
2023. Sin embargo, con posterioridad a dicha formulacion, el propio Consejo de Administracion
determiné que habia incorrecciones en las Cuentas Anuales Consolidadas y, ademas, existian
determinadas estimaciones gue no se habian contabilizado con un nivel suficiente de prudencia.
Es por ello, que el Consejo de Administracién de la Sociedad decidio, con fecha 24 de mayo de
2023 revocar la formulacion realizada inicialmente el 27 de abril de 2023, procediendo a la
reformulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022. El principal efecto sobre
determinadas partidas es debido al elevado grado de incertidumbre sobre la recuperabilidad de
determinados proyectos de desarrollo que tenia activados el Grupo, ademas de dar de baja todos
los activos por impuesto diferido relacionados con deducciones pendientes de aplicacion y bases
imponibles negativas de las sociedades Labiana Life Sciences, S.A.U. y LO Vaccines, S.L.
Finalmente, se ha procedido al deterioro integro de los fondos de comereio procedentes de sus
filiales Zolean ILAC y Veterinarski zavod d.o,0, Subotica.

Las principales partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias modificadas tras la
reformulacién han sido las siguientes:

| BALANCE CCAA Formuladas Efects’ CCAA Reformuladas
ACTIVO NO CORRIENTE 36.66T.452,00 (4.645.141,93) 32.022.310,16
Inmowvifizado mtangible |2.228, 720 24 (3, 184,239.65) 0044, 489,50
Inversiones fingncierss a largo plazo 1.578.896,89 (1a0.972,594) 141792395
Actives por Impuesto diferida 2.223.358,73 (1.299.929.33) 23429 40
ACTIVO CORRIENTTE J1.036.826,80 (2.279.897.31) 28.756.929,49
Existencias 1601500 8.95 (2.182.115.76) 13.832.903,1%
Deudares comereiales ¥ olris cuentas a cobrar 1200551117 (97,781,501 11.8407.728.61
PATRIMONIO NETO 13.831.690,58 (6.925.039,23) 6.906.651,35
Resoltndo del gjercicio (2D T.570.67) (692503921 (8. 042,609 507
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[CULNTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAR

CCAA Formuladas Lifecto OOAA Reformuladas
WVar. de existencias de prod. lerminados
¥ en curso de fabricacitn (309.833,13) {2182.115,76) (2.551.948 80y

Detericre v resultado por enajensciones

16

del inmavilizado (633.323.63) (3. 184.239.65) (3.837.763,28)
RESULTADO DE EXPLOTACION (700.90%,52) (5.366.355.42) {0.067.264,94)
Deteriom v result, por enajenaciones de

instromentos fnamcieros - (160,972 .594) {160,972 0
RESULTADO FINANCIERO {L.611.443.86) (160.972,93) (1.772.416,7H)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.312.353,39) (5.527.328,34) (7.839.681,73)
Tmpuestos sobre beneficios 126,576,585 (1397 710,89 (1.271.134,04)
RESULTADO DEL EJERCTCIO (2.185.776,54) (6.925.039,23) (%.110.815,77)

i) Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaceion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion, El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendrd en ningin caso ¢l cardeter de valor razonable el que sea resulfado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacitn de liquidacion involuntaria,

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  El estado de conservacion y la ubicacion, ¥

b)  Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.

La estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios econdmicos en
su maximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado

que emplearia el activo en su maximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipétesis que la transaceidn para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o
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¢)  Enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccitn y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mds ventajoso.

Los costes de transaccion no incluyen los costes de transporte. Si la localizacion es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado principal (o més ventajoso) se ajustard por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacién presente a ese mercado.

Con cardcter general, el valor razonable se caleulard por referencia a un valor fiable de mercadeo.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogéneos;

b)  Pueden enconirarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢)  Los precios son piblicos y estin accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y téenicas de valoracion. Entre los
modelos y téenicas de valoracidn se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones,

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mds realistas de los precios. Y
deberan tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las téenicas de valoracion que utilice de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.
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De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable v se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel I: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados aclivos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion,

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologfas de valoracion en las que todas las variables
significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimaci6n del valor razonable se clasifica en ¢l mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacidn
se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora,

En el valor razonable de un instrumento financiero deberd contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerard ¢l riesgo de
incump