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COFFEE & LUNCH

BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Alicante, 03 de junio de 2025

COMUNICACION - OTRA INFORMACION RELEVANTE - VANADI COFFEE S.A.

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversidn, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020
de BME Growth de BME MTF Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente informacion
relativa a la sociedad VANADI COFFEE S.A. (en adelante “la Sociedad”).

Se adjunta presentacion de Estrategia institucional de tesoreria digital en relacién a la
Acumulacion progresiva de Bitcoin como activo no operativo.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME
MTF Equity, se deja expresa constancia de que la informacion comunicada por la presente
ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
Atentamente,

Salvador Marti Varo
Presidente del Consejo de Administracion
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Contexto y enfoque estratégico de la politica de tesoreria

Diversificacion de la tesoreria mediante activos digitales en el marco de una politica patrimonial no operativa.

* Vanadi es una empresa cotizada en BME Growth que ha t A

aprobado una nueva politica de tesoreria corporativa.

Objetivo: 10.000 BTC

» Dicha politica contempla la acumulacidon progresiva de Bitcoin

como activo no operativo. b )
= El objetivo es diversificar parte de la tesoreria y explorar Acumulacion de BTC
modelos de reserva digital de valor.
\- y
» Esta decision se enmarca dentro de una estrategia patrimonial
y no afecta al objeto social de la compafiia. Vanadi — equity cotizado

» La iniciativa se inspira en experiencias internacionales y se
ejecutara dentro del marco regulado y supervisado.

* Modelo financiero disefiado para maximizar la ratio BTC por
accion, preservando la dilucion accionarial.

= Plan de acumulacién escalonado hasta 10.000 BTC, mediante
instrumentos convertibles y financiacion estructurada.
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Vanadi Coffee: Vision, historia y situacion actual

Integracion de politica de tesoreria digital en el proceso de evolucion estratégica de la compaiia.

= Vanadi es una sociedad cotizada en BME Growth, originariamente
enfocada en el sector hostelero.

* En los udltimos meses ha iniciado un proceso de reordenacion
estratégica y patrimonial.

= Actualmente, combina su actividad principal con una politica de
tesoreria que contempla la tenencia progresiva de Bitcoin como
activo no operativo.

» Esta linea se articula dentro del marco de decisiones financieras
autorizadas por el Consejo de Administracion.

* La compania ha valorado referencias internacionales en materia de
gestion de tesoreria corporativa con activos digitales.

» La estrategia se implementa sin alterar el objeto social ni los
compromisos operativos adquiridos.

Origen hostelero Salida a BME Growth

2021 2023

Negocio tradicional
(hostelerfa)

Inicio transformacioén estratégica

2024

Tesoreria estratégica

(BTC)

Primera compra BTC

2025
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Nueva Estrategia: Acumulacion de Bitcoin

Uso de Bitcoin como activo no operativo dentro de una estrategia financiera de diversificacion patrimonial.

Elementos de la politica de tesorerfa con activos digitales

» Desde 2025, Vanadi contempla la incorporacién progresiva de
Bitcoin como parte de su tesoreria no operativa.

» Esta politica se enmarca en una estrategia de diversificacion
patrimonial autorizada por su érgano de administracion.

= |La decision se fundamenta en las caracteristicas del activo:
oferta limitada, portabilidad y liquidez global.

Al
obje!

* Las adquisiciones se efectuaran conforme a criterios
prudenciales y con vocacién de permanencia.

= Visidén a largo plazo: construir una base sélida de BTC como
pilar del valor bursatil de Vanadi.
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Bitcoin en el Contexto Actual

Bitcoin es un activo digital con emision limitada a 21
millones de unidades.

Su disefio técnico se basa en un sistema
descentralizado, programado y resistente a alteraciones
externas.

Es transferible globalmente, sin restricciones fisicas ni
regulatorias en su emision.

En los ultimos afos, ha sido incorporado por diversos
agentes institucionales a sus politicas de tesoreria o
vehiculos financieros.

Su comportamiento histérico ha sido objeto de analisis
en el contexto de gestién de activos no convencionales.

Un activo escaso, descentralizado y resistente a la inflacion, con creciente adopcion institucional.

Oferta total comparada: BTC vs activos tradicionales

21,000,000

201,000

Cantidad estimada (escala log)

Bitcoin usD (M2) Acciones S&P

BTC: Maximo fijo de 21 millones. No se puede emitir mas. Activo digital
escaso por disefio.

ORO: ~201.000 toneladas extraidas. Escaso, pero con produccion continua.
USD (M2): Més de 21 billones en circulaciéon. Expansién constante por politica
monetaria.

Acciones S&P 500: ~100.000 millones en circulacion. Activo financiero sujeto
a nuevas emisiones

(*) Escala logaritmica para facilitar la comparacién visual
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Por qué Vanadi adopta el patron BTC

Un modelo de creacion de valor inspirado en precedentes exitosos y adaptado al marco institucional.

» Adopcion del patréon BTC como politica de tesoreria a largo . - o
. . Fusion estratégica entre Vanadi y Bitcoin
plazo, basada en acumulacion no especulativa.
» |nspiraciéon en casos como MicroStrategy, The Blockchain
Group o Metaplanet, cuyas cotizaciones han superado
ampliamente el valor de BTC en balance.

» Oportunidad para replicar un modelo de capitalizacion
bursatil multiplicadora, sin depender de crecimiento
operativo. Valor bursatil

amplificado

» Ventana estratégica: escasez de empresas cotizadas con
BTC en balance dentro del mercado espafiol y europeo.

* Modelo 6ptimo para carteras institucionales que buscan
exposicion regulada, liquida y sin riesgo operativo al BTC.

» Refuerzo del atractivo de Vanadi como valor refugio Vanadi Bitcoin
alternativo ante politicas monetarias expansivas.
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Objetivo Vanadi: 10.000 BTC

Acumulacion progresiva de Bitcoin mediante instrumentos financieros flexibles y orientados al largo plazo.

Progreso de acumulacion
= Meta definida: acumular un total de 10.000 BTC en balance como reserva Objetivo:

. 10.000 BTC
estrategica.

» Horizonte temporal: objetivo de medio plazo, sujeto a condiciones de
mercado y disponibilidad de capital.

* Modelo de adquisicion basado en compras progresivas (DCA) y oportunidad
de mercado.

» Financiacion articulada mediante instrumentos como:
O Bonos convertibles: permite captar recursos sin dilucién inmediata.
U Ampliaciones de capital selectivas: orientadas a inversores
estratégicos.
O Reinversion de flujos y desinversion de activos no estratégicos.

* Prioridad en maximizar el BTC/accién y limitar el impacto dilutivo.

= Politica de acumulacién alineada con la narrativa de reserva de valor

institucional. | serc |
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Empresas comparables y multiplos de valoracion

Referencias internacionales de politicas similares de tesoreria en empresas cotizadas.

(*) Bitcointreasuries.net: 02/06/2025 12:00 hrs

Existen empresas cotizadas que han incorporado Bitcoin como activo de tesoreria no operativo.

En algunos casos, estas companias han experimentado una evolucidn de su capitalizacion bursatil que ha superado el
valor contable de los BTC en balance.

Algunos ejemplos de referencia en distintos mercados son

MicroStrategy — EEUU, The Blockchain Group — Francia, o Metaplanet — Valoracion relativa: multiplos sobre BTC en balance
Japén(*)(**): 4.68%

U MicroStrategy: BTC en balance: 580.250 | Capitalizacion: 110,341 M$ |
Multiplo NAV: 1,686

O The Blockchain Group: BTC en balance: 847 | Capitalizacién: 319 M€ |
Multiplo NAV: 4,45

O Metaplanet: BTC en balance: 7.800 BTC | Capitalizacion: 3,446 ME |
Multiplo NAV: 4,68

Cada caso responde a su contexto regulatorio, modelo operativo y
nivel de exposicion al activo.

Multiplo NAV BTC

Vanadi se inspira en estas experiencias para estructurar su propia
politica, sin asumir proyecciones sobre su evolucién futura.

MicroStrategy ~ The Blockchain Group

Metaplanet

(**) BTC Nav Multiple: market cap divided by value of BTC holdings
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Ejercicio teodrico: simulacion de capitalizacion segun BTC en balance y miiltiplos
observados

Referencias de mercado sobre la valoracion relativa de activos digitales en emisores cotizados.

A titulo meramente ilustrativo, se expone una simulacién
basada en una compafia ficticia que acumula distintos
volumenes de Bitcoin en balance.

La simulacion aplica multiplos observados en tres emisores
cotizados internacionales: MicroStrategy, The Blockchain
Group y Metaplanet.

No se trata de una proyecciéon ni estimacion aplicable a
Vanadi, sino de un egjercicio académico de valoracion relativa.

El ejercicio parte de una hipdtesis neutral: capitalizacion
inicial de cero euros.

Proyeccion de capitalizacion para Compainia Ficticia (precio BTC: 91.556 €)

BTC acumulado MicroStrategy The Blockchain  Metaplanet
(1,686x) Group (4,45x) (4,68x)
1.000 BTC 154,3 M€ 407,4 M€ 428,3 M€
5.000 BTC 771,5 M€ 2.037,0 M€ 2.141,5 M€
10.000 BTC 1.543,0 M€ 4.074,0 M€ 4.283,0 M€

NOTA ACLARATORIA: Esta simulacion tiene caracter exclusivamente ilustrativo. No
constituye una proyeccion financiera, ni debe interpretarse como indicio de valor
razonable o esperado de ninguna compafia concreta.

Proyeccién de capitalizacion segdn BTC acumulado y mltiplos comparables

MicroStrategy

(1.686x)
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5,000 BTC
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10,000 BTC
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Ventajas para Inversores Institucionales

Marco regulado para incorporar exposicion patrimonial a activos digitales mediante valores cotizados.

» La cotizacion en BME Growth permite incorporar una
politica patrimonial con activos digitales dentro de un
marco regulado.

* Los inversores institucionales pueden evaluar la
exposicion a BTC a través de un instrumento financiero
supervisado.

= No requiere tenencia directa del activo ni ajustes
estructurales en las carteras.

» La estructura de la compafia y sus operaciones esta
sujeta a transparencia regulatoria y normas de
mercado.

» El disefio de esta politica se inspira en referentes
internacionales, adaptado al entorno espafol.

Estructura regulada de Vanadi con politica de activos digitales

Regulacién bursatil
(BME Growth)

Cotizacién con exposicién
patrimonial a BTC

Referencias observadas en
emisores comparables

Tesoreria no operativa
sujeta a transparencia

[v[a[nfa]o]:]

11



RESUMEN EJECUTIVO

VISION, HISTORIA Y
SITUACION ACTUAL

NUEVA ESTRATEGIA:
ACUMULACION DE
BITCOIN

BITCOIN EN EL
CONTEXTO ACTUAL

POR QUE VANADI
ADOPTA EL PATRON
BTC

OBETIVO VANADI:
10.000 BTC

EMPRESAS
COMPARABLES Y
MULTIPLOS DE
VALORACION

EJERCICIO ,TEORICO:
SIMULACION DE
CAPITALIZACION

VENTAJAS PARA
INVERSORES
INSTITUCIONALES

CONCLUSION Y
LLAMADO A LA
ACCION

Riesgos y Mitigaciones

Identificacion y gestion de riesgos asociados a una politica patrimonial con activos digitales.

Volatilidad del mercado cripto: La politica de adquisicion esta sujeta a evaluacion periddica y no implica exposicién
obligatoria en el tiempo.

Entorno regulatorio: Todas las actuaciones se desarrollan bajo supervision de BME Growth y CNMV, conforme al marco
normativo aplicable.

Impacto sobre la estructura accionarial: Se prevé el uso de instrumentos financieros que limiten la dilucion, bajo
decisiones del Consejo.

Gestion operativa de activos digitales: La custodia se delega a entidades especializadas con certificaciones
reconocidas.

Percepcion institucional: La estrategia se comunica como decision financiera, no como apuesta de mercado.
Otros riesgos: en el Documento de Incorporacion a Mercado (DIIM) publicado el 19 de julio de 2023 se especifican los

riesgos de la operativa tradicional de la compafia asi como otros riesgos relacionados con el mercando en el que se
opera.
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Conclusiones

Vanadi ha aprobado una politica de tesoreria que
contempla la tenencia progresiva de activos digitales
como instrumento de diversificacién patrimonial.

Esta estrategia no tiene impacto en el objeto social de la
compaiiia ni en su operativa principal.

Todas las decisiones se ejecutan bajo supervisién
regulatoria y con criterios de prudencia financiera.

La compafila toma como referencia experiencias
internacionales que han sido implementadas por otros
emisores cotizados.

Esta presentacion tiene caracter informativo y no
constituye una invitacion a invertir.

Resumen institucional de la politica patrimonial adoptada por el Consejo de Administracion.

Politica patrimonial

Vanadi: resumen institucional de la politica adoptada
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