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OTRA INFORMACION RELEVANTE

28 de octubre de 2025

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre
abuso de mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME
MTF Equity, se pone a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa
a NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. (en adelante, “NATAC”, la “Sociedad” o |a
“Compaiia”, indistinfamente):

Informe de Revision Limitada y Estados Financieros Intermedios Consolidados
del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025.

- Informacién financiera de cardcter individual de la Compania (balance y
cuenta de pérdidas ganancias) del periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2025.

- Informe integrado del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
y grado de cumplimiento de las nuevas previsiones aprobadas por el
Consejo de Administracion.

- Avance de resultados del Grupo (grupo societario encabezado por la
Compania) a 15 de octubre de 2025.

La informacidon comunicada ha sido elaborada bajo la  exclusiva
responsabilidad del emisor y sus administradores.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En Getafe, a 28 de octubre de 2025

ALDABI INVERSIONES, S.L.U.
Consejera Delegada
(D. Antonio Angel Delgado Romero, persona fisica representante)
NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A.

www.natacgroup.com
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros intermedios e Informe
de Gestion Consolidados Resumidos correspondientes
al 30 de junio de 2025 junto con el Informe de Revision
Limitada de Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
RESUMIDOS

ESTADOS  FINANCIEROS = INTERMEDIOS CONSOLIDADOS  RESUMIDOS Y  NOTAS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30

DE JUNIO DE 2025:

Balances Consolidados correspondientes al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024
Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio 2024
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2025 y al ejercicio anual finalizado el'31 de diciembre de
2024,

Estados de Flujos:de Efectivo Consolidados correspondientes al periodo. de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Resumidos al 30 de

junio de 2025

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE
JUNIO DE 2025
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Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, 8°
B D O www.bdo.es 08006 Barcelona
Espana

Informe de revision limitada de estados
financieros intermedios consolidados

A los Accionistas de NATAC NATURAL INGREDIENTS S.A.:
Informe sobre los estados financieros intermedios consolidados resumidos

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
consolidados resumidos adjuntos de NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. y Sociedades
Dependientes, que comprenden el balance al 30 de junio de 2025, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y las notas explicativas, todos ellos consolidados, correspondientes al periodo de seis
meses terminado en dicha fecha. El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
es responsable de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios consolidados
resumidos de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme
a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, que se identifica en la Nota
J.a de las notas explicativas adjuntas. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios consolidados resumidos basada en
nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por
el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consolidados resumidos consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
con consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento
todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por
tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios
consolidados resumidos adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede entenderse
como una auditoria de los estados financieros intermedios consolidados resumidos, no ha
llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga concluir que los estados
financieros intermedios consolidados resumidos adjuntos no expresan, en todos sus
aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de NATAC NATURAL
INGREDIENTS, S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2025, y de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

BDO Auditores 5.L.P inscrita en el Registro Dficial de Auditores de Cuentas n® 5 1.273, es una sociedad limitada espanola, miembro de BDO International
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47,820, Folio 131, Seccion 8%, Hoja B-563.253 (Inscripcion 124) CIF: B-82387572
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 3.a adjunta, en la que se menciona que los citados
estados financieros intermedios consolidados resumidos adjuntos no incluyen toda la
informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios consolidados resumidos
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024. Esta cuestion no
modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante considera oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios consolidados resumidos presentados, de los que no forma parte, asi como
sobre la informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto
1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con los estados financieros intermedios consolidados resumidos del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. y Sociedades
Dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion de NATAC NATURAL
INGREDIENTS, S.A. en relacion con la publicacion del informe financiero semestral
requerido por la Circular 3/2020 de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion,
S.A (BME Growth) sobre “Informacion a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity”
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BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espafola independiente. Es miembro de la red internacional de BDO, constituida por empresas independientes
asociadas de todo el mundo y creada por 800 International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

A 30 DE JUNIO DE 2025 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

ACTIVO

(expresado en euros)

Nota

30/06/2025

31/12/2024

|

ACTIVO NO.CORRIENT 110.139.684,83 106.813.666,52
Inmovilizado Intangible 5 63.469.560,34 65.550.345,31
Fondo de comercio de consolidacion 5 48.678.441,75 48.678.441,75
Otros inmovilizado intangible 5 14.791.118,59 16.871.903,56
Inmovilizado material 6 39.655.965,26 35.086.179,37
Terrenos y construcciones 6 13.356.282,73 13.490.181,46
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6 17.481.326,47 17.546.619,13
Inmovilizado en curso 6 8.818.356,06 4.049.378,78
Inversiones financieras a largo plazo 5.148.169,46 4.311.152,06
Instrumentos de patrimonio 8y21 20.000,01 20.000,01
Créditos a terceros 8 887.063,23 -
Otros activos financieros 8 76.456,80 78.978,39
Otros créditos con Administraciones Publicas 16 4.164.649,42 4.212.173,66
Activos por impuesto diferido 16 1.865.989,77 1.865.989,78
ACTIVO CORRIENTE 30.864.755,30 28.498.729,25
Existencias 19.357.391,10 18.756.371,07
Comerciales 9 19.357.391,10 18.652.180,28
Anticipos a proveedores 8.2 - 104.190,79
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.232.492,88 8.998.193,65
Clientes por ventas y prestacion de servicios 82y11.2 6.458.798,02 4.332.990,70
Personal 8 6.399,05 10.657,90
Activo por impuesto corriente 16 42.467,94 961,72
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16 3.724.827,87 4.653.583,33
Inversiones financieras a corto plazo 8.2 381.714,03 133.004,74
Periodificaciones 37.202,55 42,176,70
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12.3 855.954,74 568.983,09
TOTAL ACTIVO 141.004.440,13 135.312.395,77
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
A 30 DE. JUNIO DE 2025 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 30/06/2025 31/12/2024
PATRIMONIO NETO 123 38.299.363,89 42.697.610,06
Fondos propios 38.233.459,04 43.029.604,51
Capital 12.1 3.478.641,50 86.966.065,00
Prima de emisién 12.1 - 55.433.729,31
Reservas de la Sociedad Dominantes

y reservas consolidadas 30.954.781,20 (108.335.972,19)
Acciones propias 12.5 (2.027.958,06) (2.192.395,58)
Resultado atribuido a la dominante 18 (4.932.716,76) 397.466,79
Otros Instrumentos de patrimonio 104y214 10.760.711,16 10.760.711,16
Ajustes por cambio de valor 14 65.904,85 (331.994,43)
PASIVO NO CORRIENTE 49.443.869,11 49.714.861,87
Provisiones a largo plazo 13 1.174.424,05 1.174.424,05
Deudas a largo plazo 43.005.399,97 43.131.214,03
Deudas con entidades de crédito 10 21.349.965,09 22.627.376,49
Subvenciones 22 8.854.658,87 9.152.354,38
Obligaciones y bonos convertibles 10 10.393.007,72 10.218.754,54
Otros pasivos financieros 10 2.099.573,55 768.713,14
Arrendamientos a L/P 7y 10 308.194,74 364.015,48
Deudas con empresas de grupo y

asociadas a largo plazo 10y 21 3.850.000,00 3.850.000,00
Pasivos por impuesto diferido 16 1.414.045,09 1.559.223,79
PASIVO CORRIENTE 53.261.207,13 42.899.923,84
Deudas a corto plazo 43.062.538,46 28.646.429,82
Deudas con entidades de crédito 10.1 36.153.659,12 24.013.018,88
Subvenciones 22 3.324.399,79 3.130.799,02
Arrendamientos a C/P 7y 10 245.431,18 238.752,34
Otros pasivos financieros 10 3.339.048,37 1.263.859,58
Deudas con socios y partes vinculadas 10y 21 4.482.134,86 4.492.292,13
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.716.533,81 9.761.201,89
Proveedores 10 1.600.434,47 2.516.144,22
Acreedores varios 10 1.841.432,61 4.890.064,69
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 10 440.246,90 16.168,81
Pasivos por impuesto corriente 16 1.176.789,12 1.817.564,80
Otras deudas con las administraciones Pablicas 16 322.621,88 436.637,30
Anticipo de clientes 10 335.008,83 84.622,07

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

141.004.440,13

135.312.395,77
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DEL RESULTADO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024
(expresado en euros)

 ESTADOS DE RESULTADO CONSOLIDADO __ Nota _30/06/2025 30/06/2024

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 17.1 16.356.590,44 19.597.725,25
Ventas netas 16.106.590,44 19.097.725,25
Prestacién de servicios 250.000,00 500.000,00
Aprovisionamientos 17.2 (7.462.460,67) (6.743.660,27)
Consumo de mercaderias, materias primas y otros materiales consumibles (7.060.183,23) (6.311.078,12)
Trabajos realizados por otras empresas (402.277,44) (432.582,15)
Otros ingresos de explotacién 106.626,10 145.721,89
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 92.081,46 143.430,63
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 14.544,64 2.291,26
Gastos de personal (4.771.827,69) (4.156.049,75)
Sueldos, salarios y asimilados (3.715.869,58) (3.276.917,36)
Cargas sociales 17.3 (1.055.958,11) (879.132,39)
Otros gastos de explotacion (4.286.993,33) (4.174.663,48)
Servicios exteriores (4.184.180,79) (4.136.373,68)
Tributos (78.005,77) (36.379,64)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - (1.094,29)
Otros gastos de gestion corriente (24.806,77) (815,87)
Amortizacion del inmovilizado Sy6 (3.742.281,88) (2.019.677,46)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 22 1.693.379,62 1.159.796,49
Deterioro y resultado por enaj i del inmovilizado - (133.229,83)
Otros resultados 5.658,96 164,74
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.101.308,45) 3.676.127,58
Ingresos financieros 8,174 11.960,31 584,41
En terceros 11.960,31 584,41
Gastos financieros 174 (2.400.751,64) (2.190.362,92)
Por deudas con terceros (2.400.751,64) (2.190.362,92)
Diferencias de cambio 17.4 (588.216,09) 102.958,74
RESULTADO FINANCIERO (2.977.007,42) (2.086.819,77)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (5.078.315,87) 1.589.307,81
Impuestos sobre beneficios 16 145.599,11 (255.131,61)
RESULTADO DEL EJERCICIO (4.932.716,76) 1.334,176,20

Atribuido a:

Resultado del ejercicio atribuido a Ia sociedad dominante 18 (4.932.716,76) 1.334.176,20
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A,

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS TERMINADOS A 30 DE JUNIO DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(expresado en euros)

30/06/2025 31/12/2024
Estado de Resultados consolidado (4.932.716,76) 397.466,79
Diferencias de cambio por conversion de negocios en el extranjero 397.899,28 (222.816,51)
Total ingresos y gastos reconocidos (4.534.817,48) 174.650,28
A la sociedad Dominante (4.534.817,48) 174.650,28
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Docusign Envelope ID: FEQEE3C8-B768-4470-931A-3F218451C8DB

NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A L.OS
PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS A 30 DE JUNIO DE 2025 Y A 30 DE JUNIO DE 2024
(expresados en euros)

30/06/2025 30/06/2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (7.852.949,91) 3.599.082,01
Resultado del ejercicio antes de impuestos (5.078.315,87) 1.589.307,81
Ajustes del resultado: 5.025.909,68 3.083.316,12
Amortizacién del inmovilizado 3.742.281,88 2.019.677,46
Correcciones valorativas - 1.094,29
Imputacion de subvenciones (1.693.379,62) (1.157.505,23)
Deterioro y resultado por enaj. Inmovilizado - 133.229,83
Ingresos financieros (11.960,31) (584,41)
Gastos financieros 2.400.751,64 2.190.362,92
Diferencias de cambio 588.216,09 (102.958,74)
Cambios en el capital corriente: (5.241.873,19) 1.144.818,59
Existencias (601.020,03) 487.367,31
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.192.793,01) 813.211,87
Acreedores y otras cuentas a pagar (3.403.892,40) (185.214,58)
Otros activos y pasivos Corrientes 4,974,15 5.179,33
Acreedores por arrendamiento financiero (49.141,90) 24.274,66
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.558.670,53) (2.218.360,51)
Pagos de intereses (1.929.855,16) (2.190.362,92)
Cobros de intereses 11.960,31 584,41
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (640.775,68) (28.582,00)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7.396.003,16) (8.232.724,93)
Pagos por inversiones: (7.396.003,16) (8.232.724,93)
Empresas del Grupo y Asociadas - -
Inmovilizado material (6.083.681,18) (5.284.688,16)
Inmovilizado intangible (22741140 (180.187,86)
Otros activos no corrientes (1.084.910,57) (2.767.848,91)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 15.726.241,53 3.322.771,67
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 164.437,52 (1.883.871,18)
Adaquisicién de instrumentos de patrimonio propio 164.437,52 (1.883.871,18)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 15.561.804,01 5.206.042,85
Emision 16.665.673,74 5.663.043,07
Deudas con entidades de crédito 11.605.511,84 1.745.559,49
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 3.917.483,58
Otras deudas 5.060.161,90 -
Devolucién y amortizacion (1.103.869,73) (456.400,22)
Deudas con entidades de crédito (871.619,26) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (232.250,47) -
Otras deudas - (456.400,22)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (190.316,81) 186.893,82
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 286.971,65 (1.123.977,43)
Efectivo o equivalentes al comienzo del perfodo de seis meses 568.983,09 1.612.359,78
Efectivo o equivalentes al final del periodo de seis meses 855.954,74 488.382,35




Docusign Envelope ID: FEOQEE3C8-B768-4470-931A-3F218451C8DB

NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucién y domicilio social de 1a Sociedad Dominante

La sociedad mercantil NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A., fue constituida en Madrid
el 11 denoviembre de 2011 como PROMOCIONES RENTA Y MANTENIMIENTO SOCIMI,
S.A. Con fecha 20 de febrero de 2019 se aprobd el cambio de denominacion social a IFFE
FUTURA, S.A.

Con fecha 11 de diciembre de 2023, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de IFFE
FUTURA, S.A., acordé la modificaciéon de la denominacién social actual por NATAC
NATURAL INGREDIENTS, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante” o “Natac Natural
Ingredients™), con la consiguiente modificacion del articulo 1 de los estatutos sociales de la
Sociedad Dominante. Esta modificacién fue inscrita en el registro mercantil, en febrero de 2024.

Con fecha 11 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
acordo trasladar el domicilio social desde su sede anterior sita en la Calle Orfila nimero 10 bajo
izquierda, 28010 Madrid, al nuevo domicilio social sito en Avenida Rita Levi Montalcini, 14,
28906 Getafe, Madrid. Esta modificacion fue inscrita en el registro mercantil, en febrero de
2024. El cambio de denominacion, asi como el cambio de domicilio social, forma parte de la
combinacién de negocios, que se produjo en el segundo semestre del ejercicio 2023, y que se
detalla en el apartado b, de esta Nota 1.

Su objeto social es el siguiente:

1. La adquisicion, tenencia y administracion directa o indirecta de acciones, participaciones
sociales, cuotas y cualquier otra forma de participacion o interés en el capital social y/o
titulos que den derecho a la obtencién de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas,
participacion o interés de sociedades de cualquier clase y de entidades con o sin
personalidad juridica, constituidas tanto bajo la legislacion espafiola como bajo cualquier
otra legislacion que resulte aplicable, asi como la administracion, gestiéon y direccion de
dichas sociedades y entidades, ya sea directa o indirectamente, mediante la pertenencia,
asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera 6rganos de gobierno y gestion de dichas
sociedades o entidades.

2. La prestacion de servicios de asesoramiento, asistencia técnica, consultorfa, formacién y
organizacién de empresas, de servicios de apoyo, estructuracién y puesta en marcha de
proyectos de innovacién empresarial, estudios de mercado, servicios comerciales y redes
de ventas y comercio electronico, y aquellos que contribuyan de una forma significativa a
la mejora de los procesos de produccion, la calidad de los productos y el control de calidad.

3. La investigacion, desarrollo, registro, elaboracién, produccién, distribucion y
comercializacion de sustancias e ingredientes saludables y de cualesquiera aplicaciones y
productos intermedios o finales relacionados con ellas, utilizables en nutricion,
alimentacién (humana y animal), nutracéutica, cosmética y farmacia, asi como el disefio,
ingenieria, implantacion, construccién y replicacién de plantas industriales para la
produccion de dichas sustancias.
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad de modo directo o
indirecto, total o parcialmente, mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto analogo o idéntico.

Este objeto social fue aprobado en Junta de Accionistas extraordinaria del 12 de febrero de
2024.

La Sociedad Dominante, Natac Natural Ingredients, S.A. cotiza en el BME Growth.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Natac Natural Ingredients, S.A. y Sociedades
Dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2024 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2025 y estdn

depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

b)  Adquisicién Inversa — Combinacién de negocios

El 10 de julio de 2023 IFFE FUTURA, S.A. y accionistas que representan aproximadamente el
95% de las acciones de Grupo Natac, cuya sociedad holding era la sociedad luxemburguesa
Natac Corporation S.4.r.l., suscribieron un acuerdo de inversion en virtud del cual se aportarian
las acciones de Natac Corporation S.4.r.l. a IFFE FUTURA, S.A. mediante una aportacién no
dineraria. Con fecha 18 de agosto de 2023 se aprob0, entre otros acuerdos, la combinacién de
IFFE FUTURA, S.A. con Natac Corporation S.A.R.L. mediante la aportacién no dineraria de
las acciones de la tltima en un aumento de capital no dinerario en IFFE FUTURA, S.A.

En dichos acuerdos se establecié una ampliacion hasta un méaximo de 216.000.000 euros,
equivalentes a un maximo de 320.000.000 nuevas acciones de 0,20 euros de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las actuales en circulacion, a un tipo de emision de 0,675
euros por accion entre capital y prima de emision.

Con fecha 18 de agosto y 22 de septiembre de 2023, se aprobaron también dos ampliaciones de
capital dinerarias, por un maximo de 64.000.000 de euros, una dirigida a inversores cualificados
(seglin se define en el articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 14 de junio de 2017) y otra a inversores que no tuvieran la consideracion de
inversores cualificados.

Finalmente con fecha 2 de noviembre de 2023, se formaliz6 la ampliacion de capital no
dineraria, consistente en aproximadamente el 95,03% del capital social de Natac Corporation
S.a.r.l., es decir, 1.365.156 acciones, con un valor nominal global de 1.365.156 euros, valoradas
en 205.260.180 euros, emitiéndose 304.089.154 nuevas acciones, de la misma serie y con los
mismos derechos de las actualmente en circulacion, con un valor nominal de 0,20 euros cada
una de ellas, es decir, habiéndose aumentado el capital social en 60.817.830,80 de euros, y una
prima de emision de 144.442.348,15 euros, a razoén de 0,475 euros por accion (es decir un tipo
de emision global de 0,675 euros por accion entre valor nominal y prima de emisién).

Asimismo, se estableci6 la devolucion en efectivo a los aportantes por importe de 1,27 euros,
por compensacion de fracciones sobre las acciones.
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

Una vez tuvo lugar la aportaciéon no dineraria detallada anteriormente el capital social de la
Sociedad Dominante pasé a ser de 68.376.446,40 euros, equivalentes a 341.882.232 acciones
de la misma clase.

Como consecuencia de las ampliaciones de capital descritas en los parrafos anteriores, los
principales accionistas de la Sociedad Dominante eran los principales accionistas de la Sociedad
Dependiente Natac Corporation, S.4.1.1.

Asimismo, con fecha 2 de noviembre de 2023, se formalizaron dos nuevas ampliaciones de
capital mediante aportaciones dinerarias, habiéndose acordado la exclusion del derecho de
suscripcion preferente sobre la base del informe del Consejo de Administracion y el informe
del experto independiente distinto del auditor de cuentas de la sociedad al que se refiere el
articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital:

a)  La primera de ellas, dirigida a inversores cualificados, se formaliz6 por un importe de
44.019.517,50 euros, resultado de la emision de 65.214.100 nuevas acciones, por un
importe de 13.042.820 euros, 0,20 euros de valor nominal, y una prima de emisién de
30.976.697,50 euros, con 0,475 euros de valor nominal.

b)  Lasegunda de ellas, dirigida a inversores no cualificados, se formalizd por un importe de
7.980.627,60 euros, resultado de la emision de 11.823.152 nuevas acciones, por un
importe de 2.364.630,40 euros, 0,20 euros de valor nominal, y una prima de emision de
5.615.997,20 euros, 0,475 euros de valor nominal.

Después de las tres ampliaciones de capital detalladas previamente, el capital social de IFFE
FUTURA, S.A., (actualmente denominada Natac Natural Ingredients, S.A.) pasé a estar
compuesto por 418.919.484 acciones, todas ellas de la misma clase, siendo el importe del
capital en euros de 83.783.896,80 euros, y una prima de emisién por importe de 182.836.492.05
euros (la prima de emision resultante al cierre del ejercicio 2023 es la resultante de la
adquisicion inversa, siendo los 182.836.492,05 de la Sociedad Dependente Natac Corporation,

S.arl).

En base a lo anterior, y mas concretamente como consecuencia de la aportacién no dineraria,
IFFE FUTURA, S.A. (actualmente denominada Natac Natural Ingredients, S.A.) pasé a ser la
sociedad dominante de Natac Corporation S.A.R.L. la cual participaba a su vez en un grupo de
empresas, tal y como se indica en la Nota 2.

Dentro de los acuerdos de esta reestructuracion societaria se acordd el cambio de denominacién
social, asi como el cambio del domicilio social de IFFE FUTURA, S.A. (actualmente
denominada Natac Natural Ingredients, S.A.) como se ha detallado previamente.

Una vez analizado el fondo econdémico de la operacién societaria detallada previamente, se
interpret6 y se concluyd por el érgano de administracion de la Sociedad Dominante, que si bien
Natac Natural Ingredients, S.A. es la sociedad que emiti6 los instrumentos de patrimonio, y
es la sociedad dominante legal de Natac Corporation, S.4.r.l., la adquirente contable fue
Natac Corporation, S.4.r.L, es decir, se produjo una “adquisicion inversa”, conforme a lo
establecido por la NIIF 3 parrafo B19. Siendo la fecha de la combinacion de negocios el 2 de
noviembre de 2023, fecha en la que se produjo la aportaciéon no dineraria.
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

El resultado de la combinacién de negocios detallada previamente supuso la suma sinérgica de
Natac Corporation, S.4.r.l. y sociedades dependientes, un operador lider en la investigacion,
desarrollo, produccion y comercializacion de ingredientes naturales fundamentalmente
procedentes de extractos de origen vegetal, con IFFE Futura, S.A. y sociedades dependientes,
un operador espafiol focalizado en el desarrollo y refinado de bajas concentraciones y muy
buenas calidades de Omega 3.

Entre los principales aspectos, que tuvo en cuenta el 6rgano de administracién, para concluir
que se produjo una “adquisicion inversa”, fueron los siguientes:

1. Natac Corporation, S.4.r.]1 y sus sociedades dependientes tenian un tamafio relativo mayor
que IFFE FUTURA, S.A. y sociedades dependientes, razoén por la cual los anteriores
accionistas de Natac Corporation, S.4.r.1. recibieron un mayor niimero de acciones de IFFE
FUTURA (actualmente denominada Natac Natural Ingredients, S.A.), 73%
aproximadamente, tras las aportaciones detalladas previamente.

2. Tras la operacion societaria, se procedié a renovar el Consejo de Administracion, en el que
los antiguos socios que controlaban Natac Corporation S.A.r.l., eran los que tienen
capacidad para nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de
la actual Sociedad Dominante, Natac Natural Ingredients, S.A.

3. IFFE FUTURA y sus sociedades dependientes se consideran un negocio.

4. El cambio de denominacion de IFFE FUTURA, S.A. por Natac Natural Ingredients, asi
como el cambio de domicilio fiscal, al de Avenida Rita Levi Montalcini n® 14, Getafe
(Madrid) ahondaron en el fondo econdmico de la operacion societaria.

En base a todo lo anterior, el érgano de administracion concluyé que Natac Corporation,
S.4.r.l. es la adquirente contable, y por lo tanto se tenia que aplicar el método de adquisicién
establecido en NIIF 3, en los parrafos 10 y siguientes, pero teniendo presente las peculiaridades
para las “adquisiciones inversas” establecidas en los parrafos B19 a B27.

El que se considerase la adquirente contable a Natac Corporation, S.4.r.l. y a Natac Natural
Ingredients, S.A. (anteriormente denominada IFFE FUTURA, S.A.), como la adquirente legal,
tuvo las siguientes implicaciones:

o Las cuentas anuales consolidadas se emitieron bajo el nombre de la dominante legal, en
nuestro caso Natac Natural Ingredients, S.A., anteriormente denominada IFFE
FUTURA, S.A. (adquirida a efectos contables), pero se describieron en las notas como
una continuacion de las cuentas anuales de la dependiente legal, Natac Corporation,
S.4.r.L. (adquirente a efectos contables), con un ajuste, que se realizé retroactivamente
en el capital legal de la adquirente a efectos contable, Natac Corporation, S.4.r.l., para
reflejar el capital legal de la adquirida a efectos contables, esto es IFFE FUTURA, S.A.,
(actualmente denominada Natac Natural Ingredients, S.A.). También se ajustd
retroactivamente la informacion comparativa presentada en dichas cuentas anuales
consolidadas para reflejar el capital legal de la dominante legal (adquirida a efectos
contables).

10
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

o Dado que las cuentas anuales consolidadas representaron la continuacion de las cuentas
anuales de la dependiente legal, Natac Corporation, S.4.r.l. excepto por su estructura de
capital, las cuentas anuales consolidadas reflejaron:

(a) los activos y pasivos consolidados de la dependiente legal, esto es Natac
Corporation, S.a.r.]l. y sociedades dependientes (adquirente a efectos contables)
reconocidos y valorados a su valor en libros anterior a la combinacién de negocios
(2 de noviembre de 2023).

(b) los activos y pasivos consolidados de la dominante legal, esto es Natac Natural
Ingredients, S.A. y sociedades dependientes (adquirida a efectos contables) se
reconocieron y valoraron a valores razonables como parte de la combinacion de
negocios.

(c) las reservas por ganancias acumuladas y otros saldos de patrimonio de la
dependiente legal, esto es Natac Corporation, S.a.r.l. (adquirente a efectos
contables) antes de la combinacién de negocios.

Con fecha 13 de julio de 2023, con anterioridad a la combinaciéon de negocios detallada
previamente, se formalizé la salida del grupo IFFE FUTURA, S.A. (actualmente denominado
Natac Natural Ingredients, S.A.) de las Sociedades dependientes no vinculadas con el negocio
de Omega 3: a) DCM Asesores Direccion y Consultoria de Mercados, S.L..U, b) IFFE Business
School, S.L.U, ¢) Producciones Ourego 2009, S.L y d) Dronlife, S.L..U. Estas sociedades fueron
excluidas mediante el proceso de carve-out en el ejercicio 2023.

Adguirente Contable

Como se ha detallado previamente Natac Corporation S.arl. (en adelante "Natac
Corporation"), con domicilio social en 9 rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburgo, fue la sociedad
adquirente contable.

En fecha 24 de junio de 2021, se produjo una ampliacion de capital por una cantidad total de
1.424.584 euros, a través de la emision de 1.424.584 nuevas acciones y la creacion de dos clases
de acciones. En consecuencia, el capital social de Natac Corporation S.a.r.1. estaba compuesto
por 1.399.273 acciones de clase A y 37.312 acciones de clase B, teniendo un valor nominal de
1 euro cada una, y una prima de emisién de 82,99 euros por accién. En dicha ampliaciéon de
capital, (i) los accionistas que constituyeron la Sociedad Dominante, estos son, IDOASIS 2022,
S.L., ALDABI INVERSIONES, S.L.U. y Inveready Civilon, S.A.U. y dos accionistas
adicionales personas fisicas, aportaron el 100% del capital social de Grupo Natac, S.L.U., por
un valor agregado de 113.665.000 euros, por la suscripcion de 1.353.155 acciones de clase A
y, (ii) particip6 un nuevo accionista, Leaf 450 Holdings Luxco, S.4.r.I., que suscribié 34.117
acciones de clase A, y las 37.312 acciones de clase B, mediante la aportacién dineraria de
6.000.000 euros.
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Con la misma fecha, el 24 de junio de 2021 se aprobd una devolucion en efectivo de prima por
importe de 22.806.686,69 euros, a los accionistas IDOASIS 2022, S.L., ALDABI
INVERSIONES, S.L.U., Inveready Civilon, S.A.U. y dos accionistas personas fisicas, en base
a su participacion.

En base a lo anterior Natac Corporation S.a.r.l. pasé a ser la sociedad dominante de Grupo
Natac, S.L.U. la cual participaba a su vez en un grupo de empresas. En el ejercicio 2021 y
gjercicio 2022 Natac Corporation no formuld estados financieros consolidados al estar exenta
segun la normativa local en Luxemburgo. Siendo los primeros estados financieros consolidados
que se formularon por Natac Corporation S.a.r.1. los correspondientes al 30 de junio de 2023.

Como consecuencia de esta operacion societaria, se firm6 un acuerdo de socios donde se
establecio que para determinadas decisiones es necesario el voto favorable del nuevo accionista.
Una vez evaluada la operacién societaria, asi como la evaluacion del acuerdo de socios
detallado previamente se interpret6 por la Direccién que la entrada del nuevo accionista y la
operacion societaria detallada previamente, por la cual Natac Corporation, S.4.r.1. pasé a ser la
sociedad dominante, no habiendo dado lugar a un cambio efectivo de control.

Tras la reorganizacion societaria, detallada previamente, los accionistas de la nueva sociedad
fueron los mismos que los accionistas de Grupo Natac, S.L.U. a excepcién de Leaf 450
Holdings Luxco, S.4.r.1., con aproximadamente un 4,97%, y como se ha detallado previamente
no dio lugar a un cambio efectivo de control. Este tipo de reorganizacién no se considera una
combinacion de negocios en virtud a la NIIF 3 y no esta especificamente contemplado en las
NIIF. Natac Corporation analiz6 otras normas contables para desarrollar una politica que
reflejard el fondo de la operaciéon en funcion de normas similares, siendo estas las que se
hubiesen aplicado bajo la Normativa contable en Espafia.

En este sentido se interpretd que no se podia definir a Natac Corporation, S.4.r.l. como sociedad
adquirente, por lo que, si bien existia una adquirente legal que era Natac Corporation, S.4.r.l.,
se interpreté que la adquirente contable era Grupo Natac, S.L.U. por lo tanto los activos y
pasivos consolidados de Grupo Natac, S.L.U. y sus sociedades dependientes que se recibieron
por Natac Corporation, S.4.r.1. se recibieron a valores contables. Habiéndose integrado a valores
razonables los activos y pasivos de Natac Corporation, S.4.r.1., en este sentido no se identifico
variacion entre los valores contables y los valores razonables de Natac Corporation, S.a.r.1. una
vez que el principal activo era la inversion en Grupo Natac, S.L.U. y como pasivos se
encontraba el préstamo dado por Muzinich, entidad vinculada, siendo el otro pasivo la opcién
de compra. En base a lo anterior se registraron unas reservas negativas, fruto del proceso de
primera consolidacion por importe de 108.053 miles de euros (valor de la inversién menos los
activos y pasivos a valores contables de Grupo Natac, S.L.U y sociedades dependientes).

En el segundo semestre del ejercicio 2023, ver nota 10.4, los accionistas de Natac Corporation,
S.4.r.l, adquirieron el 4,97% que poseia Leaf 450 Holdings Luxco, S.4.1.L.
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Ejercicio 2024

Como continuacion de la adquisicion inversa detallada previamente, y de lo detallado en el
parrafo anterior, con fecha 12 de febrero de 2024, se aprobd en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas la ampliacion de capital con cargo a aportaciones no dinerarias, en un importe
nominal de 3.182.168,20 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de ~ 15.910.841
nuevas acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, atribuyendo a los aportantes los mismos derechos politicos
y econdmicos que las acciones actualmente en circulacion. Las nuevas acciones se emitieron
por un valor nominal de 0,20 euros mas una prima de emisién por un importe total de
7.557.649,48 euros, a razon de 0,475 euros por cada nueva accion emitida, es decir, se produjo
un incremento de capital y prima por un valor total de 10.739.817,68 euros. El contravalor del
aumento de capital consistié en la aportacion de 71.429 acciones de un euro de valor nominal,
que suponen el 4,97% aproximadamente del capital social de la sociedad Natac Corporation,
S.a.r.l., cuyo capital social asciende a 1.436.585 euros dividido en 1.436.585 acciones. Como
se ha comentado previamente el valor razonable que se dio a la sociedad Natac Corporation,
S.4.r.l., fue de 216.000.000 euros, por lo que el valor del 4,97%, asciende a los 10.739.819,78,
correspondiendo al incremento de capital y prima que se produjo en Natac Natural Ingredients,
S.A. El aumento de capital detallado previamente se elevé a ptiblico con fecha 27 de febrero de
2024 y fue inscrito en el Registro Mercantil en abril de 2024.

Como consecuencia de todo lo anterior el capital social de Natac Natural Ingredients, S.A. a 31
de diciembre de 2024 ascendid a 86.966.065,00 euros, con 434.830.325 acciones, de 0,20 euros
de valor nominal cada una y una reduccion de los socios externos por importe de 2.530.022,18
euros.

Asimismo conforme a lo anterior, no existen socios externos a 30 de junio de 2025 ni a 31 de
diciembre de 2024.

A 30 de junio de 2025, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el BME Growth,
siendo las acciones que figuran en circulacion 434.830.325.

Ejercicio 2025

Con fecha 27 de junio de 2025, se ha aprobado por la Junta General una reduccion de capital
en dos tramos, con el objetivo fundamental de reestablecer el equilibrio patrimonial de la
Sociedad Dominante. Esta reduccién de capital se ha llevado a cabo de la siguiente forma:

a) La compensacion parcial de las pérdidas acumuladas (reservas negativas, resultados
negativos de ejercicios anteriores, resultado negativo del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2024 y otras reservas -reservas negativas-) con la prima de emisién y la reserva legal),

A estos efectos, se aprobo la aplicacién de la reserva voluntaria (prima de emision, por
190.394141,53 euros) y de la reserva legal (9.178,18 euros) a compensar igual importe de las

pérdidas acumuladas (230.952.086,95 euros), seguin figuraban en el balance a 31 de diciembre
de 2024 de Natac Natural Ingredients S.A.,

y
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b) Reducir del capital social de la Sociedad Dominante en dos tramos, para, (i) en el primer
tramo, restituir el equilibrio entre el patrimonio neto y el capital social de la Sociedad,
disminuido como consecuencia de las pérdidas y, a continuacion, y en unidad de acto, para, (ii)
en el segundo y ultimo tramo o final, la constitucion de la reserva legal y de reservas voluntarias,
mediante la disminucién del valor nominal de las acciones.

Como resultado de la reduccion del capital social de la Sociedad Dominante, se constituyeron
reservas voluntarias por importe de 42.590.790,90 euros y una reserva legal por importe de
347.864,26 euros.

De este modo el capital social ha pasado a ser 3.478.642,50 euros representado por 434.830.325
acciones de 0,008 euros de valor nominal cada una. El nimero total de acciones ha permanecido
inalterado, sin modificacion de los derechos de los accionistas.

Lo anterior ha llevado como consecuencia la modificacién del correspondiente articulado
estatutario de la Sociedad Dominante. La reduccion de la capital ha quedado registrada en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 12 de agosto de 2025.

De este modo, y una vez llevadas a cabo las acciones indicadas anteriormente y la referida
reduccion de capital, el patrimonio neto de la Sociedad Dominante se encuentra reequilibrado.

¢) Actividad del Grupo

El resultado de la combinacién de negocios detallada previamente supuso la suma sinérgica de
Natac Corporation, S.a.r.l. y sociedades dependientes, un operador lider en la investigacion,
desarrollo, produccién y comercializacién de ingredientes naturales fundamentalmente
procedentes de extractos vegetales, y IFFE FUTURA, S.A. y sociedades dependientes, un
operador espafiol focalizado en el desarrollo y refinado de bajas concentraciones y muy buenas
calidades de Omega 3.

El resultado de la combinacién de negocios supuso la creacion de un grupo empresarial cotizado
en el BME Growth, con una amplia cartera de productos en el sector de suplementos
alimenticios y los ingredientes saludables, consolidando asi su reputacién destacada en el
mercado.

Natac Natural Ingredients, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante “Grupo Natac Natural
Ingredients”), tiene una posicién ventajosa para ofrecer una amplia gama de productos en el
sector de los complementos alimenticios, que incluye extractos naturales de diversos origenes
vegetales y Omega 3 (aceite de pescado) de alta calidad. Esta cartera de productos abarca
productos altamente valorados por los consumidores y de tendencia de uso en alza.

La moneda funcional y de presentacion del Grupo Natac Natural Ingredients es el euro.

NOTA 2. SOCIEDADES DE GRUPO

La Sociedad Dominante posee el 100%, directa o indirectamente, de participaciones en diversas
sociedades y ostenta, directa e indirectamente, el control de todas ellas, a excepcién de la
sociedad Rural Innovation HUB de la Vera y Campo Arafiuelo, S.L. de la que se dispone de un
14,29%.
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Durante el ejercicio 2024, se llevaron a cabo diferentes operaciones societarias dentro del Grupo
Natac Natural Ingredients, con el objetivo de optimizar la estructura societaria. Estas
operaciones no tuvieron efecto sobre la situacién patrimonial y financiera del Grupo Natac
Natural Ingredients. Las operaciones societarias fueron las siguientes:

a.

Operacion de Fusion por absorcion, donde la sociedad absorbente, Innovaoleo,
S.L. (Sociedad Unipersonal) absorbi6 a las sociedades del grupo, Natac Pharma,
S.L. (Sociedad Unipersonal), Diversifica Europe A3, S.L. (Sociedad
Unipersonal) e IFFE Biotech, S.L., por lo que Innovaoleo. S.L. (Sociedad
Unipersonal) adquirié en bloque a titulo de sucesién universal todos los
elementos patrimoniales integrantes del activo y pasivo de las sociedades
absorbidas, quedando por lo tanto disueltas y extinguidas, sin liquidacién las
sociedades absorbidas. Segun lo recogido en el proyecto de fusién al aplicarse
el régimen simplificado de absorcién, no procede fijar una ecuacion de canje,
tampoco siendo aplicable la compensacién en dinero o el procedimiento de
canje. Asi mismo en dicho proyecto de fusién se establecia que los efectos
contables de esta fusion serfan el 1 de enero de 2024. Esta operacion societaria
se elevo a publico con fecha 22 de marzo de 2024, habiéndose inscrito en el
Registro Mercantil el 13 de junio de 2024.

Tanto la sociedad absorbente como las sociedades absorbidas se encuentran
integramente participadas directa o indirectamente por Natac Natural
Ingredients, S.A.

Operaciones de Fusién por absorciéon, donde la sociedad absorbente Natac
Natural Ingredients, S.A. absorbi6 a la sociedad 100% participada Natac
Corporation, S.4.r.l. domiciliada en Luxemburgo (sociedad absorbida de
Luxemburgo), y a la sociedad 100% participada por Natac Corporation, S.4.r.1.
denominada Grupo Natac, S.L., Sociedad Unipersonal domiciliada en Espafia
(sociedad absorbida espafiola). Segin lo recogido en el proyecto de fusién al
aplicarse el régimen simplificado de absorcién no procede fijar una ecuacion de
canje, tampoco seria aplicable la compensacion en dinero o el procedimiento de
canje. Asi mismo en dicho proyecto de fusién se establecié que los efectos
contables de estas fusiones serian el 1 de enero de 2024. Esta operacion
societaria se elevé a publico con fecha 24 de septiembre de 2024, habiéndose
inscrito en el Registro Mercantil el 29 de octubre de 2024.

Estas operaciones de fusion se llevaron a cabo en dos etapas y en el siguiente
orden de prioridad:

i. En primer lugar, fusién transfronteriza entre la sociedad absorbente y la
sociedad absorbida de Luxemburgo, que dio lugar a la disolucion sin
liquidaciéon de la sociedad absorbida en Luxemburgo, mediante la
transmisién en bloque del patrimonio social de ésta a la sociedad
absorbente y que adquirié tal patrimonio por sucesién universal y se
subrogé en todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida
de Luxemburgo,

ii. En segundo lugar, fusién entre la sociedad absorbente y la sociedad
absorbida espafiola que dio lugar a la disolucion sin liquidacion de ésta
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ultima y la transmisién en bloque del patrimonio social de ésta a la
sociedad absorbente, que adquirié tal patrimonio por sucesion universal
y se subrogo en todos los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida espafiola.

Operacion de Fusion por absorcion, donde la sociedad absorbente Natac Natural
Ingredients, S.A. absorbié a la sociedad 100% participada Instituto de
Formacion Financiera y Empresarial, S.L., Sociedad Unipersonal que dio lugar
a la disolucion sin liquidacion de ésta Gltima y la transmision en bloque del
patrimonio social de ésta a la sociedad absorbente, que adquirié dicho
patrimonio por sucesién universal y se subrogd en todos los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida espafiola. Segtin lo recogido en el proyecto
de fusion al aplicarse el régimen simplificado de absorcion no procede fijar una
ecuacion de canje, tampoco seria aplicable la compensacion en dinero o el
procedimiento de canje. Esta operacion societaria se elevé a piblico con fecha
17 de diciembre de 2024, habiéndose inscrito en el Registro Mercantil el 6 de
marzo de 2025.

Estas operaciones societarias no tuvieron ningin impacto en las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 2024 ni sobre los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados

Resumidos.

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion a 30 de junio de 2025 y
31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

~Sociedad

Natac Biotech, S.L.

Innovaoleo, S.L.U.
Natac LLC

Natac Pte Ltd
Inoreal, SAS

Porcentaje Porcentaje
de participacion de participacion Meétodo de Informacion
directa = indirecta consolidacion aplicado auditada por
U. 100% - IG BDO Auditores, S.L.P.
100% - IG BDO Auditores, S.L.P.
100% - 1G No auditada
100% - 1G Tan, Chan & Partners
100% - IG No auditada

(*) El porcentaje de participacidn directa e indirecta se corresponde con los derechos de voto.
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Una breve descripcién de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion a 30 de
junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es la que se indica a continuacion:

s e ThnE e e B T —
Sociedad _ o adquisicién Social ~ Social ‘

Su actividad consiste en la investigacion cientifica o técnica en relacién con
ingredientes alimentarios o farmacéuticos, asi como la elaboracion,
importacién, exportacion y comercializacién al por mayor de productos
naturales y de base destinados a la industria farmacéutica y alimentaria, asi
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

Pol.Ind. Las Cafiadas,

Natac Biotech, S.L.U. 2009 Hervés

El objeto social de la Sociedad consiste en la produccién y comercializacién
de aceites y grasas, como aceite de pescado enriquecido en acidos grasos
omega 3, y otros derivados, la compra, venta, distribucion, importacion,
exportacion, elaboracion, transformacién, procesado, conservacion y
comercializacion de productos pesqueros, mariscos, crustaceos, moluscos y
demas productos del mar, tanto frescos como congelados, cocidos,

Polig.Parque o1 o N 2,
Innovaoleo, S.L.U. 2006 Empresarial As deshidratados, enlatados o en cualquier otra forma de conservacion.

mozas, Corufia N .y . . ,
Somozas, La investigacién sobre alimentos con el mismo fin, asi como la

comercializacién y prestacion de servicios relativos a los productos y
actividades anteriores. La investigacion cientifica y técnica en relacién con
ingredientes activos alimentarios y farmacéuticos, asi como la elaboracion,
importaci6n, exportacion y comercializacion al por mayor de productos
naturales y de base destinados a la industria farmacéutica y alimentaria.

Salt Lake Ci Importacion, exportacion y comercializacién al por mayor de productos
Natac LLC 2013 Y naturales y de base destinados a la industria farmacéutica, alimentaria y de
(EEUU) LY e . 9
nutricion animal, y toda otra actividad relacionada con lo anterior.

Importacién, exportaciéon y comercializacién al por mayor de productos

Natac Pte Ltd 2022 3 Shgzlt()sr;nW’;lyﬁr#OS- naturales y de base destinados a la industria farmacéutica, alimentaria y de
» Ingap nutricidn animal, y toda otra actividad relacionada con lo anterior.

Inoreal SAS 2022 Fzg 2‘:65‘1365%0 Investigacion cientifica y técnica, en relacién con ingredientes activos
gRenr.nes alimentarios o farmacéuticos.

En el periodo semestral terminado a 30 de junio de 2025 no se han producido incorporaciones
o variaciones en el perimetro de consolidacién. Asi mismo durante el ejercicio 2024 no se
produjeron incorporaciones o variaciones en el perimetro de consolidacién, mas alla de la
ampliacion de capital con cargo a aportaciones no dinerarias, por la cual se adquiri6 el 4,97%
de Natac Corporation, S.4.r.1., pasando a si a tener al 30 de junio de 2024 el 100 % (Nota 1), y
de las operaciones societarias descritas en la Nota 2.

Una breve descripcion de las sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion, a 30 de
junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, por no tener una importancia significativa, y que se
presentan valoradas a coste de adquisicion en el Estado de Situacion Financiera Consolidado

Intermedio Resumido adjunto, son las siguientes:

Sociedad % Participacion ; Actividad
Investigacion cientifica y técnica,
Rural Innovation HUB de la Vera 14.29% en relacion con ingredientes

y Campo Arafiuelo, S.L. activos alimentarios o
farmacéuticos.

Durante el ejercicio 2024 se procedio a la liquidacion de la Sociedad Natac Chile.

17



Docusign Envelope ID: FE9EE3C8-B768-4470-931A-3F218451C8DB

NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION DE _LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS RESUMIDOS INTERMEDIOS

a) Normas de Formulacion de los Estados Financieros Consolidados Resumidos
Intermedios

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios (en adelante, Estados
Financieros Consolidados) compuestos por el Estado de Situacién Financiera Consolidado, el
Estado de Resultados Consolidado, el Estado de Resultado Global Consolidado, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y las Notas
Explicativas Resumidas de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios
compuesta por las notas 1 a 24, han sido elaborados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante NIIF-
UE), de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de julio de 2002, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo y demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan
de aplicacion.

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios correspondientes al periodo
semestral terminado a 30 de junio de 2025 se han preparado siguiendo las mismas Bases de
Presentacion y Normas de Registro y Valoracion descritas en las Notas 3 y 4 de las Memoria
de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2024,

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios,
que han sido formulados en sesién del Consejo de Administracion de fecha 23 de septiembre
de 2025, es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante y
manifiestan expresamente que se han aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) descritas en el parrafo siguiente.

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios del periodo semestral terminado
a 30 de junio de 2025 han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en Grupo Natac Natural Ingredients a
esa fecha, e incorporan toda aquella informacion de caracter significativo exigida por la NIC
34 «Informacion Financiera Intermedia» conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, si bien no incorporan toda la informacion requerida por
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para la preparacion de Estados
Financieros completos, por lo que para su adecuada comprension tienen que ser leidos
conjuntamente con las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2024.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 han entrado en vigor nuevas normas contables y/o

modificaciones que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracion de los presentes
Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios.
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Las politicas contables cuya primera aplicacién se ha producido en el ejercicio 2025, son las
siguientes:

Normas y enmiendas a normas - Fecha efectiva UE

Modificaciones a la NIC 21 Efectos de las variaciones en
NIC 21 los tipos de cambio de la moneda extranjera: Falta de 1 de enero de 2025
Intercambiabilidad (emitida el 15 de agosto de 2023)

La direccion de la Sociedad Dominante ha estimado que estas nuevas normas contables no han
supuesto un impacto significativo en los presentes Estados Financieros Consolidados

Resumidos Intermedios.

A fecha de formulacion de estos Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios las
siguientes NIIF y enmiendas a las NIIF habian sido publicadas por el IASB, pero no eran de
aplicacion obligatoria:

; ‘ | Techa efectiva  Fecha
Normas y enmiendas a normas ‘ ~ ‘ IASB efectiva UE

Modificaciones a la clasificacion y medicion de
NIIF 7, NIIF 9 instrumentos financieros: modificaciones a las NIIF 9 y 1 de enero de 2026 1 de enero de 2026
NIIF 7 (emitido el 30 de mayo de 2024)
Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente
NIIF 7, NIIF 9 de la naturaleza Modificaciones de la NIIF 9 y la NIIF 7 1 de enero de 2026 1 de enero de 2026
(emitida el 18 de diciembre de 2024)
NIIF 19 Subsidiarias sin obligacién ptblica de rendir
NIIF 19 cuentas: Informacion a revelar: Fundamento de las 1 de enero de 2027 1 de enero de 2027
conclusiones. (emitido el 9 de mayo de 2024)

NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados financieros: )
NIIF 18 base para las conclusiones (emitido el 9 de abril de 2024) 1 de enero de 2027 1 de enero de 2027

NIIF 10, NIIF 9, . ! .
Mejoras anuales a las normas de contabilidad NIIF— 1 de enero de 2026 1 de enero de 2026

Ny e, Volumen 11 (emitido el 18 de julio de 2024)

El Consejo de Administraciéon anticipa que todos los pronunciamientos relevantes serdn
adoptados para el primer periodo que comienza en o después de la fecha efectiva del
pronunciamiento. A la fecha de estos Estados Financieros Consolidados Resumidos
Intermedios la Direccion esta evaluando el impacto de la aplicacion de estas modificaciones y
nuevas normas tendrian, si fueran finalmente convalidadas por la Unién Europea, no
habiéndose concluido dicho anélisis.

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios correspondientes al periodo
semestral terminado a 30 de junio de 2025, formulados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad
Dominante y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con la Sociedad Dominante,
componen el Grupo (véase nota 2).
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Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios incluyen determinados ajustes
y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos
por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracién de estos Estados
Financieros Consolidados Resumidos Intermedios.

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios correspondientes al periodo
semestral terminado a 30 de junio de 2025, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
estima que dichos Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios seran aprobados
sin modificacién alguna.

b) Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidén
Eurgpea (NIIF-UE) de Ia adquirente legal

Natac Natural Ingredients, S.A., viene formulando sus cuentas anuales consolidadas bajo NIIF-
UE.

Las normas mas significativas para el Grupo son las siguientes:

- La NIIF 9 aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. Las politicas adoptadas por la entidad con respecto a la NIIF 9 se detallan en la
Nota 4.1, no habiendo supuesto un efecto significativo.

- La NIIF 15 se refiere al reconocimiento de los ingresos procedentes de contratos con
clientes. Las politicas contables del Grupo Natac Natural Ingredients relativas al
reconocimiento de ingresos se detallan en la Nota 4.m.

- La NIIF 16 "Arrendamientos" sustituye a la NIC 17 "Arrendamientos" junto con tres
Interpretaciones (CINIIF 4 "Determinacion de si un Acuerdo contiene un arrendamiento”,
SIC 15 "Arrendamientos operativos-Incentivos" y SIC 27 "Evaluacion del fondo de las
transacciones que implican la forma juridica de un arrendamiento"). La adopcién de esta
nueva norma ha dado lugar a que el Grupo reconozca un activo por derecho de uso y el
correspondiente pasivo por arrendamiento en relacién con todos los antiguos
arrendamientos operativos, salvo los identificados como de escaso valor o con una duracién
restante del arrendamiento inferior a 12 meses a partir de la fecha de aplicacion inicial. El
Grupo Natac Natural Ingredients y sociedades dependientes conforme a lo detallado en la
NIIF 1, decidi6 aplicar la NIIF 16 a todos los contratos que les sea aplicable tomando como
primera fecha de aplicacion el 1 de enero de 2022. Las politicas contables del Grupo
relativas a los arrendamientos se detallan en la Nota 4.,

- La NIC 38 se refiere al reconocimiento de los gastos de investigacion y desarrollo. Las
politicas contables del Grupo relativas a los gastos de investigacion y desarrollo se detallan
en la Nota 4.b.

- La NIIF 3, combinaciones de negocio, se refiere al reconocimiento de los gastos de
investigacion y desarrollo. Las politicas contables del Grupo Natac Natural Ingredients
relativas a las combinaciones de negocio se detallan en la Nota 4.b.
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¢) Imagen fiel

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios se presentan en euros, que es la
moneda funcional de la Sociedad Dominante, y se formulan por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 30 de junio
de 2025, de los resultados consolidados de sus operaciones y del estado de otro resultado global
consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

d) Principios contables de consolidacion no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los Estados Financieros Consolidados
Resumidos Intermedios se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios.
No existe ningln principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar.

e)  Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

En la preparacién de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios adjuntos se
han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Direccién de Grupo Natac Natural
Ingredients para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Las estimaciones que han sido necesario realizar en la
preparacion de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios adjuntos han sido
basicamente de la misma naturaleza que las descritas en la nota 3.g de la Memoria de las
Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre
de 2024 y no se han llevado a cabo modificaciones en las mismas respecto de las utilizadas en
dichas Cuentas Anuales Consolidadas que hayan tenido un efecto significativo sobre los
Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios del periodo semestral terminado a
30 de junio de 2025.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados Resumidos
Intermedios sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes Estados Financieros Consolidados futuros.

Durante el primer semestre del ejercicio 2025, el Grupo ha obtenido una facturacién de 16,3
millones de euros, en un contexto marcado por la normalizacién del ritmo de actividad, en
comparacién con un primer semestre del 2024 excepcional. El ejercicio anterior estuvo
condicionado, especialmente en su primera mitad, por el adelantamiento de pedidos de extractos
naturales que tradicionalmente se encuentran concentrados en el segundo semestre del afio, lo
que dio lugar a unos resultados extraordinarios. En el presente ejercicio, la actividad del grupo
estd evolucionando dentro de los parametros habituales del mercado, mostrando un
comportamiento alineado con los ciclos tradicionales y en consonancia con nuestras
previsiones. Asimismo, los resultados de este primer semestre recogen también el impacto de
la puesta en marcha de la nueva planta de Omega 3, cuya actividad se ha visto ligeramente
demorada como consecuencia de las diferentes fases de prueba y de control de calidad
desarrolladas en los ultimos meses.
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Como consecuencia de lo descrito en el parrafo anterior, a 30 de junio de 2025, el Grupo
presenta un fondo de maniobra negativo por importe de -22.396.451,83 euros (un fondo de
maniobra negativo por importe de 14.401.194,58 euros al 31 de diciembre de 2024). Dicho
fondo de maniobra negativo es consecuencia principalmente de los saldos mantenidos con
subvenciones concedidas por organismos publicos cuyo importe asciende a 3.324.399,79 euros
(3.130.799,02 euros en el gjercicio anterior) y deudas con socios por importe de 4.482.134,86
euros (4.492.292,13 en el gjercicio anterior) por lo que el fondo de maniobra neto de estos dos
efectos quedaria en 14.589.917,18 euros negativos (6.778.103,43 euros negativos en el ejercicio
anterior). Dichos saldos a pagar por subvenciones no seran exigibles en tanto en cuanto el Grupo
cumpla con los hitos planificados en la ejecucion de las Subvenciones. Este fondo de maniobra
negativo surge como consecuencia de las necesidades financieras surgidas por las inversiones
realizadas por el Grupo en la construccion de la fabrica de Omega 3 y de la ampliacién de su
fabrica de Hervas en los afios 2024 y 2025, tal y como se describe en la Nota 6. Se prevé que
la situacién de fondo de maniobra negativa se revierta en el segundo semestre de 2025, de
acuerdo con las proyecciones de flujos de efectivo elaboradas por la Direccion de la Sociedad
Dominante. Dichas proyecciones contemplan un incremento significativo de la facturacion en
ese periodo, impulsado por la concentracién estacional habitual de pedidos en el segundo
semestre de cada afio y por la progresiva entrada en produccion de la nueva planta de Omega
3. Entre julio y mediados de septiembre de 2025, la compafiia ha facturado 6,7 millones de
euros y se dispone de pedidos en firme para el resto del afio por un importe de 21,2 millones,
lo que permite estimar una prevision de facturacion al cierre de mas de 50M€ y un ebitda
normalizado de mas de 20ME.

Asimismo, las inversiones realizadas en los ejercicios 2024 y 2025 permitirdn aumentar la
capacidad productiva y mejorar la eficiencia operativa, lo que contribuird a la generacién de
caja futura. Adicionalmente, el Grupo cuenta con nuevas lineas de financiacioén contratadas y
en negociacién que garantizan la disponibilidad de recursos suficientes para atender los
compromisos a corto plazo.

Con el fin de poder financiar dichas inversiones en la fabrica de Hervas, asi como para cubrir
necesidades de tesoreria, con fecha 11 de marzo de 2025 la Sociedad dependiente Natac Biotech
S.L.U. firmé un contrato de financiacion con ANDORRA BANC AGRICOL REIG, S.A.
(Andbank) por un importe de 10 millones de euros, vencimiento 11 de marzo de 2026 y un tipo
de interés de euribor a 12 meses mas un margen del 2,25%. Del mismo modo se han firmado
otras financiaciones que ayudardn a financiar estas nuevas construcciones tal y como se
desglosan en la Nota 10, no existiendo a la fecha dudas de la capacidad del Grupo para obtener
financiacion.

Adicionalmente el Grupo Natac Natural Ingredients, tiene un patrimonio neto positivo por
importe de 38.299.363,89 euros a 30 de junio de 2025 (42.697.610,06 euros a 31 de diciembre
de 2024).

Con fecha 27 de junio de 2025, la Junta General ha aprobado una reduccién de capital por
importe de 83.487.423,50 euros, (ver Nota 1). Como consecuencia de lo anterior, a 30 de junio
de 2025 la Sociedad Dominante no se encuentra en una situacion de desequilibrio patrimonial.

En consecuencia, los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios han sido
formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante de conformidad con
el principio de empresa en funcionamiento, que presupone la continuidad de las operaciones.
La aplicacion de este principio se sustenta en el plan de negocio interno elaborado por la
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Direccién del Grupo Natac Natural Ingredients, en las proyecciones de generacion de flujos de
efectivo futuros positivos y en la capacidad prevista para obtener recursos suficientes que
permitan realizar los activos y atender adecuadamente los pasivos exigibles en el corto plazo.

)  Comparacion de informacién

Los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios, se presentan, a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance y del estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, ademas de las cifras del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2025, las correspondientes al ejercicio anual anterior finalizado el 31 de diciembre de 2024.
Asimismo, se presentan, a efectos comparativos con cada una de las partidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademas de las
cifras del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, las correspondientes al
periodo de seis meses anterior finalizado el 30 de junio de 2024.

g)  Agrupacion de partidas y elementos recogidos en varias partidas

Determinadas partidas del estado de situacion financiera consolidado y del estado de resultados
consolidado, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las notas explicativas
resumidas de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios. No se presentan
elementos patrimoniales registrados en dos o més partidas.

h)  Beneficio por accidn

El beneficio neto por accién bésico se calcula como el cociente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de
acciones de la Sociedad Dominante propiedad del Grupo Natac Natural Ingredients.

Los beneficios netos por accidn basicos de actividades continuadas e interrumpidas se calculan
como el cociente entre el resultado después de impuestos de las actividades continuadas e
interrumpidas, respectivamente, deducida la parte del mismo correspondiente a las
Participaciones no Dominantes, y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la
Sociedad Dominante en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de
acciones de la Sociedad Dominante propiedad de Grupo Natac Natural Ingredients.

i) Informacion por segmentos

El Grupo tiene dos segmentos operativos: “Extractos Vegetales” y “Omega 3” y por otro lado
tiene la actividad propiamente corporativa. En la identificacion de estos segmentos operativos,
la Direccion sigue, en general, las lineas de servicio del Grupo que representan sus principales
productos y servicios (véase Nota 24).

Cada uno de estos segmentos operativos se gestiona por separado, ya que cada uno de ellos
requiere diferentes procesos productivos y otros recursos. Durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 y 2024 no se han producido transferencias entre los segmentos.

A efectos de gestion, el Grupo utiliza las mismas politicas de valoracién que las utilizadas en
sus Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2024.
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Ademas, los activos corporativos que no son directamente atribuibles a las actividades de
cualquier segmento operativo no se asignan a un segmento, y se incluyen en un apartado
diferenciado.

NOTA 4.NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Para la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios
correspondientes al periodo semestral terminado a 30 de junio de 2025 se han seguido los
principios contables y normas de valoraciéon contenidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE), y mas concretamente descritas en la Nota 4 de la Memoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2024.

NOTA S.INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 es el siguiente, en euros:

Altas/ Reclasificacio-
31.12.2024 (Dotaciones) Bajas nes/otros 30/06/2025
Coste:
Desarrollo 25.673.129,23 - - - 25.673.129,23
Aplicaciones informéticas 497.406,85 47.721,83 - 38.160,83 583.289,51
Fondo de comercio 48,678.441,75 - - - 48.678.441,75
Propiedad industrial, patentes, marcas 11.440.639,42 - - - 11.440.639,42
Derechos de uso (nota 7) 791.592,65 93.205,58 (34.750,99) (9.676,33) 840.370,91
Anticipos para
inmovilizaciones intangibles 272.506,83 86.484,00 - (38.160,83) 320.830,00
87.353.716,73 22741141 (34.750,99) 9.676,33)  87.536.700,82
Amortizaciéon acumulada:
Desarrollo (16.398.520,34) (1.271.958,00) - - (17.670.478,34)
Aplicaciones informaticas (315.349,72) (48.194,00) - - (363.543,72)
Propiedad industrial, patentes, marcar (4.877.849,21) (840.956,75) - - (5.718.805,96)
Derechos de uso (nota 7) (211.652,15) (132.277,84) 34.750,99 (5.133,46) (314.312,46)
(21.803.371.42) (2.293.386,59) 34.750,99 (5.133,46) (24.067.140,48)
- Inmovilizado
intangible neto 65.550.345,31 (2.065.975,18) - (14.809,79).  63.469.560,34
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

- Altas/ ' Bajas/ .

31.12.2023 (Dotaciones) Reclasificacion 31.12.2024
Coste:
Desarrollo 16.299.710,71 9.373.418,52 - 25.673.129,23
Aplicaciones informédticas 421.145,73 88.001,95 (11.740,83) 497.406,85
Fondo de comercio 48.678.441,75 - - 48.678.441,75
Propiedad industrial 11.440.639,42 - - 11.440.639,42
Derechos de uso (nota 7) 562.478,83 469.723,26 (240.609,44) 791.592,65
Anticipos para inmovilizaciones intangibles - 260.766,00 11.740,83 272.506,83

77.402.416,44 10.191.909,73 (240.609,44) 87.353.716,73
Amortizacién acumulada:
Desarrollo (14.948.237,34) (1.450.283,00) - (16.398.520,34)
Aplicaciones informaticas (246.153,22) (69.196,50) - (315.349,72)
Propiedad industrial (3.400.896,63) (1.476.952,58) - (4.877.849,21)
Derechos de uso (nota 7) (240.073,19) (205.162,54) 233.583,58 (211.652,15)

(18.835.360,38) (3.201.594,62) 233.583,58 (21.803.371,42)

Inmovilizado intangible neto 58.567.056,06 6.990.315,11 (7.025,86) 65.550.345,31

El Grupo Natac Natural Ingredients durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2025 no ha realizado altas de inmovilizado intangible significativas.

El Grupo Natac Natural Ingredients durante el ejercicio 2024 registré un incremento en el
epigrafe Desarrollo por importe de 9.373.418,52 euros correspondientes principalmente a la
recuperacion de los intangibles cedidos (Nota 8.2) a las AIE’s, Thot Tecnologias de la
informacién y la comunicacion A.LE. y Bionam Biotech A.LLE.y a su capitalizacién por sus
valores razonables a la fecha de activacion.

La direccion del Grupo Natac Natural Ingredients, al cierre de los presentes Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios en base al cumplimiento del plan de negocios interno
aprobado por la Direccioén del Grupo no ve indicios de deterioro, en base a lo cual no se ha
realizado un test de deterioro.

La dotacion de amortizacién se encuentra registrada dentro del epigrafe “Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” del Estado de Resultados Consolidado.

a)  Activos intangibles aflorados en la asignacion de la combinacion de negocios de
Inoreal, S.A.S. (ejercicio 2022)

El coste de adquisicion correspondiente a la combinacién de negocios Inoreal, SAS fue
asignado por la Direccién del Grupo a los siguientes intangibles, que fueron objeto de
valoracion e identificacion por parte de un experto independiente:

Marca

La marca por importe de 588.098,19 euros generada en el ejercicio 2022, viene derivado de la
adquisicion de Inoreal, SAS por parte del Grupo. Su vida util se ha estimado en 4 afios.
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Patentes
Las patentes por importe de 5.598.253,40 euros generadas en el ejercicio 2022, vienen
derivadas de la adquisicién de Inoreal, SAS por parte del Grupo. Su vida util se ha estimado en

5y 6 afios.

Cartera de clientes

La cartera de clientes por importe de 205.926,32 euros generado en el ejercicio 2022, viene
derivado de la adquisicion de Inoreal por parte del Grupo. Su vida ttil se ha estimado en 5 afios.
Dichos activos, que tiene una vida util definida, ademas de amortizarse, deben someterse a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor anualmente. El valor recuperable de los activos se
estima a partir de la aplicacion del modelo de valoracién individualizado consistente en
descuentos de flujos a partir del plan de negocio previsto para su UGE.

b)  Activos intangibles aflorados en la_asignaciéon de la combinacién de negocios de
Natac Natural Ingredients (ejercicio 2023)

El coste de adquisicion correspondiente a la combinacion de negocios Inoreal, SAS fue
asignado por la Direccién del Grupo a los siguientes intangibles, que fueron objeto de
valoracion e identificacion por parte de un experto independiente:

Patentes

Las patentes por importe de 2.746.065,07 euros generadas en el ejercicio 2023, vienen
derivadas de la adquisicion de Natac Natural Ingredients.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, a 30 de junio de 2025 y a 31
de diciembre de 2024, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con
indicacién de su valor de coste, en euros:

30.06.2025 31.12.2024
Desarrollo 12.954.955,35 12.954.955,35
Aplicaciones informaticas 233.451,72 222.417,37
Propiedad industrial 523.885,76 514.968,23
13.712.292,83 13.692.340,95
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5.1 Fondo de Comercio de Consolidacion

El detalle y movimiento de los fondos de comercio de consolidacion existente a 30 de junio de
2025 es el siguiente:

31/12/2024 Altas/(Bajas)  30/06/2025

Coste:

Innovaloeo S.L.U. (*) 44.663.443,83 - 44.663.443,83
Inoreal, SAS 4.014.997,92 - 4.014.997,92
Fondo de comercio 48.678.441,75 = 48.678.441,75

El detalle y movimiento de los fondos de comercio de consolidacion existente a 31 de diciembre

de 2024 es el siguiente:
311212023 Altas/(Bajas) 31/12/2024
Coste:
Innovaloeo S.L.U. (*) 44.663.443,83 - 44.663.443,83
Inoreal, SAS 4.014.997,92 - 4.014.997,92
Fondo de comercio 48.678.441,75 - 48.678.441,75

(*) Como consecuencia de las reestructuraciones societarias descritas en la Nota 1, el Fondo de Comercio corresponde a la
Sociedad Dependiente Innovaoleo, S.L.U.

Inoreal, SAS:

Con fecha 10 de mayo de 2022, Grupo Natac, S.L.U. adquirié mediante un contrato de
compraventa la sociedad Inoreal, SAS por un importe total de 11.417.722,79 euros, el cual
estaba formado por un importe fijo de 10.500.000,00 euros. Con posterioridad a la fecha de
adquisicion se realizd una aportacién no dineraria por importe de 917.722,79 euros
correspondiente a su deuda bancaria neta.

Para estimar el valor recuperable, la Direccion del Grupo prepara anualmente para cada unidad
generadora de efectivo (UGE) su plan de negocio interno elaborado por la Direccién de la
Sociedad por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco
ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son las proyecciones de resultados y de
flujos de caja.

La Direccion del Grupo considera los activos y pasivos adquiridos, asi como el fondo de
comercio que se generd en dicha combinacion de negocios como una unica Unidad Generadora

de Efectivo.

La direccién del Grupo Natac Natural Ingredients, al cierre de los presentes Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios en base al cumplimiento del plan de negocios interno
aprobado por la Direccion del Grupo no ve indicios de deterioro, en base a lo cual no se ha
realizado un test de deterioro.
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Innovaleo, S.L.U.:

Como consecuencia de la adquisicion inversa que se produjo en noviembre de 2023, se puso de
manifiesto un fondo de comercio por importe de 44.663.443,83 euros, el cual se ha asignado
integramente al segmento Omega 3. Del mismo modo la Direccién del Grupo considera los
activos y pasivos adquiridos, asi como el fondo de comercio que se generé en dicha
combinacion de negocios como una unica Unidad Generadora de Efectivo.

La direccion del Grupo Natac Natural Ingredients, al cierre de los presentes Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios, estima que aun habiendo habido retraso en la ejecucion
del plan de negocios interno aprobado por la Direccién del Grupo no ve indicios de deterioro,
en base a lo cual no se ha realizado un test de deterioro.

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 es el siguiente, en euros:

Altas Traspasos-
31.12.2024 (Dotaciones) bajas-etros 30/06/2025

Coste:
Terrenos y bienes naturales 2.253.425,39 - - 2.253.425,39
Construcciones 12.232,534,67 49.530,27 - 12.282.064,94
Instalaciones técnicas y maquinaria 20.060.135,09 636.042,31 42.600,00 20.738.777,40
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.117.325,98 516.472,64 - 3.633.798,62
Equipos para procesos de informacién 119.281,94 5.058,68 (210,42) 124.130,20
Elementos de transporte 108.236,16 - - 108.236,16
Otro inmovilizado Material 293.312,12 - - 293.312,12
Inmovilizado material en curso 4.049.378,78 4.876.577,28 (107.600,00) 8.818.356,06

42,233.630,13 6.083.681,18 (65.210,42) 48.252.100,89
Amortizacién acumulada:
Construcciones (995.778,60) (183.429,00) - (1.179.207,60)
Instalaciones técnicas y maquinaria (5.109.073,90) (1.061.637,00) - (6.170.710,90)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (787.378,61) (174.316,77) - (961.695,38)
Equipos para procesos de informacion (83.966,50) (10.509,52) 210,42 (94.265,60)
Elementos de transporte (70.111,06) (4.551,00) - (74.662,06)
Otro inmovilizado material (101.142,09) (14.452,00) - (115.594,09)

(7.147.450,76) (1.448.895,29) 210,42 (8.596.135,63)
Inmovilizado material neto 35.086.179,37 4.634,785,89 (65.000,00) 39.655.965,26
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El detalle y movimiento del inmovilizado material durante 2024 ha sido el siguiente, en euros:

i R . e s e
31.12.2023 Altas (Dotaciones) clasificaciones 31.12.2024
Coste:
Terrenos y bienes naturales 2.253.425,39 - - 2.253.425,39
Construcciones 7.076.132,74 404.771,64 4.751.630,29 12.232.534,67
Instalaciones técnicas y maquinaria 11.421.578,04 737.642,85 7.900.914,20 20.060.135,09
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.146.679,66 541.176,64 429.469,68 3.117.325,98
Equipos para procesos de informacién 109.699,38 9.582,56 - 119.281,94
Elementos de transporte 86.635,44 21.600,72 - 108.236,16
Otro inmovilizado Material 281.098,09 12.214,03 - 293.312,12
Inmovilizado material en curso 7.712.650,77 9.551.547,42 (13.214.819,41) 4.049.378,78
31.087.899,51 11.278.535,86 (132.805,24) 42,233.630,13
Amortizacién acumulada:
Construcciones (755.490,60) (240.288,00) - (995.778,60)
Instalaciones técnicas y maquinaria (3.661.088,34) (1.447.985,56) - (5.109.073,90)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (520.930,23) (266.077,51) (370,87) (787.378,61)
Equipos para procesos de informacién (60.105,66) (23.757,69) (103,15) (83.966,50)
Elementos de transporte (60.740,21) (9.370,85) - (70.111,06)
Otro inmovilizado material (70.433,68) (30.709,37) 0,96 (101.142,09)
(5.128.788,72) (2.018.188,98) (473,06) (7.147.450,76)
Inmovilizade material neto 25.959.110,79 9.260.346,88 (133.278,30) 35.086.179,37

La dotacidn se encuentra registrada dentro del epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado” del Estado de Resultado Consolidado.

Para estimar el valor recuperable, la Direccién del Grupo prepara anualmente para cada unidad
generadora de efectivo (UGE) su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios. Los principales componentes de dicho
plan son las proyecciones de resultados y de flujos de caja.

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no ha dado lugar ninguin deterioro de los activos.

Inmovilizado en curso

La fabrica de Innovaoleo S.L.U. inici6 su actividad en septiembre del 2024, tal y como se refleja
en el cuadro de evolucion del inmovilizado los activos ya se encuentran en explotacion.

La inversion total realizada de adecuacion y puesta a punto de la nave de la sociedad
dependiente Innovaoleo, S.L.U. (anteriormente perteneciente a la sociedad absorbida por
Innovaoleo S.L.U., IFFE Biotech, S.L.) una vez terminada su construccion ha supuesto un coste
de 15 millones de euros aproximadamente.

Del mismo modo, durante el ejercicio 2024, el Grupo comenz6 la construccion correspondiente
a la ampliacion de la fabrica de Hervas, continuando sus trabajos en el primer semestre del
gjercicio 2025.

El Grupo tiene comprometido un importe aproximado de 3,5 millones de euros de inversion
para la ampliacién de la fabrica de Hervas a 30 de junio de 2025 siendo el importe total estimado
de la inversion a realizar de unos 15 millones de euros.
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Elementos en uso totalmente amortizados

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, a 30 de junio de 2025 y a 31
de diciembre de 2024, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con
indicacion de su valor de coste, en euros:

30/06/2025 31/12/2024
Instalaciones técnicas 440.348,44 440.348,44
Equipos informaticos 50.899,61 18.323,51
Maquinaria 544,469,70 544.469,70
Otras instalaciones, maquinaria y utillaje 45.602,43 24.667,03
Elemento de transporte 38.730,28 38.730,28

1.120.050,46 1.066.538,96

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotacién y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningun tipo de gravamen a excepcion del edificio
de Alcorcon y Getafe que cuentan con carga hipotecaria.

No existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a garantias frente a terceros.
El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estén

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, y todas ellas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

NOTA 7.ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES SIMILARES

Arrendamiento financiero (grupo como arrendatario)

El Grupo tenia los siguientes activos financiados mediante arrendamiento financiero:

Importe del Tiempo
Reconocimiento Valor Opcion Duracion del Transcurrido
Inicial de Compra Contrato (Afios) (Aiios)
Elementos de transporte 22.100,40 947,16 3 1
22.100,40 947,16

No hay cuotas contingentes reconocidas como gasto del ejercicio ni en el presente ejercicio ni
en el precedente.
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De acuerdo con la NIIF 16, salvo en aquellos casos en que se decida aplicar las exenciones
practicas indicadas en la nota 4 de las Cuentas Anuales Consolidadas, el arrendatario debera:

- Reconocer un pasivo financiero equivalente al valor actual de los pagos fijos a realizar
durante el plazo del arrendamiento;

- Reconocer en el Estado de Situacion Consolidado un activo por el derecho de uso del
activo correspondiente, que se valorard tomando como referencia el importe del pasivo
financiero asociado, al que se afiadiran los gastos directos incurridos para entrar en el
contrato, los pagos que se hayan realizado por anticipado, asi como los costes de
desmantelamiento futuros.

El impacto derivado de la aplicacién de esta normativa es el siguiente:

- Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025:

_ _ Importe

Activos _€en euros
Activos con derecho a uso a coste 840.370,91
Amortizacion Acumulada (314.312,46)
Total 526.058,44
Pasivos
A largo plazo 300.639,03
A corto plazo 238.753,12
Total 539.392,15
Gasto
Amortizacion (132.277,84)
coste financiero (14.101,22)

- Periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2024:

_Importe

. Activos en euros
Activos con derecho a uso a coste 791.592,64

Amortizacién Acumulada

Total

Pasivos
A largo plazo
A corto plazo

Total
Gasto

Amortizacién
coste financiero

(211.652,16)

579.940,49

353.054,05
232.335,80

585.389,85

(205.162,54)
(18.895,87)
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El movimiento por los derechos de uso a 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es

el siguiente:

Saldo al

31/12/2023
Coste
Oficinas 77.769,37
Local 81.327,00
Vehiculos 403.382,46
Maquinaria -
Total Coste 562.478,83
Amortizacion
Acumulada
Oficinas (47.719,82)
Local (59.077,31)
Vehiculos (133.276,07)
Magquinaria -
Total Amortizacion
Acumulada (240.073,20)
Derechos de Uso 322.405,63

Altas

143.940,04
24.246,25
282.318,17
18.265,39

468.769,85

(46.726,55)
(26.306,35)
(124.442,12)
(9.116,84)

(206.591,86)

262.177,99

Saldo al
Bajas 31.12.2024

(77.404,52) 144.304,89
(80.979,15) 24.594,10
(81.272,36)  604.428,27

18.265,39

(239.656,03)  791.592,65

77404,52  (17.041,85)
80.979,16  (4.404,50)
76.629,23  (181.088,96)

(9.116,84)

235.012,91° (211.652,15)

(4.643,12)  579.940,50

Altas

93.205,58
93.205,58

(32.480,28)
(13.780,19)
(81.681,04)

(4.336,32)

(132.277,83)

(39.072,25)

Reclasifica-

Bajas cion
. (364,85)
- (347,85
(44.427,32) (240,71)
- 953,40
(44.427,32) -
29.617,52 -
29.617,52 -
(14.809,80) -

Saldo al
30/06/2025

143.940,04
24.246,25
652.965,82
19.218,79

840.370,91

(49.522,13)
(18.184,69)
(233.152,48)
(13.453,16)

(314.312,46)

526.058,45

Adicionalmente, se informa que la salida de efectivo por estos arrendamientos durante el
periodo de seis meses terminados a 30 de junio de 2025 ha sido de 142.686,29 euros
(220.243,51 euros durante el ejercicio 2024). El gasto relativo a arrendamientos a los que se ha
aplicado la exencién préactica por ser arrendamientos a corto plazo o de escaso valor a 30 de

junio de 2025 es de 146.715,96 euros (291.426,81 euros a 31 de diciembre de 2024).

Las adiciones de los derechos de uso a 30 de junio de 2025 han ascendido a 93.205,58 euros
(468.769,84 euros a 31 de diciembre de 2024).

El importe total de los pagos futuros en concepto de arrendamiento financiero diferentes a lo
relativo a la IFRS 16 al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre
de 2024, es el siguiente, en euros:

Importe total de los pagos futuros
minimos al final del ejercicio

(-) Gastos financieros no devengados
Valor de la opcion de compra

30/06/2025

14.523,12
(1.236,51)

Valor actual al cierre del ejercicio (Nota 10)

947,16

14.233,77

31/12/2024

18.311,76
(1.880,95)
947,16

17.377,97

Los detalles de los vencimientos de los arrendamientos financieros para 2025 y 2024 son los

siguientes, en euros:

Hasta | afio
Entre 1 y 5 afios

Total

Pagos minimos

30/06/2025

245.431,18
308.194,74

553.625,92

31/12/2024

238.752,34
364.015,48

602.767,82
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Los pasivos por arrendamientos han sido calculados por el valor actual de los pagos pendientes,
utilizando la tasa de interés incremental en la fecha de aplicacién inicial. Todos los
arrendamientos corresponden a las Oficinas, maquinaria, arrendamientos de vehiculos del
Grupo y no existen restricciones o pactos impuestos en los mismos. Los derechos de uso se han
calculado por el mismo importe de los pasivos por arrendamiento, ajustando los pagos
anticipados realizados.

Aparte de las obligaciones reflejadas en la tabla superior, no estimamos que haya salidas de
efectivo significativas futuras previstas por contratos de arrendamiento adicionales que la
compafifa pueda contratar.

NOTA 8.ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros del Grupo, a excepcion de Empresas del Grupo, Multigrupo,
Asociadas y Participaciones en puesta en equivalencia y el efectivo y otros activos liquidos, a
30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, es €l siguiente, en euros:

e e
30/06/2025 31/12/2024
Activos financieros a coste (Nota 8.1) 20.000,01 20.000,01
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 7.810.431,13 4.659.822,52
Total 7.830.431,14 4.679.822,53

El valor en libros de los activos financieros registrados se aproxima a su valor razonable.

8.1)Activos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados

El saldo registrado a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se corresponde con
participaciones en empresas vinculadas por importe de 20.000,01 euros.

8.2) Activos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente,

€n euros:
Saldo 2 30.06:2025 ' Saldoa31.122024 '~

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo ’
Créditos por
operaciones comerciales
Clientes terceros - 6.458.798,02 - 4.332.990,70
Anticipos a proveedores - - - 104.190,79
Total créditos
por operaciones comerciales - 6.458.798,02 - 4.437,181,49

Créditos por operaciones
no comerciales

Fianzas y depositos (Nota 8.2.a) 76.456,80 39.950,98 78.978,39 38.734,03

Anticipos a personal 6.399,05 10.657,90
Créditos con partes vinculadas

(Notas 8.2.by 21) 887.063,23 341.763,05 - 94.270,71
Total créditos por

operaciones no comerciales 963.520,03 388.113,08 78.978,39 143.662,64
Total 963.520,03 6.846.911,10 78.978,39 4.580.844,13
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a) Fianzas

Dentro del saldo de “Fianzas” al cierre del 30 de junio 2025, se encuentran principalmente
58.805,96 euros (58.805,96 euros en el ejercicio 2024) correspondientes a las garantias que ha
tenido que realizar el Grupo, por avales de préstamos concedidos por €l Ministerio de Industria,
Energia y Turismo. Asimismo, el Grupo tiene varios depdsitos por importe de 4.676,52 euros
(4.676,52 euros en el ejercicio 2024).

b) Créditos con Empresas Vinculadas

Acuerdos de colaboracion con Agrupaciones de Interés Econdmico

Durante los ejercicios 2020, 2022 y 2023, la Sociedad firmé diversos acuerdos de colaboracién
en el desarrollo de proyectos de I+D con las Agrupaciones de Interés Econdmico (en adelante
AlEs), Thot Tecnologias de la informacion y la comunicaciéon A.LE. y Bionam Biotech A.LE.
Mediante dichos acuerdos, la Sociedad cedié una licencia de acceso al know-how de sus
proyectos y particip6 en el desarrollo y financiacién de estos junto con los inversores de las
AIE, siendo esta la que tuvo derecho sobre los resultados del desarrollo.

En el marco de dichos acuerdos, el Grupo concedi6 préstamos participativos a dichas entidades,
consideradas vinculadas por su relacion con uno de los grupos accionistas de la Sociedad y con
representacion en el Consejo de la Sociedad Dominante, los cuales tenian un vencimiento de 5
afios (integramente a largo plazo), con una retribucion de un 1% sobre los beneficios de las
AlEs, no habiendo cantidad dispuesta al cierre del periodo de junio de 2025 y en el ejercicio
2024). Envirtud de dichos acuerdos, el Grupo, bajo determinadas condiciones, podria recuperar
la plena propiedad sobre los resultados de los proyectos desarrollados, que actualmente
pertenecen a las AIEs. En el afio 2024 se procedio a liquidar estas sociedades, los préstamos
asociados con ellas y a la recuperacion de los intangibles cedidos (Nota 5).

A 30 de junio de 2024, la Sociedad procedio a realizar una provision de ingreso con la AIE
Bionam Biotech A.LE. por los costes de desarrollo incurridos en los proyectos sujetos a este
contrato marco a precio de mercado no facturados, por un importe total de 500.000,00 euros.

En el ejercicio 2024, el Grupo firmé diversos acuerdos de colaboracion en el desarrollo de
proyectos de I+D con la Agrupacion de Interés Econdémico HEFESTO BIOTECH A.LE.
Mediante dichos acuerdos, la Sociedad cedié una licencia de acceso al know-how de sus
proyectos y particip6 en el desarrollo y financiacion de estos junto con los inversores de la AIE,
siendo esta la que tendréa derecho sobre los resultados del desarrollo.

En el marco de dichos acuerdos, el Grupo ha concedido préstamos participativos por importe
de 887.063,23 euros a dicha entidad, considerada vinculada por su relacién con uno de los
grupos accionistas de la Sociedad Dominante y con representacion en el Consejo de la Sociedad
Dominante, los cuales tienen un vencimiento de 5 afios (integramente a largo plazo), interés
fijo del 0% y con una retribucion variable de un 1% sobre el 75% del beneficio de las AIE. Los
intereses se acumulardn y se abonaran en el momento de la liquidacion de la AIE.
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A su vez, en aplicacion de los contratos de prestacion de servicios firmados entre las partes, el
Grupo ha procedido a realizar una provision de ingresos por importe de 250.000 euros por los
costes de desarrollo incurridos en los proyectos sujetos a este contrato marco a precio de
mercado a 30 de junio de 2025.

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 el Grupo tenia pendiente
de cobrar 13.327,47 euros (94.270,71 euros a 31 de diciembre de 2024), que pertenecen al tercer
tramo del contrato firmado en 2022 y 2023 con la Agrupacién de Interés Econémico, Thot
Tecnologias de la informacién y la comunicaciéon A.LE por la financiacién del circulante de
dicha entidad.

Adicionalmente, al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 el Grupo
tenia pendiente de cobrar 328.435,58 euros (ninguna cantidad a 31 de diciembre de 2024), que
pertenecen al tercer tramo del contrato firmado en 2023 con la Agrupaciéon de Interés
Econémico HEFESTO BIOTECH A.LE por la financiacion del circulante de dicha entidad.

¢) Otra Informacién Relativa a Activos Financieros

El valor en libros de los activos financieros registrados se aproxima a su valor razonable.

Los instrumentos de patrimonio se valoran a valor razonable. No hay diferencias significativas
en los instrumentos de patrimonio entre el valor de coste y el valor razonable.

Se han generado ingresos financieros por importe de 11.960,31 euros durante el periodo de seis
meses terminado a 30 de junio de 2025 (584,41 euros durante el periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2024) provenientes de activos financieros a coste amortizado.

El detalle de la antigiiedad de los activos financieros y de su deterioro a 30 de junio de 2025 se
muestra a continuacion:

No  Vencido  Vencidohasta Vencidohasta Vencidomas
vencido hasta 30 dias 90 dias 180 dias  de 180 dias
Créditos por operaciones comerciales 6.151.554,02 245.670,39 74.669,14 (27.301,80) 29.009,52
Saldo deteriorado - - - - (14.803,25)
‘Saldomete . 615155402 24567039 7466014 (27301800 | 1420627

El detalle de la antigiiedad de los activos financieros y de su deterioro al final del ejercicio 2024
se muestra a continuacion:

N Vencido  Vencidohasta  Vencidohasta  Vencidomis
~ ‘ __vencido __ hasta 30 dias 90 dias 180 dias de 180 dias
Créditos por operaciones comerciales 3.927.890,63 329.899,92 54.448,65 14.965,00 20.589,75
Saldo deteriorado - - - (9.801,00) (5.002,25)
Saldo neto 3.927.890,63 329.899,92 54.448,65 5.164,00 15.587,50

Como se puede apreciar el porcentaje que representa el saldo no vencido sobre el total de los
créditos por operaciones comerciales ha pasado de un 90,65% % a 31 de diciembre 2024 a un
95,24% al 30 de junio de 2025.
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De acuerdo con el modelo de deterioro de pérdida esperada, el Grupo Natac Natural Ingredients
ha estimado que los activos financieros valorados a coste amortizado estan sujetos a pérdida
por deterioro de valor atendiendo a los hechos y circunstancias existentes segtin se indica a

continuacion:
Saldo a

Descripcion 30.06.2025 Y% Euros Importe Neto
Clientes escenario 1 (no vencidos)
y escenario 2 (vencidos hasta 90 dias) 6.221.893,55 0%-1,15% (316,55) 6.221.577,00
Clientes escenario 3 y escenario 4
(Vencidos entre 90 y 365 dias) (17.707,03) 0,01%-0,187% (2,91) (17.709,94)
Clientes escenario 5
(Vencidos més de 365 dias) 19.414,75 0,00%-0,30% (640,11) 18.774,64
Facturas pendientes de emitir (escenario 1) 250.000,00 0,56% (1.400,46) 248.599,54
Total clientes 6.473.601,27 (2.360,03) 6.471.241,24

Como se muestra en la tabla superior, el efecto de aplicar la perdida esperada en los saldos que
no se encuentran deteriorados al cierre del ejercicio es de 2.360,03 euros por lo que el Grupo
Natac Natural Ingredients ha considerado que no es necesario su registro.

Al 31 de diciembre de 2024, la situacion es muy similar a la detallada a 30 de junio de 2025,
no habiéndose registrado ningun deterioro.

Clasificacién por vencimientos

La totalidad de los activos financieros que tiene el Grupo Natac Natural Ingredients clasificados
como préstamos y partidas a cobrar al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, son a
corto plazo, a excepcion de las fianzas y depositos que son a largo plazo, y de los créditos con
partes vinculadas.

NOTA 9.EXISTENCIAS

El detalle de las existencias a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en

euros:
Saldo a Saldo a
30.06.2025 31.12.2024
Existencias comerciales 19.357.391,10 18.652.180,28

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantia, pignoraciones,
fianzas u otras razones andlogas.
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El Grupo trabaja bajo pedido y previsiones, por lo que, a 30 de junio de 2025, y en el resto de
los cierres de periodo, una parte importante de las existencias que tiene el Grupo, tienen su
venta asegurada, mediante contratos formalizados con distintas empresas que tienen la
obligacion contractual de realizar la compra de éstas. Adicionalmente, tiene stock de seguridad
para poder cubrir picos adicionales de demanda.

A cierre de los periodos terminados el 30 de junio de 2025 y el 31 de diciembre de 2024 no se
han reconocido deterioros de existencias por considerar la direccidon del Grupo que éstas no
sean recuperables.

NOTA 10.PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros a corto y largo plazo a 30 de junio 2025 y a 31 de diciembre
de 2024 es el siguiente:

30.06.2025 31.12.2024

Pasivos financieros a coste amortizado 86.438.137,44 75.343.782,37

Al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, no se ha producido incidencia alguna en
el cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros.

Todos los pasivos financieros se clasifican a coste amortizado. Todos los gastos financieros
provienen de pasivos financieros a coste amortizado.

No hay diferencias significativas en los instrumentos financieros entre el valor de coste y el
valor razonable.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los detalles a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 son los siguientes, en euros:

Saldoa30.062025 = Saldoa31.122024

Largo plazo Corto plazo Largoplazo  Corto plazo
Por operaciones comerciales:
Proveedores - 1.600.434,47 - 2.516.144,22
Acreedores - 1.841.432,61 - 4.890.064,69
Anticipos de clientes - 335.008,83 - 84.622,07
Total saldos por operaciones comerciales - 3.776.875,91 - 7.490.830,98
Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito (Nota 10.1) 21.349.965,09 36.153.659,12 22.627.376,49 24.013.018,88
Otras Deudas Financieras 224.449,94 15.267,74 224.449,94 15.038,35
Obligaciones y bonos convertibles
y prestamos convertibles (Notas 10) 10.393.007,72 109.425,37 10.218.754,54 83.258,42
Otras deudas con entidades piiblicas (Nota 10.3) 172.742,59 406.231,69 294.263,12 481.375,49
Otras deudas con terceros (Nota 10.2) 1.702.381,02 2.808.123,57 250.000,08 684.187,32
Deudas con Socios (Notas 10y 21) 3.850.000,00 4.482.134,86 3.850.000,00 4.492.292,13
Arrendamientos financieros (Nota 7) 308.194,74 245.431,18 364.015,48 238.752,34
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 440.246,90 - 16.168,81
Total saldos por operaciones no comerciales 38.000.741,10 44.660.520,43 37.828.859,65 30.024.091,74
Total 38.000.741,10 48.437.396,34 37.828.859,65 37.514.922,72
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10.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2025, se indica a
continuacion, en euros:

A Corto A Largo
Plazo Plazo Total
Préstamos 5.082.115,74 12.625.656,44 17.707.772,18
Tarjetas de crédito 31.613,25 - 31.613,25
Pélizas de crédito 21.338.078,97 8.724.308,65 30.062.387,62
Financiacion nacional y exportacion y confirming 9.701.851,16 - 9.701.851,16
Total 36.153.659,12 21.349.965,09 57.503.624,21

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2024, se indica a
continuacion, en euros:

A Corto A Largo
Plazo Plazo Total
Préstamos 5.192.445,63 13.386.945,81 18.579.391,44
Tarjetas de crédito 28.259,82 - 28.259,82
Pélizas de crédito 9.355.307,49 9.240.430,68 18.595.738,17
Financiacion nacional y exportacion y confirming 9.437.005,94 - 9.437.005,94
Total 24.013.018,88 22.627.376,49 46.640.395,37

La clasificacién por vencimientos de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2025
se indica a continuacion:
Vencimientos afios

Mas de 5
2025-2026 2026-2027 2027-2028 2028-2029 2029-2030 afnos Total

Deudas con
entidades de créditos  36.153.659,12  4.061.464,18  3.955.875,66 12.085.329,50 519.771,49 727.524,26 57.503.624,21

La clasificacion por vencimientos de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de
2024 se indica a continuacion:

Vencimientos anos

MaisdeS
2025 2026 2027 2028 2029 anos Total

Deudas con
entidades de créditos  24.013.018,88  3.957.192,43  3.611.740,85 12.799471,37 1.435.753,59 823.218,25 46.640.395,37

Préstamos

Los principales préstamos que Grupo Natac Natural Ingredients S.A. tiene vigentes a 30 de
junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 son los siguientes:
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A 20 de mayo de 2022, la Sociedad dependiente Grupo Natac S.L.U (sociedad fusionada en el
afio 2024 con Natac Natural Ingredients S.A.) suscribi6 un préstamo con la entidad bancaria
BBVA con un tipo de interés de Euribor a 6 meses mas un margen de un 2% por un importe de
12.818.000 de cara a la adquisicién de la compafiia Inoreal SAS. A 30 de junio de 2025 y 31
diciembre de 2024 figura un saldo dispuesto de 9.521.104,41 euros y 10.610.134,02 euros
respectivamente. Este préstamo tenia una carencia de 18 meses y vencimiento en el afio 2029.

A 12 de septiembre de 2022, la Sociedad dependiente Natac Biotech S.L.U suscribié un
préstamo hipotecario con la entidad bancaria Banco Santander Central Hispano con un tipo de
interés de Euribor a 12 meses més un margen de un 2% por un importe de 1.560.000,00 de cara
a la adquisicidén de las nuevas oficinas en Getafe donde se encuentra el actual domicilio social
del Grupo. A 30 de junio de 2025 y 31 diciembre de 2024 figura un saldo dispuesto de
1.278.508,37 y 1.330.423,91 euros respectivamente. Este préstamo tiene vencimiento en el afio
2034.

A 29 de mayo de 2023, la Sociedad dependiente Natac Biotech S.L.U suscribié un préstamo
con la entidad bancaria Banco Santander Central Hispano con un tipo de interés de Euribor a
12 meses mas un margen de un 2,75% por un importe de 2.5000.000,00 euros cuyo saldo
dispuesto es de 1.555.585,72 euros a 30 de junio de 2025 (1.795.387,24 euros a cierre del afio
2024) y tiene vencimiento en el afio 2028. Este préstamo surgi6 con la finalidad de reclasificar
parte de la deuda del corto al largo plazo.

A 29 de noviembre de 2023, la Sociedad dependiente Natac Biotech S.L.U suscribié un
préstamo ICO con la entidad bancaria Banco Santander Central Hispano con un tipo de interés
de Euribor a 6 meses mas un margen de un 0,88% por un importe de 2.0000.0000 euros cuyo
saldo dispuesto es de 1.500.000 euros a 30 de junio de 2025 (2.000.000 euros a cierre del afio
2024) y tiene vencimiento en el afio 2026. Este préstamo ha tenido carencia hasta abril del afio
2025.

A 7 de marzo de 2024, la Sociedad dependiente Natac Biotech S.L.U suscribié un préstamo con
la entidad bancaria Caixabank con un tipo de interés de Euribor a 12 meses mas un margen de
un 1,75% por un importe de 1.500.000,00 euros cuyo saldo dispuesto es de 1.277.777,76 euros
a 30 de junio de 2025 (1.444.444,44 euros a cierre del afio 2024) y tiene vencimiento en el afio
2029. Este préstamo tiene una carencia de seis meses.

Con fecha 6 de junio de 2025, la Sociedad dependiente Natac Biotech S.L.U suscribié un
préstamo con la entidad bancaria Caixabank con un tipo de interés de Euribor a 12 meses mds
un margen de un 1,5% por un importe de 1.500.000,00 euros y vencimiento en el afio 2030.
Este préstamo tiene una carencia de seis meses.

Lineas de crédito

Al 30 de junio de 2025, el grupo tiene polizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 33.750.000 euros (22.800.000 euros a 31 de diciembre de 2024), cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha fecha asciende a 30.062.387,62 euros (18.595.738,17 euros en
el gjercicio anterior).
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Con fecha 31 de mayo de 2022 la Sociedad Dependiente Natac Biotech S.L.U. suscribié una
pdliza de crédito con la entidad bancaria BBVA con un tipo de interés de Euribor a 3 meses
mas un margen de un 2% por con un limite actual de 2.700.000 euros y vencimiento a 31 de
mayo de 2026. El importe dispuesto a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es de
2.639.436,94 y 2.246.833,64 euros respectivamente. Estd poliza fue renovada en el transcurso
del afio 2025.

Con fecha 23 de mayo de 2022 la Sociedad Dependiente Natac Biotech S.L.U. suscribié una
poliza de crédito con la entidad bancaria Bankinter con un tipo de interés de Euribor a 12 meses
més un margen de un 1,3% por con un limite actual de 3.400.000 euros y vencimiento a 30 de
septiembre de 2025. El importe dispuesto a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es
de 3.389.506,27 y 3.399.357,90 euros respectivamente.

Con fecha 27 de octubre de 2023 la Sociedad Dependiente Natac Biotech, S.L.U, suscribié una
péliza de crédito con la entidad de Andorra Banc Agricola Reig S.A. (Andbank) por importe
de 10.000.000 euros y con un vencimiento en el afio 2028. Entre las condiciones de esta poliza
se encuentra el derecho a convertir por parte de Andbank, en el caso de que se produzca algtin
impago de sus obligaciones econdmicas, el crédito en acciones de la compafifa Natac Natural
Ingredients, S.A. Dicha conversién se realizaria con un descuento del 20% sobre el precio de
mercado de la compafiia en el momento de ejecucion de dicho derecho. Al 30 de junio de 2025,
el importe dispuesto de esta poliza asciende a 8.793.644,91 euros (9.335.548,65 euros a 31 de
diciembre de 2024).

Adicionalmente, con fecha 11 de marzo de 2025 la Sociedad dependiente Natac Biotech S.L.U.
ha firmado un contrato de financiacion con ANDORRA BANC AGRICOL REIG, S.A.
(Andbank) por un importe de 10 millones de euros, vencimiento 11 de marzo de 2026 y un tipo
de interés de euribor a 12 meses mas un margen del 2,25%. Esta financiacion se ha formalizado
de cara a financiar parte de sus inversiones para la ampliacion de su fabrica de Hervas. Al 30
de junio de 2025, el importe dispuesto de esta péliza asciende a 9.345.000,00 euros.

Lineas de exportacion vy confirming financiado

Al 30 de junio de 2025, el grupo tiene lineas de importacion y exportaciéon y confirming
concedidas con un limite total de 14.070.000 euros (11.851.080 euros al 31 de diciembre de
2024), cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 9.701.851,16 euros
(9.437.005,35 euros al 31 de diciembre de 2024).

La informacion relativa a los confirming a 30 de junio de 2025 es la siguiente:

Volumen de proveedores

Valor que han recibido pago de
Contable las entidades financieras
Confirming 4.097.403,86 4.568.039,13
Tabla de vencimientos:
Menos de 30 dias Entre30y 60 Mas de 60 dias
Acreedores con confirming 1.025.159,16 970.907,63 2.101.337,07
1.025.159,16 970.907,63 2.101.337,07

La informacién relativa a los confirming a 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:
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Volumen de proveedores

Valor que han recibido pago de
Contable Ias entidades financieras
Confirming 3.283.349,49 9.724.974,64
’ Tabla de vencimientos:
- Menos de 30 dias . Entre30y60  MasdedOdias
Acreedores con confirming 765.072,71 1.010.527,73 1.507.749,05

10.2) Otras deudas con terceros

Préstamos Avante

Con fecha 12 de septiembre de 2019, el Grupo formalizd un préstamo participativo con la
Entidad Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.I.C, S.A. por importe de 2 millones de euros,
con la finalidad de financiar parte de sus inversiones en inmovilizado en su planta de Hervas.
El préstamo devenga un tipo de interés del Euribor medio anual y un margen de un 2% y su
vencimiento es el 21 de mayo de 2026. Al 30 de junio de 2025 el saldo pendiente asciende a
444.444,32 euros (583.333,22 euros al 31 de diciembre de 2024).

Con fecha 13 de febrero de 2025, el grupo formalizé un préstamo participativo con la Entidad
Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.L.C, S.A. por importe de 2 millones de euros, con la
finalidad de financiar parte de las altas descritas en la nota del inmovilizado material (nota 6)
en lo relativo a la ampliacién y mejora de su fabrica en Hervas. El préstamo devenga un tipo de
interés del Euribor medio anual y un margen de un 2,2% y su vencimiento es el 13 de febrero
de 2032. Al 30 de junio de 2025 el saldo pendiente asciende a 1.928.571,44 euros.

Préstamos Oleicola el Tejar

Corresponden a las deudas que la Sociedad Dependiente, Innovaoleo, S.LLU. mantenia con su
socio minoritario Oleicola el Tejar.

Con fecha 24 de abril 2023, Grupo Natac S.L.U adquiere la totalidad de las acciones que
Oleicola del Tejar tenfa de Innovaoleo S.L.U. dejando de ser esta entidad vinculada y
cancelando todos los saldos que mantenia con esta entidad, tanto comerciales como financieros,
mediante la creacion de un nuevo préstamo de importe 1.202.490 euros y vencimiento a 5 afios.

Con fecha 1 de abril de 2024 las partes acuerdan la reduccion del plazo de pago de la deuda
fijando el vencimiento en el 31 de diciembre de 2025 y acomodando el calendario de pagos
establecido en la escritura de reconocimiento de deuda. Del mismo modo, se realizé un pago
inicial de 450.000 euros reduciendo del importe del principal.

El saldo pendiente a 30 de junio de 2025 asciende a 136.990,97 euros (286.990,97 euros a 31
de diciembre de 2024).
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Docusign Envelope |D: FEQEE3C8-B768-4470-931A-3F218451C8DB

NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

Clasificacidon por vencimientos — “otras deudas”

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros clasificado como Otras deudas a
largo plazo, al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y al cierre de
doce meses terminado el 31 de diciembre de 2024, se presentan a continuacién, en euros:

30 de junio de 2025
Vencimientos afios
Mis de 5
2025-2026 2026-2027  2027-2028 2028-2029  2029-2030 anos Total
Participativos Avante 670.634,74  369.047,58 285.714,24 285.714,24 285.714,24 476.190,72 2.373.015,76
Financiacidn tipo cero 173.097,61  115.371,05 13.599,62 13.599,62  13.599,62  16.572,68 345.840,20
Préstamo Oleicola el Tejar 136.990,97 - - - - - 136.990,97
Proveedores inmovilizado 2.000.497,86 - - - - - 2.000.497,86

2.981.221,18 484.418,63 299.313,860 299.313,86  299.313,86 492.763.40 4.856.344,79

31 de diciembre de 2024

Vencimientos afios

Mis de 5
2025 2026 2027 2028 2029 anos Total
Participativo Avante 333.333,20  250.000,02 - - - - 583.33322
Otras deudas - - 224.449,94 - - - 22444994
Financiacion tipo cero 248.241,41 155.270,26 81.621,32 13.599,62 13.599,62 30.172,30  542.504,53
Préstamo Oleicola el Tejar 286.990,97 - - - - - 286.990,97
Proveedores inmovilizado 63.863,80 - - - - - 63.863,80

932.429,38  405.270,28  306.071,26 13.599,62 13.599,62 30.172,30  1.701.142,46

10.4) Deuda financiera con partes vinculadas

El detalle a 30 de junio de 2025 es el siguiente, en euros:

. Importe Importe Fecha Fecha Interés
Tipologia de crédito y concedido por: Concedido Dispuesto 2025 Concesion Vencimiento Anual
Préstamos y obligaciones convertibles 9.075.000,00 10.502.433,09  22/07/2022(*) (**) (***)
Péliza de crédito Aldabi Inversiones S.L.U. 7.000.000,00 3.350.000,00 30/09/2021 23/06/2031 Eur+5%
Préstamo acciones Aldabi Inversiones S.L.U. 250.000,00 250,000,060 20/11/2023 20/09/2025 3,25%
Péliza de crédito Idoasis 2002 S.L. 500.000,00 500.000,00 20/04/2024 20/04/2029 Eur+5%
The Nimo’s Holding, S.L. 4.000.000,00 4.000.000,00 08/10/2024 07/10/2025 9,2%
AIE Thot tecnologias de
la informacién y la Comunicacion - 15.267,74 - - -
Totales 20.825.000,00 18.617.700,83

(*) Se ha tomado como fecha, la combinacion de negocios
(**) Los vencimientos tienen entre 57 y 60 meses, desde el ejercicio 2022

*%) Presentan un tipo de interés en efectivo de Euribor a 3 meses mds un margen del 3,5% y de un tipo de interés PIK del 3,49%.
ip 2 8 ¥ /4
Adicionalmente, el tipo de interés en efectivo se beneficiard de un Cap igual al 4,36%.
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El detalle a 31 de diciembre de 2024 fue el siguiente, en euros:

| Importe Importe Fecha Fecha Interés
: Tipologia de crédito y concedido por: Concedido Dispuesto 2024 Concesion Vencimiento Anual
Préstamos y obligaciones convertibles 9.075.000,00 10.302.012,96 22/07/2022(*) **) (**%)
Péliza de crédito Aldabi Inversiones S.L.U. 7.000.000,00 3.350.000,00 30/09/2021 23/06/2026 Eur+5%
Préstamo acciones Aldabi Inversiones S.L.U. 250.000,00 250.000,02 20/11/2023 20/12/2024 3,25%
Péliza de crédito Idoasis 2002 S.L. 500.000,00 500.000,00 20/04/2024 20/04/2029 Eur+5%
The Nimo’s Holding, S.L. 4.000.000,00 4.000.000,00 08/10/2024 07/10/2025 9,2%
AIE Thot tecnologias de
la informacién y la Comunicacion - 13.964,01 - - -
Hermes Biotech A.LE. - 1.073,69 - - -
Totales 20.825.000,00 18.417.050,68

(*) Se ha tomado como fecha, la combinacion de negocios

(**) Los vencimientos tienen entre 57 y 60 meses, desde el ejercicio 2022

(**) Presentan un tipo de interés en efectivo de Euribor a 3 meses mds un margen del 3,5% y de un tipo de interés PIK del 3,49%.
Adicionalmente, el tipo de interés en efectivo se beneficiard de un Cap igual al 4,36%.

Al cierre del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2025 el saldo con entidades
vinculadas asciende a 15.267,74 euros (15.037,70 euros a 31 de diciembre de 2024).

Adicionalmente, el importe devengado como consecuencia del plan de incentivos a
profesionales ha sido de 224.449,94 euros al 30 de junio de 2025 (224.449,94 euros en 2024).
Dicho plan ser4 actualizado a 31 de diciembre de 2025.

Con fecha 8 de octubre de 2024, el Grupo formaliz6 un préstamo con la Entidad The Nimo’s
Holding S.L. por importe de 4 millones de euros, con la finalidad de financiar parte de las altas
correspondientes a la ampliacion de su fabrica en Hervas y Omega 3 descritas en la nota del
inmovilizado material (nota 6). El préstamo devenga un tipo de interés fijo anual del 9,2% y su
vencimiento es el 7 de octubre de 2025. El importe de los intereses devengados a 30 de junio
de 2025 es de 93.527,78 euros (69.930,00 euros a 31 de diciembre de 2024).

Como se ha detallado en la Nota 1.b, Aldabi Inversiones, S.L.U., Idoasis 2022, S.L. y diferentes
empresas vinculadas del Grupo Inverready, propietarias de dicho 4,97% realizaron una
aportacion no dineraria de dicho porcentaje, ampliando el capital de Natac Natural Ingredientes,
S.A. en el afio 2024.
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Otras deudas con socios

a) Con fecha 30 de septiembre de 2021, la sociedad Grupo Natac, S.L.U. suscribié una
péliza de crédito con Aldabi Inversiones, S.L.U., con un méximo de 7 millones de euros
a disponer, con un tipo de interés anual hasta el 31 de diciembre de 2021 un 3,35% anual
fijo y hasta diciembre de 2022 un 5% anual fijo y a partir del 1 de enero de 2023, el
Euribor més 5 puntos porcentuales (EURIBOR + 5% de margen) y con un vencimiento
del 23 de junio del 2022 y sin perjuicio del plazo inicial el contrato se prorrogara
automéaticamente por periodos sucesivos anuales hasta un maximo de cinco afios, siendo,
este ultimo vencimiento méximo renovable el 23 de junio del 2026. Este préstamo ha
sido renovado por cinco afios adicionales teniendo un vencimiento hasta 23 de junio de
2031 aunque podra ser exigible su amortizacién anticipada en caso de que Aldabi sea
cesado por cualquier caso en su condicién de presidente del Consejo de Administracion,
Consejero delegado o miembro del Consejo de Administracion de Natac Natural
Ingredients S.A. Adicionalmente, cuando se produzca la transmision de la totalidad o un
numero de acciones que suponga que su participacion sea minoritaria o en caso de que
se produzca un “Cambio de Control” en la Prestataria, entendiéndose como tal la
materializacion de cualquiera de los siguientes supuestos: i. La adquisiciéon por una
persona, o grupo de personas actuando de forma concertada, de acciones que, directa o
indirectamente, les confieran la mayoria de los derechos de voto de la Prestataria. ii. La
obtencion por una persona, o grupo de personas actuando de forma concertada, de la
facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion de la Prestataria. iii. La celebracién de pactos o acuerdos que, de hecho,
permitan a una persona o grupo de personas actuando de forma concertada ejercer una
influencia dominante sobre la Prestataria o adoptar sus decisiones estratégicas. iv.
Cualquier operacién de modificacion estructural (como fusion, escision o cesion global
de activo y pasivo) que suponga una alteracion sustancial de la identidad de la Prestataria.

Con fecha 20 de abril de 2024 este préstamo fue subrogado en todos y cada uno de los derechos
y obligaciones que le corresponden desde Grupo Natac S.L.U. a Natac Natural Ingredients S.A.

El importe dispuesto a 30 de junio de 2025 es de 3.350.000 euros (3.350.000,0 euros en €l cierre

del ejercicio 2024). Los intereses devengados a 30 de junio de 2025 ascienden a 117.100,31
euros (179.164,62 euros a 31 de diciembre de 2024).
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Con fecha 20 de abril de 2024 Natac Natural Ingredients S.A. e IDOASIS 2002, S.L.
formalizaron un crédito por importe de 500.000 euros cuyo vencimiento es 20 de abril de 2029
prorrogable automdticamente hasta un méaximo de 5 afios. El préstamo devengara un tipo de
interés del Euribor mas 5% sobre el importe dispuesto. El importe dispuesto a 30 de junio de
2025 es de 500.000 euros (500.000 euros a 31 de diciembre de 2024). Los intereses devengados
a 30 de junio de 2025 ascienden a 17.477,66 euros (25.503,12 euros a 31 de diciembre de 2024).

Con fecha 20 de noviembre de 2023 Natac Natural Ingredients S.A. y ALDABI
INVERSIONES, S.L.U., formalizaron un crédito como contrapartida de la aportacién de
370.371 acciones valoradas a 0,6750 euros y un importe total de 250.000,00 euros. Natac
Natural Ingredients S.A. pagara como contraprestacion por el préstamo en concepto de interés
una cantidad equivalente al 3,25% anual sobre el valor total de los titulos alores, o en el caso
de que se hayan producido amortizaciones parciales del Préstamo, sobre el importe resultante
de multiplicar el nimero de titulos valores pendientes de devolucion por el valor unitario de los
titulos valores. Los intereses seran satisfechos en el momento de la amortizacion total del
préstamo, mediante abono en la cuenta bancaria que a tal fin designe el prestamista en un plazo
maximo de 12 meses desde la disposicion de los titulos. Los intereses devengados no vencidos
a 30 de junio de 2025 por este préstamo ascienden a 4.029,11 euros (8.125,01 euros a 31 de
diciembre de 2024). El préstamo se renové al vencimiento por un afio mas hasta el 20 de
noviembre de 2025.

Otros pasivos con partes vinculadas

En el ejercicio 2023, se realizo una aportacién a Thot Tecnologias de la Informacién y la
Comunicacion A.LE. por importe de 149.121,82 euros en 2023 y a Hermes Biotech A.LE. por
importe de 11.062,48 euros en 2023, que representaban un 1,53% y 1,6% de la totalidad de las
aportaciones respectivamente. En el ejercicio 2025 y 2024 no se han realizado nuevas
aportaciones y no se han realizado pagos en relaciéon con los compromisos pendientes
(139.151,10 euros en el ejercicio 2024).

Deuda: convertibles

Se corresponden con un acuerdo de inversion, en abril y julio de 2022, con Inveready
Convertible Finance II FCR, Key Wolf S.L.U. y full global Investments SCR S.A. para la
emision de obligaciones convertibles de Natac Natural Ingredients, S.A. (anteriormente
denominada IFFE Futura S.A.) por un importe de 7.075.000,00 euros. Esta deuda fue adquirida
en la combinacion de negocios detallada en las Nota 1.

Caracteristicas de las obligaciones convertibles:

¢ Tipo de interés en efectivo: EURIBOR a 3 meses mas un margen del 3,50% del importe
dispuesto. En el caso de que el EURIBOR fuera negativo, se considerara que es igual a
cero. Asimismo, el Tipo de Interés en efectivo se beneficiard de un cap igual al 4,36%.

¢ Tipo de interés pagadero a vencimiento o en el momento de la conversién (PIK): 3,49%
anual, capitalizable anualmente, y pagadero a vencimiento en efectivo o en acciones en
caso de conversion de las obligaciones.

e Precio de conversion: 0,33 euros por accion.
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e Periodo de conversién: a partir de los 6 meses desde la suscripcion y hasta vencimiento,
a discrecion del tenedor de las obligaciones.
e Vencimiento:

o alos 57 meses desde la suscripcion del primer tramo en una emision que totaliza
4.075.000,00 euros,

o y alos 60 meses desde la suscripciéon del primer tramo en otra emisién que
totaliza 3.000.000,00 euros.

o Ennoviembre de 2023 se realiza una adenda y se establece un nimero maximo
de acciones a convertir de 23.547.861 acciones.

e Covenants: las obligaciones convertibles contardn con covenants relacionados con
determinadas decisiones corporativas,

Se incluye en este epigrafe también, la deuda e intereses relacionadas con los préstamos
convertibles en acciones de Natac Natural Ingredients, S.A. (anteriormente denominada IFFE
Futura S.A.), con entidades vinculadas, a continuacién, detallamos la informacion relacionada
con los mismos. Deuda adquirida en la combinacion de negocios detallada en la Nota 1.

Préstamo I y II: Acuerdo de inversion con Inveready Biotech IIl y con Inveready Biotech III
Parallel para la suscripcién de préstamos convertibles por un importe de 2.000.000 de euros en
julio de 2022. Siendo las principales caracteristicas de los préstamos convertibles las siguientes:

e Tipo de interés en efectivo: EURIBOR a 3 meses mas un margen del 3,50% del importe
dispuesto. En el caso de que el EURIBOR fuera negativo, se considerara que es igual a
cero. Asimismo, el Tipo de Interés en efectivo se beneficiara de un cap igual al 4,36%.

¢ Tipo de interés pagadero a vencimiento o en el momento de la conversion (PIK): 3,49%
anual, capitalizable anualmente, y pagadero a vencimiento en efectivo o en acciones en
caso de conversion de las obligaciones.

¢ Precio de conversion: 0,33 euros por accién.

e Periodo de conversion: a partir de los 6 meses desde la suscripcion y hasta vencimiento,
a discrecion del tenedor de las obligaciones.

e Vencimiento: 3 afios de carencia + 1 de amortizacion

e Covenants: los préstamos convertibles contardn con covenants relacionados con
determinadas decisiones corporativas.

e En noviembre de 2023 se realiza una adenda y se establece un nimero maximo de
acciones a convertir de 6.452.139 acciones.

Como consecuencia de la combinacion de negocios detallada en la Nota 1, se establecié un
méaximo de acciones a convertir de 30.000.000 de acciones, en relacion a la totalidad de deuda
convertible detallada previamente, aspecto que se ha tenido en cuenta para entender que en la
combinacién de negocios se estd adquiriendo esta deuda y la cual hay que ponerla a valor
razonable. Siendo el valor razonable de dicha deuda a fecha de combinacion de negocio de
20.250.006,75 euros.
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La direccion ha evaluado que este pasivo financiero, los bonos y los prestamos convertibles,
tienen que ser tratados como un instrumento compuesto y se han dividido en sus dos
componentes: un componente de deuda por importe de 10.502.433,09 euros, correspondiente
al valor actual de los cupones y del principal descontados a una tasa de interés de un bono, con
mismo importe nominal y vencimiento, sin opciéon de conversion; y un componente de
patrimonio, por importe de 10.760.711,16 euros, debido a la opcién de conversion en acciones
que poseen los bonistas, e incluido en el epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio”.

NOTA 11.INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos v politicas de gestion de riesgos

El Grupo estd expuesto a diversos riesgos en relacion con los instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieros del Grupo por categorias se resumen en las Notas 8 y 10. Los
principales tipos de riesgos son el riesgo de mercado (tipo de cambio y tipo de interés), el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos del Grupo se coordina en su sede central, en estrecha colaboracién con el
Consejo de Administracion, y se centra en asegurar activamente los flujos de caja a corto y
medio plazo del Grupo minimizando la exposicién a la volatilidad de los mercados financieros.
Las inversiones financieras a largo plazo se gestionan para generar rendimientos duraderos.

El Grupo no se dedica activamente a la negociaciéon de activos financieros con fines
especulativos ni a la emision de opciones. A continuacion, se describen los riesgos financieros
mas significativos a los que estd expuesto el Grupo.

11.1) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda hacer frente a sus obligaciones. El
Grupo gestiona sus necesidades de liquidez mediante el seguimiento de los pagos programados
del servicio de la deuda para los pasivos financieros a largo plazo, asi como de las entradas y
salidas de efectivo previstas en el negocio diario. Los datos utilizados para analizar estos flujos
de efectivo son consistentes con los utilizados en el analisis de vencimientos contractuales. El
seguimiento de las necesidades de liquidez se realiza en varias franjas horarias, dia a dia y
semana a semana, asi como sobre la base de una proyeccién continua a 30 dias. Las necesidades
de liquidez a largo plazo para un periodo de observacion de 180 dias y 360 dias se identifican
mensualmente. Las necesidades netas de efectivo se comparan con los mecanismos de préstamo
disponibles a fin de determinar el margen de maniobra o cualquier déficit.

Este analisis muestra que se espera que las facilidades crediticias disponibles sean suficientes
durante el periodo de referencia.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la deuda a largo y a corto plazo

asegurando la continuidad de la financiacion y la flexibilidad mediante la generacion y
disponibilidad de caja, asi como mediante el uso de polizas de crédito y préstamos.

49



Docusign Envelope ID: FE9EE3C8-B768-4470-931A-3F218451C8DB

NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

El Grupo tiene en cuenta los flujos de efectivo esperados de los activos financieros en la
evaluacion y gestion del riesgo de liquidez, en particular los recursos de tesoreria y las cuentas
a cobrar comerciales. Los flujos de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son contractualmente vencidos en un plazo de seis meses.

11.2) Riesgos de crédito

El Grupo realiza un seguimiento continuo y detallado por cliente para vigilar que no se excedan
los plazos medios de cobros establecidos por la politica interna del Grupo. Desde el
departamento financiero, se realiza constantemente un analisis de la antigiiedad de los saldos a
cobrar a clientes, y es el encargado de llevar a cabo junto con el departamento comercial cuantas
medidas sean necesarias para garantizar el cobro de la deuda.

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

Los deudores comerciales se componen de un gran nimero de clientes en diversos sectores y
areas geograficas. La exposicion del Grupo al riesgo de crédito esta influenciada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente. Sin embargo, la Direccion también considera
los factores que pueden influir en el riesgo crediticio de su cartera de clientes, incluido el riesgo
de impago asociado con la industria y el pais en el que los clientes operan.

El detalle de la concentracion de las cuentas por cobrar por pais al 30 de junio de 2025 es el
siguiente:

Zona Geografica Y% Saldo a cobrar
Esparia 5% 315.723,65
UE 13% 855.001,72
Otros 82% 5.288.072,65
6.458.798,02

El detalle de la concentracion de las cuentas por cobrar por pais al 31 de diciembre de 2024 es
el siguiente:

Zona Geografica % Saldo a cobrar
Espafia 45% 1.936.000,10
UE 35% 855.741,65
Otros 20% 1.541.248,95
4.332,990,70
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El Grupo cuenta aproximadamente con unos 400 clientes a 30 de junio de 2025 (477 clientes a
31 de diciembre 2024), en la que el Top 20 de los mismos medidos en ingresos por honorarios,
representa un 63% de dichos ingresos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2025 (70% en el ejercicio 2024). Asimismo, el Grupo cuenta con un alto grado
de recurrencia y fidelizacién de los clientes principales. Adicionalmente, el Grupo en el
ejercicio 2025 y 2024 ha efectuado una parte importante de sus ventas con un cliente del sector
farmacéutico con el que se han formalizado determinados acuerdos de suministro y
colaboracién, que ostenta una posicion fuerte y estable en el sector en el que opera.

El Grupo realiza un seguimiento continuo de la calidad crediticia de los clientes. La politica del
Grupo es tratar inicamente con contrapartes solventes, en base a una politica de gestién del
riesgo de crédito segun la cual, cada nuevo cliente se analiza individualmente para determinar
su solvencia antes de concederle un limite de crédito y un periodo de vencimiento a las facturas
de venta que se le emitan considerando el periodo estdndar de crédito que el Grupo brinda a sus
clientes. Dicho proceso esta sujeto a un proceso interno de aprobacidn que tiene en cuenta todos
estos puntos y determina las condiciones contractuales finales. El riesgo de crédito en curso se
gestiona mediante la revision periddica del analisis de antigiiedad de los saldos pendientes de
cobro, junto con los limites de crédito por cliente.

Adicionalmente como se ha podido ver en la nota 8.2, la pérdida esperada estimada por el Grupo
no es significativa, y al 30 de junio de 2025 el volumen de saldos comerciales pendientes de
cobro no vencidos alcanza el 95,24% (90,65% en 2024), siendo el importe vencido superior a
180 dias de unicamente el 0,45% (0,5% en 2024).

En respuesta a la incertidumbre general del mercado provocada por los diferentes conflictos
geopoliticos actuales, la direccion financiera del Grupo ha estado realizando con més frecuencia
revisiones de los limites de ventas para los clientes en las regiones e industrias que se estan
viendo gravemente afectadas por ellos. En los casos en los que se haya aumentado
temporalmente el plazo de crédito ha sido para clientes especificos y dentro de los limites de
ventas actuales en base a una cuidadosa consideracion del impacto de los diferentes conflictos
existentes, evaluando la solvencia de cada cliente al que se le concedi6 el aplazamiento.

11.3) Riesgo de suministros de materia prima

La disponibilidad de materia prima en cantidad y calidad pueden afectar al cumplimiento por
parte del Grupo de los compromisos establecidos con los clientes. Para ello, se realiza
anualmente un plan de aprovisionamiento que es revisado mensualmente en funcion de las
variaciones en las demandas de los clientes.
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11.4) Riesgo de mercado

Las variaciones en precios de ciertas materias primas pueden afectar a la rentabilidad de las
operaciones comerciales. El area de compras estd pendiente de la evolucién periddica de los
precios de las materias primas y el impacto que pudiera tener en los resultados del Grupo,
adicionalmente desde la Direccion del Grupo se fomenta el establecimiento de relaciones
confiables entre los proveedores y Natac siempre dentro de su codigo corporativo de conducta
ética. Respecto al riesgo de mercado para las ventas que realiza el Grupo, cada vez es menor
debido a la politica de diversificacion geografica.

Al realizar operaciones de importacién y exportaciéon en moneda distinta al euro,
principalmente délar, existe el riesgo de tipo de cambio de las divisas. Para mitigar este riesgo
y minimizar el impacto en los resultados del Grupo, la direccién financiera en momentos
puntuales ha procedido a la contratacion de seguros de cambio.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio

La mayoria de las operaciones del Grupo se realizan en euros. La exposicion a los tipos de
cambio de moneda se produce de las compras y ventas del Grupo en el extranjero, que se
expresan principalmente en dolares estadounidenses.

Para mitigar la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio, se realiza un seguimiento de
los flujos de caja no procedentes de las unidades centrales y se celebran contratos de cambio a
plazo de acuerdo con las politicas de gestion de riesgos del Grupo. Con caracter general, los
procedimientos de gestion del riesgo del Grupo distinguen entre los flujos de efectivo en
moneda extranjera a corto plazo y los flujos de efectivo a largo plazo. Cuando se espera que los
importes a pagar y recibir en una moneda determinada se compensen en gran medida entre si,
no se realiza ninguna otra actividad de cobertura. Los contratos de divisas a plazo se suscriben
principalmente para exposiciones significativas a largo plazo en moneda extranjera que no se
espera que se compensen con otras transacciones en la misma moneda.
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Los datos cuantitativos resumidos sobre la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio es
el siguiente, al cierre del periodo terminado el 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de

2024

RS e
3 Cuentasa  Cuentasa  Posicién _Cuentasa Cuentasa
Moneda cobrar pagar Neta cobrar _pagar Posicion neta |
Dolar 601.840,32 (173.811,23) 428.029,09 198.114,07 (156.151,68) 41.962,39

Anélisis sensibilidad:

Un fortalecimiento (debilitamiento), razonablemente posible del dolar estadounidense, al 30 de
junio de 2025, habria afectado a la valoracién de los instrumentos denominados en moneda
extranjera y en consecuencia a los resultados por los importes que se muestran a continuacion.
Este analisis asume que todas las demas variables, en particular los tipos de interés permanecen
constantes e ignoran cualquier impacto de las ventas y compras previstas.

i 5 ; T dé:fééiilt'édybé s Faﬁiymdhidﬁéfoﬁ

. 30 de junio 2025 Fortalecimiento  Debilitamiento  Fortalecimiento Debilitamiento .
Délar (5% Variacion) 9.654,11 10.670,33 135.276,89 149.516,57

| ; ‘ Estado de resuitados ~ Patrimonio Neto |

. 31 diciembre de 2024 __ Fortalecimiento Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento
Délar (5% Variacion) 15.178,88 16.776,66 163.878,58 181.128,96

Dentro de estos andlisis de sensibilidad, también se ha tenido en cuenta los posibles impactos
que podrian tener las crisis provocadas por los efectos de los diferentes conflictos geopoliticos
actuales, y lo que supondria sobre la posible evolucién de la cotizacion de las diferentes
monedas no funcionales con las que opera el Grupo.

Estos son los tipos de cambios aplicados en la elaboracién de los Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios:

Junio 2025 Diciembre 2024
END - Closing Rate 1,1786 1,0353
USD - USA AVG - Average Rate 1,0946 1,0818
END - Closing Rate 1,0000 1,0000
EUR - Euro AVG - Average Rate 1,0000 1,0000
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Sensibilidad a las tasas de interés

La politica del Grupo Natac Natural Ingredients es minimizar la exposicién al riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo de la financiacion a largo plazo. Por lo tanto, los empréstitos a
largo plazo suelen tener un componente alto de tipo de interés fijo. Al 30 de junio de 2025, el
Grupo estd expuesto a la variacion de los tipos de interés de mercado mediante la contratacion
de deuda a tipo de interés variable.

La siguiente tabla ilustra la sensibilidad del beneficio y del patrimonio a un cambio
razonablemente posible en tipos de interés de +/- 1% (2024: +/- 1%). Se considera que estos
cambios son razonablemente posibles basado en la observacién de las condiciones actuales del
mercado. Los célculos se basan en una modificacion en el tipo de interés medio de mercado de
cada periodo, asi como los instrumentos financieros mantenidos en cada uno de los informes
fecha que son sensibles a las variaciones de los tipos de interés. Todas las demas variables se
mantienen constantes.

Resultado del ejercicio Patrimonio neto

1% -1% 1% -1%
Al 30 de junio del 2025 (369.558) 369.558 (369.558) 369.558
Al 31 de diciembre del 2024 (580.950) 580.950 (580.950) 580.950

11.5) Riesgo de negocio

Definido como la incertidumbre del comportamiento de las principales variables intrinsecas al
negocio, tales como las caracteristicas de la demanda o las estratégicas de los diferentes agentes.

11.6) Riesgo de pais

La inmensa mayoria de los activos del Grupo Natac Natural Ingredients se encuentran ubicados
en territorio espafiol. Por otra parte, para minimizar el riesgo de pais se lleva a cabo una politica
de diversificacion de negocios y geogréafica, incrementado nuestra presencia en mercados
internacionales y ampliando el negocio en los sectores en los que opera el Grupo Natac Natural
Ingredients.

NOTA 12.FONDOS PROPIOS

12.1) Capital social y Prima de Emision

Con fecha 27 de junio de 2025, la Junta General aprob6 una reduccion de capital, en dos tramos,
con el objetivo principal de solucionar el desequilibrio patrimonial de la Sociedad Dominante
a 31 de diciembre de 2024 (Nota 1). De este modo el capital social ha pasado a ser de
3.478.642,60 euros representado por 434.830.325 acciones de 0,008 euros de valor nominal
cada una. El niimero total de acciones ha permanecido inalterado, sin modificacion de los
derechos de los accionistas.
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Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 5% del capital social
son los siguientes:

% Participacion

Afio 2025

IDOASIS 2002 SL 29,38%
ALDABI INVERSIONES SLU. 29,16%
GRUPO INVEREADY (*) 11,82%
ONCHENA, S.L. 6,03%

% Participacién

Aifio 2024

IDOASIS 2002 SL. 29,38%
ALDABI INVERSIONES S.L.U. 29,30%
GRUPO INVEREADY (*) 11,82%
ONCHENA, S.L. 6,03%

(* A través de distintas sociedades de su Grupo)

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

A continuacién, se detalla el aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias durante
el ejercicio 2024:

Con fecha 12 de febrero de 2024, se aprob6 en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
la ampliacién de capital con cargo a aportaciones no dinerarias, en un importe nominal de
3.182.168,20 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 15.910.841 nuevas
acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, atribuyendo a los aportantes los mismos derechos politicos y
economicos que las acciones actualmente en circulacion. Las nuevas acciones se emitieron por
un valor nominal de 0,20 euros mas una prima de emision por un importe total de 7.557.649,48
euros, a razon de 0,475 euros por cada nueva accion emitida, es decir, se produjo un incremento
de capital y prima por un valor total de 10.739.817,68 euros. El contravalor del aumento de
capital consistié en la aportacion de 71.429 acciones de un euro de valor nominal, que
supusieron el 4,97% aproximadamente del capital social de la sociedad Natac Corporation,
S.a.r.l,, cuyo capital social ascendié a 1.436.585 euros dividido en 1.436.585 acciones. Como
se ha comentado previamente el valor razonable que se dio a la sociedad Natac Corporation,
S.a.r.l., fue de 216.000.000 euros, por lo que el valor del 4,97%, asciende a los 10.739.817,68,
correspondiendo al incremento de capital y prima que se ha producido en Natac Natural
Ingredients, S.A. El aumento de capital detallado previamente se elevé a publico con fecha 27
de febrero de 2024 y fue inscrito en el Registro Mercantil en abril de 2024.

Como resultado de la operacién anterior al 31 de diciembre de 2024, el capital social de la
Sociedad Dominante estaba representado por 434.830.325 acciones (418.919.484 a 31 de
diciembre de 2023), todas ellas de la misma clase, siendo el importe del capital en euros de
86.966.065 euros (83.783.896,80 euros a 31 de diciembre de 2023), y una prima de emision de
55.433.729,32 euros.
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Al 31 de diciembre de 2024, el patrimonio neto consolidado representaba una cantidad inferior
a la mitad del capital social de la Sociedad.

Una vez llevada a cabo la reduccion de capital en el afio 2025 comentada en este mismo punto
el patrimonio neto consolidado ha sido reestablecido y se encuentra en una situaciéon de

equilibrio patrimonial.

12.2) Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los accionistas en caso de liquidacién. Al 30 de junio de 2025, la Reserva Legal no esta dotada
en su totalidad.

12.3) Gestion de Capital

El objetivo del Grupo en lo que se refiere a la gestién del capital es mantener una estructura
financiera optima que permita reducir el coste de capital, pero garantizando la capacidad de
continuar gestionando sus operaciones, siempre con un objetivo de crecimiento y creacion de
valor.

Las fuentes principales que utiliza el Grupo para financiar su crecimiento son:

- El cash-flow generado por el Grupo.

- Latesoreria disponible a cierre del ejercicio.

- Existencia de fondo de maniobra positivo.

- Lineas de crédito y préstamos con entidades financieras.
- Préstamos con entidades vinculadas.

La estructura de capital se controla a través del ratio de apalancamiento, calculado como
endeudamiento financiero neto sobre patrimonio neto. El detalle de las deudas que el Grupo
mantiene con entidades financieras y vinculadas se puede ver en la Nota 10.

La Direccion evaluia las necesidades de capital del Grupo con el fin de mantener una estructura
de financiacion global eficiente y evitar un apalancamiento excesivo. Para ello se tienen en
cuenta los niveles de subordinacién de las distintas clases de deuda del Grupo. El Grupo
gestiona la estructura de capital y la ajusta en funcién de la evolucién de las condiciones
econdmicas y de las caracteristicas de riesgo de los activos subyacentes.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de

los dividendos pagados a los accionistas, devolver el capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir la deuda.
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A continuacion, se resumen los importes gestionados como capital por el Grupo para los
periodos sobre los que se informa:

_Miles de enros
Patrimonio neto

Efectivo y equivalentes de efectivo

Capital

Pasivos Financieros entidades crédito
Financiacion obtenida de terceros

30.06.2025
38.299.363,89
855.954,74
39.155.318,63

57.503.624,21
24.717.390,42
82.221.014,63

31.12.2024

42.697.610,06
568.983,09

43.266.593,15

46.640.394,78
21.196.387,80
67.836.782,58

Financiacién global

Ratio de financiacién propia 47,62% 63,78%

12.4) Beneficio/ pérdida diluida por accion

El beneficio/ pérdida diluido por accion se determina de forma similar al beneficio/pérdida
basico por accidn, pero el nimero de acciones se incrementa con las opciones sobre acciones,
warrants y deuda convertible.

Durante 2025 y 2024, el Grupo ha realizado diferentes operaciones societarias detalladas en las
notas 1.b, 2y 12.1.

El célculo del beneficio/pérdida por accidon se muestra a continuacion:

30.06.2025 31.12.2024

Resultado neto del ejercicio

atribuido a la dominante (4.932.716,76) 397.466,79
NP de acciones ordinarias 434.830.325 434.830.325
N° de acciones en propiedad

de Natac Natural Ingredients 3.024.250 3.220.978
Nimero de acciones ordinarias en circulacién 431.806.075 431.609.347
Pérdida/Beneficio basico por

n°medio ponderado de acciones (0,01134) 0,00091

12.5) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad Dominante son las siguientes:

Valor Precio medio de Coste total de
Acciones propias Niimero nominal adquisicion adquisicion
A 30 de junio de 2025 3.024.250 0,0080 0,67 2.027.958,06
Valor Precio medio de Coste total de
Acciones propias Niimero nominal adquisicién adquisicién
Al cierre del ejercicio 2024 3.220.978 0,20 0,68 2.192.395,58
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Tal como establece la correspondiente norma de valoracion de instrumentos de patrimonio
propio, las acciones propias se valoran a su coste de adquisicion, registrandose tanto los costes
como los resultados de las transacciones efectuadas con estas durante el periodo a través de la
cuenta de reservas. Durante el periodo de seis meses terminado del 30 de junio de 2025, se han
reconocido por este concepto como menores reservas un importe de 27.866,21 euros (29.018,13
euros durante el ejercicio 2024).

Asimismo, durante el ejercicio 2024 se recibieron dos préstamos para la adquisicién de acciones
propias por parte de sendos accionistas (ver detalle en la nota de pasivos financieros) las cuales
fueron valoradas a un valor de1.809.814,73 euros. Dichas acciones deberdn ser devueltas de
acuerdo con el vencimiento y las condiciones de sendos préstamos.

12.6) Dividendos

Durante el ejercicio 2024 y el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 no se han
repartido dividendos.

NOTA 13.PROVISIONES

A continuacion, se muestra el detalle de provisiones correspondientes al 30 de junio de 2025 y
31 de diciembre de 2024:

Aplicaciones/Reve

31.12.2024 Dotaciones rsiones 30.06.2025
Provisiones para Riesgos y Gastos 828.626,84 - - 828.626,84
Provisién retribuciones al personal 345.797,21 - - 345.797,21
Provisiones a Largo Plazo 1.174.424,05 - - 1.174.424,05

Aplicaciones/Reve

31.12.2023 Dotaciones rsiones 31.12.2024
Provisiones para Riesgos y Gastos 828.626,84 - 828.626,84
Provision retribuciones al personal - 345.797,21 - 345.797,21
Provisiones a Largo Plazo 828.626,84 345.797,21 - 1.174.424,05

El saldo registrado a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 por importe de 828.626,84
euros se corresponde con un litigio que proviene del Grupo IFFE. Se trata de una demanda de
reclamacion contra las Sociedades del Grupo, IFFE S.L. y NATAC NATURAL
INGREDIENTS, S.A. La Direccién de la Sociedad Dominante ha considerado provisionar el
importe total de la demanda.

Natac Natural Ingredients, S.A. ha contestado a dicha demanda solicitando la desestimacion
total de la misma en todos sus pedimentos, no habiéndose dictado resolucion definitiva a la

fecha de aprobacion de estos Estados Financieros emestrales.

El Grupo ha procedido a dotar una provisién por remuneracion a empleados por importe de
345.797,22 euros a 31 de diciembre de 2024.
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NOTA 14, AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversién corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre, sus
correspondientes patrimonios netos se encuentran valorados al tipo de cambio histdrico y sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio de cada uno de los
meses del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo es el siguiente, en euros:

ESociedades Dependientes ' 30.06.2025 ‘ 31.12.2024

Natac LLC 82.170,26 (315.729,02)
Natac Pte Ltd (16.265,41) (16.265,41)
65.904,85 (331.994,43)

NOTA 15.MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al 30 de juniode 2025 'y 31 de
diciembre de 2024 son los que se detallan a continuacidn:

30.06.2025 ‘ 31.12.2024

Valoren délares - Valor en délares
Contravalor americanos ___ Contravalor americanos
en euros (USD) €n euros Ush)

ACTIVO

Existencias 487.892,63 575.030,25 430.488,76 445,685,01
Deudores y cuentas a cobrar 601.840,32 709.329,00 198.114,07 205.107,50
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 64.108,04 75.557,74 143.509,78 148.575,68
PASIVO

Acreedores comerciales 303.031,14 357.152,50 163.280,04 169.043,83

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante los periodos
finalizados el 30 de junio de 2025 y 30 de junio de 2024, son las que se detallan a continuacién:

30.06.2024

30.06.2025
_ Contravalor Contravalor Coniravalor Importe
en euros en euros en euros en Dolares
Ventas 1.477.224,16 1.616.969,56 680.207,64 1.104.630
Compras 4.050.337,83 4.433.267,53 817.070,01 1.495.228
30.06.2025 30.06.2024
Importe Importe
Contravalor en Doélares Contravalor en Dolares
€1 enros Singapurienses en euros singapurienses
Ventas - - - -
Compras 101.058,38 146.130,42 148.020,23 215.532,25

59



Docusign Envelope ID: FE9QEE3C8-B768-4470-931A-3F218451C8DB

NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

NOTA 16.SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Ptblicas del Grupo, al 30 de junio
de 2025 y 31 de diciembre de 2024, es el siguiente, en euros:

30.06,2025 31.12.2024
A cobrar A pagar A cobrar A pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 1.865.989,77 - 1.865.989,78 -
Pasivos por impuestos diferidos - 1.414.045,09 - 1.559.223,79
Subvenciones por cobrar (Nota 16.1) 4.164.649,42 - 4.212.173,66 -

6.030.639,19 1.414.045,09 6.078.163,44 1.559.223,79

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 1.557.471,06 - 1.582.540,76 -
Subvenciones a cobrar 2.167.356,81 - 3.071.042,57 -
Devolucion de impuestos 42.467,94 - 961,72 -
Retenciones por IRPF - 125.192,35 - 247.296,29
Organismos de la Seguridad Social - 197.429,53 - 189.341,01
Impuesto sobre sociedades - 1.176.789,12 - 1.817.564,80

3.767.295,81 1.499.411,00 4.654.545,05 2.254.202,10

Natac Natural Ingredients S.A. tributa por el impuesto sobre beneficios en régimen de
consolidacién fiscal. Las sociedades que forman parte del Grupo fiscal y que tributan en
régimen de consolidacién son Natac Natural Ingredients S.A., Natac Biotech, S.L.U. e
Innovaleo S.L.U, siendo Natac Natural Ingredients S.A. la responsable frente a la Hacienda
Publica de las liquidaciones correspondientes al grupo fiscal, en Espafia.

Adicionalmente, Inoreal SAS, Natac LLC y Natac Pte tributan por el impuesto sobre beneficios
individual en Francia, Estados Unidos y Singapur respectivamente.

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 30 de junio
de 2025, el Grupo tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales espafiolas la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los ultimos cuatro ejercicios.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no espera que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.
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Impuesto sobre Beneficios

El detalle del impuesto sobre sociedades, incluido en el Estado de Resultado Consolidado del
primer semestre de 2025 y 2024 es el siguiente:

: 30.00.2025 30.00.2024
Impuesto del ejercicio corriente - 400.730,73
Impuesto del ejercicio Diferido (145.599,12) (145.599,12)
Impuesto sobre sociedades (145.599,12) 255.131,61

Impuestos diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados en el ejercicio al 30 de junio de 2025, se
detalla a continuacién, en euros:

S ; ; e T
31.12.2024 Generados Aplicados 30.06.2025
Impuestos diferidos activos:
Créditos por bases imponibles 509.190,62 - - 509.190,62
Bases imponibles diferidos 883.025,08 - - 883.025,08
Deducciones 266.617,36 - - 266.617,36
Otras 207.156,71 - - 207.156,71
1.865.989,77 - - 1.865.989,77
Impuestos diferidos pasivos:
Amortizacién Acelerada (29.170,53) - - (29.170,53)
Otros (1.530.053,26) - 145.178,70 (1.384.874,56)
(1.559.223,79) - 145.178,70 (1.414.045,09)

El movimiento de los impuestos diferidos generados y en el ejercicio 2024, se detalla a
continuacion, en euros:

Saldo al ' ; _ Saldoal |
31.12.2023 Generados Aplicados 31.12.2024 :
Impuestos diferidos activos:
Créditos por bases imponibles 259.866,95 249.323,67 - 509.190,62
Bases imponibles diferidas - 883.025,08 - 883.025,08
Deducciones 266.617,36 - - 266.617,36
Otras 210.560,48 - (3.403,77) 207.156,71
737.044,79 1.132.348,75 (3.403,77) 1.865.989,77
Impuestos diferidos pasivos:
Amortizacién Acelerada (18.765,48) (3.977,05) (6.428,00) (29.170,53)
Otros (1.823.548,48) - 293.495,22 (1.530.053,26)
(1.842.313,96) (3.977,05) 287.067,22 (1.559.223,79)
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Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Las bases imponibles de las sociedades no integradas dentro del régimen de consolidacién fiscal
no fueron activadas. El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en
futuros ejercicios, no existiendo limites de caducidad para su aplicacioén, es el siguiente:

Afio de Base Crédito

Origen Imponible Fiscal
2013 209.235,21 52.308,80
2014 239.371,45 59.842,86
2016 133.799,35 33.449,84
2017 167.594,74 41.898,69
2018 183.979,86 32.807,51
2019 697.838,74 -
2020 1.069.527,36 -
2021 755.879,97 -
2022 689.623,50 39.559,25
2023 1.299.862,22 249.323,67
Total 5.446.712,40 509.190,62

Otros activos diferidos

El detalle de otros impuestos por activos diferidos en aplicacién de la reduccién del 50% de las
bases negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios, es el siguiente:

Anode Base Crédito

Origen Imponible Activado
2023 897.565,17 224.391,29
2024 2.634.535,18 658.633,79
Total 3.532.100,35 883.025,08

Deducciones por 1+ D

Las deducciones registradas activadas en el Estado de Situacién Financiera Consolidado
cumplen con los requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro al no existir
dudas acerca de la capacidad de las sociedades del grupo en generar ganancias fiscales futuras
que permitan su recuperacion.

Afo de
Origen Deducciones Crédito fiscal activado
2011 34.465,86 34.465,86
2012 68.941,65 68.941,65
2013 88.016,58 88.016,58
2014 57.295,97 57.295,97
2016 33.633,65 17.897,30
2017 16.150,40 -
2019 33,60 -
Total 298.537,71 266.617,36
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La mayor parte de las deducciones pendientes de compensar, se corresponden con actividades

de investigacion y desarrollo e innovacion tecnolégica.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
consolidado por considerar el Consejo de Administracion que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de

planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

16.1) Subvenciones por cobrar

Al cierre del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2025, el Grupo tiene pendiente
de cobrar a largo plazo la subvencion Sustainext. El cobro de la totalidad de la subvencién esta
sujeta al cumplimiento de los hitos previstos para los ejercicios 2026, 2027 y 2028.

NOTA 17.INGRESOS Y GASTOS

17.1) Ingresos

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024,

por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a continuacion:

Tipo de sector

Nutraceltico 11.114.757,55
Farmacéutico 4.815.966,00
Prestacion de Servicios 250.000,00
Otros 175.866,89

9.710.245,25
9.387.000,00
500.000,00
480,00

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo a 30 de junio de 2025 y 2024, por mercados geograficos, se muestra a

continuacion:

Region geografica

Mercado Nacional 2.210.277,77
Zona Europa 10.090.482,12
Resto del mundo 4.055.830,55

1.832.412,25
13.725.495,15
4.039.817,85

La totalidad del importe de la cifra de negocios a 30 de junio de 2025 y 2024, correspondiente
a los tipos de cliente que mantiene el Grupo se corresponden a clientes del sector privado y

distribuidores.
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17.2) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe del Estado de Resultados Consolidado adjunto es la siguiente
para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2025 y 2024, en euros:

Consumo de mercaderias, materias primas
y otras materias consumibles, de las cuales:
Nacionales

Adquisiciones intracomunitarias
Importaciones

Variacion de existencias

Trabajos realizados por otras empresas

Total aprovisionamientos

17.3) Cargas sociales

30.06.2025 30.06.2024

(7.831.998,43)
(2.138.143,28)
(1.993.352,55)
(3.700.502,60)

(5.760.194,59)
(1.305.888,76)
(3.436.671,11)
(1.017.634,72)

771.815,20 (550.883,53)
(402.277,44) (432.582,15)
(7.462.460,67) (6.743.660,27)

La composicion de este epigrafe del Estado de Resultados Consolidado adjunto es la siguiente
para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2025 y 2024, en euros:

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

17.4) Resultado Financiero

30.06.2025 30.06.2024

1.023.032,94 848.592,51
32.925,17 30.539,88

1.055.958,11 879.132,39

La composicién de este epigrafe del Estado de Resultados Consolidado adjunto es el siguiente
para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, en euros:

Ingresos financieros

Ingresos financieros procedentes de terceros
Gastos financieros

Por deudas con terceros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros por deudas con terceros

pasivos financieros detallados en la Nota 10.

30.06.2025 30.06.2024
11.960,31 584,41
(2.400.751,64) (2.190.362,92)

(2.400.751,64) (2.190.362,92)

(588.216,09) 102.958,74

(2.977.007,42) (2.086.819,77)

vienen fundamentalmente derivados de los
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NOTA 18.RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado de los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2025 y 2024, es como sigue, en euros:

Sociedad dominante |
Natac Natural Ingredients, S.A.
' Sociedades kdependyientyesy

Grupo Natac, S.L.U.

Natac Biotech, S.L.U.
Innovaoleo, S.L.U.

Natac Pharma, S.L.U.
Natac LL.C

Natac Pte Ltd

Inoreal SAS

Natac Corporation S.a.r,l
IFFE Biotech, S.L.
Diversifica Europe A3, S.L.
Instituto de Formacion Financiera y Empresarial,

| Ajustes de consolidacién
Ajustes de consolidacion

Beneficio del ejercicio atribuido
_ala Sociedad Dominante

2025

(1.458.308,45)

(619.364,96)
(4.120.961,56)

202.736,23

(16.245,20)
(160.481,94)

1.239.909,12

(4.932.716,76)

2024

(1.266.473,76)

(604.397,14)
5.062.063,62
(73.855,52)
(20.501,94)
(141.438,60)
(118.167,68)
(161.136,76)
(137.344,49)
(2.557,65)
(676,07)
(488.284,94)

(713.052,87)

1.334.176,20

NOTA 19.INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

NOTA 20.HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 28 de julio la compafiia realizé una comunicacién corporativa en la que se informaba
que el Consejo de Administracion de Natac ha acordado iniciar un proceso de revision
estratégica con el objetivo de evaluar distintas alternativas que permitan consolidar y maximizar
el valor del Grupo a medio y largo plazo, entre las que no se descartan la incorporacién de
nuevos inversores al capital social, la transmisién de todo o parte de la compaifiia o de su
negocio, combinaciones empresariales como fusiones, adquisiciones, alianzas estratégicas,
joint ventures, o cualquier otra estructura societaria o contractual que resulte conveniente para
los intereses de la compafiia y sus socios.

A la fecha, no se ha tomado ninguna decision definitiva y Natac desconoce si el proceso derivara
en una operacion concreta o, en su caso, en qué términos podria llevarse a cabo.
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A excepcion de lo mencionado en parrafos anteriores, con posterioridad al 30 de junio de 2025,
no han acaecido hechos posteriores relevantes que afecten a los Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios a dicha fecha.

NOTA 21.0PERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1 Saldos v transacciones con Empresas del Grupo

Al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, todos los saldos y transacciones entre
Empresas del Grupo que entran dentro del perimetro de consolidacién han sido eliminados en
el proceso de consolidacion a excepcion de las realizadas con las compaiifas que, si bien son
del Grupo, no se consolidan por su importancia y peso relativo. El Grupo tiene saldos y
transacciones con Idoasis 2002, S.L. Aldabi Inversiones S.L.U., Thot Tecnologias de la
informacién y la comunicacién, AIE, Sociedades del grupo Inveready, Rural Innovation Hub
de la Vera y Hefesto Biotech, A.LE.

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 30 de junio de 2025 y a 31 de
diciembre de 2024 se indica a continuacién, en euros:

Saldos con Partes Vinculadas 30.06.2025 31.12.2024
TOTAL ACTIVO 1.498.826,29 1.487.082,97
ACTIVO NO CORRIENTE 907.063,24 20.000,01
Inversiones en empresas

asociadas y partes vinculadas a largo plazo: 907.063,24 20.000,01
Otras participaciones con partes vinculadas 20.000,01 20.000,01
Créditos con partes vinculadas 887.063,23 -
ACTIVO CORRIENTE 591.763,05 1.467.082,96
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 250.000,00 1.372.812,25
Clientes, con partes vinculadas 250.000,00 1.372.812,25
Inversiones financieras a corto plazo: 341.763,05 94.270,71
Créditos a corto plazo a empresas

del grupo y asociadas 341.763,05 94.270,71
TOTAL PASIVO 19.730.177,93 19.626.962,11
PASIVO NO CORRIENTE 14.813.254,88 14.639.001,70
Provisiones a largo plazo 345.797,22 345.797,22
Deudas a largo plazo: 14.467.457,66 14.293,204,48
Deudas con partes vinculadas 3.850.000,00 3.850.000,00
Otros pasivos financieros 10.617.457,66 10.443.204,48
PASIVO CORRIENTE 4,916.923,05 5.457.360,41
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 310.095,08 866.771,51
Proveedores, empresas vinculadas - -
Acreedores, empresas vinculadas 310.095,08 866.771,51
Deudas a corto plazo: 4.606.827,97 4.590.588,90
Deudas con socios 4.482.134,86 4.492.292,13
Otros pasivos financieros 124.693,11 98.296,77
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21.2 Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, se detallan a continuacién, en euros:

- Partes ' _ Partes
vincnladas 2025 vinculadas 2024
Prestacion de servicios 250.000,00 500.000,00
Recepcidn de servicios (202.642,68) (314.364,93)
Gastos financieros (647.019,33) (484.608,59)

21.3 Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracion vy Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracién alguna a 30 de
junio de 2025 y 30 de junio de 2024 (239.866,65 por otras remuneraciones a los miembros
anteriores del Consejo de Administracion) por el desarrollo de este cargo.

Le remuneracién del personal de Alta Direccion ha sido de 265.582,79 euros y 1.035.445,04
euros para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024.

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no existian anticipos o créditos concedidos
ni obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por
avales o garantia respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion
o del Alta Direccién de la Sociedad Dominante.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante

De acuerdo con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante deberan comunicar cualquier situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad. Asimismo, el Consejo de
Administracién de la Sociedad deberan comunicar la participacion directa o indirecta que, tanto
¢l como las personas vinculadas a los mismos a las que se refiere el articulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituya el objeto social de la Sociedad, y
comunicara igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerza.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Dominante han comunicado debidamente su
participacion directa o indirecta que, tanto €l como las personas vinculadas a las que se refiere
el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, tuviera en el capital de una sociedad con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social y
comunicado igualmente los cargos o las funciones que en ella ejercen sin que de las mismas se
haya puesto de manifiesto ninguna situacion de conflicto de interés.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que el Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con la Sociedad Dominante que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.
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La prima satisfecha del seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo
asciende a 7.029,75 euros (3.582,28 euros en el ejercicio anterior).

21.4 Planes de retribucion vinculados a instrumentos de patrimonio.

Durante abril de 2024 Natac Natural Ingredients otorgé un Plan de Incentivos a varios
profesionales, consejeros, directivos, asesores y empleados estratégicos del Grupo Natac
Natural Ingredients. Dicho Plan de Incentivos estd formado por Phantom Shares entregadas a
los beneficiarios con liquidacion a fecha de vencimiento, donde se aportara el 40% en acciones
y el 60% restante en efectivo, siendo la fecha de liquidacion a vencimiento el 1 de enero de
2027, si no se produce antes un evento liquidativo, entre los que se encuentra, la venta del 100%
de la Natac Natural Ingredients, que los tres principales accionistas dejen de poseer entre los
tres el 50% del capital social de la compafiia, o la venta que suponga mas del 50% del valor de
la compaiiia.

Si se alcanza la Fecha de vencimiento sin que haya ocurrido un evento liquidativo previo, el
valor del Plan de Incentivos seré el valor unitario medio de la cotizacién de NATAC de los 3
meses previos a la Fecha de vencimiento, multiplicado por el nimero de Phantom Shares que
se haya otorgado a cada beneficiario.

Si ocurre un evento liquidativo previo, el valor del Plan de Incentivos seré el valor total de la
transaccion que suponga el evento liquidativo, dividido por el nimero de acciones, que en el
momento del Evento Liquidativo integren el capital de la Compafifa, multiplicado por el nimero
de Phantom Shares que se haya otorgado a cada beneficiario.

NOTA 22.SUBVENCIONES

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los Socios,
se muestran a continuacion, en euros:

30.06.2025.(6 meses) 31.12.2024
Subvenciones — otros pasivos financieros 12.179.058,66 12.283.153,40
Imputadas en el estado de resultados consolidado 1.693.379,62 2.992.099,37
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. Entidad otorgante

Proyecto inversion Hervis
Subvencion Extremadura incentivos 2021
Perte Biodinam

Perte Atenea

Go Cynara

Globalpam

Subvencién Sustainext
Subvencién Robocoop
Otras ayudas

Subvencién Oliwa
Subvencién Perte 2025
Incentivos autonémicos
Subvencién Qdpam
Préstamo INNOLIVO

Entidad otorgante

Ministerio de Ciencia (Préstamo tipo de interés 0%)
Proyecto STOP ELA (Préstamo tipo interés 0%)
Proyecto inversién Hervas

Oleafvalue

Subvencion Extremadura incentivos 2021

Perte Biodinam

Perte Atenea

Go Cynara

Globalpam

Adaptacion plantas aromaticas y medicinales 2022
Subvencioén Sustainext

Subvencién Robocoop

Préstamo INNOLIVO

Subvencion QDPAM

Incentivos Autondmicos 2024

Subvencion placas solares

NOTA 23. OTRA INFORMACION

Origen

Pablico
Piblico
Piblico
Pablico
Pablico
Piblico
Piblico
Pablico
Puiblico
Pablico
Piblico
Pablico
Pliblico
Publico

Origen

Piblico
Publico
Plblico
Piblico
Pablico
Piblico
Piblico
Pdblico
Pablico
Pablico
Piblico
Pablico
Pblico
Piblico
Piblico
Puablico

_ {mputacion a

Resultados (neto
fiscal)

124.962,04
16.833,14
165.575,81
14.173,42
23.000,54
23.135,51
842.681,63
26.615,36

5.956,16

21.510,50
5.590,61
1.270.034,72

Imputaciona

Resultados
(neto fiscal)

12.763,36
1.779,67
249.924,08
236.707,55
33.666,27
222.785,92
32.526,85
21.803,35
32.515,82
10.347,75
1.249.041,74
51.747,39
11.466,12
28.692,25

48.306,43

2.244.074,55

Saldo al
30.06.2025

2.483.618,64
305.702,02
162.454,30
388,43

675,00
7.060.061,64
73.122,06

143.433,45
1.437.692,79
469.454,89
42.455,44

12.179.058,66

Saldo al
31.12.2024

2.650.234,69

328.146,20
383.222,05
19.286,32
30.667,40
31.522,35

8.183.637,15
108.609,21
7.377,17
70.995,96
469.454,90

12.283.153,40

El nimero medio de personas, por categorias y géneros, es la siguiente:

Hombres
Alta direccién 2
Técnicos, profesionales cientificos
e intelectuales, de apoyo y operarios 125
127

 30.062025

Mujeres
3
54

57

Finalidad

I+D
1+D
I+D
I1+D
1+D
1+D
+D
HD
I+D
D
H+D
I+D
I+D

Finalidad

I+D
1+D
I+D
I+D
1+D
1+D
I+D
I+D
I1+D
HD
+D
I+D
H+D
+D
I+D

Total
7

164

31122024
Total Hombres Mujeres
5 3 4
179 105 59
184 108 63

171

La plantilla al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y a 31 de
diciembre de 2024 no difiere significativamente del niimero medio de empleados

El Grupo no dispone de personas con discapacidad igual o superior al 33% empleada durante
el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024.
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO SEMESTRAL
FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2025

Los honorarios devengados por los servicios de auditoria prestados por los auditores de la
Sociedad para la revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados a 30 de
Jjunio del 2025 y 2024 han ascendido a 31.000 euros y 30.000 euros respectivamente.

El Grupo no tiene avales concedidos a la fecha de cierre del ejercicio al 30 de junio de 2025 y

31 de diciembre de 2024.

NOTA 24. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Direccién identifica actualmente dos segmentos operativos, como son “Extractos Vegetales”
y “Omega 3”, y por otro lado estaria la actividad corporativa. Estos segmentos operativos son
controlados por la méxima autoridad en la toma de decisiones operativas del Grupo, y las

decisiones estratégicas se toman sobre la base de los resultados operativos ajustados de los
segmentos.

La informacién por segmentos para el periodo de seis meses terminados a 30 de junio de 2025

y 2024 es la siguiente:
Al 30 de junio de 2025
Extractos i
Vegetales Corporacion Omega 3 Total

Ingresos

Ventas y prestaciones de senicio 16.180.723,55 - 175.866,89 16.356.590,44
Trabajos realizados por la empresa para su activo - - - -
Otros ingresos de explotacion 103.328,36 - 3.297,74 106.626,10
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.686.562,98 - 6.816,64 1.693.379,62
Total Ingresos del segmento 17.970.614,88 - 185.981,27 18.156.596,16
Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles (6.670.981,41) - (389.201,82) (7.060.183,23)
Trabajos realizados por ofras empresas (386.193,85) - {16.083,59) (402.277,44)
Gastos de personal (4.335.624,86) - {436.202,83) {4.771.827,69)
Otros gastos de explotacion (3.265.081,77) (589.069,73) (432.841,83) {4.286.993,33)
Amortizacion del inmovilizado y Deterioro, Enajenacion (2.817.031,70) (44.774,40) (880.475,78) (3.742.281,88)
Deterioro y resultado por enajenaciones def inmovilizado - - - -
Otros resultados 1.701,70 - 3.957,25 5.658,95
Resultado financiero (2.055.339,05) (824.449,64) (97.218,73) (2.977.007,42)
impuesto sobre beneficios 145,599, 11 - - 145.599,11
Resultado del ejercicio (1.412.336,93) (1.458.293,77) (2.062.086,06) (4.932.716,76)
Activos del segmento 71.239.051,22 3.211.320,60 66.554.068,31 141.004.440,13
Pasivos del segmento 71.864.319,36 28.447.561,50 2.393.195,38 102.705.076,24
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Al 30 de junio de 2024

5:;:;3:2 Corporacién Omega 3 Total

Ingresos

Ventas y prestaciones de servicio 19.597.725,25 - - 19.597.725,25
Trabajos realizados por la empresa para su activo - - - -
Otros ingresos de explotacion 140.455,13 4.786,00 480,76 145.721,89
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.159.796,49 - - 1.159.796,49
Total Ingresos del segmento 20.897.976,87 4.786,00 480,76~ 20.903.243,63
Consumo de mercaderias, materias primas y ofras materias consumibles (6.311.078,12) - - (6.311.078,12)
Trabajos realizados por ofras empresas (432.582,15) - - (432.582,15)
Gastos de personal (4.004.366,49) - {151.683,26) (4.156.049,75)
Otros gastos de explotacion (3.050.824,42) (951.372,08)  (172.466,98) (4.174.663,48)
Amortizacion del inmovilizado y Deterioro, Enajenacion (2.019.677,46) - - (2.019.677,46)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - - (133.229,83) {133.229,83)
Otros resultados 1.538,93 {109,26) (1.264,93) 164,74
Resultado financiero {1.602.053,58) (484.766,19) - (2.086.819,77)
Impuesto sobre beneficios 142.195,34 (397.326,95) - (255.131,61)
Resultado del ejercicio 3.621.128,92 (1.828.788,48)  (458.164,24) 1.334.176,20
Activos del segmento 69.667.797,71 1.895.424,95  60.426.866,62 131.990.089,28
Pasivos del segmento 61.337.264,46 26.201.233,90  1.125,753,29 §8.664.251,65

Los activos no corrientes del Grupo (distintos de los instrumentos financieros, las inversiones
contabilizadas por el método de la participacion, los activos por impuestos diferidos) se
localizan en las siguientes areas geograficas:

30.06.2025 31.12.2024
Espafia 99.849.280,65 96.616.093,36
Resto de Europa 3.175.765,48 3.876.006,00
Resto del mundo 100.479,47 144.425,00
Activosdel Grupp 103.12552560  100.636.524,68

Los activos no corrientes se distribuyen en funcién de su ubicacion fisica.

Los ingresos de clientes externos en el domicilio del Grupo, Espafia, asi como en sus principales
mercados, Europa y Resto del mundo, se han identificado en funcion de la ubicacion geografica
del cliente y se revelan en la Nota 17.1.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, el 25,48% (al 30 de junio
de 2024 un 47,20 %) de los ingresos del Grupo dependian de un solo cliente en el segmento
Extractos Vegetales.

No hay gastos de explotacion, financieros, ni activos ni pasivos no asignados.
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A continuacion, se presenta un andlisis de los ingresos de clientes externos del Grupo por cada
una de las principales categorias de productos y servicios:

30.06.2025 30.06.2024

Tipo de Producto y Servicio

Nutracettico 11.114.757,55 9.710.245,25

Farmacéutico 4,815.966,00 9.387.000,00

Prestacion de Servicios 250.000,00 500.000,00

Otros - 480,00

Omega 3 175.866,89 -
Total 16.356.590.44 19.597.725,25
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NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO 2025

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Natac Natural Ingredients, S.A. (en adelante, el Grupo o Natac) esta centrado en el desarrollo
y produccién de extractos naturales y Omega 3 innovadores y diferenciados. El Grupo tiene
presencia en el mercado nacional e internacional ofreciendo ingredientes naturales de la mas
alta calidad para los sectores farmacéutico, nutracéutico, alimentacién, nutriciéon animal y
cosmética.

Nuestros productos son fabricados mediante la utilizacion de las tecnologias mas avanzadas de
extraccion y purificacion, aportando al mercado extractos naturales altamente efectivos.

El Grupo aporta soluciones completas a clientes de mas de treinta paises que buscan la maxima
satisfaccion con soluciones a medida y una solida cartera de mas de 140 variedades de extractos
naturales. Ademés, desde su creacion, éste ha venido desarrollando numerosas patentes
internacionales gracias a su labor de investigacion. Natac tiene una orientacion total hacia la
investigacion y el desarrollo, basando su diferenciacion en la capacidad de crear productos
innovadores — distintos de los existentes en el mercado — adaptando sus productos a las
necesidades concretas de cada cliente y a las particularidades de cada mercado, siendo capaces
de trasladar la ciencia al mercado (concepto Science to Market).

Las ventas consolidadas que el Grupo ha presentado en el primer semestre del 2025, en lo que
se refiere a la facturacion de productos, ascienden a 16.106.590,44 euros (19.097.725,25 euros
en el mismo periodo del ejercicio 2024) suponiendo una reduccion del 16% frente al afio
anterior, debido fundamentalmente a la concentracién habitual de entregas para el segundo
semestre frente a lo atipico del ejercicio anterior. En lo que se refiere a prestaciones de servicios,
la facturacién del primer semestre de 2025 ha alcanzado la cifra de 250.000,00 euros
(500.000,00 de euros en el mismo periodo del 2024) suponiendo una reduccién del 50%
respecto al ejercicio anterior, esta reduccion es debida a un cambio en el modelo de gestién de
este tipo de actividades ya previsto en el Business Plan de la Compaiiia. Por lo tanto, el importe
neto de la cifra de negocio del Grupo para el primer semestre del ejercicio 2025 ha ascendido a
los 16.356.590,44 euros frente a los 19.597.725,25 euros del ejercicio anterior. E1 EBITDA
normalizado alcanzado en el ejercicio 2025 asciende a 5.435.055,87 euros (6.809.777,70 en el
mismo periodo del ejercicio anterior) suponiendo una reduccion del 21% respecto al ejercicio
precedente, fundamentalmente a la concentracion habitual de entregas para el segundo semestre
frente a lo atipico del ejercicio anterior, comentada anteriormente. Por otra parte, el resultado
neto ha sido negativo por importe 4.932.716,76 euros siendo en el ejercicio anterior positivo
por 1.334.176,20 euros. El Patrimonio Neto del Grupo se sitda en 38.299.363,89 euros, con un
activo total de 141.004.440,13 euros.
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Dado que la estrategia de crecimiento del Grupo Natac se basa en la venta de productos con la
maxima eficiencia, razon por la cual se ha invertido fuertemente en I+D desde el inicio de su
actividad, se ha conseguido un profundo conocimiento de las tecnologias mas innovadoras de
extraccion y purificacion de compuestos bioactivos procedentes de plantas. La direccién de
Natac en el afio 2019 tomo la decisién de iniciar la construccion de una planta de produccién
de extractos naturales en Hervas (Extremadura). El objetivo de ésta era plasmar la vision que
tiene Natac de convertirse en referencia mundial en mejora de la calidad de vida aplicando los
beneficios de la naturaleza a través del conocimiento cientifico. El coste final de la inversion
de la planta de produccion ascendi6 a 18 millones de euros.

Como continuacion al plan estratégico del Grupo Natac, actualmente se estd realizando una
ampliacion de la fabrica existente en Hervas cuya puesta en marcha sera en el ultimo trimestre
de este aflo, con un presupuesto aproximado de unos 15 millones de euros cuya planta serd una
de las mas innovadoras tecnolégicamente hablando de Europa.

La integracion con IFFE ha supuesto la entrada del Grupo en un nuevo sector, el del Omega 3.
Se ha puesto en marcha la planta de As Somozas (A Corufia), con una inversion total en equipos
e instalaciones de unos 15 millones de euros. Tras finalizar las pruebas de arranque, la planta
ha iniciado oficialmente la produccion.

Detalle del importe de la cifra de negocios:

El detalle de las ventas por mercados geograficos se muestra a continuacion:

Evolucién Cifra de Negocio Semestral

16,000,000.00
14,000,000.00
12,000,000.00
10,000,000.00
8,000,000.00
6,000,000.00

4,000,000.00 I I I :
e pe= HHERC
| | |
D.OD . . - l L ] |

Mercado Nacional Europa Resto del mundo

m2025 m2024 m2023 ®W2022 w2021 =2020

- En el mercado espafiol el porcentaje con respecto a la cifra de negocio representa un
13,51% del total (9,35% del total en el ejercicio anterior). Este mercado se posiciona como
tercero en importancia en términos relativos, debido a que la compaiiia ha tratado de centrar
sus esfuerzos comerciales en potenciar las ventas fuera de territorio nacional.

- Las ventas realizadas fuera de Europa se posicionan en segundo lugar en términos relativos,
con el 24,80% del total del importe de la cifra de negocios (20,61% del total en el ejercicio
anterior), con un pequefio incremento de la facturacion con respecto al afio anterior,
consolidando el esfuerzo de Natac de expansion en el mercado exterior.
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- Europa se posiciona como primer principal destino de nuestros productos representando un
61,69% del total del importe de la cifra de negocios (un 70,04% del total en el ejercicio
anterior). Las ventas en Europa contintian en buena linea consolidando nuestra posicion en
este mercado. Esta bajada en el peso de la facturacion se produce como consecuencia de la
concentracion para el segundo semestre de parte de pedidos del sector farmacéutico.

Las perspectivas de la Sociedad para el segundo semestre del afio 2025 son continuar con un
fuerte crecimiento, consolidando su presencia internacional en el sector de ingredientes
naturales para los mercados nutracéuticos, de alimentacién, animal, farmacéutico, y
posicionandose en el mercado de Omega 3, lo que reforzard ain mas el crecimiento del grupo
y le posicionard en un nuevo sector de mercado.

Las proyecciones contemplan un incremento significativo de la facturacion en ese periodo,
impulsado por la concentracion estacional habitual de pedidos en el segundo semestre de cada
afio y por la progresiva entrada en produccién de la nueva planta de Omega 3.

Entre julio y mediados de septiembre de 2025, la compafiia ha facturado 6,7 millones de euros
y se dispone de pedidos en firme para el resto del afio por un importe de 21,2 millones, lo que
permite estimar una prevision de facturacion al cierre de més de 50ME y un ebitda normalizado
de mas de 20ME.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo desarrolla ingredientes naturales obtenidos a partir de plantas y destinados a la
industria farmacéutica, nutracéutica, alimentacién humana, nutricién animal y Omega 3.

Durante el afio 2025 se ha continuado el trabajo en los proyectos de investigacion en curso,
iniciados en periodos anteriores, asi como en nuevos proyectos iniciados en el transcurso de
este.

En este sentido seria importante destacar:

Proyectos financiados por la Comisién Europea: Programa Horizon Europe.

Durante el afio 2025 ha continuado la ejecucion del proyecto “SUSTAINEXT - Biorrefineria
dindmica multi-producto de nueva generacion y de residuo cero para la produccién sostenible
de ingredientes saludables, demostrando un modelo inspirador desde Extremadura a la
bioindustria europea. Es el proyecto innovador més ambicioso emprendido por la compafiia
hasta el momento.

El proyecto, con un presupuesto de 22 M€ y una subvencion de 14 M€ (10M asignados a Grupo
Natac), ha sido financiado por el programa marco de la Comision Europea Horizonte Europa,
y en particular por el programa Circular Bio-based Europe Joint Undertaking (CBE JU), que
tiene como meta situar a Europa como lider mundial de la bioeconomia circular. SUSTAINEXT
pertenece a la categoria de proyectos Flagship, o “proyectos buques insignia”, cuyo objetivo es
promover la construccion en Europa de grandes instalaciones industriales con un alto grado de
innovacién, que sirvan como ejemplo de inspiracion para el resto de la industria europea.
SUSTAINEXT es el primer proyecto de esta categoria que se concede en Espafia, desde el
inicio del programa en 2014.

Durante el primer semestre de 2025 el proyecto ha avanzado de manera decisiva. En el mes de
marzo se llevé a cabo un evento de presentacion del proyecto a las autoridades, al que asistieron
representantes de las 5 instituciones: local, regional, autonémico, nacional y europeo, con la
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presencia entre otros de la presidenta de la Junta de Extremadura. La construccion de la nueva
planta avanza a gran velocidad y se espera que esté lista para septiembre de este afio 2025.

El resto de las actividades del proyecto también han avanzado con agilidad, se han cultivado
los primeros lotes de manzanilla y hierba luisa en las parcelas experimentales en Extremadura
y el primer cultivo de cardo ha dado sus frutos. En términos de pruebas de actividad, se han
realizado los primeros estudios in vitro con resultados prometedores.

Durante este primer semestre ha avanzado el proyecto ROBOCOOP, otro proyecto financiado
por la convocatoria Circular Bio-based Europe Joint Undertaking (CBE JU) que propone un
cambio cultural innovador en el sector agricola y que cuenta como principal innovacién de la
co-creacion de modelos de negocio cooperativos reales para la implementacion efectiva de
cadenas de bioeconomia circular en centros regionales europeos con una participacion clave
del sector primario, mediante el despliegue de modelos de negocio regionales y circulares de
base biologica para la valorizacién de los flujos de residuos de 3 sectores agricolas: uva,
aceituna y fruta de hueso. Natac ha avanzado en el andlisis tecno-econémico y disefio de
biorrefinerias para la valorizacion de las 3 biomasas claves en el proyecto, de cara a
implementar modelos viables.

Durante este semestre ha comenzado un nuevo proyecto Repurposing OLIve WAste in circular
economy solutions for feeds, additives, packaging, and biogas (OLIWA). Este proyecto
pertenece a la convocatoria Partnership for Research and Innovation in the Mediterranean
Area (PRIMA), también financiada por el programa marco Horizonte Europa. El objetivo de
Natac es desarrollar ingredientes innovadores de olivo para nutricion animal.

Provyectos Nacionales:

Durante este semestre han concluido los proyectos regionales financiados por la Junta de
Extremadura en el marco de la convocatoria de Grupos Operativos. El proyecto Globalpam ha
permitido desarrollar el sector de plantas aromaticas y medicinales en la regién extremefia,
mediante el desarrollo de los cultivos y la obtencién de ingredientes naturales de alta calidad
para su uso en sectores clave para Natac. Se han establecido las condiciones de cultivo de
especies como la melisa, la salvia, el romero o la equinacea.

También ha finalizado el proyecto GOcyanara, que ha sentado las bases del cultivo del cardo
(Cynara Cardunculus L.) como coagulante vegetal para la elaboracion de queso. Natac ha
validado el aprovechamiento de la biomasa procedente de esta industria como fuente de
compuestos bioactivos de alto valor.

Durante este semestre ha comenzado un nuevo proyecto de la convocatoria de Grupos
Operativos Supraautonémicos denominado “Garantia de calidad, diferenciacion y valorizacion
de la produccion espafiola de plantas aromadticas y medicinales - QDPAM” y que tiene como
objetivo principal el impulsar el sector de las plantas aromaticas y medicinales a nivel nacional
garantizando las calidades de sus producciones, ya sean extractos, aceites esenciales, planta
fresca, congelada u hoja seca.

Del mismo modo, se ha continuado el proyecto Spain Food Valley, un proyecto perteneciente
a la convocatoria de proyectos Estratégico para la Recuperacion y Transformacién Econémica
(PERTE) Agroalimentario con el objetivo de impulsar la transformacion de la industria
agroalimentaria. Natac ha continuado su trabajo de valorizacién de biomasas procedentes de
frutos secos, aguacate y vid, para el desarrollo de ingredientes innovadores.
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Durante este semestre Natac ha obtenido financiacion de la nueva convocatoria de proyectos
Estratégico para la Recuperacion y Transformacién Economica (PERTE) Agroalimentario 2.
En este caso se ha recibido financiacién para implementar a escala industrial un ambicioso
Sistema Integral de Recuperacion de Disolventes Residuales, que va a permitir mejorar la
circularidad de los procesos en la nueva planta de produccién de Hervas.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo tiene establecidos sistemas de identificacion, valoracion, gestién e informacién del
riesgo. Se corresponden a sistemas con el objetivo de cubrir los riesgos medioambientales, de
negocio, de crédito, laborales y tecnoldgicos, entre otros.

Destaca asf la existencia de un Comité de Direccion, el cual es responsable de la prevencion de
los riesgos descritos anteriormente, asi como de mitigar los mismos.

Los proyectos de inversion a partir de un importe econdémico llevan incorporados un analisis de
riesgos, lo que permite su evaluacion econdmica y estratégica por parte de la Direccion, previo
ala toma de decisiones. Estas decisiones son tomadas por el érgano correspondiente en funcion
de los limites establecidos, requiriendo los proyectos mas importantes la aprobaciéon del
Consejo de Administracion.

En lo que se refiere a riesgos que afecten a existencias e inmovilizado, el Grupo mantiene
asegurados todos sus elementos patrimoniales, bienes de inversién y existencias mediante la
suscripcién de las correspondientes polizas.

Sistemas de control establecido para evaluar, mitigar o reducir los principales riesgos
del Grupo.

A.1. Descripcion general de la politica de riesgos de la Sociedad.

El Grupo entiende que la gestién del riesgo constituye un componente basico de su ventaja
competitiva, y, para alcanzar este objetivo, se dedican esfuerzos y recursos necesarios para
asegurar que los diversos riesgos en que incurre el Grupo en el desarrollo de sus actividades,
serdn debidamente identificados, medidos, valorados y gestionados.

Segun los Estatutos del Grupo, el responsable de la gestion de los riesgos en el Grupo es el
Consejo de Administracion.

En el gjercicio 2020, el Consejo de Administracién aprobd el inicio de la implantacion de una
Comisién de Compliance y Cumplimiento Normativo para que asistan al Consejo de
Administracion en su labor de Gestion de los Riesgos.

En el afio 2024 se inicié un plan de mejora del Sistema de Control Interno y el desarrollo del
Sistema de Control Interno de Informacion Financiera que conllevara la implementacion de las
medidas necesarias para que todos estos procesos contengan la eficacia necesaria. Este sistema
de control se estima que estard testeado e implementado a finales del afio 2025.

Del mismo modo, en el afio 2024 se elaboraron una serie de normas internas de gobierno
corporativo para garantizar el correcto funcionamiento de los 6rganos de gobierno de la
compafiia.

77



Docusign Envelope ID: FEOEE3C8-B768-4470-931A-3F218451C8DB

Actualmente, los riesgos se miden por los posibles impactos directos e indirectos, asi como por
los riesgos inherentes y los residuales. La tolerancia al riesgo se mide en funcién del impacto
en la salud, posibles impactos frente a terceros y el EBITDA.

A.2. Sistemas establecidos de control para evaluar, mitigcar o reducir los principales
riesgos del Grupo.

Sistemas implementados por parte del Grupo

1) Sistema de proteccion contra incendios.

2) Plan de emergencia y autoproteccion.

3) Sistema de control de acceso y de intrusion.

4) Seguimiento administrativo de los sistemas de prevencion y de seguridad.
5) Otros equipos (duchas y lavabos en laboratorios).

6) Control de seguridad en sistemas informaticos.

7) Control, almacenamiento y retirada de residuos.

8) Diversas certificaciones en materia de Calidad.

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla Natac y teniendo en cuenta la sensibilidad de
los mercados en los que se comercializan los productos del Grupo, es necesario mantener
diferentes certificaciones que acrediten que se produce conforme a los estandares de inocuidad
y calidad alimentaria més relevantes. Las certificaciones con las que cuenta actualmente el
Grupo y el alcance de cada una de ellas se detallan a continuacion:

v' FSSC22000 (Certificacion de Seguridad Alimentaria), a nivel de produccién para el
mercado de alimentacion humana-Food Supplements. El alcance es: extraccion,
purificacion, secado, molienda, homogenizacion, estandarizacion, mezclado y envasado
de extractos vegetales para su uso en productos de alimentacién y complementos
nutricionales.

v FAMI-QS, a nivel de produccién, comercializacién y regulatorio para mercado de
alimentacién animal. El alcance es: desarrollo, produccién y comercializacion de
premezclas y aditivos (2b- Organolépticos: productos naturales definidos
botanicamente).

v' La Certificacion FSMA(FDA), bajo el programa de terceras partes para la
verificacion de importadores (FSVP) nos ayuda a demostrar que nuestra empresa estd
en cumplimiento de FSMA y el estatus regulatorio de acuerdo con los productos que se
venden en los EEUU y su proceso de fabricacién.

v' Certificacion Kosher: verifica que los ingredientes, el proceso de produccion y el
proceso de servicio de los alimentos cumplen con las leyes kashrut (leyes judias
referentes a la alimentacion).

v Certificacion Halal: proceso de garantia de calidad aplicado a alimentos, productos y
servicios segun normativa Halal y otros documentos preestablecidos.

v Certificacion ISO 14001: verifica el cumplimiento de legislacion ambiental y mejora
de la compaiifa en materia de medio ambiente. El alcance seria la produccion de
extractos vegetales para el uso en productos alimenticios y complementos nutricionales.
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v" Certificado de Conformidad de Produccién Ecolégica: verifica el cumplimiento del
Reglamento (UE) 2018/848, sobre produccién ecoldgica y etiquetado de productos
ecolégicos.

v' IS0 22716: certifica las buenas practicas de fabricacion. El alcance serfa la fabricacion
de extractos naturales para el mercado cosmético.

v' Implantacion de GMP farmacia: la compafifa ha implantado en su fabrica las normas
GMP (Good Manufacturing Practices); se trata de una autorizacién que las Agencias
Sanitarias conceden a las empresas para poder ser fabricantes de sustancias activas.

v Certificado organico USA (NOP): USDA, AMS, National Organic Program (NOP)
acredita a empresas privadas, organizaciones y agencias estatales para certificar a los
productores y elaboradores de productos agricolas de acuerdo con la normativa NOP.

En concreto, la resolucién emitida por la AEMPS sefiala que “evaluada la capacidad del
personal, las instalaciones y los equipos, asi como la documentacion del inspeccionado,
se concluye que la empresa del Grupo Natac Biotech, S.L.U. (dependiente de Natac
Natural Ingredients S.A.) cumple con los principios de las Normas de Correcta
Fabricacion para sustancias activas de la Unién Europea.”

La politica del Grupo en materia de prevencién de riesgos laborales tiene por objeto la
promocioén de la mejora de las condiciones de trabajo, dirigidas a elevar el nivel de proteccién
de la seguridad y la salud de los trabajadores en el trabajo. El Grupo tiene contratado con una
empresa externa el servicio de prevencion de riesgos laborales y, ademads, en cada centro de
trabajo existe la funcién de coordinador interno de prevencién de riesgos.

Existen protocolos aplicables para la prevision de posibles siniestros, que incluyen planes de
evacuacion y primeros auxilios. Asimismo, existen programas especificos dirigidos a promover
la mejora del ambiente de trabajo y el perfeccionamiento de los niveles de proteccion,
destacando entre dichos programas los cursos de formacion a los empleados y la adquisicién de
material e instalaciones para un adecuado desempefio del trabajo.

Durante el afio 2024 se procedi6 a la elaboracién de procedimientos y controles que puedan
mitigar los posibles riesgos en los que la Sociedad se vea inmersa.

En el transcurso del afio 2024, fueron aprobados por el Consejo de Administracion los
siguientes manuales y politicas enfocados a asegurar e implantar unos sistemas de control
internos eficientes:

Manual del Sistema de Control Interno.

Politica de control y gestion de riesgos.

Politica fiscal corporativa.

Politica de comunicacion con accionistas e inversores.
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Del mismo modo, se ha procedido con la actualizacion del Reglamento Interno de Conducta de
la Sociedad en materia relativa a los mercados de valores que regulard los aspectos
concernientes a los controles de Natac dentro del mercado BME Gwroth, en el que cotiza
actualmente.

Conviene destacar los esfuerzos realizados por el Grupo para implantar las medidas de
compliance necesarias para el desarrollo de su actividad. Esto ha generado que el Consejo de
Administracion aprobara en el afio 2024 el codigo de conducta ético de proveedores, la politica
y el reglamento de compliance del Grupo, asi como el codigo ético de la Sociedad.

Del mismo modo, se ha avanzado en la generacion de normas internas de gobierno corporativo
para garantizar el correcto funcionamiento de los 6rganos de gobierno de la compafiia. Estas
politicas y reglamentos son objeto de continua revision para incorporar las mejores précticas de
buen gobierno. Durante el afio 2024 fueron aprobadas por el Consejo de Administracion el
Reglamento del Consejo de Administracion y el de la Comision de Auditoria.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de responsabilidad civil general y de alta direccion por
dafios a terceros por el desarrollo de su actividad y varias polizas de dafios materiales, averias

de maquinaria e instalaciones, equipos electronicos y perdida de beneficio.

A.3 Gestion del riesgo financiera e instrumentos financieros

Como se ha comentado en el punto A1, durante el afio 2024, se inici el desarrollo del Sistema
de Control Interno de Informacion Financiera que conllevard la implementacion de las medidas
necesarias para mitigar todos los riesgos financieros y contables del Grupo.

Riesgo de Liquidez

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la deuda a largo y a corto plazo
asegurando la continuidad de la financiacién y la flexibilidad mediante la generacion y
disponibilidad de caja, asi como mediante el uso de pélizas de crédito y préstamos.

Riesgo de tipo de cambio

Al realizar operaciones de importacién y exportacion en moneda distinta al euro,
principalmente ddlar, existe el riesgo de tipo de cambio de las divisas. Para mitigar este riesgo
y minimizar el impacto en los resultados del Grupo, la direccién financiera en momentos
puntuales ha procedido a la contratacion de seguros de cambio.

Riesgos de crédito

El Grupo realiza un seguimiento continuo y detallado por cliente para vigilar que no se excedan
los plazos medios de cobros establecidos por la politica interna del Grupo. Desde el
departamento financiero se realiza constantemente un anélisis de la antigtiedad de los saldos a
cobrar a nuestros clientes y es el encargado de llevar a cabo cuantas medidas sean necesarias
para garantizar el cobro de la deuda. Adicionalmente, el Grupo en el ejercicio 2025 ha efectuado
una parte importante de sus ventas a un cliente del sector farmacéutico con el que se han
formalizado determinados acuerdos de suministro y colaboracion, que ostenta una posicién
fuerte y estable en el sector en el que opera.
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Riesgo de suministros de materia prima

La disponibilidad de materia prima en cantidad y calidad pueden afectar al cumplimiento por
parte del Grupo de los compromisos establecidos con los clientes. Para ello, se realiza
anualmente un plan de aprovisionamiento que es revisado mensualmente en funcién de las
variaciones en las demandas de los clientes.

Riesgo de mercado

Las variaciones en precios de ciertas materias primas pueden afectar a la rentabilidad de las
operaciones comerciales. El area de Compras estd pendiente de la evolucién periédica de los
precios de las materias primas y el impacto que pudiera tener en los resultados del Grupo;
adicionalmente, desde la Direccién del Grupo se fomenta el establecimiento de relaciones
confiables entre los proveedores y Natac, siempre dentro de su c6digo corporativo de conducta
ética. Respecto al riesgo de mercado para las ventas que realiza el Grupo, cada vez es menor
debido a la politica de diversificacion geografica.

Riesgo de negocio

Definido como la incertidumbre del comportamiento de las principales variables intrinsecas al
negocio, tales como las caracteristicas de la demanda o las estratégicas de los diferentes agentes.

Riesgo de pais

La inmensa mayoria de los activos del Grupo se encuentran ubicados en territorio espafiol. Por
otra parte, para minimizar el riesgo de pais se lleva a cabo una politica de diversificacion de
negocios y geogréfica, incrementado nuestra presencia en mercados internacionales y
ampliando el negocio en los sectores en los que opera el Grupo.

OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

Al 30 de junio de 2025, el grupo posee acciones propias por un valor de 2.027.958,06 euros.

CUADRO N° DE ACCIONES PROPIAS 30/06/2025
SALDO INICIAL 3.220.978
Compras 385.364
Ventas (582.092)
Fondos propios 3.024.250
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ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 28 de julio la compafiia realizé una comunicacion corporativa en la que se informaba
que el Consejo de Administracion de Natac habia acordado iniciar un proceso de revision
estratégica con el objetivo de evaluar distintas alternativas que permitieran consolidar y
maximizar el valor del Grupo a medio y largo plazo, entre las que no se descartan la
incorporacién de nuevos inversores al capital social, la transmisién de todo o parte de la
compafiia o de su negocio, combinaciones empresariales como fusiones, adquisiciones, alianzas
estratégicas, joint ventures, o cualquier otra estructura societaria o contractual que resulte
conveniente para los intereses de la Compafiia y sus socios.

A la fecha, no se ha tomado ninguna decision definitiva y Natac desconoce si el proceso derivara
en una operacion concreta y, en su caso, en qué términos podria llevarse a cabo.

A excepcidn de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 30 de junio de

2025, no han acaecido hechos posteriores relevantes que afecten a los Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios a dicha fecha.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2025

El Consejo de Administracion de NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. formula los
Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios y el Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al perfodo de seis meses terminados a 30 de junio de 2025 de
NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que se

componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 82.

Madrid, 23 de septiembre de 2025
El Consejo de Administracion
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Informacion financiera de caracter individual correspondiente al primer semestre de

2025 no auditada ni sujeta a revision limitada

NATAC NATURAL INGREDIENTS S.A.

BALANCES

AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresados en Euros)

ACTIVO

30/06/2025

31/12/2024

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones en patrimonio neto

Créditos a empresas del grupo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

113.611.002,58
105.881,08
642.220,91
111.997.110,08
96.229.201,42
15.767.908,66
865.790,51
1.597.428,10

1.441.920,81

108.171.053,49
110.554,08
664.626,91
106.530.082,00
96.229.201,42
10.300.880,58
865.790,50
1.648.276,75

1.463.929,81

Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.441.920,81 1.463.929.81
Inversiones financieras a corto plazo 50,00 50,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 155.457,29 184.296,94
TOTAL ACTIVO 115.208.430,68 109.819.330,24




NATAC NATURAL INGREDIENTS S.A.

BALANCES

AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30/06/2025

31/12/2024

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Capital
Capital escriturado

Prima de Asuncion

Reservas

Acciones propias

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Otros instrumentos de patrimonio
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

53.663.875,35
53.663.875,35

3.478.642,60
3.478.642,60

42.910.788,10

(2.027.958,06)

(1.458.308,45)
10.760.711,16
56.501.610,40
1.174.424,05
18.297.511,87
8.149.887,58
7.680.054,20
2.467.570,09

37.021.010,10

54.985.613,34
54.985.613,34

86.966.065,00
86.966.065,00

190.394.141,53

(224.852.134,13)

(2.192.395,58)
(3.319.206,02)
(2.771.568,62)
10.760.711,16
48.453.121,53
1.174.424,05
19.124.929,67
10.218.754,54
8.681.725,19
224.449,94

28.145.103,43

Pasivos por impuesto diferido 8.664,38 8.664,38
PASIVO CORRIENTE 5.042.944,93 6.380.595,37
Deudas a corto plazo 3.039.723,49 3.237.131,02
Deudas con entidades de crédito 2.915.030,38 3.138.834,90
Otros pasivos financieros 39.383,53 33.386,66
Obligaciones y valores convertibles 85.309,58 64.909,46
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 388.607,08 422.362,13
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.614.614,36 2.721.102,22
Acreedores varios 417.674,77 840.111,44
Pasivos por impuesto corriente 1.176.789,12 1.798.384,58
Otras deudas con las Administraciones Publicas 20.150,47 82.606,20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 115.208.430,68 109.819.330,24




NATAC NATURAL INGREDIENTS S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A 30 DE JUNIO DE 2025 Y 30 DE JUNIO DE 2024

(Expresadas en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS ABREVIADA 30/06/2025 30/06/2024
Otros ingresos de explotacion - 4.786,00
Otros gastos de explotacion (589.889,03) (817.338,66)
Amortizacion del inmovilizado (43.980,00) -
Resultados excepcionales - (109,26)
RESULTADO DE EXPLOTACION (633.869,03) (812.661,92)
Ingresos financieros - 30.796,75
Gastos financieros (824.787,23) (484.608,59)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (824.787,23) (484.608,59)
Diferencias de cambio 347,81 -
RESULTADO FINANCIERO (824.439,42) (453.811,84)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

(1.458.308,45)

(1.266.473,76)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(1.458.308,45)

(1.266.473,76)
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CARTA
de nuestro CEO

Antonio Delgado
CEO Natac Natural Ingredients

Estimados accionistas:

Me dirijo a ustedes para compartir los resultados del
grupo Natac Natural Ingredients durante el primer
semestre del ejercicio 2025, un periodo que refleja
tanto la solidez de nuestra actividad como los
avances  estratégicos que  refuerzan  nuestro
compromiso con la calidad, la sostenibilidad y la
creacion de valor a largo plazo.

En los primeros seis meses del ano hemos alcanzado
una facturacion de 16,36 millones de euros, en un
contexto marcado por la normalizacién del ritmo de
actividad tras un 2024 atipico, especialmente en su
primer semestre, cuando —como ya informamos— se
adelantaron pedidos que tradicionalmente
correspondian al segundo semestre, dando lugar a
unos resultados excepcionales. En cambio, este 2025
se estd desarrollando dentro de la normalidad
prevista, con un comportamiento acorde a los ciclos
habituales del mercado y en linea con nuestras
expectativas.

Md&s alld de los resultados financieros, merece la pena
resaltar los logros conseguidos estos meses. A nivel de
producto hemos ampliado nuestro portfolio de
Branded Ingredients con el lanzamiento de Oligut, un
producto que combina polifenoles y triterpenoides del
olivo para favorecer la funcidon del sistema
gastrointestinal,  reduciendo la inflamacion vy
favoreciendo el equilibrio inmunitario intestinal.

01 CARTA CEO

Ademds, Innovaoleo, nuestra division de omega 3, ha
puesto en el mercado Omega 3 Star, un aceite de
pescado premium, especialmente disefhado para su
aplicacion en la industria de la alimentacion, los
suplementos y la nutricion para mascotas.

Otro de los hitos relevantes ha tenido lugar en nuestra
planta de As Somozas, la mds grande de Espana en
su categoria, que ha obtenido el certificado GMP+, el
sello Friends of the Sea y la FSSC 22000. Estas
certificaciones refuerzan nuestro compromiso con la
excelencia operativa, la calidad de los procesos vy la
sostenibilidad medioambiental.

Con la mirada puesta en el segundo semestre,
mantenemos nuestras previsiones de cierre de 2025
con una facturacion superior a los 50 millones de
euros y un EBITDA de mdas de 20 millones. Entre julio y
mediados de septiembre, la compafia ha facturado
6,7 millones de euros. Esta cifra, sumada a los pedidos
en firme para el resto del ano por un importe de 21,2
millones, permite mantener dichas estimaciones de
cierre y Ebitda.

Quiero agradecer, una vez mads, el compromiso y la
dedicaciéon de todos los profesionales de Natac, sin
los cuales estos resultados no serian posibles.
También deseo expresar mi reconocimiento a
nuestros accionistas, inversores, clientes y socios
comerciales, cuyo apoyo es clave para seguir
construyendo un proyecto solido, generador de valor
y con un impacto positivo en la sociedad.
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Los resultados obtenidos en el primer semestre de 2025 reflejon la normalizacién de la facturacion en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, que fue excepcionalmente atipico.

Natac ha cerrado el primer semestre de 2025 con
16,36 millones de facturacion, un 16 por ciento menos
que en el mismo periodo del ejercicio anterior. Este
comportamiento responde a un efecto de base
comparativa, ya que 2024 fue excepcional y estuvo
marcado por el adelanto de pedidos a los primeros
meses del ano que tradicionalmente corresponden al
segundo semestre.

Por lineas de negocio, el mercado de extractos para
Nutracéutica y Nutricion Animal ha registrado un
récord histérico de ventas con un 19% de crecimiento,
apoyado en la optimizacidn de operaciones y en la
captacion de nuevos clientes. Se prevé que
mantenga esta dindmica positiva en la segunda
mitad del ano.

En relacion con la unidad de Pharma, se anticipa una
mayor concentracion de la actividad en el segundo
semestre.

En cuanto a la de Omega-3 se espera un incremento
de la facturacion para el dltimo semestre del afio, una
vez finalizada la construcciéon de la fabrica.

Durante el primer semestre de 2025 se ha
incrementado el nUmero de clientes en 37 respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior. Estas nuevas
incorporaciones han generado aproximadamente
1,3M€ en facturacion adicional a la Sociedad.

Este crecimiento en nUmero de clientes se verd
reforzado en 2025 con la certificacion GMP Pharma,
que nos permitird diversificar nuestra cartera de
productos con la incorporacion de APIs [Active
Pharmaceutical Ingredients]. En Natac seguimos
dando respuesta a las inquietudes del sector
europeo, cumpliendo con los mds altos estandares
de calidad y adaptdndonos a las nuevas
regulaciones en el dmbito de extractos vegetales,
cada vez mas restrictivas.

02 GRUPO NATAC: 1" SEMESTR
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02 GRUPO NATAC: 1° SEMESTRE 2025 EN UN VISTAZO

Nuestro compromiso con la sostenibilidad y el
medio  ambiente  constituye un  elemento
diferenciador distintivo en nuestra propuesta de
valor. La preocupacion por el respeto a la naturaleza
es una tendencia en ascenso en los principales
mercados globales; cada vez mds clientes buscan
proveedores comprometidos con el medio ambiente
que garanticen la trazabilidad y buenas practicas
en toda su cadena de valor. En este sentido, Natac,
gracias a su produccidon sostenible y prdcticas de
respeto al medio ambiente, como la reduccidon de
residuos o la reutilizacién de recursos, se posiciona
como un productor sostenible de bioactivos
vegetales de referencia.

Ademds, en Natac continuamos desarrollando
ingredientes que satisfacen las necesidades vy
demandas cambiantes del consumidor. Ofrecemos
soluciones para el envejecimiento saludable,
refuerzo inmunolégico, salud cardiovascular y salud
cognitiva, entre otros.

La Division de Nutricion Animal, ademds de crecer
un 19% en el primer semestre de 2025 respecto dl
mismo periodo del ano anterior, ha aumentado su
peso sobre el total de la cifra de negocios en un 3%
respecto al ejercicio 2024. Adicionalmente, si
tenemos en cuenta el trailing a 12 meses presenta
un aumento del 18%, refrendando el gran

crecimiento que se esperaba. La prohibicion de
antibiéticos en los piensos animales ha impulsado la
demanda de soluciones naturales. Por ello, el sector
de los extractos vegetales estd experimentando un
fuerte desarrollo en los Ultimos afos, donde Natac
se posiciona como pionero en el suministro de
soluciones para las aplicaciones mds demandadas
de la industria. Uno de nuestros objetivos para 2025
es desarrollar una estrategia global, hasta ahora
centrada en Europa, que nos permita expandir
nuestra base de clientes en mercados de alto
potencial como Estados Unidos, Brasil o Japon.

El objetivo de la Compania es continuar su labor de
desarrollo y crecimiento en las regiones y mercados
actuales, mediante la actualizacion constante de
nuestra cartera de productos y el fortalecimiento de
nuestro equipo comercial, para seguir consolidando
nuestra posicibn en los mercados donde ya
operamos. Ademds, buscamos expandir nuestra
presencia geogrdfica ingresando en mercados de
alto rendimiento como el Reino  Unido,
Latinoamérica y Oriente Medio, donde actualmente
la presencia es reducida.
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RESUMEN EJECUTIVO Il

1" SEMESTRE 2025

La composicion de los ingresos se divide en dos categorias principales:

INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS

= Los ingresos por venta de productos alcanzaron los
16,IM€ a 30 de junio de 2025, lo que representa una
disminucion del 16% comparado con el mismo
periodo del ejercicio anterior. Respecto al trailing a
doce meses estos ingresos fueron de 31,72M€, lo que
supone una disminucion del 1%. Dicho descenso se
explica por la concentracion de entregas de Pharma
para el segundo semestre del gjercicio.

En relacién con el Omegao-3, una vez arrancada la
factoria y realizadas las primeras fabricaciones en el
primer semestre, se espera un incremento de
facturacion para la dlitima mitad del ano. Cabe
destacar que esta fdbrica ha obtenido las
certificaciones GMP+, Halal, FSCC 22000 vy el certificado
Friends of the Seq, lo que garantiza los mds altos
estandares de calidad.

Respecto al mercado de América, ha crecido un 61%
con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior
como resultado del cambio estratégico en la gestion
comercial, la captacion de nuevos clientes y la
ampliacién de proyectos en marcha.

= Respecto al mercado Asia-Pacifico (APAC), en el
trailing de los Ultimos doce meses la contribucion
actual de la filial en Singapur a nuestra cifra de
negocios asciende a 2,90 M€.

= Enfoque de esfuerzos en sectores industriales con alto
potencial de crecimiento, como el mercado de
dlimentacion  animal y el  orgdnico. Los
departamentos de comercial, marketing y técnico se
han especializado en este dmbito para aprovechar al
maximo las oportunidades que ofrecen.

= Aumento en los ingresos derivados de clientes a largo
plazo. Durante el primer semestre se han conseguido
37 clientes nuevos mds con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior.

= Captacion de nuevos clientes Top Tier, siguiendo la
tendencia de los ejercicios anteriores.

= Ampliacion de la cartera de productos con el
lanzamiento de Oligut y Omega-3 Star.

02 GRUPO NATAC: 1" SEMESTRE 2025 EN

1H 2025

16.356.590,44

16.106.590,44

250.000,00

5.435.055,87

2025-24
12 meses

32.609.870,53

31.725.314,95

884.555,58

12.441.455,24
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* Incorporacion de productos branded con estudios
clinicos a la cartera. Cabe destacar en este
apartado que los productos provenientes de la
adquisicion efectuada en el ejercicio 2022 (Inoreal)
han reportado en torno a 2,6 M€
aproximadamente a la cifra de negocios de Natac
en el primer semestre del ejercicio 2025 mientras
que en el mismo periodo del ejercicio 2024 dicho
importe fue de 13 M€, Es decir, se ha
experimentado un crecimiento del 97%.

La facturacidbn de productos procedentes de
Inoreal ha sido en el trailing de los dltimos 12
meses de 3,8 M€, lo que representa un crecimiento
del 61%.

= Aprobacién en 2023 de un farmaco basado en un
exclusivo extracto de olivo fabricado por Natac y
aprobado por la Administracidn de Alimentos vy
Medicamentos (FDA) para EEUU, por Health Canada
para Canadd y por la Agencia Europea de
Medicamentos (EMA) para Europa en 2024,
utiizado  por una  destacada  compania
farmacéutica en un medicamento. Dichas
aprobaciones suponen una considerable palanca
de crecimiento para los préximos afos.

DESGLOSE GEOGR[AFICO
DE LA FACTURACION

» Nacional
H Europa
M Resto del mundo

;IEIEEN\;I-AEI:TES 2020 2021 2022 2023 2024 25_E
EGSSSJkrctcién s 4 5 6 8 6
;é?:%rooién 8 9 0o 17 15 18
$<I5I-|E-":ITEESS 205 250 321 399 480 490
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RESUMEN EJECUTIVO Il

PRESTACIONES DE SERVICIOS

Los ingresos relacionados con las prestaciones de
servicios, que han sido de 250.000€ a 30 de junio de
2025 (500.000€ a 30 de junio de 2024), se obtienen a
partir de:

(i) la realizacion de prestaciones de servicios
especificos por parte de Natac para sus clientes

\

(i) la participacion en una agrupacion de Interés
Econdmico, en aplicacion de un acuerdo de
colaboracién en el desarrollo de actividades de
[+D.

La disminucion se debe a una menor facturaciéon en
relacion con las agrupaciones de interés econdmico,
ya previstas en el Business Plan de la Compafiia.

EL EBITDA normalizado resultante del Grupo ha
ascendido a 30 de junio de 2025 a 5,43 M€, siendo el
de 2024 6,81 M€. El EBITDA contable consolidado ha
sido de 1,63 M€, siendo de 5,83 M€ el de 2024.

La diferencia entre el EBITDA normalizado y
contable se explica principalmente por la mejora en
los procesos productivos que han supuesto mds de
2M€ de impacto positivo. También se han
normalizado los gastos de arranque de la fdbrica de
As Somozas por importe de IME€ .

EL EBITDA normalizado resultante del Grupo a
trailing de 12 meses ha ascendido 12 M€, siendo el
de 2024 14M€.
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Para calcular el Ratio Endeudamiento sobre EBITDA
hemos contemplado dos escenarios:

SIN PRESTAMOS CONVERTIBLES
1. Teniendo en cuenta la deuda tal y como aparece Y SUBVENCIONES

en el consolidado sin el importe asociado a
subvenciones.

2. Calculondo la deuda asumiendo que las
obligaciones y préstamos convertibles otorgados
por las empresas de Inveready se convertirdn en
capital social y, por lo tanto, no lo consideramos
deuda; y que el importe registrado como deuda
en el balance en concepto de subvenciones
tampoco se considera deuda teniendo en cuenta
que el ratio de devolucion histérica de Natac se 70.404.455,96
encuentra por debajo del 1% del total de
subvenciones recibidas a lo largo de su historia.

71.718.581,54

12.441.455,24

12
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DETALLE DEUDA FINANCIERA

= Convertibles, incremento derivado de Ia
acumulacion de los intereses del PIK (pago sin
efectivo) anadidos al capital pendiente.

= Incremento de la deuda bancaria debido a la

obtencidn de financiacion puente para la
finalizacion de la ampliacion del centro productivo
de Hervas.

= Bajada en el nivel de la deuda con entidades
pUblicas segun tablas de amortizacion.

= Incremento en el nivel de la deuda con terceros
relacionada con Avante para la ampliacion del
centro productivo de Hervds.

= Incremento de las otras deudas derivado del
aumento en el saldo pendiente de proveedores de
inmovilizado y otras pequefias deudas.

DEUDA PFN

30/06/2025

02 GRUPO NATAC:

31/12/2024

Convertibles

10.502.433,09

10.302.012,96

Deudas bancarias
(incluyendo
arrendamientos
financieros por la
IFRS 16 y las otras
deudas con
entidades de
crédito)

58.057.250,13

47.243.163/19

Deuda con
entidades publicas

578.974,28

775.638,61

Deuda con
empresas del Grupo
y asociadas

8.332.134,86

8.342.292,13

Deuda con terceros
(OT+Avante)

2.510.006,73

934.187,99

Otras deudas

2240.215,54

TOTAL

82.221.014,63

67.836.782,52

Desglose Deuda Total 1SEM 2025

3% 3%

Desglose Deuda Total 2024

2%

0%
r

1" SEMESTRE 2025 EN UN VISTAZO

m Convertibles
m Deudas Bancarias

. Deuda con entidades
publicas

m Deudas con empresas del
grupo y asociadas

m Deuda con Terceros

m Otras Deudas

m Convertibles
m Deudas Bancarias

- Deuda con entidades
publicas

m Deudas con empresas del
grupo y asociadas

m Deuda con Terceros

m Otras Deudas
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EVOLUCION Y PERSPECTIVAS DEL SECTOR|

Durante el primer semestre de 2025, los sectores de
extractos vegetales y Omego-3 continuaron
mostrando una dindmica positiva, impulsados por la
demanda de soluciones naturales, funcionales vy
sostenibles tanto en nutricidn humana como animal.

EXTRACTOS VEGETALES

El mercado mundial de extractos vegetales alcanzé
aproximadamente los 33.000 millones de délares
en 2024, con proyecciones que lo sitdan por encima
de los 49.000 millones para 2029, gracias a un
crecimiento compuesto anual estimado entre el 9%
y el 13%. Este aumento sostenido estd vinculado a la
creciente preferencia de los consumidores por
ingredientes naturales y a la evolucion tecnolégica
en los procesos de extraccion e innovacidn de
productos adaptados al consumidor final. Los
Activos para la Industria Farmacéutica (APIs, por sus
siglas en inglés) mantienen su posicionamiento
gracias a la integracion en formulaciones con
respaldo cientifico y regulatorio, 1o que refuerza su
valor estratégico en salud preventiva y tratamientos
complementarios.

El mercado de Asiao-Pacifico sigue siendo el de
mayor crecimiento, con tasas de expansion
superiores al 12%, impulsadas por una poblacion
joven, urbanizada y cada vez mds consciente de Ia
salud. Europa y América del Norte, por su parte,
destacan por su fuerte inversion en investigacion e
innovacion, asi como por una mayor regulacion y
sofisticacion del consumidor.

Ademds, se observa una diversificacion en las
aplicaciones de los extractos vegetales, que van
desde los suplementos dietéticos y la alimentacion
funcional hasta la cosmética natural, la nutracéutica
personalizada y la nutricion animal. En este Ultimo
segmento, los  extractos  vegetales  estdn
demostrando beneficios claros en salud digestiva,
inmunidad y rendimiento productivo en porcino,
avicola y acuicultura, posiciondndose como una
alternativa eficaz y natural a los antibidticos.

El bienestar mental, el sueno, el envejecimiento
saludable y la salud cardiovascular siguen siendo
los ejes temdaticos que concentran el mayor interés
entre consumidores e industria.
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OMEGA-3

El mercado de Omega-3, por su parte, mantiene un
crecimiento sostenido con datos que estiman un
tamano de entre 3.000 y 6.000 millones de délares
en 2024. Las proyecciones apuntan a un valor de
mercado superior a los 7.400 millones de dblares en
2029, con una tasa de crecimiento anual compuesta
cercana al 13%, reflejando el amplio espectro de
aplicaciones de este ingrediente clave.

El segmento de mayor crecimiento continda siendo
el de los suplementos dietéticos, seguido por la
nutricion infantil, la alimentacion funcional y los
productos para mascotas. En  paralelo, la
investigacion se centra cada vez mds en nuevos
formatos (como gummies, cdpsulas softgel
avanzadas o polvos microencapsulados) y en
mejorar la biodisponibilidad de EPA y DHA a través de
nuevas soluciones galénicas.

La necesidad de transparencia y trazabilidad por
parte de la industria en toda la cadena de valor
responde a las demandas de un consumidor mas
exigente y comprometido con el medioambiente.

TENDENCIAS CLAVE PARA 2025

A lo largo del dltimo ano, tanto en extractos
vegetales como en Omega-3, se ha consolidado
una transformacion del mercado basada en
innovacion, sostenibilidad y personalizacion.

Los consumidores buscan productos que no solo les
aporten beneficios funcionales, sino que también
estén alineados con sus valores éticos vy
ambientales.

En este contexto, las companias que lideren la
innovacidn en  aplicaciones, tecnologias de
extraccion, calidad y sostenibilidad serdn las mejor
posicionadas para captar la demanda de un
consumidor global cada vez mads informado vy
exigente.




RESULTADOS DE GESTION
EN 2025

1. RESULTADOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS
a. Resultados operativos vy financieros |
b. Resultados operativos y financieros Il
¢. Resultados operativos y financieros Il
d. Resultados operativos y financieros IV
e. Resultados operativos vy financieros V

2. GESTION DEL CAPITAL Y FINANCIACION

3. GENERACION DE CASH FLOW
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RESULTADOS OPERATIVOS

Y FINANCIEROS |

El Grupo ha reducido ligeramente su facturacion en
los seis primeros meses del ano, en un contexto
marcado por la normalizacién del ritmo de la
actividad tras un primer semestre de 2024
excepcional.

En concreto, la cifra de ventas de Natac se ha
situado en 16,36 millones de euros en el primer
semestre del afo, un 16% menos, mientras que el
EBITDA ha sido de 5,43 millones, un 27% menos. Este
descenso se debe al extraordinario primer semestre
registrado el ano pasado cuando —tal y como se
comunicod— se concentraron en la primera mitad del
ano pedidos que habitualmente correspondian a la
segunda mitad.

A pesar de todo, la division de extractos vegetales
ha mostrado un sélido desempefno en el primer
semestre y se prevé que mantenga esta tendencia
en el segundo.

En relaciéon con la unidad de Pharma, mientras que
en 2024 los pedidos se distribuyeron de forma
homogénea a lo largo del ejercicio, este 2025 se
anticipa una mayor concentracion de la actividad
en el segundo semestre.

En cuanto a Omega-3, se espera un incremento de
facturacion para el dlitimo semestre del ano, una vez
finalizada la construccién de la fabrica.

Por tanto, este 2025 se estd desarrollando segun lo
previsto, con una evolucién alineada con los ciclos
habituales del mercado y en consonancia con las
expectativas del Grupo.

Natac basard su estrategia de crecimiento en la
expansion de la planta productiva de Hervds, cuya
ampliacién estd préxima a la finalizacion, y en la
fabrica de As Somozas.

H-
15
!

T

1




Nata

Science to Market

RESULTADOS
OPERATIVOS
Y FINANCIEROS |l

30/06/2025
16.106.5690,44
250.000,00
106.626,10
16.463.216,54
(6.288.368,04)
(771.815,19)
(402.277,44)
(7.462.460,67)
9.000.755,87
54,67
1.693.379,62
(750.107,65)
(3.536.885,68)
(4771.827,69)
(7.365.441,69)
1.635.314,47
3.799.741,40
5.435.055,87
33,01
(3.742.281,88)
(3.742.281,88)
11.960,31
(2.400.751,64)
(588.216,09)
2.977.007,42
(5.083.974,83)
5.658,95
(5.078.315,88)
145.599,11
(4.932.716,76)

04 RESULTADOS DE GESTION EN 2025
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Importe Neto de la cifra de negocios y EBITDA NORMALIZADO

40.000.000,00
35.851.005,34 15.400.000,00
35.000.000,00 14.600.000,00
32.609.870,53
s 13.816.177,07 13.800.000,00
30.000.000,00
13.000.000,00
26.554.975,08
. 12.200.000,00
25.000.000,00 12.441.455,24
22.408.974,99 11400.000,00
20.358.999,00
20.000.000,00 10.600.000,00
9.800.000,00
9.411.755,15
15.000.000,00 AR
8.200.000,00
10.000.000,00 7.953203,45
7.381.763,69 7.400.000,00
5.000.000,00 S0
5.800.000,00
0,00 5.000.000,00
2.021 2.022 2.023 2.024 2.025
s CIFRA DE NEGOCIO EBITDA NORMALIZADO

15.000.000,00

13.000.000,00

11.000.000,00

9.000.000,00

7.000.000,00

5.000.000,00

3.000.000,00

1.000.000,00

EBITDAy % Margen EBITDA NORMALIZADO

13.816.177,07
9.411.755,15
7.953.203,45
7.381763,69
. ' 38,54%
36,26% I3549% I3544%
2.021 2.022 2.023 2.024
I EBITDA % MARGEN EBITDA NORMALIZADO

Las cifras del 2025 se presentan como trailing a 12 meses de EBITDA y para el resto de los ejercicios son datos de ejercicios anuales.
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23.500.000,00
21.500.000,00

19.500.000,00

17.500.000,00

15.500.000,00

13.500.000,00

11.500.000,00

9.500.000,00

Importe Neto de la cifra de negocios y EBITDA

19.597.725,25

y 6.809.777,70

1H 2024

= C|FRA DE NEGOCIO

16.356.590,44

_ I 5.435.055,87

1H 2025

EBITDA NORMALIZADO

15.400.000,00
14.600.000,00
13.800.000,00
13.000.000,00
12.200.000,00
11.400.000,00
10.600.000,00
9.800.000,00
9.000.000,00
8.200.000,00
7.400.000,00
6.600.000,00
5.800.000,00
5.000.000,00

8.000.000,00

7.000.000,00

6.000.000,00

5.000.000,00

4.000.000,00

3.000.000,00

2.000.000,00

1.000.000,00

EBITDAy % Margen EBITDA

6.809.777,70

5.435.055,87
33,23%
1H 2024 1H 2025
mm—EBITDA NORMALIZADO % MARGEN EBITDA NORMALIZADO

Datos semestrales de cada ejercicio. Muestra que el negocio es estable permitiendo de esta forma una planificacion financiera sostenible durante el ejercicio.
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RESULTADOS OPERATIVOS
Y FINANCIEROS V

COMENTARIOS

El Grupo obtuvo en el primer semestre una cifra de negocio de 16,36 millones
de euros, lo que supondria un 32,72% de cumplimiento del objetivo de
facturacion, si bien, entre julio y mediados de septiembre de 2025, la
compania ha facturado 6,7 millones de euros y dispone de pedidos en firme
para el resto del afno por un importe de 21,2 millones, lo que permite estimar
una prevision de facturacion al cierre de mas de 50M€.

El EBITDA Normalizado ha sido 544 millones de euros, lo que supondria un
2720% de cumplimiento. Estos resultados vendrian explicados por la
concentracion de entregas previstas para la segunda mitad del ano de
algunos clientes de Pharma, estiméndose una prevision de EBITDA al cierre de
mas de 20M€.

04 RESULTADOS DE GESTION EN 2025

1H_2025R

16,36

5,44

2024R

35,85

13,82

8,04
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GESTION DEL CAPITAL Y FINANCIACION

En términos de endeudamiento, el Grupo presenta un incremento de la DFN debido principalmente a la obtencidn de financiacion puente destinada a la ampliacion de la
fabrica de Hervas. En el segundo semestre, se espera cancelar gran parte de esta financiacion puente mediante ingresos operativos, o que supondrd una mejoria
sustancial en el ratio DFN/EBITDA NORMALIZADO.

Evolucion DFN y DFN/EBITDA NORMALIZADO

Consolidado sin Subvenciones =z
4090585905 Evolucion DFN y DFN/EBITDA NORMALIZADO
80.000.000.00 Sin Préstamos Convertibles y Subvenciones
16,00 28.000.000.00 17.00 70.404.455,96
T 70.000.000,00
76.000.000,00 68.000.000,00
74.000.000,00 66.000.000,00 o
14,00
13,00 72.000.000,00 ' 64.000.000,00 °
70.000.000,00 62.000.000,00
67.055.816,35 68.000.000,00 60.000.000,00
66.000.000,00 1o 56.753.803,39 58.000.000,00
56.000.000,00
10,00 64.000.000,00
54.000.000,00
62.000.000,00 800
59962.05075 / 52.000.000,00
, 60.000.000,00 49.387.040,54 50.000.000,00
58.000.000,00
7,00 cs 5,66 48.000.000,00
6.30 6,50 56.000.000,00 5,00 v 46.000.000,00
54.000.000,00 4an 44.000.000,00
4,85 52.000.000,00 42.000.000,00
4,00 50.000.000,00 2,00 40.000.000,00
2023 2024 2025 2023 2024 2025
BN DFN e DFN/EBITDA NORMALIZADO BN DFN  emmmmm DFN/EBITDA NORMALIZADO

Cdlculo de EBITDA normalizado trailing a doce meses.

Se incluyen grdaficos comparativos del Ratio Endeudamiento sobre EBITDA normalizado consolidado, véase comentarios realizados en el punto 2.2 Resumen ejecutivo.
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GENERACION DE CASH FLOW

30/06/2025
(7.852.949,91)

(5.078.315,87)
5.025.909,68
3.742.281,88

(1.693.379,62)
(1.960,31)
2.400.751,64
588.216,09
(5.241.873,19)
(601.020,03)
(1192.793,01)
(3.403.892.40)
49745
(49.141,90)
(2.558.670,53)
(1.929.855,16)
11.960,3
(640.775,68)

04 RESULTADOS DE GESTION EN 2025

30/06/2025
(7.396.003,16)
(7.396.003,16)

(6.083.681,18)

(227.41,41)
(1.084.910,57)
15.726.241,53
164.437,52
164.437,52
15.561.804,01
16.665.673,74
11.605.511,84
5.060.161,90
(1.103.869,73)
(871.619,26)
(232.250,47)
(190.316,81)
286.971,65
568.983,09
855.954,74
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REGION GEOGRAFICA

Venta Producto

EVOLUCION ==

DEL MODELO  _eom

ASIA

DE NEGOCIO EN'wrm

NORTE AMERICA

16" SEMESTRE  omeme

2 O 2 5 PRODUCTO

Prestacion de Servicios

Servicios

TOTAL

MERCADO

Venta Producto

NUTRACEUTICO

FARMACEUTICO

FEED

FOOD & COSMETIC

OMEGA

PRODUCTO

Prestacion de Servicios

Servicios

TOTAL

1H 2025

1.965.163,27

10.064.209,85

1137.536,73

279.704,91

2.617.850,63

42125,05
16.106.590,44

250.000,00

16.356.590,44

1H 2025

8.551.041,03

4.815.966,00
2.236.496,65

327.219,87

175.866,89

16.106.590,44

250.000,00

16.356.590,44

1H 2024 %VAR
1.332.412,25 47,49%
13.728.939,32 (26,69%)
2.243.330,90 (49,29%)
160.383,72 71,40%
1.619.747,78 61,62%
12.911,28 226,27%
19.097.725,25 (15,66%)
500.000,00 (50,00%)
19.597.725,25  (16,54%)

1H 2024 %VAR
7.206.321,07 18,66%
9.796.258,00 (50,84%)
1.878.695,81 19,05%
216.450,36 5118%

0,00

19.097.725,25 (15,66%)
500.000,00 (50,00%)

19.597.725,25

(16,54%)

05 EVOLUCION DEL MODELO DE
NEGOCIO EN 2025




GESTION
DE RIESGOS

2. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
a. Gestion de riesgos financieros |
b. Gestion de riesgos financieros Il
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS |

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros. Destacamos los siguientes:

RIESGO DE CREDITO

El Grupo realiza un seguimiento continuo y detallado
por cliente para vigilar que no se excedan los plazos
medios de cobros establecidos por la politica
interna del Grupo.

Desde el departamento financiero, se realiza un
constante andlisis de la antigiedad de los saldos a
cobrar a nuestros clientes, y es el encargado de
llevar a cabo, junto con el departamento comercial,
cuantas medidas sean necesarias para garantizar
el cobro de la deuda.

Los principales activos financieros del Grupo son
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, e inversiones, que
representan la exposicion mdaxima del Grupo al
riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

Los deudores comerciales se componen de un gran
ndmero de clientes en diversos sectores y dreas
geogrdficas. La exposicion del Grupo al riesgo de
crédito estd influenciada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

Sin embargo, la Direcciéon también considera los
factores que pueden influir en el riesgo crediticio de
su cartera de clientes, incluido el riesgo de impago
asociado con la industria y el pais en el que los
clientes operan.

El Grupo cuenta con una cartera diversificada de
cerca de 400 clientes. El Top 20 -medidos en
ingresos por honorarios-aglutina el 63% de los
ingresos del primer semestre. Asimismo, el Grupo
cuenta con un alto grado de recurrencia vy
fidelizacidn de los clientes principales.

06 GESTION DE RIESGOS

1H 2025

5.148.169,46

10.232.492,88

381.714,03

855.954,74

16.618.331,12
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS ||

RIESGO LIQUIDEZ

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente de este
riesgo fundamentada en el mantenimiento de
suficiente  efectivo o financiacion  disponible
inmediata.

La tesoreria se maneja con el fin de conseguir la
mayor optimizacion de los recursos. Se realizan
previsiones de Cash Flow anual, trimestrales vy
mensuales con su seguimiento semanal, con el fin
de minimizar qué riesgo afecta negativamente en la
operativa del Grupo.

RIESGO TIPO DE CAMBIO

La mayoria de las operaciones del Grupo se realizan
en euros. La exposicion a los tipos de cambio de
moneda se produce de las compras y ventas del
Grupo en el extranjero, que se expresan
principalmente en dblares estadounidenses.

Para mitigar la exposicion del Grupo al riesgo de tipo
de cambio, se realiza un seguimiento de los flujos de
caja no procedentes de las unidades centrales y se

celebran contratos de cambio a plazo de acuerdo
con las politicas de gestion de riesgos del Grupo.
Con cardcter general, los procedimientos de gestion
del riesgo del Grupo distinguen entre los flujos de
efectivo en moneda extranjera a corto plazo (con
vencimiento a seis meses) y los flujos de efectivo a
largo plazo (con vencimiento superior a seis meses).

Cuando se espera que los importes a pagar y recibir
en una moneda determinada se compensen en
gran medida entre si, no se realiza ninguna otra
actividad de cobertura.

Los contratos de divisas a plazo se suscriben
principalmente para exposiciones significativas a
largo plazo en moneda extranjera que no se espera
que se compensen con otras transacciones en la
misma moneda.

RIESGO DE TIPO DE INTERES

Se produce por la posible pérdida causada por las
variaciones en el valor razonable o en los flujos
futuros de efectivo de los instrumentos financieros,

06 GESTION DE RIESGOS

debido a la exposicion del Grupo al riesgo de
cambios en los tipos de interés de los préstamos a
largo plazo de tipo variable, asi como los activos
financieros. El Grupo no ha realizado contrataciones
de derivados para mitigar el riesgo de tipo de
interés.

RIESGOS MEDIOAMBIENTALES

El Grupo no tiene activos que hayan generado
gastos debido al impacto medioambiental, ni
tampoco existen provisiones de riesgos por esta
naturaleza.

RIESGO DE SUMINISTRO DE MATERIA PRIMA

La disponibilidad de materia prima en cantidad vy
calidad puede afectar al cumplimiento por parte del
Grupo de los compromisos establecidos con los
clientes. Para ello, se realiza anualmente un plan de
aprovisionamiento que es revisado mensualmente
en funcién de las variaciones en las demandas de
los clientes.
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Certificaciones As Somozas.
La fdbrica de Omega 3 consigue los sellos GMP+ y Halal, lo que refleja el
compromiso continuo de Natac con los mds altos esténdares de calidad.

Lanzamiento de la nueva pagina web:
Natacgroup.com

Lanzamiento de los Premios Nacionales de Investigacion Natac en Productos
Naturales.

Estos galardones tienen como objetivo promover y reconocer la excelencia
cientifica en el campo de los productos naturales y sus aplicaciones para la salud
y el bienestar de las personas.

Visita de la Presidenta de la Junta de Extremadura junto con la delegacion de la
Union Europea a la fabrica de Hervas.

La planta de produccion de Hervds recibe la visita de autoridades europeas,
nacionales y regionales para comprobar los avances del proyecto SustaiNext.

Participacion en la exposicion Nutraceuticals 2025, en Madrid.

Lanzamiento al mercado de Omega 3 Star.
Se trata de un aceite de pescado premium para alimentacién, suplementos vy
mascotas.

Publicacion cuentas anuales 2024, informe integrado, grado de cumplimiento,
estructura organizativa y sistema de control interno.

Participacion en Vitafoods Europe, en
aniversario de Natac.

Barcelona, y celebracion del 15°

Lanzamiento de Oligut, nuevo Branded Ingredient

Nuevas certificaciones As Somozas
La fabrica de Omega 3 consigue la FSCC 22000 vy el certificado Friends of the Sea.

Participacion de Natac en la reunion de alto nivel con la comisaria europea de
Startups, Investigacion e Innovacion, celebrada en Bruselas.

Junta General Ordinaria de Accionistas de Natac Natural Ingredients, S.A.
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Adjudicacién de una subvencién por importe de 1,7M€ perteneciente al PERTE Publicacion de los Estados Financieros del primer semestre 2025.
Agroalimentario 2.

Prevision puesta en marcha de la ampliacion de la fabrica de Hervas.

Inicio de un proceso de revision estratégica con el objetivo de evaluar
distintas alternativas que permitan consolidar y maximizar el valor del Grupo a

. Participacion en la exposicion CPhl 2025, en Frankfurt, Alemania.
medio y largo plazo.

o . . . Participacion en la exposicion Supply Side West 2025, en Las Vegas, EE. UU.
Inscripcion de la escritura de reduccion de capital. P P PP 9

Esta reduccién tiene como objetivo disponer de una estructura de fondos

propios mds adecuada a la naturaleza de la sociedad. . .
Anuncio ganadores de los Premios Natac.

Certificado orgénico USA (NOP).

Natac LLC supera con éxito la auditoria para obtener el certificado NOP del
USDA, que garantiza que un producto orgdnico cumple con los requisitos
legales para merecer esa designacion.
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08 EVOLUCION PREVISIBLE

EVVOLUCION PREVISIBLE

Natac, en su compromiso de convertirse en un
referente mundial en la mejora de la calidad de
vida mediante la aplicacion de los beneficios de la
naturaleza respaldados por el conocimiento
cientifico, continuard invirtiendo en actividades de
investigacion y desarrollo (1+D) para consolidarse
como lider en el suministro de ingredientes
naturales para diversas industrias, incluyendo la
nutracéutica, farmacéutica y de nutricion animal,
entre otras.

La estrategia comercial a corto y medio plazo se
centra en retener y potenciar nuestra tasa de
crecimiento actual, basdndonos en pilares
fundamentales que han conformado nuestro
modelo de negocio:

= Aumento de cuota de mercado en las distintas
industriaos donde operamos. Gracias a un equipo
internacional y a las oficinas comerciales globales,
Natac tiene un alcance mundial. La especializacion
de los distintos sectores en los que trabajamos nos

permite focalizarnos en el desarrollo de numerosos
mercados a nivel sectorial y geografico.

Drivers de crecimiento. Gracias a su politica de
servicio a clientes, Natac fortalecerd su posicion en
el mercado mundial. Se prevé ademds una
expansion geografica en nuevas regiones vy
fortalecer nuestra presencia en dreas yad
establecidas.

Incorporacidon de Omega-3. La inclusion de
Omegao-3 en nuestro catdlogo de ingredientes
ayuda a impulsar nuestro  crecimiento
significativamente y establecer sinergias con
distintos mercados.

Lanzamiento de APIs. Gracias a la obtencién de la
certificacion GMP, Natac estd desarrollando
ingredientes para la industria farmacéutica, que
nos permitirdn fortalecer nuestra imagen de marca
y consolidar nuestro mercado en la industria
farmacéutica.

Otras iniciativas de crecimiento se enfocan en la materializacion del proyecto SustaiNext, lo cual refleja el
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compromiso de la empresa con la innovacion y la excelencia. Natac orienta su actividad hacia el crecimiento
orgdnico sin renunciar a aprovechar las oportunidades que ofrece un mercado en proceso de consolidacion.
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PERIMETRO
DE CONSOLIDACION

Durante el primer semestre del ano 2025 el perimetro de consolidacion no ha
sufrido ninguna variacion.

En 2024 se llevaron a cabo diferentes operaciones societarias dentro del
grupo Natac Natural Ingredients, con el objetivo de optimizar la estructura
societaria. Estas operaciones no han tenido o no tendrdn ningdn efecto sobre
la situacion patrimonial y financiera del grupo Natac Natural Ingredients.

09 PERIMETRO DE CONSOLIDACION
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GRUPO NATAC
EN BME GROWTH

En 2025 se trabaja para ofrecer la informacion mas completa
al mercado e impulsar la politica corporativa de relaciones
con los inversores, enfocada en dotar de mayor visibilidad a la
Companfia y sus negocios a los mercados, mostrando
contenidos de interés para analistas e inversores, asi como
presencia en medios especializados.

En términos de liquidez, la actividad negociada del valor en
BME Growth durante el primer semestre de 2025 registrdé un
volumen total de 4.841 miles de acciones y un efectivo total de
3123 miles de euros. Precio medio de 0,6655€ y porcentaje
de variaciéon del +1,202%.

10 GRUPO NATAC EN

BME GROWTH

COTIZACION [EUROS] 1H2025
Precio inicio periodo 0,7
Ult. precio periodo 0,74
Precio max. periodo 0,75
Precio min. periodo 0,51
Precio cierre periodo 0,74
OTROS INDICADORES

BURSATILES 1H2025
Capital admitido [Miles de Euros] 3.479
N° de acciones [x 1.000] 434.830
Capitalizacién [Miles de Euros] 319.600
Volumen [Miles de acciones] 4.841
Efectivo [Miles de euros] 3123

(*) Precio minimo y maximo de cierre de periodo
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GLOSARIO DE TERMINOS

TOTAL DEL IMPORTE DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

= Ingresos — venta de producto: ingresos derivados
de comercializacion de extractos naturales de
origen vegetal y omega-3.

*Ingresos - prestacion de servicios: ingresos
derivados por las prestaciones de servicios que
realiza Natac para sus clientes y por la
participacion en una agrupacion de Interés
Econdmico, en aplicacion de un acuerdo marco de
colaboracién en el desarrollo de actividades de
[+D.

TRAILING
Cifras ventas y EBITDA dltimos doce meses desde el
altimo periodo cerrado.

EBITDA

Indicador financiero, acronimo del inglés Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
(beneficio antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones) que se calcula
como el resultado de explotacion — (Amortizacion de
inmovilizado) — (Pérdidas, deterioro y variacion de

provisiones por operaciones comerciales) — (Otros
resultados).

EBITDA normalizado

EBITDA normalizado es una medida utilizada en el
andlisis financiero que ajusta el EBITDA de una
empresa para reflejar su rendimiento operativo
habitual / regular, eliminando aquellos elementos
extraordinarios, no recurrentes o no afectos a la
actividad de la Compafia.

DFN

Acronimo de Deuda Financiera Neta, que indica el
nivel de deuda financiera de grupo Natac Natural
Ingredients consolidados. Esto es, la suma de toda la
deuda de todo el Grupo a nivel consolidado con
entidades de crédito u otros acreedores financieros,
financiacion publica, arrendamientos financieros
operativos y financieros, menos la caja y activos
equivalentes.

DFN/EBITDA
Ratio que mide la capacidad de una compania de
hacer frente a su deuda.

11 GLOSARIO DE TERMINOS

FCF (Free Cash Flow Operativo Ajustado)

Proporciona una visidn de la cantidad de efectivo
gue una empresa puede generar después de cubrir
Sus gastos operativos y de inversion.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Se trata de un estado que informa sobre la
utilizacién de los activos monetarios representativos
de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
clasificando los  movimientos por actividades
(explotacion/inversion/financiacion) e indicando la
variacion neta de dicha magnitud en el ejercicio.

Ndmero de clientes
Numero total de clientes del Grupo del primer
semestre y estimado a final de ano.

GRUPO
Sociedades que forman parte del perimetro de

consolidacion de Natac Natural Ingredients, S.A, a la
fecha del documento.
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GRADO DE CUMPLIMIENTO DE PREVISIONES

El Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion de 23 de septiembre
de 2025 acordd actualizar las previsiones para 2025, en lo que se refiere a los
ingresos, por estimarse que la facturacion por el negocio de Omega 3 serd
inferior. El EBITDA normalizado se mantiene en > 20 MM y en consecuencia
mejoran los mdrgenes esperados por la Compania, para el ejercicio 2025,
respecto a las publicadas mediante Otfra Informacién Relevante
(71613 OftrainfRelev_20250409.pdf) el 9 de abril de 2025.

Se han mantenido los supuestos utilizados en la comunicacion del 9 de abril del
2025 y se han basado sobre criterios comparables a los utilizados para la
informacion financiera histérica.

En relacion con el grado de cumplimiento a continuacion, se incluye una tabla
en la que se presentan las cifras de las magnitudes financieras consolidadas del
Business Plan del 2025 comparadas con las cifras reales del primer semestre del
2025 (segun la revision limitada de los estados financieros semestrales
consolidados) asi como su grado de cumplimiento:

Principales KPIs financieros Grado de
rincipaies SIS financt 2025E 1H2025 o ¢
(cifras en millones de euros) Cumplimiento
Ingresos >50,00* 16,36 32,72%
EBITDA Normalizado** >20,00 5,44 27,20%

*Actualizado por el Consejo de Administracién el 23/09/2025.
**EBITDA Normalizado se define como el EBITDA registrado excluyendo los costes no recurrentes.

Respecto a cada una de las magnitudes financieras, como puede observarse
en la tabla anterior, el grado de cumplimiento de las previsiones del Grupo
societario encabezado por NATAC NATURAL INGREDIENTS, S.A. (en adelante el
“Grupo”), durante el periodo del primer semestre del 2025 ha sido el siguiente:

e El Grupo obtuvo en el primer semestre una cifra de negocio de 16,36
millones de euros, lo que supondria un 32,72% de cumplimiento del
objetivo de facturacion, si bien, entre julio y mediados de septiembre de
2025, el Grupo ha facturado 6,7 millones de euros y dispone de pedidos


https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2025/04/71613_OtraInfRelev_20250409.pdf

Nata

en firme para el resto del ano por un importe de 21,2 millones, o que
permite estimar una prevision de facturacion al cierre de mds de 50ME.

Asimismo, el EBITDA normalizado ha sido 5,44 millones de euros, lo que
supondria un 27,20% de cumplimiento. Estos resulfados vendrian
explicados por la concentfracion de entregas previstas para la segunda
mitad del ano de algunos clientes de Pharma, estimdndose una prevision
de EBITDA normalizado al cierre de mds de 20ME.
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DISCLAIMER

La presentacion, asi como la informacion contenida en
ella se expone Unicamente a efectos informativos. Estos
materiales no deben ser considerados como sustitutivos
del ejercicio de un juicio independiente y bajo ninguna
circunstancia deberdn ser considerados como una
oferta de venta o como una solicitud de oferta para
comprar ningdn valor, ni son una recomendacién para
vender o comprar valores. La informacién contenida en
la presentacion cumple con la normativa actual del
segmento de negociacion BME Growth.

Cualquier decision de inversion debe ser tomada sobre
la base de una revision independiente de la informacion
publica disponible por parte de un potencial inversor.

La informacion contenida en la presentacion no es
completa y debe ser examinada en conjunto con la
informacion disponible de la sociedad en su pagina web
(https://invest.natacgroup.com/), asi como en la pégina
web de BME Growth (www.bmegrowth.es). La informacion
de la presentacion y las opiniones contenidas en ella
han de entenderse realizadas en la fecha de la
presentacion y pueden modificarse sin previo aviso.

No se pretende proporcionar, y asi ha de entenderse, un
andlisis completo y comprensivo de la situacion
comercial o financiera de la Sociedad, ni de su
proyeccion futura.

Ademadas, la informaciéon financiera a 15 de octubre de
2025 contenida en la presentacion no ha sido verificada
por auditor externo.

Ni la sociedad ni ninguna otra persona se encuentra
obligada a actualizar o mantener actualizada la
informacion contenida en la presentacion ni a informar
de cualquier cambio. Asimismo, cualquier opinidn
expresada en relacion a la misma estd sujeta a cambios
sin notificacion previa.


https://invest.natacgroup.com/
https://invest.natacgroup.com/
https://invest.natacgroup.com/
https://invest.natacgroup.com/
https://invest.natacgroup.com/
https://invest.natacgroup.com/
https://invest.natacgroup.com/
http://www.bmegrowth.es/
http://www.bmegrowth.es/
http://www.bmegrowth.es/
http://www.bmegrowth.es/
http://www.bmegrowth.es/
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ESTADO DE RESULTADOS

CONSOLIDADO

Cifra de Negocios

Otros Servicios

TOTAL INGRESOS

TOTAL COSTE DE APROVISIONAMIENTO

BENF. BRUTO TOTAL
Margen

TOTAL GTOS.

EBITDA contable

Ajustes

EBITDA normalizado

EBITDA normalizado s/Vtas

TOTAL SUBV+AMORT+PRV

TOTAL FINANCIEROS

RTDO. OPERACIONES

Gtos Extraordinarios

RTDOS. ANTES IMPTOS

RTDOS. DESPUES IMPTOS.

RESULTADOS OPERATIVOS

Y FINANCIEROS

15/10/2025 30/06/2025

16.356.590,44
106.626,0
16.463.216,54
(7.462.460,67)
21.932.014,88 9.000.755,87

68,45 54,67

(7.365.441,69)
10.337.789,69 1.635.314,47
4.298.059,69 3.799.741,40
14.635.849,38 5.435.055,87

45,68 33,01

a7s220189
(2.977.007,42)
PNGTEG R (5.083.974,83)
DEZTE 56588
625.284,92 (5.078.315,88)
(asszore

31/12/2026  Var.%(*)
35.851.005,34 94,96
188199,98 42,76
36.039.205,32 94,62
(10.265.808,25) 35,46
25.773.397,07 143,67
7151 -
(15.992.680,17) 57,41
9.780.716,90 532,16
4.035.460,17 -
13.816.177,07 169,29
38,34 -
(5.353.018,53) 56,77
(4.192.592,05) (29,45)
235.106,32 (1n2,14)
13.009,52 40,26
248.115,84 (112,31)
397.466,77  (103,46)

A 15 de octubre de 2025, el Grupo presenta una cifra de negocios a nivel consolidado de 31.888.693,75
euros y un EBITDA normalizado de 14.635.849,39 euros, o que representa un incremento del 95% y del
169%, respectivamente, en comparacion con el primer semestre del ano.

Como se detalla en el Informe Integrado y en los Estados Financieros sometidos a revision limitada de
30 de junio de 2025, estos primeros seis meses del afo han estado marcados por una normalizacion
del ritmo de actividad tras un 2024 atipico, donde se adelantaron a dicho semestre pedidos que
tradicionalmente correspondian al segundo.

A la fecha de este informe de avance de resultados ya se ha facturado parte de los pedidos
mencionados, corrigiéndose la desviacion mencionada respecto del primer semestre del afo pasado
y confirmdndose un crecimiento orgdnico en todas las lineas de negocio. Esto refuerza las
proyecciones de ingresos y resultados comunicadas al mercado para 2025, con ventas superiores a 50
millones de euros y un EBITDA normalizado superior a 20 millones de euros..

Por lineas de negocio, el mercado de extractos ha registrado un crecimiento del 58% respecto al primer
semestre, lo que supone mantener la dindmica positiva ya mencionada anteriormente.

Por zonas, cabe destacar el crecimiento de Europa en un 116% respecto al primer semestre debido al
buen desempero del sector Pharma, asi como de Asia con un 119% por la linea de Nutracéutica.

Con la facturacion actual, los pedidos en firme y la que se espera obtener en los meses siguientes, se
prevé superar los 50 millones de euros de facturacion. A la fecha de emision de este informe, los
pedidos pendientes de servir antes de final de afo ascienden a 15,16 millones de euros. Esto, sumado a
lo ya facturado, proyecta una cifra de negocios de 475 millones de euros a dia de hoy, lo que
representa el 95% del objetivo anunciado y asegura su cumplimiento.

En lo concerniente a la cuenta de pérdidas de ganancias, los niveles de aprovisionamiento muestran
una evolucién favorable en comparacion con el cierre a junio, con una reduccion significativa de su
peso con respecto a las ventas que contribuye a la mejora del margen operativo.

Los costes de personal y otros gastos de explotacion se mantienen en linea con los niveles previstos,
reflejando una gestion eficiente y el cumplimiento de los objetivos establecidos. En términos relativos,
éstos han reducido su peso sobre la cifra de ventas, lo que evidencia una mejora en la productividad y
una optimizacion de la estructura de costes de la compania.

Por su parte, la partida de otros gastos de explotacion mantiene una tendencia lineal y controlada, con
una reduccién de su peso relativo sobre las ventas, lo que refleja una politica de contencion y
eficiencia en la gestion operativa de la compafnia.

Todo ello ha generado que el Grupo haya logrado una mejora significativa a nivel de resultado neto,
consolidando la tendencia positiva de cara al cierre del afo 2025.

Este avance evidencia el impacto positivo de las medidas de eficiencia implementadas y una gestion
eficaz de los costes.
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EBITDA

Indicador financiero, acréonimo del inglés Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization  (beneficio antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que
se calcula como el resultado de explotacion —
(Amortizacion  de  inmovilizado) -  (Pérdidas,
deterioro y variacidbn de provisiones  por
operaciones comerciales) — (Otros resultados).

EBITDA normalizado

EBITDA normalizado es una medida utilizada en el
andlisis financiero que ajusta el EBITDA de una
empresa para reflejar su rendimiento operativo
habitual / regular, eliminando aquellos elementos
extraordinarios, no recurrentes o no afectos a la
actividad de la Companiia.

GRUPO

Sociedades que forman parte del perimetro de
consolidacion de Natac Natural Ingredients, S.A, a la
fecha del documento.
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