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OTRA INFORMACION RELEVANTE ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

13 de noviembre de 2025

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores y de los
Servicios de Inversidn y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del BME
GROWTH, ponemos en su conocimiento como informacién relativa a la sociedad ASTURIANA
DE LAMINADOS, S.A. (en adelante “ELZ” o “la Sociedad” indistintamente):

Se procede a publicar los estados financieros intermedios de la Sociedad correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, informados favorablemente por la
Comision de Auditoria y aprobados por el Consejo de Administracion, junto con el
correspondiente informe de revisién limitada realizado por el auditor, KPMG, recibido a tltima
hora de la tarde de hoy.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME Growth se deja expresa
constancia que la informacidn comunicada ha sido elaborada bajo exclusiva responsabilidad del
emisor y del Presidente del Consejo de Administracion.

En Lena, a 13 de noviembre de 2025

D. Macario Fernandez Fernandez

Presidente del Consejo de Administracion
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Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros
intermedios

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los accionistas de Asturiana de Laminados, S.A

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios de Asturiana de
Laminados S.A. {la “Scciedad”), que comprenden el balance a 30 de junic de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de camblos en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
las notas explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracion de los estados financieros
intermedios de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad {que
se identifica en la nota 2 adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables centenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conciusidn scbre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revisiéon limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidn
2410, "Revision de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de infermacidn financiera intermedia consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, v en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos v otros procedimientos de revision. Una revision
limitada tiene un aicance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos
permite asegurar gue hayan llegado a nuestro conocimiento todos ios asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria. Por tante, no expresamos una opinién de auditoria scbre
los estados financieros intermeadios adjuntos.

FPMG Auditores §.1., sociedad espadola ds responseoifidad limitada y firma Reg. Mer Madiid, T. 1981, F. 20, Sac. 8, H. M -182.007, Ingerip. 3
rleimnbro de la organizaeion gicbai ds KPMS da firmas mismbro indepandientas M.LF¥. B-78510153

afillacas a KPWMG Intarnational Limited, sociedad inglesa limitada por garantia

Todos log derechos reservados.

Pasan da s Castaltana, 255C 23048 Madne
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Fundamento de la conclusion con salvedades

Tal y como se detzlla en la nota 6 de las notas explicativas adjuntas, ante la existencia de indicios de
deteriore de valor al 31 de diciembre de 2024 y 30 de junio de 2025, la Sociedad ha realizado el
célculo del valor recuperable del inmaovilizado materiai e inmaterial. Para el célculo del valor
recuperable de las instalacicnes productivas, la Sociedad ha considerado las hipdtesis de un
escenario mejorado al Plan de Viakilidad. Tal y como se desglosa en la nota 2 (f} de las notas
explicativas adjuntas, la Sociedad se encontraba z cierre de ejercicio en un proceso de
reestructuracion al amparo de o establecido en la Ley 16/2022, de 5 de septiembre gue ha sido
finalmente objeio de homologacién judicial mediante sentencia de fecha 31 de julio de 2025 v, en
este contexto, la estimacién del valor recuperable de sus instalaciones productivas que se
encuentran actualmente en uso, deberia considerar las hipétesis contempladas en ! Plan de
Viabilidad aprobado por los Administradores dado que, tal y como establece &l marco normativo
aplicable, las proyecciones de flujos se deben basar en hipétesis razonables y fundamentadas, que
representen las mejores estimaciones de la direccién sobre el conjunto de las condiciones
acondmicas que se presentaran a lo largo de la vida de! activo, que en las circunstancias descritas
deben ser las recogidas en el Plan de viabilidad aprobado. Por otro lado, para el célculo del valor
recuperable de la nave industrial que actualmente no estd en uso, la Sociedad no ha registrado el
deterioro de valor que cerresponde, considerando el valor de tasacién de dicha nave, calculado por
un experto independiente. Como resultado de todo lo anterior, el epigrafe de Inmavilizado material
del balance a 30 de junio de 2025 se encuentra sobrevaloradc er 21.916 miles de euros, el epigrafe
de activos per impuesto diferide se encuentra infravalorado por importe de 5.479 miles de euros y el
epigrafe de Resultados negativos de ejercicios anteriores se encuentra sobrevalorado por importe de
18.867 miles de euros. Adicionalmente el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado de la cuente de perdidas y ganancias del periode de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2025 se encuentra infravalorado en 3.049 miles de suros v el ingresc por impuesto sobre
sociedades infravalorado en 5.479 miles de euros. Por su parte, el epigrafe Inmovilizado material del
balance a 31 de diciembre de 2024 se encuentra schrevalorade en 18.867 miles de euros y el
resultado del ejercicio 2024 scobrevalorade en el mismo importe. Nuestro informe de revisidn
limitada correspcndiente a los estados financieros intermedios del pericdo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2024 y nuastro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024 inclufan, ambos, una salvedad al respecto.

Conclusion con salvedades

Cemo resultado de nuestra revisidn limitada, que en ningln momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, excepto por los efectos de la cuestidn descrita en la seccién Fundamento
de la conclusion con salvedades de nuestro informe, no ha llegado a nuestro conocimiente ningdn
asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en
tados sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de
Asturiana de Laminados S.A al 30 de junio de 2025 asfi como de los resultados de sus operacionas y
de los flujos de efective correspondientes al periode de seis meses terminado en dicha fecha, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion vy, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2 {f) explicativa de los estados financieros intermedios adjuntos,
en la gue se indica que a 30 de junio de 2025 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negative
por importe de 35.404 miles de euros, unas pérdidas del periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2025 de 4.474 miles de euros v el patrimonio neto a dicha fecha serfa negative en 12.009
miles de euros, considerando el efecto de la salvedad descrita en 'a seccién Fundamento de la
conclusion con salvedades. Asimismo, durante el primer semestre de 2025 no se han cumplido las
previsiones del Plan de Viabilidad v la Sociedad se encuentra en procesos de negociacion para
obtener fuentes de financiacion alternativas adicionales que le permitan contribuir a conseguir los
objetivos establecidos en el Plan de Viabilidad para los préximos ejercicios. Por otra parte, el 31 de
julio de 2025 el Juzgado de lo Mercantil n°2 de Qviedo dictd sentencia por la cual se homologa el
Plan de Reestructuracién aprobade por la Sociedad cuyos efectos se detallan en la nota 2 (), v seran
registrados en el segundo semestre del ejercicio 2025, lo que supondrd una quita por importe de
38,5 millones de euros y un plazo adicional para devolver los pasivos reestructurados de 8 afios.
Estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en las notas 2 (f) y 22 explicativas
adjuntas, indican la existencia de una incertidumbre materiai que puede generar dudas significativas
scbre la capacidad de Iz Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra
conclusién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 contiene las explicaciones gue los Administradores de la Sociedad consideran cportunas sobre
los hechos importantes acaecidos en este periodo v su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que, salvo por la incorreccion
material indicada en el parrafo siguiente, la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con los estades financieros intermedios del pericdo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025. Nuestro trabajo se limita a |z verificacién del informe de gestion intermedio con
el alcance mencicnada en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los regisiros contables de Asturiana de Laminados, S.A.

Tal'y como se detalla en la seccion Fundamento de la conclusion con salvedades, existe una
incorreccién material en los estados financieros intermedios. Hemos cencluido que dicha
circunstancia atecta de igual manera al informe de gestién intermedio.
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Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacién con la publicacion del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revision limitada de los estados financieros intermedios requeridos por
el articulo Segundo apartado 2.1 a) de la Circular 3/2020, modificada por la Circular 2/2022 del BME
MTF Equity sobre Informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el
segmentoc BME Growth de BME MTF Equity.

INSTITUTQ DE CENSORES

KPMG Auditores, S.L. JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

KPMG AUDITGRES, S.1,

2025  Nim. 09/25/01564
Alberto Fernandez Solar SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR
13 de noviembre de 2025~ _ U

............
............
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Balance

30 de iunio de 2025

(Expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Cesarrollo

Patentes, licencias, marcas y simitares
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalacicnes técnicas, maquinaria, wiillaje, mobiliario y otro
inmavilizado material

inmovilizado en curse y anticipos

Inversiones inmohiliarias
Terrenos y construcciones

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimenio
Otros activos financieros

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros

Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Mercaderias

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso de fabricacion
Productos terminados

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clierites, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudoras varios

Personal

Otros créditos con las Administracicnes Publicas

Inversiones en empresas del grupa y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonic
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

16 (d)

11

12

19

16 (a)

8y 19

No auditado
30.06.2025
106.375.860

691.601
494.651

20.851
176.099

94.129.555
26.862.077

67.265.092
2.386

129.075
129.075

1.360.751
38125
1.322.626

3.975.451
86.476
57.098

3.821.877

6.089.427
21.969.940

13.469.518
47910
2.648.495
2.748.828
8.024.285

6.509.215
5.457.154
730,725
15.000
6.420
299.916

271.040
271.040

494,962
30.004
464.958
97.957

1.127.248

Auditado
31.12.2024
108.555.743

736.808
508.051

25605
2027152

94.806.369
27.054.386

67.674.385
77.598

129.075
129.075

3.368.434
2.637.134
831.300

3.975.451
86.475
67.098

3.821.877

5.539.606
| 24.138.181

16.954.760
52.424
4185427
3.591.060
9.044.826
81.023

5.649.874
4.648.820
683.702
15.000

526.213
30.004,

496.209

172.731

650.538

N

Las Netas adjuntas forman parte integrante de los Estados Finangieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2025.

128.345800  132.693.924



eIZinc’

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Balance
30 de junio de 2025

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

No auditado
__30.06.2025

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital

Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados negativos de ejercicios antericres
Resultado del gjercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Obligaciones v otros velores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Obligaciones v otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamients financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Prcveedcres, empresas del grupo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas

| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

13

14

15

16 (d)

18

19

16 (a)

4.428.323
(4.810.146)
25.710.333
25.710.333

4.686.667
5.939.249
(99.982)

(36.572.403)

(4,474.010)

9.238.469

66.543.167

60.610.930
48.540.258

1.117.504
10.953.168

5032237

57.374.310

43.185.817
2.875.000
34.540.094
1.018.073
4.752.650

14.188.493
10.726.634
75.429
519.697
813.678
154.887
1.898.168

128.345.800

Auditado
31.12.2024

9.063.075
(344.631)
25.710.333
25.710.333
4.686.667
5.961.088
(130.316)
(2.707.048)
(33.865.355)

9.407.706
72.264.789

66.281.961
51.010.456
4.044.681
1.629.158
9.597.666

5.982.828
51.366.060
37.916.935

30.326,339
981.392
6.609.204

13.449.125
10.524.370
96.924
347,887
602.056
154.887
1.723.007

132.693.924

Las Notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2025.
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ASTURIANA DE LAMINADQS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2025

(Expresada en euros)

PERDIDAS Y GANANCIAS

Nota

_Resultado del ejercicio — Beneficios / (Pérdidas)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas

Prestaciones de servicios

Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Consumge de mercaderias

Consume de materias primas y ctras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios v otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del
gjercicio

Gastos de personal

Sueldos, salarios vy asimilados

Cargas socizles

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras

Deteriore y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros

Gastos financieros
Por deudas con tercercs

Diferencias de cambio

Deterioro y resultade por enagjenaciones de instrumentos
financieros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios

18 (a)

5yé
18 (b)

18(g)

18 ()

18(f)

5y6
14

18()

15

8(b)y18
0]

16 (¢)

No auditado

45.037.273
44.770.925
266.348

(1.862.773)

(34.182.474)
(299.801)
(33.874.648)
(8.025)
66.100
64.150

1.950

(3.594.546)
(2.763.825)
(830.721)
(3.796.529)
(3.743.162)
(52.825)

(542)
(1.022.266)
225.650
(4.543)
(575.248)
290.644

328.679
328.67¢
325.975

2.704

(2.885.867)
(2.885.867)

(35.828)

(2.786.478)

614.840

_____(4474010)

30062025

(5.379.494) |
(5.088.850) |

No auditado
. 30062024

46.397.760
46.167.100
230.660

(3.694.808)

4.506
(33.109.675)
(375.508)
(32.698.355)
(35.812)
244314

242 791

1.523

(3.438.359)
(2.649.479)
(788.880)
(3.701.799)
(3.652.431)
(49.368)

(1.027.745)
240.100
5.333
(304.183)

| 1.615.444

223.630
223.630
219.312

4318

L
(29.061.039)

(32.259.899)
(30.644.455)

363.394
___(30.281.061)

Las Notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financierss Intermedios para el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

el 30 de junio de 202

5

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado (+)

Correcciones valorativas por deterioro (+)
Imputacidn de subvenciones {-)

Ingresos financieros (-}

Gastos financieros (+)

Otros resultados (+/-)

Carmbios en el capital corriente

Existencias (+/-)

Deudares y otras cuentas a cobrar {+/-)

Gtros activos corrientes (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)

Ccbros de intereses (+)

Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones (-)

Inmovilizads intangible

Inmaoviiizado material

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones (+)
Inmovilizado material

Empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros

 Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Enajenacion de instrumentos de patrimonic
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
Deudas con enfidades de crédito (+)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Otras deudas (+)

b) Devolucién y amertizacién de

Obligaciones y otros valores negociables (-)
Deudas con entidades de crédito (-)
Ctras deudas {-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Aumento/{disminucién) neta del efectivo o equivalentes

14

15

11
12

i3

15

15

Nota |§

4.077.176

(381.089)
(75.383)
(245.982)
(55.724)

(381.089)

52,173
52,173
(3.271.550)

(1.425.685)
(445.071)
(1.400.854)

(3.219.377)
476.710

650.538

1.127.248

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para ¢l periodo de seis meses terminado

30.06.2025 30.06.2024
(5.088.850) | (30.644.455)
6.140.282 | 32.852.881
1.022.266 |  1.027.745
2786478 | 28.562.399
(225.650) |  {240.100)
(328.679)|  (223.630)
2885867 | 3.422.284

- 304.183

3.026.257 | (4.568.913)
3.485.243 469.386
(1.309.457) | (3.089.782)
111.100 49.849
739.372| (1.998.366)
(514)| (2.966.641)

-1 (2.970.840)

- 4318

(514) (119)

(5.327.128)

(190.978)
(35,707)

(155.271)

6.527.033

585.905
1.078.175
4.862.852

6.336.055

(9.390)
(6.390)
(988.223)

8.384.983
21.293

(8.596.404)
(798.795)

(997.613)
11.314

2.163.108

2174422



ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025

(1) Informacién general y actividad de la Sociedad

Asturiana de Laminados, S.A. (en adelante, ‘la Socledad") se constituy¢ en Oviedo el 26 de mayo de
2006 como Sociedad Ancnima, por un periodo de tiempo indefinido ante el notario Manuel Rodriguez
de la Paz Guijjarro. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Temo
3.478, Folic 70, Hoja AS-34460, Inscripcion 18 y tiene su domicilio social en Poligono Industrial de
Villaplana, num. 1, 33695 Pola de Lena, Asturias.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

= Disefio, fundicion o fusién, ensamblado, lacade, anodizado, patinado, mecanizado vy
comercializacion de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de productos metélicos.

» Fundicion o fusién de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los mismos.

» Diseflo, fabricacion, comercializacion y gestién logistica de accesorios, componentes metélicos v
no metdlicos y otros productos destinados a los sectores de ia construccién, el transporte v la
industria en general.

e Larealizacion de actividades de transporte y reparto de mercancias de todas clases y la mediacion
como agencia de transporte para la contratacion de este servicio con terceros.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamanos y grosocres en funcion de los pedidos de los clientes.

Al 30 de junio de 2025, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad de decisién segun lo
dispuesto en la Norma 132 de las Nermas de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades
domiciliadas en Fspafia.

Tal y como se describe en la Nota 8 (a), la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes. No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas pergue el subgrupe
estd integrado en el grupo Laminados del Principado, S.A. espafiol superior segun lo dispuesto en el
apartado 2° del articulo 43 del Cédigo de Comercio. El domicilio fiscal y social de Laminades del
Frincipado, S.A. es Poligeno Industrial de villa llana-Lena 33.695, Asturias.

La Scciedad ha desarrollado en fos afios precedentes un importante esfuerzo inversor gue le ha lleV:
a contar en |a actualidad con la planta mas moderna de produccién de zine laminado a nivel mundial
disponiendo de maguinaria de Ultima generacién, que le permite tener un alto grado de flexibilidad
productiva que unida a la alta calidad de sus productos y sus reducidos tiempos productivos permite
a la Socledad situarse a nivel mundial, como tercer productor por toneladas puestas en el mercado v
primero por gama de productos.
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(2) Bases de presentacién de los estados financieros intermedios

(@) Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2025 se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad de acuerdo con la legisiacion mercantif vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, con el objetc de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera al 30 de junic de 2025 y de los resultados de sus operacicnes, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis meses terminado en
dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado y aprobado el 5 de noviembre de 2025 estos
Estados Financieros Intermedios y notas explicativas adjuntas al correspondiente periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025.

{b) Comparacion de la informacién

Estos Estados Financieros Intermedics y notas explicativas presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en
el patrimenio neto, del estado de flujos de efective v de las notas explicativas ademas de las cifras
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, las correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024, que formaban parte de los estados financieros
intermedios para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y aprobadas por los
Administradores de la Sociedad con fecha el 28 de noviembre de 2024, excepto el balance que
compara el de 30 de junio de 2025 cen el de 37 de diciembre de 2024.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Los Estados Financieros Intermedios se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Scciedad han formulade estos estados financieros intermedios tenieXd;
consideracicn la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tiengh un
efecto significativo en dichos estados financieros intermedios. No existe ningun principio contable'que,

siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contabl
no obligatorios,

(e} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La informacion contenida en los estados financieros intermedios es responsabilidad de los
Administradores de |a Sociedad.

En los Estados Financieros Intermedios adjuntos se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Scciedad para valorar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellos. Bésicamente estas estimaciones se refieren a:
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s 1aevaluacién de posibles pérdidas por deterioro en el inmovilizado material e intangible.
* Laevaluacion de pérdidas por detericro ge inversiones en empresas del grupo y asociadas.

s |a correccién valorativa de las existencias en funciéon del valor de realizacion esperado de las
mismas.

¢ |2 recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos

A pesar de gue estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor informacion disponible
al 30 de junio de 2025, es posikle gue acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximcs ejercicios, o que se realizarfa, en caso de ser preciso,
conforme a {o establecido en el Plan General Contatle, es decir, de forma prospectiva, recorociendo
los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas v ganancias.

(f)  Principio de empresa en funcionamiento

Al 30 de junio de 2025, el capital circulante, calculade come activos corrientes menos pasivos
corrientes es negativo y asciende a 35.404 miles de euros (negativo en 27.228 miles de euros a 31 de
diclembre de 2024}, Adicionalmente, la Seciedad ha registrado pérdidas por imperte de 4474 miles de
eurps en el periode de 6 meses terminado en 30 de junio de 2025 (pérdida de 30.281 miles de euros a
31 de diclembre de 2024), como consecuencia de la disminucion del consume de laminadacs en los
principales clientes europeos de Ia Sociedad vy, fundamentalmente, por los deteriores registrados en
el semestre terminado el 30 de junic de 2025 y en el gjercicio 2024 de los créditos ctorgados &l
accionista mayoritario vy otras sociedades vinculadas, al deterioro de la participacion en Latem Global
Trading, S.A. (véase nota 8). La Sociedad presenta flujos de efectivo de las actividades de explotacion
positivos a 30 de junio de 2025 por importe de 4.077 miles de euros (5.327 miles de euros negativos
para el misme periodo de seis meses del gjercicio 2024).

Como consecuencia de que las previsiones de recuperacion del mercado que los Administradores
estimaban gue se producirian a lo largo del 2024 no se vieron finalmente cumplidas, y a pesar de que
los resultados de explotacion contindan siendo positivos como en eiercicios anteriores, la Scciedad
afrontaba durante 2024 tensicnes de liguidez fruto del alto endeudamiento asumido para afrontar los
esfuerzos Inversores realizados en las instalaciones productivas ce la Sociedad y las relacionadas con
la promocion, censtruccion y puesta en marcha del proyecto de laminacion de Aluminio a travey df
filial Latem Glcbal Trading, S.A. en Ta provincia de Zamora. Como consecuencia, la Sociedad inidjg
2024 un proceso de reestructuracion financiera gue permita estabilizar v reforzar la estructura de la
Scciedad para afrentar los retos de futuro bajc el amparo de la ley 16/2022, de 5 de septiembre.

La Sociedad ha realizado escenarios con las previsicnes de negocio para el pericdo 2024-2032 quege
han basado en la situacion actual v en las expectativas del mercado, dando lugar a un escenario
conservador que se ha utilizado para soportar el Plan de Viabilidad de la Sociedad que plantea para los
gjercicios 2026 y siguientes crecimientos mederados que permitirian atender el repage de la deuda
una vez reestructurada.

El plan de reestructuracicn fus aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha
26 de diciernbre de 2024 y por la Junta General Extraordinaria de Acclonistas con fecha 07 de febrero
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de 2025.

Este plan establece los porcentajes de quita a aplicar a los diferentes créditos afectados, siendo el 85%
el aplicable a la clase financiera ordinaria (lo que representaria un importe de 29.215 miles de euros),
el 84% aplicable a la clase no financiera gran empresa y el 84% aplicable a la clase no financiera PYME
(lo que representarfa un importe de 9.002 miles de euros). En todos los créditos afectados, el crédito
resultante tras la quita tendrd que pagarse en un plazo de ocho afios, a contar desde diciembre de
2025 o desde la fecha de la firmeza de homologacion del Plan de Reestructuracion, si fuese posterior,
pagaderos por el sistema francés, mediante cuotas de amortizacion constantes mensuales.

El 31 de julio de 2025 (véase nota 22) el Juzgado de lo Mercantil n°2 de Oviedo dicta sentencia por la
cual se aprueba el Plan de Reestructuracion presentado por la Sociedad sin que exista posibilidad de
recurso sobre la sentencia.

Dicho plan de reestructuracion contempla una quita de la deuda de la Sociedad que sera registrada
como ingreso financiero durante el segundo semestre de 2025. El efecto en resultados antes de
impuestos de la mencionada quita ascendera a 38,5 millones de euros. Al efecto positivo en el fondo
de maniobra de la Sociedad por la mencionada quita se unird también el impacto positivo por el
aplazamiento de la deuda afectada.

La sociedad, a fecha 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024, tiene un patrimonio neto inferior
al 50% de la cifra de capital social, si bien la Sociedad no se encuentra incursa en causa de disolucion
de acuerdo con lo establecido en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital dado que se
encuentra bajo el amparo de lo establecido en la Ley 16/2022, de 5 de septiembre.

No obstante, a pesar de que tras el proceso de reestructuracion financiera la Sociedad no cb&“

Viabilidad para el ejercicio 2025, debido a situacién de sus principales mercados europg6s y a la
incertidumbre asociada a la homologacion judicial del Plan de Viabilidad, la Sociedad se epcuentra en
procesos de negociacion para obtener fuentes de financiacion alternativa adicionales qug’ le permitan
contribuir a conseguir los objetivos establecidos en el Plan de Viabilidad para los proximos ejercicios.

Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores de la Sociedad, esperan razonablemente que una
vez ha sido homologado el Plan de Reestructuracion conseguirdn las fuentes de financiacion
necesarias para conseguir los objetivos establecidos en el Plan de Viabilidad, por lo que los
Administradores han considerado adecuada la preparacion de los estados financieros semestrales
bajo el principio de empresa en funcionamiento.

(3) Aplicacion de resultados

La aplicacion del resultado del ejercicio 2024, ascendié a una pérdida de 33.865.355 y se destino a
Resultados negativos de ejercicios anteriores. Dicha aplicacion fue aprobada por la Junta General de
Accionistas de fecha 30 de junio de 2025.
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Al 30 de junic de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 existen ciertas limitaciones al reparto de
dividendos, puesto que no se deben distribuir dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al equivalente a los gasios de investigacion vy desarrollo pendientes de amortizar
(494.651 euros al 30 de junio de 2025 y 509.051 euros al 31 de diciembre de 2024).

Dentro de las condiciones establecidas en el Folleto de emisién de obligaciones (véase Nota 15) se
establece una limitacion al reparto de dividendos. En tanto la emision de obligaciones no haya quedado
totalmente cancelada, la Sociedad Unicamente podra distribuir dividendos a los acclonistas siempre y
cuando el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA del emisor see inferior a 2,5 y no hayan tenido lugar
ninguno de los supuestos de amortizacién anticipada, asi como ningdn incumplimiento por parte de la
Socledad de las obligaciones descritas en el apartado 8.11 del documento base informativo de
incorporacion de valores al MARF (véase Nota 15). Al 31 de diciembre de 2024 v 30 de junio de 2025,
existe fimitacion al reparte del dividendo vinculado al Ratio anteriar.

Adicionalmente, el folleto de emision de obligaciones establece que el dividendo méximo a pagar serd
del 50% del Beneficio Neto.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objetos de distribucion, ni
directa ni indirectarmente.

(4) Normas de valoracion

Las principales ncrmas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de los estados
financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2025,
de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

(a) Inmovilizade intangible

Les activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o
a su coste de produccidn, siguiendo los mismos principios gue los establecidos en la determinacién
del coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realizg a través
del epigrafe "Trabajos realizados per la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas v gahans

El inmevilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el imp de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicids
postericres y siempre que el periodo que medie entre el pago v la recepcién del activo exceda de un
afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.
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(i)  Gastos de Investigacion y Desarrolio

Se contabilizan en el active del balance cuande se incurren, por su precic de adgquisicion o coste de
produccion slempre que existan motivos fundados acerca del éxito técnico v la rentabilidad
econamico-comercial de un proyecto. Los gastos de investigacidn se armortizan linealmente desde [a
fecha de activacion v los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion
de los proyectos, ambos en un periode de cinco afios. La Sociedad procede a capitalizar los gastos de

desarrcllo incurridos en un provecto especifico e individualizado gue cumplen las siguientes
condiciones:

= Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a |a realizacién del proyecto.

» La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecio estan claramente
establecidas.

» Existen motivos fundades de exite técnico en ia realizacion del proyecto, tanto para el caso de

explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido,
si existe mercado.

= |a rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razenablemente asegurade.

= Lafinanciacion para completar la reglizacion del mismo, la dispenibilidad de los adecuados recursos

técnicos o de ofro tipo para completar el proyecto v para utilizar o vender el activo intangible estén
razonablemente aseguradas.

= Existe una intencidn de compietar el activo intangible, para usarlo ¢ venderlo.

Si existen dudas razonables sobre el éxito técnico ¢ la rentabilidad econémica del proyecto, los
importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del gjercicio.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares,

(i)  Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adquisicion de la propiedad o el §grech
de uso de las diferentes manifesiacicnes de la misma, o por los gastos incurridos con motivo gl
registro de la desarrollada por la Sociedad y se amortiza linealmente an cinco afios.

(i} Aplicaciones informdticas

La Scciedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicidn y desarrollo de programas
de ordenadores, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web (los cuales se reconocen en la
medida en que cumplen las condiciones expuestas en ios gastos de desarroilo). Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en gue se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el
método lineal durante un periode de seis afios.
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(b) Inmovilizade material

El inmovilizado material se valera iniciaimente por su precio de adquisicion o coste de produccidn,
siguiende los mismos principics que los establecidos en la determinacidn del coste de produccion de
existencias. Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacidn acumulada v las
correcciones valorativas por deterioro acumuladas, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en
esta misma nota.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre gue &l periods que medie entre el pago v la recepcidn del activo exceda de un
afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor,

Los gasios de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas vy ganancias del gjercicio en que se incurren.
For el contrario, los importes invertidcs en mejoras que contribuyen a daumentar la capacidad o
eficiencia ¢ a alargar la vida Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos. Las
sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo, con
el consiguiente retiro contable de los elementes sustituidos o renovados.

Para aquellos inmovilizades que necesitan un pericdo de tiempo superior 2 un afio para estar en
cendiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastes financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien v gque hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a preéstamos u otro tipe de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible & la adquisicidn o fabricacién del misme.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aguellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos nc haya sido amertizade de forma independiente v no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de Ia sustitucion como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicion o construccicn.

Los trabajos que la Sociedad reaiiza para su propic inmovilizado se registran al coste acumulado gue
resulta de afiadir basicamente a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de
los consumes propios de materiales, la manc de obra directa incurrida v los gasios ge
fabricecion calculados segun tasas de absorcion similares a las aplicadas a efectos de |z vaj
de existencia. [a capitalizacidn de estos costes se realiza a través del epigrafe "Trabajos re
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal a lo largo de la vida Util
estimada de los elemeantos o aplica, para ciertos elementos, porcentajes de amortizacion caleulados
en Tuncion de la produccion real frente a la total estimada para dichos bienes.

En el caso de los elementos amertizades siguiendo el métedo lineal, este se aplica seglin et siguiente
detalle:
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Naturaleza de los Bienes _Afios de Vida (til estimada.
Construcciones 08
Prensas y equipos auxiliares 18
Utillaje 8
Otras instalaciones 18
Mobiliario 20
Equipos para procesos de informacion 8
Qtre inmovilizadc material 20

Por otra parte, la amortizacion de la maquinaria se realiza en funcién de tas tonetadas producidas.

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del inmovilizado
material, de cara a detectar cambios significatives en las mismas, que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias de
gjercicios futuros, en concepto de su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

(c) Detericro del valor de activos intangibles o materiales

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto al
paotencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos & amertizacion o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
eniendido coma el mayor entre el valor razonabie, menos costes de venta y su valor en uso.

E! vaior recuperable se debe calcular para un activo individuzl, & menos que el activo nc genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes ce las correspondientes a otros
activos o grupcs de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad
generadoera de efective a la que partenece.

Las correcciones valorativas por deteriore de los elementos del inmovilizado, asi come su ravision,
cuando las circunstancias que lo mctivaron hubieran dejado de existir, se reconoceran ccmao un gasto
O Un ingresc, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. q\

No cbstante, ta reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por enci a del
valor contable que hublera tenido, neto de amortizaciones, si ne se hubiera registrado el deterioro.

(d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican come arrendamientos financiercs siempre gue de las condicicnes
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contraio. Los demés arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.,
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(i) Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasive por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del active. Los pagos minimos se dividen entra
la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del métcdo del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiente clasificados como financieros son los mismos que los que
se desarrollan en el apartado a) y b). No obstante, si no existe una seguridad razenable de que la
Sociedad va a obtener la propledad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
amortizan durante el menor de la vida Util o el plazo del mismo.

(i}~ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconccen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte més
representativa otra base sistematica de reparte por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

(if) Operaciones de venta con arrendamiento posterior

Las cperaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento posterior que redinen
las condiciones propias de un arrendamiento financierc, se consideran operaciones de financiacion,
por lo que no se modifica la naturaleza del activo y no se reconoce ningun resultado.

(e) Instrumentos financiercs

Las normas de valoracidn aplicable a fos Instrumentos Financieros se describen a continuacion:

(i) Reconocimiento y clasifigacién de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financlercs en el momente de su reconocimiento inicial como
un active financiere, un pasivo financiero ¢ un instrumente de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financlero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conferme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion tegal de pagar, efective. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.
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A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica ios instrumentos financieros en las categorias de
activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado, activos financieros valorados a valor
razonable con cambics en el patrimonio neto y actives financieros vaiorados a coste.

La Sociedad clasifica un active o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

¢ Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el chjeto de venderlo o volver a
comprarlo en el corto plaze;

¢ En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo;

¢ Es un instrumentc financiero derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y no sea un contrato de garantfa financiera

¢ Es una obligacién gue la Sociedad en una posicion corta tiene de entregar activos financieros gue
le han sido prestades.

La Sociedad clasifica un active financiero a coste amortizado, incluso cuando estd admitido a
negociacion, si se mantiene en el marco de un modelc de negocio cuyo cbjetive es mantener la
inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrate vy las condiciones
contractuales del activo financierc dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

La Socledad clasifica un activo financiere a valor razonabie con cambios en el patrimonio neto, si se
mantiene en el marco de un modelo de negocic cuyo objetivo se alcanza obteniende flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos de principal e intereses.

{ a Sociedad designa en el momento del reconocimiento inicial, instrumentos de patrimonio, qug ng 58
mantienen para negociar, ni deban valorarse a coste, como valorados a valor razonable con ca i; S
en el patrimonio neto. 1/

En todo caso, la Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste:
a) Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas.

b) Las inversiones an instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado active para un instrumento idéntice, o no pueda
estimarse con fiabilidad.

¢) Cualquier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias cuandc no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable,
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La Sociedad designa un pasivo financiero en el memento inicial a valor razonable con cambios en la
cuenta de perdidas y ganancias, si al hacerlo asi elimina ¢ reduce significativamente alguna
incoherencia o asimetria contable en la valoracion o en el reconccimiento. La Sociedad clasifica, el
resto de los pasivos financiercs como pasivos financieros a coste amortizado.

(i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

(iii)  Actives y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable,
mds o menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condicicnes contractuales y para los activos
financiercs sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u
originados con pérdidas incurridas, para los que se utlliza el tipo de interés efectivo ajustado por el
riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la
adouisicidn u origen.

(iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio netc

Los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se reconocen inicialmente
al valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categgria se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida ¢ ganancia en ingresos y gastos reconocidys ge

patrimenio neto. Los importes reconocides en el patrimonio nete se reconocen en resuitados r&]\
momentec en el que tiene lugar la baja de los activos financieros v en su caso, por ia pérdida or/

deterioro. No obstante, los intereses calculados por el método de tipo de interés efectivo se reconocen
en resultados, -

(v) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y ios instrumentos derivados que estén vinculados a los mismos y que deben ser liguidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si la
Socledad puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del activo o pasivo financiero
de forma continua, &stos se reconocen en dicho momento a valor razonable, regisirando los beneficios
o perdidas en funcion de la clasificacién de los mismos.
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La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles y menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas
por deteriore. Asimismo, ferman parte de la valoracién inicial de los instrumentos de patrimenio, el
importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares adquiridos.

{(vi) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Las inversicnes en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valeran posteriormente al coste,
menos el Importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(vil} Intereses y dividendos

Los dividendos se reconocen como ingresos en la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando la
participada o cualquier sociedad del Grupo participada por esta Gltima han generado beneficios por un
importe superior a los fondes propios gue se distribuyen.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se reconocen como ingresos, sinc que minoran el valor
contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente
a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas vy ganancias individual desde la fecha de
adguisicion, salve que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Los intereses se reconocen utilizando el métedo del tipo de interés efectivo v los dividendes cuando
se declare el dereche a recibirlos.

{viii) Bajas de activos financiercs \

La Sociedad aplica los criterios de baja de actives financieros a una parte de un activo financierd o a
una parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financierc ¢ a un grupo de active
financiercs similares. =

Los activos financiercs se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferide y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos
financieros en aquellas circunstancias en las que la Sociedad retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se han asumido cbligacicnes contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por |a diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los actives obtenidos o pasivos asumidos.
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(ix) Detericro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deteriore, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas evenlcs que han
ocurrido después del reconccimiento inicial del activo y ese evento o sventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas cerreccicnes valorativas por deterioro de los
activos financieros a coste amortizade, cuando se ha producido una reduccién o retraso en 1os flujos
de efectivo estimados futures, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valer cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongadoe o significativo en su
valor razonable.

(x) Flanzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de suministro se valoran siguiendo los
criterios expuestos para los activos financieros.

(xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad vy la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo
financiero original y el reconacimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

(f) Existencias

Las existancias se valoran a su precic de adquisicién, coste de produccidn o valor neto realizale, el
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los interese
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adguisicion.

l.as devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de produccién que les
correspondi¢ de acuerdo con el método coste medio ponderadce, salvo que su valor neto de realizacion

fuera menor, en cuyo casc se registran por dicho importe.

El coste de produccicn incluye los costes de materizles directos v, en su caso, los costes de mano de
obra directa y los gastos generales de fabricacion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.
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l.a Sociedad efectla las oportunas correcciones valorativas, reconocigndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicién (o a su coste de produccidn). A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

* Para las materias primas y otros aprovisionarmientos, su precio de reposicion. La Scciedad no
reconoce la correccion valorativa en aguellos casos en [os gue se espera que los productos terminados
a los gue se incorporan las materias primas y ctros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por
un valor equivalente a su coste de produccidn ¢ superior al mismao;

s Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos 10s costes
necesarics parza la venta;

s Para productos en cursc, ef precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los cestes estimados para finalizar su produccion vy los relacionados con su
venta,

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambdio en las circunstancias
econdmicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del ceste y el nuevo
valor neto realizable de las existencias.

Las cerreccicnes valorativas v reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes Variacion de existencias de producios terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segln el tipo de existencias.

La politica de la Sociedad es dar cobertura, dentre de las pdélizas de seguros contratadas, a los posibles
riesgos a los que estardn expuesios sus existencias.

(@) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaci
en otras divisas distintas del eurc se consideran denominadas en monada extranjera v se regigtrakan
segun los tipes de cambic vigentes en las fechas de las cperaciones, /

Al clerre de cada ejercicio los activos vy pasivos monetarics dencminados en meneda extranjera s
conviarten aplicando ¢! tine de cambio en la fecha del balance. | os beneficios o pérdidas puestos de
manifiesio se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en gue se
producen.

(h Impuesto sobre beneficios

El gastc ¢ ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gaste o ingreso por el
impuesto corriente v la parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.
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Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuestc corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasives por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aquellcs importes que se prevén pagaderos ¢ recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos sor deducciones fiscales pendientes
de aplicacion. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias impenibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiente inicial de fondos de comercio o de otros activos v
pasivos en una operacion gue no afecta a la base impenible ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el la Scciedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afos, contacos desde la fecha de cierre del efercicio. No obstante, se considera probable que la
Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido
sfempre gue existan diferencias temporarias imponibles cuya reversién se espere en el mismo
gjercicio en el que se prevea que reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores ¢ posteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos ¢ abonos
directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en el patrimenio netg,.

/
Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacién e
los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de adoptarias o es probable g\ |2
vaya a adoptar.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos vy aquéllds
gue no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la Sociedad dard de baja un activo
reconocido previamente si ya no resulta probable su recuperacion, o registrard cualquier activo no
reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacién.

) Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes

El efectivo y otros activos liquides equivalentes incluyen el efective en caja v los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
olazo de gran liguidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de efective
y gue estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversicnes con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.
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() Ingresos por venta de bienes

La Sociedad se dedica a la fabricacion v venta de bobinas de zinc. Aungue los productos se fabrican
para los clientes, el ingreso se reconoce cuando se transfiere el controf de los mismos y no a o largo
del tiempg, debide a que lz Sociedad no tiene un derecho incondicional de cobro por la ejecucion
realizada al cierre de cada periodo,

La entrega se produce cuando los productos se han enviade al punto establecido, el riesgo de pérdida
v ohsolescencia se han fransmitide al mismo y éste ha aceptade los productos de acuerdo con el
contrato de venia, las cldusulas de aceptacion han expirado o la Seciedad tiene evidencia cbjetiva que
todos los criterios de aceptacion se han cumglido.

Los clientes acuerdan con a la Sociedad un plazo de cobro habitual en el mercado. La Sociedad registra

dichas ventas por el nominal, sin considerar el efecto financiero de las mismas, debide a que el efecto
no es significativo.

La Sociedad concede a tos clientes una garantia de producte esténdar que se reconoce de acuerdc
con lo indicado en la politica contable de provisicnes.

Una vez que el producte se ha entregado al cliente, se reccnoce una cuenta a cobrar, en fa medida en
que en esg momente surge un dereche incondicional de cobro.

La Sociedad nc tiene costes Incrementales de obtencidn de contratos con clientes significativos.

(k) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Socledad en fa formulacidon de los estados financieros intermedios
diferencian entre:

(i) Provisiones

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya canckl
es probable que origine una salida de recursos, y se puede realizar una estimacién fiable del i
de la obligacién.

(i) Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura
estd condicionada a que ocurrg, o no, uno o mas eventes fuiuros independientes de la voluntad de la
Sociedad.

Los estades financieros intermedics recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en les estados financieros intermedios, sino que se informa sobre los
mismos en l1as notas de la Memaoria.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién cosible del imperte necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniende en cuenta la informacién dispenible scbre el suceso
Yy sUS consecuencias, y registrandose los ajustes gue surjan por la actualizacion de dichas crovisiones
comao un gaste financierc conforme se va devengando,

0} Indemnizacicnes por despido

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizacicnes a aquellos
empleados con los que, bajc determinadas condicicnes, rescinda sus relaciones laborales. Por tante,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido. En los estados financieros intermedios adjuntos

no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya gue no estan previstas situaciones de esta
naturaleza.

(m)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de
explotacién” en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquirides con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finzlidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccidn y mejera del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién
futura de las operacicnes de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de
criterios de valoracién, presentacion v desglose consistentes con los gue se mencionan en el apartadc
b (inmovilizado).

(n) Subvenciones

Para la contahbilizacicn de las subvencicnes, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de
los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

(i)  Subvencicnes, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se valoran per el valor razenable del importe o el bien concedido, en funcidn de si son de cardcte
monetario 0 no, y se imputan a resultados en propercion a la dotacion a la amortizacidn efectuada gn
el pericdo para los elementos subvencicnados ¢, en su caso, cuando se produzea su enajenacion o
correccién valorativa por deterioro.

(i) Subvenciones de explotacidn

Se abonan a resultados en el memento en que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit
de explotacicn de ejercicios futurcs, en cuyo caso se imputaran en dichos glercicics. Si se conceden
para financiar gastes especfficos, la imputacién se realizard a medida que se devenguen los gastos
financiados.
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(i) Préstamos con tipo de interés cero

La diferencia entre el efectivo cobrado y el valor razonable (valor actual neto a tipos de interés de
mercado) de los importes a reembolsar por los préstamos recibidos con tipo de interés cero seregistra
como una subvencién de capital al estar condicionados estos préstamos a la realizacion de
determinadas inversiones. Estos pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
y posteriormente se valcran a su coste amortizado, reconociendoe en la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En cualquiera de los casos anteriores, en el caso de que se produzca el cobro con anterioridad al
cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones de concesidn de las subvenciones
o préstamos con tipo de interés cero, el importe cobrado se registra, per la parte correspondiente & la
subvencién y hasta que se produzea dicho cumplimiento, en la partidas “Deudas a largo plazo — Otros
nasivos financieros’, "Deudas a corto plazo - Otros pasivos financiercs” o “Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar - Otras deudas con las Administraciones Publicas” del balance adjunto.

Se estima que la Sociedad ha cumplido y/o prevé cumplir en el futuro, las condiciones establecidas en
las Resoluciones individuales de concesidn para que se hagan efectivas las subvenciones recibidas,
de forma definitiva.

(0) Transacciones cen vinculadas

Todas las operaciones que ia Sociedad realiza con empresas vinculadas {financieras, comerciales o
de cualquier otra indole) tienen fijados precios de transferencia gue se enmarcan dentro de las
prescripciones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupc y asociadas.

adicionalmente, las obligacicnes en materia de documentacion de estos precios de transferencia
establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de 3 de noviembre, con entrada en vigor a partir
del 19 de febrero del 2009 se encuentran cumplimentadas, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los qu pueden
derivarse pasivos de consideracién en el future.

{(p) Partidas corrientas vy no corrientes

Se consideran activos corrientes aquelics vinculados a! ciclo normal de explotacicén que con caract
general se considera un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacicn ©
realizacién se espera que se produzea en el corio plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepeicn de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, L.os activos gue no
curmplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasives corrientes los vinculados al ciclo normal de la explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liguidacion sea superior &l afic y en general todas las obligaciones cuyo vencimientc o extincién se
roducird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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(5) nmovilizado intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible, asi como
la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Saldo Entradas o Baias Saldo
01012025  Dotaciones 30.06.2025
3.795.833 75383  (25.120) 3.846.096

Investigacion y Desarrollo 2.885.855 (25.120) 2.935.383
Propiedad industrial 277.959 735 = 278.694
Aplicaciones Informaticas 632.019 = = 632.019

(3.059.025) (95.470)

. (3.154.495)
(63.928) -

| Amortizacion Acumulada

Investigacién y Desarrolio (2.376.804} (2.440.732)
Propiedad industrial (252.354) (5.489) - (257.843)
Aplicaciones infermaticas (429.867) (26.053) 5 (455.920)

Valor neto 736.808 (20.087) (25.120) 691.601

Saldo
30.06.2024

3.792.646

Saldo Entradas o
01.01.2024 Dotaciones

3.756.939 35.707

BEIEE

Investigacion y Desarrollo 2.876.560 2.883.037
Propiedad industrial 277.589 = 277.589
Aplicaciones informaticas 602,720 20230 - £32.020

| Amortizacién Acumulada (2.856.034) (103.485) | (2.959.519)
Investigacion y Desarrollo (2.242.545) (67.692) - (2.310.237)
Propiedad industrial (240.302) {6.203) - 24§
Aplicaciones informaticas (373.187) (29.590) : (40 .‘77)7

| Valor neto 900.905 (67.778)
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Al 30 dejunio de 2025 y 2024, las adiciones realizadas se corresponden, principalmente, con los gastos
incurridos en distintos proyectos de desarrollo de nuevos productos, asi como aplicaciones
informaticas.

El importe de los bienes incluidos en el inmovilizado intangible que se encuentran totalmente
amortizados al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el sigulente:

Euros 0.06.20 _ 024

Investigacicn y desarroilo 1.864.742 1.851.585
Propiedad Industrial 228217 220.527
Aplicaciones informaéticas 323.849 320.674
Total 2.416.808 2.392.786

(6) Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habide en las cuentas incluidas en el inmovilizado material, asf como
la informacion més significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Saldos a Entragias 0 Bajas  Traspasos Saldos a

01.01.2025 @ Dotaciones 30.06.2025

115.080.684 2572.023.1..(15.124) - 115.322.583
Terrenos y bienes naturales 3.704.978 - s 3.704.978
Construcciones 26.256.676 - e s 26.256.676
Instalaciones técnicas 4164.230 950 = - 4165.180
Maguinaria 78949979 240,028 - 77.332 79.267.33%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 981.172 325 & . 981.497

Otro inmovilizado 946.051 13.600| (15.124) E 944.527

Am'C'POS Rafia mmpyMzamones 77.598,00 2.120 - (77.332) 2.386
materiales e inmovilizado en curso

Amortizaciones (20.274.315) (926.796) (21.193.028)
Construcciones (2.907.268)|  (192.309) - - (3.099.577)
Instalaciones técnicas (1.563.308) (113.395) = = (1.676.703)
Maguinaria (14.684.252)|  (583.685) - -l (15.267.937)
Otras instalaciones, utiilaje y mobiliaric (733.936) {16.097) - - {750.033)
Otro inmovilizado (385.551) (21.310) 8.083 - (398.778)

Deterioros

Pérdidas por deterioro _--__

Neto " 94806369 (665733) (7.041) - 94129555
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Entradas o
Dotaciones

54.224

Saldos a
01.01.2024

115.500.203

Saldos a
30.06.2024

115.534.119

Euros Bajas

(20.308)

Traspasos

Terrenos y bienes naturales 3.704.978 = = 3.704.978
Construcciones 26.255.956 720 - 26.256.676
Instalaciones técnicas 4.153.800 2.630 - 4.156.430
Maquinaria 79.420.592 27.522 - - 79.457.114
Otras instalaciones, utillaje y mebiliario 1.028.249 - - - 1.028.249
Otre inmovilizade 927.628 12.729| {20.308) - 620.04¢
Anticipos para inmaovilizacicnes ) 10,673 i 10.623

materiales e inmovilizado en curso

Amortizaciones (18.579.533) (924.260) (19.503.793)
Censtrucciones (2.521.143) {192.561) - -l (2.713.704)
Instalaciones técnicas (1.336.133) (113.284) -1 (1.449.417)
Maguinaria (13.666.996)|  (575.615) - -| (14.242.611)
Otras instalaciones, utillaje y mchiliario {714.815) (19.576) . = (734.391)
Otre inmovilizado (340.445) (23.224) s (363.670}

Deterioros (131.274) (131.274)

Pérdidas por deteriore (131.274) _-- (131.274)

Neto 96.789.396 (870.036) 95.899.052

(20.308) | -

(a) Principales inversiones y test de deteriora

J
Durante 2025 v 2024, las principales altas de inmovilizado material se corresponden con divers
maquinaria para el desarrcllo del ciclo productive. La principal baja del gjercicic 2025 se correspeonge
con la venta de un vehiculo.

En 2025y 2024, las inversiones en curso de la Sociedad se corresponden principalmente con anticipes
para mejcras del laminador.

La Sociedad tiene adguiridos unos compremisos para la compra de inmovilizade al 30 de junio de
2025 por unimporte aproximado de 0,6 millones de euros relacionados en su mayoria con la linea de
terminados (0,6 miliones de euros al 31 de diciembre de 2024 relacionados conla linea de terminados).

En el periodo de seis meses terminade el 30 de junio de 2025 ha continuado la centraccion de la
demanda que nc ha permitido alcanzar los volumenes de ventas previstes en el Plan de Viabllidad, que
forma parte del plan de reestruciuracion aprobade y que ha sido homelogado finalmente {véase nota

2 (f).
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La Sociedad ha realizado diferentes escenarios con las previsiones hasta 2032, aprobando un plan de
viabilidad que es la base de la reestructuracion que ha sido homologado (véase nota 2(f)). Esta
actualizacion de las previsiones principalmente implica un retraso en la recuperacion de los niveles de
ventas esperado y un ajuste de los margenes de acuerdo con la realidad actual del mercado.

Se ha realizado la prueba de deterioro de valor del inmovilizado utilizando el método de descuento de
flujos de efectivo para determinar el valor recuperable utilizando el método de valor en uso para lo que
se ha utilizado un escenario mejor del previsto en el Plan de Viabilidad. Los célculos del descuento de
flujos de efectivo se han basado en el escenario mejorado hasta el ejercicio 2032. La tasa de descuento
aplicada para calcular los valores presentes de los flujos libres de caja ha sido determinada de acuerdo
con el coste medio ponderado del capital (WACC). La WACC es un tipo de descuento basado en las
tasas de rentabilidad exigida de cada uno de los componentes del capital invertido (fondos propjos y
deuda financiera) y se calcula ponderando los retornos requeridos de dichos compoRrentgg en
proporcioén al peso de cada una de estas fuentes de financiacion en una estructura de capitalge.w da
La tasa de descuento después de impuestos utilizada es de un 11,4% y la tasa de crecimiepito a
perpetuidad utilizada es de un 2,1%.

Teniendo en cuenta lo anterior, los resultados alcanzados en la prueba de deterioro, el valor
recuperable que se obtiene no es inferior al valor neto contable de los activos operativos, por lo que la
Sociedad no ha registrado deterioro de valor del inmovilizado a 30 de junio de 2025,

(b) Inmovilizado adquirido a empresas vinculadas

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no ha realizado compras de inmovilizado
a sociedades vinculadas.

(c) Subvenciones

Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene concedidas y registradas como
subvenciones de capital destinadas a la construccion de la nave y a la ampliacion de la planta de
laminacién de zinc del poligono de Villallana, concedidas por distintos organismos un importe de
20.059.508 euros (véase Nota 14). Al 30 de junio de 2025 el importe pendiente de imputar a resultados
es de 9.238.469 euros (9.407.706 euros al 31 de diciembre de 2024).

(d) Garantias

Al 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024, con motivo de la emision de bonos realizada durante
el ejercicio 2021, la Sociedad ha constituido una hipoteca sobre determinados activos cuyo valor de
tasacion asciende a 91.106.117 euros (véase Nota 15 (b)). La mencionada tasacion fue realizada en el
ejercicio 2024 por el método de actualizacion de flujos, y no incorpora por ellos los impactos
considerados en el Plan de viabilidad mencionado en la nota 2.

Adicionalmente, existen activos que estan siendo utilizados como garantfas para la solicitud de
fraccionamiento de los préstamos para reindustrializacion, en concreto, una de sus naves, tasada a 10
de septiembre de 2024 por un experto independiente por importe de 4.153.805 euros (véase Nota
15(d)).
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() [Clementos totalmente amortizados

El importe de los bienes incluidos en el inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados al 30 de junio de 2024 y 31 de diclembre de 2023 es el siguiente;

Euros ____39._9_6_.20_25 31.12.2024

Otras instalacionas, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizade

478.228 412,303
175213 146.015
653.441 558.318

(i Politica de seguros

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar polizas para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre

de 2024 se estima que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la
Sociedad.

(@) Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2025 y 2024, la Scciedad tiene clasificado, por imperte de 129.075 euros, unes
terrencs que no estan afectos al curso ordinario de su operacion.

(7 Arrendamientos

(@) Arrendamientos onerativos

La Scciedad ha tenido arrendacos diversos vehiculos en régimen de arrendamiento cper
cuctas de dichos arrendamientos ascendieron a 242,429 euros en el periode de seis meses téfminado
el 30 de junio de 2025 (200.017 euros en el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024
Adicionalmente, ha realizado arrendamientos principaimente de maguinaria por importe de 134461
euros (19.076 euros periode de seis meses terminade el 30 de junio de 2024).

Al 30 de junio de 2025 y 30 de junioc de 2024 de acuerdo con les contratos suscrites en vigor, la
Sociedad fiene comprometidas con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas,
sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente por imporie de;

Euros L nQ_minaI

Cuotas minimas _30.0_6.2025 30.06.2024
Hasta un afio 173.166 178.985
Entre uno vy cinco afos 366.084 539.250

Mas de cinco afios =
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(b) Arrendamientos financieros

A 30 de Junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene las siguientes clases de activos
contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

| Instalaciones Otro
técnicas y inmovilizado Total
|_magquinaria____material

Euros

Reconocido inicialmente por:

Valor actual de los pagos miimos
Amortizacién acumulada

Valor neto contable al 30 de junio de 2025

9.119.000
(1.884.136)
s et

13.850 9.132.850
(3.463)|  (1.887.599)
10387 7.245.251

| Instalaciones Otro
Euros | técnicasy inmovilizado
maquinaria material

Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos minimos
Amortizacién acumulada

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024

9.115.000 13.850 9.132.850
(1.780.247) 3.116)|  (1.783.363)
7.338.753 10.734 7.349.487

Con fecha 31 de marzo de 2018, la Sociedad firmé un contrato de venta con arrendamiento financiero
posterior a devolver en 61 cuctas mensuales. Este contrato fue renegociado durante el ejercicio 2021,
habiéndose realizado una amortizacion anticipada por importe de 1.002.446 euros, asi como ur
aplazamiento del vencimiento en 29 cuotas mensuales adicionales. El imporie pendiente de amortizar
a 30 de junio de 2025 asciende a 835.938 euros (1.231.257 euros a 31 de diciernbre de 202

Con fecha 12 de julio de 2021, la Sociedad firmo un contrato de arrendamiento financiero ara el
servicio de suministro, instalacion, puesta en marcha, mantenimiento y operacién de unas placg
solares con una duracién de 96 meses. El 28 de julio de 2023, las placas solares han entradg/en
funcionamiento por lo que se contabilizan por su vaior inicial de 1.618.000 euros y comienzan a
amortizarse. El importe pendiente de amortizar a 30 de junic de 2025 asciende a 1.292.270 euros
{1.378.138 euros a 31 de diciembre de 2024},

Adicionalmente, la sociedad tiene otros activos en régimen de arrendamiento financiero per importe
de 7.368 euros al 30 de junio de 2025 (1.154 euros al 31 de diciembre de 2024).

La conclliacion entre el importe de las pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es
como sigue:
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Euros 30.06.2025 = 31.12.2024

Pagos minimos futuros 0453866 3.‘54.30
Gastos financieros no devengados (318.289) (403.759)

Valoractual ) 2._1_3__5_._?_77_ : 2._610._550

Un detalle de los pagos minimos por arrendamientos financieros desglosados por plazos de
vencimientos es como sigue:

Euros

Hasta un afio
Entre uno y cinco afios

30.06.2025 31.12.2024

- 1018073]  1.620.158
1.117.504 981.392

2.135.577 2.610.550

Se estima que se ejecutaran al vencimiente todas las opciones de compra y en todos los casoes el valor
de los activos es superior al impoerte de los pagos minimos & realizar.

No se ha reconcceido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financisros,

(8) Inversiones en empresas del grupo v asociadas

El detaile de las de inversiones en empresas del grupo y asociadas al 30 de junio de 2025 v 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros

30.06.2025 31.12.2024
No corriente Corriente No corriente Corriente

Instrumentos de patrimonio 36.125 ) 2.537.134 -
Otros activos financieros (Ncta 19) 1.322.626 271.040 831.300 184.065
Total AU T i 1.360.751 | 271.040 3.368.434 184.065

El movimienta del coste v el deterioro asociado a 30 de junio de 2024 v 37 de diciembre de 2023
como sigue;

Euros 01.01.2024 Altas Deterioro 31.12.2024 Altas Deterioro | 30.06.2025

Instrumentos de
patrimeanio
Otros activos financieros

14.537.206 -1 (12.000.071) 2537134 -1 (2.499.009) 38.125

18.631.627 -1 (17.800.327) 831.300| 778795 (287.469)| 1.222.626

33.168.832 - 1(29.800.398) 3.368.434 778795 (2.786.478) 4.729.185
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(a) Instrumentos de patrimonio

El detalle de los Instrumentos de patrimenic a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, los
cuales se encuentran vaiorados a coste es el siguiente:

Total

38.125

30.06.2025 31.12.2024
Euros - ST o S 5z

_% Participacion _________I_nversign % Participacion Inversion
Latemn Global Trading, S.A 56,76% = 56,76% 2.499.009
Quinta _ M_etallca Factoria de 50,00% 8,625 50,00% 8695
Revestimientos, S.A
elZinc America Corporation 100,00% 1.000 100,00% 1.000
elZinc France, S.A.S 100,00% 3.000 100,00% 3.000
elZinc Deutschland GmbH 51,00% 25.500 51,00% 25.500

2.537.134

Latern Global Trading S.A.

Con fecha 27 de abril de 2021 se llevé a cabo una ampliacion de capital en la sceiedad Latem Global
Trading S.A, por valor de 8.900.000 euros mediante la creacidn de 8.900.00C nuevas acciones de 1
euros valor nominal cada una de ellas. Tras dicha ampliacion el capital social de la sociedad Latem
Global Trading S.A ascendia a 19.108.0C0 euros. De la mencionada ampliacion, Asturiana de
Laminados S.A suscribié 3.938.591 nuevas acciones, desemboisando un imporie de 2.386.128 eurcs
correspondiente al 61% del valor nominal de las mismas en el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2021, Al 31 de diciembre de 2021, el capital social desembolsado de dicha sociedad ascendia a
14.456.756 euros.

Con fecha 14 de febrero de 2022 se llevé a cabo una reduccion de capital en la sociedad Lat
Trading S.A. por la condonacién integra de los desembolsos pasivos pendientes hasta
derivades de la Ultima ampliacion de capital que se habia acordado en fecha 27 de abril de 20
es, por importe de 4.651.248 euros. En la misma fecha y posteriormente, la sociedad Latem Glob
Trading S.A. aprobé un aumento de capital social por importe de 10.000.000 euros mediante 1a emisk
de nuevas acciones nominativas de 1 euro de valor nominal. Tras dichas operaciones, el capital social
de Latem Global Trading, S.A. asciende a 24.456.75% euros.

De ia mencionada ampliacién, Asturiana de Laminados, S.A. suscribié 5.825.000 nuevas acciones,
desembolsando en dicha fecha un importe de 1.456.250 euros, correspondiente al 25% def valor
nominal de las mismas, asi como otros 2.330.000 euros el 25 de mayo de 2022 correspondientes al
40% del valor nominal de dicha ampliacién. Con fecha 12 de diciembre de 2022 la Sociedad ha
desembolsado 1.165.000 eurcs, correspondiente al 20% del valor nominal de mencionada ampliacién.
Adicionalmente, con fecha 4 de mayo de 2022 y 24 de noviembre de 2022, respectivamente, [a
Sociedad adauirié 63.750 acciones totalmente desembolsadas por importe de 31.875 euros, asi como
486.438 acciones por importe de 486.438 euros. E! 23 de mayo de 2023, la Sociedad realizé el ultimo
desembolso que tenia pendiente por importe de 873.750 euros, correspondiente al 15% restanie.
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Con fecha 12 de enerc de 2024 se ha llevado a cabe una ampliacidn de capital en la Scciedad Latem
Global Trading, S.A., aprobada en Junta General Extracrdinaria, por importe de 1.143.248 euros, en la
que, Asturiana de Laminados, S.A. ha suscrito 498,640 nuevas acciones, desembolsando un importe
de 498.640 euros.

Al 30 de junio de 2025, el capital social desembolsado de Latem Global Trading, S.A. asciende a
25.600.000 euros, mostraba un patrimonio neto contable de 4.402.764 euros a 31 de diciembre de
2024. La actividad principal de Latem Global Trading, S.A. consiste en ser una sociedad de cartera. Su
domicilio social se sitda en el Poligono Industrial de Villadangos, Ledn.

Laterm Global Trading, S.A. participa en el capital social de la socledad LatemAluminium, S.A. en un

58,48%, sociedad que se constituyd en el afic 2018 y cuya activicad consiste en la laminacion y
fundicidn de Aluminio.

LatemAluminium, S.A, ha venido realizado inversionas para la puesta en marcha de un proyecto de
laminacion de aluminio que contard con dos centros productives. El proyecto que, ha side declarado
por las Administraciones Plblicas Proyecte Industria!l Prioritario, nace con el objetivo de convertirse en
un referente nacional e internacional en la oferta de aleaciones de aluminio reciclado en forma de
lingotes, aluminio liquido y aluminio laminado de alta calidad, utilizando como materia prima chatarra
de aluminio. LATEM Refineria, en sus instalaciones de Villadangos del Pdramo, se dedica a la
produccién de aleaciones de aluminio en forma de lingotes o de aluminio Yiguido a partir del reciclado
de chatarra y cuyo aluminio liquido que se utilizaré principalmente para alimentar las lineas de
laminacion de LATEM Laminacién que producird, en su centro productivo de Villabrézaro, bobinas y
chapas de aluminio tanto en su versidn natural como de distintos acabados superficiales de hasta
2100 mm de anche.

Durante el mes de mayo de 2024, los Administradores de LatemAluminium, S.A. decidieron la
aplicacién de un Expediente de Regulacion Temporal de Emplec a los trabajadores hasta que se
consiga formalizar la financiacion adicional o nuevas aportaciones de capital que permitan completar
las inversicnes pendientes en el centro productivo de Viliabrdzaro que se encontraban en estado muy
avanzado. Como consecuencia de la situacion en la que se encontraba esta Sociedad, Kicid un
proceso de reestructuracion financiera que permita estabilizar y referzar la estructura de la S\
para afrontar los retos del futuro bajo e amparo de la ley 16/2022, de 5 de septiembre. Con fegh®y22
de enero de 2025, ha sido acordada una prorroga relativa a la iniciacion de negociaciones para alcanzar,
un acuerdo de reestructuracion de la Sociedad con sus acreedores gue expirarfa el 10 de abril de 2027
Con fecha 15 de abril de 2025 fue acerdada una segunda prérroga y con fecha 14 de julio de 2025/ha
una tercera y Ultima prérrega con vencimiento el 30 de septiembre de 2025.

A fecha de formulacién de estos EEFF intermedios los administradores de LATEM Aluminium estan
ultiimando, junto con los asesores de la sociedad, un Plan de Reestructuracién que serd presentaco
para su homolegacién judicial en breve.

En este contexto y debido a la situacion descrita en la Nota 2(f) en la que se encuentra ASLA, que es el
accionista mayoritario a través de Latem Global Trading, S.A. los Administradores de ASLA han
encargado a un experto independiente la realizacién de un informe de valoracion de LatemAluminium,
S.A. el cual ha llevado a cabo distintos escenarics de valoracién basados en un enfogue de ingresos y
un enfogue de mercado que arroja un rango de valoracion alto y bajo en cada une de ellos.
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El experto independiente se ha basado en diferentes escenarios para estimar el vaior razonable de
LATEM. Para el enfoque de ingrescs se ha basado en el método de descuente de flujos de caja
utilizando el plan de negocie, propercionado y elaborado por la Direccidn, con una tasa de descuento
despues de impuestos ("WACC") del 14,6% y una tasa de crecimiento a perpetuidad (“g") del 1,8%,
mientras que el enfoque de mercado se ha basado en midltiplos de entidades cotizadas vy
transacciones comparables,

Teniendo en cuenta lo anterior, al 31 de diciembre de 2024, la Scciedad registrd un deteriore de la
inversion en la Sociedad Latem Global Trading, S, A por importe de 12.000.077 euros dentro del
epigrafe de Deterioro y resultadc por enajenacicnes de instrumento financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta una vez que adoptd e! criteric de ponderar por igual los escenarios
contemplados en el informe del experto independiente y considerar que se podria poner en marcha la
planta a principics del gjercicio 2026.

Durante el gjercicio 2025, como hemes comentado anteriormente, no han cristalizado ninguna de las
negociaciones llevadas a cabo vy la finalizacion de la planta de laminacién dependerd de que se
produzca la homologacion judicial del plan de restructuracion y que se consiga la financiacion
adicional para terminar la planta. Ante esta situacion y considerando las proyecciones contemptladas
en el Plan de Viabilidad los Administradores de la Sociedad han registradc un deterioro adicional por
importe de 2.499.009 euros que se ha registrado en la partida de Deterioro y resultade por
enajenaciones de instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase nota
18 (i)). No existen garantias u otro tipo de compromiscs ctorgados por parte de la Sociedad que
impliquen la necesidad de contabilizacién de pasives adicionales por la inversién en Latem Global
Trading, S.A. y LaternAlurminium, $.A,

Quinta Metdlica Factorfa de Revestimientos, S.A.

Con fecha 12 de marzo de 2027 se aprobd el cambio de denominacion social de Quinta Metdlica
Factoria de Revestimientcs, S.A. {anteriormente denominada “Raizquinta Architectural Reofing and
Cladding, S.L.") y se amplia ei capital social hasta 60.000 euros mediante la emisidn de 57.000 nuevas
acciones de 1 euro vaior nominal cada una, suscritas al 50% por Asturiana de Laminados S.A y
desembolsado el 28,75% de las mismas. Al 30 de junio de 2025 y31 de diciembre de 2024 |z ifver®én
asciende a 2.625 sures,

Al30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el capital social de dicha sociedad asciende a 60.000
euros, estando desembolsado el imperte de 17.250 euros. La sociedad muestras unas reservas p
importe de 81.641 euros (73.097 euros al 31 de diciembre de 2024) y un resultado negative de 46.947
euros (77.183 euros positivos al 31 de diciembre de 2024). La actividad principal de la Sociedad
consiste en la contratacién y construccion, especialmente la preparacion y revestimiento metdlico de
cubiertas, fachadas y todo tipo de estructuras. Su domicilic social se sitda en el Poligone industrial La
Marina, Villabrazaro, Zamora,

elZinc America Corporation

Con fecha 2 de marzo de 2020 la Sociedad suscribié 100 nuevas acciones de 10 délares valor nominal
cada una, totalmente desembcelsadas por importe de 1.000 euros de capital socia! de elZinc América
Corporation. Al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el capital social de dicha sociedad
asciende a 1.000 euros totalmente suscrito y desembelsado, mostrando un resuttado al 30 de junio de
2025 de 287.415 euros (122.947 euros al 31 de diciembre de 2024).
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elZinc France, S.AS
Con fecha 5 de junio de 2021 se constituye la Scciedad elZinc France, Sociedad participada al 100%
por Asturiana de Laminados, S.A con un capital de 3.000 euros. Al 30 de junio de 2025 la Sociedad

muestra un resultado de 2.910 euros (4.119 euros al 31 de diciembre de 2024).

elZinc Deutschland GmbH

Con fecha 22 de abril de 2022 se constituye la Sociedad elZinc Deutschland GmbH, Sociedad
participada ai 51% por Asturiana de Laminados, S.A con un capital de 50.C00 euros, Dicha Sociedad
ne tuvo practicamente actividad durante los ejercicios 2024 y 2025, mostrando un resultado al 30 de
junio de 2025 por importe de 2.114 euros (negative de 19.258 euros al 31 de diciembre de 2024).

El detalle por Sociedad a 30 de junio de 2025 es el siguiente:

Participada Car?;tal Resultados Rrilads Total

(Cifras no Capital q Reservas negativos de . .- Patrimonio
. esembo ; : del ejercicio

auditadas) o gj. anteriores neto

#f;g?gg(*)ebba' 25.600.000 - (32.817) (11420) (21.146.989) 4402764

Quinta Metélica

giig’s;'lami o Oge 60.000 (42750)  81.641 . (46947)  51.944

SA,

g'gr'gg ra S&enca 5.880 . . (374.244) 287.415  (80.949)

g'i”éc RiENEE; 3.000 - 16939 : 2010  22.849

elZinc

Deutschland 50.000 - 2,653 - 27174 54,767

GmbH

(*) La Informacion da Latem global Trading, S.A. se corresponde con el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, No se
dispone de informacion financiera semestral y por ello no incorporan los efectos de la situacién descrita anteriormente el
plan de restructuracién de la participada indirecta LatemAluminium, S.A. ‘

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en bolsa. En los ejercicios 2025 vy 2024 no se han
recibido dividendos de estas sociedades.

{b) Otros activos financieros
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Al 30 de junio de 2025y a 37 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene una cuenta corriente con su
accichista mayoritaric, Laminados del Principadoe, S.A., cuyo saldo asciende a 15.004.317 eurcs. Dicha
cuenta devenga un tipo de interés del 3% anual. El saldo dispuesto de la cuenta corriente con
Laminados del Principado, S.A. se ha originado como consecuencia de las necesidades de tesoreria
de Laminados de! Principado, S.A. para el pago de las recompras de acciones ya formalizadas y
acordadas en la constituciéon de Asturiana de Laminados, S.A. con los accionistas fundadores
institucionales. Al 30 de junio de 2025, el importe pendiente de pagc por las citadas recompras
asciende a 0,6 millones de euros {0,6 millones al 31 de diciembre de 2024) de los cuales 0,6 millones
de euros, aproximadamente, estan garantizados por la Sociedad.

En sesion celebrada el 8 de abril de 2017, el Consejc de Administracion aprebd per unanimidad la
gjecucion de una operacion bien de garantia o bien de préstame a favor de la sociedad vinculada
Titanzine, S.A., por lo que con fecha 27 de abril de 2017, la Sociedad concedid un crédito a la scciedad
vinculada Titanzine, S.A. por importe de 4.940.000 euros a un tipo de interés del 3,00% anual,
liquiddndose los intereses semestralmente (véase Nota 19}. Al 30 de junio de 2025 ef saldo de
intereses devengados no cobrados asciende a 400.950 euros (368.840 euros al 31 de diciembre de
2024). La duracion del crédito es de 7 afios y la amortizacion se producira integramente &l vencimiento
del mismo. Con fecha 26 de julio de 2019, el Consejo de administracion de la Sociedad aprobd la
ampliacién del plaze de vencimiento en cinco afios adicionales. Dicha operacién vinculada tenia como
finalidad facilitar a Titanzinc S.A. el hacer frente a obligaciones de dicha sociedad frente a terceros,

Este crédito se encontraba garantizado por un derecho real de prenda a favor de la Sociedad sobre la
totalidad de las acciones de las gue es titular Titanzine, S.A. en la socledad Laminados del Principado,
S.A y, adicicnalmente, un derecho real de prenda sobre los derechos de crédite futuros de Titanzing,
S.A. consistentes en los dividendos gue pudiera percibir de Laminades del Principado, S.A. La sociedad

Titanzinc, S.A. es accionista de Laminados del Principado, S.A. con un porcentaje de participacion del
57,78%.

Durante el ejercicio 2023, tras los acuerdos alcanzados entre los accionistas de 'a Sociedad, se
acuerda liberar a Titanzing, S.A. de la garantia prendaria censtituida en favor de ASLA de las acciones
que la primera titula en la Sociedad Laminados del Principado, S.A. y la novacién del préstamo en el
sentido de dejar exprasa constancia de la asuncion de la deuda gor parte de Laminados cel Principado,
S.A. en un 60%, esto es, 2,964,000 euros, asumiendo Titanzine, S.A. el 40% restante, esto'gs, 1926.000
euros. En cuanto a los intereses devengados hasta el acuerdo de suspensidn de fecha 21 de dicembye
de 2022, seran repartidos en idéntica prerrata.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad reconoce en el largo plazo un saldo deudor a faver de la Socledad
con elZine America por el perfedo estimadc de recuperacion cuyo importe asciende a 1.322.626 euros
(831.300 euros & 31 de diciembre de 2024},

Adicionalmente, ia Sociedad ha concedide créditos a corto plazo a empresas del grupo cuyo saldo
asciende al 30 de junio de 2025 a 111.768 euros (111.710 euros al 31 de diciembre de 2024) a Latern
Global Trading, S.A., 805 eurcs (9.922 eurcs al 31 de diciembre de 2024) a elZinc Francia (véase nota
19) y 270.464 euros (174.143 euros al 31 de diciembre de 2624) a Pico Orbia Machines & Cars, S.L.
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Al 31 de diciembre de 2024, tras ia evaluacion del valer recuperable de estos créditos con empresas
del grupo a largo plazo por parte de la direccidn de la Sociedad se ha considerado detericrar [a totalidad
de los creditos concedidos a Lufeoi Investments, S.L., a Laminados del Principade, 5.4, a Latem Global
Trading, S.A. y a Titanzine, S.A. por importe de 17.800.327 euros (véase nota 18(i)) gue se encuentra
registradc en el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos Tinancieros al 31 de
diciembre de 2024. A 30 de junio de 2025 se han detericro los ingresos devengados asociados a los
créditos anteriormente mencicnadaos que ascienden a un valor de 287 469 eurcs que se encuentran
reconocidos en el epigrafe de Deteriore y resultado por enajenacion de instrumentos financieros de la
cuenta de pérdidas v ganancias.

En la evaluacion del valor recuperable se ha considerado la situacion de ASLA (véanse nota 2 (f} y nota
6) dadc que la recuperabilidad de los créditos otorgados a las tres sociedades vinculadas depende de
la capacidad de generacion de flujos de caja vy su repario via dividendos por parte de ASLA o de Ia
enajenacién de las participacicnes en ASLA a terceros, dado que se trata de sociedades holding que
carecen de otras actividades o inversiones que puedan aportar plusvalias latentes. Tras la evaluacion
de los distintos escenarios, el volumen de endeudamiento de la Sociedad v con la incertidumbre actual
sobre el proyecto de Laminacidn de Aluminio (véase nota 8(a)), lcs Administradores consideran que
los creditos otorgados no serian recuperables. No obstante, se realizara una monitorizacion periadica
de la evolucidn de ASLA que podria supener la reversion parcial o total en el futuro en funcién de cémo
evelucione la Sociedad en los proximos ejercicios.

(9) Activos financieros por categorias e Inversiones financieras

(a) Activos financieros por categerias

La Sociedad clasifica sus activos financieros desglosados en lasg Notas 8, 9 y 12 en la categoria de
actives financieros a coste amortizade, a excepcion de las inversiones en instrumentos de patrimonio
por importe de 86.476 euros al 30 de junio de 2025 (86.476 euros al 31 de diciembre de 2024) que se
consideran actives financieros a coste dado que el valor razonable no puede ser estimado con
fiahilidad, y las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo por imperte de 14.558.580 euros
al 30 de junic de 2025 (14.537.205 euros al 31 de diciembre de 2024).

Los activos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente a valor razenable y iQrmente
a coste amortizade, siendo el valor razonable de los mismos coincidente con su valer
activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto estan valora
razonable y las inversiones en el patrimonic de empresas del grupo a coste.

El importe de las perdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros correspondientes
al perindo de sels meses terminado el 30 de junio de 2025 asciende a 328.676 euros v se corresponde
con ingresos financieros aplicando el métode del coste amortizado de la categoria de Activos
financieros a coste amortizado vinculados principalmente a los créditos concedido v a los depdsitos
bancarios {223.630 euros correspondientes al periode de seis mesas terminado el 30 de junio de
2024). Dicho importe se encuentra detericrado por importe de 287.469 euros a 30 de junio de 2025
(287.243 euros a 30 de junio de 2024) (véase nota 18 (1)).
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{b) Inversiones Financieras

El movimiente habido durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y el 30 de
Junio de 2024 en las diferentes cuentas de inversiones financieras a largo y a corto plazo es el siguiente:

Saldo a Adiciones y Bajas Saldo a
01.01.2025  Dotaciones 30.06.2025

3.975.451 3 3.975.451

Euros

Inversiones financieras largo plazo

Instrumentos de patrimonio 86.476 = - 86.476
Crédites a terceros 67.098 = = 67.098
Imposiciones a plazo fijc 3.803.787 = : 3.803.787
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 18.080 = . 18.060

Inversiones financieras corto plazo 526.213 494962

(49.665

instrumentos de patrimonio 30.004 : 30.004
Imposiciones a plazo fijo 173.077 = 5 173.077
Ctros Activos Financieros 323132 184714 (49.665) 297.881
Euros Saldo a Adiciones y Bajas Saldo a
01.01.2024 Dotaciones 30.06.2024
____
' Inversiones financieras largo plazo | 4.113.854 -1 4.113.854
Instrumentos de patrimonio 86.476 ) - 86.476
Créditos & terceros 67.098 - - 67.098
Valores representatives de deuda 138.403 = - 138.403
Imposiciones a plazo fijo 3.803.787 = - 3.803.787
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 18.090 = - 18.090

Inversiones financieras corto plazo 5.728.858  (4.862.952) 865,906
Imposiciones a plazo fijo 5.527.116| (5.124.035) 403.081
Otros Actives Financieros 201.742 261.083 s 462.825

Los valores que figuran en los cuadros anteriores no difieren sustancialmente de sus \hlOres
razonables.

[
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Al 30 de junio de 2025, la cuenta ‘Imposicicnes a plazo fijo" del activo no corriente recoge cince
depdsitos en dos entidades financieras por importe de 3.803.787 euros (3.803.787 eurcs al 31 de
diciembre de 2024). Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junic de 2025 y el 30 de
jurio de 2024, estas imposiciones no devengan intereses, Adicionalmente, estos depdsitos estdn
vincutados al vencimiento de los avales relativos a los préstamos Reindus 2008, 2014, 2016 y
Competitividad 2014 y 2016 que tendrdn un vencimiento superior a 12 meses. El vencimiento de los
préstamos Reindus y Competitividad aparece detaliado en la Nota 15.

Al 30 de junio de 2025, la cuenta "Imposiciones a plazo fijo" del activo corriente recoge dos depésitos
en dos entidades financieras por importe de 173.077 euros (173.077 euros al 31 de diciembre de 2024).
Dichas imposiciones no devengan intereses en 2025 y tienen un vencimiento inferior a 12 meses. Al
30 de junio de 2025, el principal proveedor de la Sociedad, Asturiana de Zinc, S.A. ha gjecutado la
liberacion de los avales exigidos para el suministro de materia prima, de los cuales, 4.524 miles de
euros estaban vinculados a una imposicién a plazo fijo la cual ha side objeto de cancelacion.

(10) Politica y gestion de riesgos

(@) Informacion cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Scciedad esté centralizada en los Administraderes de la
Sociedad. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(iY  Riesge de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de cobertura
de crédito a través de compafiias de saguros.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 v el ejercicio 2024, la Sociedad ha
intensificado ia actividad en el departamento de cobros y riesgos, a fin de cumplir con los objetivos de
cobro establecidos. No obstante, no ha sido necesario cambiar las polfticas desarrolladas en ejercicios
anteriores, dado que se han considerade suficientes a efectos de afrontar la nueva realicad
socioecondmica.

El periodo medio de cobro no ha varlado respécto al periodo medio de los gjercicios anteriores previo
al conflicto bélico en Ucrania, y de igual modo el porcentaje de deuda cubierta de seguro np ha sufrido
una variacién.

(i) Riesgo de liquidez;

Al 30 de junio de 2025, la Sociedad dispone de un fonde de maniobra negativo por importe de 32529
miles de euros (?7.228 miles de euros negativo al 31 de diciembre de 2024).

Ademds, tal y como se detalla en la nota 2 (f), la Sociedad ha completado la hemologacién judicial del
Plan de Restructuracion y estiman que el fondo de manicbra seré positivo tras el registro de los efectos
del mismo. No cobstante, se necesita financiacion adicional para lograr los objetivos del pian de
viabilidad aprobado que se encuentran en proceso a fecha de estos estados financieros intermedios.
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(i) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de a Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de Interés,
el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

" Respecto al riesgo de tipo de cambic, la Sociedad no ha realizado operaciones relevantes en moneda
extranjera durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y el gjercicio 2024.

En cuantc a los riesgos de mercado, las variaciones en la cotizacion del Zinc {LME} afectan a la
valoracion de determinadas existencias que se fabrican para el stock y no bajo pedido.

La reforma del IBOR no tiene impactos para la Socledad.

(b) Informacién cuantitativa

*  Riesgo de crédito;

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de cobertura
con companfas de seguros. Al 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024, el porcentaje de cuentas
a cobrar a terceros garantizados mediante segures de crédito o Iineas de factering sin recurso con
relacién al total de cuentas a cobrar con tercercs es del 92%, y las pdlizas contratadas cubren el 95%
del saldc para cada uno de los clientes asegurados.

Véase nota 12 el importe del factoring sin recursoe que ha sido cedido.

e  Riesgo de tipo de interés:

La Scciedad no tenfa contratada al 30 de junio de 2025y al 31 de diciembre de 2024, ninguna operacion
de cobertura de tipos de interés. Parte de los préstames de la Sociedad son a tipo de interés variable
por lo que se encuentra expuesta al riesgo de flujos de efectivo. Adicionalmente, los bonos emitidos
por la Sociedad (Nota 15), son a tipo de interés fijc por o que se encuentra expuesta a riesgo de valor
razonable,

Silos tipos de interés durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 hubi
100 puntos basicos mayores ¢ infericres manteniende el resto de las variables constantes)el
después de impuestos hubiera sido aproximadamente 67.458 euros superior/inferior (79.3 ;
31 de diciembre de 2024), principalmente debido a un gaste financiero mayor/menor por las deuda?/

tipo variable.

. Riesgo de tipo de'cambio:

La Sociedad no ha realizado operaciones en moneda extranjera significativas en 2025 ni en 2024 y no
tiene operaciones de cobertura sobre el riesgo de cambio.

e Riesgo de mercado:

Durante el primer semestre de! 2025 |a cotizacién del zinc ha seguido una tendencia alcista.
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Si el precic de cotizacion del Zinc en el mercade de materias primas al 30 de junio de 2025 hubiera
sido un 1% superior o inferior manteniendc el resto de las variables constantes, la diferencia en el
beneficic después de impuestos no serfa significativa.

(11) Existenclas

La composicion de las existencias al 30 de junio de 2025y al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

Euros  30.06.2025  31.12.2024
Mercaderias 47.910 52.424
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.648.495 4,185.427
Productos en curso 2.748.828 3.591.060
Productos terminados 8.024.285 9.044.826
Anticipo a proveedores = 81.023

13.469.518 16.954.760

Al 30 de junio de 2025, asf como al 371 de diciembre de 2024, no se considera que existan productos

obscletos, defectuosos ¢ de lenta rotacion gque reduzca el coste al que tienen valcradas sus
existencias.

La Socledad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos por dafios materiales & los gue estén
expuestas las existencias. La cobertura de estos seguros se censidera suficiente para cubrir el valor
neto contable de las existencias. Como consecuencia del plan de reestructuracion, la Sociedad estd
trabajando con nuevos proveedores de zinc a los que se esté pagando al contado, lo gye dignifica la
realizacion de anticipos a cuenta de suministro de zinc para su funciocnamiento, ImrX
encuantra recogido en anticipo a proveedores.

(12) Deudores comercigles v otras cuentas a cobrar

La composicion del saldo de esta partida de los balances al 30 de junic de 2025 y 31 de diciembre de
2024 es la siguiente:

Euros | 30062025  31.12.2024
' Deudores empresas del grupo ! 730.725 | 683.702
Clientes, empresas del grupo (Nota 19) 730.725 683.702

5.778.490 4.966.172

Clientes 5457154 4.648.820
Personal 6.420 2.809
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 16) 299916 299433
Deudores varios 12,000 15.000

6.509.215 5.649.874
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Los valores contables anteriores no difieren sustancialmente de sus valores razonables.

El importe de los factoring sin recurso cedidos al 30 de junio de 2025 asciende & 7.150.792 euros
(8.339.570 euros al 31 de diciembre de 2024). Las lineas tienen un limite de 13.170.000 euros, por lo
gue al 30 de junic de 2025, tienen un disponible de 6.019.208 euros.

(13} Fondos Propios
{g) Capital suscrito

El capital social a 1 de enero de 2027 estaba compuesto por 25.710.333 de acciones nominativas de
1 euro de nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 10 de noviembre de 2021 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd la
division (el “Split") de !a totalidad de acciones de la Sociedad, pasando de 25.710.333 acciones de 1
euro de valor nominal a 128.551.665 acciones da (0,20 céntimos de valor nominal, resultando en
proporcién cinco acciones nuevas por cada una antigua. El fin de esta operacion descansa en
proporcionar al mercade de una mayor disponibiidad de titulos de la Sociedad y mejorar sus
volimenes de contratacidn. Esta fraccionabilidad de la inversién del accicnista podra facilitar Ia
entrada de nuevos inversores.

Como consecuencia, al 30 de junio de 2025y 31 de diciembre de 2024 ¢l capital social deNa
Sociedad ascendia a 25.710.333 euros, integrado por 128.551.665 accicnes de 0,20 cénti
valor nominal unitario totalmente desembolsadas y suscritas.

Al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, los accionistas de la Sociedad scn los
siguientes:

Porcentaje de participacion 30.06.2025 31.12.2024

Laminados del Principado, S.A.
Persona Fisica
Autocartera
Otros Accionistas

Al 30 de junio de 2025, Laminados del Principado S.A y una perscna fisica son los Unicos accionistas
que poseen un porcentaje de participacion superior o igual al 5%.

El 19 de junic de 2017, Asturiana de Laminades S.A. comenzé a cotizar en el BME Growth
(anteriormente denominado "“Mercado Alternativo Bursatil MaB”). Con la incorperacicn del 100% de!
capital social de la Sociedad en dicho mercado, se marca uno de los momentes més importantes de
la historia de la Socledad, que le aportard solvencia, transparencia y prestigio ante inversores, clientes,
proveedores e interlocutores financieros v le permitira seguir creciendo y logrando su principal objetivo,
ser uno de los referentes mundiales en la produccion de zinc laminado.
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Con motivo de la incorporacién al BME Growth mencionada anteriormente, la Sociedad tiens
- formalizado un “Contrato de liquidez” con el proveedor de liquidez, por el cual este se compromete a
ofrecer liguidez a los inversores. Con la finalidad de permitir al proveedor de liquidez hacer frente a los
compromisos de este contrato, Asturiana de Laminados, S.A. pusc a disposicion del proveedor de
liquidez 300.000 euros en efectivo y una cantidad determinada de acciones,

(b) Prima de Emisién

El saldo de la partida "Prima de emision’, al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 asciende a
4.686.66/ euros. El articulo 296 del Texto Refundide de ia Ley de Sociedades de Capital permite
expresamente fa utilizacion del saldo de la prima de asuncién para ampliar el capital y no establece
restriccion especffica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. A pesar de Io indicado
anteriormente, la Sociedad no tiene libre disposicién de la prima de emisién con motivo de las
clausulas establecidas por el bono descrito en la Nota 15,

(c) Reservas

De acuerdo con el Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba la Ley de
Sociedaces de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legai hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencicnada antericrmente, y mientras ne supere el 20% del capital sccial, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que ne existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Elimporte de la reserva legal asciende a 1.359.922 euros al 30 de junio de 2025 (1.359.922 euros al
de diciembre de 2024).

Al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 dicha reserva No se encuentra totalmente gotada.

La Sociedad cuenta con un importe de reservas voluntarias en su Fondos Propics que no son de libre
disposicion con metive de las cldusulas establecidas por el bono descrito en la nota 15.

(d) Acclones propias

Al 30 de junio de 2025, la Sociedad posee 872.20S acciones propias valoradas en 99.983 euros, las
cuales representan un 0,62% del capital sociai de la Sociedad {al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad
posefa 985.116 acciones propias valoradas en 130.316 euros, las cuales representaban un 0,77% del
capital social de la Sociedad). Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2025, la
Sociedad ha realizado las siguientes operaciones con acciones propias, a través de la operativa de su
provesdor de liquidez:
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; : Precio medio de
o APl AN adquisicion
Saldo al 01.01.2025 985.116 130.316 | 0,13
Adguisiciones 358.145 34.848 0186
Enajenaciones (471.052) (65.182) (0,14)
Saldo al 30.06.2025 872.209 99.982 R

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 41.279 euros, [0 que SURGNE UNAS MENOres
reservas de 27.839 eurgs.

Precio medio de

Euros Numero Nominal L
adquisicion
Saldo al 01.01.2024 724.262 175733 0,24

926.921
(811.243)
_839.940

Adguisiciones
Enajenaciones
 Saldo al 30.06.2024

148.217
(175.463)

0,16
(022)
0,18

(%) Bl importe obtenido en fa venta de ias acciones propias ha ascendido a 138.827 euros, lo que supohe unas
menores reservas de 36.636 euros.
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025
(Expresados en euros)

(a) Supvenciones registradas come no reintegrables

La informacicn sobre las subvenciones de capital no reintegrables recibidas por la Sociedad, las cuales
forman parte del Patrimonio Neto, asf como de los resultados imputades g la cuenta de pérdidas vy
ganancias procedentes de las mismas se muesiran en ei cuadro anterior. Los requisitos de estas
subvenciones han sido cumplidos v certificados.

Respectc a la subvencién MINER Fase I, la Sociedad se ha visto obligada a reintegrar parte de la
financiacién concedida para el proyecto consistente en la optimizacion y ampliaciéon de la planta
tecnclogica de fusion y laminados de zinc dado que & pesar de que las justificaciones presentadas por
la Scciedad en ejercicios anteriores habian sido consideradas adecuadas posteriormente fruto de la
revision efectuada por el instituto para la Transicidon Justa v debido a una interpretacian distinta a la
que se habfa considerado respecto al compromisc de mantenimiento de emplec al ser un proyecto
ejecutado en diferentes fases se ha producido finalmente una revocacion parcial de la Subvencidn por
imperte de 1.083 miles de euros, lo que unido a los intereses de demora aplicables ha supuesto el
registro de un pasive corriente por importe de 1.378 miles de euros y un gasto en la cuenta de pérdidas

y ganancias en el ejercicio 2024 en el epigrafe de “Otros Resultados” por imperte conjunto de 320 miles
de eurcs,

(15) Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a coste amertizado, se
valoran a coste amortizado y su valor razonable no difiere significativamente de su valor contable a 30
de junio de 2025 v 31 de diciembre de 2024,

(a) Deudas alargo plazg y corto plazo

La composicicn de las "Deudas a largo plazo y corto piazo” del balance al 20 de junio de 2025 v al 31
de diciembre de 2024 es |a siguiente:
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30 de junio de 2025
Eurcs Fech;l Fgcha TilNimea] Pirrif:tizmo Importe vencimiento | Vencimiento
Concesién vencimignto Limite total Largo Plazo | Corto Plazo
Obligaciones y otros valores negociables 51415258 48540.258  2.875.000 |
Bonos no convertibles [ 50.000.000] 51.415.258] 48.540.258{ 2.875.000
Deudas con entidades de crédito 34.540.095 - 34.540.094
Linea de descuento exportacion CaixaBank 14/09/2020 | 14/09/2025 | 1,75% + Euribor | 3.500.000 2.814.371 -l 2814371
Confirming Cajamar 2711172007 | 27/11/2024 | 1,6% + Euribor 4.000.000 2.358.458 2.358.458
Linea descuento exportacién Liberbank ICQ | 04/06/2020 | 21/03/2024 | 2,3% + Euribor 1.000.000 100,130 100.130
Confirming BBVA ICC 25/02/2021 | 25/02/2004 1*95”’3+r§“”b°r 1000000 995626 995676
Conflrming Satadell ICO 14/05/2018 | 15/1C/20286 2,50% 750.000 748,620 748.620
Préstamo CaixaBank ICO 20/04/2020 | 20/04/2028 2,75% 2.000.000 1.330.672 = 1.330.672
Préstamo Deutsche Bank 1ICO 20/04/2020 | 20/04/2G28 291% 2.000.000 1.383.76% -1 1.383.769
Préstamo Cajamar ICO 30/04/2020 | 30/04/2028 2,67% 1.500.000 1.048.140 - 1.048.140
Cuenta de crédito CaixaBank ICO 1711272006 | 20/04/2026 2% 4,000.000 4120408 -] 4.120.408
Préstamo BBVA ICQ 08/05/2020 08/03/2026 4,64% 500.000 255941 - 255041
Péliza de crédito BBVA ICC 19/06/2027 19/06/2024 2.31% 1,000,000 1015305 -1 1.015.305
Préstamo Liberbank 1CO 15/06/2020 | 04/06/2028 341% 1.000.000 684.885 - 684.885
Confirming Deutsche Bank 09/06/2021 | 09/06/2024 | “P5* FUIROTL 500000 | 500,000 | so0.co0
Préstamo Caja Laboral 14/06/2021 14/06/2025 2,65% 600.0C0 190.614 180.614
Poliza credito Cajamar 03/05/2021 | 25/08/2026 Euribor 3.000,000 63.891 £5.891
Confiming Santander 24/01/2022 | 24/07/2024 217 1.800.000 1.122.499 - 1.122.499
Anticipo Confirming Sabadell 1 25/03/2022 11/04/2025 2,50% 500.000 499795 = 499795
Banco Santander anti 27/04/2022 | 27/04/2025 | 1,70% + Euribor | 2,000,000 1.465686 -] 1.465.686
Préstamo C. Laboral 01/06/2022 01/06/2028 1,50% 1.000.000 814.968 . 814968
SANTANDER Definitivo 27/04/2022 27/05/2025 2,90% 1.500.000 1.635.962 - 1.635.962
Anticipo Confirming BBVA 13/06/2022 | 13/06/2024 | 575% + Euribor | 1.000,000 1,000,000 - 1.000.000
Banca Sabadell 183.4571 264654 - 264.954
Banco Sabadell 197 197 \]\ 197
Deutsche Bank 2.408.289 2.408.289 - ? 2.408.289
Poliza crédito Deutsche Bank 12.431 12.546 ‘ 5 12.546
SANTANDER Aval AZSA 818.782 818.782 - 818.782
CAJAMAR Aval AZSA 500.000 900.000 : 900,000
Caixa Aval AZSA 2.593.005 2.593.005 S 2.593.005
Préstamo CajaMar 10.800 10.800 . 10.800
Caja Laboral, anticipo confirming 400.000 400.000 - 400.000
Intereses a o/p deudas con entid de crédito 278.362 = 278,362
Intereses de demora 2.701.420 -1 2.701.420
Otras deudas 17.841.395  12.070.672
Préstamo de Reindustrizlizacion 2007 31/10/2007 | 05/01/2028 3,25% 2.000.000 129167 79.167 50000
Préstame de Reindustriglizacién 2008 15/12/2008 | 05/07/2028 3,25% 1.800.000 277.500 187.500 90.000
Préstamo de Reindustrializacién 2009 17/08/2009 | 05/01/2028 3,25% 1.500.000 380.201 153.124 227.077
Préstamo de Reindustrializacion 2010 15/09/2010 | 05/01/2028 3,25% 1.800.000 308.606 176.373 132.233
Préstamo de Reindustrializacion 20171 31/08/2011 05/01/2028 3,25% 1.000.000 A42.276 292.276 150.00C
Préstamo de Reindustrializacion 2072 10/12/2012 | 05/01/2028 3,25% 4.417.500 1.027.430 653.199 334231
Préstarno de Reindustrializecién 2014 31/12/2014 05/04/2029 3,25% 3.360.000 1.775.039 1.166.139 608.900
Préstamo Competitividad 2014 31/12/2074 05/04/2029 3,25% 747.750 430317 282.293 148.024
Préstamo Competitividad 2016 29/12/2016 | 05/04/2029 3,25% 7.475.596 5760912 4435771 1.325.149
Préstamo de Reindustrializacidon 2016 29/12/2016 05/04/2029 325% 5.015.850 3.317.184 2.554.156 763.028
Préstamo de Reindustrializacién 2017 274112017 18/01/2030 3.25% 17123427 1.160.950 861.372 299 578
Préstarmc CDTI 27/01/2017 | 31/05/2028 0,00% 362,544 110,470 71.798 38.672
Arrendamientc financiero (Nota 7) 2135577 1.117.504| 1.018.073
Intereses devengados 358.614 - 358.614
Proveedores de inmovilizado 227152 = 227152
103.796.748 | 60.610.930 | 43.185.817




42

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025

31 de diciembre de 2024

Euros Fecha Fecha T/i Nominal Préstamo Imperte | Vencimiente | Vencimiento
concesion | vencimiento inicial / Limite fotal Largo Plazo | Corto Plazo
Obligaciones y otros valores negociables | 51.010.456 51.010.456 5
Bonos no convertibles [ 03/08/2021 | 02/08/2027 ] 575% | 50.000000] 51010456] 510104561 -]
Deudas con entidades de crédito | 34.371.020 4.044681| 30.326.339
Linea de descuento exportacidn CaixaBank | 14/09/2020 | 14/00/2025 1,75% + Euribor 3.500.000 2.814.371 g 2.814.371
Confirming Cajamar 27/11/2017 | 27/11/2024 1,6% + Euribor 4.000.000 2.358.458 : 2.358.458
Linea descuento exportacién Liberbank ICO | 04/06/2020 | 21/03/2024 2.3% + Euribor 1.000.000 210.278 - 210.218
Confirming Liberbark ICO 1 13/09/2020 | 04/06/2026 | 1,95% + Euribor 3m 1.500.000 47.660 - 47.660
Confirming Liberbank 1CO 2 25/02/2021 | 25/02/2024 | 1,95% + Euriber 3m 1.000.000 095,626 . 995 626
Confirming Sabadell ICO 14/05/2018 | 15/10/2026 2,50% 750.000 748.620 748.620
Préstamo CaixaBank 1C0O 20/04/2020 | 20/04/2028 2,75% 2.000.000 1.330.671 1.330.671
Préstamo Deutsche Bank [CO 2070472020 | 20/04/2028 291% 2.000.000 1.383.770 1.383.770
Préstamo Cajamar 1CO 30/04/2020 | 30/04/2028 2,67% 1.500.000 1.048,139 - 1.048.139
Cuenta de crédito CaixaBank 1CC 17/12/2016 | 20/04/2026 2% 4.000.000 4.044.681 4.044.681 -
Préstamo BBVA ICO 08/05/2020 | 08/03/2026 4.64% 5060.000 255.941 = 255,947
Pdliza de crédito BBVA ICC 19/06/20271 | 19/06/2024 2.371% 1.000.000 1.015.305 5 1.015.305
Préstamo Liberbank ICO 15/06/2020 | 04/06/2028 347% 1.000.000 684.885 - 684.885
Gonfirming Deutsche Bank 09/06/2021 | 09/06/2024 | %3%% * Furivor & 500.000| 500000 | 500000
Préstamo Caja Laboral 14/06/2027 | 14/06/2025 2,65% 600.000 190.615 160.615
Péliza crédito Cajamar 03/09/2021 | 25/08/2026 Euribor 3.000.000 65.891 65.891
Cenfiming Santander 2470172022 | 24/07/2024 2,17% 1.800.000 1.122.499 = 1.122.499
Anticipo Confirming Sabadell 1 25/03/2022 | 11/04/2025 2,50% 500.000 499,795 - 499795
Banco Santander ant] 2770472022 | 27/04/2025 1,70% + Euribor 2.000.000 1.465.686 - 1.465.686
Préstamo C. Laboral 01/06/2022 | 01/06/2028 1,50% 1.000.000 814.967 = 814.967
SANTANDER Definitivo 27/04/2022 | 27/05/2025 2,90% 1.500.000 1.579.787 = 1.579.781
Anticipo Confirming BBYA 13/06/2022 | 13/06/2024 575% + Euribor 1.000.000 1.000.000y 1.000.000
Banco Sabadell 183.457 183.451 183.451
Banco Sabadell 197 197 167
Deutsche Bank 2.408.289 2.408.289 2.408.289
Poliza crédito Deutsche Bank 12.431 12.431 12.431
SANTANDER Aval AZSA 818.782 218,782 818.782
CAJAMAR Aval AZSA 900.000 800.000 - 200.000
Caixa Aval AZSA 2.593.005 2.593.005 - 2.593.005
Préstamo CajaMar 10.800 10.800 10.800
Caja Laboral, anticlpo confirming 400.000 400.000 - 400.000
Intereses a o/p deudas con entid de crédito 165.066 - 165.066
Intereses de demora 2.701.420 - 2.701.420
Otras deudas | 18.817.420 | 11.226.824
Préstamo de Reindustrializacion 2007 31/10/2007 | 05/01/2028 3,25% 2.000.000 154167 104.167 50.000
Préstamo de Reindustrializacion 2008 15/12/2008 | 05/01/2028 3,25% 1.800.000 318.750 232.500 86.250
Préstamo de Reindustrializacién 2009 17/08/2009 | 05/01/2028 325% 1.500,000 413.015 190.624 222.391
Préstamo de Reindustrializacién 2010 15/08/2010 | 05/01/2028 3,25% 1.800.000 326.669 196.273 130.396
Préstamo de Reindustrializacion 2011 31/08/2011 | 05/01/2028 3,25% 1.000.000 460.824 312.807 147.977
Préstamo de Reindustrializacién 2012 10/12/2012 | 05/01/2028 3,25% 4.417.500 1.180.879 860.314 320.565
Préstamo de Reindustrializacion 2014 31/12/2014 | 05/04/2029 3,25% 3.360.000 1.772.987 787.621 985.366
Fréstame Competitividad 2014 3171242014 | 05/04/2029 3.25% 747.750 428818 190,940 238.878
Préstame Competitividad 2016 29/12/20176 | 05/04/2029 3,25% 7.475596 5.772.365 3.624.2917 2.148.074
Préstame de Reindustrializacion 2016 26/12/2076 | 05/04/2029 3,25% 5075850 3323779 2.086.899 1.236.880
Préstamo de Reindustrializacion 2017 27/11/2017 | 18/07/2030 325% 1.123.427 1.181.946 921.854 260.092
Préstamo COTI 27/01/2017 | 31/05/2028 0,00% 362.544 127.948 80.276 38.672
Arrendamiento financiero (Nota 7) 2.610.550 1.629.158 981.392
Intereses devengados 403117 403117
Proveedores de inmovilizado 340.606 340.606

104.198.896

66.

281.961

37.916.935
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El importe relativo a los limites de los préstamos de reindustrializacion 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011
se corresponde con el importe total concedido sin descontar la subvencion asociada a los mismos
(véase Nota 14).

El tipo de interés efectivo de las deudas con entidades de cradito al 30 de junio de 2025 vy al 31 de
diciembre de 2024 ha sido entre el 3,29% v 4,85% anual.

La totalidad de los gastos financieros registrados en los periodos de seis meses terminado al 30 de
junic de 2025 y 30 de junio de 2024, por importes de 2.885.867 euros y 3.422.284 euros,
respectivamente, se corresponden con las deudas financieras contabilizadas siguiendo el coste
amortizado.

El detalle de las deudas a largo plazo al 30 de junio de 2025y al 31 de diciembre de 2024, de acuerdo
con su vencimiento, es el siguiente:

Euros 30.06.2025

2026/2027 51.415.258
2028/2029 10.091.796
2030/2037 361.372
203172032 y siguientes 1.117.504
~63.485.930
Euros 31.12.2024
2026 8.381.268
2027 54.123.663
2028 2.776.856
2029 629.413
2030 y siguientes 373721

. S50 0N
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(b) Cbligaciones y otros valores negociables

El 20 de julio de 2016, la Sociedad emiti¢ 188 bonos no convertibles con un valor nominal de 100,000
euros en el mercado EURO MTF de la Boisa de Luxemburgo cuyo vencimiento inicial era el 20 de julio
de 2023. Estos bonos devengaban un tipo de interés 6,50% anual liquicable anualmente y la Sociedad
tenia constituida una hipoteca sobre sus actives con un valor de tasacion de 27.676.340 euros acorde
a las cldusulas establecidas en el folleto de emisién de bonos. Con fecha 26 de diciembre de 2018 se
acordd una modificacion de los términos vy condiciones del “Memorandum” con el objetivo de; modificar
la fecha de vencimiento de la Emisidn al 20 de julio de 2025, entregar la garantia real de la Emision, la
cual, estaba formada por una garantia hipotecaria inmobiliaria y una garantia mebiliaria (véase Nota 6).

El 25 de marzo de 2021 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé el programa de
reordenacion de deuda a través de la emision de bonos por imperte maxime de hasta 50 millones de
euros, de los cuaies 40 millones serdn destinades a refinanciar deuda y 10 millones de euros para
nuevas Inversiones.

Con fecha 3 de agoste de 2027 se cerrd la suscripcién y desembaelse del primer bono emitido contra el
programa de Bonos de Asturiana de Laminados por importe de 21,7 millones de euros. La emision fue
suscrita por inversores institucionales de diferentes nacionalidades. Por otra parte, la Sociedad nctifice
(a través de Euroclear y Clearstream) a los tenedores de los bones emitidos el 12 de agosto de 2016
en el EURO MTF de Luxemburgo que, en el plaze méximo de 15 dias habiles a contar desde el 6 de
septiembre de 20271 se efectuaria una segunda emision por un importe de 18,8 millones de eurcs, Iz
cual permitiria el canje de dichos bonos, ejecutandose de este moedo el acuerdo de la asamblea de
bonistas reflejado en la OIR de 18 de junio de 2021.

Ceon fecha 17 de septiembre de 2021 se cerrd la suscripeion y desembolse del segundo y tercer bono
emitidos contra el programa de Bonos de Asturiana de Laminados por importe de 18,8 milloges de
euros v 4,5 millones de euros, respectivamente. La segunda emision supuso la refinancia§yori\is
de la anterior emision incorporada al EuroMTF de Luxemburge, gue ha sido canjeada poy fawnueva
emision, ejecutdndose de este modo el acuerde de la asamblea de bonistas reflejado en fa MR de 1
de junio de 2021.

Con fecha 13 de octubre de 2021, 26 de octubre de 2021 y 4 de noviembre de 2021 se cerrd la
suscripcién y desembolso del cuarto, quinto y sexto bones emitides contra el programa de Bonos de
Asturiana de Laminados por importe de 2 millones de euros, 2,2 millones de euros y 0,8 millones de
euros, respectivamente, completande de este medo el programa completo que contemplaba hasta una
emision maxima de 50 millones de euros,

La entradea del efectivo vinculada a estas emisiones, neta de los gastos de formalizacién de deuda ha
ascendido a 29,2 miliones de euros.

Las diferantes emisiones tienen un vencimiente a 6 afios bullet, una garantia hipotecaria con un importe

de 50.000.000 eurcs (véase Nota 6), y un tipo de interés del 5,75%. El tipe de interés efectivo es de
6,92% anual.

La Sociedad se reserva dos opciones de compre, una el 3 de agosto de 2026, al 101,475 % y una
segunda 6 meses antes de la fecha de vencimiento, es decir, el 3 de febrero de 2027 al 100 % (puede
verse mayor detalle de la emision y del programa en la web del MARF).
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En el folleto de emisién de bonos, al igual que en la emisién anterior, se establecen una serie de
obligaciones a cumplir por parte de la Sociedad, entre ias gue se incluyen compromisos de informacion;
constitucion de una Garantia Real cuyo valor de tasacion asciende a 99.557.098 euros (Nota 6);
restricciones al endeudamiento adicional y al reparto de dividendos a los accionistas salvo que el ratic
Deuda Financiera/EBITDA fuera Inferior a 2,5. Si come consecuencia de dichc endeudamientc
adicional, el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA fuera superior & 2,5, el emisor tendra un plazo
maximo de seis meses desde que hublera tenido conocimiento de la misma para reducir el citado ratio
de forma que este sea de nueve igual o inferior a 2,5%. Sl transcurrido dicho plazo de seis meses, ei
Ratio no se hubiera reducido por debajo del 2.5, se entendera gue ha tenido lugar la Causa de
Vencimiento Anticipado.

Adicionalmente, se establecen unas cldusulas de vencimiento anticipado entre las que se incluyen los
impagos vinculados con la Emisién; Incumplimiento de las obligaciones asumidas en el Folleto;
incumnpiimiento de obligacion de pagos frente a terceros por importe superior ai 8% del valor total del
activo; modificacidn sustancial del ebjeto de la Sociedad: informes de auditoria con opinion denegada
y la no censtitucion de la Garantia Real.

Con fecha 27 de junio de 2024, en la asamblea general del sindicato de bonistas, Asturiana de
Laminados, S.A. ha solicitado a los honistas conceder Ia dispensa del cumplimiento (waiver) para
modificar las Condiciones Finales de las Fmisicnes de bonos bajo el “Programa de Renta Fija Asturiana
de Laminados, S.A. 2021" en cuanto a la Fecha de Pago de los intereses ordinarios, cupdn con
vencimiento 30 de junio de 2024, aplazéndolo a la fecha de amortizacidn final de los Bonos, esto es, al
2 de agosto de 2027, por un total de 1.678.802,60 euros. Esta solicitud de dispensa en los términos
reflejados resultd aprobada por mayorfa simple a 27 de junic de 2024, siempre y cuando se cumplan
una serie de cldusulas recogidas en dicha dispensa. A 30 de junio de 2025 la Sociedad no ha recihido
nuevas dispensas del cumplimiento (waiver).

A efectos del Plan de Reestructuracién formalizado con fecha 15 de enero de 2025 antd nd¥drio y
presentacia solicitud de homolegacion del Plan de Reestructuracion al Juzgadc de lo Mercakgjl ez
28 de enero de 2025 la prevision para la clase hipotecaria Bonista es |a siguiente:

I. Los créditos integrados en esta clase serén satisfechos Integramente (sin quita) viniendo afectados
por una espera gue serd;

- de cinco (5) afios respecto del pago de los bonos desde & plazo de pago originario, previsto
para el 2 de agostc de 2027, siendo satisfecho mediante un Gnico page a la fecha de
vencimiento novada, esto es, el 2 de agosto de 2032;

- hasta el 2 de agostc de 2027 en el caso del cupon con vencimiento originario previsto para el
31 de diciembre de 2024, siende satisfecho mediante un dnico pago ala fecha de vencimiento
novada.

ii. Los créditos comprendidos en esta clase mantendran el devengo de intereses en los términos

contenidos en las condiciones finales de las correspondientes emisiones de los bonos, esto es, ¢l
5,75%.

iiT. Se nova el sistema de amortizacion ordinaria de los bonos, a través de una amortizacion ordinaria
del 15% del valor nominal inicial de los Bonos (esto es, la cantidad de 7.500.000 de euros) el 30 de junio
de 2027 (esto es, la cuota nominal 2027) y el 85% restante (es decir, la cantidad 42.500.000 de euros)
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en la fecha novada de vencimientc de fos bonos (2 de agoste de 2032), mediante un esquema de pago
pay-if-you-can, destinando el Exceso de Caja caiculado a 31 de diciembre de cada afio, comenzando a
partir del 31 de diciembre de 2026, a la amortizacién de la cuota nominal 2027. En caso de gue el
importe del Exceso de Caja para el 31 de diciembre del 2026 no fuera suficiente para atender la totalidad
dela cuota nominal 2027, a fecha de pago del importe pendiente de abonar de esta cuota serd aplazada
al ultimao dfa hakil del mes de junio del afio natural siguiente, de forma que la Sociedad destinarg el
importe del Exceso de Caja calculado para el gjercicio siguiente a amortizar el importe pendiente de la
cuota nominal 2027, y asi sucesivamente afic tras afio igualmente, mediante un esgquema de pago pay-
ityou-can,

En todo case, la totalidad del importe ncminal de los Bonos pendiente de pago deberé abonarse en la
Fecha de Vencimiento de los Bonos (2 de agoste de 2032),

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cumple con Jas obligaciones vinculadas
al follete y nc ha incumplido ninguna de las cldusulas de vencimiento anticipado. A su vez cumple con
las cldusulas recogidas en la dispensa mencionada en 2l parrafo anterior. A a la fecha de formulacion
de estos estados financiercs intermedios no se ha producide ningln incumplimiento.

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 =l valer razonable de la deuds no difiere
significativamente de su valor contable.

(c) Deudas con entidades de crégito

La Sociedad mantiene diversas lineas de financiacion al 30 de junio de 2025 vy al 31 de diciembre de
2024, cuyas condiciones y saldo pendiente se detallan en el apartado a) de esta Nota. Durante e
gjercicio 2024 la Sociedad no pudo atender al pago de clertos préstamos, lo queaal n aberse
fermalizado ningun standstill con el pool bancario, supuso una reclasificacion del venci ent

al corto plazo por importe de 3.272.258 euros.

(d) Préstamcs para reindustrializacién y CDT|

Las principales condiciones v saldos pendienies al 30 de junio de 2025y al 31 de diciembre de 2024 g2
muestran en el apartado &) de esta Nota.

(i)  Prestamos Reindustrializacién 2067, 2068, 2009, 2010, y 2011

La Scciedad recibi¢é cinco préstamos para reindustrializacion cuyas condiciones se detallan en el
apartadc a) de esta Nota.

La Sociedad reconoce las deudas correspondientes al valor razonable (valor actual neto) de los
reembolsos del préstamo. La diferencia entre el importe concedido v su valer actual se ha reconccido
como subvencién de capital (véase Nota 14).
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(i} Prestamos Reindustrializacion 2072, 20132014, 2016 y 2017

La Scciedad recibié por parte del MITC cinco préstamos para reindustrializacion cuyas condiciones se
detallan en el apartado a) de esta Nota. La Scciedad solicitara al Ministeric de economfa y hacienda la
concesion de fraccionamiento referente a estos préstamos para reindustrializacion, teniende que
avalar dicho fraccionamiento con un compremiso de aportacion de garantia de sus naves, tasada a 10
de septiembre de 2024 por un experto independiente por impoerte de 4.7153.805 euros, Al 30 de junio de
2025 la Sociedad consiguid la concesién de fraccionamiento por un periodo de 7 meses hasta el 5 de
noviembre de 2025 del pago de 185.593 euros (3.442.461 euros al 31 de diciembre de 2024).

(i) Préstamo Competitividad 2014 y 2016

La Sociedad recibi¢ por parte del Ministerio de Industriz, Energia y Turismo dos préstamos para
reindustrializacién y fomento de la competitividad industrial cuyas condiciones se detallan en el
apartado a) de esta Nota. Al 30 de junio de 2025 la Sociedad consiguid la concesién de fraccionamiento
por un perfodo de 7 meses hasta el 5 de noviembre de 2025 del pago de 1.181.277 euros,

{iv) Préstamo CDT}

Confecha 27 de enero de 2017, el Centro para el Desarrolio Tecnolégico Industrial, notificd la resolucicn
definitiva de concesion de un préstamo para el desarrcllo de un proyecto de la Sociedad por importe
de 362.544 eurcs a un interés del 0,00% anual a devolver en cuotas semestrales de 19.336 euros entre
los afios 2021 y 2028. La Sociedad justifico los requisitos exigidos por el CDTI en ejercicios anteriores.

(16) Situacion fiscal
(a)

La Sociedad mantenia al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 los siguientes saldos con
las Administraciones Plblicas:

Saldos carrientes con las Administraciones Plblicas

Euros 30.06.2025 _3_1._12_.?(_)_24

299.916 299.433

Activos

Impuestec scbre el Valor Afladido 296816 299433
Pasivos 1.814.121 | 1.877.888
Pasivos por impuesto corriente 154.887 154.887
Retenciones capital mobiliario 265.463 =
Retenciones a cuenta del Impuesto scbre la Renta de las Personas Fisicas 174.207 197292
Hacienda Publica acreedora por subvenciones concedidas 1.378.197| 1.378.197
Organismos de la Seguridad Social acreedores 157.741 147512
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A fecha de formulacion de estos estados financieros respecto al saldo de pasivos por impuesto
corriente se han compensado con el impueste sobre el valor afiadido por importe de 105.428 euros,
habiendo fraccionado 49.459 euros en cuatro cuotas hasta el 20 de enero de 2026,

El reintegro de la subvencion se llevard a cabo en un plazo de 5 afios de acuerdo al plan homologado
con una cuota de 275.639 eurcs anual a pagar desde ¢l gjercicio 2025,

Las retenciones de capital mobiliario se corresponde con las retencionas derivado del pago del bono
gue asciende a 265.463 eurcs, A fecha de formulacién de estos estados financieros dicha retencion
va ha sido ebonada.

(£) Conciliacién del resultado contable y base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con ef resuitado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impues

La conciliacion cel resultado contable antes de impuestos correspondiente al 30 de junio d&2025 ¥ al
30 de junio de 2024 con la base impoenible del impuesto scbre sociedades es como sigue:

Cuenta de PyG Ingresos y Gastos directamente

imputados al PN
Euros

Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos | Disminuciones Neto

Saldo de ingresos y Gastos ) ) . . )

del ejercicio (4.474.010) (4.474.010)
Impueste sobre sociedades - E 614.840 - = = 674,840
Beneficios/(Pérdidas) antes i i . i

de impuestos (5.088.850) 169.238| (4.919.612)
Ciferencias permanantes 2794080 - 2.794.080 - = = 265.071
Diferencias temporarias 2.079.015 {148.506) | 1.930.509 - (169.238) [ (169.238) 1.761.271

Base Imponible (Resultado

fiscal) 4.873.095 (148.506)  (364.261) (169.238) (364. 261)

Cuota integra 91 065

Deducciones cuota

Retenciones v pagos a
cuenta

Total importe a pagar
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Ingresos y Gastos directamente
imputados al PN

Cuenta de PyG

Furos ep i ' Disminu-

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos e Neto
Gastos del Jerc - -| @0.:281.061) : | 180.075| (20.100.986)
Esrg(?igésatgess’ome | (363.394) - | 60.025| (303.369)
Sﬁfeesﬂg? .?ﬁ(é’féit'ﬂis) - -1 (30.644.455) - -| 240.100 | (30.404.355)
E'effngféﬁfes 29.066.514 -| 29.066.514 . . -| 20.066.514
giﬁ;";‘ﬁ:s 2.333.907 (98.695)| 2.235.212 -| (240.700) | (240.100)| 1.995.112

| 314min (98695 657271 | (240.100) S 657971

= B e L T B R R T L L 657071

Cuota integra 164.318

Deducciones cuota (42.930)
(119)

Retenciones y pagos
Total importe a pagar 121.269

a cuenta

Las diferencias permanentes y temporarias entre el resultado contable y fiscal se corresponden con:

¢ Diterencia permanente positiva correspondiente a gastos y tributos no deducibles fiscalmente por
importe de 287,462 eurcs y 2.499.009 euros al 30 de junio de 2025 (29.066.514 euros al 30 de
junio de 2024) principalmente derivado del deterioro de los créditos y particiacignes con
empresas del grupo y asociadas y del deterioro de la participacion de la Sociedad en'at
Trading, respactivamente.

*  Ajuste positivo por importe de 125.222 euros al 30 de junio de 2025 (117.159 euros al 30 defunio
de 2024) por Ja reversion de la libertad de amortizacion aplicada en ejercicios anteriores glevista
en la Disposicion Adicional Undécima del TRLIS en su redaccion dada por el Real Decreto — Ley
13/2070, 9 de abril, y de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria 342 de la LIS,

» Ajuste positivo al 30 de junio de 2025 por importe de 1.953.793 euros (2.216.748 euros al 30 de
junio de 2024) por la iimitacién en la deducibilidad de gastos financiercs conforme al articulo 16
de la Ley scbre el Impuesto sobre Sociedades.

»  Ajuste negativo por la aplicacién del articulc 105 de la Ley sobre el Impuesto sobre Sociedades
relativo a los arrendamientos financieros por importe de 129.013 euros (43.272 euros al 30 de
junic de 2024
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e Ajuste negativo al 30 de junio de 2025 por importe de 19.493 euros (18.408 euros al 30 de junio de
2024) vinculado a la imputacién fiscal de los ingresos por subvencicnes acorde a criterio de la

Inspeccion,

(c) Desqglose del gasto per impuesto sobre Beneficios

El desglose del Impueste sobre teneficios al 30 de junio de 2025 y al 30 de junio 2024 es el siguiente:

Euros

30.06.2025 30.06.2024

Impuesto corriente:
Del gjercicio
Deduccionss

impuesto diferido:
Crigen y reversion de diferencias temporarias

Credites fiscales activados
Inmovilizado
Gastos financieros no deducibles
Criterio fiscal imputacion subvenciones
Baja de deducciones
Ajustes de ejercicios anteriores
Ctros

Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas

(90.551)
(35.007)
(488.448)
4873

(614.840)

164.318
(42.930)

(20.037)
(554.187)
4602
42.930
31.092
10.818

(363.394)

y ganancias

(d) Activos y pasivos por impueste diferido

El detalle v los movimientes de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestes
difaridos al 30 de junio de 2025 v ai 37 de diciembre de 2024 es el siguiente:
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~_30de junio de 2025

Cuenta de pérdidas y e o

Euros E]algljaol ganancias Patrimonio neto Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajas

Activos por impuesto diferido
Gastos financieros 5.302.707 488.448 - s - 5.791.155
Limitacion a la amortizacion 33.194 S (29.178) . s 4.016
Detericro inmovilizado 32.819 - - = . 32.819
Deducciones activadas 170.885 B = - 170.286
Créditos por pérdidas a 90,551 ) 90 557

compensar

Pasivcs por imauesto diferido
Libertad de amortizacion

Arrendamiento financiero
cfecto fiscal de las
subvenciones

Criterio fiscal imputacion
subvenciones

5.539.606

(3.146.791)
(24.788)

(3.135.094)

323.845
(5.982.828)

578.999

(4.873)
(4.873)

(29.178)

31.304
(32.253)

56.413

56.413

6.098.427

(3.115.487)
(57.041)

(3.078.681)

318.972

_ 31 de diciembre de 2024
Cuenta de pérdidas y

Patrimonio neto

(5.932.237)

Euros Saldo inicial ganancias Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajasy f

Activos por impuesto diferido \”\

(Gastos financieros 3.576.636| 1.726.071 - /302.707

Limitacién a la amortizacidn 51.701 (18.507) 33194

Deteriore inmovilizado 32.819 - 32.879

Deducciones aclivedas 272660 2.791 (104.565) - 170.886

Pasivos por impuesto diferido
Libertad de amortizacién
Arrendamiento financiero
Efecto fiscal de las
subvenciones

Criteric fiscal 'mputacidn
subvenciones

3.933.816

(3.209.400)
(18.846)

(3.440.758)

333.482
(6335.522)

1.728.862

(5.942)

(9.637)

(15.579)

(123.072)

62.609

305.664

9.539.606

(3.146.791)
(24,788)

(3.135.004)

323.845

305.664

(5.982.828)
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Los actives por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance adjunto
por congiderar que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futures de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, no existen dudas razonables de gue
diches activos sean recuperados.

l.a Sociedad no tiene bases imponitles pendientes de compensar a 20 de junio de 2025 ni a 31 de
diciembre de 2024.

La Sociedad tiene al 30 de junio de 2025 deducciones pendientes de aplicar por importe de 170.886
euros (170.886 euros al 31 de diciembre de 2024). Dichas deducciones, se corresponden con
deducciones por actividades de investigacién y desarrclle, por lo que podran aplicarse dentro de los 18
afios siguientes a su generacion, de acuerdo con lo previsto en &l artfculo de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Socledades.

El detalle de fos activos y pasivos por impuesto diferico cuyo plazo de realizacion o reversion es superior
a 12 meses es ccmo sigue;

Total pasivos

Total activos 3.306.160 5.521.099
Libertad de amortizacion - (3.146.791)
Leasing (129.013) (24.788)
Efectc fiscal de las suvenciones (19.493) {2.505.585)

(148.506)

Euros 30.06.2025 31.12.2024

Gastos financieros 2.885.867 5.302.707
Limitacién a la amortizacién 125.222 14.687
Deteriorc inmovilizado - 32.819
Deducciones activadas 295.071 170.886

(5.677.164)

Neto

(e) Ejercicics pendientes de ccmprobacion

3.157.654

(156.065)

A fecha de formulacién, la Scciedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejergicios 2027 fnara
todos los impuestos a los gue se haya sujeta, y adicionalmente, los ejercicios 2020 a 202¥ para el
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaracicnes de impuesio no pueden considerarse
definitivas hasta no haber sido inspeccicnadas por las autoridadas fiscales o haber transcurrido el
plazc de prescripcion establecido. No obstante, Ics Administradcres de la Sociedad estiman gue en
ningun caso se derivarian pasivos adicionales significatives como consecuencia de la inspeccion de
los ejercicios abiertos.
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(17) Garantias comprometidas con tercercs

El detalle por concepto de las garantias comprometidas con terceros por cuenta de la Sociedad al 30
de junio de 2025y al 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

Euros 30062025 | 31122024 |
Préstamos Reindus y Competitividad (Nota 15) 6.804.611 6.804.611
6.804611  6.804.611

Tal y come se desarroila en la Nota 9(b), al 31 de diciembre de 2024 han sido ejecutados lcs avales
exigidos para el suministro de materia prima por el principal proveedor de la Sociedad, Asturiana de
Zing, S.A., porimporte de 9.440,0G0 euros, de los cuales 4.524.000 euros cerresponden a la cancelacién
de impesiciones a plazo fijo v, el resto, 4.516.000 euros, que surgen como deuda con entidades de
crédito adicional (véase Nota 13).

Adicicnalmente, existen activos que estdn siendo utilizado como garantfas para solicitud de
fraccionamiente de los préstamos para reindustrializacion (Véase Nota 15(d)).

(18) Ingresos y gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los pericdos de sefs meses
terminados el 30 de junio de 2025 y 2024 distribuida por mercados geograficosy por activigades, es |a
siguiente:

Euros 30062025 30.06.2024

Mercados gecgréaficos

Nacional 1.506.723 1.606.76 5
Expcrtaciones 43.530.550 44.790.665
Total 45.037.273 46.397.760
Por tipo de producto

Productos Planos 41,552,765 42.928.422
Productos Perfilados 2.045.877 2.071.895

Espumas de Zinc y otros 1.438.632 1.397.443

45.037.273| 46.397.760
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{b) Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo
terminade al 20 de junio de 2025 v al 30 de junic de 2024 es {a siguiente:;

Euros 30.06.2025  30.06.2024
Compras de materias primas 31.304.326 30.950.622
Compras de mercaderias 298.984 374.007
Compras de otres apreovisionamientos 978.445 1.129.012
Transporte de compras 51.247 49767
Trabajos realizados por oiras empresas 8.025 358712
Yariacion de existencias 1.546.593 570.555
Total 34.187.620 33.109.675

La Sociedad tiene firmado un contrato a large plazo con Asturiana de Zinc, S.A. (perteneciente al Grupo
Glencore) para el suministro de todo el zinc necesario para su proceso productivo, el cual se ha
renovado de facto durante este 2025, con la condicion de pago por adelantado a Astyridrnade Zinc, S.A.

{c) Gastos de perscnal

LLa ccmposicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias corregpondiente al
periodo de sels meses terminado al 30 de junio de 2025 y 2024 es Iz siguiente;

Euros

30.06.2025 = 30.06.2024

Sueldos vy salarios
Cargas sociales

2.763.825
830.721
3.594.546

2.649.479
788.880
3.438.359

(d} Numero medio de empleados

El nimero medic de personas empleadas por la Sociedad correspendiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2025 y 2024 es la siguiente:

Categorias 30.06.2025 | 30.06.2024

Alta direccion 10

Técnicos 13 15
Adminisirativos 18 18
Operarios 108 G2

145
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Por otro lado, de este nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los periodes de
seis meses terminado el 30 de Junio de 2025 v 2024 el numero medio de trabajadores con una
discapacidad mayor ¢ igual al treinta y tres por ciento es de tres, de los cuales los tres son cperarios.

(e) Distribucion furcional por género

La distribucién funcional por género al 30 de junio de 2025 y al 30 de jurio de 2024 de los miembros
del Consegjo de Administracién vy de la plantilla de la Sociedad es la siguiente:

30.06.2025 80.06.202¢

Categorfas B s —
g Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccion 6 3 7 3
Técnicos 7 5 9 5
Administrativos 6 13 5 11

Operarios 101 8 a8 2
Total 120 29 , 119 ' 7
El nimero de Consejeros al 30 de junio de 2025 es de 4 hombres y 1 mujer {4 hombresgy 1

ujer al 30
de junio de 2024).

(it Otros gasios de explotacion — Servicios exteriores

L.a composicidn dal saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspandiente
a los periodos de seis meses terminades el 30 de junio de 2025y 30 de junio de 2024 es |a siduiente:

Euros 30.06.2025 30.06.2024
Arrendamientos y cdnones 376.891 219,083
Reparaciones y censervacion 297804 289.780
Servicios de profesionales independientes 771.397 757.586
Transportes 475.046 235.652
Primas de seguros 201.410 221.367
Servicics bancarios y simiiares 47.384 116.130
Publicidad, propaganda v relaciones plblicas 92.871 §5.839
Suministros 1.163.254 1.005.373
Otros servicios 317.105 3716711

3743162 3652431

Relacionado con el proceso de preparacion del plan de reestructuracién y la homologacion del mismao
se ha pactado una prima de éxito, bajo condicicnes de mercadge, con el asesor financiero que sera
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centabilizado en el segundo semestre del ejercicic 2025.

(g) Otros Ingresos de explotacion

Al'30 de junio de 2025 y 2024 esta partida recoge principalmente los servicios prestados por diversos
conceptos a la sociedad dei grupo LatemAluminium, S.A (véase Nota 19).

(h} Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de los estados financieros de la Sociedad, ha facturado a la
Sociedad durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2025 y 2024, honorarios por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros

30.06.2025 30.06.2024

For otros servicios de verificacion contable
For otros servicios

35.247 21.188
3120 3.120
38.361 24.308

Los impoertes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los pericdos de seis meses terminaco el 30 de junio de 2025 y 30 de junio
de 2024, con independencia del momento de su facturacion.

Bajo el concepto de “Otros servicios de verificacion contable” se incluyen, procedimiento rdad
de revision de ratics financieros y la revision limitada de los Estados financieros Intermedios a 30 fe
junio de 2025 y 2024,

Bajo el concepto de “Otros servicios” se incluye la traduccion de las Cuentas Anuales del ejéreicio
terminado &l 31 de diciembre de 2024.

(iy Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad registra en este epigrafe el detericro de los ingresos financieros
devengados de los créditos que mantiene con sociedades participadas por importe de 287.469 euros
(véase nota 8) que no se consideran recuperables ni a 31 de diciembre de 2024y 30 de junic de 2025.
Adicionalmente, tal y como se desglosa en la nota 8 se ha deteriorado la totalidad de su participacion
en Latem Global Trading, S.A por importe de 2.499.009 euros (véase Nota 8).
Durante el ejercicio 2024, la Sociedad registra en este epigrafe principalmente el deterioro de la
inversion en la Sociedad LatemAluminium, S.A. a través de las participaciones gue posee de la Socledad
participada Latem Global Trading, S, A por importe de 17.547.955 euros y el deterioro de créditos gue
mantenfa con sociedades participadas por importe de 17.573.084 euros (véase Nota 8)

(i) Otros resultados

La Socledad tiene reconocidos a 30 de junio de 2025 575.248 euros correspendientes a gastos
extraordinarios derivados del proceso de reestructuracion presentado por la Scciedad (304,183 euros



57

ASTURIANA DE LAMINADOQS, S.A.

Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para ¢l periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025

a 30 de junio de 2024 que se correspanden con el reintegro de una subvencion (ver nota 14 (a)).

(19) Saldos y transacciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del grupo al 30 de junio de 2025y al 31 de diciembre de 2024 es
Como sigue;

Saldo deudor / (acreedor)

31.12.2024

Soqedad partes Total Socgedad O‘gras partes
Dominante . Dominante vinculadas
vinculadas

1.322.626 1.322.626 = 831.300 831.300

Euros Otras

Total

Otros activos financieros a largo plazo (Nota
8)

elZinc America Corporation - 1.322626  1.322.626 E 831.300 831.300
Clientes, empresas del grupo (Nota 12) 730.725 730.725 683.702 683.702
Latemaluminium S.A. - 114.803 114.803 - 4 30.043
elZinc America Corporation - - - = B 95970
elZinc Deutschland GmbH - 685 6856 - RY -
Quinta Metélica Factoria de 615.236 615236 i : 557 639

Revesiimientos, S.A.

8\532 8"3‘0“"09 e 271040  271.040 184065  184.065

elZinc France, SAS - 576 576 - 9.922 9922
Pico Orbia Machines & Cars, S.L. - 270.464 270.464 - 174143 174143

Total saldos Deudores 2.324.391 2.324.391 1.699.067 1.699.067

Proveedores, empresas del grupo (75.429) (75.429) (96.924)  (96.924)
elZinc Deutschland GmbH - (75.429) (75.429) - (45.818) (45.816)
elZinc France, S.AS. - - s - (51.108) (51.108)

_Total saldos Acreedores g i ___ (75429) (odedy) 0 (96.924)  (96.924)
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El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo y/o vinculadas al 30 de junio de 2025
y 2024, es ccmo sigue;

Ingresos / (gastos)

30.06.2025 30.06.2024

Euros

Sociedad Otras Sociedad Otras

Eciminanie, 0S| Lol i s e RREES T al

S ineuladas o oo b VINCUIREES S § UG
Ventas
LatemAluminium, S.A. - 84.745 84.745 - 281817 281.817
elZinc America Corporation = 774.530 774.530 - 182852 182.852

elZinc Deutschland GmbH E = ) - . B}
Quinta Metalica Factorfz de

Sl - 327.547 327.547 = 31.264 31.264
Revestimientos, S.A.
Otros ingresos de explotacion
LatemAluminium, S.A. - 72.407 72407 - 90.287 90.287
Ingresos financieros
elZinc America Corporation - 24.954 24954 - - -
Lufeo! - 10.184 10.184 - 10.784 10.184
Titanzinc s 32.110 32110 E 11.218 11.218
Laminados del Principado, S.A. 245175 - 245175 197.910 - 197910

Total ingresos 245175 1.326.477 1.571.652 197910 607622 805.532

Gastos

LatemAluminium, S.A. - (42.350) (42.350) -

elZinc France, S.A.S. - {237.160) (237.160) -

elZinc Deuischland GmbH - (89.670) (89.670) -

Pico Orbia Machines & Cars, S.L. - (253383 (253.383) )

Servicios exteriores

ginstrucmon Industrial Busa 2013, i . i . (7.358) (7.358)

Total Gastos (622.563) (622.563) - (334.827) (334.827)

Todas las transacciones con vinculadas habidas durante el 2025 y 2024 han sido realizadas a valor de
mercado.

(20) Infermacion sobre el Consejo de Administracion y personal de alta direccion

(a) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Al 20 de junio de 2025 v al 31 de diciembre de 2024 no se han concedido anticipes o créditos a los
Administradores y personal de alte Direccion de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de sequros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccion de la Sociedad.
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En el periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 ios miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han recibido una retribucion por su condicidn de Consejeros porimporte
de 120.000 euros (133.333 eurcs en el periode de seis meses terminado el 30 de junic de 2024). Por su
parte, el total de las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2025 del personal de Alta Direccion
de la Sociedad (entendiendo por Alta direccion todo el perscnal de categoria igual o superior a
Responsable de Departamento), del cual forman parte algunos Consejeros, ascendié a 342.497 euros
(323.497 euros en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024), correspondiendo 67.9571
euros a miempros del Consejos de Administracion. Ademas, se han pagado primas de seguro de
responsabllidad civil por dafios ocasionados por actos U omisiones en e! pericdo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 porimporte de 21.292 euros (18.926 euros en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024).

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(21) Ctra Informacion

(@) Informacion medioambiental

La Sociedad cuenta con un proceso productivo de ultima tecnologia que permite ser méas respetuosc
con ef medioambiente ahorrando energia y aprovechando mejor sus materias primas.

La Sociedad obtuve durante el ejercicio 2011 la “Certificaciéon Medicambiental integrada”.

No se han realizado inversicnes ni incurrido en gastos con objeto de prevenir o corredir i
medicambientales, asi como ne ha recibido subvenciones ni ingresos relacionados coi dl Xhedio
ambiente. Los Administradores consideran que no existen contingencias en materia medicaNibiental

(b) Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se medifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las operaciones comerciales, para requerir gue
todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus estados financieros
su periodo medio de pago a proveedores. El periodo medio de pago a proveedores, la ratic de las
operacicnes pagadas, la ratio de las operaciones pendientes de pago, €l total de nages realizados vy el
total de pago pendientes, al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se muestra en el siguiente
cuadro;
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Dias _30.06.2025 _ 31.12.2024 |
Pericdo medio de pago a proveedcres 67 36

Ratio de operacicnes pagadas 1 29

Ratio de operacicnas pendientes de pago 402 26
Importe 0.06.20 024
Total pagos realizados 37.346.880 90,229.671
Total pagos pendientes 7.321.414 13.858.321

El detalle de la informacién sobre fas facturas pagadas en un periode inferior al maxime establecido
en la normativa de morosidad (60 dias) es e! siguiente:

30.06.2025 31.12.2024

Velumen manetario pagado, en euros 36.604.213 65.509.414
Porcentaje sobre el total de pagos proveedores 98% 73%
Numero de facturas pagadas 1256 1.706
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 88% 47%

(c) Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con el articule 525 de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que hayan emitido
valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualguier Estado miembro de la Unidn
Europea, en el sentido dal punto 13 del articulo 1 de la Direciiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo
de 1993, relativa a los servicios de inversion en el ambito de los valores negociables, y que, de acuerdo
con la normativa en viger, Unicamente publiguen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a
informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones gue se originari
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado |
Internacicnales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, “las

Bajo Principios Contables Generalmente Aceptados en Espafig, ias subvenciones se contabilizan
ingresos reconocidos, netos de su efecto fiscal, en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas, se han cumpiido las condiciones para su concesion y no existen dudas
razonables sobre su correspondiente cebre.

De acuerde con NIF-UE, las subvenciones se reccnocen como un pasivo cuando existe una seguridad
razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas, Io
gue implica el reconocimiento de un pasivo desde que se han cencedido ias mismas y hasta que se
cumplan los criterios de imputacidn a la cuenta de resultados.

Asimismo, de acuerdo con NIIF-UE v de forma voluniaria se reconocerfan tas plusvallas existentes en
terrencs vy edificaciones, registrando las oportunas revalorizaciones, que compensarfan la reduccion
del patrimonio neto comoe consecuencia de la reclasificacion de las subvenciones.

El impacto en Balance al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es el sigulente:
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Total pasivos no
_corrientes

Patrimonio Neto y b 0 0 T e A T B s 1 ot |
Pasivo peg | ecice- NIIF-UE poc | Reclasifica | e e
cidn cion
Fondos propios (4.810,1486) - (4.810146) |  (344.631) - (344.631)
Subvenciones,
donaciones y legados 0.238.469 {9,238.469) - 9407706 (9.407.706)
recibidos

Total patrimonio neto 4.428.323  (9.238.469) (4.810.146)  9.063.075 (9.407.706) m
Deudas a largo plazo 60.610.530 i 60.610.930| 66.281.961 -l 66.281.961
Subvenciones oficiales - 12.317.959 12.317.959 -| 12.543.608| 12.543.608
zﬁcjr‘i’gs [omimEHESTo 5932237  (3.079.450) 2852747| 5982.828| (3.135902)| 2.846.926

66.543.167 9.238.469

75781636 72.264.789 9.407.706; 81.672.495

El 1 de enerc de 2025 y siguientes entrarcn en vigor las siguientes normas, las cuales ne tienen un
impacte significativo sobre el patrimonic neto y la cuenta de pérdidas y ganancias si se aplicasen las
NIIF:

Normas y modificaciones de normas pendientes de adopcion por la Unién

Fecha de Aplicacién
Europea

NIC 21 (modificacién) "Ausencia de convertibilidad ” 1 de enero de 2025

Adicionalmente, otras normas y modificaciones de normas entraran en vigor a partir del 1 de\:'{e de
2023 y siguientes, algunas de las cuales han emitido por el IASB y se encuentran pendieMes de
adopcion por la Unidn Europea a fecha de formulacién de los presentes estados financiero
intermedios.

Normas y modificaciones de normas pendientes de adopcién por la Unién

Europea Fecha de Aplicacion

Modificaciones & la NIC 21 "Ausencia de intercambio de monedas” 1 de enero de 2026

Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 “Contratos referenciados a la electricidad
procedente de fuentes de la naturaleza”

Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 "Clasificacién y valoracion de
instrumentos financieros”

Modificacicnes a NIIF 9 "Desglose de subsidiarias sin contabilidad publica” 1 de enero de 2026

1 de enero de 2026

1 de enero de 2026

Modificaciones a NIIF 18 'Presentacion y desglose de estados financieros” 1 de enero de 2026
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Notas Explicativas de los Estados Financieros Intermedios para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025

La Scciedad estima que la aplicacion de estas normas e interpretaciones no tendrian un impacto
significativo sobre el patrimonio neto y la cuenta de pérdidas y ganancias si se aplicasen las Normas
Internaciongales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Eurcpea cuando las mismas sean
de aplicacién, no obstante, la Sociedad esté analizando los impactos de cara a desglosarlos, en su caso,
en las cuentas anuales de los préximos ejercicios.

{22) Hechos posteriores

Con fecha 31 de julio de 2025 el Juzgado de lo Mercantil n°2 de Oviedo dicta sentencia con la
aprobacion del plan de reestructuracion de la Sociedad, siendo recibida el 3 de septiembre de 2025
(véase nota 2 (f).
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LA SOCIEDAD

Asturiana de Laminados, S.A. se constituy® sobre la base de |a experiencia y el know-how sectorial de
sus accicnistas fundadores, quienes detectaron la necesidad de la existencia de un nuevo operador
competitivo al mayor nivel en términos de desarrollo tecnolégico en 2l sector del zine laminado para
construccion, gue se encontraba muy concentrado, con sdlo dos operadores, los mayores del mundo,
con presencia y cferta amplia.

Con los conocimientos adguiridos en el mercado europeo del zing, y aprovechando las dificultades v,
al mismo tiempe, las opertunidades que brindaban la concentracion de sus productores y la presencia
del mayor fabricante de materia prima en Asturias - Espafa (Asturiana de Zine, S.A. |, sociedad del
grupo GLENCORE, que es el mayoer productor mundial de Zinc), se encontraba el escenaric perfecto
para acomeater un proyecto de gran ambicidn como es el de Asturiana de Laminades, S.A., sociedad
fundada en el afio 20086.

Asturiana de Laminados, S.A. estd en un proceso de innovacion constante, investigando de forma
permanente en sus laboratorios para mejorar los proceses y buscandoe nuevos productos. Asimismo,
cuenta con la colaboracion de varfas universidades e instiiutos de metales cualificados, tanto en
Espafia como en Francia o Alemania, a los efectos de homaelogar sus productos en el mercado come,
por ejemplo, Ceit-IK4-Universidad de Navarra, [tma-Centro Tecnoldgice del Principado de Asturias,
Universidad de Oviedo-Escuela de Ingenieros de Minas, ZID Zinkberatung Ingenieurdienste GmbH,
Institut Bauen und Umwelt y Q-Lab.

Desde el ejercicio 2010, Asturiana de Laminados, S.A. ha ido incrementando su oferta de productos y
acabados de modo constante, que le ha permitido situarse como el tercer operador mundial de zinc
laminado. Con la puesta en marcha del ancho especizl, la Sociedad se convierte en el Unico operador
mundial que ofrece productos laminades con un ancho de 1.400 mm.

La Sociedad ha desarrollado un plan que contempla ia produccion en un ancho especial que permitira
suministrar productos de un ancho superior a 7.100 mm, y hasta 1.400 mm, Gnico en el seator, y co
el que se prevé incrementar la prasencia en FE, UL,

La estrategia de Asturiana de Laminades, S.A. continla centréndose en Jos mercadcs de Europa v g
los mercados emergentes (China, Corea, Japdn, Estados Unidos, Reino Unido, Norte de Africd vy
Oriente Medic) que demandan nuevos productes, acabados y formatos que permitan una arquitectura
capaz de conjugar lo moderno con lo antigug, asi cemo la calidad vy la permanencia inaiterable en el
tiempo. Los nuevos productos prepatinados desarrollados por la Sociedad estédn permitiendo una
adecuada penetracion en dichos mercados emergentes.

Por otra parte, el objetivo de la Socledad siempre ha sido |z consolidacion de la marca elZinc® como
marca de referencia a nivel mundial, tantc por los productos tradicionales del sector (el zinc natural y
prepatinado, gama de preductos elZine Alkimi®), como por los productos con un alto grade de
innovacion y mayer valor afiadide (gama de productos elZinc Rainbow®), los nuevos desarrolios
(Cossmo®y otros atn confidenciales), asi como otros productos va presentes en el mercado como el
zinc de embuticion. Asimismo, los préximos afics supondrén la consolidacion en el mercado de ios
productos de dichas gamas: elZinc Natural, elZinc Lava®, elZinc Oliva®, eiZinc Crystal® elZinc Slate®,
elZinc Graphite® los distintos colores estandar v personalizables de elZinc Rainbow® - asi comg '8
acabados de elZinc Advance®y la linea de productos de anchos especiales.

La presencia y reconocimiento de la marca elZinc® es ya un hecho en los cinco continentes, gracias a
sus caracteristicas y valor: calidad, gama, flexibilidad e innovacion. La labor de prescripcién se ve
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reflejada en numerosos proyectos, tanto en los ya realizados comao en aguellos en fase de ejecucion
con productos elZinc®.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2025

Asturiana de Laminades, S.A. inicié el ejercicio 2025 informando — a través de la Comunicacion de
informacion Privilegiada® (CIP) de fecha 10 de enerc - de los avances producidos en el proceso de
comunicacion y negociacion con acreedores, que se habia iniciado en 2024, para la obtencién de las
adhesicnes oportunas a fin de lograr la aprobacion de un Plan de reestructuracion de los previstos en
el articulo 633 del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueha el texto
refundide de la Ley Concursal (en adelante “TRLC").
En una nueva CIP, de fecha 16 de enero, la Sociedad informaba de que se habfan logrado las mayorias
necesarias para homologar dicho Plan de Reestructuracion, y que este habia sido protocolizado, con
fecha 15 de enero de 2025, ante el Notario de Madrid D. Ignacio Gil-Antufiano Vizcaino, bajo el n.° 152.
Asimismo, se indicaba en dicha CIP que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 627 y 643.1
del TRLC, el citado Plan se notificaria a los titulares de créditos afectados por medios teleméticos,
mediante comunicacion individualizada via correo electrénico, y via web de la Scciedad; y que,
acicionalmente, se encontraba a disposicion de los acreedares en la cuenta de correo electrénico

plandereestructuracionasla@vaciero.es.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Scciedad, de fecha 26 de diciembre de 2024, y de
acuerdo con lo dispuesto en la vigente Ley de Sociedades de Capital y Estatutos Sociales, se convocd
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrd, en primera convocatoria,
el dia 7 de febrero de 2025, La convocatoria de este JGE tenfa como punto n® 1 del orden del dia el
examen y, en su caso, aprobacion del Plan de reestructuracion de la compafiia, asi como de sus
documentos auxiliares, elaborado al amparo de fo previsto en los artlcuios 633 y siguientes del TRLC.,

En una comunicacion de Otra Informacién Relevante (OIR), de fecha 5 de marzo de 2085, ldSocikdad
informaé de la aprobacion de todos los puntos del orden del dia de la JGE de 7 de febrévo
por tanto, del acuerdo correspondiente al punto n® 1:

“Aprobar el plan de reestructuracion de la compafifa, asi come sus documentos auxiliares, elabogédo
al amparo de lo previste en los articulos 633 vy siguientes del texto Refundido de la Ley Conchirsal,
protocolizado ante el Notario de Madrid D. Ighacio Gil-Antufiano Vizeaino, con numero Siento
cincuenta y dos, el 15 de enero de 2025.", Se aprobé la propuesta del Consejo por 77.965.176 votos a
favor, que representaban el 95,96% de todos los socios presentes y representados.

Presentado el plan protocolizade el 16 de enero al Tribunal de lo Mercantil n® 2 de los de Oviedo, que
era el que entendfa de la causa desde su comienzo, comenzé su tramitacién judicial - con
procedimiento de contradiccién previa- en un proceso que se atargd mdas alla dei primer semestre de
2025, recibiendo la Socledad el fallo del tribunal, que acuerda homologar judicialmente &l plan de
reestructuracion, el 3 de septiembre de 2025. Es fundamental resaltar que la sentencia es firme:

“frente a la presente sentencia no cabe recurso, de conformidad con lo dispuesto en el art. 659 del
TRLC”

! Tanto las notas de informacion CIP como OIR son publicas y estan disponibles en www bmegrowth.es como
an la Web de la Sociedad.
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Desde el punto de vista del negocio, la Sociedad comenzaba 2025 afectada, idégicamente, por:

- La negativa percepcion sobre la viabllidad de la Socledad existente en el mercado, derivada
de la comunicacién del inicio del proceso de reestructuracién financiera, alld por mayo de
2024, y de los siete meses transcurridos desde entonces en el proceso de negeciacion con
acreedores para la obtencidén de mayorias conducentes a la aprobacion del plan de
reestructuracion,

- Lasdificultades derivadas de una exigente gestion del capital circulante, debido a la reduccion
de los plazos de pago a proveedores y al incremento de anticipo de cobre a clientes,

- Las pertinentes decisiones de reduccién o contencion de gastos de personal y otros gastos

de explotacion, en un entorno de subida de costes y presién competitiva en precios v
Margenes.

Junto a estas circunstancias iniciales, el hecho de que la tramitacién judicial del plan de
reestructuracion — aprobadc por la mayoria de los acreedores y accionistas — se alargase en el tiempo
mas de | previsto inicialmente, no habiende sentencia judicial durante el primer semestre de 2025,
deteriord la percepcion en el mercado, generande dudas adicionales sobre la viabilidad de la Sociedad
en algunos clientes, efecto adverso que se acrecentd a partir del primer trimestre,

Pese a estas desfavorables circunstancias, y gracias al compromiso de la gran mayoria de clientes,
proveedores y, por supuesto, de los empleados de ASLA, los resultados del primer cuatrimestre de
2025 - publicados a traves de una CIP de fecha 10 de junic de 2025 — mostraban una notable mejoria
con respecto & los del pericdo enero-abril de 2024, con un primer trimestre de 2025 en el que la cifra
de negocio superaba en un 12% a la del mismo pericdo de 2024

Avance de resultados a 30 de abril de 2025™:
L [ cneoaiaons | sz | Enerobrizoae |
8%

-Abril 2025
Margen Bruto (€) 6.257.348,86 * 5.807.280,76
EBITDA {€) 1.298.746,89 +15% 1.128.937,26

* No auditadoa

Sin embargo, en mayo vy junio de 2025, ademds del efecto negativo en ventas derivado del retraso en
la homologacién del plan de reestructuracion, se empezaron a mostrar claros signos de ralentizacion
y descenso en el mercadoe europeo, afectado por las tensiones geopoliticas y econdmicas derivadas
de, entre otros temas:

- La guerra arancelaria internacional,

- lacontinuidad de los conflictos en Ucrania y Gaza,

- las tensicnes gzopoliticas internacionales,

- la debilidad de la economia alemana,
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- laincertidumbre politica en Francia.

Si bien a comienzos de 2024 tanto organismos institucicnales como privados publicaron estudios y
andlisis de mercado gue mostraban unas previsiones de recuperacion del mercado de construccion
en el pasado ejercicio, la realidad es gue las previsiones de recuperacion se han retrasado de manera
notable, nc séle en 2024, sino en 2025,

Efectivamente, el sumario del informe Euroconstruct de diciembre de 2024 indicaba lo siguiente:

“Ahora que ya nc se esperan sorpresas dramaticas de inflacion ¢ de politica monetaria, el sector entra
en una fase con menos obstdculos para el crecimiento. Pero la mejora serd lenta. la nueva prevision para
2025 (0,6%) puede calificarse de estancamiento, y las proyecciones para 2026 (1,8%) y 2027 (1,7%) no

contemplan avances excepcionales, simplemente préximos a las expectativas para el conjunto de fa
economia eLropea.

Las tasas de crecimiento se resienten porque en la lista de paises gue hecesitardn mds tiempo para
recuperarse encontramos tres de los mercados mas grandes de Furcpa: italia, Francia y Alemania. Estos
paises son responsabies prdcticamente de la mitad de la produccicn de todo el sector europes, con IG

cual sus dificultades repercuten de manera muy contundente sobre los promedics europeos de
crecimiento.”

“Los promotores europeos no han dudado en adoptar posiciones defensivas, tal como reflejan fos
significativos descensos de 2023 (-10,0%) y de 2024 {-9,1%). La prevision para 2025 presenta un perfil
plano (0,2%) pero que en realidad es producto de cinco paises en los que la contraccicn continda (entre
los cuales se encuentran Francia, italia y Alernania) mientras gue en otros catorce se espera ya una clara
recuperacion capaz de propulsarlos a mds del 5%.”

Y este informe veia la luz antes de los cambios en la politica arancelaria de EE. UU., de las elecciones
legislativas en Alemania, de |z inestabilidad politica y social en Francia y de la pobre evolucién de los
incicadores econdmicos en la zona euro. '

Dado que los tres paises mds afectados por el retraso en la recugeracion del sector consiru
ademés de por la crisis econdmica y politica - Francia, Alemania e ltalia son, precisa
mercados mas importantes para la Sociedad, esta se ve afectada de manera notable en términog de
venias y rentabilidag, especialmente a partir del mes de mayo, lastrando los buenos resultados
acumulados durante los primeros cuatro meses de 2025.

En este contexto, duranie el primer semestre del ejercicio 2025 la Scciedad redujo en un 5% las
ioneladas puestas en el mercado con respecto al primer semestre del ejercicio anterior, en un perfodo
en el que el precio de la materia prima sufrié una disminucion de la cotizacidon media en los mercados
internacionales (LME), con respecto al primer semestre del ejercicio 2024, del 4.97%.

Asicomo en el acumulado de! primer cuatrimestre de 2025 el EBITDA superaba en un 15% al obtenido
en el mismo pericdo de 2024, los meses de mayo v junio — debido a las circunstancias de entorno
previamente indicadas — lastraron el resultado del semestre, de manera que el EBITDA a 30 de junio
de 2025 ascendia a 1,7 millones de euros, frente a los 2,7 millones de euros del mismo periode del
ejercicio anterior, lo cual supone una reduccicn del 37%.
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PERSPECTIVAS PARA ELSEGUNDO SEMESTRE DEL EJERCICIO 2025
La evolucion del segunde semestre del ejercicio 2025 estara marcada por:
a) El despliegue de la homologacién del plan de reestructuracién financiera.
B) La situacidn del mercade del zinc laminado para construceién.
c) Laevolucion del entorne geopolitico y econdmico a nivel mundial.
A continuacion, comentarios scbre cada uno de los ejes mencionados.
a) Plan de reestructuracién financiera

A partir de la sentencia firme gue aprueba la homelogacién de! plan de reestructuracion, la Sociedad
continua trabajando con sus asesores para el despliegue del plan en los términos aprobados
judicialmente, con la aplicacidén de las quitas correspondientes a los acreedores afectados vy el
establecimientc de los nuevos calendarios para el repago de la deuda sometida a espera, de acuerdo
con los detalles hechos publicos a través de la comunicacién de informacion privilegiada (en BME
Growth y Web de 1z empresa) de 21 de octubre de 2025;

El plan homologade permitira reequiliorar la estructura del balance de ELZ, reduciendo de manera
sigrificativa el pasivo corriente —especialmente las deudas a corto plazo— e incrementando el
patrimonio neto, tras las quitas iniciales previstas, que ascienden aproximadamente a 38,5 millones
de euros. Desde el punto de vista de la solvencia, el plan conlleva una reduccion relevante de los gastos
financieros en los proximos ejercicics, estimada en mds de 3,6 millones de eurcs en 2025 en
corparacion con Z024. Asimismo, el fondo de maniobra de la Socledad experimentara una mejora
sustancial, pasando de un saldo negativo de 27 millones de euros al cierre de 2024 a una previsién
positiva de 11,6 millones de euros al cierre de 2025La situacion del mercado del zing laminado para
construccion.

Ante la situacion del sector de construccidn y rehabilitacidn de viviendas en Europa comentyd en el
primer epigrafe de este informe, y dado gue continta la desaceleracién del mercado, co
presion competitiva en precios y margenes gue ya se experimentd en 2024 v primer semestre d!
aue se prolongaré durante los proximos meses.

La situacion en otros mercadoes ha de ser analizada pafs a pa’s y dependerd de factores de coyuntura
econdmica y geopolitica.

b  Laevclucién del entorno geopolitice y econdmico a nival mundial.

Factores geopoliticos:

Estabilidad politica: La inestabilidad de los gobierncs en algunos de los paises donde opera la
Sociedad, especialmente Francia, esta influyendo de manera notable en la confianza de los clientes y
en la seguridad de iag operaciones comerciales.
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Conflictos internacionales: Las tensiones o conflictos actuales entre paises — sigue abierta la guerra
de Ucrania, el canflicto en Gaza estd pendiente de resclucion final - estan afectando a las cadenas de
suministro, la disponibilidad de recursos y las ventas.

Factores econdmicos:

La situacion de crisis ecenomica que se esia viviende en el segundo mercado mas importante para
la Sociedad, Alemania, estd condicionando enormemente tanto el volumen de ventas como la
rentabilidad de estas.

La situacidn politica en Francia esta provocando descenso de la confianza de los consumidores y
aplazamiento de decisiones de compra o renovacion en el sector inmobiliario, provocando,
adicionalmente, una disminucion del rating de las empresas que operan en el mismo.

No somos ajenos, adicionalmente, al escenaric de crisis de sectores muy impoertantes para el
mercado europeo, como a automaecién o el agrpalimentario, con recorte de ventas y empleos aue
inciden, a su vez, en las decisiones sobre el sector construccion.

La Sociedad continda trabajando para gestionar las adversidades que afectan a la econcmia en

general vy a nuestra industria en particular, pero nos enfrentamos a una situacion de mercado
compleja.

PAGO A PROVEEDORES

En relacidn con la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julic, por la que se modifica la
Ley 3/2004, de 20 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciaies, la informacion sobre !os aplazamientos de pagos efectuados a
oroveedores se indica en la Nota 21 de las Notas Explicativas. Actualmente la Sociedad esta pagando
la mayor parte de sus compras al contado, si bien avanza, tras la homologacion del plan de
reestructuracion, en la blsgueda de sclucicnes de financiacion de circulante que
recuperar condicicnes de page a proveadores en los plazos previstos en la legisiacién.

HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADC EL 30 DE JUNIO DE 2025

No se ha producide ningtin hecho relevante ademas de lo comentado en la memoria agjunta y en gste
informe de gestion.

ACTIVIDADES DE 4D
La Sociedad ha continuado con la intensa labor de investigacion y desarrollo de nuevos productos, asi

como de mejeras productivas, que permitan atender las demandas de un mercado cada dig mds
global, aungue muy distinto segln las dreas geogréficas en las que se encuentren. Ademads, se buscan
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nuevos acabados que permitan ofrecer una mayor estabilidad del producto y un alargamiento de la
vida de este, asi como conferirle mayores cualidades.

En el Salén Internacional Artibat 2025 (octubre de 2025), se presentaran novedades de producto.

ACCIONES PROPIAS

Las acciones de Asturiana de Laminados, S.A. cotizan en el BME Growth (anteriormente denominado
‘Mercado Alternative Bursatil"), formando parte del indice Ibex Growth Market® 15.

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad posé 872.209 acciones propias valoradas en 99.982 euros, |as
cuales representan un 0,68 % del capital sccial de la Scciedad. Durante el periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2025 la Sociedad ha realizado las siguientes operaciones con accicnas
propias:

Adquisiciones 358,145

Enajenaciones i471.052)

Todas las ventas de acciones propias realizadas por la Sociedad durante el primer semestre de 2025
corresponden a operaciones realizadas exclusivamente por el Proveedor de Liquidez en cumplimiento
de las directrices de operativa establecidas por el regulador del mercado.

La capitalizacién al 30 dejunio de 2025 ha sido 14,597 millones de eurcs, cerrando & 0.1135 £ / accicn.

POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en el Consejo de Administration.
A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una polftica de cobertura
de crédito a través de compariias de seguros.

Durante el primer semestre de 2025, la Sociedad ha intensificado la actividad en el departamento de
cobros y riesgos, a fin de cumplir con los objetivos de cobro. Ne chstante, no ha sido necesario
cambiar las politicas desarrolladas en ejercicios anteriores, dado que se han considerado suficientes
a efectos de afrontar la nueva realidad socicecendmica.

El periode medio de cobro no ha variado respecto al periodo medio previo a los acontecimientos
descritos, y de igual medo el porcentaje de deuda cubierta de seguro no ha sufrido una variacion.
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(i} Riesgo de liquidez:

A 30 de junio de 2025, el capital circulante - calculado como activo corriente menos pasivo corriente -
es negativo por importe de 35.404 miles de euros (negativo por valer de 27.227 miles de euros a 31
de diciembre de 2024).

A la fecha de formulacién de estados financieros intermedios correspondientes al periodo terminado
a 30 de junio de 2025, la Sociedad ha obtenide la homologacion judicial del plan de reestructuracion
protecclizade a comienzos de 2025, lo cual se traduce en un reequilibrio notable del balance mediante
la reduccién del pasivo cerriente — especialmente las deudas a corto plazo -, incremento del
patrimonio neto, reduccion de gastos financieros e incremento sustancial del fondo de maniobra No
obrstante, tras el proceso de reestructuracion financiera la Sociedad no cuenta con financiacion de
entidades financieras adicional dispenible y se encuentra en procesoes de negociacion para formalizar
lineas de financiacion alternativa que ayuden a alcanzar los objetivos del pian de viabilidad,

La Scciedad ha realizade escenarios con las previsiones de negocio para el periodo 2025-2032 que
se han basado en la situacion actual y en las expectativas del mercado, dando lugar & un escenaric
conservador gue se ha utilizado para soportar el Plan de Viabilidad de la Sociedad gue plantea, para

los ejerciclos 2026 y siguientes, crecimientos moderados gue estiman que permitirfan atender el
repago de fa deuda reestructuraca.

(i) Riesgo de mercado:

Tanto latesoreria comao la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros v en los flujos de caja.

Raspecio al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad ne ha realizado operaciones relevantes en meneda
extranjera durante el primer semestre de 2025.

(iv) Coberturas

Dada la singular posibilidad de fijacién de sus compras de metal, no ha sido necesario, ni s

el futuro gue lo sea, la contratacion de derivados para ta cobertura de la exposicion de las variaciones
del precio del zinc.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2025

Con fecha 31 de julio de 2025 el Juzgadc de lo Mercantil n°2 de Oviedo dicta sentencia con la

aprobacidon del plan de reesiructuracion de la Sociedad, gue fue comunicada el 3 de septiembre de
2025,
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Los Administradores de la Sociedad Asturiana de Laminades, S.A., con fecha de 31 de octubre de
2025 proceden a aprobar los estacdos financiercs intermedios e informe de gestion del periodo de
seig meses terminado el 30 de junio de 2025,

Firmantes:
\ t
Macario Fernandez Ferndndez Macario FernandeaiGarcia
Presidente y Consejero Delegado Consejero |
Agustin Azparren Luc Maria Elvira Fernandez Hevia

Consejera
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s Y

=

~3
ar] . Alvarez Fernapdez
onsejero

Diligencia: Para hacer constar que los estados financleros intermedios e informe de gestidn del
oeriodo dengejs meseas terminado el 30 de junio de 2025, aprobados por el Consejo de Administracidn
en su relnidy def dia, 31 de C{otubre de 2025 son las que se adjuntan rubricadas por el Secretario de

.
Pablo Alvarez de Linera Grandj/

Secretario no Consejero



