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Terrassa (Barcelona), a 25 de marzo de 2026

Vytrus Biotech, S.A. (en adelante “Vytrus” o la “Sociedad”), en virtud de lo dispuesto en
el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 sobre
informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity, (en adelante “BME Growth” o el “Mercado”), pone en
su conocimiento la siguiente

OTRA INFORMACION RELEVANTE

INFORMACION FINANCIERA:

l. Informe Corporativo del ejercicio 2025.

Il. Informe de auditoria y cuentas anuales de VYTRUS correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025 e informe de gestion.

Il. Informacion sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno
con los que cuenta VYTRUS para el cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece el Mercado.

De conformidad con lo dispuesto en la mencionada Circular 3/2020, se hace constar
que la informacién comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

Albert Jané Font
Presidente del Consejo de Administracion

Vytrus Biotech S.A.



Informe anual
/2025




Informe corporativo

Indice

1. Sobre este informe
2. Evolucion del negocio
3. Viaje desde el origen

4. Informacioén financiera

o Indicadores clave
o Estados financieros

5. Revision del Plan Estrategico

2024-2027

o

o

Avances en crecimiento organico
Impulso en [+D+i y diversificacion
tecnologica

Expansion comercial en mercados
estratégicos

Fortalecimiento de la estructura
industrial

Implantacion de la nueva

estrategia de sostenibilidad

6. Perspectivas de futuro







Informe anual .

\\\

-
\3/

El presente informe realiza un recorrido del ejercicio 2025 de Vytrus Biotech, compania biotecnolégica que desarrolla
ingredientes activos naturales para la industria cosmética y sanitaria basados en la tecnologia de células madre
vegetales propiedad de la firma.

Vytrus elabora de forma anual y semestral este informe corporativo en su compromiso de transparencia con el
mercado. Un documento que la compania viene elaborando desde hace algunos anos para su grupo de accionistas
como muestra de confianza y que hoy, como empresa cotizada en el mercado BME Growth, continta haciendo bajo la
voluntad de establecer un canal méas de comunicacion con su comunidad inversora.

EN EL PRESENTE INFORME, OS INVITAMOS A CONOCER:

Evolucion del negocio |»_/'

Ofreceremos una vision global de la evolucion de Vytrus Biotech en conversacion con los
dos cofundadores y co-CEOs de la firma.

Un viaje desde el origen ﬁ

Recorrido cronologico de |a historia de la compania hasta el dia de hoy.

Informacion financiera

Resumen de los principales ratios de la evolucion del negocio y desglose detallado de las
cifras auditadas de Vytrus del ejercicio 2025, en linea con nuestro compromiso y
cumplimiento con el mercado como empresa publica.

Revision del Plan Estratégico 2024-2027 G

Abordamos la evolucion de las diferentes éareas del plan de 4 anos donde la compania se
marcé una serie de objetivos de negocio a alcanzar en 2027 basado en unos ejes
estratégicos e hitos corporativos para ir alcanzando esos objetivos marcados para 2027.

Perspectivas de futuro

Anélisis de la evolucion esperada de la compania en el contexto macroecondmico y
geopolitico global actual y reflexiones sobre perspectivas futuras y proximos pasos para la
consecucion del Plan Estratégico 2027.
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¢, Quien es Vytrus?

Vytrus Biotech es una compania biotecnoldgica que
desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo
ingredientes activos de alto valor anadido para el
mercado dermocosmético y sanitario.

El objetivo de Vytrus es ser un referente en innovacion y
sostenibilidad en el sector de los ingredientes
dermocosméticos mediante  sus plataformas
biotecnoldgicas. El fin Ultimo se centra en promocionar
la salud de la piel para mejorar el aspecto y el bienestar
de las personas. Nacida como un modelo de negocio
altamente sostenible, Vytrus es hoy una compania
industrial, sdlida y rentable, referente en su industria a
nivel mundial.

Dr. Oscar Exposito
CEO, CSO y cofundador
de Vytrus Biotech

La biotecnologia de Vytrus Biotech le permite tener
ventajas competitivas respecto a extractos
vegetales tradicionales y obtener ingredientes muy
eficaces, sostenibles, seguros y patentables,
generando un ahorro de hasta el 99% en recursos
naturales, contribuyendo a preservar la biodiversidad del
planeta.

los

Desde su fundacion en 2009, Vytrus Biotech ha
experimentado un crecimiento progresivo en el tiempo,
alcanzando presencia en los 5 continentes, siendo un
player reconocido por su innovacion y sostenibilidad en
la industria cosmética global.

Vytrus Biotech es una compania cotizada en el mercado
BME Growth desde 2022 (codigo: VYT).

Albert Jané
CEO y cofundador
de Vytrus Biotech
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

2025 bate un récord para Vytrus

2025 ha sido el mejor ano de Vytrus Biotech en términos
de resultados. Vytrus alcanzé por primera vez una
facturacion de 8,37 millones de euros, un EBITDA de 4,16
millones de euros y un beneficio neto de 2,9 millones de
euros. Las tres magnitudes crecieron un +66%, un +106% y
un +184% respectivamente, en comparacion con 2024, lo
que refleja claramente la escalabilidad del negocio.

Albert Jané
CEQy cofundador

La estrategia de expansion comercial en los principales
mercados  dermocosméticos  del mundo, la
comercializacion directa en Espana y Francia, y la
apuesta por el desarrollo de productos altamente
innovadores y 100% naturales, ha dado sus frutos. En
2025 Vytrus ha cumplido ampliamente sus objetivos y ha
seguido avanzando en la consecucion del Plan
Estratégico 2024-2027.

En términos de sostenibilidad, 2025 ha sido un ano clave
para consolidar la nueva Estrategia de Sostenibilidad de
Vytrus articulada en 3 gjes: la propuesta de la compania,
el buen gobierno corporativo y la relacion con el
entorno y la comunidad. Esta estrategia transversal y
holistica persigue impulsar nuestro propdsito: generar
impactos positivos en las personas y la naturaleza a
través de la biotecnologia. Asimismo, Vytrus ha superado
otro récord: 69.000 toneladas de agua ahorrada vs los
sistemas tradicionales de extraccion de plantas en 2025
(250.000 toneladas en los ultimos 5 anos, de 2021 a 2025).

En 2025 Vytrus ha alcanzado las
mejores cifras de su historia.

- Albert Jané Font, CEO y cofundador de Vytrus

Uno de los hitos estratégicos mas relevantes de 2025 ha sido el inicio de la inversion para la nueva planta productiva
de Vytrus en Terrassa (Barcelona). Se trata de una inversion aproximada de 3,5 millones de euros entre finales de 2025
y 2026 destinada a nuevas instalaciones y equipamiento industrial, lo que supondra un salto significativo en la
estructura productiva de la compania. La nueva planta permitird reforzar la capacidad industrial de Vytrus y
acompanar el fuerte crecimiento de la demanda global de sus ingredientes activos biotecnoldgicos.

En paralelo, 2025 ha estado marcado por un destacado comportamiento bursatil de Vytrus en BME Growth, reflejo de
la confianza del mercado en la estrategia y en la evolucion operativa de la compania. La cotizaciéon de la accion paso
de 2,16 € por accion al cierre de 2024 a 8,55 € por accion al cierre de 2025, multiplicando significativamente su valor en
el mercado. Esta evolucion situé a Vytrus como la cotizada de mayor crecimiento de todo el mercado espanol en 2025
con una revalorizacion del 296%, reforzando su visibilidad entre inversores y consolidando su posicionamiento como
proyecto empresarial con elevado potencial de crecimiento a largo plazo.

Vytrus cierra 2025 habiendo ampliado su equipo humano, principalmente en las éareas de Produccion, Logistica y
Comercial con el reto de seguir impulsando en 2026 la comercializacion directa de sus productos en sus mercados
naturales, como son Espana y Francia. El equipo siempre es fundamental en cualquier empresa, pero en Vytrus es el
auténtico motor de los logros obtenidos en 2025 y de los que estéan por venir.
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Venta directay
cotizacion en continuo

Desde 2025, Vytrus Biotech ha asumido la gestion directa
de las cuentas de clientes en Espana y Francia, dos
mercados clave para la compania. Hasta entonces,
parte de la actividad comercial se realizaba a través de
distribuidores, especialmente en el mercado francés.
Con este nuevo modelo, Vytrus pasa a gestionar
integramente la relacion con los clientes en ambos
paises, reforzando el control sobre su actividad
comercial y acercandose aun mas a las necesidades del
mercado.

Este cambio responde a la estrategia de fortalecer la
relacion directa con clientes estratégicos en mercados
de referencia para la industria cosmética europea, con
el objetivo de impulsar el crecimiento y avanzar en los
objetivos del plan estratégico. En 2025, tras el inicio de la
comercializacion directa, Espana se ha mantenido como
el principal mercado de Vytrus, representando el 31% de
las ventas totales, mientras que la compania ha
registrado un crecimiento del 57% en Europa y del 70% en
el resto del mundo, en parte apoyado en el éxito de sus
ingredientes activos basados en exosomas vegetales y
en nuevos desarrollos con clientes premium en
mercados internacionales.

Vytrus comenzd a cotizar en 2022 en el mercado BME
Growth en modalidad fixing (negociacion en 2 ventanas,
a las 12:00 y a las 16:00h). La compania ha seguido su
avance en el parqué y desde el pasado septiembre
cotiza en la modalidad de contratacion general, es decir,
de forma continua desde las 09:00 hasta las 17:30h.

Este cambio de modalidad fixing a continua supone
generar mayor liquidez y volumen de contratacion para
el accionariado de Vytrus, reforzar su visibilidad en los
mercados financieros y disponer de un acceso ampliado
a nuevos perfiles inversores.
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Vytrus ha cerrado 2025 registrando el mejor
comportamiento bursatil entre todas las companias
cotizadas espanolas, con una revalorizacion acumulada
del 296%, superando a las empresas del BME, el mercado
principal y el Ibex. Esta evolucion refleja el creciente
interés del mercado inversor por la compania y su
posicionamiento en el sector biotecnologico aplicado a
la dermocosmética.
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Cienciay soluciones biotech para cosmeética

Dr. Oscar Exposito
CEO, CSO y
cofundador

‘Imitamos lo que la naturaleza sabe
hacery la potenciamos desde la
biotecnologia, indicandole a la piel
que “ayune”, mejore su longevidad y
consigamos una piel mas reluciente’.

- Dr. Oscar Exposito. CEO, CSO y cofundador de Vytrus

La apuesta por la I+D+i juega un rol clave en Vytrus para
desarrollar y comercializar nuevos ingredientes activos
en el mercado dermocosmético.

Vytrus lanzé al mercado Clarivine™ en 2025, un producto
propio de la compania, y el nuevo concepto cosmético
del “ayuno cutéaneo”. Clarivine™ estéa desarrollado a partir
de células madre de la vid, planta conocida por su
extraordinaria longevidad y capacidad regenerativa. Se
trata de un ingrediente cosmético de origen 100% natural
que imita los mecanismos del ayuno intermitente en la
piel, mejorando la longevidad de las células cutaneas.
Este mecanismo activa vias regenerativas clave que
mejoran la textura, el tono, las manchas oscuras y la
pigmentacion de la piel, al tiempo que mejora la
hidratacion y la apariencia de las arrugas en solo 14 dias.

La Ultima innovacion de Vytrus aporta al mercado
dermo-cosmético el nuevo concepto de “imitacion del
ayuno cutaneo”, demostrando clinicamente sus claims
entre voluntarias caucasicas y asiaticas y con gran
aceptacion a nivel global entre marcas y fabricantes
cosmeéticos, sus clientes.

Ademas de su mecanismo innovador, el ingrediente
Clarivine™ contiene exosomas naturales vegetales
provistos de péptidos (tecnologia Exopeptides™) y
resveratrol exosdmicos, moléculas clave en cosmética
para el rejuvenecimiento. Una nueva contribucién al
portafolio de productos propios de la compania.
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Reconocimientos
alainnovacion

El ano 2025 comenzd otorgando a Baolift™, lanzamiento
de 2024, el puesto de finalista en los Beauty Innovation
Days, congreso focalizado en los ultimos avances en
innovacion cosmetica.

Clarivine™ fue distinguido en 2025 con varios
reconocimientos internacionales a la innovacion: el Best
Ingredient Award en in-cosmetics Global 2025 - principal
feria mundial de ingredientes cosméticos, celebrada en
Amsterdam en abril - y el Innovation Award de ICI
Indonesia 2025, ademas de finalista en in-cosmetics
Latin America 2025. Estos galardones ponen en valor el
caracter diferencial de Clarivine™, basado en un
enfoque innovador y el respaldo cientifico de la
tecnologia Exopeptides™ desarrollada por Vytrus.

Otros dos ingredientes basados en exosomas
vegetales, Centella Reversa™ y Capilia Longa™, fueron
reconocidos en los BSB Innovation Awards 2025, premios
de referencia en innovacion cosmética en Europa.

En lo que se refiere a propiedad industrial, el pasado
mayo de 2025, la Oficina de Patentes de Estados Unidos
otorgd a Vytrus una patente para proteger aplicaciones
cicatrizantes de varias de sus innovaciones. La patente
tiene una concesioén hasta el 11 de marzo de 2038.

Los reconocimientos de 2025 culminaron en
Cosmetorium, la principal feria cosmética de Espana,
concediendo el primer premio a “Bioadapt”, una formula
final desarrollada por Vytrus, enfocada a Ia
personalizacion y la inclusividad. Se reconocié por el
jurado como propuesta mas innovadora, sostenible y
creativa, referente del panorama cosmético nacional.

in-cosmetics’ BSB BSB
global N n
& e L —L
() Lovera oS Innovation Award® Innovation Award®
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Una tecnologia
altamente sostenible

Los hébitos de consumo de la industria cosmética estan
posicionando cada vez mas la sostenibilidad en el
centro. El publico quiere una eficacia cosmética
validada por la ciencia, pero también reducir el potencial
impacto de ese consumo en el medio ambiente y en
nuestra salud.

El modelo de negocio de Vytrus, desde su origen, fue
concebido como un modelo sostenible gracias a su
base  biotecnoldgica. Ademés de  desarrollar
ingredientes naturales, innovadores y eficaces, las
plataformas tecnologicas de Vytrus permiten ahorrar
agua y suelo cultivable respecto a los extractos
vegetales tradicionales empleados como ingredientes
en la industria cosmética.

En concreto, cada kilo de producto de Vytrus vendido
implica un ahorro de hasta el 99% de agua necesaria para
el proceso de produccioén. De este modo, la compania
ahorrd mas de 69 mil toneladas de agua en el gjercicio
2025, superando el umbral de las 250 mil toneladas en los
ultimos 5 anos (2021-2025). Este ahorro es una
aportacion relevante en términos medioambientales,
evitando el desperdicio de recursos econdémicos en
épocas de sequia recurrente en todo el mundo.

‘Gracias a la tecnologia de Vytrus, las
compras de nuestros clientes han
ahorrado 250.000 toneladas de agua
en los 5 ultimos anos’.

- Dr. Oscar Expdsito, CEO, CSO y cofundador de Vytrus

Mil Atoneladasxde agua
ahorradas en-2025

2

de ahorro de agua de
media vs. competidores
de extractos vegetales

La sostenibilidad para
impulsar el futuro

Las empresas operan hoy en un entorno marcado por
retos interconectados que afectan directamente a su
capacidad de generar valor a largo plazo. La
sostenibilidad corporativa tiene que tener un enfoque
de la gestion que integre de manera equilibrada
objetivos ambientales, sociales y econdmicos en las
estrategias de las companias.

Tras el diagnostico realizado en 2023 y 2024 con el apoyo
de ACCIO a través del programa Nuevas Oportunidades
de Negocio (NON), Vytrus inicié en 2025 la implantacion
de su nueva Estrategia de Sostenibilidad, con el
acompanamiento experto de Roots for Sustainability
(R4S) y el respaldo del programa NON2.

Esta nueva estrategia de sostenibilidad de Vytrus se
desarrolla e implanta de manera transversal y holistica
dentro de la empresa a través de una vision global de los
criterios de ASG, para afrontar retos ambientales,
sociales y de buen gobierno.

Estos criterios ASG son los que definen el nuevo marco
estratégico empresarial y el papel clave de las
organizaciones en la transicion sostenible.

Gestionar los impactos ambientales, garantizar las
condiciones sociales responsables e integrarlo en la
toma de decisiones, con el objetivo de consolidar el
desempeno de Vytrus y su posicion como empresa
sostenible, es como Vytrus quiere impulsar su futuro
basado en la transparencia, la responsabilidad y la
creacion de impactos positivos.
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UN VIAJE DESDE EL ORIGEN

Una historia de pasion por las plantas, la
ciencia, la dermocosmeéticay las personas.

2009

2011

2014

2016

2019

2020

-~

Fundacién de la compania para el
desarrollo de ingredientes activos
para el sector dermocosmético

Explotacion de la tecnologia de células
madre vegetales y creacion de los
primeros ingredientes

Lanzamiento del primer ingrediente
propioy creacioén de lared
internacional de ventas.

Primer premio internacional en
innovacion cosmetica

« Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2019

« Certificacion GMP Ingredientes
cosméticos (top 10 en Espana)

+ Incorporacion de Perfumerias Julia
e ICF al accionariado

Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2020 (primer y
segundo premio)

Incorporacion de Zamit Capital al

2021 accionariado
+ Incorporacion al mercado BME Growth
« ler Premio BBVA alainnovacion en
sostenibilidad medioambiental
2022 « Premio Cinco Dias Innovacion

Empresarial

« Premios al Mejor Ingrediente en in-
cosmetics Asia y Latin America, entre
otros

« Concesion triple patente internacional
en cuidado capilar
2023 « T premiosinternacionales de
innovacién y sostenibilidad
+ Primer Plan de Diversidad

» Lanzamiento Plan Estratégico 2024-27
« Incorporacion Boyser al accionariado
2024 « Ventas en 39 paises de 5 continentes
» Premios innovacion en Europa, APAC y
Latinoamérica
+ Publicacion Informe Sostenibilidad 2023

+ Ventas en +50 paises & comercializacion
directa en Espanay Francia

« 5reconocimientos en innovacion

« Concesion patente cicatrizacion USA

+ Publicacién Informe Sostenibilidad 2024
y Nueva Estrategia de Sostenibilidad

« Anuncio inversiéon 3,5M€ nueva planta

bl
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INFORMACION FINANCIERA
Indicadores clave

Cifra negocio (millones €)

8,31 M€

+66% vs 2024

Resultado Neto

EBITDA (millones € *)

4,16 M€

+1067% vs 2024

Cash Flow Operativo

EBIT (millones €)

3,18 M€

+217% vs 2024

Inversion en |+D+i

(millones €) (millones €) (millones €)
2,89 Me  2,81ME 1,32 ME
+184% vs 2024 +199% vs 2024 +26% vs 2024

Inversion en Capex
(millones €)

1,36 M€

+1,6% vs 2024

Deuda Financiera
Neta/EBITDA

X -0,34

x-0,03en 2024

Deuda Financiera
Neta/CFO

X -0,50

x 0,06 en 2024

Ano de expansion: mejores cifras de ventas y rentabilidad

En 2025, Vytrus Biotech volvié a registrar un ejercicio de
fuerte crecimiento, alcanzando una cifra de negocio de
8,37 millones de euros, lo que supone un incremento del
66% respecto a 2024. Con este resultado, la compania
consolida su trayectoria de expansion y supera
ampliamente el umbral de los 8 millones de euros de
ingresos.

El crecimiento se ha sustentado en el buen
comportamiento  de los principales mercados
internacionales y en el creciente dinamismo del sector
cosmético, que continla mostrando una elevada
capacidad de innovacion y lanzamiento de nuevos
productos. Los ingredientes activos de Vytrus
orientados a well-ageing, cuidado capilar, proteccién
solar y pieles sensibles han seguido liderando la
demanda por parte de los clientes internacionales.

Este crecimiento en ventas se ha traducido también en
una mejora muy significativa de la rentabilidad de la
compania. Vytrus alcanzé en 2025 un EBITDA de 4,16
millones de euros, con un crecimiento del 106% respecto
a 2024

Por su parte, el beneficio neto se situd en 2,9 millones de
euros en 2025, lo que supone un incremento cercano al
184% respecto al ejercicio anterior.

La evolucion del negocio demuestra la elevada
capacidad de apalancamiento operativo del modelo de
Vytrus, donde el crecimiento de las ventas ha permitido
mejorar de forma muy significativa los margenes y la
generacion de resultados.
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Evolucion de la Cifra de Negocio (£)
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Evolucion del Beneficio Neto (€)
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Evolucion de los costes y eficiencia operativa

Durante 2025 los gastos de personal alcanzaron los 2,76
millones de euros, lo que supone un incremento del 15%
respecto al ejercicio anterior, asociado principalmente
al refuerzo del equipo de produccién, logistica vy
comercial para acompanar el crecimiento internacional
de la compania. Este aumento se situa muy por debajo
del crecimiento de las ventas durante el ejercicio, que
alcanzé el 66%, reflejando la capacidad de la compania
para escalar su actividad manteniendo un elevado nivel
de eficiencia operativa.

Los otros gastos de explotacién ascendieron a 2,09
millones de euros, lo que representa un incremento del
52% vs 2024. Este aumento esta ligado principalmente al
mayor nivel de actividad operativa, el coste inicial de la
comercializaciéon directa en Espana y al desarrollo
comercial en nuevos mercados. A pesar de este
crecimiento de los costes derivado de la expansion de
la actividad, el aumento de las ventas ha sido
significativamente superior, mejorando de forma
notable la rentabilidad operativa de la compania.

Inversion en |+D+i para el presente y futuro

La inversion en [+D+i continta siendo uno de los pilares
estratégicos de Vytrus. Durante 2025, la compania
destind recursos significativos al desarrollo de nuevas
tecnologias y al fortalecimiento de su pipeline de
ingredientes. La inversion en proyectos de I+D+i alcanzé
1,32 millones de euros (+26% vs 2024), reflejando la
intensidad de la actividad investigadora y el avance de
multiples  proyectos tecnoldgicos orientados a
diversificar y ampliar el portafolio de ingredientes
cosméticos de alto valor anadido.

Gracias al fuerte crecimiento de la cifra de negocio
durante 2025, el peso de la inversion en |+D+i sobre las
ventas se situd alrededor del 16%, en linea con los
objetivos del plan estratégico para 2027. No obstante,
Vytrus continuaré incrementando progresivamente esta
inversion, clave para mantener su liderazgo en

innovacién y ampliar su portafolio de tecnologias y
soluciones biotecnoldgicas para cosmética.
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La compania mantiene el objetivo de seguir reforzando
su pipeline de innovacién, ampliar su portafolio vy
explorar nuevas plataformas tecnoldgicas, combinando
el desarrollo interno con posibles acuerdos
estratégicos que permitan acelerar la incorporacion de
nuevas tecnologias.

El equipo de I+D+i de Vytrus lleva anos generando
avances significativos en el campo de las nuevas
tecnologias. Se mantiene el objetivo de la compania de
acelerar el desarrollo de las nuevas plataformas
tecnoldgicas y poder lanzar productos innovadores de
estas otras tecnologias a partir del ejercicio 2026.

Este esfuerzo inversor se enmarca en la estrategia de
Vytrus de consolidarse como un referente internacional
en innovacion biotecnoldgica aplicada a la cosmética,
ampliando su capacidad de generar nuevas soluciones
tecnoldgicas para sus clientes.

o |+D+i

2024 2025 Anos
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Inversion en CAPEX: siguiente fase de crecimiento

Tras varios anos de inversiones moderadas en
capacidad productiva y en el desarrollo de sus
instalaciones cientificas, Vytrus contintia avanzando en
la consolidacion de su modelo industrial y tecnoldgico.

Durante 2025, la compania realizé una inversiéon en CAPEX
de aproximadamente 1,3 millones de euros, la mayor
inversion anual en instalaciones y equipamiento
industrial en la historia de Vytrus. Esta inversién se ha
destinado principalmente a reforzar la capacidad
operativa y tecnoldgica de la empresa para acompanar
el fuerte crecimiento del negocio.

Una parte significativa de esta inversion se ha dirigido a
la ampliacion de la capacidad productiva con la
adquisicion de nuevos biorreactores y a la expansion de
los laboratorios de [+D+i, destacando la puesta en
marcha de un nuevo laboratorio interno de ensayos in
vitro. Esta nueva infraestructura permitira a Vytrus
acelerar los procesos de validacion y desarrollo de
nuevos ingredientes, un elemento clave en el ciclo de
innovaciéon de la compania.
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Asimismo, alrededor de medio millén de euros se ha
destinado ya a las primeras actuaciones relacionadas
con la futura nueva planta productiva de Vytrus en
Terrassa (Barcelona). Un hito comunicado al mercado
BME Growth en el Ultimo trimestre de 2025.

Este proyecto estratégico en la historia de la empresa
permitird incrementar de forma significativa la
capacidad industrial de la compania en los préximos
anos y apoyar la siguiente fase de crecimiento de
Vytrus.

Ademas de ser un hito clave para el impulso del Plan
Estratégico 2024-2027 de la compania, esta ampliacion
de la capacidad productiva de Vytrus es un catalizador
para seguir generando confianza entre las empresas
clientes (fabricantes y marcas cosméticas). Contar con
un mayor musculo para absorber los incrementos de
demanda esperados por parte del mercado cosmético
es fundamental para acompanar un crecimiento
sostenible y exitoso de Vytrus, tanto en el mercado local
como en los mercados internacionales.

Nuevo plan de
ampliacion de la
capacidad productiva
y de nuestras
instalaciones

La empresa cuenta en la
actualidad con 1.400m2 de
instalaciones destinadas a
produccion, I+D+i, almacén
logistico y oficinas corporativas en
su sede de Terrassa (Barcelona) .
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Solidez financiera

El fuerte crecimiento del negocio durante 2025 ha
permitido reforzar aun mas la posiciéon financiera de la
compania. La mejora significativa de los resultados vy la
elevada generacion de recursos propios contribuyen a
mantener una estructura financiera sélida, que permite
a Vytrus financiar su crecimiento, continuar invirtiendo
en innovacion y abordar nuevas oportunidades
estratégicas en los préoximos anos.

Al cierre del ejercicio 2025, la compania mantiene una
posicion  financiera robusta, sustentada en el
crecimiento de la rentabilidad operativa y en una
elevada generacion de beneficios. El beneficio neto
alcanzd los 2,9 millones de euros, lo que ha permitido
seguir reforzando de forma significativa los recursos
propios de la sociedad y consolidar un balance aun més
solido.

Vytrus continla manteniendo una estructura de
financiacién equilibrada, con una parte relevante de su
deuda vinculada a programas publicos de apoyo a la
innovacion, caracterizados por plazos de amortizacion
largos y condiciones financieras favorables, lo que
permite optimizar el coste financiero y mantener una
elevada capacidad de inversion.

El crecimiento del negocio, junto con la mejora de la
rentabilidad operativa, ha permitido a la compania
financiar con recursos propios todas las inversiones
realizadas durante el ejercicio, incluyendo el incremento
del presupuesto en |+D+i y la importante inversiéon en
CAPEX destinada a ampliar la capacidad productiva y
cientifica de Vytrus.

En relacion con la nueva planta productiva, Vytrus firmé
en enero de 2026 un préstamo Eurocrédito de hasta 2
millones de euros con el Institut Catala de Finances (ICF).
Es un préstamo de libre disposicion para la sociedad
durante 12 meses, con un tipo de interés fijo del 3,03% y
un plazo de devolucion de 10 anos, incluyendo un ano de
carencia. Con esta estructura de financiacion de la
nueva instalacion productiva, Vytrus Biotech mantiene
un perfil financiero equilibrado y prudente, asegurando
al mismo tiempo la capacidad de ejecutar una inversion
de impacto estratégico.

Al cierre del ejercicio 2025, Vytrus presenta una posicion
financiera muy sélida, con una tesoreria de 3,38 millones
de euros (2,53 millones euros en 2024) y una deuda
financiera bruta de aproximadamente 1,97 millones de
euros (2,48 millones euros en 2024), lo que sitla a la
compania en una posicion de caja neta por encima de
los 1,4 millones de euros. Es decir, la empresa tiene mas
caja que deuda principalmente por el buen
comportamiento del negocio en 2025, con una
generacion de Cash Flow operativo de 2,8 millones euros
que se reinvierte en su totalidad en el negocio para
seguir creciendo de forma acelerada.

La mayoria de los préstamos de la compania con
entidades financieras se situan entre los 6 y 8 anos de
amortizacion, siendo la mayor parte de ellos a tipos fijos
por debajo de lo que actualmente se paga en el
mercado financiero. Vytrus ha procedido a amortizar
cerca de 500.000 € de deuda bruta bancaria y de
instituciones publicas en 2025, reduciendo un 20% su
carga financiera.
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Una posicion financiera robusta

Cifras en millones de euros
o —_

2022 2023

@ DFB

Asimismo, la compania mantiene alrededor de un 40% de
su deuda con instituciones publicas en forma de
préstamos a largo plazo (unos 10 anos de promedio) a
tipos de interés que se situan entre el 0% y el EURIBOR
Semestral como maximo.

Como resultado del fuerte crecimiento del negocio y de
la generacion de beneficios durante el ejercicio, el
patrimonio neto de Vytrus supera por primera vez los 10
millones de euros, frente a los 7,29 millones de euros en
2024, lo que supone un incremento del 41%.

La compania mantiene una posiciéon de liquidez muy
sélida. El fondo de maniobra alcanza los 3,6 millones de
euros, con unos activos corrientes que multiplican por
méas de tres los pasivos corrientes, reforzando la
capacidad de Vytrus para financiar su crecimiento
operativo.

® CAJA @ DFN

2024

2025

DFN/EBITDA

De esta forma, la compania mantiene un balance
saneado, con una estructura financiera solida y un nivel
de recursos propios creciente. que le permiten afrontar
con suficiente garantias los retos planteados para los
proximos anos.

Adicionalmente, y a pesar de haber iniciado la
comercializacion directa de sus productos en Espana y
Francia, Vytrus ha mantenido un promedio de cobro con
sus clientes muy razonable. En 2025 este se situd en los
40,81 dias de promedio respecto los 36,53 dias de 2024.

Estos buenos fundamentales refuerzan la capacidad de
Vytrus para afrontar la siguiente fase de crecimiento,
continuar ampliando su portafolio tecnoldgico vy
aprovechar nuevas oportunidades estratégicas en los
mercados internacionales.
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Ratios y resultados por accion

Vytrus incrementd su Beneficio neto por Accidn (BPA) hasta los 38 céntimos de euro, un 184% respecto a los 13
céntimos obtenidos en 2024. Por otro lado, la cotizaciéon de la accién a cierre de 2025 (8,55€) supone un rendimiento
del 4,4%.

El Cash Flow Bruto por accién tuvo el mismo comportamiento, alcanzando los 37 céntimos por accion en 2025 versus
los 12 céntimos de 2024 (+207%). El valor en libros de la accion subid un 40% hasta situarse en los 1,31 euros.

Vytrus Biotech S.A. 2023 2024 2025
Acciones en Circulacion (miles €) 7.115 7.635 7.635
Valor Accion en € (a cierre ejercicio) 1,86 2,16 8,55
PER 24,3 16,2 22,5
EBITDA vs EV 12.4 9.4 15,71
BPAen€ 0,08 0,13 0,38
BPA vs cotizacion 41% 6,2 % 44%
Cash Flow Bruto por Accion en € 0,04 0,12 0,37
Valor Contable por Accion en € 0,71 0,93 1,31

H o
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EFstados financieros

A continuacion. se presentan los estados financieros auditados de Vytrus del ejercicio 2025 y su evolucion respecto
al ejercicio 2024 para la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y para el Balance de situacion:

Cuenta de pérdidas y ganancias

31/12/2025 31/12/2024 Var. 2025/24
Importe neto de la cifra negocio 8.372.306 € 5.044.969 € 66%
\éfg'jjgg f;;xifgjgc'as de 44,574 € -68.558 € -165%
;;arzasjjzgeﬂa\‘/'gados por la empresa 1.320.226 € 1.045.400 € 26%
Aprovisionamientos -907.479 € -523.382 € 3%
Margen Bruto 89,7% 88,3%
Otros ingresos de explotacion 147.677 € 92439 € 60%
Gastos de personal -2.760.666 € -2.406.917 € 15%
Otros gastos de explotacion -2.087.937 € -1.369.315 € 52%
Amortizacion del inmovilizado -974.434 € -829.653 € 17%
ovilzado o fincioroy ot e 28.425 € 42
Otros resultados -992 € -8.532 € -88%
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.180.688 € 1.004.877 € 217%
% de las ventas 38% 20%
RESULTADO FINANCIERO -54.751€ -103.140 € -47%
Resultado antes de impuestos 3.125.937 € 901.737 € 247%
Impuestos sobre beneficios -229.300 € 119.271 € -292%
RESULTADO NETO 2.896.637 € 1.021.007 € 184%
% de las ventas 35% 20%
EBITDA 4.156.114 € 2.013.595 € 106%
% de las ventas 49,6% 40%
CASH FLOW OPERATIVO GENERADO* 2.808.476 € 939.769 € 199%
% de las ventas 33,5% 18,6%

*Cash Flow Operativo Generado antes de Capex y devolucion deuda financiera
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Balance de situacion

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar
Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efectivos y otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Subvenciones, donaciones y legados
recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos
PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar
Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2025
9.273.448 €
4.955.025 €

1.681.180 €

3.000 €

100.063 €
2.5634.180 €
5.389.464 €

638.380 €

1.228.132 €

63.319 €

83.187 €

3.376.447 €

14.662.912 €

10.308.016 €

9.991.876 €

316.140 €

2.578.304 €
1.643.406 €
1.034.898 €
1.776.592 €
260.207 €

429.761€

1.086.624 €

0€

14.662.912 €

31/12/2024
7.338.028 €
4.075.004 €

856.490 €

3.000 €

82.263 €
2.321.280 €
3.793.569 €

538.084 €

702.353 €

600 €

24.166 €

2.5628.518 €

11.131.749 €

7.292.825 €

7.137.548 €

165.277 €

2.585.842 €
1.991.587 €
594.265 €
1.253.083 €

0€

485.243 €

725.140 €

42700 €

11.131.749 €
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Avances en crecimiento organico

El Plan Estratégico 2024-2027 de Vytrus Biotech
establecid que el crecimiento orgénico seguiria siendo
uno de los pilares fundamentales de la compania, con el
objetivo de que aproximadamente el 70% de las ventas
en 2027 (més de 8 millones de euros) continuaran
proviniendo del core business de Vytrus, como son los
productos basados en la tecnologia de las células
madre vegetales. Este enfoque garantiza la solidez y
estabilidad del modelo de negocio, permitiendo escalar
la compania sobre una base robusta y consolidada.

En 2025, Vytrus ha logrado un crecimiento de ventas
significativamente superior a las previsiones iniciales
(+66%), incluso superando las estimaciones de los
analistas. Ademas, el crecimiento del beneficio neto en
un +184% y del cash Flow operativo en un +199% reafirma
su modelo de negocio como un generador de caja
cuando la compania alcanza una masa critica
importante, como es el caso.

Este cumplimiento por encima de las estimaciones es un
excelente indicador, ya que refuerza la tesis de que el
negocio principal de la compania sigue expandiéndose a
gran ritmo, demostrando su escalabilidad y aceptacion
en el mercado. La consolidacion de esta area clave
asegura que Vytrus no solo crece, sino que lo hace
sobre una estructura sdlida y rentable, sentando las
bases para una expansion sostenida en los proximos
anos.

generac

‘En crecimiento organico vamos por
encima de las estimaciones de
analistas y de lo proyectado en el
Plan Estratégico.’

- JordiRovira, Director financiero en Vytrus

El éxito en el crecimiento organico ha sido impulsado
por varios factores estratégicos: la ampliacion del
equipo humano en areas clave como Comercial,
Logistica e [|+D+i; la optimizacion de procesos
industriales; y una mayor penetracion en mercados
internacionales. Ademas, la diversificacion geogréfica
ha permitido reducir riesgos y maximizar oportunidades,
con una evolucion destacada en Europa, Estados Unidos
y Asia-Pacifico.

La solidez del crecimiento organico también se ha
reflejado en una generacién de caja operativa muy
significativa, permitiendo financiar la expansion con
recursos propios y reforzar la estabilidad financiera de la
compania. Este desempeno reafirma la capacidad de
Vytrus para escalar su modelo de negocio sin

comprometer la rentabilidad, alinedndose con los
objetivos del Plan Estratégico y consolidando su
liderazgo en el sector.
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Impulso en |+D+iy diversificacion tecnologica

La innovacion continda siendo el motor del crecimiento
de Vytrus, y en 2025 la compania ha reforzado su
liderazgo en I+D+i con avances relevantes alineados con
su Plan Estratégico. Durante el ejercicio se ha lanzado
Clarivine™, un nuevo ingrediente activo que ha tenido
una destacada acogida en el mercado y que ademas ha
sido reconocido en diversos premios internacionales de
innovacion dentro de la industria cosmética.

El esfuerzo en investigacion ha permitido seguir
ampliando el portafolio de soluciones biotecnoldgicas
de la compania, ademas de seguir profundizando en el
conocimiento de las actuales del pipeline. Un ejemplo ha
sido el estudio de los exosomas vegetales presentes en
los ingredientes activos de Vytrus, asi como su
contenido en péptidos vegetales naturales (tecnologia
Exopeptides™). Esto ha permitido ofrecer nuevos claims
en el cuidado de la piel y el cabello a las empresas
clientes de Vytrus (fabricantes y marcas cosméticas),
impulsando la innovacién que llega al mercado de
consumo final de cosmética.

Por otro lado, se ha avanzado en la exploracion de
nuevas plataformas tecnologicas complementarias a las

Vytrus para
dermocosm

- Sara Laplana,
Directora Cientific

células madre vegetales, con el objetivo de evolucionar
hacia un grupo multi-tecnologia. El foco es trabajar con
otras tecnologias alineadas con tres ejes: la innovacion,
la biotecnologia y la sostenibilidad, esperando lanzar los
primeros activos cosméticos de estas nuevas
tecnologias en 2026.

En este contexto, la inversion en |+D+i ha superado de
nuevo el millén de euros, manteniendo una gestion
eficiente dentro de la estructura financiera y reforzando
las bases de competitividad futura de Vytrus.

Asimismo, la compania ha consolidado su Departamento
de New Technologies, que trabaja en estrecha
coordinacion con el area de innovacion para acelerar el
desarrollo de nuevos productos y optimizar procesos.

Como hub de innovacion de la compania, el equipo de
|+D+i de Vytrus ha inaugurado ademas un nuevo
laboratorio de ensayos in vitro in-house. Estas

instalaciones propias permitiran acelerar el estudio de
los ingredientes activos de la compania, su mecanismo
de accion y seguir generando robustez cientifica a las
innovaciones cosméticas de Vytrus.
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Expansion comercial en mercados estratégicos

El crecimiento organico es uno de los 3 ejes de
actuacion del Plan Estratégico 2024-2027 de Vytrus. Las
buenas cifras obtenidas en los principales indicadores
de resultados de la compania en 2025 son reflejan el
éxito de las estrategias implementadas. Vytrus ha
mantenido un crecimiento solido en sus mercados
principales, consolidando su presencia comercial con
ventas en mas de 50 paises de los 5 continentes y
logrando un crecimiento significativo en EE.UU., Europa,
la region Asia-Pacifico y Latinoamérica.

En 2025, las ventas en la Union Europea, incluyendo
Espana, registraron un crecimiento del 63%. En Estados
Unidos, la compania alcanzé un incremento del 39%
mientras que la region de Asia-Pacifico mantuvo una
evolucion especialmente dinamica. Su crecimiento del
144% ha estado impulsado en gran medida por el
destacado desempeno del mercado indio para Vytrus.
Por otro lado, Latinoamérica acompand estos
crecimientos a doble digito de todas las areas
geograficas con un aumento del 22% en 2025. En
conjunto, la facturacion en el resto del mundo crecié un
80%, incrementando progresivamente su contribucion al
total de ingresos.

Vytrus apuesta por un modelo  hibrido de
comercializacion. En la mayoria de paises, la compania
va de la mano de empresas distribuidoras comerciales,
mientras que en Espana y Francia, sus mercados locales
y cercanos, opta por la comercializacion directa.

Este ultimo modelo de venta directa ha permitido seguir
fortaleciendo la relacion de Vytrus con sus clientes y
mejorar el posicionamiento de sus productos en estos
mercados, con un servicio mas directo y personalizado a
las empresas clientes.

‘La estrategia de comercializacion
directa ha permitido situar Francia en
el top 5 de los territorios con mas
ventas en 2025

- Daniel Robustillo, Director comercial de Vytrus

Espana y Francia son dos de los principales mercados
cosmeéticos europeos, con un tamano estimado de 2.400
y 11.000 millones de euros, respectivamente, para el ano
2025. Espana ha sido el principal mercado en 2025 para
los productos de Vytrus (31% de sus ventas), mientras
que Francia ha crecido un 128% en el mismo ejercicio.

Este modelo, asi como los productos de Vytrus que
incorporan la tecnologia Exopeptides™, fueron los
principales protagonistas del fuerte crecimiento de las
ventas en 2025.

Vytrus ha llevado a cabo una ampliacion de sus equipos
Comercial, Atencion al Cliente y Logistica, y ha
implementado procesos digitales y de
inteligencia artificial para una interaccion con clientes
mayor, mejor y mas personalizada. Este modelo de
comercializacion directa permite generar mayor margen
de ventas y obtener un conocimiento mas profundo del
mercado, optimizando las siguientes innovaciones de su
pipeline. El modelo directo, junto con la diversificacion
tecnoldgica y los futuros lanzamientos, permitira alinear
de forma mas precisa la propuesta de valor de Vytrus
con las necesidades del mercado cosmético final.

nuevos
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Fortalecimiento de la estructura industrial

El area de Operaciones ha sido un eje clave en el
cumplimiento del Plan Estratégico 2024-2027, con
importantes avances en la optimizacion de procesos y
en la planificacion de la ampliacion de la capacidad
productiva.

En 2025, Vytrus inaugurd un nuevo ciclo de ampliacion de
su capacidad productiva, principalmente invirtiendo en
la compra de nuevos equipos productivos y laboratorio,
la adecuacion y ampliacion de las instalaciones actuales
y la busqueda activa de nuevas instalaciones
productivas.

Finalmente, Vytrus aprobd un plan de inversiéon
estratégico orientado a reforzar su capacidad
productiva y acompanar el crecimiento previsto del
negocio en los proximos anos. Este plan contempla una
inversion aproximada de 3,5 milones de euros, a
ejecutar hasta finales de 2026, destinada a las
instalaciones y al equipamiento de una nueva planta
productiva.

Este proyecto supondréd un avance relevante en la
estructura industrial de Vytrus Biotech y le permitiréa
estar preparada para una nueva fase de expansion. En
esta primera fase, Vytrus estima que la nueva planta
permitira triplicar la capacidad productiva actual, con el
objetivo de atender el crecimiento esperado de la
demanda de sus ingredientes activos biotecnoldgicos
en el mercado cosmético global.

‘Esta inversion en capacids
seguira acompanandoila e

Asimismo, y en funcion de la evolucion del negocio en
los proximos anos, se contempla una segunda fase de
ampliacion que, con una inversion adicional aproximada
de 2 millones de euros, permitiria multiplicar por cinco la
capacidad productiva actual.

Vytrus firmé un contrato de arrendamiento de larga
duracion por 15 anos para ubicar las nuevas
instalaciones productivas y logisticas en una nave
industrial de 1.600 m2 en Terrassa (Barcelona). La
compania mantendré su sede social, las instalaciones
de I+D+i, las oficinas centrales y el resto de servicios en
su actual ubicacion de la calle Sant Gaieta (Terrassa),
contando asi con unas instalaciones totales cercanas a
los 3.000 m=2.

La inversion responde a su crecimiento sostenido y a la
necesidad de reforzar su estructura industrial para
atender a grandes clientes internacionales, que
demandan a sus proveedores una capacidad productiva
sélida y la posibilidad de gestionar volumenes elevados
de pedidos en plazos ajustados.

Esta inversion se financiara mediante recursos propios y
financiacion externa. Vytrus formalizd con el Institut
Catala de Finances (ICF) un préstamo Eurocrédito de
hasta 2 millones de euros, con buenas condiciones
bancarias. Esto permitira abordar el proyecto
manteniendo un perfil financiero prudente y alineado
con la estrategia de crecimiento de la compania.
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REVISION PLAN ESTRATEGICO 24-27

Implantacion de la nueva

Estrategia de Sostenibilidad

La nueva Estrategia de Sostenibilidad de Vytrus se
articula en 3 ejes a través de los cuales despliega
diversas iniciativas:

//oj Propuesta de valor de la

compania

Huella de carbono

Durante este 2025 se ha realizado el célculo, la medicion,
la verificacion y el registro de la huella de carbono de
Vytrus de 2024 en el Ministerio para la Transicion
Ecologicay el Reto Demogréfico (MITECO).

Analisis del ciclo de vida del producto

Vytrus ha iniciado el estudio de ACV de sus ingredientes,
segun la ISO 14067 y acorde a las normas ISO 14040 y
14044, para determinar la huella de estos.

Buen gobierno corporativo

Cultura corporativa y buen gobierno. Transformacion
cultural y fortalecimiento

A comienzos de 2025, la agencia partner de
sostenibilidad (R4S) llevd a cabo el diagnostico vy
definicion de la cultura interna de Vytrus, con el objetivo
de conocer y analizar el comportamiento de la
compania. En este trabajo, se revisé el relato
corporativo y el propdsito para alinear la innovacion, la
sostenibilidad y la comunicacion.

Esta transformacion cultural ha involucrado a toda la
organizacion de Vytrus mediante encuestas, entrevistas
y dinamicas colaborativas, situando a las personas
trabajadoras en el centro. A partir de los resultados
obtenidos se han identificado 3 retos principales
culturales y organizativos que se estan abordando para
consolidar un modelo de gestion sostenible y alineado
con la estrategia global de la compania en 2025 y 2026:

» Necesidad de un nuevo modelo de gobernanza:

Se ha evolucionado el actual modelo mediante la
formalizacion de estructuras y mecanismos

participativos que tengan en cuenta tanto las
necesidades como la cultura de la compania. Este
nuevo modelo de gobernanza reforzaré la innovacion,
la agilidad y la coherencia de Vytrus con sus valores
corporativos para una sostenibilidad real.

« Propésito:

La compania ha estado y esté abordando el reto de
consolidar el propdsito con el cual las personas del
equipo se sientan vinculadas y trabajando en la
uniformizacion de unos criterios definitorios de éxito
que se desprendan a su vez de este.

« Marco competencial:

En este drea, Vytrus ha estado y contintia abordando la
mejora en la gestion de Personas. Se han formalizado y
mejorando los procesos de evaluacion interna del
equipo, mientras se avanza en la profesionalizacion de
los procesos de seleccion de personas en la
compania.
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REVISION PLAN ESTRATEGICO 24-27

Certificacion Ecovadis

El compromiso de Vytrus con el buen gobierno en
sostenibilidad queda demostrado con la obtencion
nuevamente de la medalla de Platino de Ecovadis 2025.
Esta distincion reconoce el desempeno
medioambiental, social, ético y de gobernanza de la
compania y la situa en el 1% de las mas de 150.000

empresas evaluadas a nivel mundial.

Pacto Mundial de la ONU

Vytrus ha presentado su primer Informe de Progreso
(CoP) ante el Pacto Mundial de las Naciones Unidas en
2025, reafirmando su compromiso con los 10 Principios
universales y con los 17 Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS).

‘Estamos construyendo una compania
donde la innovacion, la sostenibilidad y
el buen gobierno avanzan de forma
integrada para generar valor a largo
plazo.’

- Albert y Oscar, cofundadores de Vytrus

% Relacion con el entorno y la comunidad

Proyecto de Igualdad

En 2025, Vytrus ha comenzado a implantar un Proyecto
de lgualdad en consonancia con su cultura y valores.
Para impulsar este proyecto, la compania ha
considerado la perspectiva de su equipo en el proceso
de definicion a través de una Comision de Igualdad
interna, a pesar de contar con menos de 50 personas
trabajadoras en el equipo Vytrus.

Alianzas

Se han renovado las alianzas con IRTA, AVAN y Cruz Roja
de Terrassa. Vytrus comenzd a colaborar con estas
entidades para diferentes propdsitos alineados con la
Estrategia de Sostenibilidad de la compania.

Por otro lado, Vytrus ha finalizado su colaboracion con la
Universidad de Jaén al concluir el estudio sobre la
biologia reproductiva y de restitucion de la especie
vegetal amenazada del género Sarcocapnos DC de la
provincia de Jaén.
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@ PERSPECTIVAS DE FUTURO

Impulsando la proxima fase de crecimiento

Tras un 2025 histérico en términos de crecimiento,
innovacion y consolidacion de su modelo de negocio,
Vytrus Biotech afronta 2026 con unas perspectivas muy
favorables.

La compania ha culminado con éxito su primer ano de
comercializaciéon directa en Espana y Francia y ha
iniciado el proyecto para desarrollar una nueva planta
productiva que permitird acompanar el crecimiento
previsto en los proximos anos.

Uno de los principales retos para 2026 es claro: avanzar
en la construccion de la nueva planta productiva, que se
convertird en una palanca clave para el crecimiento de
la compania a partir de 2027.

Con este proyecto, Vytrus no solo pretende acompanar
su expansion comercial, sino también dotarse de unas
instalaciones  biotecnoldgicas de primer nivel,
especializadas en la produccion de ingredientes activos
cosméticos de la maxima calidad y equipadas con la
tecnologia industrial mas avanzada del mercado.

Ademas de multiplicar por tres la capacidad productiva
en una primera fase, la nueva planta est& llamada a
convertirse en un activo estratégico para el futuro de
Vytrus.

-
E?

Estas instalaciones reforzaran nuestra capacidad para
atender a clientes globales altamente exigentes y
contribuiran a consolidar relaciones de largo plazo
basadas en la confianza, en un entorno de creciente
competencia y elevada exigencia en los estandares de
produccion.

El proyecto de las nuevas instalaciones, ya en marcha,
representara la mayor inversion en Capex realizada
hasta la fecha por la compania, con un importe
aproximado de 3,5 millones de euros. La financiacion
necesaria para su ejecucion ya se encuentra asegurada,
lo que permitird desarrollar el proyecto conforme al
calendario previsto.

En paralelo, para el segundo semestre de 2026 se
esperan los primeros lanzamientos de productos
basados en nuevas tecnologias, fruto de la apuesta de
la compania por la diversificacion de su cartera de
productos, uno de los pilares del Plan Estratégico 2024-
20217.

Vytrus continuaréa ampliando su portfolio con nuevos
ingredientes activos que aportaran soluciones

diferenciadas y de alto valor anadido a la industria
cosmética global, reforzando su liderazgo en innovacion
como uno de los motores de su crecimiento sostenido.
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Asimismo, la  consolidaciéon del modelo de
comercializaciéon directa en mercados estratégicos
como Espana y Francia supondré un nuevo hito en la
evolucion de la compania. Este paso permitira reforzar la
relacion con los clientes finales en estos territorios y
generar nuevas oportunidades de colaboracion vy
desarrollo de proyectos. Vytrus seguiré reforzando su
presencia internacional con una estrategia orientada a
incrementar su cuota de mercado en regiones de alto
potencial como Europa, Estados Unidos, Latinoamérica y
Asia-Pacifico.

En este contexto, el desarrollo de la nueva planta
productiva supone también una apuesta por contribuir a
fortalecer el tejido industrial y tecnolégico local. En un
momento en que la generacion de industria, empleo
cualificado y conocimiento productivo adquiere una
relevancia creciente para la economia europea, Vytrus
aspira a seguir generando valor a nuestra sociedad
mediante la creacion de empleo de alta cualificacion, el
impulso de capacidades biotecnolégicas avanzadas y la
consolidacion de un ecosistema empresarial innovador
en su entorno.

No obstante, el escenario internacional vy
macroeconomico apunta a un 2026 complejo. El
contexto geopolitico sigue marcado por diversos
conflictos bélicos y por el resurgimiento de politicas
proteccionistas en mercados clave como Estados
Unidos, mientras que la situaciéon econdmica de las
principales economias mundiales puede calificarse,
como minimo, de frégil. Este entorno genera un marco
de incertidumbre que podria afectar al crecimiento de
las exportaciones.

Aun asi, gracias a la diversificacion geografica de Vytrus
y su posicionamiento en innovaciéon y sostenibilidad, que

permite mantener altos margenes en sus productos, la
compania confia, como ya ocurrié en 2025, en que la
solidez de su propuesta de valor y presencia
internacional contribuyan a mitigar los posibles efectos
del contexto geopolitico. Esto permitira a Vytrus seguir
creciendo en linea con los objetivos del Plan Estratégico
2024-2027.

En el ambito de la sostenibilidad, Vytrus reafirma su
compromiso con la reduccion del impacto ambiental y la
generacion de valor social. La compania seguira
fortaleciendo su estrategia ASG (Ambiental, Social y de
Gobernanza), alineando su modelo de negocio con
criterios de sostenibilidad que aporten beneficios tanto
a la naturaleza como a la sociedad. La expansion del
modelo de negocio de Vytrus seguird suponiendo un
ahorro de miles de toneladas de agua, comparado con
los métodos tradicionales de extraccion de ingredientes
vegetales, un aspecto clave en un contexto global
donde la eficiencia en el uso del agua y la preservacion
de la biodiversidad son vitales.

En definitiva, 2026 se perfila como un ano absolutamente
clave para Vytrus Biotech y un paso mas hacia el
cumplimiento del Plan Estratégico 2024-2027. Con una
vision de futuro clara, un modelo de negocio sdlido y un
equipo comprometido, la compania seguira avanzando
en su mision de transformar la industria cosmética a
través de la biotecnologia, ofreciendo soluciones
innovadoras, sostenibles y altamente eficaces. A pesar
de las incertidumbres del entorno global, Vytrus afronta
el futuro con confianza y determinacion, convencida de
que su estrategia y sus capacidades la posicionan para
seguir cosechando éxitos en el ano que comienza.
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El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones de VYTRUS BIOTECH, S.A. a la fecha
de realizacion del mismo, que se refieren a diversos aspectos, como el crecimiento estimado de las ventas, los resultados u otros aspectos relativos
a la actividad de VYTRUS BIOTECH, S.A.

Las estimaciones de resultados de 2026 y las previsiones de futuro no han sido objeto de trabajos de auditoria ni de revision limitada. Dichas
previsiones de futuro no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de cumplimiento de las mismas, existiendo riesgos de indole economica,
legal, fiscal, laboral, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los resultados finales difieran materialmente de los
estimados en las previsiones detalladas en este documento.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.
Adicionalmente, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de
canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta para todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o
elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por VYTRUS BIOTECH, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos acclonistas de Vytrus Biotech, 5. A
informe sobre las cuentas anuales

Oplnicn

Hemos auditado las cuentas anuales de Vylrus Biotech, S.A. (la Sociedad), que comprenden el batance a 3tde diciernbre de
2025, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de camblos en el patrlimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondlentes al eferclcio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos signlficativos, la imagen fiel del patrimonio y
dela sltuacion financlera de l3’Sociedad a 31de diclembre de 2025, ast coma de sus resultados vy flujos de efectivo
correspondientes al ejerclclo terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de Informacién financlera que
resulta de aplicaclén (que seidentlfica en la nota 2 de la memorla) y, en particular, conlos princlpios y criterlos contables
contenidos en efmismo. ~ '

Fundamento de la oplnion’

Hemos llevado a caha nuestra auditeria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, Nuastras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabiidades del auditor en relacldn con fa auditora de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de fa Socledad de conformidad con los requerimientos de etica, Incluidos los de Independencla, que son
aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa seglinio exlgido por la normativa reguladora de la actividad de
auditor(a de cuentas, En este sentldo, no hemos prestado serviclos distintos alos de la auditorfa de cuentas nl han concurrido
situaclones o drcunstancias que, de acuerdo conlo establecldo enla cltada normativa reguladera, hayan afectado ala
necesarla independencia de modo que se haya visto comprometida,

t
il

- Consideramos que la evidencla de auditoria gue hemos ohtenido prohorciona una base suficlente y'adecuada para nuestra
oplnion, '
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave dela auditoria son aquelias cuestiones que, segiin nuestro Julclo profesional, han sido delamayor
significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del perlodo actual, Estas cuestiohes han side tratadas en el
contexto de nuestra audltoria de las cuentas anuales en su conjunto, y enlaformacion de nuestra oplnién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones,

Valoracion de activos lntangibles — Desarroflo

Tal comeo se detalla en la nota VIl de lamemorla adjunta, el activo del balance recoge a 31de diciembre de 2025 proyectos de
desarrolio cuyo vator neto contable asclende a 4,4 mlllones de euros, El analisis de la viabliidad futura de los proyectos de
desarrollo se soporta en estudios, hipdtesls y proyecciones, con componentes de importante dificultad técnica'y clentifica,
incluyendo la financlacion esperada para la finalizacién de los mismos de acuerdo con el calendario de Inverslores previsto. El
desarrolle de estos andllsis regudere de la formulacion de julclos y estimaciones de efecto signif'lcatlvo con clerto compenente
subjetivo por parte de la Direccion de la Socledad, encontrandose sujetos a un alto grado de Incertldumbre. Debldo a la
importancla de dichos actives en el balance de la Socledad y a las dificultades Intrinsecas en la estimaclon de la viabllidad futura
expuestas, el analists de su viabllidad y valor recuperable han sido una cuestton clave en'nuestra auditoria,

Nuestros procedimientos de auditoriaincluyeron la obtencion del anallsis preparado por la Direcclon de la Socledad de las
ventas futuras esperades para cada proyecto de los que Integran el activo intanglble por desarrollo y ef analisis dela
financiaclon esperada para asegurar la finallzacién de los proyectos de desarrollo, el cual se basaen el plan de negocio
aprobado por el Consejo de Adminlstraclén, y la evaluacién de la bondad delas hipotesls principales de dichas estlmaciones en
hase a la consecuclon historica respecto su planiniclal o revislon posterior, su estado actual, y su grado de eévolucién enlos
meses posteriores al clerre para evaluar que no hay sesgo por parte de la Direccion y que ésta utiliza hipétesls razenables,

" Asimismo, hemos comprobado el contenldo de la memerta de las cuentas anuales relaclonada a los cltados preyectos, a fin de
verlficar gue la mlsma Inciuye todaos los detalles relevantes sobre los mlsmos, de acuerdo con el marco de Informacion
financlera aplicable. ’

Valoraclon de actlvos por impuestos diferldos

La Socledad tlene actlvos por Impuestos diferldos reconocidos en el balance al 31 de diclembre de 2025 por Importe de 2,5
miliones de eures correspondlentes princlpalmente a deducclones fiscales pendientes de aplicar! tal como se detalla enlanota
Xl de la memorla de las cuentas anuales adjuntas. La Direcclén de la Socledad evallia, al clerre de cada ejerciclo, la
recuperabliidad de los activos por impuestos diferidos reglstradoes a partir de proyecciones de bases Imponibles positivas
futuras en un periodo temporal no superior a0 afios, considerando ta leglslacion vigente'y ei plan de negoclo aprobado por el
Canseja de Admintstraclon, Dade que el valor reconocldo de estos activas depende de dichas estimaciones y juiclos, que
puedean ser complejos, larecuperablidad de los activos por Impuestos diferidos ha sido consideradauna cuestlon clave en
nuestra auditorfa,

Nuestros procedimientos de auditorfa Incluyeren el andllisis de las hipdtesis conslderadas por |a Direccloin de la Socledad para
determinar la generacion de beneficlos fiscales futuros suficlentes basados en proyecclones Incluldas enel plan de negoclos,
centrandonos en las hipotesls de naturaleza econamica, financiera y fiscal, y la evaluacion de la bondad de las previsiones
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' comparando las desvlaclones de estas antre las clifras presupuestadas y las reales correspondlentes alos dos Ultimos
ejerciclos y su evoluclén en los meses posteriores al clerre, Por (itimo, hemos comprobado gue el contenido de la informacicn
Incluida en la nota Xi de la memoria adjunta Incluye los desgloses de informacion relaclonados que requlere el marco de
Informacion financiera aplicable, -

Otra Informaclon: Informe de gestion

La otra informacion comprenrde excluslvamente el Informe de gestldn del eercicio 2025, cuya formulacion es responsabilidad
del Consejo de Administracion de la Socledad y ne ferma parte Integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa scbre las cuentas anuales no cubre el Informe de gestldn, Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestion, de conformidad con lo exlgido por la normatlva reguladora de la actividad de auditorta de cuentas, conslste
enevaluar e Informar sobre la concordancia del Informe de gestion con las cuentas anuales, a partlr del conaclmiento dela
entidad obtenido en la realizacion de [a auditorfa de'las citadas cuentas, aslcomé en evaluar e Informar de siel contenlda y
presentacion del Informe de gesticn son conformes ala normativa que resulta de aplicacion, S, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, conciuimos gue existenincorrecciones materiales, estamos obligados a Informar de elto.

Sobrelabase del trabalo reallzado, segiin bo descrito en el pérrafe anterlor, la informadion que contlene elinforme de gestlon
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentaclon son conformes a la normativa que
resulta de aplicaclon,

Responsabiidad del Consefo de Administracion i dela comision de auditor(a en relacldn con fas cuentas anuales

El Cansejo de Administracion es responsable de.formular tas cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la Imagen flel
del patrimonio, de fa situaclon flnanclera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el mrarco normativo de
informaclon financlera aplicable a la entldad en Espafia, y del controlinterno gue conslderen necesarlo para permitir la
preparaclon de cuentas anuales libres de Incorreccién materlal, debida a fraude o error.

Enla preparaclon de las cuentas anuales, el Consejo de Administraciin es responsable de |z valoracién de la capacldad de la
Socledad para contlnuar como empresa en funclbnamiento,}'evelando, seglin corresponda, jas cuestiones refacionadas con
empresa en funclenamiento y utlitzando el principlo contable de empresa en funclonamlento excepto sl el Consejo de
Adminlstraclén tiene Intencién de Hiquidar la sociedad o de cesar sus operaclones, o blen no exista otra alternatlvareallsta.

L.a comislon de auditorla es responsable de la supervisian del proceso de elaboracion y presentacién de fas cuentas anuales,
Responsabiiidades del auditor en relacion con fa auditoria de fas cuentas anuales

Nuestros objetlvos son obtener una segurldad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
Incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de audltorfa que contlene nuestra oplnlén.

i

Segurldad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantlza que una audltorfa reaizada de conformidad con fa
normatlva reguladora dela actlvidad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia slempre detecte una Incorrecclén material




cuando existe. Las Incorrecclones pueden deberse a fraude o error y se consideran materlales st, Individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que Influyan en las decislones econdmicas que los usuarios toman basandose en
fas cuentas anuales,

Comoa parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actlvidad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, aplicamos nuestro julclo profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Tamblén;

o [dentiflcamos’y valoramos los riesgos de incorrecclon materlal en fas cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos
y aplicamos procedimientas de auditorfa para responder a dichos rlesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficlente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinlén, El rlesgo de no detectar unaIncorreccion materfal deblda a
fraude es mas elevado que en el case de una Incorrecclon matertal deblda a error, ya que el fraude puede Impl'lcar coluslén, *
falslﬂcacléh, omislones deliheradas, manifestaclones intenclonadamente errdneas, ¢ la eluslon del contral Internio.

. s Obtenemos conoclmiento del controlinterno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditarfa
- gue sean adecuados en funcion de las circunstanclas, y no con la finalldad de expresar ura opinidn scbrela eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaclones contables v a
correspondiente informacién revelada por el Consejo de Adminlstracion.

e Conclulmos sobre sles adecuada la utliizacion, por el Consejo de Administraclon, del principlo contable de empresaen
funclonamiento v, basandonos en la evidencla de auditorfa abtenlda, conclulmos sobre slexlste o no unaincertidumbre
materlal relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas signiflcativas sobre fa capackiad de 3
Socledad para contlnuar como empresa er funclonamilento. Sl concluimos que existe una incertidumbre material, se
requlere que llamemos la atancion en nuestro Informe de audttorla sobre la correspondiente infermacionrevelada en fas
cuentas anuales o, sl dichas revelaclones no son adecuadas, que expresemos una oplnion medificada. Nuestras
concluslones se basan enla evidencla de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
tos hechos o condiclones futuros pueden ser la causa de que fa Socledad defe de ser una empresa en funcienamiento,

e Evaluamos fa presentaclon glohal, fa estructura y el contenlde de las cuehtas anuales, Incluida [a informacionrevelada, y sl
las cuentas anuales representan las transacclones y hechos subyacentes de unmodo que logran expresar [aimagen fiel

Nos comunitamos con la comisién de audltorla de fa entldad en relacion con, entre otras cuestlones, el aicance y el momento
derealizaclon de la auditoria planificades v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquier deficlencid
slgnificatlva del controlinterno que ldentificamos en el transcurso de la auditorfa.

Tamblén proporcﬁonambs ala comislén de auditorfa dela entidad una declaracion de que hemos cumplido los requerlmientos
de éticarelativos aindependencia, y nos hemos comunicado con la misma parainformar de aguellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestraindependenciay, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reduclr la amenaza,




£l b

Entre las cuestlones que han sido objeto de camunicacion afa comisién de audltoria de la entidad, determinamos las que han
sido de la mayor slgnificatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, fas
cuestlones clave de |z auditoria.

Descrlbimos esas cuestiones en nuestro Informe de auditorla salve que las disposiciones legales o reglamentarlas prohiban
revelar piblicamente la cuestion,

Informe sobre otros requerimlentos legales y reglamentarios
Informe adicional parala comislon de auditorfa

Laoplnién expresada en este Informe es coherente con lo manifestado en nuestro Informe adiclonal para la comislon de
auditoria de [a Socledad de fecha 18 de marzo de 2026.

Perlodo de contratacion

LaJunta Generat Extracrdinaria de Acclonistas celebrada el 12 de junie de 2024 nos nombré come auditores por un perfodo de
3 afios, contados a partir del ejercicio finallzado el 31 de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos deslgnados por acuerdo dela Junta General de Acclonistas para el perlodo de 3 afios y hemos venido
realizando el frabajo de auditoria de cuentas de forma Ininterrumplda desde el ejercicle finalizado el 31 de diclembre de 2017, .

Col-legl. de Cansors Jirats
‘de Contptes de Catafinya |

= EL CﬂL LSBl:

RSM SPAIN
AUDITORES, §LP

i

RS‘M SPAIN AUDITORES, S.LP. (ROAC S2158) ‘
Enrlc Andreu Ferrer (ROAC 20.919) 2096 Nom. 20/26/02874

IMPORY COL LEGISL: 98,00 EUR

Socio
Tev s isaenag
Inferma o audnnna de coimples subjecte
ala normativa ¢'sudioria do romp!es
uspanyela ¢ internacional

Barcelona, 24 de Marzo de 2026 ‘ '
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BALANCE DE SITUAGION NORMAL

B1.1
NIF: AB5118531 UNIDAD (%):
DENOMINACION SOCIAL: . Euros; 09001 M\/ |
VYTRUS BIOTECH, S.A. . Miles: 049002
"1 Millones: 09003
Espaclo destlnadg para las firmas de los adminlstradores

NOTAS DE

ACTIVO LA MEMORIA] EJERGICIO 2025 (2y | EJERCICio_ 2024
A) ACTIVONO CORRIENTE. ... .. .0uviirrrreniiiiiiinnnennns 11000 9.273.447 68 7.338.027.90
I Inmovilizado Intangible ... ..o e 11100 4.855.025,03. 4.076.004,21
1, Desarrolio. . .............. EUUTUUUTUTT TR TTUTUTURRO 11110 4.308.487,72 3.803.928,78
20 GONCESIONGS L.\ \ s e es et et e e aeeneas 1120
3. Patentes, licencias, marcas y sIares . .. ... ... .ooeriiinn .. 11130 274.362,19 243.903,34
4. Fondo de COMBITIO o ..o\ttt e e e et 14140
5. ApHcaciones INfOrMALCES. . . ..\ vveeeereeserie e teineenenss 11150 19.142,13 27.170,09
6. dnvestigacidn ....... ...l 11160
7. Propiedad Intelectual . ......... .. e e e 11180
8. Ofro inmovilizado intangible. .. ........... e 11170 263.032,99
I Inmovllizado materlal. .. ...............eoeii.s S 11200 1.681.179,51 856.490,01
4. Terrenos ¥ CONSHUCCIONES . . oo v vr vt ettt ie e enenns 11210 27.480,97 19.541,18
2. Instalacicnes técnlcas y ofro inmovillzado material . ........... ..., 11220 1.001 '924'28 822.096,83
3. Inmovilizado en curso y. anticlpos ..o 11230 562-674'?6 14.852,00
fil. Inversiones inmebiliartas . .................... e, 11300
R =11 7 - 3 i 31_ ]
2. Construcclones ............ .00 vuen i e - 11320
IV. Inversiones en empresas del grupoy asocladas alargoplazo ... | 11400 3.000.,00 3.000,00
1, Instrumentos de patrimonio .. ... oviiii e 11410 3.000,00 3.000,00
2, CrédiosS 8 @MPresSas « v v ve v e i i e 11420
3. Valores representativosdedeuda .. ... ... n 11430
4, Dervados. ... ... ey e 11440
5. Olrosactivos financleros . ... .o ov i it i s 11450
8. Olras inversiénes. e e e 11460
V. Inversiones financleras alargoplazo .............. e 11500 100.063,19 5225319
1. Instrumentosdepatrimonlo . . ... ... o 11510 15.000,00 15.000,00
2. Créditos 81arceroS. . v vv it v et i s 11520
3. Valores rapresentativosdedeuda ........ov i e 11530
4, Dervados. .. i e e ey beeaes 11540
5. Otros activos finaNCIEros . .. .....vvvvue.n. e 11550 85.063.19 67.253,19
B, OWAS NVEISIONES . oo v\ v vt sees s eetsiaet et s it trerenens 11560 _
VI. Activos por impuesto diferido ...............oioeeieai.o. .. | 11600 2.534.179,95 2.321.280,49
VIl. Deudores ¢omerclales no corrientes. .. ........... PR 11700

(1} Marque Ia casilla correspondients segun exprese las ciras en unldades, miles o millanes de purgs Todas los documentas que Inlegran fas cuentas anuales deben elaborarse en {a misma unidad,

(2) Ejerclcio al qua van referidas las cuentas anuales.
{3) Ejercicio anterlor, S




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NiE: | AB5118531

'DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

Espacic deslinade para las firmas de los adminlstradores

ACTIVO Lg?\ﬁTEAh:ISODR'iA EJERCICIO,_ 2025 (1) | EJERCICIO 2024 ()
B) ACTIVO CORRIENTE ...\ ttvvrvnsereeean s 12000 5.389.464,00 3.793.721,87
. Activos norcorrienles mantenidos paralaventa ... ............ 12100
™ EXISEBNCIAS . v e vee v e et e et e e e e 12200 638.379,50 538.084,20
1. Comerclales. ... ou it i i e s 12210
2. Materlas primas y olros aprovisionamientos . ............. PR 12229 333.062,80 273.910,43
a} Malerias primas y olros aprovisionamientos a largo plazo .. ...... .. 12221
b) Materias primas y olros aprovislonamientos acorfoplazo .......... 12222 333.062,80 273.91043
3. ProductoS 8N OUMS0 ... oo vt i e e 12230 117.894,38 68.653,51
a) Deciclolargods produceelon . ... oo o 12231
b) De ciclo coro de Producsion . ... -« .« . e iieianiin . 12232 117.894,38 68.663,51
4, Productosferminados .. ... i s 12240 172.059,31 176.715,80
a) .De clclo largo de producccion ... ... . i, N 12241
b). De clclo corto de produccion . ... e s e e 12242 172.059,31 176.715,80
5. Subproductos, residuos y materiales re.cuperados ................ 12250
8. Aﬁtlcipos 8 Proveedares. . .. v.oueiiiii 12260 15.363,01 18.794,36
i.ll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 1.228.131,83 _702.352,97
1. Clienlas por ventas y presiaclones desenviclos ... ............ ... 12310 982.014,61 617.793,61
a) Clientes por venias y prestaciones de servicios a largo plazo. .. .. ... 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. ... ... . 1 12312 9682.014,61 617.793,61
2. Clienles emprasas delgrupoyasociadas .. ........... ... .. o 12320
3, Deudoresvarios......... P F 12330
4, Persomal...... ... et e e 12340 434,00
5, Activos porimpuestocormiente. . ....... ... i i e 12350 5.155,80
8. Ofros créditos con las Administraciones Publicas . ................ 12360 245.683,22 79.403,46
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ... ... o il 12370
IV, inverslones e.n empresas del grupo y asocladas & corto plazo ... | 12400
4, Instrumentos de patimonio . ... v e i e 12410
2, Créditos a BMPreSAS . v .o v s e i e 12420
3 Val\ores representativosdedeuda . .. ... i i i 12430
4. Derivados.......... L e e 12440
5 Olro\s; 'activgs financieras . . .‘ e et e 12450
6. Ofrasinversiones. ... ... o vt i i s 12460

(¥} Ejerclcio al qua van referidas las guentas snualss.
(2) Ejerciclo anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

NiF: AB5118531

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

Espacio destinada para fas firmas de los adminlstradores

ACTIVO ' LE%?&?O??EIA EJERCICIO _ 2025 (1) | EseRcicio _ 2024
V. Inversiones financlerasacortoplazo ........................, 12500 63.318,70 600,00
1. Instrumentosdepatimonio .. ....o i i e 125’i 0
2, Créditos @ OmMPIESAS - ..t v it i e e e 12520
3. Valores represertativosdedeuda .. ..o i ici il . | 12530 .
4. Derivados.. ... e e 12540
5. Ofros activos financieros . ... ... .ot ei i i 12550 63.31870 _ 600,00
6. Ofras inversicnes...... e 12560 _
Vi. Periodificacicnes a co:lo plazo ... 126800 83.187.41 24.166,13
Vil. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes .. ............. .. 12700 3.376.446,56 2.528.518,27
1. TeSorerfa ................... OO 12710 1.876.446,56 928.518,27
2. Oftros activos liquidos equivalentes . ......... ... oo, 12720 1.500.000,00 1.600.000.00
TOTALACTIVO (A+B) .. .......... U TR 10000 14.662.911,68 11.131.74947

(1} Eferciclo at qua van referidas las cuentas anuales.
(2) FElercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1

NIF: AB5118531
DENOMINACION SOCIAL: - ‘ '
VYTRUS BIOTECH, S.A. '
Espacio destinado para las firmas de los adminislradores
' NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCIGIO _ 2025 (1) | EJERGICID _ 2024 (o

A) PATRIMONIONETO .....ovvviiinnnnrnnnss T 20000 10-?08-01 6,04 7.292.824,72
A1) Fondosproplos ..., . cerii it e e _21000 9.591.875,66 7.137.547 67
I Capltal......... STTUTUTUTUT TR U TR TR 21100 ‘ : 78.351,00 . 76.351,00
1. Capitalescrlurado ... ...oooviclen i 21110 76.351,00 76.351,00
2. (Qapltal O eXIgIdO). .« v e s 21120
. Primadeemision ... ... ... oo i | 21200 4.628.307,00 4.628.307,00 .
lil. Reservas .' .......... e 21300 2.912.145,05 1.693.434,13
1. Legalyestatutarias ......... ... o o 21310 536,474,214 206.423,90
2. Ofrasreservas ......... PO 21320 2.375.871,84 1.398.010,23
3. Reservaderevalorizacion ........... ... ... 0l ........ 21330
4.  Reservadecapitalizacidn. . ...... ... o i il i e 21350
IV. {Acciones y parficipaciones en patrimonlo proplas) .. ......... 21400 -521.565,02 -281.651,71
V. Resultados de ejerclclos anterfores. ........ ... 21500
1. ,Remanente........ TSP PT 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriares), .. ........ . ... 21520
VI, Otras aportaciches desocios. ... ... ... o A21 600
VIl. Resuitadodelefercicio ....................... BT 21700 2.836.636.63  1.021.007,25
VIll. (Dlvidendoacuanta) .. ....... ... i 21800
IX. Otros Instrumentos de patrimonioneto. ............. ... .0 21900
A-2) Ajustes porcambilosdevalor......... ... il 22000
. Activos financieros a valor razonable con camblos en el

PALFMONIO NBLO ... ...\ttt it 22100
. Operaciohesdecobertura............. ... oo 22200
lil. Activos no corrlentes y pasivos vinculados, mamenidos para la

VBNEA L.t e e s 22300
IV, Diferencia de cpnversién ................................ L. | 22400
V. Otros......... P e 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados reclbldos. .............. 23000 316.140,38 155.277,05
B) PASIVONO GORRIENTE ... ... ovree s eitinieananeenss 31000 2.578.303.62 258584161
I.  Provislonhes a ia.rgo PIAZO .ot 34100
i.  Obligaciones por prestaciones a largo plazo al parsonal. . ......... 31110
2. Actuaclones medicambientales .. ... ... ool P 31120
3, Provisiones por reestructuracion . ............. e 31130
A, Olras ProviBIONES . vttt e e 31140
. Deudasalargoplazo, ...t . 31200 1.543.405,51 1.991.556.94
1.  Obligaclones y otros valores negociables ............... e 31210
g ; Eig:ﬁglg :ln?::a\;:an referidas las cuer.!tas anvales, ( ] l ;




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A,

AB5118531

Espacio dastinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2025 (1) | EJErcicio_ 2024 (p)
2. Deudas con entidades de crédito. . ...............ooieiiil.., 31220 864.769,08 1.304.804,34
3. Aca'(‘a:adcres por arrendamiento financiero . ...... ... . oo L. 31230
4. Dervados . ... e 31240
5. Otros pasivos financieres. . .. ....... . e 31250 658.636,43 586.782,59
il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a Iargé plaze....: | 31300
IV. Pasivos porimpuesto diferide .. ........................... 31400 1.034.898,11 594.254.67
V. Periodificaciones a largoplazo...................... . 31500
Vi. | Acreedores comercialesnocorrientes . ..................... 31800
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo............ 31700
C) PASIVOCORRIENTE . .........coovvun... o, O 32000 1.776.592,02 1.253.083,14
. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa ................ e e e 32100
. Provisionesacortoplazo ........... ... c.ciii i, 32200 7 260.207,00
1. Provisiones por derachos de emisidn de gases de efecto invemadero. | 32210
2, Otras provisionss .« .. ...uvuii i N 32220 260.207,00
M. Deudas acorfoPlazo. ... ..coouverneeneenn... e 32300 429.761,33 485.242,71
1. OChbligaciones y ofros valores negoclablas . ..................... 32310
2, Deudasconentidadesdecrédito.............. ... il 32320 355.736,36 377.986,39
3, Acreedores por arrendamiento fINANGIBIO « oo e e 32330
4, Dervados. .. ... e e 32340
5. Ofros pasivos financieros . . . ......... e 32350 74.024,97 107.253,32
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo . . . . . 32400
V. Acreedoreé comerciales y otras cuentas a pagar. ............. 32500 1'086'623=69 725.140,43
1. Proveedores............ ST 32510 47.769,26 97.820,30
a)  Proveedoresalargoplazo ... ... ... ... ... . ... e 3251
b)  Proveedores a corto pfaéo .................................. - 32512 47.789,26 §7.820,30
2. Proveedares, empresas del grupoy asaciadas . . ................ 32520
3. ACIEEdOres VaNOs. . ..... . .c.uiriees i P 32530 363.448,57 155.696,04
4. Personal (remungraciones pendientes depago} . ...l 32540 462.081,26 337.530,14
5. Pasivos por IMPUESto Somiente . .. .. .o\ vuverreeeeeenrnnrnn, 32550 50.104,90
6. . Otras deudas con las Administraciones Pablicas. . ............... 32560 172.298,70 132.438,95
7.  Anticiposdeclientes. .. ...... ... .. ... 00, PR N 32570 1.655,00
VI. Periodificaclonesacortoplazo............. ... ... ... .. .... 32600 7 42.700,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. ... .. S 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+BHC).. ..o, 30000 14.662.911,68 11.131.74947

{1} Elerciclo al que van referidas las cuentas anuaias,
(2} Ejercicle anterior, c {

J




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF;

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

AB5118531

Espacic destinado para las firmas de los administradores

Diferencia negativa de combinaclones de negocio

(DEBE) / HABER Li?.@h?oonﬁ,« EJERCiGlo 20256 (1) | EsERCIcio 2024 ()

A} OPERACIONES CONTINUADAS ‘
1. Impontenetodelacifradenegocios ... ....... ... 40100 8.372.305,66 5.044.968,86
A) VBB, ..\ttt ettt et e e 40110 8.150.636,44 4.938.393,71
b) Prestaciones desenviclos. ... i e i 40120 212.667.02 106.575,15
¢) Ingresos de cardcter financiero de las socledades holding . ... ... 40130
L i oxlstencias do productos terminados y en eurse % | 40200 44.574,28 -68.557,96
3. Trabajos reélizados por la empresa parasuactivo . ........... 40300 1.320.225,90 1.045.400,32
4. Aprovislonamientos. ................. [SUUTUTOTRRTRIIRINS 40400 -907.479,01 523.361,77
a) Consumodemercaderfas . ..., ..ooiiiiin i 40410
b}  Consumo de materias primas y olras materias consumibles. ... .. 40420 -657.527,85 -392.267,26
¢)  Trabajos realizados por otras 8MPresas . ............oveveneis, 40430 -249.961,18 ~131.114,51
d} Deterioro de mercaderlas, malerias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Ofros ingresos de eXplotacion .. .....vveeeereerarnrararann, 40500 147.677,33 9243942
a)  Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. . .......uo.n... 40510 24.059,91 15.835.78
b) Subvenciones de expiétacién incorporadas al resuitado del ejercicio. | 40520 123.617 42 76.603,64
6'. Gastosde personal ... . v i e i 40600 -2.760.666,02 -2.406,916,85
a) Sueldos, salariosyasimilados ., . ... oo e e 40610 -2.207.694,51 -1.960,670,11
D) CAIGES SOCIIES - ..o et ettt et e 40620 -552.971,51 -446.246,44
G)  PTOVISIONGS . . oottt e e 40630
7. Oftros gastos de explotaclén: .............................. 40700 -2.087.936,68 -1.369.315,15
8)  SOrvICios BXIGMOMES ...\ . et s ss it et e e 40710 -2.074.218,59 -1.355.802,79
B)  THBUOS. oo v et et et e e 40720 -11.998,09 -13.512,36
¢}  Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

COMBIGIAIES 1+ vv s e e eesess e nn e et b en et nne e e e enins 40730 -1.720,00
d} Olios gastos degestibnoormiente, . ... i 40740
e) Gastos por emision da gases de efecteinvernadero. ............. 40750
8. Amortizactén del INMOVINZALD . .. ... \overeeeianennnnns 40800 -974434,15 -829.653,39
% Imputacién de subvenclonas do Inmovlizads nefinanclere . | 4sseo 27 412,72 28.425,38
10. Excesosdeprovisiones............... iiiiiiiiiiiiiaiaaa, 41000
11. Deterloro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . .. 41100
a) Dsterioroypérdidas.........cov v 41110
b) Resuitados porenajenacionesyolras. . ............oo0h e 41120
¢) Deterioro y resultados por enajenaciones del Inmovilizado de las

sosladades holding. . ... .o e e e 41130
12. Diferencia negativa de combinaclones de negocio . ........... 41200

{1} Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejerciclp anterior. g




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIE: | A65118531
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BICTECH, S.A.
Espacio destinado para fas firmas de los administradores
NOTAS DE ‘ .
(DEBE} / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO 2025 (1) | EJERCICIO _ 2024 (1)
13, Otros resulados. . ... v, P, T |L41300 -992,19 -8.531,88
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+445+6+T7+8+9+10+11+142+13) ....... ... 49100 3.180.687 84 1.004.877,18
14, Ingresos fiNANCIBros .. ........c.uiieieuiiiaieniiinnnnn. 41400 32,837 42 21.448,60
a) De participaciones an instrumentos de patrimonlo. . .............. 41410
at) Enempresasdelgrupoyasocladas ................. ... .. ..., 41411
B2) EIOICaIOS . o e 4412
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieres ........ .. 41420 32.937,42 21.448,60
b1} Deempresasdelgrupoyasocladas ... 41421 !
B2) DOIBIEOIOS. . .. .o oo e e 41422 32.937,42 21.448,60
¢y Imputacidn de subvenciones, donaciones y legados de caracter
RaNCIErO .. i e e e 41430
18, Gastosfinancieros. .......... ... iiiiiiiiiiiian s 41500 -83.862,00 ~123.141,71
a) Pordeudas con empresas del grupo yasociadas . ............... 41510
B)  Pordeudas CONerceros .. .........vovevrvrrineneeannnenn, 41520 ~-83.692,00 -123.141,71
¢} Poractualizacién de provisiones . ............. ... . .00 41530 '
16, Variacidén de valor razonable en instrumentos financieros . . . ... 41600 299,92
a)  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. .. ......... 41610 - 298,921
b} Transferencla de ajustes de valor razonable con cambios
enelpatrimenioneto .. ... i 41620
17. Difarencias de cambio. . .......ovuiiri e, 41700 -3.866,15 ~1.747,26
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
Hnancleros ... ... e e i 41800
a) Delerioros ypérdidas . . ... ... i i i s 41810
b}  Resultados por enajenacionss Y olras . .. ..o innnnans 41820 '
19. Oftros ingresos y gastos de caracter financlero e 42100
“a}  Incorporacidn al aclivo de gastes financieros. .. ... .. ... ... 42110
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . .. ... 42120
c¢) Reslodeingresosygastos .................... [T 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO {14 + 15+ 16+ 17 +18+18) . ... ... 49200 ~54.750,73 -103.140,45
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) ... 'vvvvo.... 49300 3.125.937,11 901.736,73
20. Impuestos sobrebeneficios ............. ..o, 41900 -229.300,48 119.270,52
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROGCEDENTE DE OPERACIONES p
" CONTINUADAS (A3 +20) .. ... oerinoinnrennnsanninins 49400 2.896.636,63 1.021.007,25
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado dei ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto deimpuestos. . ................ 00l 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4+21) ...... ... 49500 2.8586.636,63 1.021.007.25

RESULTARO DEL EJERCICIO {A.4 + 21}

(1} Ejerciclo ai que van referidas las cuentas anuales,
(2} + Ejerciclo anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1-

NIF: | A65118531

'DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

Espacio destinado para las firmas e los administradores

NOTAS DE ;
LA MEMORIA| EJERCICIO 2025 (1) | EJERCGICIO 2024 @
A) RESULTADO DE LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS..... | 59100 2.866.636.63 1,021.007,25
:L\ISRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
TO
. Porvaloracién de Instrumentos financleros .................. 50010
< 1. Activos financieros & valor razonable con cambios en ¢l patrimonio

=1L Y 50011
2. Otfrosingresos/gastos. . ... ... i it i 50012
Il.  Porcoberturas de flujos de efective........... P 50020
. Subvenciones, donaciones y tegados recibidos. ... ........... 50030 205.114,18 ~49.426,62
IV. Porgananclas y pérdidas actuatiales y ofros ajustes ... ....... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

R | | - PR P 50050
Vi, Diferonclas de GONverston . . ........oovevuieersreeeesieen.. | 50060
VH. Efectolmpositivo ........... . oot 50970 -73.778,55 12.356,66
B} Total ingresos.y gastos Imputados directamente en el patrimonio

neto (1+ 11+ 1FIVAVEVIRVII) ... ..ot e aeaeinnnns 59200 221.335,63 -37.069,98
TRANSFERENCIAS A LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoraclén de instrumentos financleros .................. 50086
1. Actwos financiercs a valer razonable con cambics en el patrimonio 50084
2, Otros Ingresos/gastos., ... .... v [ e 50082
IX. Porcoberturas de flu]os deefectivo..................ouvinn 50090
X. Subveﬁciones, donaclones ¥ legados recibides. .' ............ ;. | 50100 -76.996,65 -73.007,29
Xi. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantentdos para

| F RT3 - T U S 50110
Xil. Diferenclas de c_:onversién. D T R 50120
Xiil. -Efecto impositive . ............ U ST o 50130 16.494,35 16.305,26
C) Total transferencias a la cuenta'de pérdidas y gananclas ' } _

TR T s e i S O S 59300 60.502,30 56.702,03
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) ....... 59400 3.057469,56 927.235,26

1) Ejerciclo al que van referidas las cusntas anuales.
~{2) Ejercicio anterior.

;I




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto ' '

NiE: | A65118531

DENOMINACION SOGIAL:

VYTRUS BIOTECH, S8.A.
' ‘ ‘Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 - L 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2023 (1) ........ 511 _71.151.00 3.401.107,00
' Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo ) ’
(Mvantertores . ....... . ... 512
L A}ustes por errores del ejercicio __2023 (1)
yanteriores . ... ... ... e 513 ) ‘
B SORr o) Ao0, NICIO DELEJERCICO. . 514 7116100 . 3.401.107.00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
. Operaclones con socios o propietarios . ........... 516 5.200,00 1.227.200,00
1. Aumentos de capnal ............................. 517 520,00 ' 1.227.200,00
2. {(-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversidn de pasives financleros en patrimonlo neto
-{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). | * 519
4. (=) Distribucién de dividendos. .................. e 520
5. Operaciones con acciones o patticipaciones propias
{netas)....... S N 521
6. Incremento {reduccién) de patrimonic neto resullante de
una comblhacion de negocios. ... oLl o 522
7. Otras operaclones con socios o propietarios .......... 523
ll. Otras variaciones del patrlmonio neto............. 524
1. Movimiento de ta Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Otras varlaclones. .. .... S . | 832
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2024 (2} ........ 511 76.351,00 ‘ 4.628.367,00
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2024 (2).. oo 512
Il Ajustes por errores del ejercicio _2024 (2)...,.... 513
2 08 gy R | e 76.351,00 4:628.307,00
l. Total ingresos y gastos l_'acnnocidos e : 515
. II. Operaclones con socios o propietarios .. .......... 516 '
1. Aumentosdecapital ... ............. ... ... e 517
2. {(-}Reduccicnesdecapital ............... ... ..., 518
3, Conversidn de paslvos financieros en patrimonio neto )
{conversidn de obligaciones, cendonaciones de deudas). 519
4, (~)Distribuciénde dividendos . ..................... 520
5. Operaciones con acciones o parllc!paciones proplas
(netas) . ..o e 521
6. Incremento (reduccién} de patrimonio neto resuitante de
una cambinacléndenegoclos. ......... .. .. 0L 522 .
7. ' Otras operacionas con.sacios o propletartes .......... 523
Hl. Oftras variaclones del patrimonionete ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaclén (4) e 531
2. Otrasvariaciones. ......,.. ... .cvvvss [T . 532 ,
'E) SALDO, FINAL DEL EJERGIGIO. 2025 (3) ... ... 525 76.351,00 ‘ 4020.307,0f
(1} Ejercicio N-2. . ‘
(2} Ejorciclo anterior al que van referidas las cuenlas anualas (N-1). - R :
(3) Efercicio ai que van referidas ias cuentas anuales (N).
(4} Reserva de Ravalorizactn da la Ley 16/2012, da 27 de diclembre. L as empresas acogidas a dlsposldones de revalortzadién di shnta;’ée la Ley 16/2012, deberan dalatiar la ng:ma legai en la qu‘? se basm\

,/L/X

CONTIMUA EN LA PAGINA PN2.2



VIENE DE LA PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.2

NIF: AB5118531

DENOMINACION SCCIAL:
VYTRUS BIOTECH, 5.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

{ACCIONES RESULTADOS
. Y PARTICIPAGIONES DE EJERGICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 ' 05 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_2023 (1) ........ 511 1.521.718,67 -895.170.61
I Ajustes por cambios de criterio del ejerc elerciclo
2023 (Dyyanterioras .............ooiiiiiiiie, 512
I, Ajustes por errores del efercicio 2023 (1)
yanterfores . ..., .. .. o i i i, e 513
B} Sénol.zno PE.ZI;JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 1.521.718,07 " _895.170,61
. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Ii. " Qperaciones con soclos o propietarios ............ 516 -373,227,34 613.618,90
1. Aumentosdecapial ... .o i i 517 -58.914,65
2. (-)Reduccionesdecapital ............... ... 0.0 518
3. Converslon de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condonacmnes de deudas). 519
4. (-)Distribucibndadividendos. ... ... .....c.oovvins 520
5. Oparadans consccones oprpsones polas | waaizes| - omelsm
6. Incremento {reduccion} de patrimonio neto resullante de
una comnbinacin de negocios. ... v . §22
7. Ofras operaciones con soclos o propietarios ...... ..., : 523 .
{ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 54494340
1, Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2, Olrasvariaclones. ............cov i iiaa e 532 544.943,40
G) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_ 2024 (2) ........ | 5 1.693.434,14 -281.551,71
L Agusles por camblos de criteric en en el ge efercicio
4 2 512
Il. Ajustes por arrores del ejerciclo_2024 (2)........ 513
D) SBEBD Ay ooy INIGI0 DEL BJERCICIO . 514 160343413 281,651,71
I, Total ingresos y gastos reconoecides .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 ~ 197.704,66 -240.013,31 |
1. Aumentosdecapital ............. e, e 517
2. {-YReduccionesdecapital , .............. ... 518
13, Converslon de pasivas financleros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Dlstdbucidndedividendos. ...... ..coviviin i 520
5 Catagy s con acclonss o parcipeciones propas .. |_sat 197.704,66 240.013,31
6. Incremento (reduccién) de patrimenio neto resuliante de .
una combinacién de Negocios, .. ... vaet i 522
7. Otras operaci'dnes con socios o propletarios ..... [ 523
Hi. Otras variaciones del patrimonioneto .. ... . e 524 1.021.007,25
1. Movimtento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... ... 531
2. Otras variacionas. . ... ... [P . | s32 1.021.007,25
E)_SALDO, FINAL DEL EJERCICIO. 2028 (3) ........ 525 2,912,146,04 -521.565,02

{1) Ejerclcio N-2,
(2) Ejerclclo anterior al que van sefaridas las cuentas anuales (N-1).
(3) Elerciclo al qua van referidas las cuenlas anuales {N).

© {4) Raserva de Revalorizaclén de la Ley 1612012, da 27 da didembre. ;s\emprkas acogidas a disposicionés do revalanzayldn distintas de la Lay 16720 12 debe{%n delal!ar la norma IJgal n laqua se basan /

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB5118531
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.
Espacio destinado para las firmas do fos ad‘m Inlstradares
' OTRAS .
APQRTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA}
07 03. . o
A} SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _ 2023 (1) ........ 511 54‘."943’40
R Ajustes por cambios de criterio del ejarc gjercicio
2023 {Iyyanteriores .........couinevniniinnnn 512
1. Ajustes por erroras del ejercicio _ 2023 (1)
Vanteroras ... ... it it 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCIGIO B44 4% 40
- T N 514 T
i. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1.021.007,25
. Operaciones con socios o propletarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... oo nn o §17
2. (-)Reduccionesdecapltal .................... ..., 518
3. Conversldén de pasivos financieros en patrimonlo nato "
- {conversién de obligacionas, condonaciones de deudas). §18
4. (-) Distribucién de dividendos. . . . .. e 520
5. QOperaclongs con acciones o participaciones propias :
(netas). .. e 5M
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ... .. e s 522
7. Ctras operaclones coh socios o propletarios .......... 523
lll. Otras variacionsas del patrimonioneto ............. 524 _544'943'4,0
1. Movimiento de |a Reserva de Revalorizacién (4) . ...... 531
2. Otragvanaciones. .. .. c.covvrer v reaeas A 532 -544.943,40
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2024 () ........ 511 1.021.007,2
. A£ustes por cambios de criteﬂo en el ejercicio 812
I. Ajustes por errores del ejercicio 2024 @........ 513
Dy SALDO A(JgJSTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 1.021.007,25
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 2.896.636,63
[l. Operaciones con socios o propletarios . ... .. e 516
1. Aumentosdacapital ... ... ... L s, e 517
2, {(-)Reducciones decapltal ............. ... ... ... 518
3. Conversian de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-) Distribucién de dividendos. ... . ., T feleaa.. 520
5. OQperaciones con acclones o participaciones proplas
(Netas) . .o o e e 521
6. Incremento (reducciin} de alrlmonlo neto resuttante de
una combinacldn de negacios. . ..... .o i v 522
7. Qtras operaciones con socios o propletarios .......... 523
Ill. Ctras varlaciones del patrimonioneto . ............ 524 +1.021.007,25
4. Movimiento de la Reserva de Revalorizacldon (4) ... .. .. 531
2. Otras vanaciones. .. .t e e 532 -1.021.007.25
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO. 2025 (3) ........ 525 2.896.636,63,
{1} Ejercicio N-2,
(2) Ejerclclo anterior al gue van refertdas fas cuentas anuales (N-1). . ?Q
{3) Ejerci¢io al que van referidas las cuentas anuales (N} :
(4) Reserva de Revelorizacién de Ja Lay 162012, de 27 da diclembre. Las e;nprséﬁs acogldas a disposiclonas de revalorizacién 7s/untas da la Ley 16/2012, daberan datallar la nerma legal er%la que se basan. N
L ‘-\_ . b

CONTINUA EN LA PAGINA PNZ.4,
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CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: AB5118531
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, 8.A,
Espacic deslinado para las firmas de los administraderes
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2023 (1) ........ 511 389.454,62 249.049,04
l. Ajustes por cambios de criterlo del ejerciclo )
2023 (Tyyanterfores............cccoiiininiain 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio 2023 (1)
y anterlores ., ....... e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
BOZA (2} e 514 390.454.62 249.049,04
l. Total ingresos vy gastos reconocidas . e 515 -03.771,89
Il Operaciones con soclos o propietarios ............ 516 -399.454,62
1. Aumentosdecapital ............ ... .ol 517
2. (-)Reduccionesdecapital .......... .. ...t 518
3. Converslén de pasivos financleros en patrimonlo neto
{convarsion de obligaciones, condonacionss de deudas). 519
4. (-)Distribucidén de dividendos. ............. ... ...\, 520
5. Qperaclones con acciones o participaciones propias
e S 521 -399.454,62
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resulfante de
una comblnacldn de RegoCtIoS. . vv v cr i e 5§22 ’
7. Otras operaclones con socios o propietarios | . s 523
Hl. Otras varlaciones del pafrimonfoneto ............ -. 524
1, Movlmienlo de la Raserva de Revalorizaclén (4) . ...... 531
2. Olras varacknes. .. ..c..ueriiriiiiea e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2024 (2} ........ 511 165.277,05
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
25 512
i, Ajustes por errores del gjerciclo _ 2024 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO :
2025 (3)....... P, 514 155.277,85
|. Total ingresos y gastos reconocidos , . ............ 515 160.863,33
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .......... ... .. ol 517
2. (-}Reduccionesdecapital . . ...... .. et 518
3. Converslon de pasivos financleros en patrimonlo neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucién de dividendos. .. .....c.oiv i 520
5, Operaciones con acciones o participaciones propias
(Metas). ..o e PRI 521
8. Incremento (feduccién) de patrimeonto neto resultante de
una combinaclkbn de negocios. .. ..o cve v 522
7. Otras operaciones con socios o propletarios .......... 523
{il, Otras varfaclones del patrimoniongte ............. 524
1. Moﬁimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} ... .. .. 531
2, Olras varBolones. . .. ..o .oereer e _ 632
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025 (3) .. ...... 525 : 316.140,38
{1} Ejerclcio N-2.
{2) Ejercicio anlerior al que van referidas las cuentas anuales (N-1), !
{3) EJerciclo sl que van referidas las cuentas anuales (N). ' Y
{4} Reservade Revalorizaqén da la Lay 1612012, de 27 de diclembre. Las empresas acogldas a disposiciones de revalorizacion distintas de ta Ley 16/2012, deberéri detailarlg nomna legzl en la que se basan. y

(\.f




ESTADO DE CAMBlOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
- B) Estado total de cambios.en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: | AGE118531

DENOMINACION SQCIAL:
VYTRUS BICTECH, S.A.

Espaclo destinado para fas firmas de los administradares

VIENE DE LA PAGINA PN2.4

TOTAL
13
. 2022
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (1) .., .. ... 511 5.202.252.52
Aj S por cambios de criterio del ejercicio .
5‘{)32;? {(Nyanteriores ........... . .coivinnenn.. 512
M. Ajustes por errores del ejercicio 2023 (1)
yanteriores ... ... ...t i " 513
B} 8, 0 A(J;JSTADO INICIC DEL EJERCICIO 14 5.202.252 52
1. T_otall ingresos y gastos reconocidos .............. 515 927.235,26
il. Operacionas con socios o propietarios ............ 516 1.073.336,95
! 1.172.485,36
1. Aumenfosdecapital .. .. ... i 517
2. (-} Reduccionesdecapitat ............ ... .0 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligacionas, condonaciones de deudas). 519
4, (~) Distribucion de dividendos. ........... e 520
5. Cperaciones con acciones o pammpacloaes propias 09,148 ,41
L T T P 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
-+ una combinacion de negocios. ... .. e ey 5§22
7. Otras operaclones con socios’o propietarios ..., . .. ..... 523
l. Otras val;laciones del patrimonioneto .. ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2, Ofrasvaraclones...........oiiiiiiiiiiiieenn. ‘ 532
: 7.292,824.73
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2024 (2) .., Cres 511
L. Ajzustgs por cambios de criterio en en el ee ejercicla
74 TP 512
H. Ajustes.por errores del gjerciclo 2024 2y . ., 513
1] SALDO ﬁeJ%JSTADO INICIO DEL. EJERCICIO ‘514 7.202.824,72
: ' 3.057.499,96
. Total Ingresos y gastos reconocldes .............. 515 '
_ ' -42.308,65
. Operaciones con socios o propletarios ......... s 518
1. Aumentos decapital .................. REERERRRRY 517
2: (-)Reducciones decapital . .................... ... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimaonio neto
(conversion de obligaciones, condonacionas de deudas). 519
4, (=) Distribucion de dividendos. .. ... ............... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias .42.308 65
A1 =T N 521 ’
6. Incremento (reduccion) de patrimonlo neto resuitante de
una combinaclénde negadlos. .. ..., . o ain s . 522
7. Otras operaciones con socios o propletarios .......... 523
. Ctras variaciones del patrlmontoneto .. ........... 524
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacidn (4) ... .. .. 531
2. Otrasvariaclones. . ... v e iin i 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2025 (3) .. ...... 525 10.308.016,03

(1) Ejercicio N-2.
{2) Ejercicio anterior al que van refaridas las cuentas anuales (N-1}.
(3) Elercicio al qua van referidas las cuentas anuales (N\

(4) Reserva de Revelorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de'Jiclembre. Las empresas acogidas a disposiclones de ?ﬁalonzadén distintas de la Lay 18/2012, det}eran detaliar la normal

s

la que sa basan.

"



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2
B) Estado total de camblos en al patrimonlo neto
NIF: AB51185371
DENOMINACION SOCIAL:
*RYEBleTEsHT G Espade destinado para las Frmas da los adninisiradodes
ACCRHES Y oTRAS
CAHIAL, Micss RESULTABOS aTRAY INSTRUMENTOS ] AJUSTES | DONAGIONES
PRAJA EN PATREIGHA) | D2 ESERCALOS [ APORTACICHES | RESULIADG | (DIVIDENDQ |DEPATRAMONIG L PORCAUBIOS | YLE
escaruasng | ioEncno; | GETIGSION KESERVAS ANERIORES i DESGCIOS | DELESEACICIO | ACURNTAL 10 DE VALOR RECEDOI 100
o Y] 0y o o5 o 2 s o 1 1 R 1
M SALDO, FINAL DEL EJERGIGIO 2023 (1) ... 514 7115100 3401.107.00| 1521.718.07| -595.170.6% 544.943,40 300,454 62 249.049.04 529225282
Aluslus par gambloa de eriterlo del e]erclclo
023 (Myyantarlores ............. 542 .
W J\jusles por armores de1 e[efclcln LU 513 ]
L L T P .
B; 9““590 AJUSTADO 'N'C‘D BEL EJERCICIO s | 70 sdoriozoa| 1sareer| asssoer 54494340 3. 454.62 24904900 | 520225252
L Tolal Ingreso;y gas1os fgconotldos . ... ] 1.021.007,25 -93771,99F SH235.%%
. Qperaglenss con soclos o proplatarios §200.00 122120000 | -21322734|  §13518.00 339.45462 107133695
1. Avmentos de capital 5200,00 1.227,200,00] 58,914 65 117248536
2. (=) Reducclonasdacapilal ... ... . ...l
3. Conversidn da paswes fnancieros en palnmon!o neto
{cenversién da {ones da deudas). | 519
4. {~)Dishibuctdn de d.vidandos. e v | 820
i .“f’.“.“,".“f‘,‘.’."f‘“.““i"!’.a?'.".“?f.‘?f".",'f?< . jont aaaneal o 843452 kel
4. Increme 36 nelo da
unacombinadbndenegocfos............»...‘.... 522
7. Oftras operaclones con soclas a propletarios ... 523
I, Ozas vartaclonss del patrimonta nato . . . . 524 5494340 5444340
1. Movimienlo de la Reserva de R izackén{d). .. ... | 531 2
2. OUas vaNACIORNBS +v.uuvivrvrrirrrrreerinees 532 54484340 544.943.40
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2024 (2} .. 511 FE.351,00 4620307001 1693434014 2AVELTY 1.021.007,25 155277,05 | 723282473
3 A]u:les por camblos de critarlo an ¢] elerdcia 52
Il Ajusleg por ervores del efercicio 2024 (2], .. 513
o) 3%?"“"5“0“ INICIO DEL EJERCIGIO sq]|  7sE00 se2a80700| 1esaana13] 2simsEYe 102100725 15527705 | 7282682472
I Total Ingresos y gaslos reconocidos | .. | 515 263563563 16085333 3057.499.96
Il. Operacl con soclos o propletarlas . ... .. ..... | SI8 197.704.66 )  -246.01331 -42200.65
1. Aumentosdecapial .......... .. &7
2, {-) Raduteiones da capital .. |.818
3. Convareion de paswns I'nandems an patimonto nato
§ deo deudas). | 549
4, {m)D.smbuudndedeendos...._.....‘..4.......“ 520 N
3. g;;g:;lone; eon acclones o participaclones proptas . (e a046s| 24001331 A2
8. Ingremeants an) da pairmorio neto resuftants de
una combinaclénda negocias. . .ov v inr e crnennee .. | 522
7. Otrhs oparaclonas can sodos o proplstardos ... ..., | 523
1ll. Otras varlaclanes del patrimanioneta .. ........... 524 1.021.007.25, -1.021.007.25
1. Movim‘ento de  Reserva da Revaloizacidn(4) . ... ... | 531
2. Otras vardaclones . . 532 102100725 -1.021.007.25
Eb SAEDQ. FINAL DEL EJERCICIO {31 £25 76.351,00 462330700 291214804 ~524,56502 2O96635683 316.140.33 | 10,500.016,03
(1) Hermido 12,
(2] Ejercels antador 8 que van refaddas (as coentas anuzles (-1}
(3) Eferdeia 21 qra vanreterdas las cuentas anuales ().
(4} Reservada Revalalzacidn do la Lay 3872012, da 27 da diclenbra, Las acogidas a di o dare dstimas da la Loy 1872012 daberdn detatiar 2 noina fegal £n 13 qua s4 basan,
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NOTAS DE
LA MEMORIA

gdercicio 2025 4y

EJERCIGIO _ 2024 (5

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado d‘el ejarcicio antes de impuestos ., SEERE e e
2. Ajustesdefresultado........... ... . . i i
a)  Amortizacidn dg[ mmaovilizade (+) ... . . o
b) Correcciones valorativas por deterloro (#/~) . ................ ...
6) Variacion de provisiones (+/=} ..........., e
d) Imputacién de subvenciones (=) ... ... i i i e
e) Resultades por bajas v enajanaciones del inmovilizado (+/-).. ... -
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+I;).
) Ingresosfinancieros () .. ...
h) Gastos fnancieros (+) ....... e UUTUUIRIU
iy . Diferencias de cambio (+I—} ..................................
ly  Variacion de \;aler razonable en instrumentos financisros (+/) ......
K} Otms ingresos ygastos (—+). . ... v i e e
3 fCambios enelcapitatcordente . .................. tererenes ..
a) Existencias {(H-Y............... e
b} Deudores y ofras cuentas paracobrar {+~) ........ ... .0 ien.
cy Oftros activos corriantas (+/-). .............. e
d) Acreedores y ofras cuenfasparapagar (H-). ... .. o il
e) Ofrospasivoscorriantes (H=) ... . i e
f)y Oftrosactivosy pasivosno corrientes (+/~) ........ . ..ol
4. Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. ... ...
a) Pagosdeintereses(—). ... e
b) Cobrosdedividendos (+). . ....cuiuiiir it
¢} Cobrosdaintereses (£}. ... iiiteiaeiin,

d} Cobros (pagos) por impuesto scbre benefictos (#4-). ... .........

e} Olros pagos {cobros) {—I+)_ ...................... PP

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3+ 4)

61100 3.125.937,11 901.736,73
61200 1.212.812 /52 1.030.618,85
81204 97443415 826.653,39
61202 “1.720,00

61203 260.207,00¢ 170.532,38
.61204 -78.209,36 -73.007,29
61205

61206

61207 -32.837 42 -21.448,60
61208 - 83.692,00 123.141,71
61209 3.886,15 1.747,26
61210

61211

61300 -418.040,36 244.710,14
61301 -100.295,30 28.175,85
61302 -516.715,93 —80,42?,{}1‘
61303 -59.021,28 43.942,30
61304 300.692,15 21?,319,20
61305 -42.700,00 42,760,000
61306

61400 -20.725,62 -333.246,24
61401 -57.738,01 -87.716,56
61402

61403 32.937,42.. 21.448,60
61404 4.074,97

61405 -266.978,28
61500 3.899.883,65 1.843.819.48

{1} Elerciclo al que van referidas las cuentas anuaies.
{2} Ejercicio anteriar.
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LR%TS\?ODRI?A EJERCICIO 2028 (1) | gJERCICIO _ 2024 19
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por Inverslones o - e 62100 -2.759.673.17 -1.207.6577.78
a) Empresas del grupoyasocladas. ,............. e el 162101 -3.000,00
b)  Inmoviizado INtangible. . .. ... .. v..ereee e e 62102 +1.665.726,18 -1-102.578,35
c) Inmovllizadomalerial ........ ... . oo oo inn 62103 -1.013.419,29 -100,998,40
d) Inversionesinmablliartas . .......... .. ..o . ceenene. 1 62104 .
g} Otros activos financieros . .... .. P R PR RTRE 62105 -80.528,70 ~1.000,00
f}  Activos no corrlentes mantenidos para VENta ... 62106
g) Unidaddenegocio........cooin i 62107
h} Olrosactives ........... e e e 62108 _
7. Gobros por desinversiones (+)........ TR 62200 443319 1.
a} Empresas del grupoy asociadas. .. ... .. .. ................. 62201
b} inmovilizado intangible. ................. e 62202
¢) Inmovilizadomaterial . ..., ... ... e 62203
d) Inversiones IMOBIIAAES - ..o\ e e R 62204
a) Otrosactivosfinancleros ..o ii oo 62205 4.433,19
) Actives no corrientes mantenldos para venta . ....vevvevrarnrnnns 62206
g) Unidaddenegotio. . ... oo iinn i i e ... | 62207
hy Otrosactivos ... et i 62208 _
8. Flujos de efective de las actividades de Inversion (6 +7)........ 62300 -2.759.873,17 -1.203.144,57

(2) Ejercleio antedor.

(1) Ejerciclo al qua van referidas Jas cuentas anuales, %\\
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LE%?&?ODR?A EJERCICIO__ 2025 (1) | EJERCICIO _ 2024 (99
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ‘
8. Cobros y pagoes por instrumentoes de patrimonio. . ............. 63100_ 177.827.33 1.192,330,02
a) Emislon de instrumentos de patimonio (F) . ... oo ven i e 63101 1.152.513,78
b) Amortizacitn de instrumentos de patrimonio () .........ovens 63102
¢} Adquisicion de instrumentos de patrimonic hrépio ). . | 83103 -867.374,68 -137.956,36
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimenio propio(+)............. 63104 824.352,99 135.253,85
e) Subvenciones, donaciones y legados recihidos (#}. ............... 63105 220.849,00 4251875
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financlero . ........ 63200 -470.209,52 '409'223'7,{}
8) ERSION v v nvve e ettt £3201. 175.568,25 200.000,08
1. Obligaciones y ofros valores negociablés (+) ... . ... e 63202
2. Deudas con enlidadas de crédito (+). . . . .. e 63203 200.000,06
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (). ............. 63204
4. Deudas con caracferfsticas_ esﬁeclaies [ PR 63205
5. OIS deutas (¥) . ... ..o ettt e s 63206 175568251
b} Devolucién y amomizacion de .. .........o.oeiee e, 63207 B45.777.77 -608.223.70
1. Obiigaciones y otros valores negociables (=) .. .......... ... .. 63208
2. Deudas con enlidadas de crédito(=). ........... e 63209 -537.524,45 -505.285,20
3. Doudas con empresas del grupo yasocladas (=) .. ... ... 63210
4, Deudas con caracieristicas especlales (=) ......... P 63211 ‘
5 Olrasdeudas(-)................. LTI R PR, 63212 -108.253,32 -103.938,41
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos
e pPatriimonio. . ... ..ot i i i i e 63300
a) Dividendos (=) ... i s 63301
b} Remuneracion de otres instrumentos de patimonio &=} .. ... .. ... 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {8 +10 + 11). | 63400 -292.382,19 783.106,32
D)} Efecto delas variacionés delostiposdecambio .............. 64000 .
B EOUNALENTES (4 83 125Dy o rove0 65000 847.926,29 1:423.781.23
Efectivo 6 equiyalentes al-comlenzo de! ejerciclor. . ................. 65100 2.528.518,27 1.104.737,04
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio . . .‘ ....................... 65200 3.376.446,56 2.528.518.27
R

{1) Elercicio a) que van referidas las cuenias snvales.
{2) Ejarclcio anteror. .
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MEMORIA

Il

b)

d)

Acfividad de la Empresa.

La empresa se constituyé como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacion social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambld
su denominacidn social siende ésta Vytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la transformacién de
la Sociedad en Socledad Andnima con la denominacion social Vytrus Biotech, S.A.
Su domicilio social actual se encuentra en Terrassa, calle Sant Galetd nlmero 121
29, siendo el lugar de realizacion de las actwldades el mismo y no tenlendo mas
sedes abiertas que la correspondiente al domicilio social.

Su objeto social es la produccidn, venta y comercializacidon de material vegetal,
celular, principios activos y actividades complementarias; Investigacion vy
desarrollo para el incremento de la produccion de dichos compuestos y sustancias
bicldgicas.

Se excluyen del objetivo soclal aquellas actividades que, mediante legislacion
especifica, son atribuidas con caracter exclusivo a personas o entidades concretas
o que necesiten cumplir regquisitos que la scciedad no cumpla. '

Si la Ley exigiere para el inicio-de algunas operaciones cuelguier tipo de
cualificacidn profesional, de licencia o de inscripcién en Registros especiales, esas
operaciones ‘s6lo podran ser realizadas por una persona con la cualificacidon -
profesional requerida, y sdlc desde que se cumplan estos. requisitos.

Si algunas de las actividades integrantes de! objeto social fuesen de algin modo
actividades proplas de profesionales, por ser actividades que requieren titulo
oficial y estdn sujetas a colegiacion, se entendera que, en relacidon a dichas

~actividades, la sociedad actuara como una sociedad de mediacion o

intermediacidn, sin que le sea aplicable a la sociedad el régimen de la Ley 2/2007,
de 15 de marzo. De sociedades profesionales.

lLas actividades integrantes del objeto social podrén ser desarrolladas por la
socledad total o parciaimente de modo indirecto, mediante la titularidad de
participaciones sociales o acciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo
en colaboracidn con terceras partes.

La Sociedad, dominante a su vez de la sociedad detallada en la Nota IX.3.C, no
esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas e informe de gestién
consolidados, ya que se acoge a la dispensa de obligacién de consolidar en funcién
del tamaiio/de los subgrupos de sociedades.

Las Cuentas Anuales se presentan en euros, moneda funcional de la empresa.




VYTRUS BIOTECH, 8.A."

CIF A6611853

21

II. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

A. Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
‘empresa, y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabllidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 vy las modificaciones incorporadas a éste mediante el RD
1159/2010 y el RD 1/2021, mostrando la Imagen fiel de! patrimonlo, de la sltuactén
financlera y de los resultados de |la empresa, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorperados, en su caso, en el estado de flujos de efectivo, de conformldad
con fas di sposzmones legales,

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa
legal vigente sea Incompahble con Ea imagen flel que deben proporcionar [as cuentas
ahuales.

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado conforme a las dlSpOS]CIOﬂE‘.S
legales vigentes y a los Principlos de Contabilidad genera!mente aceptados, "en
concreto:

Principio de empresa en funcionamiento, principioc de devengo, principio de
uniformidad, principio de Prudencia, principio de no compensacion y principio de
importancia relatlva. :

En los casos en los que se produzca conflicto entre principios contables, prevalece el
aue mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de fa situacién financiera y de los resultados de ta empresa,

En caso de existir incertidumbre sobre la afectacién de determinados elementos, se
aplicardn los principios contables no obligatorios descritos en el apartado siguiente.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobac]on por la Junta General
Ordinaria de Acuonlstas, estimdndose que seran aprobadas sin modificacion alguna .

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 17 de junio de 2025,

B. Principios contables no obligatorios aplicados:

No se han aplicado Principios Contables no obligatorios.

C. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de Ia
incertidumbre:

AN

~\

t
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Para la elaboracién de los Cuentas-Anuales se han realizado estimaciones e hipétesis
de acuerdo con la informacion disponible a clerre del ejercicio sobré los hechos
analizados. '

En el caso de que acontecimientos futuros obliguen a-modificar dichas estimaciones
se reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales.

Las principales estimaciones son:

 Activacion trabajos realizados por el inmovilizado

+ Amortizaciones del inmovilizado intanglble y material

“« Deterioros del inmovilizado .

» Activacién de las deducciones pendientes y bases imponibles negativas

Debido ‘a que la actividad de la Sociedad, es el desarrollo de proyectos relativos a
cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su aplicacion cosmética y
sanitaria, la Direccidn de la Sociedad evalGa periédicamente la capacidad de recursos
financieros para garantizar el poder llevar a cabo la totalidad de sus desarrollos, de
forma que le permita poner en el mercado sus productos. La Direccion considera que
las actividades de explotacion que realiza la Sociedad generan los flujos de efectivos
“suficientes para autofinanciarse. '

Ademas, evallla la existencia de motivos fundados de éxito técnico de los proyectos
en desarrolle, como su rentabllidad econdmico-comercial, para determinar si existen
indicios de deterioro de los proyectos.

La sociedad tiene activadas [a totalidad de las deducciones pendientes de aplicar por
importe de 2,51 millones de euros (2,13 millones de euros en 2024). A cierre del
ejercicio 2025, no. existen bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
pendlentes de compensar (168 mit.euros.en 2024). Aunque el haorizonte fiscal es’
entre 15 y 18 aflos para aplicar las deducciones fiscales y las bases imponibles
-negativas no tienen horizonte temporal en [a actualidad, la sociedad estima que
podran ser aplicadas antes.de diez ejercicios teniendo en cuenta la evolucion de la
sociedad y sus perspectivas.

No existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota
‘especifica. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no existen cambios en
las estimaciones contables que puedan considerarse significativos y que afecten al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2025 ni existen incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente,

D. Comparacion de la informacién: .
La Sociedad presenta las cuentas anuales del ejercicio segln la estructura establecida
en el Plan General de Contabilidad vigente, comparandolas caon las del ejercicio
anterior que se presentaron con la misma estructura. No se producen otras
modificaciones ni causas que impidan la comparacion.

E. Agrupacion de partidas:

No se han realizado agrupaciones en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el estado de cambios en el patrimonio neto ni en el estado de flujos de efectivo,
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distintas a las que aparecen desagregadas en esta memoria, excepto a los cobros y
pagos procedentes de las lineas de financiacién mostrada en la nota VIII que ha sido
presentadas por el neto en el Estado de Flujos de Efectivo.

 F. Elementos recogidos en varias partidas:

Y

No hay elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a largo plazo y a corto plazo,

-G, Cambios en criterios contables:

No se'han realizado cambios en criterios contables con efecto retroactivo. En su caso,
se sefialarian las razones por las cuales dicho cambio permite una informaciéon mas
fiable y relevante.

H. Correccion de errores:

No se han detectado errores existentes en el ejercicio que obliguen a realizar ajustes,
reformular las cuentas o corregir fa informacion patrimonizal de ejercicios anteriores,

IIT. Aplicacién de resultados.

Ei Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de Acclonistas la
aprobacion de la distribucion de resultados que se indica a continuacion:

Base de reparto -
Pérdidas v ganancias 2.896.636,63
Remanente 0,00
Reservas voluntarias ' 0,00
Otras reservas de libre disposicion 0,00
Aplicacién TOTAL 2.896.636,63
A reserva legal 0,00
A reserva por fondo de comerclo . - 0,00
A reserva de capitalizacién 305.990,18
A'reservas de nivelacién o ) 64.746,91
A reservas voluntarias 2.525,899,54
A otras reservas . 0,00
A dividendos - 0,00
A otras aplicaciones . 0,00
A pérdidas del ejercicic 0,00
TOTAL DISTRIBUIDO - 2.896.636,63

Durante el ejerciclo no se han entregado dividendos a cuenta del resultado.

En los Gltimos cinco afios no se han propuesto ningun reparto de dividendos.
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IV. Normas de registro y valoracion.

Para la elaboracldn de sus Cuentas Anuales la empresa sigue las normas de registro
y valoracion contenidas con caracter general en el PGC. los criterios contables
concretos aplicados en relacion con las diferentes partidas son ios siguientes, si bien
es posible que, a pesar de ser las normas establecidas, no se hayan producido
durante €l periodo algunas de. las transacciones de la naturaleza indicada:

A. Inmovilizado 'intangible:

El inmovilizado intangible se registra por el valor de coste, ‘bien por el precio de
adquisicion, bien por el coste de produccion. '

Para el registro de los activos intangibles debe cumplirse el criterioc de
identificabilidad, para lo cual debera cumptir con alguno de los requisitos siguientes:

- Que sea separable, es decir, susceptible de ser separado de la empresa y
vendido, cedido, entregado para su explotacién, arrendado o intercamblado.

— Que surja de derechos legales y contractuales con independencia de que tales
* derechos sean transferibles o separables de la empresa de otros derechos u
obligaciones.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y hasta que se produce su baja, los
elementos del inmovilizado Intangible se valoraran. por su coste menos la
amortizacion y el importe acumulados de las correccicnes valorativas por deterioro
reconocidas.

. La empresa considera que los elementos tienen vida Gtil indefinida cuando, sobre la
base de un analisis de.todos los factores relevantes, no hay un limite prev15|ble del
periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de
efectivo para la empresa. Los elementos con vida util indefinida no se amortizan, sin
perjuicio de que se analice su eventual deterioro con caracter anual.

En cuanto a los activos con vida Util estimada, se amortizan en funcion de su vida
Gtil sigulendo el método lineal.

Normas particulares del inmovilizado intangible:
- Fondo de comercio: No hay fondo de comercio.
- Gastos de Investigacion y desarrollo:

Los gastos en investigacidn sé activan desde el momento en que se cumplen
ias siguientes condiciones: .

» Estar especificamente indivi‘dualizados por proyectos y su coste
claramente estabiecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
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¢ Se puede establecer una relaclon estricta entre “proyecto” de
investigacién y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacién de
este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de
actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comdn.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiclones:

« Existencla de un proYecto especifico e individualizado que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del
proyecto

« La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

e En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la
realizacién del proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la
de la explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado de! proyecto una vez concluido, st existe mercado.

« La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada, 1

» La financiacidn de los distintos proyectos estd razonablemente

' asegurada para completar la realizacion de [os mismos. Ademads de

estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos ¢

de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible. '

» Existe una intencién de completar el activo intanglble en cuestion, para
usario o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiclones anteriores se verifica durante todos
los ejercicios en los que se realiza el proyecto, slendo el importe a activar el
que se produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.
El importe activado en este ejerciclo asciende a 1.320.225,30 euros
{1.045.400,32 euros en el ejercicio anterior),

En ningdn caso se activan los desembolsos reconocidos Iniclalmente como
gastos del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones
mencionadas para su activacion. Los proyectos de investigacion y desarrollo
que se encargan a otras empresas ¢ instituciones se valoran por su precio de
adquisicidon. Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa
se valoran por su coste de produccion, gque comprenden todos los costes
directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar
el activo para que pueda operar de la forma prevista.

En su caso la imputaciéon a resultados de los gastos activados se realiza
conforme a los siguientes criterios:

+ los gastos de Investigacidn que figuran en el activo se ameortizan,

desde el'momento en que se activan, durante su vida Gtil, en un plazo
maximo de cinco afios, salvo que existan dudas razonables scbre el
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éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en
cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

« Los gastos de desarrolic que figuran en el activo se amortizan como
mu-cho en cinco afios, comenzando la amortizacién a partir de la fecha
de terminacién del proyecto.

- Patentes, licencias, marcas y similares:

. La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion
de la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
- manifestaciones de fa misma, siempre que, por las condiciones econdmicas
que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencién, los certificados de proteccién de modelos de utlhdad
el disefio industrial vy ias patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién

o coste de produccién, Se contabilizan en este concepto el valor en libros de

los gastos-de desarrollo activados en el momento en gque se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién

de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio

de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion -+
a terceros de los derechos correspondlentes. Los gastos de Investigacion,

siguen su ritmo de amortizacidén v no se incorporan al valor contable de la
propiedad industrial, '

Las patentes se pueden utilizar durante 10 o 20 afios, por [o que se amortizan
linealmente en uno de dlchos'periodos.

- Derechos de traspaso: No hay derechos de traspaso.

- Aplicaciones informaticas:
Se valaran al precio de adguisicién o coste de produccidn, incluyéndose en
este epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté
prevista su utilizacién durante varios afios). La vida (til de estos elementos

sa estima en 3 afios,

- Concesiones administrativas: No hay concesiones administrativas.

- Contratos de franquicia: No hay contratos de franquicia.

- Derechos de emisién de gases efecto Invernadero: No hay derechos de
" emision de gases efecto invernadero,

- Cartera de clientes: Se valora al precso de adquisicion. La vida atil de estos
elementos se estima en 10 afios.

La empresa evalta, con motivo del clerre del perlodo o, si existen indicios de que
algln inmovilizado intangible ¢, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo,’




VYTRUS BIOTECH, S.A.

CIF A6511853

27

puedan estar deteriorados, en cuyo caso, se estimas sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Los calculos del deterioro de los elementos de inmovilizado intangible se efecttian
elemento a elemento de forma Individualizada. En el caso que no sea posibie estimar
el importe recuperable de cada bien individuai, [a empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectzvo a la que pertenezca cadz elemento
del Inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado
intangible, asl como su reversion cuando Jas circunstancias que fa motivaron hubieran
dejado de existir, se reconoce como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
contable del inmovilizado reccnocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor,

B. Inmovilizado material:

Los blenes comprendidos en ef Inmovilizado material se han valorado por el precio
de adquisiciéon o coste de produccién, menos la amortizacién acumuiada y, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los Impuestos Indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material se
incluirdn en el precio de adquisicién o coste de produccidn cuando no sean
recuperables directamente de la Hacienda Plblica,

En su caso, se incluye como parte del valor del inmovilizado material la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento
o retiro y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del

lugar sobre el que se asienta, slempre que dichas obligaciones den lugar al registro
de provisiones de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En'los inmovilizados que necesitan un periode de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de use, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién
los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado material y que haya sido girado por el proveedor o
corresponda a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuibie a la adquisicion, fabricacién o construccion, '

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor
después de deducir cualguier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
"adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
condiclones de funcionamiento, incluida la ubicaclén en el lugar y cualquier otra
condicién necesarla para que pueda operar de |a forma prevista; entre otros: gastos
de explanacién y derribo, transporte, derechos arancelarios, segurcs, instalacion,
montaje y otros similares.

Las deudas por compra de Inmov!itzado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la
norma retativa a instrumentos financieros.

El coste de produccién de los elementos de! inmovilizado material fabricados o

'
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construidos por la propia empresa se obtiene afiadiendo al precie de adquisicién de
las materlas primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes asi como la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que
tales costes correspondan al periodo de fabricacién o construccion y sean necesarios
para la puesta del activo en condiciones operativas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica. y racional por el método
lineal en funcion de la vida Util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
. depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento sin perjuicio “de
conslderar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarfos. La
vida Gtil estimada de los diferentes bienes se encuentra detallada en la nota V.

Cuando procede reconocer correcciones valorativas por deterioro, las amortizaciones
de los ejercicios siguientes se ajustan teniendo en cuenta el nuevo valor contable,

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendido éste
cemo el mayor impoite entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor

en uso. : '

La empresa evaila, con motivo del cierre del ejercicio, si existen indicios de que algln
inmovitizado material o, en su caso, alguna unidad 'generadora de efectivo pueda
estar deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables efectuando
las correcciones valorativas que procedan.

Los célculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectlian
elemento a elementc de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar
el importe recuperable de cada blen individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenezca cada eiemento
del inmovilizado. : ’ '

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material,
asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado
de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversién del deterlore tiene como limlte &l valor contable
del inmovilizado reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el
deterioro del valor,

C. Arrendamientos:

La empresa los clasifica como arrendamientos financieros cuando, a partir de las
condiciones econdmicas de los contratos suscritos se entiende transferido el riesgo y
beneficio inherente a la propiedad del activo objeto del arrendamiento financiero. En
caso de no cumplirse las condiciones del contrato para que sea considerado como
financiero, éste se reclasificara como un arrendamiento operativo.

Al inicio de ios contratos de arrendamiento financiero la empresa registra el activo
adquirido de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo importe,
que se corresponde con el menor entre el valor razonable del activo arrendado vy el
valor actual al inicic del arrendamiento de los pagos acordados. Para e] calculo del
valor actual de los pagos se utiliza el tipo.de interés Implicito del contrato o el tipo
de interés del arrendatario para operaciones similares si:el primerc no pudiera
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determinarse.

La carga financiera total del arrendamiento financiero se distribuye a lo farge del
perlodo acordado def arrendamiento y se imputa en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en el eJeE‘CICIO en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo,

Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos en el ejerciclo en que
se incurre en ellas.

Los gastos por arrendamientos operativos incurridos se cargan en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

D. Instrumentos financieros:

La Sociedad tiene registrados en el.capitulo de instrumentos financieros, aquelios
contratos gue dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente,
a un pasivo financlero ¢ a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por ianto,
la presente norma resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

= Efectivo y otros activos liquidos equivaientes,

= Créditos por operaciones comerclales: clientes y deudores varios;

»  (Crédites a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluldos los surgidos de ia venta de activos no corrientes;

= Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: ta!es como
las obligaciones, bonos y pagarés;

» Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros Instrumentos de
patrimonio;

= Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opclones, permutas financleras y compraventa de
moneda extranjera a plazo, vy

« Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros: .

»  Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

» Deudas con entidades de crédito;

* QObligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y
pagarés; ‘

x Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre elios, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo;

» Deudas con caracteristicas especiales, y

» Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas ¢ue no sean entidades
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de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas
y depoésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones. : .

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financleros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o
participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.
— Activos Financieros a coste Amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categotria, incluso cuando esté admitido
a negociacién en un mercade organizado, si la empresa mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
contrate, v las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo. que son Gnicamente cobros de
principal e Intereses sobre el Importe del principal pendiente. Los flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente cobres de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicioc de que la operacion
se acuerde a un tipo de interés cero o por dehajo de mercado. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales {aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacion de serviclos por operaciones de tréfico de la empresa con cobro
aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonlo nf derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o.determinable,
¢ue proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por [a
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamaos y cuentas
a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda, con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién vy capamdad
de conservar hasta su vencimiento.

« Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, los
credltos par operacmnes comerciales con vencimiento no SUDE!‘IOI’ a un afio YQ\
que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al

personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

*» Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y |os intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante,- los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se vaioren iniclalmente por
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su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara
si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

¢ Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y
el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al clerre del ejercicio, se efectllan las correcclones valorativas
necesarias siempre gue existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financlero incluido en esta categoria, o de un grupo de actives financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor,

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valjor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros,
incluidos, en su caso, los procedentes de la gjecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipe de interés
efectivo calcuiado en el momento de su reconocimiento inicial,

las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite,
el valor en libros de! activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, se incluyen en esta categorfa todos los activos financieros, salvo
gue proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se incluyen
obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para
negociar. . :

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni s&
valoran al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el
moimento de si reconocimiento inicial de presentar los camblos posteriores
en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimjento inicial,
designar un activo financiero de forma Irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria.

« Valoracidn Iniclal: Se valoran por su valor razonable. Los costes de
transaccidén que les sean directamente atribuibles se reconccen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. '
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+ Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

» Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados
por su valor razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del
ejercicio, :

Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, ias inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las
restantes inversiones en instrumentos de patrimonto cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precic cotizado en un mercado activo
para un instrumento idéntico, 0 no puede obtenerse una estimacién fiable del
mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos. cuyos
intereses tengan caracter contingente y cualquier otro activo financiero que
inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de perdldas Yy ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion flable de su valor razonable,

.= Valoracidn inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de |a
contraprestacidn . entregada mas los costes de transaccidén que les sean
directamente atribuibles.

» Valoracién posterior: .Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

» Deterforo: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversidon no es recuperabie, La Sociedad vregistra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efecttvo\
futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de e
patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera
reciblr como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma,
bien mediante |a estimacién de su participacion en los flujos de efectivo gque
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de
sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de ilas inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta:

clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neio de la entidad
participada vy de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto Impositivo. En la determinacidén de ese valor, v siempre que
la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tlene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas f
aplicando los criterios del Codigo de Comercio v sus normas de desarrofio.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en
su ¢aso, su reversidn, se registran como un gasto © un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterloro tendrd como limite el valor en llbros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor,

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto. ‘

En su caso, un active financiero se incluye en esta categorfa cuando’ las
condiciones contractuales del activo financiero dan "lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tdnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categorfa de activos financleros a coste
amortizado. También se Incluyen .en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la
categorfa de activos financieros a valor razonahle con cambios en pérdidas y
ganancias, se ha ejercitado la opcidén irrevocable de clasificarlas en esta
categoria. ‘ '

» Valoracion inicial: Valor ré’zonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles

« Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién

.en que se pueda incurrir en st enajenacion. Los cambios que se producen en

el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero causa baja del balance o'se deteriora, momento en que el
importe asl reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

+ Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor
de un-activo financiero se ha deteriorado como resultado de unc o mas -
eventos gue hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por .
un descenso prolongado o significativo en su vaior razonable.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es

la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguler

correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie ia

valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por

disminucién del valor razonable, siempre gue exista una evidencla objetiva de

deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas vy

ganancias. _ . '

[

~Si en ejerciclos posteriores se incrementa el valor razonable, la .correccion

valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta
de pérdidas vy ganancias del ejercicio, No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a.un instrumento de
patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
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revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente conira el patrimonio neto.

»

Reclasificacién de activos financieros.

- Cuande la empresa cambie la forma en que-gestiona sus activos financieros
para generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de
acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta

norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance

sino un cambio en el criterio de valoracién.
Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

« Reclasificacion de los activos financieros -a coste amortizado a la categoria
de activos financieros a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas
¥y ganancias y al contrario.

- » Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrlmonlo neto vy,
al contrario.

« Reclasificacion de los activas financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neteo v, al contrario.

 Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas
a coste a la categoria de actives financleros a valor razonable con camblos en
pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses vy dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la.
cuenta de pérdidas vy ganancias. Los Intereses de los activos financieros
. valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés
efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgldo los derechos
para la Seciedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma

independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses

explicitos devengados v no vencidos en dicho momento, asl como el importe

de lps dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adguisicion,

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porgue se
hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adqmslclcn no se reconocen como mgresos y minoran
el valor contable de la inversion,

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se real iza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de

‘1\




VYTRUS BIOTECH, S.A.

CIF AB511853

35

forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficlos deba calificarse
como una recuperaciéh de ia inversion desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo.

- Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han-cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspendiente activo financiero
y se han transferido sustancialmente los rlesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de Insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja 'la diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles y el
valor en libros del activo, mas cualquler importe acumulado gue se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Socledad no da de baja los activos financieros, y reconoce
un pasive financlero por un importe igual a ia contraprestacién recibida, en
las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

— Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en
caja y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con
vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

- Pasivos financieros.

Los pasivos financieros, a efectos de su valorauon se incluyen en alguna de
Ias siguientes categorlas

Pasivos Financieros a coste Amortizado.

En su caso, dentro de esta categoria se clasiflcan tedos los pasivos financieros
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
~-..de_pérdidas y ganancias. Con caracter general, se Inciuyen en esta categoria
los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comuin también se incluirén en esta caktegoria sin perjuicio de gue
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

« Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor raZzonable, que, salvo
" evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de
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]

transaccion que le sean directamente atribuibies. No obstante, los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no
tengan un tipo de interés contractual, asi-como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

»Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior
a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
iniclalmente por su valor nominal, continuaran valoréandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, dentro de esta categoria se dlasifican los pasivos ﬂnanmeros que
cumplan algunas de las S|gu1entes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

»  Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento

inicial, y de forma irrevocable, han sido designados por la
entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha
designacion cumpla con nel objetivo ﬂ}ado en la normativa
contable,

= Opciocnalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en
su integridad ‘en esta categoria los pasivos financleros
hibridos sujeto a los requisitos establiecidos en el PGC.

 Valoraclon iniclal: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que -equivaldréd al vaior razonable de I[a
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

» Valoracién paosterior: Valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas

¥y ganancias.

- Baja de pasivos financieros.

La embresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se haya extinguido; es declr, cuando haya sido satisfecha, cancelada
¢ haya expirado.

!

— Fianzas entregadas y rec_ibidas. :

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de detérminadas obligaciones se

valtoran por el importe efectivamente satisfecho que no difiere significativamente
de su valor razonable,

o~
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En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por
prestacion de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe
desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento o prestacién del serviclo, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante ! periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se
presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion
de servicios,

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el
plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su
importe, sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion,

Cuando {a fianza sea a corto plazo, no es necesarlo realizar el descuento de fiujos
de efectivo si su efecto no es significativo.

— Valor razonable.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liguidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
reallcen una transacclon en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valcrados a
valor razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiabie de
mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor
referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los
cuales -no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. '

Se asume que el valor en iibros de los créditos y débitos por operacicnes
comerclales se aproxima a su valor razonable.

- Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas.

En su caso, la Sociedad clasifica en las siguientes categorfas las operaciones de
cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicidén a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo
concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejempio, la
contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién
a tipo de interés fijo). '

Los cambios de valor del Instrumento de cobertura vy de la partida cubierta
atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no' reconocido o un
compenente de este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida
cubterta con posterioridad a su designacién se reconocera como un active o un
pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejard en la cuenta de
pérdidas y ganancias. ‘
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Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren
a coste amortizado implicaran la correccién, bien desde el momento de la
modificacidn, bien (come tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del
tipo de Interés efectivo del instrumento.

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos
de efectlvo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a fa totalidad o a un

componente de un activo o pasive reconocido (tal como la eontratacion de una
permuta financiera para cubrir el rlesgo de una financiacidn a tipo de interés
variable), o a una transaccidn prevista altamente probable (por ejemplo, la
_cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas
previstas de inmovilizados materlales, bienes vy servicios en moneda extranjera),
y que pueda afectar a la cuenta de perdidas y ganancias. La cabertura del riesgo
de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada come una
cobertura de flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable.

La Sociedad estad expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de
cambio de los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo,
se sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus previsiones vy
presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacién del tipo de cambio
cuando las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan,

Del mismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en gue mantiene la
deuda con entidades financleras, por fo que realiza coberturas de este tipo de
operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a [as variaciones en las curvas de tipo de
interés al mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable.
En este sentido la Sociedad formaliza contrates de cobertura de riesgo de tipos
de interés, basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos
de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparandec, para
cada contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacidn de
cada divisa y, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de clerre,
reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

—. Instrumentos financieros compuestos.

En su caso, la emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con
los requisitos necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser
considerados como paslvos financieros. Por este motivo, del importe neto recibido
desde la emision de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
elemento de pasivo del componente de palrimonio neto, que representa €l valor
_razonable de la opcién incorporada de este instrumento.

— Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Y
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En su caso, las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se
valoran Iniclaimente por su coste, que eqguivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al derre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido
deterioro de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterloro y
en su caso la reversion, se lievan como gasto o ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. ,
La correccidn por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de
gue, el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta

y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de fa inversion,
calculados blen mediante fa estimacién de los que se espera reclblr como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada vy
de la enajenacidon o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la
estimacion de su participacidn en los flujos de efectivo que se espera gue sean
generados por la empresa participada. Salve mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad
participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme
al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
economico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio del grupe una vez deducidos todos sus
pasivos.

E. Existencias:

L.os bienes y serviclos comprendidos en las existencias se valoran por su coste,
va sea el precio de adquisicion o el coste de produccion.

El precio de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares asi
como los intereses incorporados al nominal de los débitos, vy se afiadiradn todos
los gastos adicionales que se produzcan hasta que los blenes se hallen ubicados
para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
‘directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. ‘

Podran incluirse los intereses Incorporados a los débitos con vencimiente no
superior a un afio gue no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efective no es significativo.

El coste de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicion de {as
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto. También se aflade la parte que razonablemente
corresponda de los costes indirectamente imputables a los productos de gue se
trate, en la medida en gue tales costes corresponden al periodo de fabricacidon o
elaboracién, en los gue se ha incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en
el nivel de utilizacidn de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion,
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Los impuestos Indirectos que gravan las existencias sélo se incluirdn en el precio
de adquisicion o coste de produccién cuando no sean recuperables directamente
de ta Hacienda PUblica. :

En las existenclas que necesiten un pericdo de tiempo superior a un afio para
estar-en condiciones de ser vendidas, se incluirdn en el precio de adquisicién o
coste de produccion, los gastos financieros, en los términos previstos en la norma
sobre el inmovilizado material.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se
valoran por su coste. ‘

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferlor a su preclo de
adquUisicion o a su coste de produccién, se efectian las oportunas correcclones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las materias primas y otras materias consumibies en el proceso de

produccion, no se realiza correccién valorativa siempre que se espere que los

productos terminados a los que se incorperen sean vendidos por encima del coste,

Cuando proceda realizar correccién valorativa, el precio de reposicion de las

materias primas y otras materias consumibles puede ser la mejor medida
" disponible de su valor neto realizable.

Adicionalmente, los bienes o servicios que sean objeto de un contrato de venta o
de prestacién de servicios en firme cuyo cumplimiento deba tener lugar
posteriormente, no son objeto de correccion valorativa, a condicién de que el
precio de venta estipulado en dicho con trato cubra, como minimo, el coste de
tales bienes o serviclos, mas todos los costes pendientes de realizar que sean
necesarios para la ejecucion del contrato.

Si las circunstancias gue causan la correccidn del valor de las existencias dejan
de existir, el importe de la correccidn es objeto de reversion reconociéndose un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

F. Transacciones en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
empresa {euro), mediante la aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de
cambio de contado, es decir, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccion, entendida
tomo aqguella en la que se cumplan los requisitos para su reconocimiento,

Se puede utilizar un tipo de cambio medio del periode (como maximo mensual) para
todas las transacciones que tengan lugar durante dicho periodo, en cada una de las
clases de moneda extranjera en que éstas se hayan realizado, salvo que dicho tipo
haya sufrido variaciones significativas durante el intervalo de tiempo considerado.

Para las partidas monetarias, al cierre del ejercicio éstas se valoran aplicando el tipo
de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente
en esa fecha. Las diferencias de camblo, tanto positivas como negativas se reconocen
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.,




‘Las diferencias temporarias se clasifican en:

VYTRUS BIOTECH, S.A.

CIF AG511853

41

Para las partidas no'monetarias valoradas a su coste histérico, éstas se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transacecién. Cuando un activo
denominado en moneda extranjera se amortiza, las dotaciones a la amortizacion se
calculan sobre el importe en moneda funcional (euro) aplicando el tipo de cambio de
la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion obtenida no excede, en
cada cierre posterior, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este
valor, si fuera necesario, el tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se
refieren las Cuentas Anuales,

Cuando se deba determinar el patrimonlio neto de una empresa participada corregido,
en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion, se aplicara
el tipo de cambio de clerre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a
esa fecha. No obstante, si se tratase de empresas extranjeras gue se encuentren
afectadas por altas tasas de inflacion, los citados ‘valores a conslderar deberdn
resuitar de estados financieros ajustados, con caracter previo a su conversion.

Para las partldas no monetarias valoradas a valor razonable, éstas se valoran
aplicando el tipo de cambio de |a fecha de determinacidn del valor razonable. Cuando
se reconocen directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas
de cambios en la valoraciéon de una partida no monetaria, tal como las inversiones
en instrumentos de patrimonio clasificados.como activos financleros disponibles para
la venta, cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias,
también se reconocera directamente en el patrimonio neto. Por el contrarto, cuando
las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion de una partida no
monetaria se reconozcan en la cuenta de pérdidas y gananclas del ejercicio, tal como
fas inversicnes en instrumentos de patrimonio clasificadas como activos financieros
mantenidos para negociar o en otros activos financleros a valor razonable con
camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias, cualquier diferencia de camblo,
incluida en esas pérdidas o ganancias, también se reconocera en el resultado del
ejercicio.

G. Impuesto sobre beneficios:

El impuesto corriente es la cantidad que satisface la empresa como consecuencla de

- las liquidaciones f|scaies del Impuesto o Impuestos sobre el beneficio relativas a un

ejercicio,

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, ast como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El impuesto corriente se reconoce como un pasivo en la medida en que esté pendiente
de pago. En caso contrario, si la cantidad ya pagada, excediese del impuesto corriente
el exceso se reconocera como un activo.

Las diferencias temporarias derivan de la diferente valoracion existente entre
contabilidad y fiscalidad, atribuida a [os activos, pasivos y determinados instrumentos
de patrimonio propio de la empresa, en la medida en que tienen incidencia en Ia
carga fiscal futura.
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a) Diferencias temporarias imponibles: dan lugar a mayores cantidades a pagar
0o menores cantidades a -devolver por impuestos en ejercicios futuros,
normalmente a medida que se recuperen los activos o se liguiden los pasivos
de los gque se derivan. En general, se reconoce un pasivo por impuesto diferido
por todas las diferencias temporarias imponibles, ‘

b) Diferencias temporarias deducibles: dan lugar a menores cantidades a pagar
o mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros,
normalmente a medida que se recuperen los activos o se liquiden los pasivos
de los que se derivan. De acuerdo con el principio de prudencia sélo se
reconocen activos por impuesto diferido en la medida en que resulta probable
gue la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la

. aplicacién de estos activos,

La empresa da de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacidn, o registra cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anterior
mente, siempre que resulte probable gue la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades gue se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en [a fecha de cierre del ejercicio,

En su caso, la modificacion de la legislacion tributaria —en especial la modificacion de
los tipos de gravamen y la evolucidn de la situacion econdmica de la empresa da
lugar a la correspondlente variacléon en e} importe de los pasivos y activos por
impuesto diferido.

El gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte
relativa al gasto / ingreso por el impuesto corriente y ia parte correspondiente al
gasto / ingreso por el Impuesto diferido.-

El gasto o el ingreso por :mpuesto corriente se corresponde con {a cancelacion de las
retenciones y pagos a cuenta, asl como con el reconocimiento de los pasivos y activos
por lmpuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por
el reconocimiento e imputacion a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ingreso
directamente imputadeo al patrimonio neto’ que pueda resultar de la contabilizacion
de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdémica
de subvencién.

Tanto el gasto o el ingresc por impueste corriente como diferido se inscriben en {a
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. No obstante, en los siguientes casos los activos y
pasivos por impuesto corriente y diferido tendran como contrapartida las que a
continuacion se indican:.

a) Sl se relacionan con una transaccidn o suceso reconocido directamente en una
partida del patrimonlo neto, se reconoceran con cargo o abone a dicha partida,

b) Si surgen a causa de una combinacién de negocios, se reconocen como los demas
. elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo gue censtituyan activos o
pasivos de la adquirente, en cuyo case, su reconocimiento o baja no formard parte
de [a combinacion de negocios. Ef gasto por impuesto corriente que se ponga de
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manifiesto como consecuencia de la anulacidn de la participacién previa en la
sociedad adquirida se inscribird en la cuenta de pérdidas y ganancias.

H. Ingresos y gastos:

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
los mismos, que, en general, es el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido ei importe de cualguier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares gue la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los creditos.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de
servicios que la empresa debe repercutir a terceros, no forman parte de los ingresos.,

Con el fin de contabilizar los ingresos atendiendo al fondo econdmico de las
operaciones, puede ocurrir que los componentes Identificables de una misma
transaccién deban reconocerse aplicando criterios diversos, come una venta de
bienes y los servicios anexos; a la inversa, transacclones diferentes pero ligadas entre
si se trataran contablemente de forma conjunta.

I. Provisiones y contingencias:

En su caso, la empresa reconoce come provisiones [os pasives que, de acuerdo con
la normativa contable aplicable, resulten indeterminados respecto a su Importe -0 a
la fecha en que se cancelen. Las provisiones pueden venir determinadas por una
disposicidn legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita.

De acuerdo con la informacién disponible en cada momento, las provisiones se
valoran por el valor actual de fa mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obllgacion, registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se vayan
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o lgual a un
afio, vy el efecto financiero no es significativo, no se leva a cabo ningan tipo de
descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no
supone una minoracion del importe de [a deuda, sin perjuicio del reconocimiento en
el activo de la empresa del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido. El importe por el que se registra el
citado activo no excede del importe de la obligacién registrada contablemente. Sélo
cuando exista un vinculo tegal o contractual, por el que se haya exterlorizado parte
del riesgo, y -en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se tendra
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la provision,

J. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Los criterios de valoracion, asi como los de imputacién de los importes destinados a
los fines medicambientales son similares a los del resto de los activos y gastos,
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K. Gastos de personal y compromisos por pensiones:-

En su caso, las retribuciones a largo plazo al personal tienen caracter de aportacion
definida cuando consisten en contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones,

-sin que la empresa tenga la obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si [a entidad separada no pudiera atender los compromisos
asumidos.

Las contribuciones realizadas por retribuciones de aportacion definida dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devenigadas no satisfechas.

L. Subvenciones, donaciones y legados:

En su caso, las subvenciones, donaciones vy legados no reintegrables se contabilizan
iniclalmente, con cardcter general, como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos
sobre una hase sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencién, donacién o legado, de acuerdo con los criterios contables
vigentes.

En su caso, las subvenciones, donaciones y legados reintegrables se registran como
pasivos de la empresa. '
Las subvenciones, donaciones y iegados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido, y las de caracter no monetario o en especle se
valoran por el valor razonable del hien recibide, referenciados ambos valores al
momento de su reconocimiento,

La imputacién a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el
caracter de no reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad. .

La empresa no ha recibido subvenciones, donaciones vy legados no reintegrables de
sus socics o propietarios,

M. Combinaciones de negocios:
Durante el ejercicio no se han realizado operacwnes que supongan una combinacion
de negocios.

N. Negocios conjuntos:
No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra perscna

fisica o juridica.

0. Transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las 'operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas
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generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizardn en el momento Inictal por su valor razonable. La valoracion posterior
se realiza de acuerdo con lo prewsto en las normas particulares para las cuentas gue
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboraclén de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entenderad que una empresa forma parte dei grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en
el articulo 42 del Codigo de Comerclo, o cuando las empresas estén controladas por
cualguier medio por una o varias personas juridicas que actiden conjuntamente o se
hallen bajo direccién dnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

- b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin gue se trate de una
empresa -del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asoclada una Influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas
anuales 138,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de eilas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionlstas o participes, el control sobre’'otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 153,

Se consideran partes vincuiadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del
grupo, asocladas y muitigrupo, a las personas fisicas gue posean directa o
indirectamente alguna particlpacién en los derechos de voto de la Socledad, 0 en su
‘dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asl como a sus familiares praximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacién, direccidén y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto
a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las gue las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo,

tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan algin .
-consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, vy, en su caso, los
familiares préximos del representante persona fisica del Administrador, persona’
juridica, de la Sociedad. ' ‘

P. Pagos basados en acciones

La sociedad reallza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital vy
liguidades en forma de instrumentos de capital. Estos se valoran al valor razonabie
en la fecha de la concesion. El valor razonable determinado en la fecha de la
concesion de los pagos en acciones en forma de instrumento de capital se carga a
resultados linealmente a lo largo del periodo de devengo, en funcién de la estimacién
realizada por la Sociedad respecto a las acciones que finalmente seran devengadas,
con abonos a la cuenta de Otras reservas. '

Q. Activos no corrientes mantenidos para la venta:
En su caso, la empresa clasificara un activo no. corriente como mantenido para la

venta sl su valor contable se recuperara a través de su venta, en [ugar de por su uso
continuado, y siempre gue se cumplan los siguientes requisitos:
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.

a) El active ha de estar disponlble en sus condu:lones actuaEes para su venta
Inmediata. ‘

b) Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos mantenidos para la venta se valoran en el momento de su clasificacion
por el menor de los dos importes siguientes: €l valor contab!e y el valor razonable
mernos los costes de venta,

Cuando un activo esta clasificado como no corriente para la venta, no se amortlza y
se dotan las oportunas correcciones valorativas, de manera que el valor contable no
~exceda del valor razonable menos los costes de venta.

Cuahdo un activo deje de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido

- para la venta se reclasificara en la partida del balance gque corresponda a su
naturaleza y se valorard por el menor importe, en la fecha en que proceda la
reclasificacién, entre su valor contable anterior a su calificacidén como active no
corriente en venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones y correcciones de
valor que se hubiesen reconocido de no-haberse clasificado como mantenido para la
venta, y su importe recuperable, registrando cualquier diferencia en la partlda de la
cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda a su naturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos
para la venta, asi como su reversidén cuando las circunstancias que las motivaron
,hubieran degado de existir, se reconoceran en ia cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo cuando proceda registrarlas directamente en el patrimonio neto de acuerdo con
los criterios aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.

"R. - Operaciones interrumpidas:

En su ¢aso, una operacién en discontinuidad o actividad interrumpida es una linea de
negocio que se ha decidido abandonar y/o alienar los activos del cual, pasivos y
resuitades pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de
informacién financiera.

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones interrumpidas.

V., Inmovilizado material.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:

INMOVILIZADO MATERIAL - EJERCICIO ACTUAL

Cuenta Saldo Inicial Ent.radas Salidas Traspaso Saldo Final

211-Construcciones ‘ . 23.180,92 | 8.611,40| 0,00 0,00 31.792,32
212-Instalaciones técnicas 285.780,30 38.759,97 | 0,00 0,00 324,540,27
213-Maquinaria 895.728,76 206,209,111 0,001 112.500,00 1.214.437,87
214-Utillaje , 15.336,16 1.797,75 0,00 G,00 21.133,91
215-Otras Insta!ac:lones ' - 417.,703,03 [ 62.359,00 'D,{)O 3.305,00 483.367,03
216-Mobiliaric ' 86.781,48 11.321,68 0,00 1.547,71 99.650,87
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217-Equipos para 63.504,11|  10.034,69 0,00 0,00 73.538,80
proc.informaclén )
215-Otre inmovitizado material 11.204,67 9,150,71 0,00 0,00 20.355,38
232-Inst.técnicas en montaje 14.852,00 383.443,76 0,00 -4.852,71 393.443,05
233-Maquinaraia en montaje 0,00 267.860,21 6,00 12.500,00 155,360,21
23%9-Anticipos inomb. Materlal 0,60 13.871,00 0,00 0,00 13.871,00
2811-A.A. Construcciones -3.639,74 -671,61 0,60 0,00 -4.311,35
2812-A.A. Instalaciones Técnicas -98.,556,90 -30.641,38 0,00 . 0,00 <129.198,28
2813-A.A. Maguinaria -473.102,74} -103,745,36 0,00 - 0,00 -576.848,10
2814-A A, Utlllaje -12.709,77 -2.251,99 0,00 4,00 -14.961,76
| 2815-A.A, Otras insta!ai:iones -255.909,53 -34.439,97 0,00 0,00 -296.349,50
2816-A.A, Mobiliaric -66.047,50 -5.217,00 0,00 0,00 -71.264,50
2817-A.A. Equipos Proc.Informac, -47.685,71 -10.126,69 0,00 0,00 -57.812,40
2819-A.A. Otro Inmov.Material -3.929,52 -1.635,79 0,00 0,00 -5.565,31
Totales 856.490,02| 824.689,49 0,00 0,00] 1.681.179,51
INMOVILIZADO MATERIAL - EJERCICIO ANTERIOR
Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso i Saldo Final
211-Construccicnes 23.180,92 0,00 0,00 0,00 23,180,982
212-Instalaclones técnicas 284.270,16 1.510,14 0,00 0,00 285,780,30
213-Maquinaria 816.926,28 78.802,48 0,00 0,00 895.728,76
214-UtHllaje 18,311,99 1.024,17 0,00 0,00 19.336,16
215-Qtras Instalaclones 405,218,058 12.484,98 0,00 0,00 417.,703,03
21i6-Mobiliario 86.299,70 481,78 ' 0,00 0,00 86.781,48
217-Equipos para proc.informacion 59.366,43 4,137,68 G,00 0,00 63.504,11
219-0fro Inmovilizado materlal ~ 8.646,50 2.558,17 c,00 6,00 11.204,66
232-Inst.técnicas en montaje 14.852,00 0,00 3,00 0,00 14.,852,00
2811-AA, Construcciones -2.968,13 -671,61 G,00 0,00 -3.639,74
2812-A.A. Instalaciones Técnicas -69.854,001 -28.702,90 0,00 0,00 -98.556,90 |
2813-A.A. Maquinaria -382.478,22 | -90.624,52 0,00 0,00 -473,102,74
2814-A.A. Utillaje -9.962,87 -2.746,90 0,00 0,00 -12.708,77
2815-A.A. Otras instalaciones -221.977,041 -33.932,49 0,00 0,00 -255.909,53
2816-A.A. Mobiiiario -61.286,22|  -4.761,28 0,00 0,00 -66.047,50
2817-A.A. Fquipos Proc.Informac. -36.189,67 1 -11.496,04 0,00 0,00 -47.685,71
2819-A.A. Otro Inmov.Material -2.849,15 -1,080,37 0,00 0,00 -3.929,52
Totales . 929,506,773 -73.016,71 ¢,00 0,00 856.490,02

El'Inmovilizado en curso existente a 31 de diciembre de 2025 se debe, en su mayor
parte, a la inversién realizada en el marco del proyecto de la nueva planta productiva
de la sociedad.

Costes estimados de desmantelamiento, retiro o

rehabilitacién:

No hay costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién.
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C. Coeficientes de amortizacion:
COEFICIENTE
GRUPO DE ELEMENTOS EJERC. ACTUAL | EJERC. ANTERIOR
Construcciones : 2% a 6% 2% a 6%
Instalaciones técnicas . 10% a 15% 10% a 15%
Maquinaria - ' ‘ 12% a 15% 12% a 15%
Utillaje 25% 25%
Diras lnstalaciones 10% a 15% . 10% a 15%
Mobiliario ] 10% 10%
Equipos para procesos de Informacién 25% 25%
Otro inmovifizado ) 10% a 15% 10% a 15%
D.

E.

Cambios de estimacion:

No hay cambios de estimacion,

Inversiones en inmovilizado a empresas del grupo 2

asociadas:

Partidas de mmowllzado material que estan incluidas en una

No se han realizado inversiones en inmovilizado a empresas del grupo y
asociadas,

Inversiones en inmovilizado en el extranjero:

No se han realizado inversiones en inmovilizado en el extranjero,

Intereses y diferencias de cambio capitalizadas:

No hay intereses y diferenclas de cambio capitalizadas.

Correcciones valorativas:

No se han realizado correcciones valorativas.

Pérdidas y reversiones por deterioro:
No hay pérdidas y reversiones por deterioro.

Compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado del ™
ejercicio por elementos de inmovilizado material:

No se han realizado compensaciones a terceros gue se incluyen en el resultado
del ejercicio por elementos de Inmovllizado material (tampoco a clerre deI
ejercicio antertor)

unidad generadora de efectivo:

No hay partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una unidad-
generadora de efectivo,
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Todos los bienes de la empresa estan afectos a su actividad.

M. Inmovilizado totalmente amortizados:

GRUPQO DE ELEMENTOS Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Construcciones 0,60 : 0,00
Instalaciones técnicas 4.446,01 2.637,17
Maquinaria 266.576,62 199.997,20
Utillaje 9.839,11 5.995,21
Otras instalaciones 118.175,56 68.303,40
Mobiliario 43,207,322 36.247,15
Equipos para el proceso de informacion 33.770,53 18,728,73
Otro inmovilizado material 1,537,8C. 1.537,90 |

N. Bienes afectos a garantias y reversion:

No hay bienes afectos a garantias y reversion.

0. Subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado:
No hay subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado.

P. Compromisos de compra, venta y financiacion:

A 31 de diciembre de 2025 se habian contraido compromises en firme para la compra
de inmaovilizado por un importe de 2.167.786,09 euros, debido en su mayor parte, a
fa inversion realizada en el marco del proyecto de la nueva planta productiva de la
sociedad. '

A 31 de diciembre de 2024 se habfan contraido compromiscs en firme para la
compra de inmoviiizado por un importe de 112.5G0 euros.

Q. Otras circunstancias:

No hay otras circunstancias,

R. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza
similar sobre bienes del inmovilizado material:

No se han realizado arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
sobre bienes de inmovilizado material. '

S. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de
elementos del inmovilizado material:
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No se han enajenado elementos del inmovilizado material {tampoco en el

ejercicio anterior).

I3

VI. Inversiones inmobiliarias.

No se han realizado inversiones inmobiliarias (tampoco

anterior).

VII. Inmovilizado intangible.

1. General.

en el ejercicio

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:

INMOVILIZADO INTANGIBLE - EJERCICIO ACTUAL: -

Cuenta : ’ Inicial Entrada Salida Traspaso Saldo Final
201-Desarrollo 6,967.638,27 | 1.320,225,90 0,00 0,00 8.,287.864,17
203-Propiedad industrial 360.215,40 49.665,85 0,00 0,00 409.881,25
206-Aplicaciones Informaticas 102.128,30 4.106,38 G,00 2,00 106.234,68
209-0Otro inmov. Material 0,00 291.726,05 0,00 0,00 291.726,05
2801-A.A. Desarrolio ~3.163.709,49 ] -7/25.666,56 0,00 0,00 -3.889.376,45
2803-A.A. Propiedad Industrial -116.310,06 -19.209,00 0,00 9,00 -135.519,06
2806-A.A. Aplic. Informaticas ~74.958,21 -12.134,34 0,00 0,00 -87.092,55
2809-A.A Otro inmov, Material 0,00 -28.693,06 0,00 0,00 . -28.693,06
Totales 4,075,004,21| 908,713,88 0,00 0,00 4.955.025,03
INMOVILIZADO INTANGIBLE ~ EJERCICIO ANTERIOR .

Cuenta : Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final
201-Desarrollo 5,922.237,95] 1.045.,400,32 0,00 8,00 6.967,638,27
203-Propiedad industrial 323.770,43 36.444,97 0,00 6,00 360.215,40
206-Aplicaciones Informaticas 81.395,23 20.733,07 0,00 2,00 102.128,30
2801-A.A. Desarrolio -2.540.621,941 -623.087,55 0,00 3,00 -3.163.709,49
2803-A.A. Propiedad Industriai -G8,278,75 -18.031,31 0,00 2,00 ~116.310,06
2806-A.A. Aplic. Informéticas -60.439,79 ~14.518,42 0,00 ¢,00 ~74.958,21
TOTAL 3.628.063,13 0,00 0,00 | 4.075.004,21

‘

446.941,08

Los gastos de desarrollo activados por ta Sociedad corresponden a varios proyectos
en curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso
en aplicaciones cosméticas y farmacéuticas. Los consejeros de la Sociedad consideran
gue existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econdmico-comercial
en la realizacién de dichos proyectos.

En el ejercicio 2025 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
1,320.225,90 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de
I+D+i que ejerce la sociedad {1,045.400 euros en el gjercicio anterior).
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En el ejercicio 2025 se han activado en la cuenta 209 el importe de 291.726,05
correspondientes al traspaso de {a cartera de clientes de Espafia.

B. Activos afectos a garantias y reversién:
"No hay activos afectos a garantias y reversion, '

C. Coeficientes de amortizacion:

GRUPO bE ELE COEFICIENTE

u MENTOS EJERC. ACTUAL EJERC. ANTERIOR
Desarrollo 20% ) 20%
Patentes, Licencias y Marcas . 5% a 10% 5% a 10%
Aplicaciones informaéticas 33% 33%

Otro Inmovilizado 10% -

D. Cambios de estimacion:
No se han realizado cambios de estimacion,

E. Inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
del grupo y asociadas:

No se han reallzado inversiones en inmovilizado intangible adguiridas a
empresas del grupo y asociadas.

F. Inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territorio espafiol o que estuviesen
relacionadas con inversiones situadas fuera del territorio espafiol:

No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territoric espafiol o que estuviesen relacionadas
con inversiones situadas fuera del territorio espaiiol.

G. Gastos financieros capitalizados en el ejercicio:

No hay gastos financieros capitalizadds en el ejercicio (tampoco en el gjercicio
anterior).

H. Correcciones valorativas por deterioro:

No se han realizado correcciones valorativas por deterioro (tampoco en el
ejerciclo anterior). Se utiliza un modelo de determinacion del valor en uso de
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los diferentes proyectos a partir de los flujos estimados de cada uno de ellos
durante un determinado periodo de 5 afios. .

+

1. Partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por
pérdidas y reversiones por deterioro:

No hay partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas y
reversiones por deterioro.

J. Bienes no afectos a la explotacion

No hay bienes no afectos a la explotacion,

K. Activos intangibles totalmente amortizados:
GRUPO DE ELEMENTOS ‘ Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior
Desarrollo - ‘ 2.321.705,14 1.491.291,37
Patentes, Licencias y Marcas - 42.522,11 36.853,00
Aplicaciones informaticas e 69.444,66 51.726,66

I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos:
No se han recibido subvenciones, donaciones y legados.

M., Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de
financiacion, asi como los compromisos firmes de venta: .

No hay compromisos firmes de compra y venta ni fuentes prevusmles de
financiaclon,

N. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de
elementos del inmovilizado intangible:

No se han enajenado elementos dei inmovilizado intangible (tampoco en el
ejercicio anterior).

0. Desembolsos por investigacién y desarrollo reconocidos como
gastos durante el ejercicio: :

No se han realizado desembolsos por investigacién y desarrollo reconocidos
como gastos durante el ejercicio (tampoco en el gjercicio anterior).
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VIII. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.

A. Arrendamientos financieros:
No hay arrendamientos financieros (tampoco en el ejercicio anterior).
B. Arrendamientos operativos:

El cargo a los resuitados del gjercicio en concepto de arrendamiento operativo
asclende a 141.427,30 euros en 2025 (93.771,85 euros en el ejerciclo
anterior) y atlenden principalmente a alquileres del inmueble donde la
empresa desarroila su actividad, renting de equipos y software.

Arrendamientos operativos: Informacion del arreridatario

Ejercicio
2025

Ejercicio
2024

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operatlves no
cancelables i

_ Hasta un afio

_ Entre uno y cinco afos

__ Mas de cinco afios

Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan reclbir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo
Cuotas contingentes reconccidas como gastos del periodo

Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingrese del periode

204.835,37 €

77.853,51 €

104.966,96 €

141.427,30 €

93.771,85 €

IX. Instrumentos financieros.

A.

Informacion sobre la relevancia de los instrumentos

financieros en la situacion financiera y los resultados de la empresa:

1..

a)

Informacion relacionada con el balance.

Categorias de Activos financieros y pasivos financieros.

a.l) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupoe y asociadas.

- A LARGO PLAZO -
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Créditos, derivados.y otros
EJERCICIO ACTUAL
Descripcién Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
Fianzas constituidas i/p 5.979,25 17.810,00 0,60 24.789,25
Depdsitos constituidos I/p 60.273,94 0,00 9,60 60,273,94
Créditos |/p otras part. vinc. 59.251,44 0,0C 3,00 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -59.2¢1,44 0,00 0,00 -59.291,44
TOTAL 67.253,19 17.810,00 ¢,00 85.063,19
EJERCICIO ANTERIOR L - -
Descripcidn Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
Fianzas constituidas i/p 6.979,25 0,00 0,00. £6.979,25
Depésitos constituidos |/p 60.273,94 0,00 3,00 63,273 94
Créditos |/p otras part. vinc. 59.291,44 0,00 0,00 59.251,44
Deterioro de valor de crédito -59.291 .44 0,00 30,00 -59.25%1,44
TOTAL 67.253,19 0,00 0,00 67.253,19
Instrumentos de patrimionio y valores representativos de deuda
EJERCICIO ACTUAL -
Descripcidn Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inv.fin.instrum.patrimonio 15.400,00 G,00 0,GC 15.000,00
TOTAL 15.00{),00 0,00 0,00 15.000,00
EJERCICIO ANTERIOR
bDascripcion Saldo inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inv.fin.instrum.patrimenio 19.433,19 0,0C 4,433,19 15,000,00
TOTAL 19.433,19 0,00 4.433,19 15.000,00 |

\

La informacion de l[os mstrumentos financieros del activo del baiance de ia
Soc;edad a largo plazo, clasificados por categorias es:

CLASES

Instrumentos de
patrimeonio

Valores

representativos de

deuda

Créditos

Derivados

Otros

TOTAL

E3. 2025

Ej. 2024

Ej. 2025

Ej. 2024

Ej. 2025

Ej. 2024

- Ej. 2025 Ej«

CATEGORIAS

Activos a valor
razonable con
cambios en pérdidas
¥ ganancias, dei
cual:

Cartera de

negociacién

— Pesignades

-~ Otros

Activos financieros a --
coste amertizado

85.063,19

67.253,19

85.063,19

Activos financieros a
coste

15.000,00

15.000,6C

15.000,00

6/.253,19

15.000,00




Activos a valor
razonable con
camblos en el

patrimenio nato
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Derivados de
cobertura

TOTAL

15.000,00

15.000,00

- -- | 85.063,19 | 67,253,19

100.063,19 | 82.253,19

La informacion de los Instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes,
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:

CLASES

Instrumentos
de patrimonio

Valores
representativos
de deuda

Créditos Derivados Otros

TOTAL

£

El. 2025 | 5554

Ef. 2025

Ei.
2024

Ej. 2025 £, 2024

Ej. 2025 Ej. 2024

CATEGORIAS’

Activos a valor
razonable con
cambios en pérdidas
vy ganancias, del
cual:

— Cartera de
negociacién

— Designados

— Gtros

Activos financleros a
coste amortizado

1.045.767,311 618.393,61| 1.045.767,31| 618.393,61

Activos financleros a
coste

Actives a valor
razonable con
cambios en el
patrimonio neto

Derivados de
cobertura

TOTAL

1.045.767,311618.393,61 | 1.045,767,31 | 618.393,61

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo

plazo, clasificados por categorias son:

CLASES

Deudas con entidades de
crédito '

Obligaciones y
otros valores
negociables

Derivados y otros

TOTAL

Ej. 2025

Ef. 2024

5.
2025

Ei. 2024

Pasivos
financieros a
coste
amortizado o
coste

884,769,08

1.394.804,35 -

£, 2025 Ej, 2024 Ej. 2025 Ej. 2024

658.636,43| 596.782,59] 1.543.405,51| 1.991.586,%4

Pasivos a
valor
razonable ccn
cambios en
pérdidas y
ganancias:
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— Cartera de
negaciacién

Designados

— Otros _ -- - -- -- -- -~ - --

Derivados de
cobertura

TOTAL‘ 884.769,08{ 1.394,804,35 - --| 658.636,43 | 596.782,59| 1.543.405,51| 1.991.586,94

Los instrumentos financieros del pasivo del ba]ance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias son:

CLASES

Obligaciones y
ctros valores Derivados y otros TOTAL
negociables
Ej. Ej.

2025 2024

Deudas con entidades de
crédito

Ei. 2025 Ej. 2024 Ej. 2625 Ej. 2024’ Ei. 2025  Ej. 2024

Pasivos
financieros a
coste 355.736,36 377.985,39 938.244,06 658.2599,80 1.293.980,42 1.076.289,19
amortizado o - -
coste

Pasivos a
vator
razonable con
cambios en
pérdidas vy
ganancias:

— Cartera de - - - -- - -
negociacion - : -
Designados i : - --
— Qtros - . -- -- - -- - - -
Derivados de -- -~ -- - ' - -
cobertura : -- -
TOTAL ' 355.736,36 1377.989,39 -- -~ 938.244,06 698.299,80 | 1.293.980,42 |1.076.289,19

-

CATEGORIAS

b)  Activos financieros y pasivos financieros valorados
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

No hay activos ni pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. :

c) Reclasificaciones.

No se han realizado reciasificaciones,

d)  Clasificacién por vencimientos.
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o' Vencimiento de activos financieros.

Existen ciertas fianzas cuyo vencimiento esta ligado al contrato de alquiler
de las instalaciones de |a Socledad que ﬂnallza el 30 de septiembre de
2028 por importe de 7.460,00 euros,

Existen ciertas fianzas cuyo vencimiento estd ilgado al contrato de alquiler
de la nueva planta productlva de la SOCledad que ﬁnallza el 30 de junio
“de 2040 por Importe de 16.000 euros.

Asimismo, existen dos depésitos en garantia de |a deuda correspondiente
al proyecto Retos Colaboracidon 2019 de 60.273,94 euros cuyo
vencimiento total es la finalizacion del préstamo RETOS en 2031. Ademas
de otros importes menores correspondientes a contratos de renting.
También existe un depésito de garantia por tmporte de 62.718,70€
correspondiente a la concesion de la subvencion para proyectos de
inversiones productivas. :

o Vencimiento de pasivos financieros.

VENCIMIENTO EN ANOS

2026 2027 2028 2029 12030 | Siguientes
Deudas bancarias 391,113,02|  291.060,71|  233.763,20| 190.708,13} 190.708,03| 38.807,59
Proveedores . 47.789,26 ' g g o] . 0 0
Acreedores 363.448,57 ' g o 0 0 ' 0
Erft‘fg:jecs‘m otras 140.963,25 162.134,13|  113.411,44 103.707,82 | 101.578,87| 268.568,95
Pesonal - 452.981,26 g . D 0 ' 0 0

TOTAL | 1.396.295,36 | 453.194,84| 347.174,64| 294.415,95| 292.286,90 | 307.376,54

e) Transferencias de activos financieros.
No se han realizado transferencias de activos financieros.
f) Activos cedidos y aceptados en garantia.

Salvo por las flanzas depositadas y los depésitos entregados (registrado
en el epigrafe de Otros activos financleros de las inversiones a largo plazg)
mencicnadas ‘en el apartado d) anterior, no existen activos financleros
entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos de terceros
en garantia, de los que se pueda disponer, aunque no se hublera
producido impago.

a) Correcciones por deterioro de valor originadas por
el riesgo de crédito,

g
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Valores Créditos,
PERDIDAS POR DETERIORO I“S‘”L“;e“m representativos | Derivadosy |  TOTAL
h . de deudas Otros .
: : . patrimonio - . .
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2024 0,00 0,00 -97.090,92 ;| -97.090,52
(+) Correccidn valorativa por de‘cerlorn . 0,00 Q0,00 0,00 0,00
() Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-)_Selidas y reducciones 0,0G 0,00 0,00 0,00
{+/-) Traspascs y otras varlaclones (cnmbinacmnes de
negocio, etc.) G,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicic 2024 0,00 0,00 -97.090,92 | -97,090,92
{4} Correccién valorativa pot. detenoro 0,00 1,00 -1.720,00 -1,720,00
() Reversidn del deterioro 0,00 0,00 0 00
{-) Salidas y reducclones 0,00 G,00 30.590,75 30.580,75
{+/- } Traspasos y otras variaciones (combinacicnes dg 0 0
negocio, etc,) . 0,00 G,00 '
Pérdida por deterioro ai final del ejercicio 2025 0,00. 0,00 | -68.220,17 | -68.220,17
h) Impago e incumplimiento de condiciones
contractuales. ’

¢

No hay impagos ni incumplimientos de condiciones contractuales.

i) Deudas con caracteristicas especiales.

No hay deudas con caracteristicas especiales.

2.

y ganancias y el patrimonio neto.

a)

netas: (por variacién en valor razonable).

No hay imputacién en la cuenta de pérdidas o ganancias netas.

Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas

Imputacion a la cuenta de pérdidas o ganancias

En el ejercicio anterior no hubo imputaciéon la cuenta de pérdidas

ganancias netas,

b)

del trpo de interés efectivo):

Ingresos financieros y gastos fmanc:eros (metodo

Pérdidas o ganancias

Gastos financieros por
aplicacion del tipo de

netas interés efectivo.
Ejércicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2025 2024 2025 2024
Débitos y partidas a pagar 57‘738,01 95.512,09 25.953,99 27.629,62

Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, de los cuales:

_ Mantenidos para negociar

CATEGORIAS

_ Dtros
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| Perivados de cobertura
TOTAL 57.738,01.195.512,09 25.953,99 27.629,62

c) Ingresos financieros imputados en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

La socledad ha imputado otros Ingresos financieros diferentes de los
explicados en los apartados anterlores por un importe de 32.937,42€ en
concepto de remuneracion de deposito bancario (21.448,60€ en 2024).

3. Otra informacion a incluir en la memoria.

v

a)  Contabilidad de coberturas.

La sociedad no ha realizado durante el ejerciclo operaciones de cobertura
(tampoco durante el ejercicio anterior).

b) Valor razonable.

No hay activos y pasives financieros a valor razonable (tampoco en el
ejercicio anterior).

.C) Empresas del grupo multigrupo y asociadas.

A efectos de ia presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o
Sociedad se entendera que oifra empresa forma parte del grupo cuando
ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta,
andloga a la prevista en el articulo 42 del Coédigo de Comercio para los
grupos de Sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualguier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actlen
conjuntamente o se hallen bajo direccién (nica por acuerdos o clausulas
estatutarias ‘

A continuacion, se detalla ta informacion relativa a las empresas de grupo:

El analisls del movimiento durante el ejercicio de las inversiones a largo
ptazo en empresas del grupo, asociadas vy soclos es el sigulente:

Inversiones en empresas del grupg, asociadas y socios a largo plazo

Valores Créditos,
Instrumentos de representativos de derivados y :
natrimonio deuda otros TOTAL

Saido al inicio del ejercicio 2024 ‘
(+) Altas . 3.000,00 ) 3.000,00
() Salidas y reduccignes :

{+/-) Traspasos y otras

variaciones .

Szldo final del ejercicio 2024 3.000,60 3.000,00
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(+} Altas
{-) Salidas v reducciones
{+/-) Traspasos y otras
variaciones
Saldo final del ejercicio 2025 3.000,00 3.000,00

La Sociedad ha realizado las siguientes adquisiciones durante el ejercicio
que han llevade a calificar a una empresa como dependiente;

Entidad Capital Y%Votos Adquiridos

Vymarine Cosmetics S.L. -

100,00 100,00

La informacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el
articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de Sociedades en el
ejercicio se detalla en los siguientes cuadros: :

% derechos de
. ' Actividades %C3p|tai volo
NIF Denominacién Domicilio F.Juridica CNAE Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
' : Sant Galeta .
VYMARINE 121, 2-08221 Sociedad .
B19887439| COSMETICS S.L. Terrassa Limitada Inactiva 10G,00 160,00
Rdo, Gltimo | Otras partidas Rdc.de PN de la Valor en libro Dividendos
ejercicio de patrimenio operaciones entidad por dela recibidos
NIF Capital | Reservas aprobado neto interrumpidas su % participacioin ejercicio 2025
B19887439 | 3.000 | -2,360,49| -811,23 0,08 0,00 -171,72 -171,72 0,80
d) Otro tipo de informacién.

o Importe de las deudas con garantl’a real:

]

La sociedad no tiene deudas con garantia real (tampoco en el ejercicio
anterior).

o Lineas de descuento y polizas de créedito a merre de
~ ejercicio.

La socledad tiene una péliza de anticipo de facturas con el Banco
Santander por un importe méximo de 100 mil euros. A 31 de diciembre
de 2025 no hay disposiciones en dicha pdliza.

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Caixabank por
un importe maximo de 100 mil euros. A 31 de diciembre de 2025 no hay
disposiciones en dicha pdliza.

La socledad, ha realizado una amortizacion parcial del préstamo
formalizado can Banco Sabadell en fecha 7 de febrero de 2025, por un
importe de 175.000€, quedando un capital pendiente de amaortizacidon de
78.808,80 € a 31 de diciembre de 2025,
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B. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo
procedente de instrumentos financieros. ‘

Los riesgos incluidos en este apartado son los rlesgos a los que se
encuentra expuesta la Socledad, juntamente con los Indicados en el BIIM
publicado en la pagina web de BME Growth.

hitps.//www bmegrowth es/docs/documentos/Olros/2022/02/05618 Fol
leto 20220225.pdf

Adicionaimente, estos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener
gue enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor obvledad, (ii)
por ser a fecha de formulacién de la presente memoria desconocidos, o
{iii) por no ser considerados como relevantes por la Sociedad en el
momento actual, no se han incluido en la memoria y podrian tener un
impacto sustanual en las actividades o en la situacién financiera de la
Sociedad.

1. Riesqgo de nivel de endeudainiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas
en la actividad, situacion financlera, resultados de las operaciones y flujos
de efectivo de cualguier empresa, incluyendo:

: - s Situar a laz Sociedad en una posible desventaja competitiva
frente a competidores con menor apalancamiento y mejor
acceso a fuentes de financlacién de terceros.

Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.
Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar
Inversiones necesarias, incluso poder  afrontar con mayor
solvencia momentos complicados de mercado.

« Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a
desinvertir en determinados activos estrateg;cos para cumplir
con los compromisos adquirides ante sus proveedores de deuda,

o Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o
recomprar acciones en el mercado.

Cambios en la evolucidn del negocio que afectasen negativamente la
consecucién de beneficios de la sociedad podrian empeorar las ratios de
deuda y comprometer la capacidad de devolucidn de la deuda, pudiendo
sucederse las Implicaciones anteriormente mencionadas.

Por su parte, el incumplimiento de ias obligaciones derivadas de ia
concesidn de un préstamo publico, podrian conllevar la ejecucion de las
eventuales garantias (a 31 de diciembre ascienden a 23 mil eures), lo que
podria afectar negativamente a las actividades, situacién financiera y/o
los resultados de Vytrus y, consecuentemente, al precio de cotizacion de
la acclén de fa Socledad.

Por ello, ta Socledad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de -
quidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivoe y la
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disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de la sociedad
es la de no distribuir dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios
en la sociedad. Esto se ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo
de maniobra (aproximadamente 3,61 millones euros positivos a 31 de
diciembre de 2025) y la ratio de endeudamiento (-0,136 a 31 de
diciembre de 2025), entendiendo este comeo la ratio entre la deuda
financiera neta y el patrimeonio neto, '

2. Riesgo de crédito y de tipo de cémbio: :

Existe el riesgo de que |la contrapartida de cualguier contrato suscrito por
la Sociedad {e.q. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados
financleros, etc.) incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo
ocasionar una pérdida econdmica o financiera. Esto podria verse reflejado
negativamente en ia cuenta de resultados vy causar problemas en la
liquidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacién del euro frente otras divisas, esta podria afectar
negativamente a la demanda internacional, que podifan ver incrementado
el coste de adquisicién de los productos de la sociedad.

En particular el crédito de riesgo estd concentrado en la deuda comercial,
cuyo periodo medio de cobro en el periodo ha sido de 40,81 dias (36,53
dias en 20624). Adiclonalmente, no existe una dependencla significativa en
determinados clientes de forma recurrente, '

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota XI
de moneda extranjera, la sociedad tiene el riesge muy reducide debido a
las pocas transacctones en moneda extranjera. '

Por lo anteriormente comentado, la Sociedad estima que no dichos riesgos
no significativos sobre sus instrumentos financieros.

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de l
efectivo y del valor razonable: o

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a
largo y corto plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos
a través de préstamos con entidades bancarias y a través de préstamos
subvencionados otorgados por entidades que promueven la innovacién.

Para los primeros, la gestion del riesdo de la sociedad se centra en la firma
mayoritartamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un
interés subvencionado (normalmente inferior o igual al Eurlbor anual).
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C. Fondos propios:

1. Nimero de acciones en el capital y valor nominal de
cada una de ellas.

El capital social al cierre del ejercicio estd compuesto por 7.635.100 acclones
nominativas de 0,01 euro de valor nominal cada una.

Todas las accicnes constitutivas del capital soclal gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarlas a su transferibilidad.

Movimiento Nimero de Acciones Valor Nominal
Saldo Inicial 7.635.100 | 8,01
Entradas ' - 6,01
Salidas : - -
Saldo Final i 7.635.100 0,01

No existen desembolsos pendientes.

En fecha 27 de mayo de 2024, el Consejo de Administracion de la sociedad
acordé una ampliacion de capital mediante la emision de 520.000 acciones, con
un valor nominal de 0,01 € y una prima de emisién de 2,36 €, por importe global
de 1.232.400 euros, destinada a la financiacion del Plan estratégico 2024-2027.

2, Ampliaciones de capital en curso.

No hay ampliaciones de capltal en curso.

3. ' Importe capital autorizado.

No hay capital autorizado.

4. Derechos incorporados.

No hay derechos incorporados.,

5. Disponibilidad de las reservas.

Reserva legal: esta reserva sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sélo se

podrd distribuir en caso de liquldacién de la Sociedad. Adicionalmente, el 10%

de los resultados se deberan distribuir a dlcha reserva hasta que este alcance el
20% del capital social.

Reservas Voluntarias: son de libre disposicion.

Reservas Especiales (Acciones propias): Son indisponibles hasta que no sean
enajenadas o amortizadas.
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6. Acciones propias.

Ei saldo de la cuenta de acciones propias estd constituldo por 118.642 acciones
de 1.186,42 euros de valor nominal, gque provienen de (I} un excedente de las
obiigaciones contraidas en e! Performance Plan Share aprobado por la Junta
- General de Accionistas en fecha 30 de junio de 2021 {30.361 acciones), (ii} la
compra en el mercado de blogques de BME Growth de 70.871 titulos de la
Sociedad, por un importe de 281.357,87 euros, que hasta la fecha eran
titularidad de un antiguo distribuidor de la Sociedad, (ili) asi como poner a-
disposicion del proveedor de liquidez una cantidad suficiente de acciones para
realizar las funciones determinadas por la normativa de BME Growth (17.410
acciones). El importe de la reserva por adguisicién de acciones prop!as es de
521.240,01 euros,

En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones
aprobado por los acuerdos del Consejo de Adminlstracidn de fecha 4 de mayo de
2022 v 20 de junio de 2022 y-al amparo de la autorizacién contenida en el
acuerdo 4.5 de la Junta Generai Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
celebrada en sesion de 30 de junio de 2021, para la adquisiclén derivativa de
acciones propias de la Sociedad, durante el ejercicio 2025 se han realizado las
siguientes operaciones con acciones propias:

s Adquisicién de 98.175 acciones propias por.importe de 585.304,37 euros
+« Venta de 161.344 acclones propias por importe de 824.352,99 euros

Durante el E]EE'C]CIO 2025 se realizaron las sugwentes operaciones con acclones
propias.

« Adquisicion de 63.267 acciones propias por importe de 137.956,36
euros
s Venta de 62.026 acciones proplas por importe de 135.253,85 euros

7. Parte del capital poseido por otra empresa.

No hay socledades que posean un porcentaje superior al 10% del capital.

8. Acciones de Ia sociedad admitidas a cotizacion

Todas las -acciones de la sociedad cotizan en el BME Growth cl'esdeAeI 15 de
marzo de 2022 y gozan de Iguales derechos politicos y econdmicos.

A la fecha de la formulacidn de estas notas explicativas la cotizacion de dichas
acciones era de 12,40 euros,

9. Opciones emitidas u otros contratos por la sociedad
sobre sus propias acciones, que deban calificarse como
fondos propios.

No hay opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre sus propias
acciones que deban calificarse como fondos propios.
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10. Circunstancias especificas relativas a subvenciones
donaciones y legados otorgados por socios o propietarios.

No existen clrocunstanclas especificas relativas a subvenciones donaciones vy
legados otorgados por socios o propietarios,

X. Existencias.

Los saldos de este epigrafe son los siguientes:

Cuenta . Saldo Final 2025 Saldo Final 2024
310-Materias Primas | 333.062,80 273.910,43 |
330-Productos en Curso ] 117.894,38 68.663,51°
350-Productos Terminados 172.059,31 176.715.90
407-Antlcipos a proveedores - 15.363,01 18.794 36

1. Correcciones valorativas por deprec:acron de
existencias.

No se han realizado correcciones valorativas por depreciacién de existencias.

2. Gastos financieros capitalizados durante el ejercicio
en las existencias de ciclo de produccién superior a un
afto.
No hay gastos financieros capitalizados durante el efercicio en {as existencias de
ciclo de produccion superior a un afio (tampoco durante el ejercicio anterior).

3. Compromisos firmes de compra y venta,
informacion sobre contratos de futuro o de operaciones
relatlvos a existencias.

No hay compromlsos firmes de compra y venta ni informacion sobre contratos
de futuro o de operaclones relativos a existencias.

4. Limitaciones en la disponibilidad de las existencias
por garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones
analogas.

No hay limitaciones en la d|sponib§Hdad de ias existenclas por garantias,
pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

5. Otras circunstancias de caracter sustantivo que
afecte a la titularidad, disponibilidad o valoracién de las
existencias.

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracién de las existencias.
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X1, Moneda extranjera.
Compras, vantas y e ’ .
serviciosrrecibidos y - Ejercicio 2025 Ejercicio 2024.
prestados en moneda Clasificacién por monedas Clasificactén per monedas
extranjera B . . .
Total 3 C$ £ Total % Cs$ £
Compras ' 61.926,50 | 61,926,50 - - 129,233,771 26,682,831 2,55G,94 -
Ventas - R ' . -
Servicios recibides 73.658,24 | 61,165,74 - 112,492,501 41,925,28 | 34,388,728 -} 7.537,00
| Servicios prestados - - - - - - - -
Diferencias de cambio B Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
imputadas a pérdidas y -
ganancias, por clases de Vivas 0
instrumentos financieros Liguidadas Vivas o pendientes Liquidadas - pendientes
B} ACTIVO CORRIENTE - - - ik . = - - =
2. Deudores comerclales y
otras cuentas a cobrar. - - - - - - - -
P} PASIVO CORRIENTE -3.996,15| -3.996,15 - - -1.747,26 | -1.747,26 - -
4, Acreedores comercialesy | . _ : !
otras cuentas a pagar 3996,15] -3.996,15 - -| ~1.747,26 | -1.747,26 , -
. . - 2025 2024 -
Diferencias negativas de cambio 4.184,95 1,770,991
Diferencias positivas de cambio 188,80 23,65

XII. Situacién fiscal.

"A. . Impuesto sobre beneficios.

+ Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la
base imponible del Impuesto sobre heneficios.

CONCILTACION RESULTADO CONTABLE - BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES EJERCICIO 2025

INGRESOS Y GASTOS

CUENTA DE PERDIDAS Y | 1yypecTaAMENTE IMPUTADOS TOTAL

GANANCIAS AL PATRIMONIO NETO
5aldo de ingresos y gastos del ejercicio 2.896.636,63 -160.863,33 3.057.499,96
Aumentos Disminucicnes Aumentos Disminuclones
Impuesto Sociedades ‘ 68-8.171,28 -458,870,80 57.284,20G o] 286.584,68
Diferencias permanentes ' 47.504,58 0 0 0 47.504,58
-con orlgen en el ejercicio 14.874,53. -2.171,955,86 76.966,65 -295,114,18 -2.375.228,86
-gon origen en anteriores. 546.053,84 0 0 0 546.053,84
Compensacién de bases 0 -673,701,82 0 o) -673.7G1,82
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' -305.990,18

BASE IMPONIBLE DEL 1. S.

582.,722,20

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE - BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES EJERCICIC 2024

CUENTA DE PERDIDAS Y

INGRESOS Y GASTOS

DIRECTAMENTE

GANANCIAS IMPUTADOS AL TOTAL-
PATRIMONIG NETO
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.021.007,25 ~93.771,99 927.235,26
Aumenios | Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
Impuesto Sociedades 233,702,62 -352.973,14 0 -28.661,92 -147,932,44
Diferencias permanentes 33.073,68 ] 0 -78.886,22 -46,812,54
-con origen en el efercicio -298.240,5%1 }49.426,62 73.007,29 -175.806,60
-con origen en anteriores 446,377,00 -399.454,64 0 -0 46.922,36
Compensacién de bases 0| -603.606,04 0 0 -603.606,04

BASE IMPONIBLE DEL 1. S.

0,00

« Conciliacion entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el
resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de

ingresos y gastos reconoci

dos.

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

Resultaéo antes de impuesto

3.125.937,11

501.736,73

Impuesto calculado al tipo impositivo nacional aplicabie

(750.224,91)

(225.434,19)

Ajustes diferenclas tipe impositivo {1.276,48) 0,00
Ajuste negatlvo Imposiclén s/beneficios (1.080,93) 0,00
Diferencias permanentes 62,336,54 11.703,13
Gastos de ampliacidn de capital 0,00 (19.971,56)
Deducclones pendientes de aplicacion 462.510,79 352.973,14
Aluste deducciones ] {1.265.50) 0,00
Impuesto final del gjercicio (229.300,48) 115.270,52

« Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio

2025

2, Variacién de impuesto diferido ) E
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del impuesto
2) Variacién del impuesto diferide de diferido de
! 1. activo pasivo 3. TOTAL
mpuesto " (1+2)
corriente Credito
Impositive
par basas
Diferencias imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de .
la cual: -57.444,00 ‘3.569. 89 | -168.425.46 | 377.755,04 ~-384.705,95 1. -229.300,48
EA operacicnes continuadas - - - - - -
_ A operaciones interrumpidas - - - - - -
Imputacion a patrimonio neto, de la
cual: - - - - - -
__Por valoracién de instrumentos financiefos
_ Por coberturas de flujos de efectivo B _ _ - ~ =
__ Por subvencicnes, donaciones y legadoes
recibidos -
_ Por gananclas y pérdidas actuariales y
otros ajustes
_ Por activos no cortientés y pasivos '
vinculades, mantenidos para la venta
_ Por diferencias de conversion _ a _ _ ~ R
... Por reservas. _ _ _ _ ~ _
+ Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio
2024
2. Variacién de impuesto diferido
b) Variacién
. del impuesto
1, a) Variacidn del Impuesto diferido de . | diferido de
Impuesto active pasivo S(Ig';.;«L
corriente Crédito
impositivo
por bases
Diferencias Imponibles Otros Diferencias
temporarias negativas -créditos temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de )
ia cual: -599.863,66 | -150.901,51 | 352.973,14 37.034,12 | 139.242,09
A operacicnes continuadas - - - ) - - -
__ A operacionas Interrumpidas - - - - - -
Imputacién a patrimonic neto, de la
cual; : ) - - - - - -
_ Por valoracion de Instrumentos financieros
_ Por caberturas de flujos de efectivo . - - " . .




_ Por subvenciones, donaciones y legados

recibldos
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+ Diferencias temporarias

El movimiento durante el ejerciclo en los activos y pasivos por
ha sido como sigue: ‘

impuestos diferidos

B'.I. Negativas

Activos  por TImpuesto pDeduccianas Subvenciones Detericros Provisiones Amort,

diferido "Fondo
- Comercio

A 1 de enerc 2024 319.326,96 1.781.673,6 1.583,22 16.625,0 99.863,66 0,00
Generado o 0,00 352.973,14 0,00 0,00 0,00 0,00
Aplicado ~-150.901,51 0,00 0,00 0,00 -99.863,66 0,00

A 31 de diciembre 168.425,45 2,134.646,7 1.583,22 16.625,0 0,00 0,00
Generado ’ 0,00 462,510,79 (0,00 126,72 0,00 -3.443,17
Aplicado ’ 168.425,45 84.755,76 0,00 0,00 0,00 0,00
A 31 de diciembre 0,00 2.512.401,8 1.583,22 16.751,7 0,00 ) -

Pasivos por Impuesto diferido Subvenciones Libre Amort. I+D Reserva Nivelacién
A 1 de enero 2024 -84.516,50 ' -575.427,82 0,00
Generado -3.750,06 -74,560,13 8,00
Aplicado 32.405,53 111,594,25 6,00
A 31 de diciembre 2024 ~ ~-55,860,97 ~538.393,70 0,00
Generado ~73.778,55 ~505.730,15 -15.538,26
Aplicado 17.891,06 136.513,46 8,00
A 31 de diciembre 2025 -111.748,46 -907.610,39 -15.539,26

» Bases imponibles negativas de eiercicios anteriores

No hay bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar.

« Deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros

Ailo I+D IT Donacion | Creacion Total Limite afo
es ent. |empleo
sin fines ‘
. de lucro

2013 73.009,77 - - 73.009,77 2031/32
2014 93,716,86 - - - 93.716,86 2032/33
2015 87.184,27 5.825,00 - 94.009,27 2033/34
2016 69.356,65 12,844,34 - £2.200,99 2034/35
2017 88.514,25 2.413,91 - - 90,928,16 2035/36
2018 123.384,41 - - 123.384,41 2036/37
2019 181,716,05 - - 181.716,05 2037/38
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2020 160.269,59 - - - ~_160.269,59 2038/39
2021 222.269,81 - - - 222.269,81 2039/40
2022 : 269.949,66 - - - . 269.949,66 2040/41
2023 312.386,93 3.302,96 - - 315.689,89 2041/42
2024 341.355,55 - - 5.031,00 346.386,55 . 2042/43
: 2025 458.199,94 670,86 - - 458.870,80 2043/44

TOTAL ' 2.481.313,74 26.057,07 - 5.031,00| 2.512.401,81 .

« Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio y compromisos asumidos
Durante el ejercicio la Socledad aplica los incentivos fiscales que establece la
-normativa del Impuesto.

» Deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios:

No hay deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios.

. Ejercmos abiertos a mspecc:on.

De acuerdo con la legislacidn vigentes, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente’ liquidados hasta que las declaraciones presentadas han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o. haya ftranscurride el plazo de
prescripcion de cuatro afios desde la presentacidn de cada declaracion de impuestos
y de otros tributos. '

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades

fiscales, por el motivo indicado, todos los impuestos que le son apllcables de los
dltimos cuatro afios desde la presentacidon de cada impuesto. '

XIII. Ingresos y gastos:. | ,

A. Detalle de determmadas partidas de la cuenta de
resultados:

» Desglose de la partida 4 de la cuenta de'pérdidas Y ganancias:

Consumo de MERCADERIAS 2025 2024

a} Compras netas {compras - devoluciones) . 0,00 - (0,00
- Nacionales . 0,00 0,00
- Adquisicicnes intracomunitarias 0,00 0,00
- Importaciones ) - 0,00 0,00
b} Varlacién de existencias ' ) 0,00 (0,00
Consuma de MATERIAS PRIMAS y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES 2025 2024

a) Compras netas (compras - devo[ucnones) : 716.680,22 425.106,84
- Naclonales ) ] 602.807,41 385.717,83
- Adquisiciones intracomunitarias . : . 9.391,77 4,921,45
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—Importaciones ‘ 106.481,04 38.467,56
h) Variacion de existencias -59.152,37 -36,839,58

+ Desglose de la partida 6 de la cuenta de pérdidas y gananéias:

v

2025 2024

Sueldos v salarios : - 2.206.883,70 1,786.348,01
Indemnizaciones 810,81 3.789,72
Retribucion al personal media, instr.patrimonio 0,00 170.,532,38
Seguridad Social a carge de la empresa 552.971,51 446,246 44

+ Desglose de la partida 7 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

2025 2024
Fallidos G,00 0,00
Correcciones de valer por deterioro de créditos comerciales 3,00 0,00

B. Ventas y prestaciones de servicios por permuta:

No se han realizado cperaciones de venta de bienes ni prestaciones de servicios por
permuta, : '

C. Detalle de resultados de la partida “otros res_ultados":

2025 2024
GASTOS EXCEPCIONALES 1.500,38 14.462,44
INGRESOS EXCEPCICNALES 908,19 5.930,46

XIV. Provisiones y contingencias.

La empresa no tiene dotadas contingencias.
La Sociedad tiene registrada una provision destinada a cubrir posibles obligaciones

derivadas de determinadas contingencias de naturaleza contractual en el curso
ordinario de su actividad. ‘

El movimiento de esta provisidn durante el eiercicio ha sido el siguiente:

Concepto Importe {€)
Saldo inlcial 0,00
Dotaclones ' 210.000,00
Aplicaciones ) 0,00
Otros Ajustes 0,00
Saido final 210.000,00

La provisién registrada refleja ta mejor estimaclon realizada por la Direcclon sobre el -
importe necesario para hacer frente a dichas potenciales obligaciones, considerando
la informacion disponible a la fecha de cierre del ejerciclo. La estimacion del importe
de la provisidn requiere la realizacién de juicios y estimaclones por parte de [a
Direccion, por lo gue en su caso, el importe final podria diferir del importe registrado
en funcidn de la evolucion de las circunstancias que dieren origen a la contingencia.
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XV. Informacién sobre Medio Ambiente y derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Los gastos, incurridos por fa empresa, en materia medioambiental han sido los
siguientes: -

Concepto 2025 : 2024

Tratamiento de residuos 13.838,12 ) 5.414,85
Puesta a normas :
TOTAL 13.838,12 ' 5.414,85

La socledad dispone de la certificacién Ecovadis como principal estandar de
sostenibilidad y en la que materia medioambiental cubre una amplia parte de dicho
rating.

Asimismo, el origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado ‘

de forma extema e mdependlente nor certificaciones como el 100% de origen natural
{ISO 16128).

XVI. Retribuciones a larqo plazo al personal.

Durante el ejercicio la Socledad no ha otorgado retribuciones a largo plazo al
personal

XVII. Transacciones con paqgos basados en instrumentos
de patrimonio.

La Socledad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacion de los mejores profesionales, (ii) la
creaclén de valor y (i) la alineacion de los intereses de los empleados vy los
miembros del equipo cfirectlvo con los accionistas.

La alineacién de los intereses de los accionistas vy de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en [a Sociedad, aconseian
establecer un sistema de retribucién a largo plazo, vinculandose a la propia
evolucién de la Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor
de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracidon de Vytrus (“Consegjo de
Administracion”) en su sesidn.del 10 de diciembre de 2020 y [a Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Vytrus ("Junta de Accionistas”) celebrada
el 30 de junio de 2021 acordaroh la concesidn de un incentivo liquidado en acclones
de Vytrus {(“Acciones”) a determinados empleados y directivos de la Sociedad
(“Beneficiarios”), sujeto a condiciones de desempefio y de permanencia en la
Sociedad ("Performance Share Plan”, “PSP” o "“Plan”), siendo sus términos vy
condiciones generales los descritos en el Reglamento del Performance Share Plan (“El
Regiamento”).
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Eran beneficlarios del PSP ios seis miembros que formaban parte del Comité de
Direccion de Vytrus en la fecha de su aprobacion por la Junta de Accionistas. El PSP
permitia a sus Beneflclarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo,
un kncentivo liquidado en Acciones siempre que se cumpliesen las condiciones que se
detallaban en el Reglamento (i) de consecucién de hitos de desempefio en cuanto a
ventas y EBITDA de la compaifiia y (i) de permanencia de los Beneficiarios en la
Sociedad durante un determinado periodo de tiempo (el *Incentivo”). Hasta la fecha
en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a
tos Beneficlarios la condicion de acclonista de [a Socledad. Por o tante, hasta la fecha
de la entrega de las Acciones, el Beneficiario no tenfa ningin derecho econémico ni
politico inherente a las Acciones, entre otros derechos de voto o derecho a
dividendos. ‘Los Beneficlarios se convertirian. en accionistas y, por tanto, en
propietarios plenos de las Acciones y de los derechos vinculados Gnicamente con
ocasion de ia liquidacion del Incentlvo y la entrega de las Acciones.

La Sociedad reconocia, por un lade, los servicios recibidos por los empleados y
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion
y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccion se liquidaba con instrumentos de patrimonio, tal y como se indicaba en
el Reglamento del Performance Share Plan, sin perjulcio de que fa Sociedad debiera
atender sus obligaclones tributarias que se derivaban en este tipo de transacciones
en relacidn con las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados
y directivos que resultasen requeridas a la fecha de la fiquidacidn del Pian, resultando
de todo ello una liquidacién neta en acciones para poder satisfacer sus obllgacmnes
tributarias indicadas.

En relacién con su valoracion, tanto los servicios prestados como el Incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraban por el valor razonable de [os instrumentos
de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion. Una vez
reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto,
no se realizarfan ajustes adiclonales al patrimonlo neto ftras la fecha de
frrevocabilidad. :

A 31 de diciembre de 2024 el importe contable registrado en concepto del PSP se
canceld contra la entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024 a los
beneficlarios del plan (270.008 acclones equivalentes equivalentes a un valor de
provision de 380.711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones estaba
registrada en otros instrumentos de patrimonio neto.

Actualmente, la socledad esta trabajando en el desarrollo de un nuevo plan de
incentivos basados en acciones para determinados empieados y directivos de ia
sociedad, si bien, a fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales, aun
no se ha aprobado su concesidn por la Junta General de Accionistas.

XVIII. Subvenciones, donaciones y legados.

El importe v caracteristicas de las suibvenciones, donaciones v legados recibidos que
aparecen en el balance, asf como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias
se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvencfones, donaciones y legados recibidos, otorgados
por terceros distintos a los socios Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024
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Que aparecen en €l patrimenio neto del balance ' ' 316.140,38 155.277,05
Imputados en [a cuenta de pérdidas y ganancias 151.030,14 105.029,02

SUBVENCIONES RECIBIDAS OTORGADAS POR TERCEROS 2025 2024
Subvenciones a la explotacion 7 123.617,42 76.603,64
Imputacién en ia Cuenta de Pérdidas y Gapancias 27.412,72 28.425,38

Las primeras (subvenciones a la explotacién) corresponden princlpalmente a
bonificaciones de .la TGSS y a subvenciones Torres Quevedo, las segundas
(imputacion en’la cuenta de pérdidas y ganancias) a préstamos ligados a financiar
proyectos de [+D con interés subvencionado para los que se ha calculado el coste
amortizado de los mismos. ‘

El andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del
balance, indicando el saldo inicial v final, asi como los aumentos y disminuciones se
desglosa en el srgwente cuadro

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios

Ejercicio Ejercicio

2025 2024

SALDQO AL INICIO DEL EJERICICIO ' . : 155.277,051 749,049,03
{+) Recibidas en el ejercicic 221.335,63%  11,250,00
{+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones 0,00 0,00
{~) Subvencioneas traspasadas a resultados del ejercicio -60.424,30| .54 865,17
(-) Importes devueltos -48,00 0,00
(-+/+} Otros movimientos A . 0,00| _50.156,81
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO . 316.140,38 | 155,277,05]
DEUDAS A LARGQO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES - ==

XIX. Combinaciones de negocios.

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de combinaciones de negocios
(tampoco durante el ejercicio anterior).

XX. Negocios conjuntos.
La Sociedad no realiza negocios conjuntos.

XXI. Activos no corrientes mantenidos para Ila venta y
operaciones interrumpidas. '

La sociedad durante el ejercicio no ha realizado operaciones de este tipo.

XXII. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 8 de enero de 2026 |la Sociedad ha procedido a firmar con el Institut Catala
de Finances (ICF), un préstamo Eurocrédito de hasta 2 millones de euros,. de libre
disposicion para la socledad durante los 12 préximos meses, para fa financiacidn de .
la nueva planta productiva de la Sociedad.
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El préstamo tiene un tipo de interés fijo del 3,03% vy un plazo de devolucidn de 10
afios, incluyendo un afio de carencla. El préstamo no conlleva comisiones de estudio,
apertura o formalizacion y el coste de amortizacion anticipada es del 0,25% del
‘principal.

XXIII. Operaciones con partes vinculadas.

A. Miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion:

CONCEPTO ) : 2025 2024
Sueldos por funciones ejecutivas 468.667,7i 300.805,35
Retribucion del Consejo 34.800,00 - 33.120,00
Dietas o 0,00 0,00
Otras remuneraciones {ejecucion Plan Acciones) 0,00 599.392,00
1 ToTAL : ' 503.467,71 933,317,35

]

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de
administracion que desempefian funciones ejecutivas.

No existen anticipos ni créditos al cierre de! ejercicio con el personal de alta direccidn
y los miembros del Conseje de Administracion {kampoco a clerre del ejercicio
anterior).

B. Empresas vinculadas:

A continuacidén, se detallan las personas y/o empresas con las que se han realizado
operaciones vinculadas, asi como fa naturaleza de las relaciones;

NIF Identificacion Naturaieza de la relacidn
B19887439 VYMARINE COSMETICS SL Empresa del grupo

Ejerciclo Actual

En el gjercicio actual la Sociedad procede a la constitucion de Vymarine Cosmetics
Sl. como empresa del grupo.

Ejerciclo anterior

Ne hay transacciones con empreasas vinculadas.
Los saldos pendientes al clerre del ejercicio son [os sigulentes (en euros):

Ejercicio actual

No hay saldos pendientes con empresas vinculadas.

Eiercicio anterior
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No hay saldos pendientes con empresas vinculadas.

XXIV. Otra informacioén.

A. Distribucion por sexos al término del ejercicio del
personal de la sociedad, agrupado por categorias.

CATEGORIA 2025 2024

FIJOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 2 2 0 2 2 a
Directivos - 4 3 i 4 3 1
Técnicos Supericres 12 3 9 i1 3 8
Produccién ' 7 2 5 5 2 3
Control Calidad 1 0 1 1 0 1
Técnicos-Administratives 10 4 5 6 2 4
Comerciales-Marketing 7 2 5 7 2 5
Regulatorio ' 1 0 1 1 0 1
TOTAL 44 16 28 37 . 14 23
EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Gerente (3 0 0 0 0 0
Directivos O Q 0 0 0 0
Técnicos Superlores 3] 0] 0 1 0 i
Produccidn 2 2 0 0 0 0]
Control Calidad 0 g 0 0 0 ¢]
Técnicos-Administrativos 1 V] 1 i 1 0
Comerciaies-Marketing 1 1 [\ 0 0 {)
Reqgulatorio Q 0 0 0 0 3]
TOTAL 4 3 1 2 1 1

Plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

CATEGORIA 2025 - - 20?4

F130OS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente ‘ 2,00 2,00 0,00 2,00 2,00 0,00
Directivos 4,00 3,00 1,00 4,00 3,00 1,00
Técnlcos Superiores 11,06 3,00 8,07 10,57 3,79 6,78
Produccidn 5,40 1,62 3,79 4,40 2,19 2,21
Control Calidad 1,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00
Técnicos-Administratives 7,46 2,29 5,18 6,00 2,00 4,00
Comerciales-Marketing 7,81 2,82 5,00 6,12 2,00f 4,12
Regulatorio 1,00 0,00 1,00 1,00 (0,00 1,00
TOTAL . 39,77 14,73| 25,04] 3509] 14,98} 20,11
EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 0,00 (3,00 0,00 0,00 2,00 0,00
Directivos 0,00 (3,00 (0,00 0,00 0,00 0,00
Técnicos Superiores ‘ 0,67 (3,00 0,67 0,51 0,00 0,51
Produccion ' 1,24 1,24 0,00 0,45 0,00 0,45
Control Calidad 0,00 (3,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Técnicos-Administrativos 1,20 3,64 0,56 0,55 3,55 0,00
Comerciales-Marketing 0,66 3,29 (0,37 0,00 3,00 3,00
Regulatorio ¢,00 G,00 C,00 0,001 0,00 0,00
TOTAL
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En el cuadro anterior, hay una persona empleada en el curso del ejercicio con una
discapacidad del 33%.

B. Honorarios de auditoria:

Los honorarios percibidos por los auditores de cuentas y de las sociedades
pertenecientes al mismo grupo de socledades a la que pertenece el auditor, o
sociedad con ia que el auditor esté vinculado por propledad comudn, gestién o control,
es el siguiente:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Auditorla de cuentas anualas individuales 13.000,00 11.243,61
Revisién limitada de los estados financieros intermedios 5.787,20 5.626,88
Otros 0,00 510

C. Acuerdos de la empresa que no figuran en balance e
impacto financiero:

No se han realizado acuerdos de la empresa que no figuren en balance.

D. Compromisos financieros, garantias o contmgencuas que
no figuran en el balance.

Existen unos avales otorgados al Ministerio de Ciencia e Innovacién por un tmporte
de 23.173 euros con relacion a la obtencion de un préstamo Retos Co!aboraclon 2019
de 92.691,50 euros. :

Existe, asimismo, un aval otorgado por Avalis en relacién con un préstamo del Banco
Santander formahzado en 2023, del que queda un saldo pendiente a 31 de d;cnembre
de 2025 de 350.143,24 euros.

XXV. Informacion segmentada.
Desglose de la cifra de negocios segtin area geografica:

Importe neto de fa

cifrg de negocios: . 2025 2024
Nacional ) 2.587.333,66 1.511.201,90
Unién Europea 2.616.785,15 1.668.202,00
Exportacion ) 3.168,186,87 1.865.564,96
TOTAL 8.372.305,68 5.044.968,86
XXVI. Participaciéon _de los administradores en capital de

otras sociedades:

Los mlembros del Consejo de Administracion manifiestan no haber realizado, tanto
ellos como las personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia ¢ ajena el mismo,

/4
4
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‘analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad ni estar en situacion que pueda suponer conflicto con el interés de la
Sociedad.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que, tanto elios
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen
participaciones en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Socledad.

XXVII. Informacién sobre los aglazamlentos de pago
efectuados a proveedores.

En cumplimiento de la Disposic’lén adicional tercera “Deber de informacién” de ia Ley
15/2010, de 5 de julio, la Sociedad hace constar los siguientes datos:

2025 2024
‘ B ‘ Dfas Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 21,79 27,83
Ratio de operaciones pagadas. 22,97 . 27,86
Ratic de operacionés pendientes de pago. 990 127,51

Total pagos realizados.

4.226.834,10 €

2.162,881,20 4

Nimero de facturas pagadas en un periodo inferior ai 1.886 1.773
maximo establecido en la normativa de merosidad ‘ )
Parcentaje que suponen sobre el nimerc total de A92,63% 99,11%

facturas

Importe de facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en [a normativa de merosidad

4.205.401,99 €

2.145.449,00 €

Porcentaje que suponen sobre el total monetario de

99,59%

9%,19%

los pagos

De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, el plazo maximo iegal de pago para la
Sociedad, por no tratarse de un Ente pUblico ni ejercer su actividad con productos
agroalimentarios frescos y perecederos, es de 60 dias después de la fecha de
recepcion de las mercancias o de las prestaciones de servicios, incluse si se recibe la
factura o solicitud de pago equivalente antes que los propios blenes o serviclos.

En caso de que legalmente o en el contrato se disponga de un proceso de aceptacion
o de comprobacion mediante el cual se deba verificar la confermidad de los bienes ©
de los servicios con aquello que dispone el contrato y si la Sociedad recibe {a factura
antes de finalizar el periodo para llevar a cabo esta aceptacion, el plazo de pago que
debe cumplir la Socledad se computa a partir del dia de recepcion de los bienes ¢
serviclos adquiridos y no se puede prolongar mas alla de los 60 dias contados desde
la fecha de entrega de la mercancia.

Formulada el 19 de marzo de 2026.
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Los consejeros,

’ Fdo. D. Q8car Exposito Tarrés

Fdo. D Josep Alboduers ﬁ{ius

@ﬂ_&/ \l u\k é;

Fdo! D2 Mercedes Domingo Plera Fdo. D. Gabriele Lorenzo Zaretti
en representacion de JULIA PATRIMONLS.L,
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VYTRUS BIOTECH, S. A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio 2025

De acuerdo con el art. 262 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de. Socledades de Capital, la Admlmstrac;on de
la Soc;edad debe formu]ar el Informe de Gestidn del ejercidlo.

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD

El objetivo de Vytrus es ser un referente en el sector de los ingredientes
dermocosméticos en innovacién y sostenibilidad ~mediante sus plataformas
biotecnolégicas de cultivos de células madre vegetales. Vytrus promociena la salud de
la piel para mejorar el aspecto y el bienestar de las personas

Vytrus Biotech desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo ingredientes activos
de alto valor afiadido en el mercado dermocosmético. La tecnologia de las células madre
vegetales tiene un enorme potenclal no solo en dermocosmética sino también en otros
sectores como el veterinario, la alimentacion funcional ¢ el farmacéutico.

Por primera vez, se puede aunar tecnologia y naturaleza en un solo producto. La
biotecnclogia de Vytrus Biotech le permite tener ventajas competitivas respecto los
extractos vegetales tradicionales. Se Obtienen productos muy eficaces, sostenibles y
seguros generando un ahorro de mas del 99% en recursos naturales y contribuyendo a
preservar la biodiversidad del planeta.

Lineas de negocio

h

La Compafiia cuenta con las lineas de negocio que se detallan a continuacion:

» Productos propios: aglutina todos ios principios activos vendidos por {a Compafiia
directamente a distribuidores y clientes finales.

« Servicios de Desarrollo de productos para terceros: engloba distintos servicios
de investigacidon prestados a terceros, relacionados con el desarrollo de
productos para terceros. ' _

« Produccién para Terceros: hace referencia a todos los principios activos
producidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.

El innovador proceso productivo de la Compafifa le permite tener ventajas competitivas
respecto los extractos vegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los
extractos de células madre como extractos 2.0, es declr, la tecnolog:a para obtener los
productos vegetales del futuro:

Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales.
Productos ecoidglcos.

Posibilidad de realizar extractos tinicos y a medida.

Suministro constante e ilimitado, y condiciones de produccion muy controladas

. » & &
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« Independientes de la naturaleza.
+ Posibilidad de trabajar con plantas de dificil obtencion

La compafifa, cuya sede se sitda en Terrassa (Barcelona) cuenta con unas instalaciones
de 1.400m 2 que incluyen, laboratorios, produccién, almacén y oficinas.

La Compafifa cuenta con un Consejo de Administracidn formado por 6 miembros, 3 de
ellos ejecutivos, 1 dominical y 2 independlentes. El Consejo ha side nombrado por la
Junta General de Accionistas. A su vez el Consejo dé Administracion cred a su vez la
Comisién de Auditoria, formada por los 2 Consejeros independientes con voto de calidad
para la Presidenta de la Comilsidn.

Asimismo, la compaﬁia dispone de un Comité de Direccion integrade por 6 miembros
representando a las areas de Investigacion y Desarrollo, Comercial, Produccién,
Marquetlng, Operaciones y Finanzas.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

En '2025 la Sociedad ha experimentado un importante crecimiento de sus ingresos. Las

ventas han sumado 8,37 millones de euros {+66% respecto 2024) v el beneficio neto
2,89 millones de euros (+184% respecto 2024). Todas las &reas geograficas donde
opera la Sociedad crecieron a un buen ritmo. Las ventas en la Unién Europea, incluyendo
Espafia, aumentaron un 63% en el affo 2025. Por su paite, EE,UU. cerré el mismo
per:odo con un crecimiento del 39%, aungue con una ralentizacion en el uEtlmo trimestre
del afio derivada de la situaciéon ecocnomica norteamericana,

L.a zona APAC (Asia-Pacifico) mantuvo su empuje y cerrd 2025 con un incremento de
ventas del 144%, liderada principalmente por la gran evolucion del mercado en India.

Por.su parte, el area de Latinoamérica renovd su crecimiento en el Ultimo trimestre de
2025, cerrando todo el ejercicio con una sublda del 22%. Asimismo, [a facturacion en el
resto del mundo aumentd un 8C% durante 2025, obteniendo cada vez un peso mayor
en el global de las ventas de la Sociedad. ,

A continuacién, se exponen algunos datos sobre su evolucion en el itimo ejercicio:

‘Concepto " Ejercicio 2025 " Ejercicio 2024

Imparte neto de la cifra de negocio 8.372.305,66 5.044,968,86
Resultado del ejercicio 2.8956.636,63 . 1.021.007,25

El EBITDA de la sociedad, se ha incrementado un+106% respecto 2024, alcanzando los

4,16 millones de euros en 2025. Los principales costes de la compafiia, los costes -

salanaies y los gastos externos han crecido. respectivamente un 13% y un 53%, dentro
del plan de expansion de la compafiia.

El grado de internacionalizacion de la compafia se incrementa hasta el 70% de su
facturacién fuera de Espafia, habiendo vendido sus productos ya en 51 paises.

En 2025 |a Deuda Financiera Bruta de la Sociedad se ha situado en los 1,97 millones de
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euros. Por su parte la Deuda Financiera Neta se ha situado en -1,4 millones de euros,
consecuencia de la buena evolucidon del negocio.

En el ejercicio pasado la innovacion y sastenibilidad de ios productos de Vytrus varios
reconocimientos para su (ltimo lanzamiento Clarivinég™ con 2 premios a la innovacion.
Destacan el galardén silver a la innovacién en in-cosmetics Global 2025, la mayor feria
de referencia mundial del sector cosmético. De esta manera a fecha de emisién del
informe de gestion la compama va ha sido reconocida mas de 30 premios internacionales
y nacionales. .

3. 'DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estdn condiclonados tanto por
factores intrinsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a continuacion,
comao por determinados factores exégenos que son comunes a cualquier empresa de los
sectores en los que opera. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase; el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacidn financlera y patrimonial de la
Sociedad podrian verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el
precio de las acclones de Vytrus, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de
su vaior, '

3.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Soci,edad

1. Rfesgt) relativo a la incapacidad de mantener la innovacion como fortaleza competitiva
a largo plazo:

El posicionamiento de Vytrus se basa en una. serle de fortalezas competitivas, entre las
cuales hay la constante apuesta por la Innovacién en el sector de las células madre
vegetales; En consecuencia, el crecimiento futuro de la Compafiia va a depender de su’
capacidad- para seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o
liderando las innovaciones tecnoldgicas dentro de su sector y en el campo de la
hiotecnologia vegetal, Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el
medio v largo plazo, podria repercutir negativamente en el negocio, los resultados la
situacion financlera y patrimonial de ta Compafiia, y en la valoracion de la Sociedad.

2. Rlesgo a la necesidad de inversion recurrente:

El negocio de la Compafifa requiere de una inversidn recurrente significativa para
financiar el equipamiento industrial y las actividades de 1+D+i, ademas de financiar
otros trabajos auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial y el
regulatorio. En este sentido, la Sociedad debe y deberd tener disponibilidad y
accesibilidad de tesoreria de forma recurrente para lievar a cabo sus operaciones. En
consecuencia, uh nivel limitado de caja podria requerir de financiacién adicional, No.
obstante, [a Compafila espera financiar las necesldades de inversjén con la generacion
de caja interna y, asimismo, podria disponer de deuda adicional gracias a su bajo
apalancamiento actual.
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3. Riesgo de competencia

El mercado de ingredientes activos basados en célutas madre vegetales es refativamente
nuevo y de gran crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de
ofrecer esta tecnologia, v la presién competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas
empresas que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus.

No obstante, los competidores actuales vy potenciales podrian ltegar a establecerse mejor
y podrian {legar a disponer de mayores recursos financleros, técnicos, de marketing o
de distribucién. Ademas, la posesion de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo,
la entrada de nuevos competidores podria afectar negatlvamente las dinamicas de
precios e impactar negativamente en el crecimlento y la rentabliidad de la Sociedad.

4, Riesgo de deterforo del entorno macroeconomico:

Vytrus es una compafia que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
presente Informe de gestion, Esto se ha reflejado en los resultados de la Compafiia, que
ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos productos
Innovadores y la Internacionallzacién de las ventas.

La situacidon macroeconomica y la incertidumbre de los mercados causadas por un
incremento de las tensiones geopoliticas, subidas de tipos de interés, inflacién o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podifan
afectar negativamente al volumen de demanda de productos propios o productos en
exclusiva y, por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando
negativamente a la Compafila. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la
actualidad, esta no puede asegurar que una potencial desaceleracién de la economia
naclonal e internacional no pueda materializarse en reducciones de volumen de la
demanda y de los margenes. - ‘

3.2 Riesgos operativos y de valoracion -
1.- Riesgo de concentracién de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus estd repartida entre los accionistas
fundadores que, a fecha del presente Informe de gestion, ostentan el 33,94% del capital
social de la Sociedad. Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios son a su vez los
socios fundadores, miembros del Consejo de Administracién y maximos directivos de la
Sociedad.

En consecuencia, los fundadores dispondrian de una influencia slgniﬂcatlva para aprobar
acciones corporativas que reguieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas,
entre otras, la aprobacién del reparto de dividendos, nombramlento de consejeros,
aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos
sociales,

L.a concentracién descrita en relacion con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, fos cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decisién de inversidn ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian dlferlr
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.
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2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, dénde el conocimiento es
esencial para componer v mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio, El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios tanto en Vytrus
como en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las
personas clave de la Compafiia y de su capacidad para atraer, formar, retener e
incentivar al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, produccion y
. finanzas. La ‘pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal
cualificado que permita escalar el modelo de negocio y mitigar el rlesgo asociado a
mantener el know how en pocas personas, podrian afectar directamente al negoc:o de
Vytrus

3. Riesgo de interrupcion de las operaciones:

Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad estd expuesto al riesgo de
interrupcic’m de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados,
asi como a las regulaciones de seguridad de fos productos, seguridad laboral y a riesgos
medicambientales, de tal modo gue las operaclones de la Socledad podrlan verse
interrumpidas por motivos externos, como condiciones climéticas exiremas, o internos
de la.propia Socledad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora
por parte de la Compafiia para consegulr mejores condiciones en los contratos, (i)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
bioqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de preclos por parte de
los proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por
alguno o varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara
negativamente a los contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacion
de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacidn de los riesgos
derivados de la concentracidn de proveedores descritos con anterioridad podria afectar
al negocio de Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

5. Cobertura de los seguros:

La Sociedad tiene contratados distintos tipos de pdlizas de seguro con compafiias de
reconoclda solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus actividades, incluyendo
responsabilidad clvil, lucro cesante, dafios a la propiedad, seguros contra actos
delictivos (incluyendo robo u otros dafios como resultado de un delito), indemnizacidn
a empleados, contingencias en transporte, prevencidn de ciberataques y responsabilidad
de sus administradores, que la Sociedad considera habituales y adecuados para su
actividad y sus operaciones. Sin embargo, los seguros contratados para cubrir
determinados rlesgos podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
_consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias,
incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcién del negocio.
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3.3 Riesgos financieros y contables
1. Riesgo de nivel de endeudamiento;

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la
actividad, situaclon flnanclera, resultados de las operaciones v flujos de efectivo de
cualquier empresa, incluyendo:

e Situar a Ia Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

« Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

« Limitar 1a capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar Inversiones
necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados
de mercado

« Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampllar capital o a desinvertir en

* determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adqumdos
ante sus proveedores de deuda.

» - Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar
acciones en el mercado.

Cambios en la evolucion del negoclo que afectasen negativamente la consecucion de
beneficios de la socledad podrian empeorar los ratios de deuda y comprometer la
capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo sucederse las implicaciones

anteriormente mencionadas.

.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion de un
préstamo pablico, podrian conllevar la ejecucion de las eventuales garantias (a 31 de
diciembre de 2025 asclenden a 23 mil euros), lo que podria afectar negativamente a las

‘actividades, situacién financiera y/o los resultados de Vytrus y, consecuentemente, al -

precio de cotizacidn de la accion de la Sociedad.

Por ello, la Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financlacion mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficlente
para liquidar posiciones de mercado. Adicionalmente, la politica actual de la sociedad es
la de no distribuir dividendos, lo que le permite reinvertir los beneficios en la sociedad.
Esto se ve reflejado en las ratios como pueden ser el fondo de maniobra
{aproximadamente 3,61 millones euros positivos a 31 de diciembre de 2025) y |a ratio
de endeudamiento (0,136 a 31 de diciembre de 2025), entendiendo este como la ratio
ehtre la deuda financiera neta y el patrimonio neto.

2. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad
(e.qg. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.)
incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econdmica o

" financiera, Esto podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados y

causar problemas en la liquidez de |la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacion del euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la
demanda internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicion de los
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productos de la sociedad.
\

En particular el crédito de riesgo estd concentrado en la deuda comercial, cuyo periodo
medio de cobro en el periodo ha sido de 40,81 dias (36,53 dias en 2024).
Adicionalmente, no existe una dependencia significativa en determinados clientes de

- forma recurrente,

En cuanto al riesgo de tipo de cambio, tal y como se explica en la nota X de moneda
extranjera, ia sociedad tiene el rlesgo muy reducide debido a las pocas transacciones
en moneda extranjera.

Por lo antericrmente comentado, la Sociedad estima que dichos riesgos no son
significativos sobre sus instrumentos financieros.

3. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo dé interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo y corto
plazo. Hasta la fecha, los recursos ajenos han sido obtenidos a traves de préstamos con
entidades bancarias. y a través de préstamos subvencionados otorgados por entidades
que promueven la innovacion.

Para los primeros, la gestidn del riesgo de la sociedad se centra en la firma
mayoritariamente de préstamos con interés fijo.

Para los segundos, no suele existir riesgo, puesto que estos tienen un interés
subvencionadec {(nhormaimente del 0% o maximo a Euribor anual}.

3.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo derivado de la interpretacion de fa norma contable refativa a los activos
intangibles por 1+D:

Los gastos en concepto de investigacién y desarrollo de fa Sociedad son claves para el
éxito de su actividad empresarial. En términos generales, la activacion de estos gastos
estéd condicionada a los siguientes parédmetros: 1) los costes tlenen gque estar
especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo; vy i) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial futura del proyecto o proyectos de que
se traten, La Socledad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de
2,51 millones de euros a 31 de diciembre de 2025,

Hasta la fecha del presente Informe de gestidén, la Sociedad siempre ha cumplido con
dichos requisitos para poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento futuro-de
cualguiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que fa Socledad tuviera
que desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con ef consigulente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los
requisitos. : :

Y
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2. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la regulacion del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,
podrian afectar directa o indirectamente 2 la actlwdad de la Somedad y al desarrollo de
su plan de negocio.

En el sector cosmético, aungue la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico ¢ el alimentario, el rlesgo regulatorio regulere de vital
atencion por parte de la Sociedad, Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a
futuras exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos estandares de calidad como son ia
normativa ISO 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredlentes cosmeéticos, incluidos
el Estandar de Certificacion y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revision
2017. Addicionalmente Vytrus Biotech tiene otorgadas otras certificaciones en materia
de sostenibilidad, comoc es Ecovadis Flatinum, que sélo obtienen un 1% de todas las
compafias evaluadas. En 2024, la sociedad obtuvo la certificacion Halal de sus
productos.

3. Riesgos fiscales:

Cualguier cambio en la legislacion fiscal en Espafia o en cualquier otro pals en el que
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; ‘o (i) et incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafia o en
cualguier otro pafs cuya legislacion pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financlera, econdmica o patrimonial de la Sociedad. -

En particular, ta Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacion y
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I+D+i en el Impuesto de
Sociedades. Un cambio normativo en Espafia que redujese los incentivos fiscales a la
I+D+i podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

Por otra parte, la Socledad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de
compensacion. A 31 de diciembre de 2024 el valor de ias BINs pendientes de compensar
en la cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 168 mil euros. Los riesgos principales
asociados a la compensacién por bases imponibles negativas son (i) que existan
modificaciones en la regulacion de compensacion de BINs en términos de plazo, limites
de compensacion o porcentaje de desgravacion, entre otros, y que, (ii) la Compafiia no
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para flevar
a cabo la compensacion de estas BINs podria implicar, por consiguiente, un impacto
negativo en los resultados de la Sociedad.

3.5 Riesgos relacionados con la i mcorporacmn a negociacion de Ias acciones
de la Sociedad en el BME Growth

1. Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad.

i.as acciones de Vytrus que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroeconémicos como por la singularidad det mismo
mercado de valores BME Growth. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
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de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre
la Sociedad y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales;
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones,
podrian tener un iImpacto negativo en el precio de las accicnes de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al gue
las adquirieron. Los eventuales Inversores han de tener en cuenta que el valor de la
inversion -en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
periodos temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de la Socledad.

2. Riesgo de dilucién:

De realizarse ampliaciones de capital tras la Incorporacién de la Sociedad en BME
‘Growth, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcion a su participacic’)n en el
_capital antes de la ampliacion verian diluida su participacién en la Sociedad. - ~

3. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth
deben ser conscientes que éste es un mercado disefiado para compafiias de reducida .
capitalizacion y en expansion, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo
superior al que supondria [a inversién en empresas de mayor capitatizacion y de
trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados reguiados, como ia Bolsa de Valores.
En este sentido, la inversién en empresas negociadas en BME Growth deberfa contar
con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se
recomlenda al Inversor leer integra y adecuadamente el DIIM de la Sociedad vy la otra
informacion relevante publicados en la web de BME Growth con antenor;dad a cualquier
decision de inversidn relativa a los valores.

4, Riesgo de falta de liquidez de fas acciones y evolucion del precio de la negociacién:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningtn
mercade regulado ni en un sistema multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en
la actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aungue las acciones se
negocien en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
un mercado active de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado,
proporcione la suficiente liquidez.

Asimismo, en términos generales, ta inversion en acciones cotizadas en BME Growth es
considerada como una inversion de menor liguldez que la inversidn en otras compafiias
de mayor iamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
capitalizacién por compafiia es mayor y, por tanto, presumiblemente, tarnbién la
liquidez. Atendido todo lo anterior, la inversién en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liquidez, '

5. Rfésgo de volatilidad del precioc de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y
significativos descensos. Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales

ANt
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coimo.,

s Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad vy en el sector en el que opera.

« Cambios en las reccmendaciones de los analistas financieres sobre la Sociedad
y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales.

» Operaciones de venta que los acclonistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro,

Un reducido volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un Impacto negativo
- en el precio de las acciones de la Socledad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precic superior al precic al gue las adquirieron. Los eventuales
inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Socledad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Socledad.

3.6 Riesgos derivados de reclamacion de respoensabilidad

1, Riesgo de reclamaciones de clientes

Como cualquier otra compafiia, la Sociedad estd expuesta a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por
error U omisidn de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades. ‘ : B

2, Riesgo reputacional

Sila Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad
para la producclon y comercializacion de productos pedrian verse afectadas
negativamente.

3.7  Riesgos derivados de rec]amaciones_ judiciales y extrajudiciales
1. Riesgo de litigiosidad

A fecha del presente Informe de gestion, la Compafila no'forma parte de ningun
procedimiento legal, administrative o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera
tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

No obstante, la Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios v similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionades, entre otros,
con reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por
la Compafifa, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos
podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por
parte de la direccidn. Ademads, si se resolvieran de manera desfavorable para la
Compafifa podrian suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de
la actividad del neggacio.

®

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

AR,
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La Sociadad prevé seguir aumentando su crecimiento en el futuro inmediato vy
consolidando sus ratios de rentabilidad. Los principales factores gue serviran de palanca
a dicho crecimiento se estima gque seran:

« Un significativo incremento de las ventas por la consolidacion de los productos
referencia de la empresa y la fuerte penetracidn en los mercados mas
importantes a nivel internacional.

"« La ampiiacién de sus equipos de comercial, marqueting y regulatorio

¢ La inversion en ampliacion de capacidad productiva y automatizacion de varios
procésos productivos, principalmente en la nueva Planta Productiva de Terrassa.

» El lanzamiento de nuevos ingredientes activos para el sector de la cosmética. -

« El incremento del presupuesto de I+D en nuevas lineas de investigacion que
posibiliten la obtencidn de nuevas plataformas tecnoidgicas.

La filosoffa de Vytrus seguira siendo [a mejora continua en todos los aspectos de la
compafiia: Incrementando las certificaciones de la Sociedad, !a calidad de los productos
y los servicios, la atencién al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de
servicios al cliente, como asesoramiento en formulacién, resolucion de problemas,
tendencias de mercado, etc. '

Asimismo, la incorporacién de Vytrus a negociacion de la totalidad de sus acciones a
BME Growth en marzo de 2022 se espera gue en el fuiuro aporte los siguientes
beneficios a la Sociedad y a sus accionistas:

s Proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoraclon objetiva de las acclones

que pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas
" futuras.

« Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
. fortaleciendo su relaclon con clientes, inversores, proveedares y financiadores.
+ Habilitar un mecanismo- que facilite a Vytrus captar recursos financieros vy
diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de
inversiones y aprovechar las nuevas oportunidades que estan surgiendo en los

mercados en [os que opera.

s Por lo que respecta al crecimiento inorgarico, se contempla la adquisicién de
compafifas para potenciar el negocio a nivel clentifico, comercial y productivo,
En cuantoe al crecimiento organico, se contempla la diversificacion sectorial dadas
las multiples aplicaciones que pueden tener sus productos; incorporando, en
adicion al actual sector cosmético y dermatolégico, sectores como la
alimentacién funcional, el farmacéutico o el veterinario. '

+ Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de
fidelizacidon del personal mediante programas de retribucidon en acciones o
referenciados al valor de las acciones de la Socledad.

+ Aumentar fa masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacion
a los que consideren atractivo el negocio de Vytrus..

En Septiembre de 2025 la Sociedad pasd a la modalidad de cotizacién continua en BME
Growth. '
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5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACI ON Y DESARROLLO

La Sociedad realiza actividades de Desarrollo que corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y sanitarias. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico vy de rentabilidad econémico-comercial en la
realizacion de dichos proyectos.

En el ejercicio 2025 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
1.320.225,90 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de I+D
gue ejerce la sociedad equivalente a un 16% de la cifra de negocio (1.045.400,32 euros
en el ejercicio anterlor, equivalentes a un 21% de fa cifra de negocio).

Fruto de las actividades de 1+D, la Socledad ha podido desarrollar 4 plataformas propias’
de cultivos celulares y desde 2015 ha lanzadeo 16 nuevos productos al mercado. Mas de
~la mitad de ellos han reclbido premios naclonales e internactonales a la innovacién y
sostenibilidad. Entre ellos ha obtenido el conocimientoe 2 afios consecutivos a los activos
cosmeticos mas innovadores del mundo.

En 2025 mas del 90% de la cifra de negocio proviene de los productos propios obtenidos
por las actividades de Desarrollo, como prueba del éxito de la tecnologia innovadora de
la sociedad. En este sentido, se seguira con la inversién en Desarrolio de huevos activos
innavadores y sostenibles, mcrementado la dotacion presupuestaria del area de I+D en
términos absolutos a la par que su peso sobre la cifra de negocio se reducird hasta el
15% en los proximos aflos por el progresivo aurnento de las ventas que estima la
Soc;edad

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

No hay hechos posteriores al cierre

7. ACCIONES PROPIAS

El saldo de la cuenta de acciones propias estd constituldo por 118.642 acclones de

1.186,42 euros de valor nominal, que provienen de (i) un excedente de las
obllgamones contrafdas en el Performance Plan Share aprobado por la Junta General
de Acclonistas en fecha 30 de junio de 2021 (30.361 acciones), (i) la compra en el
mercado de blogues de BME Growth de 70.871 titulos de la Sociedad, por un
importe de 281.357,87 euros, que hasta la fecha eran titularidad de un antiguo
distribuidor de la Socledad, (m) asi como poner a disposicién del proveedor de
fiquidez una cantidad suf]ciente de acciones para realizar las funciones

. determinadas por la normativa de BME Growth (17.410 acciones). El importe de la
reserva por adquisicion de acclones propias es de 521.240,01 euros.

En el marco del contrato de liquidez y el programa de recompra de acciones
aprobado por los acuerdos del Consejo de Administracion de fecha 4 de mayo de
2022 y 20 de junio de 2022 y al amparo de la autorizacién contenida en el acuerdo
4.5 de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en
sesion de 30 de junio de 2021, para la adquisicién derivativa de acciones propias
dela Somedad durante el ejercicio 2025 se han realizado las siguientes operaciones
con acciones propias:

e Adquisicién de 98.175 acciones propias por importe de 585.304,37 etiros
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« Venta de 161.344 acciones propias por importe de 824.352,99 euros

Durante el ejercicio 2025 se realizaron las sigulentes operaciones con. acciones
propias.

« Adquisiciéon de 63.267 acciones proplas por importe de 137.956,36 euros
« Venta de 62.026 acciones propias por importe de 135.253,85 euros

8. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equlllbrlo adecuado entre (i) la motivacién de los mejores profesionales, (if) la
creacion de valor y (i) la alineacién de los intereses de los empleados y los miembros
del equipo directivo con ios accionistas,

La alineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucién a largo plazo, vinculdndose a la propia evolucién de la
Socledad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus (“Consejo de Administracién”)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Acclonistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
‘acordaron la concesion de un incentivo liguidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Socledad (“"Beneficiarios”), sujeto a '
condiciones de desempefio y de permanencia en la Sociedad (“Performance Share Plan”,
“PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los- descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento”).

Eran beneficiarios del PSP [os seis miembros que formaban parte del Comité de Direccién
de Vytrus en la fecha de su aprobacién por la Junta de Acclonistas. El PSP permitia a
sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo, un incentivo
liguidado en Accicnes siempre que se cumpliesen las condiciones gue se detallaban en
el Reglamento (i) de censecucion de hitos de desempefio en cuanto a ventas y EBITDA
de la compafifa y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la Sociedad durante un
determinado periodo de tiempo (el “Incentiva”). Hasta la fecha en que, en su caso, se
lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a tos Beneficiarios la condicion
de accionista de |a-Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de la entrega de las Acciones,
el Beneficiario no tenfa ninglin derecho econdémico ni politico inherente a las Acciones,
entre otros derechos de voto o derecho a dividendos. Los Beneficiarios se convertirian
en accionistas y, por tanto, en prometarnos plenos de las Acciones y de los derechos
vinculados Unicamente con ocasién de la liguidacion del Incentivo y la entrega de las
Acciones. :

La Sociedad reconocia, por un lado, los servicios recibidos por los empleados y directivos
como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién vy, por otro,
el correspondiente Incrementc en el patrimonio neto dado que la transaccion se
liquidaba con instrumentos de patrimonio, tal y como se indicaba en el Reglamento del
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Performance Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad debiera atender sus
obligaciones tributarias que se derivaban en este tipo de transacciones en relacién con
las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados vy directivos que
resultasen requeridas a la fecha de la liquidacién del Plan, resultando de todo ello una
liguidacion neta en acciones para poder satisfacer sus obligaclones tributarias indicadas.

En relacion con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremente en el
patrimonio neto a reconocer se valoraban por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Una vez reconocidos
los bienes y serviclos recibidos, de acuerdo con lo establecido en los parrafos anteriores,
asl como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se realizarian ajustes
adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad,

A 31 de diciembre de 2024 el importe contable registrado en concepto del PSP se
cancelé contra la entrega de acciones realizada en fecha 9 de febrero de 2024 a los
beneficiarios del plan (270,008 acciones equivalentes equivalentes a un valor de
provisién de 380.711,28 euros). Esta partida al ser un pago en acciones estaba
registrada en otros instrumentos de patrimonio neto.

Actualmente, {a socledad estd trabajando en el desarrollo de un nuevo plan de
incentivos basados en acciones para determinados empleados y directivos de la
sociedad, si bien, a fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales, aun no
se ha aprobado su concesidn por la Junta General de Accionistas.

9. INFORMACION DE PAGOS A PROVEE'DORES

El Perfodo medio de pago a proveedores ha side en 2025 de 21,79 dias (27 83 dias en
2024),

Informe formulado el 19 de marzo de 2025,

Los Consejeros,’

Fdo. D. Oscar BXposito Tarrés -

Fdo. . Jordi Rovira Martinez Fdo.{)kgéséb ATb: hdersfﬁus
Fdo/./{f); Mercedé’%":[");d'r.ﬁingfﬁpiera Fdo. B. Gabriele“torenzo Zaretti

en representacion de JULIA PATRIMONI, S.L.
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Anexo Il

Informe sobre la estructura y sistema de control interno de la informacién
financiera y manual de procedimientos de la Sociedad

1. Introduccidn y objetivo

De acuerdo con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacién a suministrar por
empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity
(el “BME MTF Equity”), las entidades emisoras deben publicar informacién sobre la
estructura organizativa y el sistema de control interno con los que cuentan para el
cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece el BME MTF Equity. El
objetivo de su publicacion es ofrecer informacion suficiente a sus usuarios sobre la
capacidad de los emisores de cumplir con las obligaciones de informacion que establece
el BME MTF Equity. Asi como habilitar una via, mediante la cual, los emisores puedan
comunicar los mecanismos especificos que se han habilitado para mantener un
ambiente de control interno que propicie la generacion de informacion publica completa,
fiable y oportuna y que prevea la posible existencia de deficiencias, asi como los
correspondientes medios de deteccion y correccion de las mismas.

El presente informe tiene como obijetivo describir la estructura organizativa y el sistema
de control interno de VYTRUS BIOTECH S.A. (la “Sociedad”), con el objetivo de cumplir
sus obligaciones como emisor de informacién al mercado.
2. Estructura organizativa y funcionamiento de la sociedad

A. Organigrama

El organigrama de la empresa es el siguiente:
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B. Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Sociedad esta conformada por los érganos de gobierno
que se describen en el presente apartado, que se encargan de velar por el adecuado
cumplimiento normativo y los estandares de control y de gobierno, de acuerdo con la
legislacion vigente en cada momento. A continuacion, se detallan los distintos érganos
y funciones sobre los que recae la responsabilidad de la implantacién y mantenimiento
de un sistema de Control Interno de la Informacién Financiera:

» Junta general de accionistas

La junta general de accionistas es el 6érgano de gobierno de la Sociedad a través del
cual todos los accionistas debaten y toman acuerdos por la mayoria legal o estatutaria
establecida sobre los asuntos sociales propios de su competencia segun la legislacion
aplicable vigente en cada momento.

La junta general de accionistas se rige por el “Reglamento de la Junta General”
aprobado en fecha 17 de Diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web
corporativa de la Sociedad.

» Consejo de administracion

El consejo de administracion es el 6rgano de gobierno consultivo, ejecutivo y colegiado
que, entre otras funciones, es el responsable maximo de las decisiones de supervision
y control de la Sociedad. Tiene encomendadas las funciones de direccion,
administracion, gestion y representacion de la Sociedad. Es responsabilidad del consejo
de administracion el disefio, implementacion y correcto funcionamiento de los sistemas
de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
informacién publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel
de la situacion en la que se encuentra la Sociedad y su patrimonio, en cada momento.

El consejo de administracion de la Sociedad se reune, como minimo, una vez al
trimestre, y esta constituido por los siguientes miembros:

Albert Jané Font. Consejero Delegado: Graduado en Biotecnologia y Bioquimica y
con Master en Ciencias Farmacéuticas.

Empez6 su carrera en departamentos de 1+D, control de calidad y gestion del cliente de
diferentes companias tanto en el sector quimico como minorista. Gracias a la
experiencia adquirida en estos campos, fundé Vytrus Biotech junto con Oscar Expdsito
y asumio la posicion de Director General y de Operaciones con el propdsito de potenciar
la innovacion, la mejora continua, un estandar constante de calidad y un mejor servicio
para clientes y distribuidores al mismo tiempo que cuidar del equipo humano como valor
central de Vytrus.

Oscar Expésito Tarrés. Consejero Delegado: Licenciado en Biologia y PhD en
Biotecnologia vegetal por la Facultad de Farmacia de la Universitat de Barcelona.



En 2009 fundd Vytrus Biotech con Albert Jané. Su pasién por las plantas le ha llevado
a ser autor de mas de 14 articulos cientificos y 6 patentes en el sector cosmético y
farmacéutico. Ha participado como ponente en 35 congresos académicos nacionales e
internacionales, ha sido profesor en 7 Masteres y cursos de especializacion en los
campos de la biotecnologia y el emprendimiento y es miembro de varias asociaciones
de prestigio como la SEQC, SCS y el IFSCC. Con Vytrus, ha ganado premios tanto
nacionales como internacionales del sector cosmético

Josep Alboquers Rius. Consejero Dominical. Licenciado en Ciencias Empresariales
y MBA por Esade.

Ha cursado también cursos en |IE de Madrid. Inicid su carrera profesional en el campo
de la auditoria, en Arthur Andersen para incorporarse posteriormente a Perfumerias
Julia como Director Financiero.

En 2001 paso a ser Director General del grupo Perfumerias Julia, cargo que ocupd hasta
el afno 2012, momento en el que pasd a ser CEO del Family Office del grupo, con
negocios en sectores diversos como retail, inmobiliario, inversidn financiera, banca,
distribucion de perfumeria y fabricacion de cosmética para terceros.

Mercedes Domingo Piera. Consejera Independiente: Licenciada en ADE y MBA por
ESADE Business School.

HEC (Paris-Francia) y Betriebwirstchaftslehre Universitat in Kéln (Alemania), ha cursado
también cursos de Executive Education en Harvard Business School. Se incorporé a su
vida laboral en Bayer y continu6 su carrera profesional en el ambito del marketing en
Bimbo. Desde su posicién de Vicepresidente de Marketing se incorporé como CEO en
EuroDough (Sara Lee) en Paris, donde residio 5 afos. Continué su carrera profesional
como Senior Vicepresident en la divisién de Café y Té de Sara Lee con responsabilidad
internacional sobre Australia, Brasil, Espafa, Francia y Grecia.

En 2009 dej6 el mundo de la multinacional y se dedicé al mundo de la emprendeduria 'y
business angel, combinandolo con posiciones en consejos asesores (Larada Sciences-
Utah (USA), ideas4all-Madrid) y consejos de administracion (ICF-Barcelona, Cérélia-
Paris (Francia)). De su residencia de dos afios en San Diego (USA) aun mantiene un
negocio relacionado con Health Services y gestiona un pequefio portfolio inmobiliario
familiar.

Jordi Rovira Martinez. Secretario del Consejo: Licenciado en Economia por la
Universidad Auténoma de Barcelona.

Cuenta con 25 afios de experiencia en el area financiera y la consultoria estratégica.
Especializacion en el sector Biotecnoldgico y farmacéutico, ocupando distintos roles
directivos y de consejero. Profesor de Contabilidad y Finanzas en el Master de
Biotecnologia y Salud y en el Master de Direccién Comercial y Marketing de Industrias
Farmacéuticas de CESIF.



Amplia trayectoria en el analisis financiero de smallcaps. Ha sido fundador de MABIA
para el analisis de las cotizadas del Mercado Alternativo Bursatil. Ha sido Socio Director
a cargo del area fiscal y financiera de IMB Grup. Ha sido Secretario General de
Cataloniabio, la Asociacion catalana de empresas de Biotecnologia. Ha sido asimismo,
Director Financiero corporativo de Lipotec y Director Financiero de Gp Pharm.

Gabriele Zaretti. Consejero Dominical en representacion de Julia Patrimoni S.L.:
Licenciado en Administracion y Direccién de empresas y MBA.

Empezé su carrera en el area de Marketing de Ferrero para luego desarrollar su carrera
profesional como Director Comercial de multinacionales como Benetton Group y Puma
para el Sur de Europa y Latam. Tras 13 afos en entorno multinacionales, se unio al
Consejo de Administracion de Equivalenza como CCO vy llevo la Direccién General de
ISM. Enfocado en la generacion de valor y con amplia experiencia en companias del
sector de Moda y Belleza en 2021, asume la Direcciéon de Retail de Perfumeria Julia y
se incorpora a su Gobierno Corporativo. Se incorporé al Consejo de Administracion de
Vytrus en 2022 como Consejero Dominical, en representacion de Julia Patrimoni S.L.

El consejo de administracién se rige por el “Reglamento del Consejo” aprobado en fecha
20 de diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web corporativa de la
Sociedad.

» Comision de auditoria

De conformidad con lo previsto en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas y en el articulo 40 de los estatutos sociales, la
Sociedad dispone de una comision de auditoria integrada por consejeros nombrados
por el consejo de administracion con la capacidad, experiencia y dedicacién necesarias
para desempenar sus funciones.

La comision de auditoria se reune al menos semestralmente y, actualmente, esta
compuesta por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Nombramiento Finalizacion

24 de diciembre de
M 2027 (como
ercedes

Presidente | 24 de diciembre de 2025 | presidente) y 24 de
diciembre de 2027
(como miembro)

24 de diciembre de
2027 (como
Vocal 24 de diciembre de 2025 | presidente) y 24 de
diciembre de 2027
(como miembro)

Domingo Piera

Josep Alboquers
Rius




La comisién de auditoria sirve de apoyo al consejo de administracién en sus cometidos
de vigilancia, mediante la revision periodica del proceso de elaboracion de la informacion
econdmico-financiera, de los controles internos de la Sociedad y de la independencia
del auditor de cuentas, asi como, evaluar el sistema de verificacion contable de la
Sociedad y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad.

La comisién de auditoria se rige por sus normas especificas y, con caracter supletorio,
por las disposiciones de los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo, el cual
le otorga las facultades de informacion, supervision, asesoramiento y propuesta en las
materias de su competencia. En particular, y sin perjuicio de otros cometidos que le
pueda asignar el consejo de administracion, la comision de autoria tiene asignadas,
entre otras, las siguientes funciones:

(i)  Enrelacion con los sistemas de informacion y control interno:

(a) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacién de la informacién
financiera relativa a la sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del
perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

(b) Revisar periddicamente la eficacia del control interno, la auditoria interna
y los sistemas de gestién de riesgos, incluidos los fiscales, para que los
principales riesgos y debilidades del sistema de control interno se
identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

(i)  Enrelacion con el auditor externo:

(a) Elevar al consejo las propuestas de seleccidén, nombramiento, reeleccion
y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacion;

(b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de

auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccion
tiene en cuenta sus recomendaciones;

(c) Asegurar la independencia del auditor externo vy, a tal efecto:

(c.1) Que la Sociedad comunique como hecho relevante a la sociedad
rectora del BME Growth el cambio de auditor externo y lo
acompafe de una declaracién sobre la eventual existencia de
desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su
contenido.

(c.2) Que se asegure que la Sociedad y el auditor respetan las normas
vigentes sobre prestacién de servicios distintos a los de
auditoria, los limites a la concentracién del negocio del auditor y,
en general, las demas normas establecidas para asegurar la
independencia de los auditores.

(c.3) Que, en caso de renuncia del auditor externo, examine las
circunstancias que la hubieran motivado.

(c.4) Que, se reciba anualmente, con caracter previo a la emision del
informe de auditoria de cuentas, una declaracion del auditor de
cuentas sobre su independencia respecto de la Sociedad o



sociedades del grupo. Este informe debera contener, en todo
caso, la valoracion de la prestacion de los servicios adicionales
a que hace referencia la letra (c.2) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y
en relacion con el régimen de independencia o con la normativa
reguladora de auditoria.

(i) Informar al consejo, con caracter previo a la adopcién por este de las
correspondientes decisiones, sobre todas las materias previstas en la Ley, los
estatutos sociales y en el Reglamento, y en particular sobre los siguientes asuntos:

(a) La informacion financiera que la Sociedad deba hacer publica
periodicamente. El Comité de Auditoria debiera asegurarse de que las
cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, llevar a cabo una revisiéon limitada del auditor
externo.

(b) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito
especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracion de paraisos fiscales.

(c) Las operaciones con partes vinculadas.

> Auditoria externa

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por la reconocida firma de auditoria
RSM Spain Auditores SLP, que se encarga de auditar las cuentas anuales individuales
de la Sociedad, ademas de realizar una revision limitada sobre los estados financieros
intermedios de la Sociedad, para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de cada ejercicio.

3. SISTEMA DE CONTROL DE LA SOCIEDAD

Segun se recoge en el Reglamento del Consejo, los mecanismos de control interno y de
gestion de riesgos relacionados con la informacién financiera son responsabilidad de la
comision de auditoria, que posteriormente es supervisado por el consejo de
administracion.

El Organo de Administracién considera que el entorno de control de la Sociedad es
adecuado y esta convenientemente adaptado a su tamano.

» Realizacion de presupuestos y plan de negocio

La direccion de la Sociedad es la encargada de confeccionar los presupuestos anuales
y los planes de negocio de la Sociedad, que, posteriormente, son revisados y aprobados
por el consejo de administracion de la Sociedad. Dichos presupuestos son aprobados
antes del inicio de cada anualidad.

Posteriormente el consejo de administracion realiza un seguimiento continuado del
grado de cumplimiento de los presupuestos marcados y un analisis de la evolucién de



la Sociedad, como minimo trimestralmente, estudiando las desviaciones y las posibles
causas y soluciones de las mismas.

> Control interno

La Sociedad cuenta con procedimientos y actividades de control en todos los procesos
de actividad clave con el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracion,
presentacion y desglose de todas las transacciones, en especial aquellas que puedan
afectar de forma material a los estados financieros de la Sociedad, asi como la
prevencion y deteccion de posibles fraudes.

La preparacion de la informacion financiera y operativa esta repartida entre varios
departamentos individuales (contabilidad, facturacion, RR.HH., etc.) que preparan la
base de la informacién financiera, que luego consolida y aglutina el departamento
financiero.

Dado el nivel de automatizacion de los sistemas de facturacion, procesos de flujo y
sistemas de cobro de la Sociedad, las politicas y procedimientos de control y seguridad
sobre los sistemas de informacidn que soportan los procesos clave tienen una
relevancia especial. En este sentido, se han identificado una serie de sistemas clave
para la operacion y la generacion de informacion en la Sociedad, para asegurar tanto
su disponibilidad e integridad como la seguridad de los mismos.

La Sociedad dispone de un area de seguridad informatica, que vela por la seguridad de
todos los procesos informaticos, en especial aquellos identificados como relevantes.

Asimismo, la Sociedad dispone de mecanismos de revision y autorizacion a distintos
niveles de la informacién financiera:

i. Primer Nivel: Direccion Financiera, Direccién General y Consejo Ejecutivo. La
responsabilidad principal de este primer nivel es hacer frente a la operativa del dia
a dia que afecta a la informacién financiera de la Sociedad y, en consecuencia,
desarrollar y ejecutar las actividades de control necesarias para asegurar la
integridad de la informacion financiera.

i. Segundo Nivel: Comité de Auditoria. Antes de su formulacién por parte del
consejo de administracion, los estados financieros semestrales individuales y
consolidados y las cuentas anuales individuales de la Sociedad y consolidadas de
Su grupo, son revisados por los miembros de la comisién de auditoria. Los
miembros de la comision de auditoria debaten también con el auditor sobre los
aspectos mas relevantes de su revision y de los mecanismos de control de la
Sociedad.

iii. Tercer Nivel: Consejo de Administracion. La comisién de auditoria, tras revisar
los estados financieros y las cuentas anuales con el auditor, presenta sus
conclusiones al consejo de administracion de la Sociedad, quien se encarga de su
formulacion. Adicionalmente, el consejo de administracion realiza un seguimiento
exhaustivo del plan de negocio y su grado de cumplimiento, ademas de revisar las
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estimaciones proyectadas y juicios contables mas significativos utilizados en la
elaboracion de la informacion financiera.

Entre los distintos procesos de la Sociedad, los mas destacables relacionados con el
control de la informacion financiera son los siguientes:

e Reporting

e Inmovilizado material e intangible

e Activos y pasivos financieros

e Facturacion clientes y conciliacién cobros
e Tesoreria

e Aprovisionamientos/Cuentas a pagar

¢ Recursos Humanos

e Impuestos

e Cierre contable

La facturacion y los cobros a clientes estdn monitorizados en el ERP de facturacion, y
se producen semanalmente por todos los recursos dedicados a clientes, utilizando el
uso del método de pago especifico para cada cliente. Los cobros son luego revisados
por el departamento contable, y conciliados y de nuevo revisados por el area de
tesoreria.

En materia de pagos, la Sociedad realiza una propuesta de pagos quincenal, que se
prepara por el area financiera. Dichas propuestas son luego revisadas por la direccion
financiera y posteriormente aprobadas y ejecutadas por la direccién general.

Asimismo, la Sociedad también cuenta con procedimientos que regulan el cierre
contable trimestral de la sociedad, asi como el seguimiento del grado de cumplimiento
de las previsiones del ejercicio.

Con anterioridad a la formulacion de las cuentas anuales y a la aprobacion de los
estados financieros semestrales, el director financiero se reldne con los auditores
externos para analizar y evaluar la informacién financiera como paso previo a su
remision a la comisién de auditoria y posteriormente al consejo de administracion.

» Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

Consciente de la sensibilidad de los flujos de informacién relacionados con la operativa
de la Sociedad como informacién privilegiada y su tratamiento como informacion
privilegiada de acuerdo con el Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre abuso
de mercado), el consejo de administracion de la Sociedad, en su sesion de fecha 12 de
noviembre de 2021 aprobé un “Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
Valores” con el fin de establecer los criterios, pautas y normas de conducta a observar
por la Sociedad, sus administradores, directivos, empleados y representantes en las
materias relacionadas con el mercado de valores.



El Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores aprobado en fecha 12
de noviembre de 2021 esta publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad .

» Evaluacion de Riesgos

Las politicas de gestién de riesgos son establecidas por la direccion y revisadas por el
consejo de administracion de la Sociedad.

La Sociedad ha evaluado los riesgos mas relevantes que puedan afectar a su negocio,
mayormente financieros, operativos y regulatorios y los ha clasificado en diferentes
categorias y apartados, relativos a su impacto y causa, para poder identificar las areas
de riesgo, su cuantificacion y mecanismos posibles de mitigacion que permitan gestionar
y minimizar la exposicion de la Sociedad y la de sus sociedades dependientes.

A continuacién, se detallan los riesgos financieros que se consideran mas significativos
a fecha de hoy:

a) Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por
el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad realiza valoraciones de los clientes significativos para minimizar este
riesgo, ademas se realiza un control exhaustivo de los cobros.

b) Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidos a la fluctuacion de los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

o Elriesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de
mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a
largo plazo a tipos de interés variable.

o Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los
instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

Aunque la actividad de la Sociedad se desarrolla en gran medida fuera de
Espafia, la inmensa mayoria de las transacciones se desarrollan en euros, de
modo que no se contemplan impactos o riesgos de tipo de cambio significativos
en el corto plazo.

10



c) Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, 0 acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. LA
Sociedad dispone de reservas de tesoreria liquida suficientes, asi como cuentas
de crédito y lineas de anticipos de facturas, que minimizan este riesgo.

> COMUNICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Para la Sociedad, la informacion financiera constituye un factor determinante tanto para
poder desarrollar sus labores de control interno y seguimiento operativo, como para
ofrecer a los accionistas, potenciales inversores y resto de ‘stakeholders’ una
informacién completa, adecuada y en tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas contables vigentes que le
son de aplicacién. Las cuentas son y seran elaboradas siguiendo el principio de empresa
en funcionamiento y conforme a los registros contables, donde se recogen tanto las
transacciones como los activos y pasivos surgidos en el ejercicio correspondiente.
Adicionalmente, estas cuentas anuales se someten y someteran anualmente a auditoria
financiera y semestralmente a una revision limitada por parte del auditor externo, previa
formulacioén por parte del consejo de administracién de la Sociedad tras la revisién por
la comision de auditoria.

El proceso de preparacion de los estados financieros se realiza de forma centralizada
por parte del departamento financiero.

La informacion financiera reportada al BME MTF Equity se elabora a partir de los
estados financieros obtenidos a través de las herramientas de la Sociedad, asi como de
cierta informacion complementaria reportada por otros departamentos, necesaria para
la elaboraciéon de la memoria anual y/o semestral. Una vez preparada, se realizan
controles especificos para la validacion de la integridad de dicha informacion.

La constante interaccion entre los diferentes 6rganos de gobierno interno, asi como con
el auditor externo y el asesor registrado de la Sociedad, permite que la informacion
publicada, las presentaciones corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y
el resto de informacién emitida al BME MTF Equity sean consistentes y cumplan con los
estandares requeridos por la normativa del BME MTF Equity que resulte de aplicacion
en cada momento.

> ACTIVIDADES DE MONITORIZACION Y SUPERVISION

Las actividades de supervision tienen como fin prioritario asegurarse de que los
mecanismos puestos en marcha relativos a control interno de informacién financiera y
no financiera funcionan adecuadamente.

Los miembros del Comité de Direccion son Directores o Mandos Intermedios entre la
Direccion General y el personal de la empresa, y pertenecen a los diversos
departamentos de la empresa (Comercial, Operaciones, Produccion, Investigacion y
Desarrollo, Marketing, Finanzas y Contabilidad.), por lo que es posible mantener una
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supervision continua y de toda la organizacion en cada uno de los procesos
desarrollados en la misma. En las reuniones, se ponen en comun aspectos relativos a
las diferentes materias en relacion al control interno, y posteriormente se redacta un acta
de la reunion para que quede constancia de los puntos a tratar, asi como servir de punto
de partida para la siguiente reunion. Todas las personas incluidas en este Comité
desarrollan actividades de supervision y control aleatorio de procesos en sus areas.

La Sociedad, dado su tamafo, no cuenta con una funcion especifica de Auditoria Interna
como tal. Por el momento, no se prevé la creacion de esta figura.

Los drganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacion financiera son el propio Departamento Financiero, el Comité de Direccion,
la Direccién y el consejo de administracién como 6rgano ultimo responsable de la
informacion financiera de la Sociedad. Ademas, toda la informacion es revisada por los
auditores.

El Consejo se reune una media de seis veces al afio. En sus reuniones se tratan todos
los temas relevantes en relacion con la actividad de la Sociedad: estratégicos, de
negocio, etc. Estos temas se comunican con la correspondiente antelacion en la orden
del dia.
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