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OTRA INFORMACION RELEVANTE ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

30 de abril de 2026

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de
Valores y de los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la
Circular 3/2020 del BME GROWTH, ponemos en su conocimiento la siguiente
informacion relativa a la sociedad ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. (en adelante
“ELZ” o “la Sociedad” indistintamente).

Se adjunta el Informe de Auditoria de la Sociedad junto con las Cuentas Anuales
auditadas y formuladas por el Consejo de Administraciéon de 31 de marzo de 2026,
asi como el Informe de Gestiéon de ELZ, correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025, pendientes de aprobar por la Junta General Ordinaria de
accionistas de la Sociedad.

Las cuentas anuales 2025 reflejan, por un lado, el impacto positivo derivado de la
homologacion judicial del plan de reestructuracion de la Sociedad; en comparacion
con el gjercicio 2024, el balance muestra que:

= El patrimonio neto se incrementa un 328%
= El pasivo corriente se reduce en un 69%
= Las deudas a corto plazo se reducen en un 75%

Por otro lado, atendiendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de 2025, en
comparacion con 2024, es preciso resaltar los siguientes aspectos:

= El importe neto de la cifra de negocios disminuye un 12% debido a la
caida global del mercado de zinc laminado para construccién y a la
negativa evoluciéon del entorno geopolitico y econémico en alqunos de
los paises mas relevantes de dicho mercado.

= El resultado de explotacion (EBIT) disminuye un_86%, como
consecuencia del punto anterior y, fundamentalmente, por la intensa
reduccién_del inventario, con una variacion _de existencias negativa
superior a los cuatro millones de euros.

= El resultado financiero supera los veintiocho millones de euros como
consecuencia de la homologacion del plan de reestructuracién.

= El resultado del ejercicio alcanza un beneficio de casi veintiin millones
de euros debido al impacto positivo de dicho plan de reestructuracion.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME Growth se deja expresa
constancia que la informacion comunicada ha sido elaborada bajo exclusiva
responsabilidad del emisor y del presidente del Consejo de Administracion.

En Lena, a 30 de abril de 2026

D. Macario Fernandez Fernandez
Presidente del Consejo de Administracion
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Informe de Auditoria
deAsturianace
Laminados, S.A.

(Junto con las cuentas anuales e informe de
gestion de Asturiana de Laminados, S.A.
correspondientes al ejercicio finalizado el
31.12.2025)



KPMG Auditores, S.L.
m Calle Ventura Rodriguez, 2
33004 Qviedo

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un
Auditor Independiente

A los accionistas de Asturiana de Laminados, S.A.:
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion con salvedades

Hemos auditado [as cuentas anuales de Asturiana de Laminados, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de la seccidn descrita en la seccidn Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel de! patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinioén con salvedades

Tal y como se detalla en la nota 6 de las notas de la memoria adjunta, ante la existencia de indicios
de deterioro de valor al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha
realizado el calculo del valor recuperable del inmovilizado material € inmaterial. Para el calculo del
valor recuperable de las instalaciones productivas, la Sociedad ha considerado la hipétesis de un
escenario mejorado al Plan de Viabilidad. Tal y como se desglosa en la nota 2 (g) de la memoria
adjunta, la Sociedad a cierre del ejercicio 2024 se encontraba en un proceso de reestructuracion al
amparo de lo establecido en la Ley 16/2022, de 5 de septiembre que ha sido finalmente objeto de
homologacion judicial mediante sentencia de fecha 31 de julio de 2025 y, en este contexto, la
estimacion del valor recuperable de sus instalaciones productivas que se encuentran actualmente en
uso, deberia considerar las hipoétesis contempladas en el Plan de Viabilidad aprobado por los
Administradores dado que, tal y como establece el marco normativo aplicable, las proyecciones de
flujos se deben basar en hipotesis razonables y fundamentadas, que representen las mejores
estimaciones de la direccion sobre el conjunto de las condiciones econémicas que se presentaran a
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lo largo de la vida del activo, que en las circunstancias descritas deben ser las recogidas en el Plan
de Viabilidad aprobado.

Por otro lado, para el calculo del valor recuperable de la nave industrial que actualmente no esta en
uso, la Sociedad no ha registrado el deterioro de valor que corresponde, considerando el valor de
tasacién de dicha nave, calculado por un experto independiente. Como resultado de todo lo anterior,
el epigrafe de inmovilizado material del balance a 31 de diciembre de 2025 se encuentra
sobrevalorado en 22.855 miles de euros, el epigrafe de activos por impuesto diferido se encuentra
infravalorado por importe de 5.713 miles de euros y el epigrafe de resultados negativos de ejercicios
anteriores se encuentra sobrevalorado por importe de 18.867 miles de euros. Adicionalmente el
epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2025 infravalorado en 3.988 miles de euros, el gasto por
impuesto sobre sociedades sobrevalorado en 5.713 miles de euros, y por tanto el resultado del
ejercicio infravalorado en 1.726 miles de euros. Por su parte el epigrafe de inmovilizado material del
balance a 31 de diciembre de 2024 se encuentra sobrevalorado en 18.867 miles de euros y el
resultado del ejercicio 2024 sobrevalorado en el mismo importe. Nuestro informe de auditoria sobre
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 incluia una
salvedad por este mismo motivo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espara. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segtn
lo exigido por ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opiniéon con salvedades.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2 (g) de la memoria de las Cuentas Anuales adjuntas, en la que
se indica que con fecha 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta un Fondo de Maniobra
positivo por importe de 5.703 miles euros y unos beneficios en las Cuentas Anuales adjuntas que
ascienden a 20.963 miles de euros. Asimismo, considerando el efecto de la salvedad incluida en la
seccion Fundamento de la conclusion con salvedades, el Patrimonio Neto de la Sociedad serfa
positivo por un importe de 12.568 miles de euros a dicha fecha lo que supondria que su patrimonio
neto seria inferior a la mitad del capital social y por ello, se encontraria en causa de disolucion.
Asimismo, durante el ejercicio 2025 se han producido determinadas desviaciones respecto a las
previsiones del Plan de Viabilidad. En este contexto, la Sociedad se encuentra en procesos de
negociacion para acceder a fuentes de financiacion alternativas adicionales que respalden el
cumplimiento de los objetivos previstos en el Plan de Viabilidad en los proximos ejercicios. Estos
hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en la citada nota, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra conclusién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccién Fundamento de la opinién con salvedadesy en la
seccion Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado
que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave de la auditoria que se

deben comunicar en nuestro informe.

Recuperabilidad de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Véase Nota 8 de las cuentas anuales

Cuestién clave de la auditoria

Como se abord6 la cuestion en nuestra auditoria

Asturiana de Laminados, S.A. es el accionista
mayoritario de LatemAluminium, S.A. a través de
Latem Global Trading, S.A., con una inversion que
asciende a 14.499 miles de euros a 31 de diciembre
de 2025. Durante el ejercicio 2024 se produjo una
paralizacion de las obras del centro productivo de
Villabrazaro debido a dificulfades para conseguir la
financiacion adicional necesaria para hacer frente a
las inversiones pendientes.

Como consecuencia de la situacion en la que se
encontraba esta Sociedad, inicio un proceso de
reestructuracion financiera que permita estabilizar y
reforzar la estructura de la Sociedad para afrontar
los retos del futuro bajo el amparo de ia ley 16/2022,
de 5 de septiembre. La Sociedad ha presentado a
homologacién judicial el Plan de Reestructuracion
con fecha 27 de noviembre de 2025.

Ante esta situacion, durante el ejercicio 2024 se
realiz6 un deterioro de la participacion por importe de
12.000 miles de euros. Durante 2025 y tomando
como base lo establecido en el plan de
reestructuracion presentado se ha registrado un
deterioro adicional del total de la participacion por
importe de 2.499 miles de euros.

Debido al elevado grado de juicio, la incertidumbre
asociada a las citadas evaluaciones y la
significatividad del valor contable de la inversién en
la participada se ha considerado una cuestion clave
de /a auditoria.

Como parte de nuestios procedimientos de auditoria
hemos realizado los siguientes procedimientos:

e  FEvaluacién del disefio e implementacion de
los controles clave relacionados con el
proceso de evaluacion de deterioro.

e  FEvaluacion de la documentacion soporte de
la evolucién del plan de reestructuracién de
Latem Aluminium, S.A. y los efectos que
dicho plan ha tenido sobre el valor
recuperable de la participacién.

e Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas
anuales cumple con los requerimientos del
marco normativo de informacion financiera
aplicable.




Recuperabilidad de los Créditos en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo

Véase Nota 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abord6 la cuestién en nuestra auditoria

La Sociedad tiene a cierre det ejercicio 2025 créditos
otorgados a su principal accionista directo
Laminados del Principado, S.A., por importe de
15.492 miles de euros, a su accionista indirecto
Titanzinc, S.A. porimporte de 2.441 miles de euros y
a su accionista indirecfo Lufeol Investment, S.L. por
importe de 472 miles de euros.

La recuperabilidad de estos créditos depende
principalmente de la capacidad de generar
dividendos por parte de la propia Sociedad, dado
que se trata de sociedades holding o que carecen de
olras actividades o inversiones.

Debido a las pérdidas registradas en el ejercicio
2024 y al desvio producido en las previsiones de
recuperacion que se tenian para el ejercicio 2024 y
2025 la Sociedad registro un deterioro de dichos
créditos por importe de 17.800 miles de euros a 31
diciembre de 2024 y un deterioro porimporte de 563
miles de euros a 31 de diciembre de 2025 dado que
tomando como base los flujos de caja previstos en el
plan de negocio los mismos no serian recuperables.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria
hemos realizado los siguientes procedimientos:

e Analisis del proceso y del disefio e
implementacién de fos controles clave del
proceso de evaluacién sobre la
recuperabilidad de los créditos en empresas
del grupo y asocrfadas.

e Fvaluacion y anélisis de la documentacion
soporte del analisis de deterioro realizado
por la Sociedad.

e  Analisis de la coherencia de la
documentacion soporte del deterioro de los
créditas con el plan de negocio que ha sido
aprobado por los 6rganos de gobiemo de la
Sociedad.

e  Evaluacion de la razonabilidad de la
metodologia empleada en el calculo de la
recuperabilidad de los créditos y las
principales hipétesis consideradas, con la
involucracién de nuestros especialistas.

e Evaluacion de si la informacion revelada en
las cuentas anuales cumple con los
requerimientos def marco normativo de
informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la hormativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la incorreccién
material indicada en la seccidn Fundamento de la opinién con salvedades, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Como se describe en la seccidén de Fundamento de la opinién con salvedades, existe una
incorreccion material en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dicha circunstancia
afecta de igual manera y en la misma medida al informe de gestién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relaciéon
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicabie a la entidad en Espaiia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser |la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de Asturiana de Laminados, S.A. en relacioén con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a {a comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de ias medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar
o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisiéon de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisiéon de auditoria de la Sociedad de fecha 29 de abril de 2026.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2025 nos nombré auditores
por un periodo de dos afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas por periodos
de tres, tres y cinco anos, respectivamente, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702 i
VWUDITORES

INSTITUTD DE CENSORES JURABOS
OE CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

Alberto Fernandez Solar 2026 Nim. 09/26/00130
Inscrito en el R.O.A.C. n®22.472 SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

..........................

. Informe de auditoria de cuentas sujeto

29 de abrll de 2026 a la nommativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional






Asturiana de Laminados, S.A.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2025
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31 de diciembre de 2025

(Expresados en euros)

Balance

ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Desarrollo

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Terrencs y construcciones

inmaovilizado material
Inmovilizado en curse y anticipos

Inversiones inmohiliarias
Terrenos y construcciones

Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros

Otros activos financieros

Activo por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Mercaderias

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso de fabricacion
Productos terminados

Anticipos a proveadores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores varios

Perscnal

Otros crédiios con las Administracicnes Publicas

Créditcs a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumanios de patrimonio

Otres activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto plazo

16 (d)

11

12

19

16 (a)

31.12.2025
106.503.378

561.311
395.094

15.807
150.310

93.877.675
26.962.276

66.861.013
54.385

129.075
129.075

785.862
38.125
747737
3.888.975

67.098
3.821.877

7.260.480

21.482.531

12.080.552
47109
3.661.096
1.195.334
7.377.013

6.033.894
4.6712.808
771.613
15.000
5.548
628925

382.283
382.283

951.564
251 .56ﬂ:
62.035
1.972.203

127.985.909

31.12.2024
108.555.743

736.808
509.051

250.605
202152

94.806.369
27.054.386

67.674.385
77.558

129.075
129.075

3.368.434
2.537.134
831.300

3.975.451
86.476
67.098

3.821.877

5.539.606
24.138.181

16.954.760
52424
4.185.427
3.591.060
9.044.826
81.023

5.649.874
4.648.820
683.702
15.000
2.909
9.443

/1 84.065
184.065
526.213
30.004
496209
172.731

650.538

132.693.924

Las Notas adjuntas forman parte integrante del balance correspondiente al ejercicic anual terminado el 371 de diciermbre de 2025.
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ASTURIANA DE LAMINADQS, S A,

Balance

371 de diciembre de 2025

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVQ

Nota 31.12.2025

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emisidn
Raservas
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados negatives de gjercicios anteriores
Resultads del efercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corio plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo
Acreedores varios
Perscnal (remuneraciones pendientes de pago)
Fasivo por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Piblicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las Notas adjuntas forman parte integrante del balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

29.709.773
13 20.633.223
25.710.333
25.710.333
4.686.667
5.937.586
(92.315)
(36.572.403)
20.963.355
14 9.076.550

82.496.826

15 66.752.903
53.315.893
3.884.310
1.021.873
8.530.827
16 (d) 15.743.923
15.779.310

15 9.386.746
471.477
832.992

8.082.277

6.392.564
797.061

39.648

2.894.533

649.875
24.035
1.693.471

16 (a)

127.985.909

31.12.2024

9.063.075
(344.631)
25.710.333
25.710.333
4,586,667
5.967.088
(130.316)
(2.707.048)
(33.865.355)
9.407.706

72.264.789

£6.281.961
51.010.456
4.044.681
1.629.158
9.597.566
5.082.828

51.366.060

37.916.935
30.326.33¢
981.362
6.609.204
13.449.125
10.524.370
86.924
347.887
602.056
154.887
1.723.001

132.693.924
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A,

Cuenta de Pérdidas v Ganancias

correspendiente al ejercicio anual terminado e

31 de diciembre de 2025

(Expresados en euros)

Resultado financiero

PERDIDAS Y GANANCIAS Nota

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 18 (a)

Ventas

Prestacién de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo 5y6

Aprovisionamientos 18(b)

Consumo de mercaderias

Consumo de materias orimas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por ctras empresas

Otros ingresos de explotacisn 18(g)

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacidn incerporadas al resultado del gjercicio

Gastos de personal 18 (c)

Sueldes, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 18 (f)

Tributos 18(f)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 19

Amaortizacidn del inmavilizado by6

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 18 ()

Otros resultados 18 (k)

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros 9
De empresas del grupo v asociadas 19
De terceros

Ingresos financieros derivados del plan de reestructuracion 15

Gastos financieros 15

Por deudas con terceros

Diferencias de cambio

Deterioro y resuftado por enajenaciones de instrumentos financieros 18 (i)

31.12.2025

80.073.753
79.448.202
625.551
(4.263.539)
367.992
(60.121.864)
(493.264)
(59.612.627)
(15.974)
597.527
577.346
20.181
7.155.634)
5.478.110)

(
(
(1.677.524)
(7.123.317)
(

7.010.671)
(112.646)
(433.326)

(2.000.916)

441,542
(8.531)
42,670

416.356

37.207.682
37.207.682

562.893
36.644.789
(5.405.313)
(5.405.313)

(36.960)
(3.061.902)

28.703.507

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio — Beneficios / (Pérdidas)

20.119.863
(8.156.508)

20.963.355

31.12.2024

90.925.907
90.359.392
566.509
412.344
7.324
(71.635.235)
(1.172.254)
(70.287.891)
(175.090)
485.617
465.529
20.088
(7.062.985)
(5.432.202)
(1.630.783)
(7.627.709)
(7.529.526)
(98.183)
(2.045.838)
459.922
(330.615)
(693.722)

2.895.004

1.025.753
1.025.753
962.521
63.232
(9.335.860)
(9.335.860)
(3.746)
(29.800.398)

(38.114.251)
(35.219.247)

1.353.892

(33.865.355)

Las Notas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al giercicio —

anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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ASTURIANA DE LAMINADQS, S.A.

Estade de Flujos de Efective correspondiente al gjercicio anual terminade el
31 de diciembre de 2025

(Expresados en euros)

Otros activos corrientes (+/-)

Acreedores y otras cuentas g pagar (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)

Cobros de intereses (+)

Cobros {pagos) por impuesto schre beneficios (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Fluios de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (-)

Inmovilizado intangibie

Inmevilizado material

Empresas del grupo v asociadas

Cobros por desinversiones (+)
Inmovilizado material

Empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de |as actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Enajenacién de instrumentos de patrimonio
Cobreos y pages por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisidn
Deudas con entidades de crédito (+)
b) Devolucidn y amortizacian de
Deudas con empresas del grupo vy asociadas ()
Deudss con entidadas de crédito ()
Otras deudas (-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Aumento/(disminucién) neta del efectivo o equivalentes
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Las Notas adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminade ef 31 de

diciembre de 2025,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resuitado def gjercicic antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacién del inmevilizado (+) 5y6é
Correcciones valorativas por deterioro (+) 18
Imputacién de subvenciones (-) 14
Ingresos financieros (-) 15
Gastos financieros (+) 5
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Otros resultados

Cambios en el capital corriente

Existencias (+/) 11
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 12

13

15
15

31.12.2025

29.119.863
(26.781.906)
2.000.916
3.495.228
(441.542)
(37.207.682)
5.405.313
8.531
(42.670)
5.027.502
4.874.208
854.306
314.655
(1.015.666)
(2.894.573)
(2.739.686)

(154.887)
4.470.887

(927.735)

(12.433)
(915.302)

66.380

(861.355)

38.001
38.001
{2.325.868)

(2.325.868)

(2.325.868)

(2.287.867)
1.321.665

650.538

1.972.203

31.12.2024

(35.219.247)
40.365.564
2.045.838
29.800.398
(459.922)
(1.025.753)
9.335.860
330.615
338.528
{4.590.896)
(1.864.142)
2712174
170,139
(5.609.067)
(3.788.758)
(3.650.148)
5.697
(144.307)

(3.233.337)

(290.806)
(38.894)
(276.076)
(35.836)

6.138.862
20.308
777.506
5.347.043

5.848.056

(23.676)
(23.676)
(4.103.613)

8.285.567

(130.483)
(9.285.748)
(2.972.949)

(4.127.289)
(1.512.570)

2.163.108

650.538
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A,

Memoria de las Cuentas Anuales

(1) Informacién general v actividad de |la Sociedad

Asturiana de Laminadas, S.A. (en adelante, ‘la Sociedad”) se constituyd en Oviedo el 26 de mayo de
2006 como Socledad Andnima, por un periodo de tiempo indefinido ante el notario Manuel Rodriguez
de la Paz Guijarro. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tome
3.478, Folio 70, Hoja AS-34460, Inscripcidn 12 y tiene su domicilio social en Poligono Industrial de
Villallana, ndm. 1, 33695 Pola de Lena, Asturias.

El objeto social principal de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutcs, es el siguiente:

 Disefic, fundicion ¢ fusién, ensamblado, lacado, anodizade, patinade, mecanizado y
comercializacion de perfiles, chapas, bobinas o cualquier otro elemento de productes metélicos.

» [undicion o fusion de zinc u otros metales y cualquier tratamiento industrial de los mismos.

= Disefio, fabricacion, comercializacidn y gestion logistica de accesorics, componentes metdlicos y
no metalicos y otros productos destinados a los sectores de la construccién, el transporte v Ia
industria en general.

* Lareaiizacion de actividades de transporte y reparto de mercancias de todas clases y ia mediacion
como agencia de transporte para la contratacién de este servicio con terceros.

Su actividad principal consiste en transformar lingotes de zinc en bobinas y chapas de distintos
tamafios y greseres en funcion de los pedidos de los clientes.

Al 31 de diciembre de 2025, Asturiana de Laminados, S.A. no forma ni formaba unidad de decisidn
segun lo dispuesto en la Norma 13® de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras
sociedades domiciliadas en Esparia.

Con fecha 26 de diciembre de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad y con fecha 7 de
febrero de 2025 la Junta Generai Extracrdinaria de Accionistas aprueban un plan de reestructuracion.
El 31 de julio de 2025 el Juzgado de lo Mercantil n°2 de Qviedo dicta sentencia per la cual se aprueba
el Plan de Reestructuracion presentado por la Sociedad sin que exista posibilidad de recurso sobre la
sentencia.

Este plan establece |os porcentajes de quita a aplicar a los diferentes créditos afectados, siendo el 85%
el aplicable a la clase financiera ordinaria, el 84% aplicable a la clase no financiera gran empresa vy el
84% aplicable a la clase no financiera PYME. En todos los créditos afectados, el crédito resultante tras
la quita tendra que pagarse en un plazo de ocho afios, a contar desde diciembre de 2025 o desde Ia
fecha de la firmeza de homologacion del Plan de Reestructuracién, si fuese posterior, pagaderos por
el sistema francés, mediante cuotas de amortizacién constantes mensuales. La quita resultante
reconocida en la partida de ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a
39.622.926 euros (nota 15).

Tal y como se describe en la Nota 8 (a), la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes. No obstante, la Scciedad no presenta cuentas anuales consolidadas porgue el subgrupo
esta integrado en el grupo Laminados del Principado, S.A. espafiol superior segun lo dispuesto en el
apartado 2° del articule 43 del Cédige de Comercio. El domicilio fiscal y social de Laminados del
Principado, S.A. es Poligono Industrial de Villallana-Lena 33695, Asturias.

{Continlia)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S A,
Memoria de las Cuentas Anuales

La Sociedad ha desarrcllado en |os afios precedentes un impoertante esfuerzo inversor que le ha llevado
a contar en la actualidad con la planta més moderna de produccion de zinc laminado a nivel mundial,
disponiendo de magquinaria de Gltima generacion, que le permite tener un alto grado de flexibilidad
productiva que unida a la alta calidad de sus productos y sus reducidos tiempos productivos permiten
a la Sociedad situarse a nivel mundial, como tercer productor por toneladas puestas en el mercado y
primero por gama de productos.

(2) Bases de presentacidn de las cuentas anuales
(a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 se han preparade a partir de los registros contables de la
Sociedad de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
finenciera al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimenio neto y de los flujos de efective correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Los Administradores de la Saciedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025, que han sido
formuladas el 37 de marzo de 2026, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

(b) Comparacign de la informacion

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estadc de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2024 aprobadas por la Junta General
de Accionistas con fecha 30 de junio de 2025.

() Moneda funcicnal y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en eurcs, que es la moneda funciona! y de presentacién de la
Sociedad.

(d) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y normas centables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

(e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en las cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de |a
Sociedad.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradcres de
la Scciedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de pesibles pérdidas por deterioro en el inmovilizade material e intangible.

e Laevaluacion de pérdidas por deterioro de inversiones en empresas del grupo y asociadas.

(Continua)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

* La correccion valorativa de las existencias en funcion del valor de rezlizacién esperado de las
mismas.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al 31 de diclembre de 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
cbliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en casc de
ser preciso, conforme a lo establecido en el Plan General Contable, es decir, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas vy
ganancias.

(f) Plan de reestructuracion

La Sociedad afrontd durante 2024 tensiones de liquidez fruto del alto endeudamiento asumido para
afrontar los esfuerzos inversores realizados en las instalacicnes productivas de la Sociedad vy las
relacionadas con la promocion, construccion y puesta en marcha del proyecto de laminacion de
Alurninio a través de la filia Latem Global Trading, S.A. en la provincia de Zamora. Como consecuencia,
la Sociedad inicid en 2024 un proceso de reestructuracidn financiera que permita estabilizar y reforzar
la estructura de la Sociedad para afrontar los retos de future bajo el amparo de la ley 16/2022, de 5 de
septiembre.

El plan de reestructuracién fue aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha
26 de diciermbre de 2024 y por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 07 de febrero
de 2025.

El37 de julio de 2025 el Juzgade de lo Mercantil n°2 de Oviedo dicta sentencia por la cual se aprueba
el Plan de Reestructuracion presentado por la Sociedad sin que exista posibilidad de recurso sobre la
sentencia.

El plan de reestructuracion recoge las siguientes medidas:

- Quita de! 85% aplicable a la clase financiera ordinaria, o que ha supuesto una quita por importe
de 33.688.846 eurcs (nota 15). La deuda resultante tras [a quita asciende a 4.355,787 euros,
correspondiendo 471.4/7 euros a pagar en el corto plazo, es decir, durante el ejercicio 2026, y
el importe restante reconocido al largo plazo por importe de 3.884.310 euros con vencimiento
en cuotas de amortizacion constantes mensuales hasta 31 de diciembre de 2033 y con un
tipo de interés del 4%.

- Quita del 84% aplicable a la clase no financiera gran empresa y PYME, lo que ha supuesto una
quita por importe de 5.934.080 euros (nota 15). La deuda resultante tras la quita asciende a
805.793 euros, correspondiendo 100.724 eurcs a pagar en el corto plazo, es decir, durante el
gjercicio 2026, y el importe restante reconocido al largo plazo por importe de 705.069 euros
con vencimiento en cuctas de amertizacion constantes mensuales hasta el 31 de diciembre
de 2033 y sin tipo de interés asociado.

- Los efectos del plan de reestructuracion para la clase hipotecaria Bonista es la sigulente:
o 1. Los créditos integrados en esta clase serdn satisfechos integramente (sin quita)
viniendo afectados por una espera gue sera;

{Continla)
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ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

- de cinco (5) afios respecto del pago de los bonos desde el plazo de pago originario,
previsto para el 2 de agosto de 2027, siendo satisfecho medianie un Unico pago a la
fecha de vencimiento novada, esto es, el 2 de agosto de 2032;

-hasta el 2 de agostc de 2027 en el caso del cupén con vencimiento originario previsto
para el 31 de diciembre de 2024, siendo satisfecho mediante un Unico pagoe a la fecha
de vencimiento novada.

o ii. Los crédites comprendidos en esta clase mantendrén el devengo de intereses en
los términos contenidos en las condiciones finales de las correspondientes emisicnes
de los bonos, esto es, el 5,75%.

o iii. Se nova el sistema de amcrtizacion ordinaria de los beonos, a través de una
amortizacién ordinaria del 15% del valor nominal inicial de los Bonos {esto es, la
cantidad de 7.500.000 de euros) el 30 de junio de 2027 (esto es, la cuota nominal
2027) y el 85% restante (es decir, la cantidad 42.500.0C0 de euros) en la fecha novada
de vencimientc de los bonos (2 de agosto de 2032), mediante un esquema de pagoe
pay-if-you-can, destinando el Excesc de Caja calculado a 31 de diciembre de cada afio,
comenzando a partir del 31 de diciembre de 2026, a la amorlizacion de la cucta
nominal 2027. En case de que el importe del Exceso de Caja para el 31 de diciembre
del 2026 no fuera suficiente para atender la totalidad de ia cuota nominal 2027, ia
fecha de pago del importe pendiente de abonar de esta cucta serd aplazada al Gitimo
dia habil del mes de junic del afio natural siguiente, de forma que la Sociedad destinaré
el importe del Exceso de Caja calculado para el gjercicio siguiente a amortizar el
importe pendiente de la cuota nominal 2027, v asl sucesivamente afio tras afio
igualmente, mediante un esquema de pago pay-if-you-can.

- Leasing no se someten a quita por su condicion de créditos privilegiados pero si a una espera
de forma que la deuda pendiente se amortizara en 8 afios manteniendc sus tipos de interés.

{(g) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2025, el capital circulante, calculado como activos corrientes menos pasivos
corrientes es positivo y asciende a 5.703 miles de euros (negativo en 27.288 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024). Adicionalmente, la Sociedad ha registrade beneficios por importe de 20.963 miles
de euros en el periodo de 12 meses terminado en 31 de diciembre de 2025 (pérdida de 33.865 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024). En el ejercicio 2025 el beneficio procede principalmente del
ingreso derivado de la quita derivada del plan de reestructuracion gue ha supuesto un ingrese por
importe de 39.622 miles de euros (ncta 15 ¢ ) (en el ejercicio 2024 las pérdidas eran como
consecuencia de la disminucion del consumo de laminados en los principales clientes europeos de la
Sociedad vy, fundamentalmente, por los deteriores registrados en el ejercicio relacionados con los
créditos otorgados al accionista mayoritaric y otras sociedades vinculadas y el deteriore de la
participacion en Latem Global Trading, S.A. (véase nota 8)). La Sociedad presenta flujos de efectivo de
las actividades de explotacién positivos a 31 de diciembre de 2025 por importe de 4.470 miles de euros
en el ejercicio 2025 (flujos negativos por importe de 3.233 miles de euros a 31 de diciembre de 2024),

Taly como se detalla en el apartado f de esta misma nota con fecha 3 de septiembre de 2026 se tuvo
conocimiento de la sentencia por la que se homologaba judicialmente el plan de reestructuracion de
la Sociedad. No obstante, las previsiones de recuperacién del mercado que los Administradores
estimaban que se producirfan a lo largo del 2025 no se han visto finalmente cumplidas, lo que unido a
la incertidumbre causada por el proceso de reestructuracion hasta la efectiva homologacién judicial
del pian las cifras del ejercicio 2025 han sufrido un desvio significativo sobre las contempladas en el

(Continua)
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plan de viabilidad.

Ademds, tras el proceso de reestructuracion financiera la Sociedad no cuenta con la financiacién de
entidades financieras adicional disponible necesaria para cumplir el plan de viabilidad. La Sociedad se
encuentra en proceso de negociacion para obtener fuentes de financiacion altemativa adicionales que
le permitan contribuir a conseguir los objetivos establecidos en el Plan de Viabilidad para los préximos
e|ercicios.

Teniendo en cuenta lo anterior, si bien la situacién descrita arroja incertidumbre material schre la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, los Administradores de la
Scciedad, esperan razonablemente que, en el corto plazo, se consiga nueva financiacion que permita
financiar las operaciones de la Sociedad y que las previsiones de mejora del mercado se cumplan, por
lo que los Administradores han considerado adecuada la preparacion de los estados financiercs bajo
el principic de empresa en funcionamiento.

(3) Distribucion de resultados

El Consegjo de Administracién de la Sociedad propondrd a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la siguiente distribucidn de beneficios del gjercicio:

‘ Euros 2025
Base de Reparto
Resultado del gjercicio (heneficio) 20.963.355,56
Distribucién
Resultados negativos de ejercicios anterlores 20.963.355,56

La aplicacion del resultado del ejercicio 2024, ascendio a una pérdida de 33.865.355,39 v se destiné a
Resultados negatives de ejercicios anteriores. Dicha aplicacion fue aprobada por la Junta General de
Accionistas de fecha 30 de junio de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 existen ciertas limitacicnes al reparto de
dividendos, puesto que no se deben distribuir dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al equivalente a los gasios de investigacion y desarrollo pendientes de amortizar
(388.488 euros al 31 de diciembre de 2025 y 509.051 euros al 31 de diciembre de 2024).

Dentro de fas condiciones establecidas en el Felleto de emisién de obligaciones (véase Nota 15) se
establece una limitacidn al reparto de dividendos. En tanto la emision de obligaciones no haya quedado
totalmente cancelada, la Sociedad Unicamente pedré distribuir dividendos a los accionistas siempre y
cuando el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA del emisor sea inferior a 2,5 y no hayan tenido lugar
ninguno de los supuestos de amortizacién anticipada, asf como ningun incumplimiento por parte dela
Scciedad de las obligaciones descritas en el apartado 8.11 del documento base informativo de
incorperacion de valores al MARF vy de los acuerdos alcanzados con los bonistas en la asamblea del
16 de diciembre de 2025 (véase Nota 15). Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024
existe limitacién al reparto del dividendo vinculado al Ratic anterior,

Adicicnalmente, el folleto de emisidn de obligaciones establece gue el dividendo méaximo a pagar seré
del 50% del Beneficio Neto.

(Continda)
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Los bereficios imputades directamente al patrimonio neto no pueden ser cbjetos de distribucion, ni
directa ni indirectamente.

(4) Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utllizadas por la Sociedad en la elaberacion de las cuentas
anuales al gjercicio 2025, de acuerdo con las establecidas en &l Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o
a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de preduccidn de las existencias. La capitalizacién del coste de producceion se realiza a través
del epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valcrativas por detericro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen iniclalmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo gque medie entre el pago y la recepcion del activo exceda de un
ario, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

()  Gastos de Investigacion y Desarroilo

Se contabilizan en el activo del balance cuando se incurren, por su precio de adguisicion o coste de
produccion siempre que existan motivos fundades acerca del éxito técnico v la rentabilidad
econémico-comercial de un proyecto. Los gastes de investigacion se amortizan linealmente desde la
fecha de activacion y los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion
de los proyectos, ambos en un periode de cinco afios. La Scciedad procede a capitalizar los gastos de
desarrcllo incurridos en un proyecto especifico e individualizado que cumplen las siguientes
condiciones:

= Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuiile a la realizacion del proyecio.

* La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

= Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tantc para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido,
si existe mercado.

* Larentabilidad econédmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

» Lafinanciacién para compietar |a realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos ¢ de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

= [xiste una intencion de completar el activo intangible, para usarlo ¢ venderio.

Si existen dudas razonables scbre el éxito técnico o la rentabilidad economica del proyecto, los
importes registrados en el active se imputan directamente a pérdidas del gjercicio.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrolio se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(Continda)
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(i) Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

En esta cuenta se registran los importes satisfechos por la adguisicion de la propiedad o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurrides con motivo del
registro de la desarrollada por la Sociedad y se amortiza linealmente en cinco afos.

(iify Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenadores, incluidos los costes de desarrolle de las paginas web {los cuales se reconocen en la
medida en gue cumplen las condiciones expuestas en los gastos de desarrcllo). Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicacicnes informéticas se realiza aplicando el
método lineal durante un periodo de seis afios.

(b) Inmevilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de preduccion,
siguiendo los mismes principios que los establecidos en la determinacién del coste de produccion de
existencias. Posteriormente se minora per la correspendiente amortizacién acumulada y las
correcciones valorativas por deterioro acumuladas, silas hubiera, conforme al griterio mencionado en
esta misma nota. Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen iniciaimente por su coste. En
gjercicios posteriores y siempre que el periodo gue medie entre el pago v la recepcién del activo exceda
de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los gastos de conservacién y mantenimienio de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que se incurren.
Por el contrario, fos importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar |a capacidad ¢
eficiencia ¢ a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos. Las
sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo, con
el consiguiente retiro centable de los elementos sustituidos © renovados.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financiercs que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del blen y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipc de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del mismo.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién supanen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aguellos casos en los gue el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicative del
coste de los elementos en el momento de su adquisicion ¢ construccion.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que
resulta de afiadir basicamente a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de
los consumos proplos de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de
fabricacion calculados segun tasas de absorcidn similares a las aplicadas a efectos de la valoracion
de existencia. La capitalizacion de estos costes se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amertiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal a lo largo de la vida util

estimada de los elementos o aplica, para ciertos elementos, porcentajes de amortizacion calculados
en funcicén de la produccidn real frente a |z total estimada para dichos bienes.

(Continua)
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En el caso de los elementos amortizados siguiende el método lineal, este se aplica segun el siguiente

detalle;
Naturaleza de [os Bienes
Construcciones 68
Prensas y equipos auxiliares 18
Uiillzje 8
Otras instalaciones 18
Mcbiliario 20
Eguipos para procesos de informacion 8
Otro inmovilizade material 20

Por otra parte, la amortizacion de la maguinaria se realiza en funcion de las toneladas producidas.

Con cierta periodicidad, se procede a revisar la vida Util estimada de los elementes del inmovilizade
material, de cara a detectar cambics significativos en las mismas, que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias de
gjercicios futuros, en concepto de su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas (tiles. Durante el
gjercicio 2025 no se ha producido ninguna medificacion en [os criterios inicialmente establecidos.

(c) Deterioro del valor de activos intangibles o materiales

La Sociedad sigue €l criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valer de los activos no financieros sujetos & amortizacion o depreciacién, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se debe calcular para un active individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo a la gue pertenece.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elemantes del inmovilizado, asi como su reversion,
cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se reconocerdn como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas v ganancias.

No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del active por encima del
valor contable que hubiera tenide, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

(d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financiercs siempre que de las condicicnas
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como
arrendamientcs operativos.

(Continua)
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(it Arrendamientcs financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actuzal de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen comc mavyor valor del activo. Les pagos minimos se dividen entre
la cerga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efective.

Las cuotas de arrendamientc contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en [as mismas.

Los principics contables gue se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiente clasificados como financieres son los mismos gue los que
se desarrollan en el apartado a) y ©). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plaze de arrendamiento de los activos, estos se
amortizan durante el menor de la vida Gtil o el plazo del mismo.

(i) Arrendamientos operatives

Las cuolas derivadas de los arrendamientcs operativos, netas de los incentivos recibides, se
reconocen cemo gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto gue resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto per reflejar més adecuadamente el patrén temporal
de los beneficins del arrendamiento,

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es crobable que se vaya a
incurrir en las mismas.

(it Operaciones de venta con arrendamiento posterior

Las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento pesterior que retnen
las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se consideran operaciones de financiacion,
por 1o gue no se modifica la naturaleza de! activo y no se reconoce ningun resultado.

(e) Instrumentos financieros

LLas normas de valoracion aplicable a los Instrumentos Financiercs se describen a continuacion:

() Reccnocimiento y clasificacion de instrumentos financiercs

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero ¢ un instrumente de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumentc de patrimonio. :

La Scciedad reconoce un instrumento financiero cuandc se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conferme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, 0 la
cbligacion legal de pagar, efective. Los pasives financiercs, se reconocen en la fecha de contratacion.

(Continda)
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A efectos de su valoracion, la Seciedad clasifica los instrumentos financieros en las categorfas de
activos y pasivos financiercs a valor razonale con cambios en la guenta de pérdidas v ganancias,
activos y pasives financiercs valorados a coste amortizado, activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en el patrimaonio neto y activos financieros valorados a coste.

La Sociedad clasifica un active o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

» Se origina, adquiere 0 se emite o asume principalmente con el cbieto de venderlo o volver a
comprario en &l corto plazo;

» En el reconccimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados vy
gestionados conjuniamente, de la gue existan evidencias de actuaciones recientes para chtener
ganancias en &l corto plazo;

e Es un instrumento financiero derivado, excepio un derivado que haya sido designado come
instrumento de cobertura y no sea un contrato de garantia financiera ¢

« Es una obligacidn que la Sociedad en una posicién corta tiene de entregar activos financieros g
le han sido prestados.

La Sociedad clasifica un active financiero a coste amortizado, incluso cuande estd admitido a
negoeciacién, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la
inversion para percitir los flujos de efective derivados de la ejecucién del contrato v las condiciones
contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
anicamente pagos de principal e intereses scbre el importe del principal pendiente (UPPI).

La Sociedad clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el patrimenio neto, si se
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obieniendo flujos de efectivo
contractuales y vendienco activos financieros v las condiciones contractuales del activo financiero can
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses.

La Scciedad designza en el momento del reconocimiento inicial, instrumentos de patrimenio, que no se
mantienen para negociar, ni deban valararse a coste, como valorados a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto.

En todo casc, la Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste:

a) Lasinversiones en ef patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas.

b) Las inversicnes en instrumentos de patrimonic cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precic cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad.

¢} Cualguier otre activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacidn fiabie de su valor razonable.

La Sociedad designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna
incoherencia o asimetria contable en la valoracién o en el reconocimiento. La Scciedad clasifica, el
resto de los pasivos financieros como pasivos financieros a coste amortizado.

{Continda)
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(i) Principios de compensacior

Un activo financiero y un pasivo financiero son objetc de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene ta intencion de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitdneamente.

(i) Activos v pasives financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconogen inicialmente por su valor razonable,
mas ¢ menos los costes de transaccion incurridos v se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipc de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala ef valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efective estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos
financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u
originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efective ajustado por el
riesgo de créedito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la
adguisicion u origen.

(iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

|.os activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se reconccen inicialmente
al valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categorfa se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto. Los importes reconocidos en el patrimonio neto se reconocen en resultados en el
momento en el gue tiene lugar la baja de los activos financieros v en su caso, por la pérdida por
detericro. No obstante, los intereses calculados por el método de tipo de interés efectivo se reconocen
en resultados.

(v) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversicnes en instrumentos de patrimenio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a les mismes y que deben ser liquidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimenio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, sila
Sociedad puede disponer en cualguier momentc de una valoracién fiable del activo o pasivo financierc
de forma continug, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios
¢ pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos.

La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, gue equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada o recibida, mas o mencs los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Asimismo, forman parte de la valoracidn inicial de los instrumentos de patrimonio, el
importe de los derechos preferentes de suscripcion v similares adquiridos.

(vi) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupe los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correccicnes valorativas por deterioro.

(Continda)



eIZinc‘

13
ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(vii) Intereses y dividendos

Los dividendos se reconocen como ingrescs en la Cuenta de pérdidas v ganancias cuando la
participada o cualquier sociedad del Grupe participada por esta Ultima han generado beneficios por un
importe superior a los fondos propics que se distribuyen.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad & la fecha de adquisicion, no se reconocen como ingresos, sino que minaran &l valor
contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente
a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de a entidad que recibe el dividendo.

Los intereses se reconocen utilizando el métode del tipo de interés efectivo y Jos dividendos cuando
se declare el derecho a recibirlos.

(viii} Bajas de activos financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a
una parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financierc o a un grupo de activos
finangieros similares,

Los actives financieros se dan de baja contable cuandc los derechos a recibir flujos de efectivo
relacicnados con los mismos han vencido o se han transferido v la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos
financieros en aquellas circunstancias en las que la Sociedad retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuande se han asumido obligaciones contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a unc © mas perceptores.

La baja de un active financiero en su totalidad Implica ef reconocimiento de resultades por la diferencia
existente entre su velor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasives asumidos.

(ix) Deterioro de valor de actives financieros

Un activo financiero o grupo de actives financieros estd deterioradc y se ha producido una pérdida jor
deterioro, si existe evidencia objetiva del deteriorc como resultado de uno o mas eventos que h
ocurrido después del reconocimiento inicial del active y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del active o grupo de actives
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las cportunas correcciones valorativas por deterioro de los
activos financieros a coste amortizado, cuande se ha producido una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimades futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el casc de instrumentos de patrimonio, existe detericro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del active por un descense prolongado o significativo en su
valor razonable.

(Continda)
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(x) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuendia de los contratos de suministro se valoran siguiendo los
criterios expuestos para |os activos financieros.

(xi) Baias y medificaciones de pasivos financieros

La Scciedad da de baja un pasivo financiero ¢ una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de ia responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea n virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad v la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan cermo una cancelacion del pasivo
financiero original y el reconocimienic de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

" Cxistencias

l.as existencias se valoran a su precio de adguisicién, coste de proguccién o valor neto realizable, el
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y losg intereses
incorporados al nominal de los debitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicicn.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precic de adguisicion o coste de produccion qus les
correspondio de acuerdo con el método coste medio ponderado, salvo gue su valor neto de realizacion
fuera menor, en cUyo case se registran por dicho importe.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos v, en su caso, los costes de man
obra directa v los gastos generales de fabricacidn.

En la asignacidn de valer a sus inventarios la Scciedad utiliza el método del coste medio ponderado

L.a Sociedad efectla las oportunas cerrecciones valorativas, recenociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicion (o a su coste de produccion). A estos efectos se entiende por valor neto realizable;

* Para las materias primas y otros eprovisionamientos, su precio de reposicion. La Scciedad no
reconoce ta correccion valorativa en aguellos casos en los que se espera que los productos terminados
a los gue se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por
un valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

» Para las mercaderfas y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la ventg;

* Para productos en curso, el precio estimade de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su
venta.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en ias circunstancias
economicas. La reversion de |z correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo
valor neto realizable de las existencias.

(Continta)
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Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reccnocen
contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y

Aprovisionamientos, segun el tico de existencias.

La politica de la Sociedad es dar cobertura, dentrc de las pélizas de seguros contratadas, a los posibles
riesgos a los que estaran expuestos sus existencias.

(@) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal y de presentacion de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones
en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registraran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operacicnes.

Al cierre de cada gjercicio los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierien aplicandc el tipo de cambio en la fecha del balance. Los keneficics o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se
producen.

(h) Impuesto sobre beneficios

El gasto ¢ ingreso por impuesto scbre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingresc por &l
impuesto corriente v la parte correspendiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido,

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de ias liquidaciones
fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi comao las pérdigas
fiscales compensakles de ejercicics anteriores v aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
menor importe del impueste corriente.

El gasto 0 el ingreso por impueste diferido se corresponden con el reconocimiento v la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido.  Fstos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aguelios importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos v pasivos v su valor fiscal, asi como ias bases
imgcnibles negativas pendientes de compensacion vy los créditos per deduccicnes fiscales pendientes
de aplicacion. Dichos importes se registran aplicande a la diferencia temporaria o crédito gue
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarios.

Se reconocen pasivos zor impuestos diferidos para todas las diferencias temporzarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiente inicial de fongos de comercio o de otros activos v
pasivos en una operacién que no afecta a la base imponible ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Salve prueba en contrario, no se considera probable que el la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios, contados desde la fecha de cierre del ejercicio. No obsiante, se considera probable que la
Scciedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido
siempre que existan diferencias temporarias imponibles cuya reversion se espere en el mismo
ejercicic en el que s& prevea que reviertan las diferencias temporarias deducibles o en gjercicios en log
gue una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias antericres ¢ posteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferides originados por operacicnes cen cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonic se contabiiizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

(Continda)
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacién de
los activos por impueste diferido, si la Sociedad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos reconocidos v aquéllos
que no haya reconocido antericrmente. En ese momento, la Sociedad dard de baja un activo
reconccido previamente si va no resulta probable su recuperacion, o registraré cualquier activo no
reconccido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacion.

0 Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liguidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectes se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

)] Ingresos por venta de bienes

La Sociedad se dedica a la fakricacion y venta de bobinas de zinc. Aungue los productos se fabrican
para los clientes, el ingresc se reconoce cuando se transfiere el control de los mismos v no a lo largo
del tiempo, debido a que la Sociedad no tizne un dereche incondicional de cobro por la ejecucién
realizada al cierre de cada pericdo.

La entrega se produce cuando los proguctos se han enviado al purto establecido, el riesgo de pérdida
y obsclescencia se han transmitide al mismo y éste ha aceptado los preductos de acuerdo con %)
contrate de venta, las cldusulas de aceptacién harn expirade ¢ la Scciedad tiene evidencia objetiva qu
todos los criterios de aceptacion se han cumplido.

Los clientes acuerdan con a la Sociedad un plazo de cobre habitual en el mercado. La Sociedad regist
dichas ventas por el nominal, sin censiderar el efecto financiero de las mismas, debido a que el efecto
nec es significativo.

Una vez que el producto se ha entregado al cliente, se reconoce una cuenta a cobrar, en la meadida en
gue en ese momento surge un derecho incondicional de cobro.

La Sociedad no tiene costes incrementales de obtencién de contratos con clientes significativos.

(k) Provisiones y centingencias

l.os Administradores de la Socledad en la formulacicn de las cuentas anuaies diferencian entre:
(i) Provisiones

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de suceses pasados, cuya cancelacion
es probable que origine una salida de recurses, y se puede realizar una estimacidn fiable del importe
de la obfigacicn,

(Contindia)
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(i) Pasivos contingentes

Obligaciones peosibles surgidas como consecuencia de suceses pasados, cuya materializacion futura
esta condicionada a que ccurra, © no, Uno ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad de fa
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo centrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se Informa scbre [os mismos en las
notas de la Memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del imperte necesario
para cancelar o transferir {a obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponibie sobre ef suceso
Yy SUS consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

(0 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aguellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus refaciones laborales. Por tantg,
las indemnizaciones por despido susceptitles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicic en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha

registrado provision alguna por este concepto, ya que no estén previstas situaciones de esta
naturaleza.

(m)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de
explotacién” en el gjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objetc de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impactc medicambiental v la
proteccion y mejera del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion
futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como actives mediante la aplicacion de
criterics de valoracion, presentacicn v desglose consistentes con Ics que se mencionan en el apartado
b (inmovilizado).

(n) Subvencicnes

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de
lcs propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

() Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se veloran por el valor razonable del imperte o el bien concedido, en funcion de si son de carédcter
monetaric o no, y se imputan a resultados en proporcion a la detacion a la amortizacién efectuada en
el periodo para los elementos subvencionados o, en su ¢aso, cuando se produzea su enajenacion o
correccion valorativa por deterioro.

(Continda)
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(i) Subvenciones de explotacién

Se abonan a resultados en el momentec en que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit
de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden

para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se devenguen los gastos
financiados.

(iif)  Préstamos con tipe de interés cero

l.a diferencia entre el efectivo cobrado y el valor razonable (valor actual neto a tipos de interés de
mercado) de los importes a reembolsar por los préstamos recibidos con tipo de interés cero se registra
como una subvencidn de capital al estar condicionados estcs préstamos a la realizacion de
determinadas inversiones. Estcs pasivos financieros se registran iniclalmente por su valor razonable
y posteriormente se valoran a su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de pérdidas y gananci
los intereses devengados aplicando el métodoe del tipo de interés efectivo.

En cualguiera de los casos anteriores, en el caso de que se produzca el cobro con anterioridad a
cumplimientc de las condiciones establecidas en las resoluciones de concesién de las subvenciones
0 préstamos cen tipo de interés cero, el importe cobrado se registra, por |a parte correspondiente a la
subvencidn y hasta que se preduzca dicho cumplimiente, en la partidas “Deudas a largo plazo — Otros
pasivos financieros”, "Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” o "Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar - Otras deudas con las Administraciones Publicas” del balance adjunto. Se
estima que la Sociedad ha cumplido y/o prevé cumplir en el futuro, las condiciones establecidas en las
Resoluciones individuales de concesidn para gue se hagan efectivas las subvenciones recibidas, de
forma definitiva.

(0) Transacciones con vinculadas

Todas las cperaciones que la Sociedad realiza con empresas vinculadas (financieras, comerciales o
de cuaiquier otra indole) tienen fijados precios de transferencia que se enmarcan dentro de las
prescripeiones de la OCDE para regular transacciones con empresas del grupo y ascciadas.

Adicionalmente, las obligaciones en materia de documentacién de estos precics de transferencia
establecidas en el marco del Real Decreto 179372008, de 3 de noviembre, con entrada en vigor a partir
del 19 de febrero del 2009 se encuentran cumplimentadas, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden
derivarse pasives de consideracion en el futuro.

(p) Partidas corrientes y no_gorrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con cardcter
general se considera un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en e! corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liguidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquides equivalentes. Los activos gue no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, scn pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de |a explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afic y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se
producira en el corto plazo. En caso centrario, se clasifican como no corrientes.

(Continua)
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(5} Inmovilizado intangible

La compoesicion y el movimiante habide en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible, asf como
la informacidn mas significative que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Saldo
31.12.2023

3.756.939
2.876.560
277.589
602.790
(2.856.034)

Saldo
31.12.2024

3.795.833
2,885,855
277.959 808
632.019 -
(3.059.025)  (187.930)

Saldo
31.12.2025

3.808.266
2.897.480
278.767
632.019
(3.246.955)

Entradas o
Dotaciones

12.433

Entradas o
Dotaciones

38.894

Euros

Investigacion y Desarrollc
Propiedad industrial

370
29.229
(202.991)

Aplicaciones informaticas
Amortizacion Acumulada

Investigacion y Desarrollo (2.242.545) {134.259) (2.376.804) (125.582) {2.502.386)
Propiedad industrial (240.302) (12.052) (252.354) (10.506) (262.860)
Aplicaciones informéticas (373.187) {56.680) {(429.867) (51.842) {481.700)
Valor neto 900.905 (164.097) 736.808 (175.497) 561.311

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, Ias adiciones realizadas se corresponden,
principalmente, con mejeras sobre los softwares con los que trabaja la Scciedad. Adisionalmente, se
han realizado gastos en distintos proyectos de desarrollo de nuevos productos. Ademas, los importes
activados no incluyen las activaciones realizadas con abono al epfgrafe de “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 (7.324 euros an el
gjercicio 2024).

E! importe de los bienes incluidos en el inmovilizade [ntangible que se encuentran totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2025 v 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros 31.12.2025

31.12.2024

1.851.585
220.527
320674

[nvestigacion y desarrollo
Propiedad Industrial
Aplicaciones Informaticas

1.851.585
222.307
323.348

2.397.240 | 2.392.786

(Continda)
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{6) Inmovilizado material

La composicién v el movimiento habide en las cuentas incluidas en el inmovilizado material, asi como
la informacion mas significativa gue afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Terrenos y bienas naturales

Amortizaciones

94.806.369

Saldos a
01.01.2024

115.500.203 |

3.704.978

(18.579.533)

(131.274)

(897.684)

Entradas o
Dotaciones

216.076

(1.842.847) |

131.274

(31.010)

Bajas

(635.595)

148.065

Traspasos

Saldos a Entradas o i Saldos a
ETeF 01.01.2025 Dotaciones =~ a2 Traspesos | 5455095
115.080.684 915.302 (41.124) 115.954.862
Terrenos y bienes naturales 3.704.978 3.704.978
Construcciones 26.256.676 294.017 = -1 26.550.693
Instalaciones técnicas 4.164.230 3.847 - - 4168.077
Maguinaria 78.949.979 516.818 e 77.332| 79.544.129
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 981.172 7.886 E E 889.058
Otro inmovilizado 946,051 38.614  (41.124) = 943.541
Anticipos para inmavilizaciones
mater[ijalespe inmovilizado en curso iipsog 54.120 . {77.332) 04.386
| Amortizaciones (20.274.315)  (1.812.986) (22.077.187)
Construccicnes (2.907.268) (386.127) (3.293.395)
Instalacicnes técnicas (1.563.308) (227.694) e -1 (1.791.002)
Maguinaria (14.684.262) | (1.125.527) - -1 (15.809.779)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (733.936) (31.825) - (765.761)
Otro inmovilizado (385.557) (41.813) 10,114 = (417.250)

93.877.675

Saldes a
31.12.2024

115.080.684
3.704.978

Construcciones 26.255.955 720 - - 26.256.576
Instalaciones técnicas 4.753.809 10.430 = e 4.164.230
Maguinaria 78.429.592 77.149 {567.385) 10.623 78.949.979
Otras instalaciones, utillaje y mokiliario 1.028.249 825 {47 902} — 981.172
Otro inmovilizado 027.628 38.731 (20.308) = 946.051
e T e | ma| | coem| 7

(20.274.315)

Construcciones (2.521.143) (386.125) - -1 (2.907.268)
Instalaciones técnicas (1.336.133) {227.175) - - {1.563.308)
Maguinaria (13.666.996) {1.146.868) 129.672 -l (14.684.252)
Otras instalacicnes, utillaje y mobiliaric (714.815) (37.574) 18.453 = (733.936)
{Otro inmovilizado (340.446) (45.105) : = (385.551)

Pérdidas por deterioro (131.274) 131.274 - _

96.789.396

(1.495.497)

(487.530) |

94.806.369

(Continua)
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(a) Principales inversiones v deierioro del valor

Durante 2025, las principales altas de inmovilizado material se corresponden con diversa maquinaria
para el desarrollo del ciclo productivo, asi como mejoras en las inmediaciones de la nave de la
Scciedad (En 2024, {as principales altas de inmovilizado material se corresponden con las placas
soleres instaladas en su cublerta, asi como diversa maguinaria para el desarrollo del ciclo productivo).
Ademas, los importes activados incluyen las activaciones realizadas con abono al epigrafe de
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2025 por importe de 367.997 euros (no se incluyen activaciones en el ejercicio 2024).

Las principales bajas del ejercicio 2024 se corresponden con la baja de la méquina de dnodos con su
correspondiente detericro lo que ha generado una pérdida por imperte de 615.287 euros.

A 31 de diciembre de 2025, las inversicnes en curso de la Sociedad se corresponden principalmente
conanticipos para mejoras del laminagor. Al 31 de diciembre de 2024, |a Scciedad no presenta ninguna
inversidn en curso.

La Sociedad tiene adguiridos unos compromisos para la compra de inmovilizado al 31 de diciembre
de 2025 por importe de 0,2 millones de euros (0,6 millones de euros al 31 de diciembre de 2024
relacionados con la linea de terminados).

En el efercicio 2025 ha continuado la contraccion de la demanda gue no ha permitido alcanzar los
volumenes de ventas previstos en el Pian de Viabilidad, que forma parte del plan de reestructuracién
aprobaco (véase nota 2).

La Sociedad ha realizado diterentes escenarios ceon las previsiones hasta 2032, aprobando un plan
de viaitidad que es la base del plan de reestructuracion aprobaco. Esta actualizacion de las
previsiones principalmente implica un retraso en la recuperacion de los niveles de venias esperad
un ajuste de los margenes de acuerdo con la realidad actual del mercado.

Se ha realizade ia prueba de deterioro de valor del inmovilizado utilizando el método de descuento
flujos de efectivo para determinar el valor recuperable utilizando el método de valor en uso paralo
que se ha utilizado un escenario mejor dal previsto en el Plan de Viabilidad. Los calculos del
descuento de flujos de efectivo se han basado en el escenario mejorade hasta el gjercicic 2032, La
tasa de descuento aplicada para calcular los valores presentes de los flujos libres de caja ha sido
determinada de acuerde con el ceste medio ponderado del capital (WACC). La WACC es un tipo de
descuento basado en las tasas de rentabilidad exigida de cada uno de los componentes del capital
invertido (fondos propics y deuda financiera) y se calcula penderando los retornos requeridos de
dichos componentes en cropoercion al peso de cada una de estas fuentes de financiacion en una
estructura de capital esperada. La tasa de descuento después de impuestos utilizada es de un 17,4%
y |z tasa de crecimiento a perpetuidad uiilizada es de un 1,86%.

Teniendo en cuerta lo anterior, los resuliados alcanzados en |z prusha de delerioro, el valor
recuperable que se obliene no es inferior al valor neto contable de los actives operativos, por lo que la

Sociedad no ha registrado detericro de valor del inmovilizado a 31 de diciembre de 2025 (no se
registro deterioro a 31 de diciembre de 2024).

(b) Inmovilizado adguiride a empresas vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no ha realizado compras de inmoviiizaco a sociedades
vinculadas.

(Continua)
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(c) Subvenciones

Al 31 de diciembre de 2025 y 37 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene concedidas y registradas
subvenciones de capital destinadas a la construccion de la nave v a la ampliacion de la planta de
laminacicn de zinc del pcligono de Villallana, concedidas por distintos organismes un importe de
20.059.508 euros (véase Nota 14). Al 31 de diciembre de 2025 el importe pendiente de imputar a
resultados es de 9.076.550euros (9.407.706 euros al 31 de diciembre de 2024).

(d) Garantias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, con motivo de la emision de boncs realizada durante el ejercicio
2021, la Sociedad ha constituido una hipcteca sobre determinados activos cuyo valor de tasacion
asciende & 91.106.177 euros (véase Nota 15 {b)).

Adicionalmente, existen activos que estan siendo utilizados como garantias para la solicitud de
fraccionamientc de los préstamos para relndustrializacién, en concreto, una de sus naves, tasadaa 10
de septiembre de 2024 por un experto independiente por importe de 4.153.805 euros (véaseyNota
15(d)).

(e} Elementos totalmente amortizados

El importe de los kienes incluidos en el inmovilizado material gue se encuentran totalménte
amortizados al 31 de diciembre de 2025 v 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros 31.12.2024

31.12.2025

Otras instalaciones, utillaje y mabiliario
Otro inmovilizado

423.783
158,929

412.303
146.015

582.712 558.318

(fi  Politica de seguros

La politica de segures de la Sociedad es formalizar pdélizas para cubrir los posibles riesges a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmevilizade material. Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de
diclembre de 2024 se estima que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la
actividad de la Scciedad.

(g) Inversicnes inmobiliarias

En el ejercicio 2025y 2024, la Sociedad tiene clasificado, por importe de 129.075 euros, unos terrenos
que no estan afectos al curse ordinario de su operacion.

(7)  Arrendamientos

(a) Arrendamientos operativos

La Sociedad ha tenido arrendados diversos vehiculos en régimen de arrendamiento operative. Las
cuotas de dichos arrendamientos ascendciercn & 479.35% euros en el gjercicio 2024 (442.391 eurcs en
el ejercicio 2024). Adicionalmente, ha realizado arrendamientos, principalmente de maquinaria, por
importe 223.804 euros (104.879 eurcs en 2023).

(Continaa)
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Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con los contratos suscrites en vigor,
la Sociedad tiene comprometidas con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamientc

minimas, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualments por importe de:

Euros
Cuotas minimas

Valor nominal
31.12.2025 31.12.2024

Hasta un afio
Entre uno y cinco afics
Mds de cinco afios

389,480
1.058.389

390.751
1.404.549
43.331

(b) Arrendamientos financieros

A 371 de diciembre de 2025 y 2024 la Scciedad tiene las siguientes clases de actives centratadds en
régimen de arrendamiento financiero:

Instalaciones Otro
técnicas y inmovilizado
Euros magquinaria material

Reconocido inicialmente paor:
Valor actuzl de los pagos minimos 9.119.000 13.850
Amortizacion acumulada (1.987.774) {3.809)
| Valor neto contable al 31 de diciembre de 2025 7.131.226 10.041

©.132.850
(1.991.583)
7.141.267

Instalaciones Otro
técnicas y inmovilizado
Euros | maquinaria material

Reconocide inicialmente por:
Valor actual de log pagos minimos 9.719.000 13.850 9.132.850
Amortizacidn acumulada (1.780.247) (3.118) (1.783.363)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 7.338.753 10.734 7.349.487

Con fecha 21 de diciembre de 2078, la Sociedad firmé un contrato de venta con arrendamiento
financiero posterior a develver en 61 cuotas mensuales. Este contrato fue renegociade durante el
gjercicio 2021, habiéndose realizado una amortizacion anticipada por importe de 1.002.446 euros, asf
como un aplazamiento del vencimiento en 29 cuotas mensuales adicionales. El importe pendiente de

amortizar a 31 de diciembre de 2025 asciende a 425.706,77=uros {1.231.257 eurcs a 31 de diclembre
de 2024).

Con fecha 12 de julio de 2021, la Scciedad firmo un contreto de arrendamiento financierc para el
servicio de suministro, instalacién, puesta en marcha, mantenimiento y operacién de unas placas
solares con una duracion de 96 meses. El 28 de julio de 2023, las placas solares han enirado en
funcionamiento por lo que se contabilizan por su valor inicial de 1.619.000 euros y comienzan a
amortizarse. El imporie pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2025 asciende a 1.203.451 eurcs
(1.378.138 euros a 31 de diciembre de 2024). Adicionalmente, la Sociedad tiene otros actives en

régimen de arrendamiento financiero por imperte de 6.767 euros {1.154 euros al 31 de diciembre de
2024).

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es
COMo sigue:

{Continua)
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Euros

2025 2024
Fagos minimos futuros

2107312 3.014.309
Gastos financieros no devengados (252.447) {403.759}

Valor actual 1.854.865 2.610.550

Un detalle de los pagos minimos por arrendamiertos finencieros desglosados por plazos de
vencimientos s come sigue:

Euros 2025 2024

Hasta un afic 1.021.873 1.629.158

Enire uno y cinco afios
1.854.865 2.610.550

Se estima que se ejecutardn al vencimiento todas las opciones de compra y en todos los casos el vaior
de los activos es superior al impoerte de los pagos minimos a realizar.

No se ha reconceido como gaste ninguna cuota contingente por arrendamientas financieros.

(8) Inversicnes en empresas del grupo v asociadas

El detalle de las de inversiones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2025y 31
diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros 31.12.2025 | 31.12.2024
No corriente Corriente \ No corriente | Corriente

Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros (Nota 19)

38,125 - 2.537.134 -
747737 382.283 831.300 184.065
785.862 382.283 3.368.434 184.065

(a) Instrumentos de patrimonio

El detaiie de los Instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, los
cuales se encuentran valorados a coste es el siguiente;

31.12.2025 ‘ 31.12.2024

Euros % Participacién | Inversion % Participacion | Inversion

Latern Global Trading, S. A 56,76% - 56,76% 2.499.009
Quinta Metdlica Factoria de

Revestimientos, S, A 50,00% 8625 50,00% 8.625
elZinc América Corporation 100,00% 1.000 100,00% 1.000
elZinc France 100,00% 3.000 100,00% 3.000
elZine Deutschland GmbH 57,00% 51,00% 25.500

‘ 2.537.134

(Continda)
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Latemn Global Trading, S.A.

Con fecha 27 de abril de 2021 se llevé a cabe una ampliacion de capital en la sociedad Latem Global
Trading S.A, por valor de 8.900.000 euros mediante la creacion de 8.900.000 nuevas accionss de 1
euros valor nominal cada una de ellas. Tras dicha ampliacion el capital social de la sociedad Latem
Global Trading S.A ascendia a 19.108.000 euros. De la mencionada ampliacidén, Asturiana de
Laminados S.A suscribié 3.938.591 nuevas acciones, desembolsando un importe de 2.386.728 euros
correspondiente al 61% del valor nominal de las mismas en &l ejercicio terminadc &l 31 de diciembre
de 2021. Al 37 de diciemhre de 2021, el capital social desembolsado de dicha sociedad ascendfa a
14.456.756 euros.

Con fecha 14 de febrero de 2022 se llevd a cabo una reduccién de capital en la sociedad Latermn Glcbal
Trading S.A. por la condonacion integra de los desembolsos pasivos pendientes hasta la fecha
derivados de la ditima ampliacion de capital que se habia acordado en fecha 27 de abril de 2027, estc
es, por importe de 4.651.248 euros. En la misma fecha y posteriormente, ia sociedad Latem Global
Trading S.A. aprobd un aumento de capital social porimporte de 10.000.000 euros mediante la emision
de nuevas acciones nominativas de 1 euro de valor nominal. Tras dichas operaciones, el capitghsocial
de Latem Global Trading, S.A. asciende a 24.456.752 euros.

De la mencionada ampliacion, Asturiana de Laminadcs, S.A. suscribid 5.825.000 nuevas a
desembolsando en dicha fecha un importe de 1.456.250 euros, correspondiente al 25% del Jalor
nominal de las mismas, asi como otros 2.330.0C0 euros el 25 de mayo de 2022 correspondientes al
40% del valor nominal de dicha ampliacién. Con fecha 12 de diciembre de 2022 la Sociedad\ha
desemoalsado 1.165.000 euros, correspondiente al 20% del valer nominal de mencionada ampliacian.
Adicionalmente, con fecha 4 de mayo de 2022 y 24 de noviembre de 2022, respectivamente, ia
Sociedad adguirio 63.750 acciones totalmente desembolsadas por importe de 31.875 euros, asl como
4836.438 acciones por importe de 486,438 euros. El 23 de mayo de 2023, |z Scciedad realizd el ditimo
desembolso gue tenia pendiente por importe de 873.750 euros, correspondiente al 15% restante,

Mynes,

Con fecha 12 de enero de 2024 se ha llevado a cabo una ampliacion de capital en la Sociedad Latem
Glcbal Trading, S.A., aprobada en Junta General Extracrdinaria, por importe de 1.143.248 euros, en la
que, Asturiana de Laminades, S.A. ha suscritc 498.640 nuevas acciones, desembolsando un importe
de 498.640 euros.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social desembclsado de Latemn Global Trading, S.A. asciende a
25.600.000 euros (25.600.00C euros al 31 de diciembre de 2024), mostrando un patrimonic neto
contable de 62.832 euros (4.402.764 euros al 31 de diciembre de 2024). La actividad principal ce Latem
Global Trading, S.A. consiste en ser una sociedad de cartera. Su domicilio social se sitda en el Poligono
Industrial de Villadangos, Ledn.

La Scciedad no presenta cuentas anuales consolidadas porgue el subgrupo esté integrado en el grupo
Laminados del Principado, S.A espafiol superior segun !o dispuesto en el apartado 2° del articulo 43
del Cédige de Comercio.

Latem Global Trading, S.A. participa en el capital social de la sociedad LatemAluminium, S.A. en un
58,48%, sociedad que se constituyd en el afio 2018 y cuya actividad consiste en la laminacion y
fundicion de Aluminio.

(Continaa)
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LatemAluminium, S.A, ha venido realizado inversiones para la puesta en marcha de un proyecto de
laminacion de aluminio que contaré con dos centros productivos. El proyecto gue, ha sido declarado
por las Administraciones Publicas Proyecte Industrizl Prioritario, nace con el objetivo de convertirse en
un referente nacional e internacioral en la oferta de aleaciones de aluminio reciclado en forma de
lingotes, aluminio fiquido y aluminio laminado de alta calidad, utilizando como materia prima chatarra
de aluminio. LATEM Refinerfa, en sus instalaciones de Villadangos del Pdramc, se dedica a la
produccién de aleacicnes de aluminic en forma de lingotes ¢ de aluminic liquido a partir del reciclado
de chatarra y cuyo aluminio liquido que se utilizara pringipalmente para alimentar las lineas de
laminacién de LATEM Laminacién que preducird, en su centro productivo de Villabrazaro, b&ginas y

avanzado. A la fecha de Tformulacién de estos estados financieros los Administradores se encuentran
evaluando distintas alternativas que permitan completar las inversiones y estiman gue finalmente a
puesta en marcha se producird entre el mes de septiembre de 2025 y ef mes de diciembre de 2025, lo
gue supone un retraso respecto a las estimaciones contempladas al cierre del gjercicio 2023 gue
consideraba gue se pondria en marcha a lo largo del Gltimo trimestre de 2024.Como consecuencia de
la situacidn en la que se encontraba esta Sociedad, inicid un proceso de reestructuracion financiera
que permita estabilizar y reforzar la estructura de la Sociedad para afrontar los retos del futuro bajo el
amgarc de la ley 16/2022, de 5 de septiembre. Con fecha 22 de enero de 2025, ha sido acordada una
prorroga relativa a la iniciacién de negociaciones para alcanzar un acuerdo de reastructuracion de la
Sociedad con sus acreadores que expiraria el 10 de abril de 2025. Con fecha 15 de abril de 2025 fue
acordada una segunda prérroga y con fecha 14 de julio de 2025, solicité una tercera v dltima prérroga
con vencimienio el 30 de septiembre de 2025.

El Plan de reestructuracién de Latemn fue protocolizado ante el Notario de Oviedo Don Jesds Maria
Garcia Martinez el 26 de noviembre de 2025, bajo el n.° 3.512 de protocole, contande con las
adhesiones necesarias para su aprobacion, segun certificadc expedido por el Experte en la
Reestructuracidn e incorporado a la escritura,

Seguidamente consta presentado a homologacién judicial en fecha 27 de noviembre del 2025,
encontrandose en el citado tramite pendiente de proposicidn de prueba y celebracién de vista, ante el
Tribunal de Instancia, Seccidn de lo Mercantil Plaza N° 4 de Qviedo, Autos 0000216 /2024 0001,

En este contexte y debido a la situacion descrita en la Nota 2(f) en la que se encontraba ASLA, gue es
el accionista maycritario a través de lLatem Global Trading, S.A. los Administradores de ASLA
encargaron durante el ejercicio 2024 a un experte independiente la realizacién de un informe de
valoracion de LatemAluminium, S.A. el cual ha llevado a cabo distintos escenarios de valoracion
basados en un enfoque de ingreses y un enfoque de mercado gue arroja un rango de valoracién alto y
bajo en cada uno de ellos.

El experto independienie se ha basado en diferentes escenzarios para estimar el valor razonable de
LATEM., Para el enfoque de ingresos se ha basado en el método de descuente de flujos de caja
utilizande el plan de negocio, proporcionado y elaborado por la Direccién, con una tasa de descuento
después de impuestos ("WACC"} del 14,6% y una tasa de crecimiento & perpetuidad ("g") del 1,8%,
mientras que el enfoque de mercado se ha basado en muliiplos de entidades cotizadas y
iransacciones comparables.

(Continda)
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Teniendo en cuenta lo anterior, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad registré un deterioro de la
inversion en la Sociedad Latemn Global Trading, S, A por importe de 12.000.071 eurcs dentro del
epigrafe de Detericro v resultado por enajenaciones de instrumento financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta una vez que adoptd el criterio de penderar por igual los escenarios
contemplados en el informe del experto independiente y considerar gue se podria poner en marcha la
planta a principios del ejercicio 2026.

Eurante el ejercicio 2025, como hemos comentado anteriormente, no han cristalizado ninguna de las
negociaciones llevadas a cabo y la finalizacién de la planta de laminacion dependerd de que se
produzca la homolegacion judicial del plan de restructuracién y que se consiga la financiacién
adicional para terminar la planta. Ante esta situacidn y censiderandc las proyecciones contempladas
en el Plan de Viabilidad los Administradores de la Sociedad han registrado un deterioro adicional por
importe de 2.499.009 euros que se ha registrado en la partida de Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase nota
18 (i)). No existen garantfas u otro tipo de compromiscs otorgados por parte de la Sociedad que
impliguen la necesidad de contabilizacién de pasives adicionales por la inversion en Latem Global
Trading, S.A. y LatemAluminium, S.A.

Quinta Metdlica Facitoria de Revestimientos, S.A.

Con fecha 12 de marzo de 2021 se aprobd el cambio de denominacion sccial de Quinta Métélica
Factoria de Revestimientcs, S.A. (anteriormente denominada "Raizguinta Architectural Recfing and
Cladding, S.L."y y se amplia el capital social hasta 60.000 euros mediante la emisién de 57.000 ntievas
acciones de 1 euro valor nominal cada una, suscritas al 50% por Asturiana de Laminados SA vy
desembolsado el 28,75% de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2025 v 31 de diciembre de 2024, el capital social de dicha sociedad asciende a
60.000 euros, estando desembolsado el importe de 17.250 eurcs. La sociedad muestras unas reservas
por importe de 81.647 euros (73.097 euros al 31 de diciembre de 2024} y un resultado negativo de
127.122 euros (resultado negative de 8.544 euros al 31 de diciembre de 2024). La actividad principal
de la Sociedad consiste en la contratacion y construccidn, especialmente la preparacién vy
revestimiento metdlico de cubiertas, fachadas y tode tipo de estructuras. Su domicilio social se sitda
en el Poligono industrial La Marina, Villabrazaro, Zamora.

elZinc América Corporation

Con fecha 2 de marzo de 2020 la Sociedad suscribid 100 nuevas acciones de 10 délares valor nominal
cada una, tctalmente desembolsadas por impoerte de 1.000 euros de capital social de elZinc América
Corporation. Al 31 de diciembre de 2025 v al 31 de diciembre de 2024 el capital sociai de dicha
sociedad asciende a 5.880 euros totalmente suscritc y desembolsado, mostrando un resultado
negativo al 31 de diciembre de 2025 de 28.513 euros (resultado positivo de 133.078 euros al 31 de
diciembre de 2024).

elZinc France, SAS

Con fecha 5 de junio de 2021 se constituye la Sociedad elZinc France, Sociedad participada al 100%
por Asturiana de Laminados, 8.A con un capital de 3.000 euros. Al 31 de diciembre da 2025 la Sociedad
muestra un resultado de 34 euros (2.758 eurcs en 2024).

(Continva)
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elZinc Deutschiand GmbH
Cen fecha 22 de sbril de 2022 se constituye la Scciedad elZinc Deutschland GmbH, Sociedad
participada al 51% por Asturiana de Laminados, S.A con un capgital de 50.000 euros. Dicha Sociedad
no tuvo practicamente actividad durante los ejercicios 2024 y 2025, mostrando un resultado negativo
al 31 de diciembre de 2025 por importe de 7.497 euros (resultado negativo de 19.259 euros al 31 de
diciembre de 2024).

El detalle por sociedad & 31 de dicierbre de 2025 es el siguients;

i Resultados Total
Participada (euros) Capital deé::rir)wl:)acllgg el Reservas negativos de dZ?szg:g;jC?D Patrimonio
ej. anteriores neto
Latern Global Trading, S.A4. | 25.600.000 - (38.817) (12.637.785) (12.860.566) 62.832
Quinta Metalica Factoria de
Revestimientoe, SA 60.000 (42.750)  81.641 - (127122} (28.231)
glZinc América Corparation 5.880 - - {374.244) (28.513) (396.877;
alZinc France 3.000 - 16.938 B 34 19.972
glZinc Deutschland GmbH 50.000 - 38.899 = (7.497) 81.402

El detalle por sociedad a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente;

up d Capital no Resu_ltados Resultado Tptal ;
Participada Capital S Reservas negativos de del ejercicio Patrimonio
€]. anteriores neto

Latem Global Trading, SA. | 25.600.000 - {38.817) (11.430) (21.146.989) 4.402.764
Quinta Metélica Factaria de| ¢4 5 (42750)  72.097 ' 8544 98591
Revestimientos, S.A.

elZinc América Corporation 5.880 g = (507.322) 133.078  (368.364)
elZinc France 3.000 E 14,780 = 2758 79.938
elZinc Deutschland GmbH 50.000 = 3.624 = (19.259) 34.365

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en bolsa. En los ejercicics 2025 v 2024 no se han
recibido dividendos de estas sociedades.

(b) Otros_actives financiercs

Ll detalle de las inversiones en empresas del grupo a 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de
2024, tras los deterioros registrados durante el eiercicio, que se detallardn a continuacion en la nota,
es &l siguiente;

Euros 31.12.2025

Saldo Inicial Deterioro Bajas @ Saldo Final

2537134
831.300
3.368.434

Instrumentos de patrimonio
Ctros activos financieros (Nota 19)

(2.499.009) | - 38.125
-| (83.563)|  747.787
) |

(83563)  785.862

(2.499.009

(Continda)
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Euros 31.12.2024
Saldo Inicial Deterioro Bajas Saldo Final

instrumentos de patrimonic
Otros activos financieros (Nota 19)

14.537.205 | (12.000.071) 2.537.134
18.731.627 | (17.900.327) 8371.300
33.268.832 (29.900.398) - 3368434

A1 37 de diciembre de 2025y 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene una cuenta corriente con
Su accicnista mayoritario, Laminados del Principado, S.A., cuyo saldo asciende a 75.497.957 eurcs
(15.004.317 euros al 31 de diciembre de 2024). El saldo dispuesto de la cuenta corriente con
Laminados del Principade, S.A. se ha criginado como consecuencia de las necesidades de tescreria
de Laminados del Principado, S.A. para ef page de las recompras de acciones ya formalizadas y
acordadas en la constitucién de Asturiana de Laminades, SA. con los accionistas fundadores
institucionales. Al 31 de diciembre de 2025, el importe pendiente de pago por las citadas recocmpras
asciende a 0,6 millones de euros (0,6 millones at 31 de diciembre de 2024) de los cuales 0,6 millones
de eurcs, aproximadamente, estan garantizados per la Sociedad.

A finales del ejercicic 2025 Laminados del Principado, S.A. y la Sociedad acuerdan la conversién del
crédito mencionado en préstamo participativo en el sentido del Real Decreto 7/1996, de 7 de junio,
sobre Medidas Urgentes de caracter Fiscal y de Fornento v Liberalizacién de la Actividad Econdmica,
y demads dispesiciones concordantes y se regira por las siguientes condiciones:

- Vigencia del préstamo hasta el 27 de abril de 2029, momento en el que Laminados habréa de
satisfacer la okligacion de reembolso.

Con Independencia del vencimiento indicado de la obligacion de reembolso, LAMINADOS
podra amortizar anticipadamente tode o parte de la citada obligacion siempre vy cuando, de
cornformidad con lo previsto en el articulo 20.7.b) del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio,
dicha amortizacion se compensare con una ampliacién de Laminados del Principado, S.A. por

igual cuantia de sus fondos propios y siempre que no provenga de una actualizacién de
activos.

- Elimporte adeudado devengara un interés fijo del 3% anual nominal y un interés variable de
un 4,5% anual nominal en funcion de la evolucién de la actividad de Laminados del Principado,
S.A. que se devengara para el casc de gue Laminados del Principado obtuviere un beneficio
neto (beneficio después de impuestos) de hasta 10C.000 euros.

- lLos intereses devengados -tanto el fijo, como el variable, en su caso- seran pagaderos el 31
de diciembre de cada afio.

- En caso de no atenderse el pago de la deuda al tiempo de su vencimiento, se devengara
diariamente un interés moratorio calculado en aplicacidn del tipo de interés legal de demora.
Los intereses moratorios seran exigibles diariamente hasta el pago total de la deuda.

Adicionaimente se dispone de una cuenta corriente con un accionista de Laminados del Principado,

S.A, Lufeol Investment, S.L., cuyo saldo asciende a 350.493 euros &l 31 de diciembre de 2025 (339.460
euros al 31 de diciembre de 2024) (véase Nota 19).

{Continlz)
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En sesién celebrada el 8 de abril de 2017, el Consejo de Administracion aprobd por unanimidad la
gjecucion de una operacion kien de garantiz o bien de préstamo a favor de la sociedad vinculada
Titanzinc, S.A., por lo que con fecha 27 de abril de 2017, la Sociedad concedid un crédite a la sociedad
vinculada Titanzine, S.A. por importe de 4.940.000 euros a un tipo de interés del 3,00% anual,
liguidéndose los intereses semestraimente (véase Nota 19). Durante el ejercicic 2023, tras los
acuerdos alcanzados entre los acciconistas de la Scciedad, se acuerda liberar a Titanzing, S.A. de la
garantia prendaria constituida en favor de ASLA de las acciones que la primera titula en la Sociedad
Laminados del Principado, S.A. y la novacion del préstamo en el sentido de dejar expresa constancia
de la asuncién de la deuda por parte de Laminados del Principado, S.A. en un 60%, esto es, 2.964.000
eures, asumiendo Titanzine, S.A. el 40% restante, esto es, 1.976.000 euros. En cuanto a los intereses
devengados hasta el acuerdo de suspensién de fecha 21 de diciembre de 2022, serén repartides en
idéntica prorrata.

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de intereses devengados no cobrados asciende a 433.060 euros
(368.840 euros al 31 de diciembre de 2024). La duracidn del crédito es de 7 afios y la amortizacion se
producird integramente a! vencimiento del mismo. Con fecha 26 de julio de 2019, el Consejo de
Administracion de la Scciedad aprobd la ampliacidon del plazo de vencimiento en cinco afios
adicionales. Dicha operacicén vinculada tenia como finalidad facilitar a Titanzine S.A. el hacer frente a
obligacicnes de dicha sociedad frente a terceros.

Este crédito se encentraba garantizado por un derecho real de prendea a favor de la Socledad sobre la
totalidad de las acciones de las que es titular Titanzine, S.A. en la sociedad Laminados del Principado,
S.A.y, adicionalmente, un derecho real de prenda sobre los derechos de créditc futuros de Titanzine,
S.A. consgistentes en los dividendos que pudiera percibir de lLaminados de! Principado, S.A. La sociedad
Titanzine, S.A. es accionista de Laminados del Principado, S.A. con un porcentaje de participacion del
57,78%.

Durante el gjercicio 2021 la Scciedad concedio un crédito a largo plazo a favor de elZinc América
Corporaticn cuyo importe al 31 de diciembre de 2025 asciende a 284.530 eurcs (284.530 euros al 31
de diciembre de 2024). Adicionalmente, la Sociedad tiene un salde deudor a largo plazo con elZinc
América por importe de 463.207 euros al 31 de diciembre de 2025 (546.770 euros al 31 de diciembre
de 2024).

Adicionalmente, la Sociedad ha concedido créditos a corto plaze a empresas del grupo cuyo saldo
asciende al 31 diciembre de 2025a 7111.710 euros (1171.710 euros al 37 de diciembre de 2024) a Latem
Global Trading, S.A., 9.922 euros (8.922 euros al 31 de diciembre de 2024) a elZinc Francia (véase Nota
19) y a Pico Orbia Machines & Cars, S.L. 382.283 eurcs (174.143 euros al 31 de diciembre de 2024).

Al 37 de diclembre de 2025, tras la evaluacién del valer recuperable de estos créditos con empresas
del grupo a largo plazo por parte de la direccidon de ia Scciedad, se ha considerado deteriorar la
totalidad de lcs créditos concedides a Lufeol investments, S.L., a Laminados del Principado, S.A, a
Latemn Glcba! Trading, SA. vy a Titarzing, S.A. por importe de 562.893 euros por los intereses
devengados en el gjercicio 2025 habiende detericrado los saldos a 31 de diciembre de 2024 por
importe de 17.800.327 euros (véase Nota 18 (i}) que se encuentra registrado en el epigrafe de Deterioro
y resultadc por enajenacion de instrumentes financieros.

{Continua)
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En la evaluacion del valor recuperable se ha considerado la situacion de Asturiana de Laminados, S.A.
(véanse Nota 2 (f)) dado que la recuperabilidad de los créditos otorgados a las tres sociedades
vinculadas depende de la capacidad de generacién de flujos de caja vy su reparto via dividendos por
parte de Asturiana de Laminados, S.A. o de la enajenacién de las participaciones en Asturiana de
Laminados, S.A. a terceros, dado gue se traia de sociedades holding gue carecen de otras actividades
o inversiones que puedan aportar plusvalias latentes. Tras la evaluacion de los distintos escenarics, el
volumen de endeudamiente de la Scciedad y con la incertidumbre actual sobre el proyecto de
Laminacién de Aluminhio (véase Nota 8(a)), los Administradores consideran que los créditos
otcrgados no serian recuperables. No obstante, se realizara una monitorizacicn periddica de la
evolucion de la Sociedad que podria suponer la reversion parcial ¢ total en el futuro en funcion de cdmo
evolucione la Sociedad en los proximos ejercicios.

(9) Activos financiercs per categorias e Inversicnes financieras

(@) Activos financieras por categerias

La Sociedad clasifica sus actives financieros desglosados en las Notas 8, 9 y 12 en la categorfa de
activos financieros a coste amortizado, a excepcion de las inversiones en instrumentos de patrimenio
con valor cero a 31 de diciembre de 2025 (86.476 euros &l 31 de diciembre de 2024) que se consideran
actives financieros a coste dado que el valor razonabie no puede ser estimado con fiabilidad, y ias
inversiones en el patrimenio de empresas del grupe por importe de 14,537,205 eures (14.537.205
euros al 31 de diciembre de 2024). Los instrumentos de patrimonio por importe de 86.476 euros han
sido cancelados con los pasivos con motivo del procesc de reestruciuracion con las entidades
financieras.

Tal y como se describe en la Ncta 8 (a), la Scciedad registrd durante el ejercicio 2024 el deterioro de la
inversion en la Sociedad Latem Global Trading, S, A por importe de 12.000.0/71 euros y durante el
ejercicio 2025 se ha deteriorado el importe restante por impoerte de 2.459.080 euros (véase Nota 18

)2

El detalle de los créditos v cuentas corrientes y los deterioros asociados se detallan a continuacion;

(Continua)
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31.12.2024 31.12.2025

Euros Principal e B Principal e

i : Deteri
intereses intereses SIRHAOIO

Inversiones

financieras largo 18.673.876 (17.842.576) 831.300 19.153.206  (18.405.469) 747737
plazo

Laminados  del

Principado, SA. 15.004.317 (’I 5.004.317) - 1549195729 (15.491.957) 0
Lufeol

[y ] 467.354 {461.354) - 472 386,45 (472.386) 0
Titanzinc, S.A. 2.376.905| (2.376.505) . 2.441.125,00 (2.441.125) 0
elZinc América

Corporation 831.300 - 831.300 747737 - 747737

Inversiones

financieras corto 184.065 184.065 382.283 382.283
plazo

Pico Crbia

Machines & Cars, 174,143 - 174143 382.283 - 382.283
SL

elZinc France 0.922 - 9.922 3 - -

Los activos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente a valor razonable v posteriormente
a coste amortizado, sienda el valor razonable de los mismos coincidente con su valor contable. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio nete estan valorados a valor
razenable v las inversicnes en el patrimonio de empresas del grupo & coste.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros correspondientes
al ejercicio 2025 asciende a 562.893 euros v se corresponde con ingresos financieros aplicando el
método del coste amortizadc de la categoria de préstamo vy partidas a cobrar vinculados
principalmente & los crédites concedides vy a los depésitos bancarios {1.025.753 euros en el gjercicio
2024).

(b} Inversiones Financieras

El movimiento habido durante el gjercicio 2025 y 2024 en las diferentes cuentas de inversiones
financieras a largo y a corto plazo es el siguiente:

Saldo a Adiciones y Baias Saldo a
01.01.2025 Dotaciones . 31.12.2025

3.975.451 2 (86.476) 3.888.975

Eurcs

Inversiones financieras largo plazo

Instrumentcs de patrimonio 86.475 - (86.476) -
Créditos a terceros 67.098 - = 657.098
Valores representativos de deuda 3.803.787 - = 3.803.787

Imposiciones a plazo fijo 18.090 18.090

Inversiones financieras corto plazo 526.213 (30.004) 951.564

Instrumenitos de Patrimanio 30.004 5 {30.004) -
Impaosiciones a plazo fijo 173.077 E - 173.077
Otros Activos Financieros 323132 455,355 778,487

(Continca)
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Saldo a Adiciones y Baias Saldo a
01.01.2024  Dotaciones ) 31.12.2024

Euros

Inversiones financieras largo plazo 4113.854 - (138.403) 3.975.451
Instrumentos de patrimonio 86.476 = - 86.476
Créditos a terceros 67.098 = S 67.098
Valores representativos de deuda 138.403 = (138.403) -
Impaosicicnes a plazo fijo 3.803.787 E = 3.803.787
Depdsitos y fianzas constituides a largo plazo 18.090 = = 18.090
| Inversiones financieras corto plazo 5.527.116 (5.354.039) 203.081
Imposiciones a plazo fijo - 30.004 g 30.004
Otros Activos Financieros 5.527.116 -1 (5.354.039) 173.077

Los valores que figuran en los cuadros anteriores no difieren sustancialmente de sus valares

razonables.

Al 31 de diciembre de 2025, la cuenta “Imposiciones a plazo fijo" del activo no corriente recoge cinc
depdsitos en dos entidades financieras por importe de 3.803.787 euros (3.803.787 euros al 31 de
diciembre de 2024). Durante el gjercicic 2025 y el ejercicio 2024, estas imposiciones no devengan
intereses. Adicionalmente, estos depdsites estdn vinculados al vencimiento de los avales relativos a
los préstamos Reindus 2008, 2013, 2014, 2016 y Competitividad 2014 y 2016 que tendran un
vencimiento superior a 12 meses. El vencimiento de los préstamos Reindus y Competitividad aparece
detallado en la Nota 15.

Al 31 de diciembre de 2025, la cuenta "Imposiciones a plazo fijo” del active corriente recoge dos
depcsitos en dos entidades financieras por importe de 173.077 euros (173.077 euros al 31 de
diciembre de 2024). Dichas imposiciones no devengan intereses en 2025, y tienen un vencimiento
inferior a 12 meses. En el ejercicio 2024, el principal proveedor de la Scciedad, Asturiana de Zing, S.A.
ha ejecutado la liberacién de los avales exigidos para el suministro de materia prima, de {os cuales,
4.524 miles de euros registrades al 31 de diciembre de 2023 estaban vinculades a una imposicion a
plazo fijo la cual ha side objeto de cancelacian.

En el gjercicio 2025 se han reccnocido como otros activos financieros a corto plazo saldos retenidos
por una entidad financiera derivado del procesc de reestructuracion financiera y gue han sido
reclamados que ascienden a 455.355 euros.

(10) Politica y gestién de riesgos

(a} Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en los Administradores de la
Scciedad. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(Centintia)
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(i) Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de cobertura
de crédito a traves de compafiias de segures.

Durante el gjercicio 2025 y el gjercicio 2024, la Scciedad ha intensificado la actividad en el
departamento de cobros v riesgos, & fin de cumplir con los objetivos de cobro establecides. No
obstante, no ha sido necesario cambiar las politicas desarrolladas en ejercicios anteriores, dado que
se han consideradoe suficientes a efectos de afrontar la nueva realidad socioecondmica.

El periodo medio de cobro no ha variado respecto al periodo medio de los ejercicios anteriores previo
al conflicto bélico en Ucrania, y de igual modo el porcentaje de deuda cubierta de seguro no ha
sufrido una variacion.

(i)  Riesgo de liquidez:

Al 31 ¢e diciempre de 2025, la Sociedad presenta un fondo de manicbra positivo por iImporte de 5.395
miles de euros (27.228 miles de euros negative al 31 de diciembre de 2024) derivado del plan de
reestructuracion y quita de Ja deuda financiera y con proveedores. Actualmente no cuenta con
financiacion bancaria adiciona! disponible que le permita cubrir sus necesidades de circulante
adicionales necesarias para poder cumplir el plan de viabilidad encontrandose en proceso de
negociacion de fuentes de financiacion alternativa.

(iif) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio): \\“

Tante la tesorerfa como la deuda financiera de la Sociedad estédn expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual pedria tener un efecto adverse en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizado operaciones relevantes en moneda
extranjera durante el gjercicio 2025 y 2024,

En cuanto a los riesgos de mercade, las variaciones en la cctizacién del Zinc (LME) afectan a la
valoracion de determinadas existencias que se fabrican para el stock v no bajo pedido. La reforma del
IBOR no tiene impactos para la Sociedad.

{(b) informagion cuantitativa

s Riesgo de crédito:

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de cobertura
con compafiias de seguros. Al 31 de diciembre de 2025, el porcentaje de cuentas a cobrar a terceros
garantizades mediante segures de crédito con relacion al total de cuentas a cobrar con terceros es del
92% (92% al 31 de diciembre de 2024), y las polizas contratadas cubren el 95% del saldo para cada
uno de los clientes asegurados en 2025y 2024. Véase Nota 12 donde se indica el importe del factoring
sin recurso cedidos en el ejercicio.

e  Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad no tenia contratada al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, ninguna
operacion de cobertura de tipos de interés, Todos los préstamos de la Sociedad son a tipo de interés
fijo derivado del procesc de reestructuracion por lo que no se encuentra expuesta al riesgo de flujos
de efectivo. Adicionalmente, los bonos emitidos por ia Sociedad (Nota 15), son a tipo de interés fijo por
lo gue nc existe riesgo sobre los flujos de efectivo.

(Continua)
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e Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad no ha realizado operaciones en moneda extranjera significativas en 2025 ni en 2024 y no
tiene operacicnes de cobertura sobre el riesgo de cambio.

) Riesgo de mercado:

Durante el 2025 la cotizacidn del zinc ha seguide una tendencia ligeramente al alza, estableciendo
unos niveles constantes durante el 2025.

Siel precio de cotizacidn del zinc en el mercade de materias primas al 31 de diciembre de 2025 hubiera
side un 1% superior ¢ inferior manteniendo el resto de las variables constantes, la diferencia en el
beneficio después de impuestos no seria significativa.

(11) Existencias

La composicion de las existencias ai 31 de diciembre de 2025 vy al 31 de diciembre de 2024 es |k
siguiente;

Euros 31.12.2025 31.12.2024

Mercaderias 47.109 52.424
Materias primas y ctros aprovisionamientos 3.661.0%6 4185427
Productos en curso 1.195.334 3.591.060
Productos terminados 7177.013 9.044.826
Anticipos a proveedores - 81.023

12.080.552 16.954.760

El volumen de toneladas en existencias al 371 de diciembre de 2025 es un 36% inferior a las tonelagas
existentes al 31 de diciembre de 2024,

Al 37 de diciembre de 2025, asi cemo al 31 de diciembre de 2024, no se considera que existan
productos obsoletos, defectucsos o de lenta rotacion que reduzea el coste al que tienen valoradas sus
existencias.

La Sociedad tiene contratados seguros para cubrir los riesgos por dafios materiales a Ics que estén
expuestas las existencias. La cobertura de estos seguros se considera suficiente para cubrir el valer
neto contable de las existencias. Como consecuencia del plan de reestructuracion (Véase Neota 2 (),
la Sociedad esta trabajando con nuevos proveedores de zine a los gue se estd pagando al contado, lo
que significa la realizacién de anticipos a cuenta de suministro de zinc para su funcionamiento, importe
que se encuentra recogido en anticipo a proveedores,

(12) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion del saldo de esta partida de los balances al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de
diciembre de 2024 es la siguiente:

(Continua)
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Euros 31.12.2025 31.12.2024

Deudores, empresas del grupo (Nota 19) 771.613 683.702
Clientes, empresas del grupc 771613 683.702
No vinculadas 5.262.281 4966.172
Clientes 4.672.808 4.648.820
Personal 5.548 2.909
Otros créditos con las Administraciones Pablicas {Nota 16) 628.925 290.443
Deudores Varios 15.000 15.000
Total 6.033.894 5.649.874

Los valores contables anteriores no difieren sustarcialmente de sus valores razonables.

El importe de los factering sin recurso que se han dado de baja al 31 de diciembre de 2025 asciende a
4.513.335 euros (8.339.570 euros al 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2025 la Sceiedad se ha reconocide 433.326 euros en el epigrafe de pérdidas;
deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al imperie de la guita procuesta en el plan presentado a homologacién de la sociedad
participada Latem Aluminium (no existen pérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas
y ganancias de! ejercicio 2024). El deterioro de valor de las cuentas por cobrar registrado en balance a
31 de diciembre de 2025 asciende a 1.024.929 {551.603 euros a 31 de diciembre de 2024).

(13) Fondes Propios

(a) Capital suscrito

El capital social a 1 de enero de 2027 estaba compuesto por 25.770.333 de acciones nominativas de
1 euro de nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 10 de noviembre de 2027 la Junta General Extraordinaria de Accicnistas de Accionistas de la
Socledad acordd la division (el “Split”) de la totalidad de acciones de |la Sociedad, pasando de
25710.333 acciones de 1 suro de valor nocminal a 128.557.665 acciones de 0,20 céntimaes de valor
nominal, resultando en proporcién ¢inco acciones nuevas por cada una antigua. Bl fin de esta
operacion descansa en propercionar al mercado de una mayor disponibilidad de titulos de |z Sociedad
y mejorar sus volimenes de contratacicn. Esta fraccionahilidad de la inversian del accionista podré
facilitar la entrada de nuevos inversores.

Como consecuencia, al 37 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el capital social de la
Socledad ascendia a 25.710.333 euros, integrado por 128.551.665 acciones de 0,20 céntimos de valor
nominal unitario totalmente desembolsadas y suscritas.

Al 31 de diciembre de 2025 v al 31 de diciembre de 2024, los accicnistas de la Scciedad son los
siguientes:

Porcentaje de participacion
Laminados del Principado, S.A,
Persong Fisica
Autocartera
Otros Accionistas

31.12.2025
60,37%

0,70%
38,93%

31.12.2024
60,37%
6,02%
0,77%
32,84%

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2025, Laminadcs del Principado S.A es el Unico accicnista que poseen un
porcentaje de participacion suzerior o igual al 5%.

El 19 de junio de 2017, Asturiana de Laminados S.A. comenzd a cotizar en el BME Growth
(anteriormente denominado “Mercado Alternativo Bursétil MaB”). Con Ja incorporacion del 100% del
capital social de la Sociedad en dicho mercado, se marca uno de los momentos mas importantes de
la historia de la Sociedad, que le aportara solvencia, transparencia y prestigio ante inversores, clientes,
proveedores e interlocutores financieros y le permitird seguir creciendo y logrando su principal abjetivo,
ser uno de los referentes mundiales en la produccién de zinc laminado.

Con motive de la incerporacion al BME Growth mencionada anteriormente, la Sociedad tiene
formalizado un "Contrato de liguidez” con el proveedor de liquidez, por el cual este se compromete a
ofrecer liquidez a los inversecres. Con la finalidad de permitir al proveedor de liquidez hacer frente a los
compromisos de este conirate, Asturiana de Laminados, S.A puso a disposicion del proveedor d
liquidez 300.000 euros en efectivo v una cantidad determinada de acciones.

(b) Prima de Emisidn

El saldo de la partida "Prima de emision”, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a 4.686.667
euros. El articule 296 del Texto Refundido de [a Ley de Scciedades de Capital permite expresamente
la utilizacién del saldo de la prima de asuncion para ampliar el capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponikilidad de dicho saldo. A pesar de lo indicade anteriormente,
la Sociedad no tiene libre disposicidn de la prima de emisidn con motivo de las cldusulas establecidas
por el bone descrito en la nota 15 v a las pérdidas registradas en 1os Ultimos gjercicios.

(c) Reservas

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba la Ley de
Scciedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podrg utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aurnentado,

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere €l 20% de! capital social, esta
reserva sclc podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Elimporte de la reserva legal asciende a 1.359.922 euros al 31 de diciembre de 2025 (1.359.922 euros
al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 dicha reserva no se encuentra totalmente
dotada.

l.a Sociedad cuenta con un importe de reservas voluntarias en su Fondos Propios que no son de libre
disposicion con motivo de las cldusulas establecidas por el bono descrito en la Nota 15y a las pérdidas
registradas en los Ultimos gjercicios.

Al 31 de diciembre de 2024, Iz Sociedad se reccnocié ingresos financieros con cargo a reservas

derivado del reconocimiento de ingresos financieros por créditos a empresas del grupo por imporie de
437.192 eures.

(Continda)
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(d} Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad posee 903.045 acciones propias valoradas en 92.315 eurcs,
las cuales representan un 0,36% del capital social de la Sociedad {al 31 de diciembre de 2024 |a
Sociedad poseia 985.116 acciones propias valoradas en 130.316 euros, las cuales representaban un
0.77% del capital sccial de la Sociedad).

l.a reserva para acciones propias aceptadas en garantia estd pendiente de ser dotada de conformidad
con el articulo 149 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Cagpital, que establece que, se dote
una reserva indisponible equivalente al imperte de las acciones propias aceptadas en garantia. La
reserva constituida para acciones aceptadas en garantia no es de libre disposicion, debiendo
mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de
tas mismas. La Sociedad no ha repartido dividendos desde su constitucién. Durante el ejercicio 2025,
fa Sociedad ha realizado las siguientes operaciones con acciones propias, a través de la operativa de
su proveedor de liquidez:

Precio medio de
adquisicién

Euros Numero Acciones Nominal

Saldo al 01.01.2025 985.116 130.316 0,13
Adquisiciones 4706.415 495,398 0,11
Enajenacionas (4.788.486) (533,399) 0,11
' Saldo al 31.12.2025 903.045 92.315 | 0,10

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 509.897 euros, lo que supone unas
menores reservas de 23.502 euros

; : ’ Precio medio de
Euros Numero Acciones Nominal | adquisicién
' Saldo al 01.01.2024 724.262 175733 | 0,24
Adguisiciones 1.875.355 250.719 013
Engjenaciones (1.5614.501) (296.136) (0,18)
Saldo al 31.12.2024 985.116 130.316 0,13

(*) El importe obtenido en la venta de las acciones propias ha ascendido a 227.044 eurcs, o que supone unas
menores reservas de 69.093 euros

(Continta)
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(a) Subvenciones registradas como no reintegrables

La informacion sobre ias subvenciones de capital no reintegrabies recibidas por la Sociedad, las cuales
forman parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas vy
ganancias procedentes de las mismas se muestran en el cuadro anterior. Los requisitos de estas
subvenciones han sido cumplidos y certificados.

Respecto a la subvencién MINER Fase I, la Sociedad se ha visto obligada a reintegrar parte de la
financiacion concedida para el proyecto consistente en la optimizacidn y ampliacién de la planta
tecnologica de fusion y laminados de zinc dade que a pesar de que las justificaciones presentadas por
la Sociedad en gjercicios anteriores habian sido consideradas adecuadas posteriormente fruto de la
revisién efectuada por el instituto para la Transicién Justa y debido a una interpretacion distinta a la
gue se habia considerado respecto al compromisc de mantenimiento de empleo al ser un proyecto
ejecutado en diferentes fases se ha producido finalmente una revocacion parcial de la Subvencion por
importe de 1.083 miles de euros, lo que unido a los intereses de demora aplicables ha supuesto el
registrc de un pasivo corriente por importe de 1.378 miles de euros y un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo de 12 meses de 2024 en &l epigrafe de "Otros Resultados” por importe conjunto
de 320.480 euros (Nota 18())). A 31 de diciembre de 2025, alin se encuentran pendientes de pago y han
devengado unos intereses adicionales de demora por importe de 158.387 euros registrados en el
epigrafe de gastos financiercs de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{(15) Pasivos financiercs

La totalidad de los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a coste amortizado, s
valoran a coste amortizado y su valar razonable ne difiere significativamente de su valor contable a 31
de diciembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024

(a) Deudas a largo plazo v corto nlazo

La composicicn de las “Deudas a large plazo y corto plazo” del balance al 31 de diciembre de 2025 y al
31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

{Continuia)
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37 de diciembre de 2025

Eurcs Fecha Fecha Préstamo Importe | Vencimiento | Vencimiento
concesion | vencimiento

F/iNominal oo/ imite | total Largo Plazo | Corto Plazo

Obligaciones y otros valores negociables ' 53.315.893| 53.315.893

Bones no convertibles 03/08/2021 | 02/08/2032 5,75% 50.000.000 | 53.315.893| 53.315.8%93 =
Intereses devengados

Deudas con entidades de crédito 4355787 | 3.884.310 471.477

Préstamo Sabadeil 31/12/2025 | 31/12/2033 4,00% 205.261 205.297 183.070 22991
Préstamo BBVA 31/12/2025 | 31/12/2033 4,00% 500.632 500.632 446,443 54,189
Préstamo Santander 3171272025 | 31/12/2033 4,00% 715323 715.323 637.895 77.428
Préstamo Caixabank 31/12/2025 | 31/12/2033 4,00% 1.633.087 1.633.087 1.456.314 176.767
Préstamo Cajamar 31/12/2025 | 31/12/2033 4,00% 657.086 657.086 585.262 71.124

Préstamo Deutsche Bank
Otras deudas

31/12/2025 | 31/12/2033 4,00% 644,374 644,374 574.626 69.748

18.467.969  9.552.700 8.915.269

05/01/2028 |

Préstamo de Reindustrializacion 2007 3171042007 2.000.000 104.167 54167 50.000
Préstamo de Reindustrializacion 2008 18/12/2008 | 05/01/2028 3,25% 1.800.000 232.500 142,500 80.000
Préstamo de Reindustrializacion 2009 17/08/2008 | 05/01/2028 3,25% 1.500.000 343.750 118.749 225001
Préstamo de Reindustrializacion 2010 15/09/2070 | 05/01/2028 3,25% 1.800.,000 288.366 67.620 220746
Préstamo de Reindustrializacion 2011 31/08/2071 | 05/01/2028 3,25% 1.000.000 4271.202 171.202 250.000
Préstarno de Reindustrializacion 20712 10/12/20712 | 05/01/2028 3,25% 4417500 860.315 526.084 334,231
Préstamo de Reindustrializacion 2014 31/12/2014 | 05/04/2029 3,25% 3.360.000 1.728.773 627.903 1.100.870
Préstamo Competitividad 2014 31/12/2014 | 05/04/2029 325% 747,750 419.098 151.482 267,616
Préstamo Competitividad 2076 29/12/2016 | 05/04/2029 3.25% 7475596 5.663.412 3.260.787 2.402.625
Préstarno de Reindustrializacion 2016 26/12/2016 | 05/04/2029 3.25% 5.015.850 3.267.041 1.877.589 1.383.452
Préstamao de Reindustrializacion 2017 27/11/2017 | 18/01/2030 3.25% 1.123.427 1.091.000 773.678 317.382
Préstamo CDTI 27/01/2017 | 31/05/2028 0,00% 362 544 92.72% 54,057 38.672
Arrendamiento financiero (Nota 7) 1.854.865 1.021.873 832.992
Factoring 862.565 E B62.565
Intereses devengados 274.05¢ = 214.059
Proveedores de inmovilizado 274334 224,334

705.069 100.724
66.752.903 0.386.746

Deuda proveedores tras la quita (nota 15¢ ) 805.793
Total 76.139.649

(Continua)
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Eurcs

Obligaciones y otros valores negociables
Bonos no convertibles
Intereses devengados
Deudas con entidades de crédito
Linea de descuento exportacion CaixaBank
Confirming Cajamar

Factoring Sabadell

Linea descuento exportacion Liberbank ICO
Confirming Liberbank (CO 1

Confirming Liberbank 1CO 2

Confirming Sakadell I(CO

Préstamo CaixaBank ICO

Préstamo Deutsche Bank ICO

Préstamo Cajamar ICO

Cuenta de crédito CaixaBank ICO

Préstamo BBVA IChC

Péliza de crédito BBVA ICO

Préstamo Liberbank ICO

Cenfirming Deutsche Bank

Préstamo Caja Laboral
Péliza crédito Cajamar
Confiming Santander
Anticipo Confirming Sabadell 1

Banco Santander anti

Préstama C. Laboral

SANTANDER Definitivo

Anticipa Confirming BBYA

Banco Szbadell

Banceo Sabadell

Deutsche Bank

Péliza crédito Deutsche Bank

SANTANDER Aval AZSA

CAJAMAR Aval AZSA

Caixa Aval AZSA

Préstamo CajaMar

Caja Labecral, anticipo confirming

Intereses a ¢/p deudas con entid de crédito
Intereses de demora
Otras deudas
Préstamc de Reindustrializacion 2007
Fréstamo de Reindustrializacion 2008
Préstame de Reindustrializacion 2009
Préstame de Reindustrializacidn 2010
Préstamo de Reindustrializacion 2011
Préstamo de Reindustrializacion 2012
Préstamo de Reindustrializacion 2014
Préstamo Competitividad 2014
Préstamo Competitividad 2016
Préstamo de Reindustrializacién 2016
Préstamo de Reindustrializacién 2017
Préstamo CDTi

Arrendamiento financiero (Ncta 7)
Intereses devengados
Provesdores de inmovilizado

31 de diciembre de 2024 %
Fecha’ Fgcha T/i Norninal ' _P'réstamol Importe | Vencimiento | Vengimiento
concesion | vencimiento inicial / Limite total Largo Plazo | Cortp Plazo
| 51.010.456  51.010.456
03/08/2021 | 02/08/2027 5,75% 50.000.000| 51.010.456| 51.010.456 -
34.371.020 4,044.681 30.326.339
14/09/2020 | 14/05/2025 1,75% + Euribor 3.500.000 2.814.371 - 2814371
27/11/2017 | 27/11/2024. 1,6% + Euribor 4,000.000 2.358.458 2.358.458
07/07/2017 | Indefinido 1,75% + Euribor 2.500.000 - -
04/06/2020 | 21/03/2024 2,3% + Euribor 1.000.000 210218 210218
13/09/2020 | 04/08/2026 | 1,95% + Euribor 3 m 1.500.000 47 660 47 650
25/02/2021 | 25/02/2024 | 1,95% + Euribor 3 m 1.00C.000 995.628 8485.626
14/05/2018 | 15/10/2026 2,50% 780.000 748 620 748.620
20/04/2020 | 20/04/2028 2.75% 2.000.000 1.330.671 1.330.671
20/04/2020 | 20/04/2028 2,91% 2.000.000 1.383.770 1.383.770
30/04/2020 | 30/04/2028 2,67% 1.500.000 1.048.139 - 1.048.139
17/12/2016 | 20/04/2026 2% 4.000.000 4.044.681 4.044.681 -
08/05/2020 | 08/03/2026 4,64% 500.000 255941 - 265841
18/06/2027 | 19/06/2024 231% 1.000.000 1.015.305 - 1.015.305
15/06/2020 | 04/06/2028 341% 1.000.000 684.885 - 684.885
09/06/2021 | 09/06/2024 | 25 "’r;eiggbor g 500000  500.000 . 500.000
14/06/2027 | 14/06/2025 265% 600.000 190,615 - 190615
03/09/2021 | 25/08/2026 Euribor 3.000.000 65.891 - 65.891
24/01/2022 | 24/07/2024 2,17% 1.800.000 1.122.499 = 1.122.499
25/03/2022 | 11/04/2025 2,50% 500.000 499795 - 499795
27/04/2022 | 27/04/2025 1,70% + Euribor 2.000.000 1465686 - 1.465.686
01/06/2022 | 01/06/2028 1,50% 1.000.000 814.967 - 814.967
2770442022 | 27/05/2025 2,90% 1.500.000 1.578.781 - 1.579.781
13/05/2022 | 13/06/2024 575% + Euribor 1.000.000 1.000.000 - 1.000.000
183.457 183.451 - 183.451
197 187 - 197
2.408.28% 2,408,289 - 2.408.285
12.431 12.431 - 12.431
818.782 818.782 - 818.782
900.000 Q00,000 = 900.000
2.593.005 2.593.005 - 2.593.005
10.800 10.800 - 10.800
400.000 400.000 400.000
165.066 165.066
2.701.420 - 2.701.420
| 18.817.420 | 11.226.824 | 7.590.596
31/10/2007 | 05/01/2028 3,25% 2.000.000 154.167 104.167 50.000
15/12/2008 | 05/01/2028 3,25% 1.800.000 318.750 232.500 86.250
17/08/2009 | 05/01/2028 3,25% 1.500.000 413.015 190.624 222,391
15/09/2010 | 05/01/2028 3,25% 1.800.000 326.669 196.273 130.396
3170872011 | 05/01/2028 3.25% 1.600.000 460.824 312.807 147917
10/12/2012 | 05/01/2028 3,25% 4.417.500 1.180.87¢ 860.314 320.565
31/12/2014 | 05/04/2029 3.25% 3.360.000 1.772.987 787,621 9B5.366
31/12/2014 | 05/04/2029 3,25% 747750 425818 190.940 238.878
29/12/2076 | 05/04/2029 3,25% 7.475.596 5.772.365 3.624.291 2.148.074
29/12/2016 | 05/04/2029 3,25% 5.015.850 3.323.779 2.086.859 1.236.880
27717172017 | 18/01/2030 3,25% 1.123.427 1.181.945 921.854 260.092
27/01/2017 | 31/05/2028 0,060% 362.544 127948 8G.276 38.672
= 2.610.550 1.629.158 981.392
- AD3.117 403117
- 340.606 340.606
104.198.896 | 66.281.961 37.916.935

(Continua)
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El importe relativo a los limites de los préstamos de reindustrializacion 2007, 2008, 2009, 201G y 2071
se corresponde con el importe total concedido sin descontar la subvencion ascciada a los mismos
(véase Nota 14),

El tipo de interés efectivo de las deudas con entidades de crédito al ha sido entre el 3,38% vy el 485%
anual. Durante el ejercicio 2025 y de acuerdo con el plan de reestructuracion no se han devengado
intereses vinculados a las deudas con entidades de crédito.

La totalidad de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2025 y 2024, por importes de
5.405.313 euros y 9.335.860 euros, respectivamente, se corresponden con las deudas financieras
contabilizadas siguiendo el coste amortizado principalmente los gastos financieros asociades a los
bonos que ascienden a 3.731.122 euros a 31 de diciembre de 2025 (3.475.837 euros a 31 de diciembre
de 20243,

El detalle de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2025 vy al 31 de diciembre de 2024, de
acuerdo con su vencimiento, es el siguiente:

2027 14.473.468
2028 3.696.679
202¢9 1.560.058
2030 963.483
2031 y siguientes 46.059.215

Total 66.752.903

2025 8.381.268
2027 54.120.663
2028 2.776.896
2029 629.473
2030 v siguientes 373721

Total | 66.281.961

(Continua)
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() Obligacicnes y ctros valores negociables

El 20 de julio de 2016, la Sociedad emitié 188 bonos ne convertibles con un valor nominal de 100.000
euros en el mercado EURO MTF de la Bolsa de Luxemburgo cuyo vencimiento inicial era el 20 de julio
de 2023. Estos bonos devengaban un tipo de interés 6,50% anual liguidable anualmente y la Scciedad
tenfa constituida una hipoteca sobre sus aciives con un valor de tasacion de 27.676.340 euros acorde
a2 las cldusulas establecidas en el folleto de emisién de bonos. Cen fecha 26 de diciembre de 2018 se
acordd una medificacion de los términos vy cendiciones del "Memorandum” con el objetivo de; modificar
la fecha de vencimiento de la Emisi¢n al 20 de julio de 2025, entregar la garantia real de la Emisidn, la
cual, estaba formada por una garantia hipotecaria inmobiliaria v una garantia mobiliaria (véase Nota 6).

El 25 de marzc de 2021 el Consejo de Administracion de la Scciedad aprobd el programa de
reordenacion de deuda a través de la emisién de bonos por importe maximo de hasta 50 millones de
euros, de los cuales 40 millenes seran destinados a refinanciar deuda y 10 millones de eurcs para
nuevas inversiones.

Caon fecha 3 de agosto se cerrd la suscripcion y desembolso del primer bono emitido contra el programa
de Bonos de Asturiana de Laminados por importe de 21,7 millores de euros. La emision fue suscrita
por inversores institucionales de diferentes nacicnalidades. Por otra parte, la Sociedad notific (a través
de Euroclear y Clearstream) a los tenedores de los bonos emitidos el 12 de agoesto de 2016 en el EURO
MTF de Luxemburgo gue, en el plazo maximo de 15 dias hébiles a contar desde el 6 de septiembre de
2021 se efectuaria una segunda emisidn por un importe de 18,8 millones de euros, la cual permitirfa el
canje de dichos bonges, gjecutandose de este mado el acuerde de la asamblea de bonistas reflejado en
la OIR de 18 de junic de 2021,

Con fecha 17 de septiembre de 2021 se cerrd la suscripcién y desembolso del segundo y tercer bono
emitidos contra el programa de Bonos de Asturiana de Laminados per importe de 18,8 millones de
euros y 4,5 millones de euros, respectivamente. La segunda emisién supuso la refinanciacion integra
de la anterior emision incerporada al EuroMTF de Luxemburgo, gque ha sido canjeada por la nueva
emision, ejecutandese de este modo el acuerde de la asamblea de bonistas reflejado en la CIR de 18
de junio de 2021,

Con fecha 13 de cctubre de 2021, 26 de octubre de 2021 y 4 de noviembre de 2021 se cerré la
suscripcidn y desembolso del cuarto, guinto v sexto bonos emitidos contra el programa de Bonos de
Asturiana de Laminados por importe de 2 millones de euros, 2,2 millones de euros y 0,8 millones de
euros, respectivamente, completando de este modo el programa completo que centemplaba hasta una
emision maxima de 50 millones de eurcs.

La entradz del efectivo vinculada a estas emisiones, neta de los gastos de formalizacion de deuda ha
ascendido a 29,2 millones de euros.

Las diferentes emisiones tienen un vencimiento a 6 afies bullet, una garantia hipotecaria con un importe

de 50.000.000 euros (véase Nota 6), y un tipo de interés del 5,75%. El tipo de interés efectivo es de
£,92% anual.

La Sociedad se reserva dos opciones de compra, una el 3 de agosto de 2026, 4l 101,475 % vy una
segunda 6 meses antes de la fecha de vencimiento, es decir, el 3 de febrero de 2027 al 100 % (puede
verse mayor detalle de la emisién y del programa en la web del MARF).

{Continva)
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En ei folleto de emisidn de bonos, al igual que en la emisién anterior, se establecen una serie de
obligaciones a cumplir por parte de la Sociedad, entre las que se incluyen compromisos de informacion;
constitucion de una Garantia Real cuyo valor de tasacion asciende a 99.557.098 euros (Nota 6);
restricciones al endeudamientc adicional y al reparto de dividendos a los accionistas salvo que el ratio
Deuda Financiera/EBITDA fuera inferior a 2,5. Si como consecuencia de dicho endeudamiento
adicional, el Ratic de Deuda Financiera Neta/EBITDA fuera superior a 2,5, el emisor tendrd un plazo
maximeo de seis meases desde que hukiera tenido conocimiento de la misma para reducir €l citade ratio
de forma gue este sea de nuevo igual o inferior a 2,5x. Si transcurrido dicho plazo de seis meses, el
Ratio no se hubiera reducido por debajo del 2,5, se entenderd gue ha tenido lugar la Causa de
Vencimiento Anticipado.

Adicionalmente, se establecen unas clausulas de vencimiento anticipado entre las gue se incluyen les
impagos vinculados con la Emisién; incumplimiento de las obligaciones asumidas en el Folleto,
incumplimiento de obligacidn de pagos frente a terceros por importe superior al £% del valor total del
activo; modificacién sustancial del objeto de la Scciedad; informes de auditoria con opinidn denegada
y la no constitucién de la Garantia Real.

Con fecha 27 de junio de 2024, en la asamblea gensral del sindicato de bonistas, Asturiana de
l.aminados, S.A. ha solicitado a los bonistas conceder la dispensa del cumplimiento (waiver) para
modificar las Cendiciones Finales de las Emisiones de bonos bajo el "Frograma de Renta Fija Asturiana
de Laminados, S.A. 2021" en cuantc a la Fecha de Pago de los intereses ordinarios, cupdn con
vencimiento 30 de junic de 2024, aplazdndolo a la fecha de amortizaciéon final de los Bonos, este es, al
2 de agosto de 2027, por un total de 1.678.802,60 eurcs. Esta sclicitud de dispensa en los términos
reflejados resultd aprobada por mayoria simple a 27 de junio de 2024, siempre y cuando se cumplan
una serie de clausulas recogides en dicha dispensa las cuales, al 31 de diciembre de 2025, han sido
cumplidas en su totalidad.

Con facha 16 de diciembre de 2024, en la asamblea general del sindicato de benistas, Asturiana de
Laminadacs, S.A., ha solicitado a los bonistas conceder la dispensa del page del cupén (waiver) cuya
fecha de vencimiento es el 31 de diciembre de 2024, aplazéndolo al 2 de agoste de 2027, per un total
de 1.655.79818 euros. Adicionalmente, también han solicitado a estos la autorizacion parz la
maodificacion del vencimiento de los bonos, actualmente fljada para el 2 de agosto de 2027, pasando a
ser su vencimiento el 2 de agosto de 2032, la modificacién de la amortizacidn ordinaria ¢ anticipada de
los bonos v la inclusidn de obligaciones o compromisos adicionales por parte del Emisor ¢ terceros.
Esta solicitud de dispensa en 1os termines reflejados result¢ aprobada por mayoria simple a 16 de
diciembre de 2024, siempre y cuando no se cumpla la condicién resclutcria recogida en dicha dispense,
la cual se entenderfa como cumplida si, llegado el 15 de septiembre de 2025, no se ha dictado una
resolucion judicial del Plan de reestructuracion de ia Scciedad. La resolucion judicial (nota 2 f) fue de
julio de 2025 con lo que se han cumplido las condiciones establecidas.

Con fecha 31 de diciernbre de 2025, en fa asamblea general del sindicato de bonistas, Asturiana de
Laminados, S.A. ha solicitado a los bonistas conceder la dispensa del pagoe del cupdn (waiver) cuya
fecha de vencimiento es el 31 de diciembre de 2025, aplazandolo a la fecha de amortizacian final de
los Bonos, este es, al 2 de agosto de 2032 por un importe de 1.988.645 euros.

Los efectos del plan de reestructuracion para la clase hipotecaria Benista es la siguiente:;

i. Los creditos integrados en esta clase seran satisfechos integramente (sin quita) viniendo afectados
pOr una espera gue sera:

- de cinco (5) afics respecte del pago de los bonos desde el plazo de pago originario, previsto
para el 2 de agostc de 2027, siendo satisfeche mediante un Unico pago a la fecha de
vencimiento novada, esto es, el 2 de agosto de 2032,
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- hasta el 2 de agosto de 2027 en el caso del cupdn con vencimiento originario previsto para el
31 de diciembre de 2024, siendo satisfeche mediante un Unico pago a la fecha de vencimiento
novada.

i, Los crédites comprendidos en esta clase mantendran el devengo de intereses en los términos
contenides en las condiciones finales de las correspondientes emisiones de los bonos, esto es, el
5,75%.

iil. Se nova el sistema de amortizacidn ordinaria de los bonos, a través de una amortizacion ordinaria
del 15% del valor nominal inicial de los Bonos (esto es, la cantidad de 7.500.000 de euros) el 30 de junic
de 2027 {esto es, la cuota nominal 2027} y el 85% restante (es decir, la cantidad 42.500.000 de euros)
en la fecha novada de vencimiento de los bonos (2 de agosto de 2032), mediante un esquema de pago
pay-if-you-can, destinando el Exceso de Caja calculado a 31 de diciembre de cada afio, comenzando a
partir del 31 de diciembre de 2026, a la amortizacion de la cucta nominal 2027. En caso de que 2l
importe de! Exceso de Caja para el 31 de diciembre del 2026 no fuera suficiente para atender ia totalidad
dela cuotanominal 2027, la fecha de pago del importe pendiente de abonar de esta cuota serd aplazada
al ultimo dia habil del mes de junio del afic natural siguiente, de forma gue la Sociedad destinara el
importe de! Exceso de Caja calculado para el ejercicio siguiente a amortizar el importe pendiente de ia
cuota nominal 2027, y asi sucesivamente afio tras afio igualmente, mediante un esquama de pago pay-
if-you-can.

A 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cumple con las obligaciones
vinculadas al folletc v conlos acuerdos alcanzados con los bonistas en la asamblea del 16 de diciembre
de 2024 y no ha incumplido ninguna de las cldusulas de vencimiento anticipado. A su vez cumple con
las clausulas recegidas en las dispensas mencicnadas.

Al 31 de diclembre de 2025 se considera que el valor razonable se aproxima a su valor contable dado
gue el bono dispone como se ha desglosado de una garantia hipotecaria sobre los activos de la
Sociedad (véase Nota 6(d)), sin que a la fecha se haya producido un impago de los cupones dado que
han sido objeto de aplazamientge.,

(¢} Deudas con entidades de crédito
La Sociedad, tras la aprobacién del plan de reestructuracion, Unicamente cuenta con deuda financiera

tras la quita aplicada cuyas condiciones se muestran a centinuacion. Adicionalmente, se incluyen las
deudas con proveedores sujetos a guita y espera de acuerde al plan de reestructuracion habiendo sido
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reconocidos como otros pasivos financieros a corto y largo plazo:

: Deuda
Tipo de Deuda satisfecha a
Deuda Vencimiento interés aprobadaen Plazo de Tipo de fecha de
inicial original efectivo Plan vencimiento  interés formulacion
DEUDA FINANCIERA
BBVA 3.963.494 08/03/2026 4,64% 500.632 31/12/2033 4% 18.307
BANCO SABADELL 1.441.098 15/10/2026 2,50% 205.291 31/12/2033 A% 7.507
SANTANDER 4.389.720 27/04/2025 1,70% 520.660 31/12/2033 4% 26,977
1.442.497 27/05/2025 2,90% 194.663 31/12/2033 4%
CAIXABANK S A 11.366.447 20/04/2026 2% 1.633.081 31/12/2033 4% 59.718
CAJAMAR 4.952.457 30/04/2028 2,67% 657.086 31/12/2033 4% 24.028
DEUTSCHE BANK 4.407.316 20/04/2028 2.91% 644.366 31/12/2033 4% 23.536
UNICAJA 1.029.108 04/06/2028 3.41% = = =
NOVICAP 3.5693.97% 31/12/2024 4.79% - - 5
CAJA LABORAL KUTXA 1.310.411 01/06/2028 1,50% = i = -
ELKARGI SGR 148.105 01/06/2028 1,50% - - = =
PROVEEDORES £.735.865 805.793 31/12/2033 - 25,180

44.784.498

En la partida de ingresos financieros de la cuenta de pérdidas v ganancias asociade al plan de
reestructuracién per importe de 36.644.789 eurcs recoge, por un lado, la quita del plan de
reestructuracicn por importe de 39.622.9256 euros y por otro lado, se minora por los gastos asociados
al plan de reestructuracién que asciende a 2.958.704 suros asociados principalmente al success fee
del asesor en el proceso de reestructuracion.

(d} Préstamos para reindustrializacion y CDTI

Las principales condiciones y saldos pendientes al 31 de diciembre de 2025 v al 31 de diciembre de
2024 se muestran en el apartado a) de esta Nota.

(i) Prestamos Reindustrializacién 2007, 2008, 2009, 2010, v 2011

La Sociedad recibid cinco préstamos para reindustrializacién cuyas condiciones se detallan en el
apartado a) de esta Nota.

La Sociedad reconoce las deudas correspondientes al valor razenable (valor actual neto) de ios
reembolsos del préstamo. La diferencia entre el importe concedido v su valor actual se ha reconocido
como subvencion de capital {(véase Nota 14},

(Continda)



elZinc'

48
ASTURIANA DE LAMINADOQS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

(i) Prestamos Reindustrializacion 2072, 2013, 2014, 2016 y 2017

La Sociedad recibid por parte del MITC cinco préstamos para reindustrializacién cuyas condiciones se
detallan en el apartado a) de esta Nota. La Sociedad solicitaré al Ministerio de economia y hacienda la
concesion de fraccionamiento referente a estos préstamos para reindustrializacién, teniendo que
avalar dicho fraccionamiento con un compromiso de aportacion de garantia de una de sus naves,
tasada a 10 de septiembre de 2025 por un experto independiente por importe de 4.153.805 euros. Al
31 de diciembre de 2025, la Sociedad consiguio la concesion de fraccionamiento por un periodo de 48
meses del pago de 2.462.844 euros (2.736.564 euros al 31 de diciembre de 2024 cuyo vencimiento era
en 2023) cuyos vencimientcs eran en 2024. Fl fraccionamiento supone un aplazamienio de dichas
cantidades en cuotas constantes hasta 2029.

(i) Préstamo Competitividad 2074 y 2016

La Scciedad recibid por parte del Ministeric ce Industria, Energia y Turismo dos préstames para
reindustrializacién y fomento de la competitividad industrial cuyas condiciones se detallan en el
apartado a) de esta Ncta.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad consiguid la concesién de fraccionamiento por un pericdo de
48 meses del pago de 1.074.770 eurcs (1.223.0317 euros al 31 de diciembre de 2024 cuyo vencimiento

era en 2023) cuyos vencimientos eran en 2024 con vencimiento fraccionado en cuotas constantes
hasta 2030.

(iv) Préstamo CDT]

Confecha 27 de enero de 2017, el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial, notificd la resolucid
definitiva de concesion de un préstamo para el desarrolio de un proyecto de la Sociedad por importe
de 362.544 eurcs a un interés del 0,00% anual & devolver en cuotas semestrales de 19.336 euros entre
los afios 2021 y 2028. A 37 de diciembre de 2024 |a Sociedad ha justificado los requisitos iniciales
exigidos porel CDTI.

(16) Situacion fiscal

(@} Saldos corrientes con las Administracicnes Publicas

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 los siguientes saldos
cen las Administraciones Publicas:

Euros 31.12.2025 31.12.2024

Activos 628.925 299443
Impuesto sobre el Valor Afiadido 628.925 299443

Pasivos
Pasivos por impuesto corriente
Retenciones a cuenta del Impueste sobre la Renta de las Personas Fisicas
Hacienda Publica, acreedora por subvenciones concedidas

Organismos de la Seguridad Social acreedores

2.025.517
24.036
230944

1.544.655
225.882

1.877.888
154.887
197.292

1.378.197
147.512

(b} Conciliacién del resultado contable y base imponible fiscal

El impueste sobre sociedades del gjercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como |z base imponible del citado impuesto.
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La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al 31 de diciembre de 2025
y al 31 de diciembre de 2024 con la base imponible del impuesto sobre sociedades es como sigue:

Base Imponible (Resultado
fiscal)

Ingresos y Gastos directamente

ALAREC L imputados al PN

Eures Disminu- Disminu-

Aumentos L Neto Aumentos " ciones Neto
Saldo de Ingresos y Gastos del ) 20.963.355 ) ) )
gjercicio
Impueste sobre sociedades - - 8.156.508 - - -
Beneficios/(Pérdidas) antes de _ 29.119.863 ) ) i
impuestos
Diferencias permanentes 3.506.168 - 3.506.168 S g E
Difarencias temporarias 7.183.469 | (39.736.366) | (32.552.857)

10.689.637 (39.736.366) 73.134 73.134

Base Imponible ___—__ (73.134)

Cuota integra

Deducciones cuota
Retencicnes y pagos a cuenta
Total importe a pagar

18.233

RN N N D N ™

17.511

Ingresos y Gastos directamente

Euros SisiinE e imputados al PN
Disminu- Disminu-

Aumentos e Aumentos LT Neto
Saldo de Ingresos y Gastos del : -| (33.865355) . | 916903 (32.948362)
gjercicio
Impuesto sobre sociedades - -1 (1.353.892) - S 305.664 | (1.048.228)
Beneficios/(Pérdidas) antes de i i i .
e (35.219.247) 1.222.657 | (33.996.590)
Diferencias permanentes 29.814.680 -1 29.814.680 - - -l 29.814.680
Diferencias temporarias 7.154.727 | (1836.350)| 7.018.377 (1.222.657) | (1.222.657) 5795720

Egg; Imponile (Resultado 36.960.407 (136350) 1613810 (1.222.657) - 1613810

ST N e Rt e MO o 1 N i o o R i TS

Cuota integra 403 453

Deducciones cuota (104.565)
Retencicnes y pagos a cuenta (144.007)

Total importe a pagar 154.887

Las diferencias permanentes y temporarias entre ef resultado contable v fiscal se corresponden con:

» Diferencia permanente positiva correspondiente a gastos no deducibles fiscalmente por importe de
3.506.168 euros al 37 de diciemore de 2025 (29.814.679 euros en 2024). En el ejercicio se debe
principalmente al deterioro de los créditos y participaciones con empresas del grupo y ascciadas vy
perdidas por deterioro de clientes con empresas del grupo (Véanse notas 12y 18(0) y ().

* Ajuste positivo por importe de 250.443 euros en 2025 (250.443 euros en 2024) por la reversién de la
libertad de amortizacion aplicada en ejercicios anteriores prevista en la Disposicion Adicional Undécima
del TRLIS en su redaccion dada por el Real Decreto — Ley 13/2010, 9 de abril, y de acuerdo con lo
previsto en la Disposicidn Transitoria 342 de la LIS.
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* Ajuste positivo al 37 de diciembre de 2025 por importe de 6.933.026 euros {gjuste positivo en 2024
por importe de 6.904.284) euros por la limitacién en |z deducibilidad de gastos financieros conforme al
artfculo 16 de la Ley sobre el Impuesto sobre Sociedades.

* Ajuste negativo por la aplicacion del articulo 106 de la Ley sobre el Impuestc sobre Sociedades
relativo a los arrendamientos financieros por importe de 76.546 euros (ajuste negativo por importe de
23,776 eurcs en 2024).

¢ Ajuste negativo al 31 de diciembre de 2025 per importe de 36.894 euros (ajuste negativo por importe
de 38.548 euros en 2024) vinculado a la imputacion fiscal de los ingresos por subvenciones acorde a
criteric de la Inspeccicn.

= Ajuste negativo por importe de 74.026 euros correspendiente a la reversion de fa Iimitacién de las
amortizaciones fiscaimente deducibles del 30% de acuerde al articulo 7 de la Ley 17/2012 a 31 de
diciembre en 2024. No aplica a 31 de diciembre de 2025.

+ Ajuste negativo por importe de 39.622.926 euros a 31 de diclembre de 2025 derivado de la quita tras
el plan de reestructuracion cuya tributacién se efectuarad desde el gjercicio 2026 al 2032 en base al
criterio fiscal establecide en el articulo 11.13 de la Ley del Impuesto de Sociedades que establece que
la imputacion del ingreso en la base imponible se realizaré proporcionaimente a los gastos financieros
registrados en cada periodo impositivo respecto de los gastos financieros totales pendientes de
registrar derivados de la misma deuda,

La Sociedad presentaba al 31 de diciembre de 2023 un saldo acreedor por el importe a pagar a
Laminados del Principado, S.A. correspondiente al impuesto scbre beneficics del ejercicio 2014 por
importe de 130.483 euros, el cual, al 31 de diciembre de 2024 ha sido saldado. Este saldo era derivado
del afio en el que forma Grupo de Consclidacion fiscal con la Sociedad Laminados del Principade., S.A.
El Grupc de Consolidacion fiscal se disuelve en el afic 2017.

(c) Desglose del gasto por Impugsto sobre Beneficios

E! desglose del Impuesto sobre beneficios al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre 2024 es el
siguiente;

Euros 31.12.2025 31.12.2024

Impuesto corriente:
Del gjercicic 18.283 403.452
Deducciones = (104.565)
Impuesto diferido:
Origen y reversion de diferencias tempaorarias
Quita plan reestructuracion 9.905.732 =
Inmovilizado {62.611) {46.853)
Gastos financieros no deducibles (1.733.256) (1.726.071)
Criterio fiscal imputacidon subvenciones 9224 9.637
Baja de deducciones 12.382 104.565
Otros 6.754 5.942

Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y

ganancias 8.156.507  (1.353.892)
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(d) Activos v pasives por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasives porimpuestos

diferidos al 31 de diciemire de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

31 de diciembre de 2025

Pasivos por impuesto diferido
Quita plan reestructuracion
Libertad de amortizacion
Arrendamientc financiero

Efecto fiscal de las subvencionas

Criteric fiscal imputacion
subvenciones

(3.146.797)
(24.788)
(3.135.094)

323.845

{9.905.732)

{19.136)

(9.224)

Cuenta de pérdidas ) .
Euros Saldo inicial ganar?cias ’ RatfimAniainEly Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajas

Activos por impuesto diferido

Gastos financieros 5.302.707 1.733.256 - - 7.035.863
Limitacion a la amortizacion 33.194 = - 33.794
Deterioro inmovilizado 32.819 - = . 32.819
Deducciones activadas 170.8856 {12.382) - 188.504
Total 5539606  1.888.219 (12.382) 7.260.480

110.385

(9.905.732)
(3.084.180)

(43.924)
(3.024.709)

314.621

(5.982.828)

(9.934.092)

uenta de pérdidas y

110.385 (15.743.923)

31 de diciembre de 2024
E

Patrimonio neto

Pasivos per impuesto diferido
Libertad de amortizacion
Arrendamiento financlero

Efecto fiscal de las subvenciones

Criteric fiscal imputacion
subvenciones

3.933.816

(3.209.400)
(18.846)
(3.440.758)

333482

(6.335.522)

(123.072) |

Euros Saldo inicial ganancias Saldo final
Adiciones Bajas Adiciones Bajas

Activos por impueste diferido

Gastos financiercs 3.576.636 1.726.071 - - 5.302.707

Limitacion a la amortizacion 51.701 - {18.507) = 33194

Deterioro inmovilizado 32.819 . - 32.819

Deducciones activadas 272560 27N {104.565) . 170.886

1

305.664

5.539.606

(3.146.797)
(24.788)
(3.135.094)

323.845

(15.579)

305.664

(5.982.828)
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Los actlvos por impueste diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance adjunto
por considerar que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad
basandonos en el Plan de Viabilidad aprobado, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, no existen dudas razonables de que dichos activos sean recuperados, considerando ademds que
de acuerdo al marco normative aplicable se considera probable gue la Sociedad dispone de ganancias
fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido siempre que existan diferencias
temporarias imponibles cuya reversion se espere en el mismo ejercicio en el gue se prevea gue reviertan
ias diferencias temporarias deducibles o en ejercicics en los que una pérdida fiscal, surgida por una
diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores,
situacion que se cumple en la Sociedad.

La Sociedad tiene al 31 de diciembre de 2025 deducciones pendientes de aplicar por importe de
158.504 euros (170.886 euros ai 31 de diciembre de 2024). Dichas deduccicnes, se corresponden con
deduccicnes por actividades de investigacion y desarrollo, por lo que pedrédn aplicarse dentro de los 18
afos siguientes a su generacion, de acuerdo con lo previsto en el articule de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversion es superior
a 12 meses es ccmo sigue:

Euros 31.12.2025 31.12.2024
Gastos financieros 6.470.779 5.302.707
Limitacién a la amaortizacion 4016 14.687
Deterioro inmovilizado 32.819 32.819
Deducciones activadas 170.886
Total activos 6.507.014 5.521.099
Quita plan reestructuracicn (7.691.987)

Libertad de amaortizacion {(3.027.569) {3.146.797)
Leasing {43.924) (24.788)
Efecto fiscal de las subvenciones (2.606.898) (2.505.585)

Total pasivos (13.364.379)  (5.677.164)

Neto (6.857.365) (156.065)

(e) Ejercicios pendientes de comprobacién

A fecha de formulacicén, la Sociedad tiene abiertes a inspeccion fiscal los ejercicios 2021 a 2025, para
todos los impuestos a los que se haya sujeta, y adicionalmente, los ejercicios 2020 a 2024 parz el
Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuesto no pueden considerarse
definitivas hasta no haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcidn establecido. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que en
ningun casc se derivarfan pasives adicionales significativos como consecuencia de ta inspeccion de
los ejercicios abiertos.

(17) Garantias comprometidas con terceros

El detalle por concepto de las garantias comprometidas con terceros por cuenta de la Sociedad af 31
de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es como sigue;

(Continda)
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Euros

Compra de materias primas
Préstamos Reindus y Competitividad (Nota 15)

31.12.2025

6.204.611
6.204.611

31.12.2024

6.804.611
6.804.611

Tal y como se desarrclla en la Nota 9(b}, al 31 de diciembre de 2024 han sido ejecutados los avales
exigidos para el suministro de materia prima por el principal proveedor de la Sociedad, Asturiana de
Zinc, S.A., parimporte de 9.440.000 eurcs, de los cuales 4.524.000 euros corresponden a la cancelacién

de imposiciones a plazo fijo v, el resto, 4.916.000 euros, que surgen como deuda cen entidades de
crédito adiciona! (véase Nota 15).

Adicionalmente, existen actives que estdn siendo utilizado como garantias para solicitud de

fraccionamiente de los préstamos para reindustrializacion (Véase Nota 15(d)).

(18) Ingresos y gastos

(a)

Importe neto de [a cifra de negocios

=

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024

distribuida por mercados geogréficos y por actividades, es la siguiente:

Exportaciones
Total

Por tipo de producto

Total

77.358.683
80.073.753

Productos Planos 72.080,155 83.329.454
Productos Perfilados 3.785.099 4,581.571
Espurmas de Zinc y otros 3.572.938 2.448.427
Prestacion de servicios 625551 566.509

80.073.753

Euros 31.12.2025 31.12.2024
Mercados geograficos
Nacional 2.715.070 3.604.526

87.321.375
90.925.901

90.925.901

Los ingresos por prestacion de servicios se corresponden con prestacidn de servicios de transporte.

(b) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios

2025y 2024 es la siguiente:

(Centinua)
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Compras de materias primas 57.082.730 65.986.101
Compras de mercaderias 490.385 1.523.915
Compras de otros aprovisionamientos 1.896.121 2236985
Transporte de compras 107.009 83919
Trabajos realizados por otras empresas 15.974 175.090
Variacion de existencias 529.646 (1.370.775)
Total 60.121.865 71.635.235

La Sociedad tiene firmado un contrato con Asturiana de Zinc, S.A. {perteneciente al Grupo Glencorg,
para el suministro de todo el zing para su proceso productivo, el cual se ha renovado de facto durant
este 2025, con la condicion de pago por adelantado a Asturiana de Zine, S.A.

(c) Gastos de perscnal

La composicién del salde de este epigrafe de la cuenta de pérdidas vy ganancias correspondiente al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025y 2024 es la siguiente:

Euros 31.12.2025

31.12.2024

Sueldos y salarios
indemnizaciones
Cargas sociales

5.476.758

1.352
1.677.524
7.155.634

5.417.197

15.005
1.630.783
7.062.985

{d)

Numero medic de empleados

El nimero medic de personas empleadas por la Scciedad correspondiente al gjercicio 2025 y 2024 es
la siguiente:

Categarias

31.12.2025 31.12.2024

Alta direccién

10 10

Técnicos 19 14
Administratives 17 18
Operarios 108 104

147 146

Por otro lado, de este nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios
2025y 2024, el nimero medic de trabajadores con una discapacidad mayor o igual ai treinta y tres por
ciento es de tres, de los cuales uno pertenece a la Alta direccién y dos son operarios.

{e) Distribucién funcicnal por género

La distribucidn funcicnal por génerc al 31 de diciembre de 2025 v al 31 de diciembre de 2024 de los
miembros del Consejo de Administracion y de la plantilla de la Sociedad es la siguiente:

{Continua)
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Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccion 7 3 7 3
Téecnicos 6 3 9 5
Administrativos 6 11 5 13
Cperarios jele 9 96 8

Total 118 28 107 29

El nimero de Consejeros al 31 de diciembre de 2025 es de 4 hembres y 1 mujer (4 hombres y T mujer
al 31 de diciembre de 2024).

(f) Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores

La composicién del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente
al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2025y 2024 es |z siguiente:

Arrendamientos y canones 703,162 547269
Reparaciongs y conservacion 487252 572477
Servicios de profesionales independientes 1.415.559 1.585.678
Transportes 777.188 404.851
Primas de seguros 407171 403.468
Servicios bancarios y similares 08.642 171.553
Publicidad, propaganda y relacicnes plblicas 134.790 172.493
Suministros 2.392.767 2.396,740
Otros servicios 594 741 775.057
Tributos 112.646 98.183
Total 7.123.318 7.627.709

{(g) Otros Ingresqs de explotacion

()  Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta partida recoge, principalmente, los servicios prestados por
diversos conceptos a la sociedad del grupe LatemAluminium, S.A (véase Nota 19).

(i) Subvenciones de explotacion

En el glercicio 2025 se han reconocido 20.181 euros correspondientes a Ingresos por subvenciones
asociadas a la formacion del perscnal. En el gjercicio 2024 no tenemos ingrescs asociados a
subvenciones de explotacion.

(h) Hongcrarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de cuentas anuales de la Sociedad, ha facturade a la
Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, honorarios por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle;

(Continda)
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Euros

31.12.2025 31.12.2024

Par servicios de auditoria
Par otros servicios de verificacion contable
Por otros servicios

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los pericdos los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,
con independencia del memento de su facturacion.

Bajo el concepto de “Otros servicios de verificacion contable” se incluye la revision limitada de los
Estados financieros Intermedics a 30 de junio de 2025y 2024.

Bajo el concepto de “Otros servicios” se incluyen procedimientos acordados de revision de ratios
financieros y la traduccion de las Cuentas Anuales del gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2024
y los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2025.

() Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad registrd el deterioro restante de la participacién en
LaternAluminium por imperte de 2.469.009 eurcs, asi como el detericro de los ingresos asociados

devengades por los créditos ya deteriorados en ejercicios anteriores que ascienden a 562.893 euros
(véase nota 6).

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad registrd en este epigrafe principalmente el deterioro de la
inversion en ia Sociedad LatemAluminium, S.A. a través de las participaciones que posee de la Sociedad
participada Latem Globai Trading, S, A per importe de 12.000.077 euros y el detericro de créditosigue
mantenia con sociedades participadas por importe de 77.800.327 euros (véase Nota 8}

() Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado W

A 31 de diciembre de 2024, la composicién del epigrafe “Deterioro y resultado por engjenacicned de
inmovilizado" estaba formado por resultado de ta enajenacién de mdquina de dnodos, asi comad la
reversion del deteriorc registrado asociado a dicha maguina (Véase Nota 6).

(k} Otros resultados

A 31 de diciembre de 2025 el saldo del epigrafe "Otros resultados” estd formado por la regularizacion
de algunos saldes de ejercicios anteriores que han supuesto un resultado positivo de 42.670 euros.

A 31 de diciembre de 2024, la composicién del epigrafe “Otros resultados” esta formada principalmente
por el efecto en resultados del reintegro de parie de la subvencion concedida para el proyecto
consistente en la optimizacion y ampliacion de la planta tecnoidgica de fusion y laminados de zinc por
imperte conjunto de 320.480 euros (Nota 14{(a)).

Adicicnalmente, también se incluye en este epigrafe los gastcs asociados al procesc de
reestructuracion de la Socledad por importe de 455.293 euros a 31 de diciembre de 2024.

{Continua)
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(19) Saldos y transacciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

El detaile de |los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de
2024 es como sigue:

Saldo deudor / (acreedor)
31.12.2025 31.12.2024
Sociedad Otras partes

Sociedad  Otras partes

Dominante vinculadas e Dominante vinculadas Total

i e SR v i o e e R
Otros activos financieros a largo plazo i 747 737 747737 . 831.300 1 300
(Nota 8)
Laminados del Principado, S.A. - g - 5 - -
Titanzing, S.A. - = - = - .
Lufeol Investment, S.L. - - - - - _
elZinc América Corporation - 747737 747737 - 837.300 831.300

Inverdrbigo, S.A. - - - = - .

Clientes, empresas del grupo (Nota 12) 771.613 771.613 683.702 683.702
LatemAluminium, S.A. - 168,516 168.516 = 30.043 30.043
elZinc América Corporation . S = - 95970 95.970
Quinta Metélica Factorfa de

Revestimientos, S.A. . 580.136 580.136 - 557.689 557.689
Valorizacidn Verde, S A . 22.967 22.967

Otros activos financieros a corto plazo 382 283 382283 184.065 184.065
(Nota 8)

Latem Global Trading, S.A. 5 S 5 s - -
elZinc France e s e e 9922 9.922
Velorizacion Verde, S.A. - - - - -
Pico Orbia Machinas & Cars, S.L. S 382.283 382283 - 174.143 174143

Total saldos Deudores 1.901.633 1.901.633 1.699.067 1.699.067

Otros pasivos financieros (proveedores

de inmovilizado) ; 224.334 224.334 2 3
Valorizacién Verde, S.A. = 224334 224334 s - _

Proveedores, empresas del grupo (39.648) (39.648) (96.924) (96.924)
elZinc Deutschland GmbH - {16.092) (16.092) = (45.816) (45.816)
elZinc France = {23.556) (23.556) = (51.108) (51.708)

Total saldos Acreedores 184.686 184.686 (96.924) (96.924)
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El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo y/o vinculadas al 31 de diciembre d
2025y 2024, es como sigue; E

Ingresos / (gastos)
31.12.2025 j 31.12.2024

ElfEE Sociedad  Otras partes Total Sociedad  Otras partes

Dominante vinculadas | Dominante vinculadas
Ventas
LatemAluminium, S.A, - 244003 244,003 - 240.272 240272
elZinc América Corporation = 1.269.031 1.269.031 - 859.628 858628

Quinta Metdlica Factoria de

Revestimientos, S.A. = 327.547 327.547 S 73.502 73.502
elZinc Deutschland GmbH = 686 686 - 1.382 1.382
Otros ingresos de explotacidn

LatemAluminium, S.A. = 396606 396.606 - 268492 268.492
Pico Orkia Machines & Cars, S.L. - 24,200 24.200 = 25.590 25.590
Valorizacidn Verde, S.A, 22961 22.961 = - =
Ingresos financieros

Titanzing, S. A - 54,220 64.220 = £59.280 59.280
Laminados del Principado, S.A. 487640 - 487 640 865.827 . 865.827
elZinc América Corporation = 11.032 11.032 - 19120 19.120
Inverorbigo, S.A. - - s E 18.294 18.294

Total ingresos 487640 2360287  2.847.927 865.827  1.565.560 2.431.387

Gastos

elZinc France - (388.751) (388.751) - (390.524) (390.524)
elZinc Deutschland GrbH = (174.189) (174.189) - (139.427) (139.427)
LatemAluminium S.A. - (43.232) (43.232) - {510628)  (510.628)
Pico Orbia Machines & Cars, S.L. o (395.130) {395.130) - (396.017) (396.017)
Quinta Metdlica Factoria de i ) i )

Revestimientos, S.A. (14.052) (14.052)
Servicios exteriores

Construccién  Industrial Busa

2013 S.L. = = : - (8.903) (8.903)
Total gastos (1.001.302) (1.001.302) (1.459.551)  (1.459.551)

Todas las transacciones con vinculadas habidas durante el 2025 y 2024 han sido realizadas a valor de
mercado.

Durante el ejercicio 2025, lcs gastos con la Sociedad LatemAluminium, S.A. son derivados a las
compras de aluminio por parte de Asturiana de Laminados, S.A. para su transformacién y venta.

(Continua)



ol Minc

59
ASTURIANA DE LAMINADCS, S A,

Memoria de las Cuentas Anuales

(20) Informacion sobre el Consejo de Administracion y personal de alta direccién

(@) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no se han concedido anticipos o créditos a
los Administradores v personal de zalta Direccion de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensicnes y de seguros de vida con respecto & antigues o
actuales Administradores de la Sociedad y perscnal de Alta Direccidn de la Sociedad.

En el gjercicio 2025, los miembres del Consejo de Administracion de la Sociedad han recibido una
retribucion por su condicidn de Consejeros por importe de 160.000 eurcs (233,333 euros en el gjercicio
2024). Derivado de la situacion de la Sociedad, se encuentra pendiente de pago a 31 de diciembre de
2025 remuneraciones a los Consgjeros por importe de 351.583 euros. Por su parte, el total de las
retribuciones devengadas durante el gjercicio 2025 del personal de Aita Direccién de la Scciedad
{entendiendo por Alta direccion todo el perscnal de categoria igual o supericr a Respensable de
Departamento), del cual forman parte algunos Consejeros, ascendié a 822.923 euros (688.972 euros
en el ejercicio 2024), correspondiende 163.837 euros a miembros del Consejos de Administracion
(110.618 euros en 2024). Ademds, se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio 2025 por importe de 21,282 euros (18.926 en el
ejercicio 2024).

Los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas a los mismes, no han incurride en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser cbjeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(21) Ctra Infermacién

() Informacién medicambiental

El compromiso medicambiental de la Sociedad no termina con una mera evaluacién de su impagto,
sino que trabaja dia a dia en la mejora continua de su desempefio ambiental. Para ello, dispone de un
sistema de gesticn medicambiental hasade en Ja norma internacional 1SQ 14001, ademas tiens
desarrollado un complete programa de actuacién para la optimizacion de consumaos vy la disminucion
de residucs, basado en:

e Suresponsable politica de compras y La ubicacién de su proveedor més importante a tan solo 40
km de sus instalaciones, garantizando un minime impacto ambiental de las emisiones de gases
derivados del transporte

® Su tecnologia de preduccidn emplea equipos que se caracterizan por un minimo consumo de
energla y un mejor aprovechamiento de materias primas. Si la produccién de Zinc laminado
requiere de por sl mencs energia gue la de otros materiales para la construccion, [a eficiencia
tecnologia del Zinc reduce aun mas el consumo energético necesario.
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Certificacion SO 14001

elZine trabaja cada dia en mejorar la sostenibllidad de todos sus procesos. Para ello, dispone de un
sistema de gestion basado en el andlisis de oportunidades de mejora, el establecimiento de objetivos
y el disefo y ejecucicn de planes de accidn que permite garantizar el desarrcllo eficaz de [a mejora
continua. Este sisterma de gestion medioambiental ha side certificade por Lloyd's Register de acuerdo
a los requisitos de fa norma internacional SO 140017,

Certificacion Leed

La edificacion sostenible, ecoldgica y energias alternativas. La certificacion LEED & (Leadership in
Energy and Environmental Design) se desarrolld en 1998, por el U.S. Green Buiiding.

El sistema LEED ® estd compuestc por un conjunto de pre-requisitos v créditos repartidos en 8
categorias. Se basa en el andlisis y !a validacién de una serie de aspectos relacionados con la
edificacion sostenible, ecclogica v energias alternativas.

Cada edificio esta clasificado segln su uso y opta por uno de los cuatro niveles de excelencia

(Certificado, Plata, Oro y Platino) gue reflejan la cantidad de puntes acumulados por &l proyecto ¢ e
nivel de conformidad alcanzado.

Los productos elZing, gracias a sus numergsas ventajas como su alta reciclabilidad o su durabilidad,
contribuye en 3 familias de créditos en los proyectos de edificios LEED.

EPDs

elZinc dispone de Declaraciones Ambientales de Preducte (DAP), herramienta que proporciona
informacion relevante, transparente y contrastable scbre el cardcter sostenible de sus productes. El
desarrollc sostenible es una de Ias pricridades para elZinc; forma parte de esa filosofia que nos lleva a
implantar procesos vy productos innovadores, respetuosos con el medio ambiente.

Por este motivo, realizamos la Declaracidn Ambiental de Preducte (DAP) de elZinc Natural v la DAP de
toda nuestra gama de prepatinades elZinc Alkimi® dentro del programa GlobalEPD Jlevado a cabo por
AENOR, ¢rganismo independiente de prestigio internacional.

Certificacion ISO 50001

elZinc apuesta por la Eficiencia Energética en su compromise con el desarrollo sostenible. Ademés de
usar una tecnologia de produccién de dltima generacion que por si sola permite un mejor
aprovechamiento de los materiales y reduce el consumo energético necesario para el proceso
industrial, hemos decidido dar un paso mas en nuestras poiiticas de mejora de la eficiencia energética
en nuestras instalaciones y hacer mas sostenible nuestra actividad.

La obtencién de la certificacion 1SC 50001 de FEficiencia Energética, velidada por Lloyd's Register,
implica gue tenemos implementado un sistema para la gestién de la energia. Lo cual fija las bases y
nos permitira lograr diferentes objetivos en el futurg, entre ellos utilizar la energia de forma mas
eficiente, por ejemplo, implementando mejoras en nuestras instalaciones, conservar los recursos
naturales y hacer frente al cambioc climatico reduciendo nuestra huella de carbeno,

Esta certificacion demuestra la alineacién de la empresa con los requisitos energéticos internacionales
para lograr una economia circular y para la construccion sostenible.

(Continda)
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Por otra parte, la Sociedad apuesta por un modelo industrial de bajas emisiones de CO2 alineado con
la politica gque se mantiene en busca de una drastica reduccion de su huella de carbono. Por este
motivo, la Socledad ha abordado un proyecto para la instalacién de paneles sclares en las cubiertas de
las naves de Pola de Lena gue nos permitiran aprevechar el 100% de la energla renovable generada por
los paneles.

El desarrollo de este proyecto solar se enmarca en la politica de bajo impacto ambiental que la empresa
viene desarrollando a través de otras acciones, como por gjemplo la obtencion de la certificacion 150
50007 de Eficiencia Energética o la instalacién de tecnologias que aprovechan mejer las materias
primas vy la energia.

No se han realizado inversiones ni incurride en gastos con chjeto de prevenir o corregir impacios
medicambientales, asi como no ha recibido subvenciones ni ingresos relacionados con el medic
ambiente.

Los Administraderes consideran que no existen contingencias en materia medioambiental.

(b} Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

La disposicién final sequnda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Scciedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion adicicnal tercera
de la Ley 15/201C, de 5 de julio, de modificacion de |z Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operacicnes comerciales, para reguerir que
todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su
periode medio de pago a proveedores. El pericdo mecio de pago a proveedores, el ratio de las
cperaciones pagadas, el ratio de las operaciones pendientes de page, el total de pagos realizados vy el
total de pago pendientes, al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se muestra en el
siguiente cuadro:

Dias 320075 | 31122024
Periodo medic de pago a proveedores

Ratio de operaciones pagadas
Ratic de operacionas pendientes de pago

Importe 31.12.2025 ; 31.12.2024
Total pagos realizados 69.481.382 90229671
Total pagos pendientes 3.819.919 13.858.321

El detalle de la informacion sobre las facturas pagadas en un periodc inferior al méaximo establecido
en la normativa de morosidad (60 dias) es el siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Volumen monetario pagado, en euros 61.179.233 635.809.414
Porcentaje sobre el total de pagos proveedores 88% 73%
Numero de facturas pagadas 2.684 1.706
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 86% A7%

(Continda)
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(¢} Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier
Estado miembro de la Unién Europeg, en el sentido del punto 13 del articulo T de la Directiva 93/22/CEE
del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios de inversion en el ambiio de los valores
negociables, y que, de acuerdo ccn la normativa en vigor, Gnicamente publiquen cuentas anuales
individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales
variaciones que se originarian en los fondcs propios v en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Eurcpea (en adelante, “las NIIF-UE").

Bajo Principios Contables Generalmente Aceptados en Espafia, las subvencicnes se contabilizan como
ingresos reconocidos, netos de su efecto fiscal, en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion cficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen du

razonables scbre su correspondiente cobro.

De acuerdo con NIIF-UE, las subvenciones se reconocen comao un pasivo cuande existe una seguridad
razonable de! cumplimiento de las condiciones ascciadas a su concesién y el cobro de las mismas, lo

que implica el reconccimiente de un pasivo desde gue se han concedido las mismas y hasta que se

cumplan los criterios de imputacion a la cuenta de resuitades.

Asimismo, de acuerdo con NIIF-UE v de forma voluntaria se reccnocerian las plusvalias existentes en
terrencs v edificaciones, registrando las eportunas revalorizaciones, gue compensarian la reduccion
del patrimonio neto come consecuencia de la reclasificacion de las subvenciones.

El impacto en Balance al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Total pasivos no corrientes

82.496.826

(15.127.584)

67.369.242 |

80.718.527

10.324.699

31.12.2025 31.12.2024
Patrimonio Neto y Pasivo PGC Recle;@ﬂca- NIIE-UE PGC Rec!elzgﬂca— NIIF-UE
cién cign

Fondos propics 21.066.549 - 21.066.549| 33.981.592 33.981.592
Subvenciones, donagiones y 9.076.550| (9.076.550) -| 10.324.699 | (10.324.659) -
legados recibidos

Total patrimonio neto 30.143.099 (9.076.550)  21.066.549  44.306.291 | (10.324.699)  33.981.592
Ceudas g large plazo 66.752.903 -| 66.752.903| 74.383.005 74.383.005
Subvencicnes oficiales -1 (12.102.067) | (12.102.067) 13.766.265 | 13.766.265
Pasivos por impuesto diferico 15743923 | (3.025517)| 12.718406| 6.335522| (3.441.566)| 2.893.956

91.043.226

El 1 de enerc de 2025 vy siguienies entraron en vigor las siguientes normas, las cuales no tienen un
imgacto significative sobre el patrimenio neto y la cuenta de pérdidas v ganancias si se aplicasen las

NIIF:

(Continda)
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Memoria de las Cuentas Anuales

Normas y modificaciones de normas pendientes de adopcién por la Unién Europea

Modificaciones a las NIIF @ y NIIF 7 "Centratos referenciados a la electricidad
procedente de fuentes de la naturaleza”

Fecha de Aplicacién

1 de energ de 2026

Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 "Clasificacion y valoracion de instrumentos
financieros

1 de enero de 2026

NIIF 18 "Presentacion y desglose de estados financieros

1 de enero de 2027

NIIF 19 "Desglose de subsidiarias sin contabilidad plblica

1 de enero de 2027

Modificaciones a la NIC 21 "Conversidn a una moneda hiperinflacionaria

1 de enero de 2027

(22) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes desde el cierre del gjercicio que deban [de ser

mencionados.

(Continda)
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DICIEMBRE DE 2025

LA SOCIEDAD

Asturiana de Laminados, S.A. se constituyé sobre la base de la experiencia v el know-how sectorial de
sus accionistas fundadores, quienes detectaron la necesidad de la existencia de un nuevo operador
competitivo al mayor nivel en términos de desarrollo tecnoldgico en el sector del zinc laminado para
construccidn, gue se encontraba muy concentrado, con sélo dos cperadores con presencia y oferta
amplia.

Con los conocimientos adquiridos en el mercado europeo del zing, y aprovechando las dificultades v,
al mismo tiempo, las oportunidades que brindaban la concentracién de sus productores y la presencia
del mayor fabricante de materia prima en Asturias - Espafia (Asturiana de Zinc, S.A.), se encontraba el
escenario perfecto para acometer un proyecto de gran ambicién como es el de Asturiara de
Larminados, S.A., sociedad fundada en el afic 2006.

Asturiana de Laminados, S.A. estd en un procesc de innovacion constante, investigando de forma
permanente en sus laboratorios para mejorar los procesos y buscando nuevos productos. Asimismo,
cuenta con la colaboracion de varfas universidades e institutos de metales cualificados, tanto en
Espafia como en Francia o Alemania, a los efectos de homologar sus productes en 2l mercado como,
por ejemplo, Ceit-IK4-Universidad de Navarra, ltma-Centro Tecnoldgico del Principado de Asturias,
Universidad de Oviedo-Escuela de Ingenieros de Minas, ZID Zinkberatung Ingenieurdienste Gmbk,
Institut Bauen und Umwelt y Q-Lab.

Desde el ejercicio 2010, Asturiana de Laminades, S.A. ha ido incrementando su oferta de productos y
acabades de modo constante, que le ha permitido situarse como el tercer operador mundial de zinc
laminado. Con la puesta en marcha del ancho especial, la Sociedad se convierte en el Unico operador
mundial que ofrece productos laminades con un ancho de 1.400 mm.

La Sociedad continla desarrollando la produccién - ademas de en el ancho convencional de 1.000
mm - en un ancho especial que permitird suministrar productos de un ancho superior a 1.700 mm, y

hasta 1.400 mm, Unico en el sector, y con el que se considera posible incrementar la presencia en EE.
uUu.

La estrategia de Asturiana de Laminados, S.A. continla centrandose en los mercados maduros de
Europa, asi come en los mercados emergentes (China, Corea, Japdn, Estados Unidos, Reino Unido,
Norte de Africa y Oriente Medic) que demandan nuevos productos, acabados y formatos como
soporte de una arquitectura que conjuga lo moderno y lo tradicional, asi como calidad v aspecto
inalterable en el tiempo. Los preductos prepatinades desarrollados por Iz Sociedad estdn permitiendo
avanzar en dichos mercados emergenies.

(Contintia)
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Par otra parte, el chjetivo de la Sceiedad siempre ha sido la consolidacion de la marca elZine® como
marca de referencia a nivel mundial, tanto por los preductos tradicionales del sector (el zinc natural y
prepatinado, gama de productos elZinc Alkimi®), como por los productos con un alto grado de
inncvacion y mayor valor afiadide (gama de productes elZine Rainbow®), los nuevos desarrolles
(Cossmo® y otros adn confidenciales), asi como otros productos ya presentes en el mercado como
el zing de embuticion. Asimismo, los préximos afios supondran la consclidacion en el mercado de los
productos de dichas gamas: elZinc Natural, elZinc Lava®, elZinc Oliva®, elZine Crystal®, elZinc
Slate®, elZinc Graphite®, los distintos colores estandar y personalizables de elZinc Rainhow®, asi
como los acabados de elZinc Advance® v la linea de productes de anchos especiales.

La presencia y reconocimiento de la marca elZinc® es ya un hecho en los cinco continentes, gracias
a sus caracterfsticas y valor: calidad, gama, flexibilidad e innovacién. L a labor de prescripcion se ve
reflejada en numerosos proyectos, tanto en los ya realizados como en aguellos en fase de gjecucio
con productos elZinc®.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DURANTE EL EJERCICIO 2025

Asturiana de Laminados, S.A. nicié el gjercicio 2025 informando — a través de la Comunicacian de
informacion Privilegiada’ {CIF} de fecha 10 de enero - de los avances producidos en el procesc de
comunicacion y negociacion con acreedores,, que se habfa iniciado en 2024, para la obtencién de las
adhesicnes cportunas a fin de lograr la aprobacion de un Plan de reestructuracion de los previstos en
el articulo 633 del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprugba el texto
refundido de le Ley Concursal {en adelante "TRLC").

Enuna nueva CIP, de fecha 16 de enere, la Sociedad informaba de que se habian logrado las mayorfas
necesarias para homologar dicho Flan de Reestructuracién, y que este habia side protocelizade, con
fecha 15 de enero de 2025, ante el Notario de Madrid D. Ignacic Gil-Antufiano Vizcaino, bajo el n.° 152.
Asimismo, se indicaba en dicha CIP que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 627 y 643.1
del TRLC, el citado Plan se notificaria a los titulares de créditos afectados por medios telematicos,
mediante comunicacion individualizada via correo electrénico, v via web de la Sociedad; vy que,
adicicnalmente, se encontraba a dispesicidn de los acreedores en ia cuenta de correa electronico

plandereestructuracionasla@vaciero.es.

For acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, de fecha 26 de diciembre de 2024, y de
acuerdo con lo dispuesto en |z vigente Ley de Sociedades de Capital y Estatutos Sociales, s& convocd
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Socledad, que se celebrd, en primera convocatoria,
el dia 7 de febrerc de 2025. La convocatoria de este JGF tenia como punto n® 1 del orden del dfa el
examen y, en su casc, aprolacion del Plan de reestructuracion de la compafiia, asi como de sus
documentos auxiliares, elaborado al ampare de lo previsto en los articulos 633 y siguientes del TRLC.

En una comunicacion de Otra Informacion Relevante (OIR), de fecha 5 de marze de 2025, la Sociedad
informé de la aprobacion de todos los puntos del orden del dia de la JGE de 7 de febrero de 2025, v,
por tanto, del acuerdo correspondiente al punto n® 1:

“‘Aprobar el plan de reestructuracion de la compafia, asf como sus documentos auxiliares, elaborado
al amparo de lo previsto en los articulos 33 y siguientes del texto Refundido de la Ley Concursal,
protocolizado ante el Nctario de Madrid D. Ignacio Gil-Antufiano Vizeaino, con ndmerc ciento
cincuenta y dos, el 15 de enero de 2025.", Se aprob¢ la propuesta del Consejo por 77.965.176 votos a
faver, gue representaban el 99,96% de todos los socios presentes v representados.

Presentado el plan protocolizado el 16 de enero al Tribunal de lo Mercantil n® 2 de los de Oviedo, que
era el gue entendia de la causa desde su comienzo, comenzd su tramitacion judicial — con

! Tanto las notas da informacion CIP como CIR son plblicss v estén disponibles en www.bmegrowih.es como
en la Web de la Sociedad.

(Continta)
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procedimiente de contradiccion previa- en un proceso que se alargd mas alla del primer semestre de
2025, reciblendo la Scciedad el fallo del tribunal, aue acuerda homoelogar judicialmente el plan de
reestructuracion, el 3 de septiembre de 2025, Es fundamental resaltar gue la sentancia es firme:
"frente a la presente sentencia no cabe recurso, de conformidad con lo dispuesto en el art. 659 dal
TRLC.

Desde el punto de vista del negocio, la Sociedad comenzaba 2025 afectada, logicamente, por;

- Lanegativa percepcion sobre la viabilidad de la Sociedad existente en el mercado, derivada
de la comunicacicn del inicio del proceso de reestructuracion financiera, alla por mayo de
2024,y de los sigte meses transcurridos desde entonces en &l proceso de negociacion con
acreedores para la obtencion de mayorias conducentes a la aprobacién del plan de
reestructuracion.

- lLasdificultades derivadas de una exigente gestién del capital circulante, debide a la
reduccicn de los plazos de pago a proveedores y al incremento de anticipo de cobro a
clientes.

- Las pertinentes decisiones de reduccidn o contencién de gastos de personal y otros gastos
de explotacion, en un entorno de subida de costes y prasién competitiva en precios y
margenss.

Junto a estas circunstancias inicialeg, el hecho de que la framitacién judicial del plan de
reestructuracidn — aprobado por la mayorfa de los acreederes y accionistas — se alargase en el tiempo
mas de lo previsto inicialmente, no habiendo sentencia judicial durante el primer semestre de 2025,
detericrd la percepeidn en el mercado, generando dudas adicionales sobre la viabilidad de la Sociedad
en algunos clientes, efecto adverso gue se acrecentd a partir del primer trimestre.

Fese g estas desfavorables circunstancias, y gracias al ccmpromiso de la gran maycria de clientes,
proveedores v, por supuesto, de los empleados de ASLA, los resultados del primer cuatrimesire de
2025 - publicades a través de una CIP de fecha 10 de junio de 2025 — moestraban una notable mejoria
con respecto a los del pericdo enero-abril de 2024, con un primer trimestre de 2025 en el que la cifra
de negocic superaba en un 12% a la del mismo periodo de 2024

Avance de resultados a 30 de abril de 2025™;
T o Abrit2025 | 6250724 | Enero-Abritz026. |

Margen Bruto (€) 6.257.348,86 +8% 5.807.280,76
EBITDA [€) 1.298.746,89 +15% 1.128.937,26

= Hg wulhados

Sin embargo, a partlr de mayo de 2025 - ademaés del efecto negativo en ventas derivado del retraso
en la homologacién del plan de reestructuracion - se empezaron a mostrar claros signos de
ralentizacion y descenso en el mercade eurcopeo, afectado por las tensiones geopoliticas y
econémicas derivadas de, entre ctros temas:

- La guerra arancelaria internacional,

- la continuidad de los conflictos en Ucrania y Gaza,
- las tensiones geopoliticas internacionales,

la debilidad de la economia glemana,

- la incertidumbre politica en Francia.

Estas circunstancias determinarcn un sustancial descenso de la actividad del sector de la
construccion v, por consiguiente, de |as cifras de la Sociedad en el sequndo y tercer cuatrimestres del

(Continva)
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gjercicio 2025, gue se tradujercn en una disminucién del imporie nete de la cifra de negocics en 2025
de un 11.8% respecto de ia alcanzada en el gjercicio 2024,

Si bien a comienzos de 2024 tanto organismos institucionales como privados publicaron estudios y
anélisis de mercado que mostraban unas previsiones de recuperacion del mercado de construccion
en el pasado gjercicio, la realidad es que las previsiones de recuperacicn se han retrasade de manera
notable, nc sdlo en 2024, sinc en 2025,

Efectivamente, el sumario del informe Euroconstruct de diciembre de 2024 indicaba lo siguiente:

“Ahora que ya no se esperan sorpresas dramdticas de inflacicn o de politica monetaria, €/ sector entra
en una fase con menos obstdculos para el crecimiento. Pero fa mejora serd lenta: la nueva prevision para
2025 (0.6%) puede calificarse de estancamiento, y las proyecciones para 2026 (1,8%) y 2027 (1,7%) no
contemplan avances excepcionales, simplemente préximos a las expectativas para el conjuntc de la
economia europea.

Las tasas de crecimiento se resienten porgue en la lista de pafses gue necesitaran mas tiermpo para
recuperarse encontramos tres de ios mercados mas grandes de Furopa: italia, Francia y Alemania. Estos
paises son responsables practicamente de la mitad de fa produccidn de todo ef sector europeo, con lo
cual sus dificuftades repercuten de manera muy contundente sobre fos promedios europeos de
crecimiento.”

Los promoteres europeos no han dudado en adoptar posiciones defensivas, tal como reflejan los
significativos descensos de 2023 (-10,0%) y de 2024 (-9,1%). La previsién para 2025 presenta un perfil
planc (0,2%) perc que en realidad es producto de cinico paises en fos que la contraccicn continda (entre
los cuales se encuentran Francia, ltalia y Alemania) mientras que en otros catorce se espera ya una clara
recuperacion capaz de propulsarios a mds del 5%.”

Y este informe veia la luz antes de los cambios en la politica arancelaria de EE. UU., de Ias elecciones
legislativas en Alemania, de la inestabilidad politica y sccial en Francia y de la pobre evolucién de los
indicadores econémicos en la zona euro.

Dado que los tres paises mas afectados por el retraso en la recuperacién del sector construccion —
ademas de por la crisis ecendmica y politica - Francia, Alemania e Italia son, precisamente, los
mercados mas importantes para la Sociedad, esta se ha visto afectada de manera nctable en
términos de ventas y rentabilidad, especialmente a partir del mes de mayo, fastrando los buenos
resultados acumulados durante los primercs cuatro meses de 2025.

El impacto de la adversa realidad vivida durante el primer semestre de 2025 quedaba en evidencia en
el sumario del inferme Euroconstruct de junio de 2025: “En el intervalo entre los informes Euroconstruct
de diciembre de 2024 y de junio de 2025, la amenaza arancelaria de Donald Trump ha irrumpido en
escena de una forma adn mds agresiva de lo que se temia...

Otro aspecto que se mantiene de la anterior prevision es la disparidad de comportamiento por paises.
Esto significa que no todos los paises sequirdn el perfil de evolucion promedio de Europa en el gue la
produccion ha retrocedido ligeramente en fos dos dltimos afios y aspira a recuperar las perdidas en los
siguientes. Hay pafses como Alemania, Francia o ltalia gue serén incapaces de seguir el modesto ritmo
medio eurcpeo, va que vienen de una calda mds profunda y su recuperacion sers, en el mejor de los
casos, sclamente parcial”

En este contexto, durante el ejercicio 2025 la Sociedad redujo en un 10% las toneladas puestas en el
mercado con respecte al gjercicio antericr, en un pericdo en el que el precio de la materia prima sufrié

un incremento de la cotizacidon media en los mercados internacionales (LME), con respecto al gjercicio
2024, del 4.84%.

Asi comao en el acumulado del primer cuatrimestre de 2025 el ERITDA superzba en un 15% al obtenido
en el mismo periodo de 2024, los dos Ultimos cuatrimestres de 2025 — debido a las circunstancias de
entornc y mercado previamente indicadas — lastraron el resultado del gjercicio, de manera que el
EBITDA a 31 de diciembre de 2025 ascendia a 2,4 millones de euros, frente a los 5,5 millones de euros
del ejercicio anterior, lo cual supone una reduccion del 57%.

(Continua)



elz Inc ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2026

La evolucion del eercicic 2026 estaréd marcada por:

&) La situacion del mercade del zinc laminado para construccion.
b) La evolucién del entorno geopolitice y econémico a nivel mundial.
c) FEldespliegue de la homologacion del plan de reestructuracion financiera.

A centinuacion, comentarios sobre cada unc de los ejes mencionados.

a)

La situacion del mercado del zinc laminado para construccion.

Ante la situacion del sector de construccién y rehabilitacién de viviendas en Europa
comentada en el primer epigrafe de este informe, y dade que continla la desaceleracion del
mercado, continta la presion competitiva en precios y margenss gue ya se experimentd en
2024y 2025, que se prolongaré durante los proximos meses.

De acuerdo cen el sumario del Ultime informe publicado per Eurccenstruct {diciembre de
2025), "el entorno macroeccndmico en Europa adn dista de ser dptime, Si bien los tipos de
Interés han retrocedido desde sus maximos de 2023 v la inflacidn se ha moderado, la inversicn
privada sigue contraida por ia incertidumbre, los costes de construccion contintdan siendo altos
¥ la brecha de asequibilidad se ensancha. En consecuencia, el sector construccion europeo ha
optado por reducir su prodiccion, teniendo en cuenta ademds que habla alcanzado niveles
récord en 2022.

Ef panorama cambia del 2026 en adelante y se prevé que el sector entrard en una nueva fase de
crecimiento, a un ritmo que puede calificarse de "normal” v que oscilard desde el 2,4% previsto
para 2026 al 1,9% de la proyeccion para 2028. Este cambic de ciclc no responde tanto a una
mejora sustancial de la economia europea, sino mds bien a gue el propio sector censtruccidn ird
abandonando ciertas posturas ultradefensivas que adoptd en los Ultimes afios como estrategia
para sobreifevar el desconcierto provocado por el encarecimiento dal crédito v de los materiales.
Mientras que en ef pasadc informe Eurcconstruct de junio de 2025 habia fres pesos pesados
como Alemania, Francia e italia entre los paises con mads dificultades para recuperarse de la
recesion de 2023-24, en el informe actual el Unico gran mercado que continuara en ef grupo de
los rezagados es Alemania.”

Esta nueva informacion sectorial implica cue continuaran los prehlemas con el mercado
aleman - con volumen de ventas reducido e Intensa competencia en precios - con la
consiguiente erosion de margenes.

Adicionalmente, el mercadoe europeo se veré afectado por los aspectos mencionados en el
siguiente apartado b).

La situacién en otros mercados ha de ser analizada peais a pals y dependera de factores de
coyuntura econdmica y geopolitica.

La evolucion del entorno geopolitico y econdmico a nivel mundial.

Factores geopoliticos:

(Continda)
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Estabilidad politica: La inestabilidad de los gobiernos en algunos de los paises donde opera la
Sociedad, especialmente Francia, estd influyendc de manera notable en la confianza de ios
clientes y en la seguridad de las operacicnes comerciales.

Conflictos internacionales;

Las tensiones o conflictos actuales entre paises — sigue ablerta la guerra de Ucrania, el
conflicto en Gaza estd pendiente de resclucién final - estan afectando a las cadenas de
suministro, la disponibilidad de recursos v las ventas,

A estos conflictos de larga duracién ha venido a afiadirse, en las Ultimas semanas, la guerra
declarada entre Estados Unidos, Israel e Iran, que estd generando una fuerte inestabilidad
geopolitica que ya se traduce en tensiones econdmicas globales con impacto directo en el
negocio. El cierre parcial del Estrecho de Ormuz —por donde transita cerca dal 20 % del
petréleo mundial— ha provocade una drdstica caida del trafico maritimo vy una elevada
volatilidad en los precics de la energfa, con picos de crudo cercanos a 120 $/barril y fuertes
interrupciones en el suministro de materias primas esenciales.

la presion scbre las cadenas logisticas vy el encarecimiente de la energia elevan los costes
operativos y aumentan el riesgo de inflacion sostenida, lc que puede afectar tanto a la
competitividad como a la demanda en mercados clave, especialmente en Furopa, donde el
impacto econdmice podria ser mas severc ante su elevada dependencia energética.

Factores econémicos:

La situacion de crisis econdmica que se estd viviendo en el segundo mercado mas importante
para la Socledad, Alemania, estd condicionando enermemente tanto el volumen de ventas
como la rentebilidad de estas.

La situacion politica v econdmica en Francia esta provecando descenso de la confianza de
los consumidores y aplazamiento de decisiones de compra o renovacion en el sector
inmobiliario, provocando, adicionalmente, una disminucién del rating de las empresas que
operan en el mismo.

No somos ajenos, adicionalmente, al escenario de crisis de sectores muy importantes para el
mercado europeo, como la automocién o el agroalimentario, con recorte de ventas y emplecs
que Inciden, & su vez, en las decisiones schre el sector construccion.

Despliegue de la homologacian del plan de reestructuracidn financiera

A partir de la sentencia firme que aprueba la homologacién del plan de reestructuracion, la
Sociedad centinda trabajando con sus asesores para &l despliegue del plan en ios términos
aprobados judicialmente, con la aplicacion de las quitas correspondientes a los acreedores
afectados y el establecimiento de los nuevos calendarios para el repago de la deuda sometida
a espera, de acuerdc con los detalles hechos publicos a través de la comunicacion da
informacion privilegiada (en BME Growth y Web de la empresa) de 21 de octubre de 2025:

El plan hemelegado ha permitido reequilibrar la estructura del balance de ELZ, reduciendo de
manera significativa el pasive corriente —especialmente las deudas a corto plazo— e
incrementando el patrimonic neto, tras las quitas iniciales previstas, que ascienden
aproximadamente a 39,2 millones de euros. Asimisme, el fonde de maniobra de la Sociedad
ha experimentado una mejora sustancial, pasando de un saldo negativo de 27 millones de
euros al cierre de 2024 a una de 5,7 millones de euros al clerre de 2025.

(Continda)
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La Sociedad continta trabajandc para gestionar las adversidades que afectan a la ecocnomia en

general v a nuestra industria en particular, pero nos enfrentamos a una situacién de mercado
cemgleja,

PAGO A PROVEEDORES

En relacion con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la gue se modifica la
Ley 3/2004, de 20 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a
proveedores se indica en la Nota 21 de las Notas Explicativas. Aciualmente la Sociedad esta pagando
la mayor parte de sus compras al contado, si bien avanza, tras la homologacion del plan de
reestructuracion, en la blsgueda de soluciones de financiacion de circulante que le permitan
recuperar condicicnes de pago a proveedoeres en los plazos previstos en la legislacion.

HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

No se ha producido ningun hecho relevante acemas de lo comentado en la memoria adjunia y en este
informe de gestién.

ACTIVIDADES DE [+D+i

La Scciedad ha continuado con la intensa labor de investigacion y desarrcllo de nuevos productos, asf
como de mejoras productivas, que permitan atender las demandas de un mercado cada dia més
global, aungue muy distinto seguin las dreas geograficas en las que se encuentren. Ademas, se buscan
nusvas acabados que permitan ofrecer una mayor estabilidad del producto y un alargamiente de la
vida de este, asi como conferirle mayores cualidades.

En el Salén Internacional Artibat 2025 (octubre de 2025), se presentaron novedades de producto:
Graphite® EVO — gue ha comenzado a ser entregade a clientes en marzo de 2026 - vy se desveld,
parcialmente, Cossmo®

ACCIONES PROPIAS

Las acciones de Asturiana de Laminados, S.A. cotizan en el BME Growth (anteriormente denominado
"Mercado Alternativo Bursétil™, formando parie del Indice Ibex Growth Market® 15.

Al 371 de diciembre de 2025 |la Sociedad posefa 903.045 acciones prepias valoradas en 22,315 euros,
las cuales representan un 0,70 % del capital social de la Sociedad. Durante &l ejercicio terminado el
31 de diciempre de 2023 la Scciedad ha realizado las siguientes operaciones con acciones propias:

Numero Acciones

985.116
4.706.415

(4.788.486)
903.045

Saldo al 01.01.2025
Adquisiciones
Enajenaciones

Saldo al 31.12.2025

Todas las ventas de acciones propias realizadas por la Socledad durante el ejercicio 2025
corresponden a cperacionas realizadas exclusivamente por el Proveedor de Liquidez en cumplimiento
de las directrices de operativa establecidas por el regulador del mercado.

La capitalizacién al 31 de diciembre de 2025 era de 10,156 millones de eures, cerrando a 0.0790 € /
accion,

{(Continua)
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POLITICA Y GESTION DEL RIESGO

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el Consejo de Administracion.
A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(i)  Riesgo de crédito;

Para cubrir los riesgos de crédito de las ventas a terceros, la Sociedad sigue una politica de
cobertura de crédito a través de compafiias de seguros.

Durante el ejercicic 2025 vy &l jercicio 2024, la Scciedad ha intensificade la actividad en el
departamento de cobros y riesgos, a fin de cumplir con los objetives de cobro establacidos. No
obstante, no ha sido necesario cambiar las politicas desarrolladas en ejercicios anteriores, dado
que se han considerado suficientes a efectos de afrontar la nueva realidad socioecondmica.

El periode medio de cobro no ha variado respecto al periodo medio de los gjercicios anteriores

previo al conflicto bélico en Ucrania, y de igual modo el porcentaje de deuda cubierta de seguro
no ha sufride una variacién.

(i) Riesgo de liquidez:

Al 371 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo por importg de
5.703 miles de euros (27.228 miles de euros negativo al 31 de diciembre de 2024) derivadd del
plan de reestructuracion y quita de la deuda financiera y con proveedores. Actualmente no cugnta
con financiacion bancarfa adicional dispenible que le permita cubrir sus necesidades de
circulante adicionales necesarias para poder cumplir el plan de viabilidad encontréandose en
proceso de negociacion de fuentes de financiacion alternativa.

{ii)  Riesgo de mercado:

Tanto la tesoreria come la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de
interes, el cual pedria tener un efecto adverso en los resultades financieros y en los fluios de caja.

Respecte &l rlesgo de tipo de cambio, la Sociedad no ha realizade operaciones relevantes en
moneda extranjera durante el gjercicio 2025 y 2024

En cuanto & los riesgos de mercado, las variaciones en la cotizacién del Zinc (LME) afectan a la
valoracién de determinadas existencias que se fabrican para el stock y no bajo pedido. La reforma
del IBOR no tiene impactcs para la Socledad.

(iv) Riesgo de tipe de interés:

La Sociedad ne tenia contratada al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, ninguna
operacién de cobertura de tipos de interés. Todos los préstamos de la Sociedad son a tipo de
interes fijo derivade del proceso de reestructuracion por lo que no se encuentra expuesta al riesgo
de flujos de efectivo. Adicionalmente, los bonos emitides por la Sociedad (Nota 15), son a tipo de
interés fijo por lo que no existe riesgo sobre los flujos de efectivo.

{v) Riesgo de tipo de cambio:
La Sociedad no ha realizadc operaciones en moneda extranjera significativas en 2025 nien 2024

y no tiene oneraciones de cobertura sobre el riesge de cambio.

(vi} Coberturas

(Continua)
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Dada la singular posibilidad de fijacion de sus compras de metal, no ha sido necesario, ni se prevé
en el futurc gue lo sea, la contratacidon de derivados para la cobertura de la exposicidn de las
variaciones del precio del zine,

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

No se han producide hechos postericres relevantes desde el cierre del ejercicio que deban de ser
mencionades ademas de Ic mencionado en la memoria adjunta y en este informe de gestion

(Continda)



B,
el“ Inc ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMERE DE 2025

l.os Administradores de la Sociedad Asturiana de Laminados, S.A., con fecha de 31 de marze de
2026 proceden a formular las cuentas anuales e informe de gestidn del gjercicio anual terminado el
371 de diciembre de 2025.
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Macario Fernandez Fernandez Macario Fernand ‘z/ Garcfa
Presidente y Consgjero Delegado Consejero /

\
)

Maria Elvira Fernandez Hevia
Consegjera

arlos J. A[vargz Ferng
Consgjerc

Diligencia: Para hacer constar que las Cuentas Anuales, formuladas por el Conssjo de Administracion
en su reunion del dia 31 de pnarzo de 2026 son las que se adjuntan rubricadas por el Secretario de
dicho Censgjc.

Pablo Alvarez de Linera Grand
Secretario no Consejero




