
 
 

 

OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. 
 

30 de abril de 2026 

 
 
En virtud de lo previsto en el artículo 17 del Reglamento (UE) nº 596/2014 sobre abuso 
de mercado y en el artículo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de 
Valores y de los Servicios de Inversión, y disposiciones concordantes, así como en la 
Circular 3/2020 del BME GROWTH, ponemos en su conocimiento la siguiente 
información relativa a la sociedad ASTURIANA DE LAMINADOS, S.A. (en adelante 
“ELZ” o “la Sociedad” indistintamente). 

 
Se adjunta el Informe de Auditoría de la Sociedad junto con las Cuentas Anuales 
auditadas y formuladas por el Consejo de Administración de 31 de marzo de 2026, 
así como el Informe de Gestión de ELZ, correspondientes al ejercicio finalizado el 
31 de diciembre de 2025, pendientes de aprobar por la Junta General Ordinaria de 
accionistas de la Sociedad.  
 
Las cuentas anuales 2025 reflejan, por un lado, el impacto positivo derivado de la 
homologación judicial del plan de reestructuración de la Sociedad; en comparación 
con el ejercicio 2024, el balance muestra que: 
 

▪ El patrimonio neto se incrementa un 328% 
▪ El pasivo corriente se reduce en un 69% 
▪ Las deudas a corto plazo se reducen en un 75% 

 
Por otro lado, atendiendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de 2025, en 
comparación con 2024, es preciso resaltar los siguientes aspectos: 
 

▪ El importe neto de la cifra de negocios disminuye un 12% debido a la 
caída global del mercado de zinc laminado para construcción y a la 
negativa evolución del entorno geopolítico y económico en algunos de 
los países más relevantes de dicho mercado. 

▪ El resultado de explotación (EBIT) disminuye un 86%, como 
consecuencia del punto anterior y, fundamentalmente, por la intensa 
reducción del inventario, con una variación de existencias negativa 
superior a los cuatro millones de euros. 

▪ El resultado financiero supera los veintiocho millones de euros como 
consecuencia de la homologación del plan de reestructuración. 

▪ El resultado del ejercicio alcanza un beneficio de casi veintiún millones 
de euros debido al impacto positivo de dicho plan de reestructuración. 
 

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME Growth se deja expresa 
constancia que la información comunicada ha sido elaborada bajo exclusiva 
responsabilidad del emisor y del presidente del Consejo de Administración. 

 

 
En Lena, a 30 de abril de 2026 

 
 
 
D. Macario Fernández Fernández 
Presidente del Consejo de Administración 
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de Asturiana de 
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(Junto con las cuentas anuales e informe de 
gesti6n de Asturiana de Laminados, S.A. 
correspondientes al ejercicio finalizado el 
31.12.2025) 



KPMG Auditores, S.L. 
Calle Ventura Rodriguez, 2 
33004 Oviedo 

lnforme de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un 

Auditor lndependiente 

A las accionistas de Asturiana de Laminados, SA: 

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 

Opinion con salvedades ______________________ _

Hemes auditado las cuentas anuales de Asturiana de Laminados, S.A. (la Sociedad), que 

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al 

ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opini6n, excepto par el efecto de la secci6n descrita en la secci6n Fundamento de la 

opini6n con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos las 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de la Sociedad a 31 
de diciembre de 2025, asi coma de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informaci6n financiera que 
resulta de aplicaci6n (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios 
y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion con salvedades ______________ _ 

Tai y coma se detalla en la nota 6 de las notas de la memoria adjunta, ante la existencia de indicios 
de deterioro de valor al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha 
realizado el calculo del valor recuperable del inmovilizado material e inmaterial. Para el calculo del 
valor recuperable de las instalaciones productivas, la Sociedad ha considerado la hip6tesis de un 
escenario mejorado al Plan de Viabilidad. Tai y coma se desglosa en la nota 2 (g) de la memoria 
adjunta, la Sociedad a cierre del ejercicio 2024 se encontraba en un proceso de reestructuraci6n al 
amparo de lo establecido en la Ley 16/2022, de 5 de septiembre que ha sido finalmente objeto de 
homologaci6n judicial mediante sentencia de fecha 31 de julio de 2025 y, en este contexto, la 
estimaci6n del valor recuperable de sus instalaciones productivas que se encuentran actualmente en 
uso, deberia considerar las hip6tesis contempladas en el Plan de Viabilidad aprobado par los 
Administradores dado que, ta! y coma establece el marco normative aplicable, las proyecciones de 
flujos se deben basar en hip6tesis razonables y fundamentadas, que representen las mejores 
estimaciones de la direcci6n sabre el conjunto de las condiciones econ6micas que se presentaran a 

KPMGAuditores S.L., sociedad espaliala de responsabi!idad limitada y firma 
mlembro de la organizacf6n global de KPMG de firmas miembro lndependientes 
afdiadas a KPMG rntemationaf Lim1ted1 sociedad ing!esa limitada por garantfa. 
Todos los derechos reservado$. 
Paseo de la Castellana, 259C 28046 Madrld 

lnscrita en el Registro Oticial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, yen el 
Registro de Sociedades del Institute de CensoresJurados de CL1entas con el n°, 10. 
Reg. Mer Madrid, T. 11.961 F. 90, Sec. 8, H. M -188,007, lnsclip. 9 
N.l.f, 6-78510153 
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lo largo de la vida del active, que en las circunstancias descritas deben ser las recogidas en el Plan 
de Viabilidad aprobado. 

Por otro lado, para el calculo del valor recuperable de la nave industrial que actualmente no esta en 
uso, la Sociedad no ha registrado el deterioro de valor que corresponde, considerando el valor de 

tasaci6n de dicha nave, calculado por un experto independiente. Como resultado de todo lo anterior, 
el epigrafe de inmovilizado material del balance a 31 de diciembre de 2025 se encuentra 
sobrevalorado en 22.855 miles de euros, el epigrafe de actives por impuesto diferido se encuentra 
infravalorado por importe de 5.713 miles de euros y el eplgrafe de resultados negatives de ejercicios 

anteriores se encuentra sobrevalorado por importe de 18.867 miles de euros. Adicionalmente el 

epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado de la cuenta de perdidas y 

ganancias correspondiente al ejercicio 2025 infravalorado en 3.988 miles de euros, el gasto por 

impuesto sobre sociedades sobrevalorado en 5. 713 miles de euros, y por tanto el resultado del 
ejercicio infravalorado en 1. 726 miles de euros. Par su parte el eplgrafe de inmovilizado material del 
balance a 31 de diciembre de 2024 se encuentra sobrevalorado en 18.867 miles de euros y el 
resultado del ejercicio 2024 sobrevalorado en el mismo importe. Nuestro informe de auditorla sobre 
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 incluia una 

salvedad por este mismo motive. 

Hemes llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 

normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades del auditor en relacion con la 
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somes independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los 

de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun 
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no 

hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 

a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion con salvedades. 

lncertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento ___ _ 

Llamamos la atencion sabre la nota 2 (g) de la memoria de las Cuentas Anuales adjuntas, en la que 
se indica que con fecha 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta un Fonda de Maniobra 
positive por importe de 5. 703 miles euros y unos beneficios en las Cuentas Anuales adjuntas que 
ascienden a 20.963 miles de euros. Asimismo, considerando el efecto de la salvedad incluida en la 
seccion Fundamento de la conclusion con salvedades, el Patrimonio Neto de la Sociedad serfa 
positive por un importe de 12.568 miles de euros a dicha fecha lo que supondrfa que su patrimonio 
neto seria inferior a la mitad del capital social y por ello, se encontraria en causa de disolucion. 
Asimismo, durante el ejercicio 2025 se han producido determinadas desviaciones respecto a las 

previsiones del Plan de Viabilidad. En este contexto, la Sociedad se encuentra en procesos de 
negociacion para acceder a fuentes de financiacion alternativas adicionales que respalden el 
cumplimiento de los objetivos previstos en el Plan de Viabilidad en los proximos ejercicios. Estos 
hechos o condiciones, junta con otras cuestiones expuestas en la citada nota, indican la existencia 
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sabre la capacidad de la 

Sociedad para continuar coma empresa en funcionamiento. Nuestra conclusion no ha sido 
modificada en relaci6n con esta cuesti6n. 
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Cuestiones clave de la auditoria 
------------------------

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seg(m nuestro juicio profesional, 

han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su 

conjunto, y en la formaci6n de nuestra opini6n sabre estas, y no expresamos una opinion par 
separado sobre esas cuestiones. 

Ademas de las cuestiones descritas en la secci6n Fundamento de la opinion con sa/vedades y en la 

secci6n lncertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado 

que las cuestiones que se describen a continuaci6n son las cuestiones clave de la auditoria que se 

deben comunicar en nuestro informe. 

Recuperabilidad de las lnversiones en empresas del grupo y asociadas 

Vease Nota 8 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

Asturiana de Laminados, S.A. es el accionista 
mayoritario de LatemAluminium, S.A. a traves de 
Latem Global Trading, S.A., con una inversion que 
asciende a 14.499 miles de euros a 31 de diciembre 
de 2025. Durante el ejercicio 2024 se produjo una 
paralizaci6n de las obras de/ centro productivo de 
Villabrazaro debido a dificu/tades para conseguir la 
financiaci6n adicional necesaria para hacer frente a 

las inversiones pendientes. 

Como consecuencia de la situaci6n en la que se 
encontraba esta Sociedad, inici6 un proceso de 
reestructuraci6n financiera que permita estabilizar y 
reforzar la estructura de la Sociedad para afrontar 
los retos def futuro bajo el amparo de la fey 1612022, 
de 5 de septiembre. La Sociedad ha presentado a 

homologaci6n judicial el Plan de Reestructuraci6n 
con fecha 27 de noviembre de 2025. 

Ante esta situaci6n, durante el ejercicio 2024 se 
realiz6 un deterioro de la participaci6n por importe de 
12.000 miles de euros. Durante 2025 y tomando 
coma base lo establecido en el plan de 
reestructuraci6n presentado se ha registrado un 
deterioro adicional def total de la participaci6n por 
importe de 2.499 miles de euros. 

Debido al elevado grado de juicio, la incertidumbre 
asociada a las citadas evaluaciones y la 
significatividad de/ valor contable de fa inversion en 
fa participada se ha considerado una cuesti6n clave 
de fa auditoria. 

Como se abord6 la cuesti6n en nuestra auditoria 

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria 
hemos rea/izado los siguientes procedimientos: 

• Evaluaci6n def disefio e impfementaci6n de
fas contra/es clave relacionados con el
proceso de evaluaci6n de deterioro.

• Evaluaci6n de fa documentaci6n soporte de
la evofuci6n def plan de reestructuraci6n de
Latem Aluminium, S.A. y los efectos que
dicho plan ha tenido sabre el valor
recuperable de la participaci6n.

• Adicionalmente, hemos evaluado si fa
informaci6n revelada en las cuentas
anuales cumple con los requerimientos de/
marco normativo de informaci6n financiera
aplicable.



� 

4 

Recuperabilidad de los Creditos en empresas del grupo y asociadas a largo 
plazo 

Vease Nata 8 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

La Sociedad tiene a cierre de/ ejercicio 2025 creditos 
otorgados a su principal accionista directo 
Laminados de/ Principado, S.A., por imporle de 
15. 492 miles de euros, a su accionista indirecto
Titanzinc, S.A. por importe de 2.441 miles de euros y
a su accionista indirecto Lufeol Investment, S.L. por
importe de 472 miles de euros.

La recuperabilidad de estos creditos depende 
principalmente de la capacidad de generar 
dividendos por parte de la propia Sociedad, dado 
que se trata de sociedades holding o que carecen de 
otras actividades o inversiones. 

Debido a fas perdidas registradas en el ejercicio 
2024 y al desvio producido en fas previsiones de 
recuperaci6n que se tenian para el ejercicio 2024 y 
2025 la Sociedad registr6 un deterioro de dichos 
creditos por imporle de 17. 800 miles de euros a 31 
diciembre de 2024 y un deterioro por importe de 563 
miles de euros a 31 de diciembre de 2025 dado que 
tomando como base los f/ujos de caja previstos en el 
plan de negocio /os mismos no serian recuperables. 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditoria

Como parle de nuestros procedimientos de auditoria 
hemos realizado /os siguientes procedimientos: 

• Analisis def proceso y def diseno e
implementaci6n de los controles clave de/
proceso de evaluaci6n sobre la 
recuperabilidad de /os creditos en empresas
de/ grupo y asociadas.

• Evaluaci6n y analisis de la documentaci6n
soporte de/ analisis de deterioro reafizado
por la Sociedad.

• Analisis de la coherencia de fa
documentaci6n soporte def deterioro de los
creditos con el plan de negocio que ha sido
aprobado por los 6rganos de gobiemo de la
Sociedad.

• Evaluaci6n de la razonabilidad de la
metodologfa empleada en el ca/culo de la
recuperabilidad de /os creditos y las
principales hip6tesis consideradas, con la 
involucraci6n de nuestros especialistas.

• Evaluaci6n de si la informaci6n reve/ada en
las cuentas anuales cumple con los
requerimientos de/ marco normativo de
informaci6n financiera aplicable.

Otra informaci6n: lnforme de gesti6n _________________ _ 

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2025, cuya 
formulaci6n es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante 
de las cuentas anuales. 
Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 
responsabilidad sabre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizaci6n de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el 
contenido y presentaci6n del informe de gesti6n son conformes a la normativa que resulta de 
aplicaci6n. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la incorrecci6n 
material indicada en la secci6n Fundamento de la opini6n con sa/vedades, la informaci6n que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su 
contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 
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Como se describe en la secci6n de Fundamento de la opini6n con sa/vedades, existe una 
incorrecci6n material en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dicha circunstancia 
afecta de igual manera y en la misma medida al informe de gesti6n. 

Responsabilidad de los administradores y de la comisi6n de auditoria en relaci6n 

con las cuentas anuales ______________________ _ 

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que 
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de las resultados de la Sociedad, 
de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a la entidad en Espana, 

y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de cuentas anuales libres 

de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, las administradores son responsables de la valoraci6n de 
la capacidad de la Sociedad para continuar coma empresa en funcionamiento, revelando, segun 
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio 

contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intenci6n de liquidar la 
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

La comisi6n de auditorfa es responsable de la supervision del proceso de elaboraci6n y 
presentaci6n de las cuentas anuales. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de las cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que las usuarios toman basandose en 
las cuentas anuales. 

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una 
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien: 

• ldentificamos y valoramos las riesgos de incorrecci6n material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecci6n
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusi6n, falsificaci6n, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente err6neas, o la elusi6n del control interno.

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseriar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de! control interno de la entidad.
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• Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por los administradores.

• Concluimos sabre si es adecuada la utilizaci6n, par los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad de la
Sociedad para continuar coma empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una

incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de
auditoria sabre la correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opini6n modificada. Nuestras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

• Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fie!.

Nos comunicamos con la comisi6n de auditorfa de Asturiana de Laminados, S.A. en relaci6n con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de realizaci6n de la auditorfa planificados y las 
hallazgos significativos de la auditorfa, asf coma cualquier deficiencia significativa del control interno 
que identificamos en el transcurso de la auditorfa. 

Tambien proporcionamos a la comisi6n de auditorfa de la entidad una declaraci6n de que hemos 
cumplido los requerimientos de etica relativos a independencia, y nos hemos comunicado con la 
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza 
para nuestra independencia y, en su case, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar 
o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a la comisi6n de auditoria de la entidad, 
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales 
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuesti6n. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

lnforme adicional para la comisi6n de auditoria _____________ _ 

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
para la comisi6n de auditorfa de la Sociedad de fecha 29 de abril de 2026. 
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Periodo de contrataci6n 

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2025 nos nombr6 auditores 

por un periodo de dos afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. 

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas por periodos 
de tres, tres y cinco afios, respectivamente, y hemos venido realizando el trabajo de auditorra de 
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. 

KPMG Auditores, S.L. 
lnscrito en el R.O.A.C. n° S0702 

Alberto Fernandez Solar 
lnscrito en el R.O.A.C. n° 22.472 

29 de abril de 2026 

J\UDITOR�S 
INSTITUlO DE CENSOR ES JURAOQS 

DE CUENTAS DE ESPAliA 

KPMG AUDITORES, S.L. 

2026 Num. 09/26/00130 

SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR 

lnforme de audilorra de cuentas sujeto 
a la normat1va de auditoria de cuenta� 

espaMola o intemaclonal 


































































































































































