Greening Group Global, S.A., (en adelante la “Sociedad” o “Greening”), en virtud de lo previsto
en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre
informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth
de BME MTF Equity (“BME Growth”), pone en su conocimiento la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Como continuacion a la comunicacion de informacién privilegiada publicada por la Sociedad el
pasado 15 de abril de 2026, en relacion con el aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias con reconocimiento del derecho de suscripcién preferente, por un importe nominal
maximo de 31.358,44 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 12.543.375
nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,0025 euros de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién (sin perjuicio de la prevision de la
posibilidad de suscripcion incompleta) (las “Acciones Nuevas” y el “Aumento”, respectivamente),
se informa de lo siguiente.

En primer lugar, se pone a disposicion del publico por medio de la presente, como Anexo 1y en la
pagina web corporativa de la Sociedad (www.greening-group.com), el documento de exencioén
redactado de conformidad con el Anexo IX del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de Folletos”) que ha sido
preparado en relacion con la oferta publica de suscripcion de las Acciones Nuevas emitidas en el
marco del Aumento, a los efectos de los articulos 1.4.d ter) del Reglamento de Folletos (el
“‘Documento de Exencion”) y presentado a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Se
hace constar que el Documento de Exencion no constituye un folleto informativo en el sentido del
Reglamento de Folletos y no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

La informacién adicional correspondiente al Anexo de la Circular 1/2026, sobre los requisitos y
procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity se incluira en el
documento de ampliacion que se publicara proximamente en el marco de la admision a
negociacion de las acciones emitidas en el aumento de capital mediante aportaciones no
dinerarias para la liquidacion de la oferta de adquisicion de la totalidad de las acciones de Energia,
Innovacién y Desarrollo Fotovoltaico, S.A. formulada por la Sociedad (la “Oferta”).

Asimismo, se incluye como Anexo 2 a la presente el Documento de Exencion relativo a la Oferta
que ya se puso a disposicion del publico en la pagina web de la Sociedad.
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De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se hace constar que la informacién
comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus
administradores.

Quedando a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Granada, 22 de abril de 2026
D. Ignacio Salcedo Ruiz

Presidente del Consejo de Administracién de Greening Group Global, S.A



AVISO LEGAL

La presente comunicacion no constituye una oferta para vender valores o una solicitud de oferta
para comprar valores, ni habra ninguna venta de valores, en los Estados Unidos de América o en
cualquier otra jurisdiccién en la cual esté prohibida dicha oferta, solicitud o venta sin registro o
cualificacion en virtud de la normativa de mercado de valores de dicha jurisdiccion.

La Sociedad no ha realizado ni realizara una oferta para vender valores o una solicitud de oferta
para comprar valores, ni habra ninguna venta de valores, en los Estados Unidos de América o en
cualquier otra jurisdiccidon en la cual esté prohibida dicha oferta, solicitud o venta sin registro o
cualificacion en virtud de la normativa de mercado de valores de dicha jurisdiccion. Ni los derechos
de suscripcion preferente ni las Acciones Nuevas han sido, ni seran, registradas de conformidad
con la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos de América (United States Securities Act of
1933), tal y como sea modificada en cada momento, y no podran ser ofrecidos o vendidos directa
o indirectamente en los Estados Unidos de América o a, o por cuenta o beneficio de, personas
estadounidenses (US persons) (tal como se define en la regla S de la Ley de Valores
Estadounidense (Regulation S)) o en cualquier otra jurisdiccion, excepto al amparo de una
exencion de, o una operacion no sujeta a, los requisitos de registro de la Ley de Valores de 1933
de los Estados Unidos de América, en su versién modificada en cada momento, y la normativa
aplicable en dichas otras jurisdicciones. Existen otras restricciones en diferentes jurisdicciones,
incluyendo Australia, Canada, Estados Unidos de América, Japén, Reino Unido o Sudafrica.



ANEXO 1
Documento de Exencion relativo al Aumento




DOCUMENTO DE EXENCION ELABORADO DE CONFORMIDAD CON EL ANEXO IX DEL REGLAMENTO (UE)
2017/1129 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 14 DE JUNIO DE 2017 MODIFICADO POR EL
REGLAMENTO (UE) 2024/2809 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 23 DE OCTUBRE DE 2024.

GREENING GROUP GLOBAL, S.A.

El presente documento de exencion (el “Documento de Exencién’) se ha elaborado de conformidad con el Anexo IX del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse
en caso de oferta publica 0 admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE,
(el “Reglamento de Folletos”).

El Documento de Exencion se ha preparado por GREENING GROUP GLOBAL, S.A. (“Greening” o la “Sociedad” y, junto con las
sociedades de su grupo, el “Grupo”) en relaciéon con la oferta pablica de suscripcion de las nuevas acciones (las “Acciones
Nuevas”) que se emitiran en el aumento de capital dinerario con reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente por importe
efectivo maximo de 29.978.666,25 euros (el “Aumento”) a los efectos del articulo 1.4.d ter) del Reglamento del Folletos.

El Documento de Exencién puede consultarse en la pagina web corporativa de Greening (www.greening-group.com) y ha sido
publicado a través de una comunicacion de otra informacién relevante en la pagina web del segmento BME Growth de BME MTF
Equity (‘BME Growth”) (www.bmegrowth.es).

Las acciones de la Sociedad estan incorporadas a negociacion en BME Growth con el ticker “GGR”. La Sociedad esta sujeta a los
requisitos de informacion periodica y continua establecidos en el Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de abril de 2014 (el “Reglamento de Abuso de Mercado”) y la Circular 3/2020 de BME Growth.

Se hace constar que el Documento de Exencién no constituye un folleto en el sentido del Reglamento de Folletos y no ha sido objeto
de examen y aprobacion por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ni de la sociedad rectora de BME
Growth. En consecuencia, no deberia adoptarse ninguna decisién de inversién tnicamente sobre la base de la informacidn contenida
en el Documento de Exencion.

Se recomienda a los inversores en Acciones de Greening que consulten toda la informacion financiera publicada por Greening,
disponible en la pagina web corporativa de Greening (www.greening-group.com) Yy en la pagina web de BME Growth
(www.bmegrowth.es).

1. NOMBRE E INFORMACION DEL EMISOR

El emisor de las Acciones Nuevas es Greening. La Sociedad esta constituida en Espafia como una sociedad andnima y se rige por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“LSC’). El Numero de Identificacion Fiscal (NIF) de la Sociedad es A-19714559 y su codigo LEI es 959800LGQ87E1SSV7P03. La
pagina web corporativa de la Sociedad es la siguiente: www.greening-group.com.

2. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

D. Ignacio Salcedo Ruiz, en nombre y representacion de Greening, en su condicion de presidente ejecutivo, y al amparo de las
facultades que les han sido delegadas por acuerdo del consejo de administracion de Greening en su reunion celebrada el 20 de
abril de 2026, asume la responsabilidad por el contenido del Documento de Exencion. D. Ignacio Salcedo Ruiz, en la representacion
que ostenta, declara que la informacion contenida en el Documento de Exencion es, segun su conocimiento, conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

3. AUTORIDAD COMPETENTE

La autoridad competente en Espafia de conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Folletos es la CNMV. El Documento de
Exencién no constituye un folleto en el sentido del Reglamento de Folletos y no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte
de la CNMV ni de la sociedad rectora de BME Growth.

4, CUMPLIMIENTO CONTINUO DE LAS OBLIGACIONES DE INFORMACION Y DIVULGACION

Se hace constar que la Sociedad ha cumplido de forma continuada con las obligaciones de informacién y divulgacién que le son
aplicables durante todo el periodo de incorporacién a negociacion de sus acciones en virtud de la legislacion aplicable, incluido el
Reglamento de Abuso de Mercado y la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas
a negociacién en BME Growth.

5. DISPONIBILIDAD DE INFORMACION REGULADA

La informacién regulada publicada por la Sociedad en cumplimiento de sus obligaciones de informacion continuada, asi como el
documento informativo de incorporacion de la Sociedad, segun ha sido modificado, elaborado de conformidad con la anteriormente
en vigor Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a BME Growth estan disponibles en la pagina web corporativa de Greening (www.greening-group.com)
y en la pagina web de BME Growth (www.bmegrowth.es).
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6. DECLARACION DE QUE EN EL MOMENTO DE LA OFERTA EL EMISOR NO ESTA RETRASANDO LA DIVULGACION
DE INFORMACION PRIVILEGIADA

Se hace constar que, en el momento de la oferta publica de suscripcion de Acciones Nuevas del Aumento, la Sociedad no esta
retrasando la divulgacion de la informacion privilegiada con arreglo al Reglamento de Abuso de Mercado.

1. MOTIVO DE LA EMISION Y USO DE LOS INGRESOS

La junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 15 de enero de 2026 acordo, bajo el punto tercero de su
orden del dia y de conformidad con lo previsto en el articulo 297.1.a) de la LSC, aumentar el capital por un importe efectivo maximo
(nominal y prima de emisién) de 30.000.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacién de acciones ordinarias de nueva
emision de 0,0025 euros de valor nominal cada una, que se suscribirdn y desembolsaran integramente con cargo a aportaciones
dinerarias, con la prima de emision que, en su caso, determine el consejo de administracion, con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente y con prevision de suscripcion incompleta, asi como delegar en el consejo de administracién, con facultades
de sustitucion, de las facultades necesarias para ejecutar dicho aumento y para fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto
en el acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1 a) de la LSC, asi como para dar nueva redaccion al articulo 6 de los
Estatutos Sociales. El contenido integro del referido acuerdo se encuentra disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.greening-group.com).

Al amparo de dicha delegacién de facultades, el 20 de abril de 2026 el consejo de administracion acordé ejecutar el Aumento, esto
es, un aumento del capital social de la Sociedad en un importe nominal maximo de 31.358,44 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de las Acciones Nuevas, esto es, hasta un maximo de 12.543.375 nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, de
0,0025 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, con reconocimiento del
derecho de suscripcion preferente.

El motivo principal de la emisién responde al objetivo de reforzar la posicion financiera de Greening a través de la captacion de
recursos adicionales para financiar el nuevo plan de negocio de la Sociedad, que fue publicado mediante comunicacién de
informacién privilegiada de fecha 15 de abril de 2026 (el “Plan New Greening”). El Plan New Greening contempla la desinversion
en mercados y negocios no estratégicos, de forma ordenada, para financiar la transformacion de la Sociedad en un operador de
plantas de autoconsumo industrial, en la comercializacion de energia y en la gestion, operacion y optimizacion de plantas, en
particular aquellas con sistema de almacenamiento (0 BESS). Adicionalmente, la Sociedad tiene previsto continuar con el desarrollo,
junto con otros inversores, de sus negocios de reciclaje y de biometano. El Plan New Greening prevé alcanzar 346 MW en 2030,
obtener unas ventas de 139 millones de euros y un EBITDA proforma de 35 millones de euros.

8. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DE LA SOCIEDAD

A continuacion, se resumen los riesgos que Greening considera actualmente especificos de la Sociedad y del Grupo. Aunque la
Sociedad considera que los principales factores de riesgo se abordan a continuacién, la Sociedad y el Grupo estan sujetos a otros
riesgos que no se han incluido aqui y que, de materializarse, podrian tener un efecto material adverso en el negocio del Grupo.

8.1 RIESGOS DE LOS SECTORES DE ACTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS DEL EMISOR
8.1.1 Riesgo de deterioro del entorno macroecondémico

Durante los Ultimos afios, la estrategia de crecimiento y actividad del Grupo ha estado centrada en el negocio de construccién de
parques de generacion de energia fotovoltaica. Dicha actividad requiere un entorno de financiacion estable con tipos de interés a
largo plazo sin fluctuaciones significativas. En este sentido, teniendo en cuenta las actividades del Grupo, un entorno econémico
con condiciones economicas desfavorables, como una recesién o0 un estancamiento econdmico en los paises que opera que
provoquen una ralentizacion persistente en la capacidad de inversion de las empresas o un incremento significativo del coste de
financiacion, podria afectar de manera negativa al negocio, a los resultados y a la situacion financiera, patrimonial del Grupo y,
consecuentemente, al precio de cotizacién de la accion de la Sociedad.

8.1.2 Riesgo de precio de la electricidad

El precio de la energia eléctrica de forma global viene definido por tres principales factores: (i) la oferta general de energia eléctrica;
(i) la demanda de los consumidores; y (iii) el mix de produccion eléctrica. Como norma general, los precios de la energia suelen
estar marcados por una regulacion gubernamental. Estos sistemas vienen disefiados con el objeto de conseguir una adecuada
formacion de precios, evitando situaciones de abuso de mercado por parte de los agentes participantes. Por ello, de forma general
los operadores del mercado no tienen capacidad para influir en los precios de la energia eléctrica. A la fecha del Documento de
Exencion la produccion de energia eléctrica de origen renovable es un negocio atractivo, como consecuencia de los precios del
mercado eléctrico y de la necesidad de descarbonizar el sistema energético global, si bien los precios del mercado eléctrico han
experimentado una moderacidén desde maximos histéricos. Por lo tanto, existe la posibilidad de que ambas tendencias contintien
moderandose o incluso se inviertan.

En ese sentido, existe incertidumbre sobre los precios del mercado eléctrico a futuro, especialmente en horas de produccién solar,
en un escenario de alta penetracion de la energia solar. Asimismo, la necesidad de revertir el cambio climatico mediante la
descarbonizacion del sistema energético podria dejar de ser una prioridad para los gobiernos y la opinion publica. En ese sentido
se esta observando un aumento en la desconfianza de la sociedad frente al impacto medioambiental de las fuentes de generacion
de energia renovable, siendo cada vez mas frecuentes los articulos en prensa sobre impactos en la biodiversidad. En consecuencia,
la Sociedad esta expuesta a riesgos derivados tanto de la evolucién del mercado eléctrico como de posibles cambios en el marco
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regulatorio y en la percepcion social de las energias renovables, lo que podria afectar de forma adversa a su actividad, resultados,
perspectivas y situacidn financiera, econdmica o patrimonial.

8.1.3 Riesgo de la caida de la demanda eléctrica

En el caso que se produjera una caida generalizada en la demanda, ésta podria venir acompafada de un descenso en el precio de
mercado, obligando al Grupo a ajustar sus precios de venta a sus clientes. Asimismo, una reduccién generalizada de los precios de
la energia eléctrica podria hacer menos atractiva la inversion en instalaciones de autoconsumo empresarial. Esta situacion podria
afectar a la cifra de negocio del Grupo, a sus margenes, a la situacion financiera y patrimonial del Grupo y, consecuentemente, al
precio de cotizacién de la accion de la Sociedad.

8.1.4 Riesgo en la explotacion de otras fuentes de energia

La demanda de electricidad generada a partir de fuentes de energia renovable depende parcialmente de su coste relativo con
respecto a las fuentes de energia no renovable tales como el petréleo, el carbon, el gas natural, el uranio u otras fuentes o nuevos
tipos de energias renovables. Las condiciones de extraccion y aprovisionamiento de petréleo y de las restantes fuentes de energia
no renovable mencionadas anteriormente son factores clave a la hora de determinar el coste y los beneficios de estas fuentes de
energia comparados con las fuentes de energia renovable. En este sentido, el progreso tecnolégico en la explotacién de otras
fuentes de energia mas baratas o limpias podria debilitar el apoyo a las energias renovables y, por tanto, afectar negativamente al
Grupo. A pesar del alza actual de los precios de la energia eléctrica, el Grupo esta expuesto a un riesgo de bajada de los precios
de retribucién de la energia solar debido a la entrada masiva de grandes plantas solares a los sistemas eléctricos de los paises
donde esta presente la Sociedad. Ademas, la progresiva reduccién de los costes de las energias renovables y la intensa
competencia podrian contribuir a una reduccion de los precios de la electricidad pagados por los intermediarios. Todo ello produciria
un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo.

8.1.5 Riesgo en la disponibilidad de emplazamientos adecuados para la instalacion de plantas fotovoltaicas

La disponibilidad de emplazamientos adecuados para la instalacién de plantas solares fotovoltaicas es limitada, lo que exige una
importante inversién en prospeccion y localizacion de emplazamientos. Las plantas fotovoltaicas requieren unas condiciones de
irradiacién particulares que Unicamente se encuentran en determinados emplazamientos geograficos y necesitan una conexién a la
red de transporte o distribucion de electricidad, una orografia adecuada, “sombreamiento” por presencia de cadenas montafiosas
en las inmediaciones, etc., lo que limita el nimero de emplazamientos adecuados para la instalacion de los proyectos. Los terrenos
pueden verse afectado por limitaciones hidrogeolégicas, riesgo hidraulico y deslizamiento de tierras. Adicionalmente, existen otras
restricciones de acceso a los emplazamientos, tales como restricciones medioambientales o relacionadas con la proximidad de
zonas habitadas o areas o lugares protegidos por leyes (reservas naturales, parques naturales, monumentos, areas de gestion de
habitats o terrenos quemados) o reglamentos locales. Para la instalacion de una planta solar en un determinado emplazamiento, se
requiere la obtencién y mantenimiento de derechos de propiedad o, en la mayor parte de los casos, derechos de uso o utilizacidén
de terrenos propiedad de terceros (p.€j. contratos de arrendamiento, derechos de superficie o cualquier otro que resulte de aplicacion
bajo la legislacion aplicable en cada pais), incluyendo servidumbres de acceso, paso y conducciones que sean necesarios para
permitir el acceso al emplazamiento y el vertido de la energia producida por la planta solar al correspondiente punto de conexién a
subestaciones y otros elementos de la correspondiente infraestructura eléctrica. Este riesgo afecta fundamentalmente a los
proyectos que se encuentran en fase de desarrollo inicial, en los que se requiere acuerdos con terceros propietarios de terrenos. La
falta de acuerdo con dichos terceros propietarios o con otros promotores para la construccion de infraestructuras comunes podria
implicar retrasos o sobrecostes en la construccion de los proyectos, o incluso que estos proyectos se descartasen y, por tanto, no
llegasen a desarrollarse y construirse. Adicionalmente, muchos de los emplazamientos se encuentran en zonas rurales, donde los
terrenos pueden tener un riesgo de no seguir el principio de tracto sucesivo en el Registro de la Propiedad, es decir puede que
ciertos hitos que han ocurrido no se encuentren registrados en el Registro de la Propiedad, lo que podria complicar la verificacion
de la certitud sobre la titularidad del terreno, la existencia de derechos de servidumbre o la existencia de algun tipo de gravamen,
como una hipoteca. Por otro lado, a medida que se incrementa el nimero de operadores del sector eléctrico con la capacidad
financiera suficiente para realizar las inversiones necesarias, la competencia por obtener estos emplazamientos es mayor. A largo
plazo, el Grupo no puede descartar la existencia de dificultades o la imposibilidad para acceder a emplazamientos que sean
adecuados para su actividad. Todo ello produciria un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y la situacioén financiera del Grupo.

8.1.6  Riesgos meteorolégicos

La producciéon de energia solar fotovoltaica depende notablemente de las condiciones climaticas y, particularmente, de las
condiciones de la radiacion solar. La rentabilidad de un proyecto depende, entre otros factores, de las condiciones de irradiacion
que realmente se observen en su emplazamiento. Durante la fase de desarrollo de los proyectos, se llevan a cabo en cada
emplazamiento propuesto estudios realizados tanto por terceras compafiias especializadas como por el equipo técnico
especializado del Grupo, que tienen por objeto evaluar la capacidad energética (condiciones de radiacion solar) del emplazamiento
mediante instrumentos de medicidn adecuados. Las principales hipotesis de partida en las que se basan las decisiones de inversion
del Grupo se fundamentan en las conclusiones de estos estudios e informes. El Grupo no puede garantizar que las condiciones
climaticas reales de un proyecto se correspondan con las hipétesis formuladas en los informes. Si las condiciones de radiacién solar
disminuyeran la produccién estimada en los proyectos del Grupo, ello determinaria una reduccidn de la produccién de energia y, en
consecuencia, de su rentabilidad. En el caso de que estas disminuciones fuesen sustanciales en un proyecto o, sin serlo, afectaran
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a un numero elevado de proyectos del Grupo, producirian un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacion y la situacion financiera del Grupo.

8.1.7 Riesgo de competencia

La Sociedad opera en un mercado fragmentado, de alto crecimiento y que posiblemente sea cada vez mas competitivo. Los
competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecer mejor y podrian llegar a disponer de mayores recursos financieros,
técnicos, de marketing o de distribucion. Consecuentemente, la entrada de competidores podria afectar negativamente a las
dindmicas de precios e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la actividad del Grupo. En el area del
autoconsumo para empresas el mercado presenta en estos momentos una gran atomizacion. En el futuro podrian darse procesos
de concentracion y la aparicion de competidores que deteriorasen los margenes operativos del Grupo. En la comercializacién de la
energia generada en sus propios parques fotovoltaicos, la estrategia del Grupo se centra en la integracion vertical con sus clientes
de autoconsumo. Dicha estrategia podria quedar comprometida por la aparicion de ofertas fotovoltaicas que resultasen mas
atractivas los clientes actuales.

8.1.8  Riesgo de incremento de precios de los elementos basicos

Cualquier incremento de los precios de las placas fotovoltaicas, las estructuras de anclaje, los inversores de potencia o cualquier
elemento preciso para las instalaciones de autoconsumo empresarial o la construccién de parques de generacion fotovoltaica,
pueden no ser trasladables al cliente o bien pueden comprometer la rentabilidad de las inversiones de modo que estas no resulten
viables para los clientes de autoconsumo empresarial y no permitan alcanzar la rentabilidad esperada en area de generacion. En
cualquiera de estas circunstancias, ello podria afectar negativamente al crecimiento futuro, el negocio, los resultados, la situacién
financiera, patrimonial del Grupo y, consecuentemente, a la valoracién de la Sociedad.

8.1.9 Riesgo de retrasos o negaciones de autorizaciones

El Grupo, en sus actividades, precisa de autorizaciones ya sea municipales o a nivel de comunidad auténoma. Tanto en el area de
autoconsumo empresarial como en la construcciéon de parques de generacion fotovoltaica, retrasos en la concesién de las
autorizaciones o0 su negativa, podria tener un efecto negativo en la cifra de negocios, los resultados y, consecuentemente en la
valoracién de la Sociedad.

8.1.10 Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo

El posicionamiento competitivo del Grupo Greening se basa en una serie de fortalezas competitivas que, en caso de no mantenerse
en el medio y largo plazo, podrian repercutir negativamente en el negocio, los resultados y la situacion financiera. Adicionalmente,
si el reconocimiento del Grupo en el mercado y la fidelidad a la marca o su reputacién se vieran dafiados, podria ver reducida su
potencial base de clientes.

8.1.11 Riesgos de tratamiento de residuos

Las empresas importadoras o vendedores de aparatos eléctrico y /o electronicos, como paneles fotovoltaicos, estan obligadas a
hacerse cargo de los productos que ponen en los distintos mercados. El incorrecto tratamiento de los residuos por parte de la
Sociedad podria conllevar determinadas sanciones, que segln su gravedad y recurrencia podrian llegar a tener un impacto
significativo. Para cumplir con la normativa vigente la Sociedad cuenta con proveedores especializados y homologados. Asimismo,
la Sociedad destaca por tener un impacto muy bajo en los suelos y areas en las que trabaja, minimizando de este modo la generacion
de residuos.

8.1.12 Riesgos derivados de factores geopoliticos y macroeconéomicos

La actividad del Grupo podria verse afectada negativamente por las consecuencias derivadas de las tensiones geopoliticas,
incluidas las tensas relaciones entre Estados Unidos y las principales economias mundiales, las restricciones comerciales, los
aranceles y las sanciones econdmicas. Existe una incertidumbre significativa en torno a las futuras medidas de politica comercial
de Estados Unidos bajo la actual administracion estadounidense, tras la promulgacién de importantes aumentos arancelarios
destinados a inclinar la balanza comercial a su favor en varias regiones y paises, entre ellos Europa, América del Norte y China, y
las medidas de represalia de sus socios comerciales, algunas de las cuales siguen vigentes. Asimismo, la actividad del Grupo
también podria verse afectada negativamente por los aranceles impuestos por terceros paises. Cualquier inicio, continuacion o
escalada de una guerra comercial, aranceles, aranceles de represalia u otras restricciones comerciales sobre productos y materiales
podria perturbar las cadenas de suministro globales, elevar los costes y contribuir a un aumento de la inflacion y los tipos de interés
y, por lo tanto, podria tener un impacto en el negocio del Grupo. Ademas, la inestabilidad se ha visto agravada por el conflicto en
Ucrania y las consiguientes sanciones econdémicas impuestas por Estados Unidos, el Reino Unido y la Unién Europea, que han
tenido un impacto negativo en la economia mundial y los mercados financieros y han contribuido al aumento de los precios de la
energia y los niveles de inflacién en todo el mundo. Asimismo, el conflicto en Oriente Medio y los ataques militares entre Israel,
Estados Unidos e Iran han creado un entorno geopolitico inestable en Oriente Medio y han provocado un repunte de los precios de
la energia y de la disponibilidad de determinados materiales en diversos mercados, con posibles efectos consecuentes sobre los
precios y la disponibilidad de una amplia gama de bienes y servicios, lo que perturba las cadenas de suministro, genera una presion
inflacionista significativa y afecta al acceso al capital. La actividad del Grupo negocio podria verse afectada a medida que evolucione
la situacién, en caso de que otros paises apliquen nuevas sanciones, controles a la exportacién y otras medidas de represalia, lo
que podria desencadenar posibles respuestas adicionales por parte de los paises sancionados, lo que a su vez podria conducir a
un mayor aumento de la volatilidad en los mercados financieros, a la interrupcion de las cadenas de suministro y a la creacion de
nuevos riesgos para la estabilidad econémica en Europa y en todo el mundo. Ademas, una inestabilidad prolongada podria dar lugar
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a respuestas gubernamentales, como medidas de austeridad, impuestos excepcionales y cambios en la politica fiscal, todo lo cual
podria afectar a la actividad del Grupo. En resumen, todos los anteriores factores geopoliticos y macroeconémicos podrian tener un
impacto negativo en el negocio, los resultados y/o la situacién financiera y patrimonial del Grupo. Asimismo, el mercado eléctrico
depende significativamente del acceso a materias primas y de la estabilidad en regiones productoras de combustibles fésiles.
Adicionalmente, la cadena de suministro puede verse afectada tanto por la capacidad de acceso a equipos cualificados, como por
la escasez o dificultad de acceso a las materias primas requeridas. La Sociedad puede verse afectada negativamente por todas
estas circunstancias.

8.1.13 Riesgos de sostenibilidad

Las inversiones de la Sociedad pueden verse afectadas negativamente como consecuencia de los efectos materiales negativos
derivados de fendmenos medioambientales o sociales, asi como de modificaciones en el comportamiento de consumidores y/o
cambios regulatorios.

8.2 RIESGOS OPERATIVOS Y DE VALORACION
8.21 Riesgo de concentracion de la propiedad del Grupo

A la fecha del Documento de Exencion, el 79,34% del capital social de la Sociedad esta repartido entre 4 accionistas, en concreto:
el 33,08% de las acciones del Grupo pertenece a D. Ignacio Salcedo Ruiz, el 18,21% de las acciones pertenece a D. Manuel Mateos
Palacios, el 18,21% de las acciones pertenece a D. Antonio Palacios Rubio y el 9,84% de las acciones pertenece a la sociedad
Sinia Renovables S.A.U. Asimismo, D. Ignacio Salcedo Ruiz, D. Manuel Mateos Palacios, D. Antonio Palacios Rubio y Sinia
Renovables, S.A.U. suscribieron con fecha 3 de agosto de 2023 un pacto parasocial, en el que se contempla una sindicacion de
voto que tiene por objeto la convergencia del ejercicio del derecho de voto de los accionistas en determinadas materias sometidas
a la junta de accionistas. La concentracion descrita en relacion con la propiedad del Grupo podria conllevar riesgos de diferente
indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la decision de inversion. Los intereses de los accionistas
mayoritarios podrian diferir de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

8.2.2 Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave

La Sociedad dispone de personal directivo con experiencia y conocimientos en el sector adquiridos a lo largo de los afios dedicados
a la Sociedad y en otras empresas. El equipo directivo, especialmente sus socios fundadores si bien no exclusivamente ellos, son
esenciales tanto para el presente como, sobre todo, para el futuro de la Sociedad, debido a lo cual, en caso de que la Sociedad no
lograra retener o motivar a dicho personal, su pérdida podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

8.2.3 Riesgos relacionados con la ejecucion de la estrategia del Grupo

Con fecha 7 de noviembre de 2025, el consejo de administracion de la Sociedad aprob6 la formulacion de una oferta publica de
adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Energia, Innovacién Y Desarrollo Fotovoltaico, S.A. (‘EIDF” y la “Oferta”). La Oferta
obtuvo un resultado positivo, tal y como se publico el 20 de febrero de 2026. El Plan New Greening viene motivado por la futura
integracion de EIDF en el Grupo, a través de la cual se creara una plataforma energética integrada. Es posible que el Grupo no
consiga obtener los beneficios que espera de esta iniciativa estratégica, o que sus esfuerzos tengan un impacto negativo en su
negocio y sus operaciones debido a diversos factores. La operacion de integracidon expone al Grupo a riesgos asociados a la
valoracién de la compafia adquirida, a la realidad de la situacion financiera de la compafiia adquirida, y a pasivos y otros riesgos
no identificados al tiempo de la adquisicién, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en el negocio, las perspectivas, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones del Grupo. Asimismo, la integracién exitosa en el Grupo de la compafiia
adquirida podria implicar ajustes en la cultura y operativa de ambas sociedades, problemas de cumplimiento normativo y retos de
gobernanza y control, asi como requerir una cantidad significativa de tiempo y recursos, y podria ser posible que el Grupo no
gestionara este proceso con éxito, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en el negocio, las perspectivas, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones del Grupo.

8.24 Riesgo de interrupcion de las operaciones

El negocio de la Sociedad esta expuesto al riesgo de interrupcion de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos
inesperados, asi como a las regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos medioambientales, de tal
modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas,
o internos de la propia Sociedad.

8.2.5 Riesgo de desabastecimiento de paneles

La Sociedad no fabrica paneles solares. Por este motivo, para que el Grupo pueda desarrollar su actividad es de vital importancia
que el aprovisionamiento no se interrumpa o se retrase. La actual coyuntura en el sector de transporte maritimo y la creciente
demanda de paneles fotovoltaicos podrian resultar en un desabastecimiento de los mismos. Esto podria perjudicar al normal
funcionamiento de la actividad de la Sociedad y, en consecuencia, a los resultados financieros de la misma y su valor de mercado.

8.2.6 Riesgo de interrupciones o un descenso del rendimiento de la generacion de energia

Los fallos operativos 0 mecanicos inesperados, incluyendo fallos asociados a averias y paradas forzosas, o a otra causa, podrian
reducir la capacidad de generacion de los proyectos del Grupo por debajo de los niveles esperados, lo cual podria afectar
negativamente al mismo. En particular, el Grupo estd expuesto a interrupciones en sus plantas asociadas a la calidad de la red,
siendo las mas graves aquellas asociadas a caidas o averias en transformadores que podrian conllevar interrupciones de varias
semanas. Adicionalmente, el Grupo esta expuesto a averias derivadas de fendémenos meteoroldgicos (rayos) o por subidas de
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tension. Por tanto, el descenso del rendimiento de los proyectos del Grupo por cualquier motivo podria reducir sus ingresos y, por
tanto, provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacién financiera del Grupo. Por otro lado,
el negocio del Grupo esta expuesto a los riesgos inherentes a la construccion y explotacion de instalaciones de produccién energia,
tales como catastrofes, desastres naturales, inundaciones, sequias, terremotos, el cambio climatico u otros imprevistos geologicos
que pueden causar averias, defectos o cortes en la produccién de energia eléctrica, retrasos en la construccion de los proyectos o
incluso su pérdida. Aunque el Grupo cubre la mayor parte de estos riesgos mediante contratos de seguro que a su juicio estan
alineados con los criterios estandar de mercado, si incurriera en un riesgo no asegurado o en pérdidas que excedieran
significativamente los importes cubiertos por sus pélizas de seguros, los costes resultantes podrian afectar negativamente al Grupo.
Ademas, las pélizas de seguro estan sujetas a revisién por parte de la entidad aseguradora. Si el importe de las primas aumentase
en el futuro, o ciertos tipos de cobertura no estuviesen disponibles, el Grupo podria no ser capaz de mantener sus coberturas, 0
unas coberturas comparables a las actuales. Si el Grupo no fuera capaz de repercutir un incremento de las primas de seguro a sus
clientes, dichos incrementos podrian también afectarle negativamente. En caso de que uno o mas de los proyectos del Grupo
sufriera interrupciones o un descenso de su rendimiento por fallos operativos 0 mecanicos inesperados, asi como por catastrofes,
desastres naturales u actos terroristas o criminales, todo ello produciria un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

8.2.7 Riesgo asociado al coste de mantenimiento, ampliacion y remodelacién de plantas fotovoltaicas, asi como a su
desmantelamiento al vencimiento de las autorizaciones o de los contratos, podrian afectar negativamente al Grupo

Los proyectos podrian requerir acondicionamiento periodico y mejoras en un futuro. Las inversiones de capital relacionadas con el
mantenimiento, la actualizacion o reparacién de los proyectos del Grupo podrian reducir su rentabilidad en la medida en que
implicarian una interrupcion de su funcionamiento y, por tanto, de la produccién de energia. Adicionalmente, si el Grupo realiza
modificaciones sustanciales en sus proyectos, podria estar obligado a cumplir con regulaciones ambientales mas estrictas, lo que
probablemente resultaria en gastos de capital adicionales importantes. Por otro lado, al final de la vida 0til de los proyectos, que
actualmente suele exceder los 30 afios, o del correspondiente periodo de autorizacién, en su caso, el Grupo puede verse obligado,
legal o contractualmente, a desmantelar las instalaciones de energia renovable al final del periodo de su autorizacién, cuyo valor
economico puede ser nulo, salvo que pueda procederse a su “repotenciacién”. Cuando un proyecto entra en funcionamiento, el
Grupo debe realizar un andlisis de sus obligaciones de desmantelamiento y los costes inherentes al mismo o, alternativamente, de
la posibilidad de “repotenciacion” del proyecto en el futuro. Una alteracion de dichos costes o el establecimiento de obligaciones
legales o contractuales mayores a las previstas por el Grupo podria afectar negativamente al mismo. Todo ello podria tener un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacion financiera del Grupo.

8.2.8 Riesgo tecnoldgico

La Sociedad utiliza tecnologias y sistemas de informacion para la gestion y control de las distintas lineas de negocio, con fines de
proteccidén de datos y para su administracién economica-financiera, entre otros aspectos, que le permiten ganar en agilidad de
ejecucion en todos los procesos administrativos. Cualquier circunstancia que pudiera afectar a las tecnologias y sistemas utilizados
o la obsolescencia de los mismos podria dar lugar a consecuencias negativas no esperadas en el futuro.

8.2.9 Riesgo de la tecnologia de las placas fotovoltaicas

La Sociedad esta especializada en la instalacion de placas fotovoltaicas para la generacion de energia. Dicha tecnologia compite
con ofras formas de autogeneracion, pudiendo ser reemplazada a largo plazo por nuevas formas mas eficientes de generar
electricidad. Los mercados en los que el Grupo opera cambian rapidamente debido a las innovaciones tecnolégicas, los cambios en
los precios, los estandares del sector, etc. La adopcién de una tecnologia mas avanzada que aquella con la que cuenta el Grupo
podria reducir los costes de produccion de energia de sus competidores y afectar negativamente a su capacidad para operar.
Adicionalmente, dado que las tecnologias evolucionan, podria darse el caso que un nuevo producto sustitutivo dejase obsoleto los
paneles solares y, consecuentemente, perjudicara significativamente al mercado del autoconsumo fotovoltaico. La potencial
incapacidad del Grupo para anticiparse y/o adaptarse a tal disrupcién de mercado podria implicar un deterioro en el modelo de
negocio de la Sociedad y generar pérdida de competitividad en el Grupo, impactando negativamente en su facturacion.

8.2.10 Riesgo de violacion de la seguridad de datos e informacion confidencial de clientes

Las actividades desarrolladas por el Grupo Greening requieren que reciba y almacene una gran cantidad de datos personales
identificativos. El tratamiento y uso de este tipo de datos se encuentra sujeto a determinada legislacion y regulacion. EI Reglamento
(UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacidn de estos datos, que entrd en vigor el 25 de mayo de 2018, ha incrementado
significativamente las obligaciones del Grupo en esta materia. La nueva normativa incluye penas por incumplimientos de la
normativa de hasta 20 millones de euros o, tratandose de una empresa, de una cuantia equivalente al 4% como maximo del volumen
de negocio total anual global del ejercicio financiero anterior, optandose por la de mayor cuantia. El incumplimiento de esta normativa
podria resultar en un dafio reputacional para el Grupo y en el pago de multas significativas, lo que podria tener un impacto material
adverso en el negocio del Grupo, su condicion financiera, resultados y proyecciones. El negocio del Grupo implica el manejo de
informacién sensible. A pesar de establecer controles para garantizar la confidencialidad, disponibilidad e integridad de los datos de
los clientes, es posible que el Grupo pudiera ser objeto de ataques a sus programas informaticos que intenten vulnerar la seguridad
de la red y apropiarse indebidamente de informacién de clientes. Cualquier violacidn en su seguridad podria afectar negativamente
a la reputacion del Grupo entre clientes actuales y potenciales, llevar a una pérdida de confianza y a litigios o multas y requeriria
desviar recursos financieros y de gestion de otros usos mas beneficiosos.
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8.2.11 Riesgos cumplimiento de previsiones

En el desarrollo de su actividad, la Sociedad utiliza ciertos indicadores clave de referencia. Los indicadores clave de referencia se
basan en una hipétesis de crecimiento del negocio que podria no producirse como se han previsto y, por tanto, afectar negativamente
al negocio, los resultados, la situacion financiera y patrimonial y, finalmente, al valor de las acciones.

8.3 RIESGOS FINANCIEROS, CONTABLES Y DE EJECUCION DEL PLAN DE NEGOCIO
8.3.1 Riesgo de nivel de endeudamiento

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera, resultados de las
operaciones Y flujos de efectivo de cualquier empresa, incluyendo: (i) situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva
frente a competidores con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros; (i) aumentar los costes de
los préstamos presentes y futuros; (iii) limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias 0 incluso
poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado; (iv) requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar
capital 0 a desinvertir en determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de
deuda; y (v) limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el mercado.

El incumplimiento de las obligaciones de pago y/o la consecucion de determinados hitos pactados en los contratos de financiacion
de determinados proyectos asumidos por el Grupo frente a los distintos prestatarios podria provocar el vencimiento anticipado de
las obligaciones de pago bajo los correspondientes contratos de financiacion y que dichos prestatarios exigieran anticipadamente
el pago del principal de la deuda y sus intereses asi como la ejecucién de las eventuales garantias, lo que podria afectar
negativamente a las actividades, situacion financiera y/o los resultados del Grupo y, consecuentemente, al precio de cotizacién de
la accién de la Sociedad. La dificultad o imposibilidad del Grupo para obtener nueva financiacion o su obtencion en condiciones mas
desfavorables 0 a un coste mas elevado podria afectar negativamente a las actividades, situacién financiera y/o resultados del
Grupo y, consecuentemente, al precio de cotizacion de la accidn de la Sociedad. Grupo Greening realiza un seguimiento periddico
del cumplimiento de los citados compromisos financieros con el objeto de anticipar el riesgo de incumplimiento de estos y tomar
medidas correctivas.

8.3.2 La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiacion adicional

Con el objetivo de ejecutar el Plan New Greening, la Sociedad podria requerir capital o financiacién externa adicional. La Sociedad
no puede asegurar que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se puedan conseguir en condiciones
razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la Sociedad podria tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir
consecuencias financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el pasado, ello podria
afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad.

8.3.3 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad desarrolla parte de su actividad econoémica fuera de Espafia y de la Unidn Europea, y opera en dblares americanos
(USD) y pesos mexicanos (MXN) ademéas de en euros. La Sociedad podria suftir pérdidas o variaciones negativas en el valor de
inversiones, activos o pasivos debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio entre estas monedas.. Dichas fluctuaciones del tipo
de cambio, podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera
de la Sociedad.

8.3.4 Riesgo de crédito

El Grupo puede mantener un riesgo de crédito con diferentes contrapartidas contractuales, ya sea con sus proveedores externos,
los inversores adquirentes de proyectos, los clientes por servicios de construccion y venta de producto. En ese sentido, la Sociedad
trata de mitigar este riesgo a través de la contratacién de seguros de crédito y requerimiento de garantias reales a clientes. Un
eventual incumplimiento contractual de una contraparte del Grupo podria tener un sustancial negativo en el negocio, los resultados,
las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

8.3.5 Riesgo de rentabilidad del negocio:

La Sociedad ha operado en el pasado con fondo de maniobra negativo. No se puede garantizar que los negocios generen la
rentabilidad esperada y que la situacion financiera de desequilibrio existente no continue en el futuro.

8.3.6  Riesgo de ejecucion del plan de negocio:

La Sociedad depende de las ventas de activos para la consecucion del plan de negocio. Estas ventas no estan aseguradas y en
caso de que no lleguen a materializarse, o0 que no se materialicen a los importes requeridos, la consecucion del plan de negocio
puede verse negativamente afectada, lo que puede afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacién financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad.

8.4 RIESGOS REGULATORIOS
8.41 Riesgo de evolucion de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos

El marco regulatorio en el que opera la Sociedad, asi como las normas que se deriven y su interpretacion, pueden suponer un
impacto indeseado en el desarrollo del plan de negocio y/o en la rentabilidad de las operaciones. Adicionalmente, los cambios
regulatorios pueden afectar en los tiempos y plazos estimados para el desarrollo de los proyectos e incluso suponer su cancelacion.
En particular, el sector del autoconsumo eléctrico y la generacién fotovoltaica esta fuertemente regulado. Parte de la normativa que
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impulsa las figuras de autoconsumo y generacion distribuida en Espafia, como el Real Decreto-ley 15/2018 y el Real Decreto
24472019, podrian sufrir cambios. Asimismo, el resto del marco regulatorio actual en los paises donde la Sociedad opera podria
experimentar modificaciones y, en consecuencia, afectar negativamente a la demanda de proyectos de autoconsumo. Riesgos por
conflictos de interés con partes vinculadas

La Sociedad esta, y podria continuar estando en el futuro, expuesta a los riesgos relacionados con la realizaciéon de operaciones
vinculadas. La Sociedad ha realizado y realiza operaciones con partes vinculadas, principalmente con filiales, y podria seguir
haciéndolo en el futuro. Hasta la fecha, estas operaciones se han realizado en condiciones de mercado. En caso de que, en el
futuro, dichas operaciones no se realizasen en condiciones de mercado, ello podria afectar negativamente a los resultados y/o la
situacion financiera de la Sociedad.

8.5 RIESGOS DERIVADOS DE RECLAMACION DE RESPONSABILIDAD Y DE COBERTURA BAJO LOS SEGUROS
8.5.1 Riesgo de reclamaciones de clientes y riesgo reputacional

Como cualquier otra compaiiia, la Sociedad esta expuesta a reclamaciones de responsabilidad por incumplimientos contractuales,
incluyendo incumplimientos por error u omisién de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus actividades. La
cobertura de seguros podria resultar insuficiente. Los seguros que se contraten para cubrir determinados riesgos, si bien se entiende
que cumplen los estandares exigidos conforme a la actividad desarrollada, podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de
las consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias, incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de
la interrupcion del negocio. La Sociedad cuenta actualmente con los siguientes seguros: construccion, directivos/responsabilidad
civil, accidentes, y otros relativos a garantizar el mantenimiento operativo de las instalaciones fotovoltaicas en explotacion.

Asimismo, si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacién y capacidad para la prestacion de servicios
podrian verse afectadas negativamente.

8.6 RIESGOS DE RECLAMACIONES JUDICIALES Y EXTRAJUDICIALES
8.6.1 Riesgo de litigiosidad

Las sociedades del Grupo son, y podrian ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales, arbitrales, administrativos, regulatorios
y similares que se produzcan en el desarrollo normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros,
con reclamaciones relacionadas con los proyectos realizados, los servicios prestados por el Grupo, reclamaciones laborales o
reclamaciones tributarias. Dichos procesos podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por
parte de la direccién. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para el Grupo podrian suponer pasivos significativos e
interferir en el desarrollo de la actividad del Grupo.

8.6.2 Riesgos derivados de posibles contingencias laborales y fiscales

En funcion de las necesidades de la Sociedad, asi como si esto es necesario para la correcta implementacion del Plan New
Greening, la Sociedad puede llegar a tener que implementar una serie de cambios en la estructura de la fuerza laboral a nivel
cualitativo y cuantitativo en los distintos territorios y segmentos en los que opera, o que puede derivar en potenciales contingencias
laborales, fiscales y judiciales, siendo ademas de aplicacién una regulacion que es cada vez mas compleja.

9. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Las Acciones Nuevas que Greening tiene previsto emitir en el contexto del Aumento son acciones ordinarias de la Sociedad de
nueva emision, con un valor nominal de 0,0025 euros cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién,
y representadas mediante anotaciones en cuenta. La Agencia Nacional de Codificacion de Valores ha asignado a las Acciones
Nuevas el cadigo ISIN provisional ES0105709028 y a los derechos de suscripcion preferente el codigo ISIN ES0605709908. Una
vez que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en BME Growth, se equipararan a las restantes acciones de la Sociedad
en circulacion y tendran el mismo cédigo ISIN ES0105709002.

Las Acciones Nuevas gozan de plenos derechos politicos y econémicos y conferiran a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion desde la fecha de inscripcién de las Acciones Nuevas en los
correspondientes registros contables atribuidos a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, Sociedad Andnima Unipersonal (‘Iberclear”) y a sus entidades participantes autorizadas (‘Entidades Participantes”),
entre los que se incluyen: (i) el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales, en la percepcion de dividendos a cuenta
o definitivos y en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad de manera proporcional al valor nominal de
las acciones; (i) el derecho a asistir y votar en las juntas generales de accionistas, a hacerse representar en la junta general y a
impugnar los acuerdos sociales; (iii) el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de acciones
nuevas con cargo a aportaciones dinerarias y en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion total o parcial
del referido derecho de suscripcion preferente; y (iv) el derecho de asignacién gratuita reconocido en la LSC en los supuestos de
aumento de capital con cargo a reservas. En caso de insolvencia, las acciones de la Sociedad Gnicamente confieren a sus titulares
el derecho a participar en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad, una vez satisfechos todos sus
acreedores.

Las Acciones Nuevas, al igual que las demés acciones que componen el capital social de la Sociedad, no otorgarén el derecho a
percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho al dividendo de las acciones de la Sociedad surgira
Unicamente a partir del momento en que la junta general de accionistas o, en el caso de distribucién de cantidades a cuenta de
dividendo, el consejo de administracion, acuerde un reparto de ganancias sociales. Los estatutos sociales de la Sociedad no reflejan
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restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad, por lo que las Acciones Nuevas seran libremente transmisibles
con arreglo a lo dispuesto en la LSC y deméas normativa vigente. No obstante, la persona (sea 0 no accionista) que vaya a adquirir
una participacion accionarial que le permita ser titular de un porcentaje superior al 50% del capital social debera realizar, al mismo
tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad.

10. DILUCION Y PARTICIPACION TRAS LA EMISION

El Aumento supondra la emision y puesta en circulacion de hasta 12.543.375 Acciones Nuevas de 0,0025 euros de valor nominal
cada una de ellas. Las Acciones Nuevas representan el 43,1% del capital social inscrito de la Sociedad a fecha del presente
Documento de Exencion (integrado por 29.102.276 acciones) y el 21,9% del capital social tras la ejecucion del Aumento (que estara
integrado por 57.265.261 acciones, asumiendo la suscripcion completa del Aumento y la inscripcién del aumento no dinerario
ejecutado por la Sociedad para atender el canje de la Oferta).

En el supuesto de que (i) haya una suscripcién completa del Aumento y la inscripcion del aumento no dinerario ejecutado por la
Sociedad para atender el canje de la Oferta; y (i) las Acciones Nuevas fueran suscritas integramente por terceros inversores, la
participacion de los actuales accionistas que directa o indirectamente, tienen una participacion significativa, conforme a la normativa
aplicable, en el capital 0 en los derechos de voto de la Sociedad, representaria el 40,32% del capital de la Sociedad tras la ejecucion
del Aumento, lo que supondria una dilucién del 39,02%. Como consecuencia de lo anterior, los accionistas de la Sociedad podrian
ver diluida su participacion en el capital tras el Aumento en aquellos casos en los que no ejerciten el derecho de preferencia.

Asumiendo que los accionistas actuales de la Sociedad suscribiran el Aumento en proporcidn a su participacion actual en el capital
social de Greening, las entidades que, tras la ejecucion del Aumento, directa o indirectamente, tendrén una participacion significativa,
conforme a la normativa aplicable, en el capital 0 en los derechos de voto de la Sociedad, son las que se incluyen en la siguiente
tabla:

Accionista Derechos de voto
Directo Indirecto Total
Ignacio Salcedo Ruiz 33,08% N/A 33,08%
Manuel Mateos Palacios 18,21% N/A 18,21%
Antonio Palacios Rubio 18,21% N/A 18,21%
Sinia Renovables, S.A. 9,84% N/A 9,84%

1. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La emision objeto del presente Documento de Exencidn la conforman los derechos de suscripcion preferente y las Acciones Nuevas
del Aumento, esto es, un méximo de 12.543.375 acciones ordinarias de nueva emision que se emitiran en el Aumento a un precio
de suscripcién de 2,39 euros por accién (importe nominal de 0,0025 euros mas una prima de 2,3875 euros) (el “Precio de
Suscripcion”) y por un importe maximo efectivo (nominal mas prima de emision) de 29.978.666,25 euros.

El calendario estimativo de los principales hitos del proceso de suscripcion se detalla a continuacién:

Actuacion Fecha estimada
Celebracién de consejo de administracion para ejecutar el Aumento y delegacion para la aprobacion del Documento | 20/04/2026
de Exencion
Publicacién del Documento de Exencién 22/04/2026
Publicacion del anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) del Aumento de Capital y el inicio del | 22/04/2026
periodo de suscripcion preferente
Otorgamiento de la escritura de aumento del Aumento ante notario 22/04/2026
Comunicacion de otra informacion relevante (“COIR”) sobre el otorgamiento de la primera escritura del Aumento ante | 22/04/2026
notario

Ultima fecha de cotizacion de las acciones con derechos de suscripcion preferente (last trading date) 22/04/2026
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente 23/04/2026
Primera fecha de cotizacion de las acciones de la Sociedad “sin derechos” (ex-date) 23/04/2026

Fecha de corte en la que Iberclear determinara las posiciones para la asignacion de derechos de suscripcion preferente | 24/04/2026
(record date)
Fecha en la que Iberclear asignard los derechos de suscripcidn preferente a los titulares de los mismos (payment date) | 24/04/2026

Inicio de la cotizacion de los derechos de suscripcion preferente. 29/04/2026
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente. Ultimo dia de cotizacion de los derechos de suscripcion preferente | 6/05/2026
Inscripcion de la primera escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil 7/05/2026
Periodo de Asignacion Discrecional de las acciones sobrantes 12/05/2026

COIR comunicando el resultado del Periodo de Suscripcidn Preferente y Periodo de Asignacion Discrecional detallando | 12/05/2026
el nimero de Acciones Nuevas suscritas

Suscripcion y desembolso de las Acciones Nuevas 13/05/2026
Otorgamiento de la escritura de ejecucion del Aumento ante notario 13/05/2026
COIR sobre el otorgamiento de la segunda escritura del Aumento ante notario 13/05/2026
Presentacién de segunda escritura del Aumento en el Registro Mercantil 13/05/2026
Registro de las Acciones Nuevas del Aumento en Iberclear 14/05/2026
Verificacion de la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en BME Growth. Equiparacién de cédigos ISIN. 14/05/2026
Inscripcion de la segunda escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil 14/05/2026
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Actuacion Fecha estimada
Inicio de negociacion de las Acciones Nuevas del Aumento 19/05/2026

Las fechas concretas que se exponen en la tabla anterior sobre las actuaciones que se llevaran a cabo en relacidn con el Aumento
son indicativas y tentativas. No se puede asegurar que las actuaciones indicadas se produzcan en las fechas previstas o en absoluto.

Greening ha suscrito un contrato con Andorra Banc Agricol Reig, S.A. (la “Entidad Colocadora”), en virtud del cual la Entidad
Colocadora actua como entidad coordinadora global y entidad colocadora del Aumento.

A continuacién, se exponen los principales términos y condiciones de la oferta publica de suscripcion:

Periodo de Suscripcion Preferente: De conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la LSC, se reconoce el derecho de
suscripcion preferente a los titulares de acciones de la Sociedad. En este sentido, conforme a lo previsto en el articulo 503 de la
LSC, en relacién con la disposicion adicional decimotercera del mismo texto legal, el periodo de suscripcion preferente se iniciara
el dia siguiente a la fecha de publicacién del anuncio del Aumento en el Aumento en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(‘BORME”) y finalizara transcurridos 14 dias desde esa fecha (el “Periodo de Suscripcion Preferente”). Los derechos de
suscripcion preferente se asignaran a los accionistas de la Sociedad que hayan adquirido acciones, en proporcion suficiente, hasta
las 23:59 horas del dia de la publicacion del anuncio del BORME, previsiblemente el dia 22 de abril de 2026, y cuyas operaciones
se hayan liquidado, en su caso, hasta dos dias habiles bursétiles posteriores, y que por tanto aparezcan legitimados como tales en
los registros contables de Iberclear a las 23:59 horas del dia 24 de abril de 2026, fecha de corte en la que Iberclear determinara las
posiciones para la asignacion de derechos de suscripcion preferente (record date) (los “Accionistas Legitimados”). Serén
necesarios 30 derechos de suscripcidn preferente para suscribir 13 Acciones Nuevas del Aumento, y a cada accion de la Sociedad
actualmente en circulacion le correspondera un derecho de suscripcion preferente. Se hace constar que, a efectos de que la referida
ecuacion de canje de derechos sea un numero entero, D. Ignacio Salcedo Ruiz ha renunciado irrevocablemente al ejercicio de 9
derechos, correspondientes a 9 acciones de la Sociedad de las que es titular. En consecuencia, dada la autocartera de la Sociedad
a 20 de abril de 2026 y esta renuncia, las acciones que tendran derecho de suscripcion preferente seran 28.946.250 acciones.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven, de
conformidad con lo previsto en el articulo 306.2 de la LSC. Para ello, la Sociedad solicitara que los mismos sean negociables en
BME Growth durante los Ultimos 5 dias habiles bursatiles del Periodo de Suscripcidn Preferente. Durante el Periodo de Suscripcion
Preferente, otros inversores distintos a los Accionistas Legitimados (los “Inversores Externos”) podréan: (i) adquirir en el mercado
derechos de suscripcién preferente en la proporcién suficiente para suscribir Acciones Nuevas del Aumento de Capital; y (i) suscribir
las Acciones Nuevas del Aumento correspondientes.

Para ejercer los derechos de suscripcién preferente durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados y los
Inversores Externos deberan dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos tales valores, indicando
su voluntad de ejercer, total o parcialmente, sus derechos de suscripcion preferente. Durante ese plazo, las Entidades Participantes
comunicaran diariamente a Banco Inversis, S.A. (la “Entidad Agente”) el nimero total de Nuevas Acciones respecto de las que se
hayan cursado érdenes de suscripcion en virtud del ejercicio de los derechos de suscripcién preferente. Las Entidades Participantes
deberan comunicar a la Entidad Agente, por cuenta de sus clientes o en su propio nombre, segun corresponda, el nimero total de
ordenes de suscripcion de Nuevas Acciones que hayan recibido en virtud del ejercicio de los derechos de suscripcion preferente y,
separadamente y en su caso, el nimero total de Nuevas Acciones solicitadas para el caso de que haya Acciones Sobrantes, no
mas tarde de las 10:00 horas del cuarto dia habil bursatil tras la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, de conformidad
con las instrucciones operativas establecidas por la Entidad Agente. Las Entidades Participantes seran las Unicas responsables de
los errores u omisiones en la informacion proporcionada a la Entidad Agente por estas, de los defectos en los ficheros o
comunicaciones electronicas remitidas y, en general, de cualquier incumplimiento por su parte de lo dispuesto en este apartado, sin
que la Sociedad o la Entidad Agente asuman ninguna responsabilidad a este respecto. La Entidad Agente podra no aceptar las
comunicaciones de las Entidades Participantes que se presenten fuera de plazo o que no cumplan con la legislacién vigente o los
requisitos pertinentes. En tal caso, ni la Entidad Agente ni la Sociedad asumen responsabilidad alguna, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en la que pudiera incurrir la entidad participante correspondiente frente a quienes hubiesen remitido sus érdenes
de suscripcion en tiempo y forma. Las 6rdenes de suscripcidn que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcién
preferente se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional, no podran ser anuladas o modificadas y
conllevaran la suscripcion de las Nuevas Acciones a las que se refieran. Los derechos de suscripcion preferente no ejercidos se
extinguiran automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y sus titulares no percibiran compensacion
alguna por los mismos.

Periodo de Asignacion Discrecional: en el supuesto de que, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, quedasen Acciones
Nuevas por suscribir (las “Acciones Sobrantes”), la Entidad Agente lo pondra en conocimiento del consejo de administracion de la
Sociedad al término del Periodo de Suscripcion Preferente (el “Periodo de Asignacion Discrecional’). El Periodo de Asignacion
Discrecional se iniciara al término del Periodo de Suscripcion Preferente y esta previsto que comience, en su caso, en cualquier
momento posterior a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente y tenga lugar a cierre de mercado del dia 12 de mayo de
2026, segun el calendario previsto, sin perjuicio de que la Sociedad podra darlo por concluido en cualquier momento. Durante el
Periodo de Asignacion Discrecional, las Acciones Sobrantes podran ser suscritas por accionistas o terceros inversores, nacionales
e internacionales. Las peticiones de suscripcion de Nuevas Acciones recibidas durante el Periodo de Asignacion Discrecional se
consideraran irrevocables, firmes e incondicionales y no podran ser anuladas o modificadas, sin perjuicio de que tales solicitudes
puedan no ser atendidas total o parcialmente.
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Al término del Periodo de Asignacion Discrecional, el consejo de administracion decidira discrecionalmente la distribucion de las
Acciones Sobrantes. El consejo de administracién comunicara la asignacion definitiva de dichas acciones a la Entidad Agente. Por
su parte, la Entidad Agente comunicara dicha asignacién a las Entidades Participantes, que a su vez comunicaran a los inversores
la finalizacién del Periodo de Asignacion Discrecional y, en su caso, notificaran a los adjudicatarios el numero de Acciones Sobrantes
que les ha sido asignado en el Periodo de Asignacién Discrecional. Tras la finalizacién del Periodo de Asignacion Discrecional, la
Sociedad informara, mediante la correspondiente comunicacién de otra informacion relevante, del resultado del Periodo de
Suscripcién Preferente y, en su caso, del Periodo de Asignacion Discrecional.

Precio de suscripcion: El ejercicio de 30 derechos de suscripcion preferente da derecho al titular a suscribir 13 Acciones Nuevas
del Aumento a cambio del pago en efectivo de un precio de suscripcion de 2,39 euros por cada Acciéon Nueva del Aumento (el
“Precio de Suscripcion”).

Desembolso del Precio de Suscripcidn: El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accidn Nueva suscrita durante
el Periodo de Suscripcion Preferente se debera realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcion y a través de la Entidad
Participante por medio de la cual se haya cursado la correspondiente orden de suscripcién. Las solicitudes de Nuevas Acciones en
ejercicio de los derechos de suscripcion preferente cuyo pago no sea recibido de acuerdo con lo anterior se consideraran no
efectuadas. En caso de que una Entidad Participante no reciba el pago integro del Precio de Suscripcion en o antes de la finalizacién
del Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de suscripcion preferente correspondientes expiraran y sus titulares no
percibiran compensacion alguna por los mismos. Segun el calendario previsto, las Entidades Participantes abonaran a la Entidad
Agente los importes correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente
a través de los medios que Iberclear pone a su disposicion no mas tarde de las 9:00 horas del séptimo dia habil bursatil posterior a
la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente. Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo desembolsado los importes
correspondientes dentro del referido plazo, no comunicara la relacion de suscriptores a la Entidad Agente en los términos previstos,
la Entidad Agente asignara a dicha entidad participante las Nuevas Acciones abonadas por ésta. En tal caso, ni la Entidad Agente
ni la Sociedad asumen responsabilidad alguna, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la entidad
participante correspondiente frente a quienes hubiesen remitido sus 6rdenes de suscripcion en tiempo y forma. El desembolso
integro del Precio de Suscripcién de cada Accion Nueva suscrita, en su caso, en el Periodo de Asignacion Discrecional se debera
realizar no mas tarde de las 9:00 horas del séptimo dia habil bursatil posterior a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente.

Entrega de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital: Una vez expedido el certificado acreditativo del ingreso de los fondos
correspondientes a la totalidad de las Acciones Nuevas del Aumento que hubieran sido suscritas, se procedera al otorgamiento de
la escritura publica de ejecucion del Aumento (que se estima tenga lugar el dia 13 de mayo de 2026). Una vez otorgada la escritura
de ejecucidn, conforme a lo previsto en el articulo 508 de la LSC, se hara entrega de las Acciones Nuevas a los inversores a través
de Iberclear, y la Sociedad solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas del Aumento en BME Growth. El inicio de
la negociacion de las Acciones Nuevas del Aumento en BME Growth esta previsto para el dia 19 de mayo de 2026.

Restricciones territoriales: La Sociedad no ha realizado ni realizara una oferta para vender valores o una solicitud de oferta para
comprar valores, ni habra ninguna venta de valores, en los Estados Unidos de América o en cualquier otra jurisdiccién en la cual
esté prohibida dicha oferta, solicitud o venta sin registro o cualificacién en virtud de la normativa de mercado de valores de dicha
jurisdiccién. Ni los derechos de suscripcion preferente ni las Acciones Nuevas han sido, ni seran, registradas de conformidad con la
Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos de América (United States Securities Act of 1933), tal y como sea modificada en
cada momento, y no podran ser ofrecidos o vendidos directa o indirectamente en los Estados Unidos de América o a, o por cuenta
0 beneficio de, personas estadounidenses (US persons) (tal como se define en la regla S de la Ley de Valores Estadounidense
(Regulation S)) o en cualquier otra jurisdiccion, excepto al amparo de una exencion de, 0 una operacion no sujeta a, los requisitos
de registro de la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos de América, en su versién modificada en cada momento, y la
normativa aplicable en dichas otras jurisdicciones. Existen otras restricciones en diferentes jurisdicciones, incluyendo Australia,
Canada, Estados Unidos de América, Japon, Reino Unido o Sudafrica.

12. MERCADOS REGULADOS EN LOS QUE YA ESTAN ADMITIDAS A NEGOCIACION ACCIONES FUNGIBLES CON
LAS NUEVAS ACCIONES

Las acciones de la Sociedad estan incorporadas a negociacion en BME Growth, sin que estén admitidas a negociacion en ningin
mercado regulado.
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ANEXO 2
Documento de Exencidn relativo a la Oferta




ESTE DOCUMENTO Y CUALQUIER DOCUMENTACION QUE LO ACOMPANA O SE
INCORPORA POR REFERENCIA ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION
INMEDIATA

Este documento (el “Documento de Exencién”’)no es un folleto en el sentido del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017
(el “Reglamento (UE) 2017/1129”), y constituye un “documento de exencion” de Greening
Group Global, S.A. (“Greening”, la “Sociedad” o el “Emisor” y, junto a sus sociedades
dependientes, “Grupo Greening”) a los efectos del Reglamento Delegado (UE) 2021/528
de la Comision de 16 de diciembre de 2020, por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/1129 en lo que respecta al contenido minimo de informacion del documento que debe
publicarse con objeto de acogerse a una exencién de la obligacion de publicar un folleto en
relacion con una adquisicion mediante una oferta de canje, una fusibn o una escision
(“Reglamento 2021/528”). EI Documento de Exencion no requiere la aprobacion de la
autoridad competente prevista en el articulo 20 del Reglamento (UE)2017/1129 y, por lo
tanto, no ha sido aprobado por ninguna autoridad. El Documento de Exencion esta disponible
en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.greening-group.com). La informacién
disponible en este sitio web, asi como la informacién disponible en las paginas web a las que
se pudiera hacer referencia en este Documento de Exencién, no forma parte de él, a
excepcion de aquella informacion que ha sido expresamente incorporada por referencia en el
Documento.

GREENING GROUP GLOBAL, S.A.

La operacion a la que se refiere este Documento de Exencion es la oferta publica voluntaria
de adquisicién formulada por Greening (la “Oferta”) y dirigida a los accionistas titulares de la
totalidad de las acciones representativas del 100% del capital social de Energia, Innovacion y
Desarrollo Fotovoltaico, S.A. (“EIDF”) como contraprestaciéon de la cual la Sociedad ha
ofrecido 1 accién ordinaria de nueva emision de Greening y por cada 3,894 acciones
ordinarias de EIDF (la “Ecuacién de Canje” o la “Contraprestacion de la Oferta’).

En caso de que acepten la Oferta, los accionistas de EIDF recibiran en canje acciones de
Greening. La Ecuacién de Canje de la Oferta actual es de 1 accion ordinaria de nueva emision
de Greening, de 0,0025 euros de valor nominal cada una, de las mismas caracteristicas y con
los mismos derechos que las acciones de Greening existentes por cada 3,894 acciones
ordinarias de EIDF. A estos efectos, Greening realizard una ampliacion de capital en la
cantidad necesaria para hacer frente al canje de las acciones de EIDF mediante la emision y
puesta en circulacion del niumero necesario de nuevas acciones ordinarias de Greening para
atender a las declaraciones de aceptacion de la Oferta recibidas y no revocadas. De
conformidad con lo previsto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital’), los
accionistas de Greening no tendran derecho de suscripcién preferente, al tratarse de un
aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias.

El nimero méaximo de acciones de Greening a emitir para atender la Ecuacion de Canje
asciende a la cantidad de 16.959.995 acciones ordinarias de Greening de 0,0025 euros de
valor nominal cada una de ellas (las “Acciones Nuevas”), lo que representa una ampliacion
de capital por un importe nominal maximo de 42.399,99 euros. Greening solicitara la admisién


http://www.greening-group.com./

a negociacion de las nuevas acciones que emita para atender el canje de las acciones de
EIDF que acudan a la Oferta en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME
Growth”), cumpliendo para ello todos los tramites legalmente necesarios, realizando
igualmente los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentando los documentos
que sean precisos ante los organismos competentes.

En caso de que Greening o EIDF realizasen cualquier distribucién de dividendos, reservas,
prima o cualquier forma equivalente de distribucion de fondos propios o remuneracion o
distribucion a accionistas de cualquier tipo, ya sea ordinaria o extraordinaria, la
Contraprestacion de la Oferta sera ajustada en consecuencia siempre que la fecha de corte
(record date) de dicha Distribucion a Accionistas sea anterior a la fecha de liquidacion de la
Oferta.

La divulgacién, publicacion o distribucion del Documento de Exencién en
jurisdicciones distintas a Espafia puede estar restringida por la ley y, por consiguiente,
toda persona que esté sujeta a las leyes de cualquier jurisdiccion que no sean las de
Espana debe informarse y observar los requisitos aplicables.

2/40



INFORMACION IMPORTANTE

El Documento de Exencién no ha sido objeto de aprobacion o registro por parte de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) ni de ninguna otra autoridad supervisora en
ninguna otra jurisdicciéon. En todo caso, el Documento de Exencidn se encuentra sometido al
Derecho espaniol aplicable en el momento de su publicacion y no se dirige a ninguna persona
fisica o juridica residente en otras jurisdicciones.

Para una descripcion completa de la Oferta se debera acudir al anuncio de oferta publicado
en la web de BME Growth por Greening, mediante comunicacion de informacion privilegiada
de fecha 7 de noviembre de 2025 (el “Anuncio de la Oferta”) y cuyas condiciones fueron
modificadas en los términos previstos en las comunicaciones de informacion privilegiada de
fechas 12 de diciembre de 2025, 29 de enero de 2026, 2 de febrero de 2026 y 10 de febrero
de 2026 (las “Comunicaciones de Modificacion de la Oferta” y, conjuntamente con el
Anuncio de la Oferta, las “Comunicaciones de la Oferta”). Este Documento de Exencion no
constituye una oferta de venta ni una solicitud de compra de ningun tipo de valores de
Greening.

En particular, las acciones ordinarias de Greening y las Acciones Nuevas no se han registrado
ni se registraran de conformidad con la Ley de Valores de los Estados Unidos de América
(U.S. Securities Act of 1933) en su redaccion actual o con cualquier autoridad reguladora de
valores de cualquier estado o jurisdiccidn de los Estados Unidos de América, y no pueden ser
ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo en virtud de una exencion
aplicable de los requisitos de registro de dicha Ley.

LA DIVULGACION, DISTRIBUCION O PUBLICACION DEL DOCUMENTO DE EXENCION
EN JURISDICCIONES DISTINTAS A ESPANA PUEDE ESTAR RESTRINGIDA POR LA
LEY Y, POR CONSIGUIENTE, TODA PERSONA QUE ESTE SUJETA A LAS LEYES DE
CUALQUIER JURISDICCION QUE NO SEAN LAS DE ESPANA DEBE INFORMARSE Y
OBSERVAR LOS REQUISITOS APLICABLES.

La finalidad del Documento de Exencidn es exclusivamente informativa y no pretende prestar
un servicio de asesoramiento financiero o realizar una oferta de venta, intercambio,
adquisicion o invitacién para adquirir cualquier clase de valores, productos o servicios de
Greening o de cualesquiera otras sociedades que se mencionen en el Documento de
Exencion. Toda persona que en cualquier momento adquiera valores de Greening debe
hacerlo solo con base en su propio juicio o por la idoneidad del valor para su proposito y
basandose solamente en la informacién contenida en la documentacién publica elaborada y
registrada por Greening, recibiendo asesoramiento si lo considera necesario o apropiado
segun las circunstancias.

Se advierte expresamente de que el Documento de Exencién contiene informacion obtenida
de terceros e informacién publica, cuya exactitud, veracidad e integridad no se ha
comprobado. Ninguno de los administradores, directores o empleados del Grupo Greening
estan obligados, ya sea implicita o expresamente, a garantizar que esa informacién sea
exacta, precisa, integra o completa, a mantenerla actualizada o a corregirla en caso de
detectar cualquier carencia, error u omisién. Asimismo, en su reproduccidén a través de
cualquier medio, se podran introducir las modificaciones que se estimen convenientes u omitir
parcial o totalmente los elementos actuales y, en caso de discrepancia con el Documento de
Exencion, la Sociedad no asume ninguna responsabilidad. Lo expuesto en esta declaraciéon
debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que
adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Sociedad
y, en particular, por los analistas e inversores que tengan acceso al Documento de Exencion.

3/40



Se advierte a todos ellos sobre la necesidad de consultar la documentacion e informacion
publica comunicada o registrada por Greening.

La informacion incorporada por referencia al Documento de Exencion puede contener
declaraciones que son, o pueden considerarse, como previsiones de futuro, proyecciones,
objetivos, estimaciones y prondsticos, que no han sido verificados por ninguna entidad
independiente y, por tanto, no se garantiza ni su exactitud ni su exhaustividad. Las previsiones
de futuro, proyecciones, objetivos, estimaciones y pronésticos son generalmente identificables
por el uso de palabras como “puede”, “hara”, “deberia”, “planear”, “esperar”, “anticipar”,
“estimar”, “creer”, “pretender”, “proyectar” o el negativo de estas palabras u otras variaciones
o de una terminologia comparable. Todas las previsiones y otras afirmaciones que no se
refieran a hechos histéricos son meras previsiones de futuro que podrian o no producirse, 0
que podrian materializarse de forma distinta a la prevista. Estas previsiones contemplan
riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores, que pueden derivar en que
los resultados reales, actuacion o logros de Greening o EIDF, o los resultados del sector, sean
materialmente diferentes a los esperados. Estos factores, entre otros, hacen referencia a la
situacion del mercado inmobiliario espafiol, factores macroecondémicos y geopoliticos,
cambios regulatorios y legales, incertidumbre en los mercados bursatiles, tipos de cambio y
tipos de interés, cambios en la posicion financiera o preferencias de los clientes, deudores o
contrapartes, surgimiento de nuevas tendencias y demandas, etc. Estos elementos, junto con
los factores de riesgo aplicables a Greening, entre los que se incluyen los indicados en el
Documento de Exencién en la seccion titulada “Factores de riesgo”, podrian afectar
adversamente al negocio de Greening (y del Grupo Greening que, tras la Oferta y si ésta
resulta exitosa, incluira a EIDF) y al comportamiento y resultados descritos. Otras variables
desconocidas o no previstas, o en las que exista incertidumbre sobre su evolucién y sus
potenciales impactos, pueden hacer que los resultados difieran materialmente de aquéllos
descritos en las previsiones y estimaciones. Los estados financieros pasados y tasas de
crecimiento anteriores no deben entenderse como una garantia de la evolucion, resultados
futuros o comportamiento y precio de la accién (incluyendo el beneficio por accion), pudiendo
los resultados futuros diferir materialmente de los previstos en las previsiones y estimaciones,
como resultado de determinados riesgos, incertidumbres y otros factores. Ningun contenido
de este Documento de Exencion debe ser tomado como una garantia de resultados o
beneficios futuros.

Cierta informacion financiera en este Documento de Exencion ha sido objeto de redondeo.
Como resultado, las cifras que se muestran como totales pueden no ser el resultado de la
suma aritmética exacta debido al redondeo.
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NOTA EXPLICATIVA

Ademas de la informacion contenida en el propio Documento de Exencién, este queda
integrado por la siguiente informacion:

Los siguientes documentos, que se incorporan por referencia al Documento de Exencion y
que no se incluyen como documentos adjuntos, junto con una indicacion de donde se pueden
consultar:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoria
y su informe de gestion consolidado, correspondientes al ejercicio 2022: Cuentas-
anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-
GREENING-2022-SA.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoria
y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2023: Greening-
Group-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoria
y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2024: Greening-
Cuentas-Anuales-Consolidadas-2024-e-Informe-Auditoria.pdf

Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoria y su
informe de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2022: Cuentas-
anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-
GREENING-2022-SA.pdf

Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoria y su
informe de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2023: Greening-Group-
Cuentas-Anuales-Individuales-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf

Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoria y su
informe de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2024: Greening-
Cuentas-Anuales-Individuales-2024-e-Informe-Auditoria.pdf

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Greening, su
informe de auditoria y su informe de gestion intermedio consolidado correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025:
05709 OtralnfRelev_20251030.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EIDF junto con su informe de auditoria y
su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2022: Cuentas-
semestrales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EIDF junto con su informe de auditoria y
su informe de gestidon consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2023:
eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-
opinion-consolidado-e-individual-2023.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EIDF junto con su informe de auditoria y
su informe de gestidon consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2024:
Informacion-financiera-anual-2024.pdf

Las cuentas anuales individuales de EIDF junto con su informe de auditoria y su informe
de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2022: Cuentas-semestrales-
auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf
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https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2023/04/Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-GREENING-2022-SA.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2023/04/Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-GREENING-2022-SA.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2023/04/Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-GREENING-2022-SA.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2024/05/Greening-Group-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2024/05/Greening-Group-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/05/Greening-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2024-e-Informe-Auditor%C3%ADa.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/05/Greening-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2024-e-Informe-Auditor%C3%ADa.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2023/04/Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-GREENING-2022-SA.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2023/04/Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-GREENING-2022-SA.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2023/04/Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO-GREENING-2022-SA.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2024/05/Greening-Group-Cuentas-Anuales-Individuales-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2024/05/Greening-Group-Cuentas-Anuales-Individuales-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/05/Greening-Cuentas-Anuales-Individuales-2024-e-Informe-Auditor%C3%ADa.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/05/Greening-Cuentas-Anuales-Individuales-2024-e-Informe-Auditor%C3%ADa.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/10/05709_OtraInfRelev_20251030.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2026/02/Cuentas-semestrales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2026/02/Cuentas-semestrales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2023.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2023.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/04/Informacion-financiera-anual-2024.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2026/02/Cuentas-semestrales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2026/02/Cuentas-semestrales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf

(xii) Las cuentas anuales individuales de EIDF junto con su informe de auditoria y su informe
de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2023: eidfsolar.es/wp-
content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-
e-individual-2023.pdf

(xiii) Las cuentas anuales individuales de EIDF junto con su informe de auditoria y su informe
de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2024: Informacion-financiera-
anual-2024.pdf

(xiv) Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo EIDF, su
informe de auditoria y su informe de gestion intermedio consolidado correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025: EIDF_INFORME-DE-
CUENTAS-SEMESTRALES-2025.pdf

(xv) El Anuncio de la Oferta publicado por Greening el 7 de noviembre de 2025:
05709 InfPriv_20251107 1.pdf

(xvi) Las comunicaciones de informacion privilegiada publicadas por Greening en relacién
con la modificacion de las condiciones de la Oferta en las siguientes fechas:

— 12 de diciembre de 2025: 05709 InfPriv_20251212 1.pdf;
— 29 de enero de 2026: 05709 InfPriv_20260129.pdf;
— 2 de febrero de 2026: 05709 InfPriv_20260202.pdf
— 10 de febrero de 2026: 05709 InfPriv_20260210.pdf
(xvii) los estatutos sociales vigentes de Greening: Estatutos Sociales.pdf; y

(xviii) los estatutos sociales vigentes de EIDF: eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/04/EIDF-
Estatutos-Sociales-Consolidados-modf.-8-y-17 Mar-2025 def.pdf.

Segun se desprende de la documentacion referenciada anteriormente, la informacion
financiera de Greening, tanto individual como consolidada, se ha elaborado de conformidad
con el Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, las Normas para la Formulacion
de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 (ambos modificados por el Real
Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021) y sus adaptaciones sectoriales, asi como las
normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

Por su parte, la informacion financiera de EIDF se ha elaborado, a nivel consolidado, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE) conforme al Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y criterios
de valoracion de aplicacién obligatoria, el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de
Capital, la Ley del Mercado de Valores y la demas legislacién mercantil aplicable; y a nivel
individual, conforme al Real Decreto Legislativo 1/2010 por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y sus modificaciones posteriores, el Real
Decreto 1/2021 de 12 de enero por el que se modifica el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, las modificaciones recogidas en el Real Decreto
1159/2010 de 17 de septiembre y en el Real Decreto 602/2016, el Codigo de Comercio y la
Ley del Mercado de Valores.

Salvo cuando se indique lo contrario, las referencias en el Documento de Exencion a otros
documentos, incluyendo a titulo enunciativo las relativas a otros informes y a paginas web, se
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https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2023.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2023.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2023.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/04/Informacion-financiera-anual-2024.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/04/Informacion-financiera-anual-2024.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/10/EIDF_INFORME-DE-CUENTAS-SEMESTRALES-2025.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/10/EIDF_INFORME-DE-CUENTAS-SEMESTRALES-2025.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2025/11/05709_InfPriv_20251107_1.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2025/12/05709_InfPriv_20251212_1.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2026/01/05709_InfPriv_20260129.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2026/02/05709_InfPriv_20260202.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2026/02/05709_InfPriv_20260210.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/10/Estatutos_Sociales.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/04/EIDF-Estatutos-Sociales-Consolidados-modf.-8-y-17_Mar-2025_def.pdf
https://www.eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/04/EIDF-Estatutos-Sociales-Consolidados-modf.-8-y-17_Mar-2025_def.pdf

realizan a efectos meramente informativos. En consecuencia, tales documentos no quedan
incorporados por referencia al Documento de Exencién ni deben considerarse parte de él a
ningun efecto.
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1. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de acciones de Greening en contraprestacion de la Oferta implica ciertos
riesgos. Los inversores deberan tener en cuenta y evaluar minuciosamente los siguientes
riesgos e incertidumbres, junto con otra informaciébn que se les proporcione en este
Documento de Exencion (incluida la informacién incorporada por referencia a este). Si se
materializa cualquiera de los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion, el negocio,
los resultados y la situacion financiera de Greening podrian verse afectados de modo adverso
y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podran tener
un efecto adverso en el precio de las acciones de Greening, y los accionistas e inversores
podrian perder todo o parte de su inversion.

Estos no son los unicos riesgos a los que Greening podria hacer frente, pudiendo darse el
caso de que se materialicen en el futuro otros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual y que también podrian afectar
negativamente a la Oferta, a los valores a los que se refiere este Documento de Exencidn, o
al negocio, la gobernanza, las perspectivas, los resultados y la situacion financiera de
Greening y EIDF, y que, si se producen, podrian provocar que el valor de las acciones de
Greening y EIDF disminuyera y sus accionistas perdieran toda o parte de su inversién. Por
consiguiente, los riesgos e incertidumbres que se describen a continuacion no son los tnicos
a los que estan expuestos los accionistas de EIDF que decidan aceptar la Oferta.

1.1 FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LA OFERTA

1.1.1 Greening puede no tener el control efectivo de EIDF inmediatamente después de
la liquidacion de la Oferta.

El hecho de que Greening tenga el control efectivo de EIDF una vez completada la Oferta
dependera del numero de acciones de Greening que acepten la Oferta y de otros hechos y
circunstancias existentes en ese momento, incluyendo, entre otros, los niveles de
participacion en las juntas generales de accionistas de EIDF. Greening no puede garantizar
el control efectivo de EIDF con el 40% de los derechos de voto de EIDF, que es el porcentaje
minimo de derechos de voto de EIDF que Greening adquiriria en virtud de la Oferta toda vez
que la misma esta condicionada a que la Oferta sea aceptada por accionistas de EIDF cuyas
representen, como minimo, un 40% de los derechos de voto de EIDF (la “Condicién de
Aceptaciéon Minima”).

En este escenario de no alcanzar el control efectivo, Greening ejercitara sus derechos de voto
en EIDF para procurar ejecutar los planes e intenciones relativos a EIDF descritos en las
Comunicaciones de la Oferta, si bien es posible que no pueda llevarlos a cabo (total o
parcialmente) o que su implementacion sufra retrasos.

Dentro de este escenario, en el caso de que Greening no obtenga el control efectivo de EIDF
como resultado de la Oferta: (a) Greening podria no ser capaz de llevar a cabo sus planes
estratégicos con respecto a EIDF; (b) Greening podria no ser capaz de realizar las sinergias
que espera obtener tras la Oferta; y (c) Greening no podria integrar por consolidacion global
la posicién financiera y los resultados de las operaciones de EIDF dentro de sus estados
financieros consolidados. En su lugar, Greening incluiria la posicion financiera y los resultados
de las operaciones de EIDF de acuerdo con los criterios contables aplicables segun el
porcentaje de participacién que Greening tenga en EIDF, segun el método de la participacion.

Como consecuencia de lo anterior, los beneficios previstos de la Oferta podrian no
materializarse hasta que Greening obtenga el control efectivo de EIDF.
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Sin perjuicio de lo anterior, Greening ha obtenido compromisos irrevocables de aceptacion de
la Oferta por parte de accionistas de EIDF titulares, en su conjunto, de acciones
representativas superior al 65% del capital social de EIDF, de modo que la Condicion de
Aceptacion Minima de la Oferta antes indicada quedara cumplida cuando dichos accionistas
acepten la Oferta en cumplimiento de los referidos compromisos. No obstante, hasta que no
se produzca la liquidacion efectiva de la Oferta, existira incertidumbre sobre la aceptacion de
la Oferta por aquellos accionistas que han formalizado compromisos irrevocables de
aceptacion, ya sea por circunstancias que se encuentren dentro o fuera de su control.

1.1.2 Greening podra decidir renunciar a la Condiciéon de Aceptacion Minima después
del final del plazo de aceptaciéon de la Oferta. En consecuencia, los accionistas
de EIDF no sabran si Greening renunciara a la Condicion de Aceptacion Minima
en el momento de decidir si aceptan o no la Oferta y no tendran la oportunidad
de revocar su aceptacion de la Oferta tras dicha renuncia.

Si la Condicion de Aceptacion Minima no se ha cumplido al final del plazo de aceptacion,
Greening podra renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima después de la finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta. En este caso, no se reabriria el plazo de aceptacion, ni se
concederian derechos de revocacion a los titulares que hayan presentado sus declaraciones
de aceptacion de la Oferta.

Como consecuencia de lo anterior, los accionistas de EIDF no sabran si Greening renunciara
a la Condicion de Aceptacion Minima en el momento de decidir si presentan la declaracion de
aceptacion de la Oferta. Ademas, los accionistas de EIDF sélo podran retirar sus
declaraciones de aceptacién antes del ultimo dia del plazo de aceptacion. En consecuencia,
los accionistas de EIDF que hayan presentado su declaracion de aceptacion de la Oferta no
tendran la oportunidad de revocarla tras una posible renuncia a la Condicién de Aceptacion
Minima.

1.1.3 Es probable que el valor de las acciones de Greening que recibirA como
consecuencia de la Oferta fluctue.

Si los accionistas de EIDF aceptan la Oferta con sus acciones de EIDF y esta no es revocada,
en el momento de liquidacién de la Oferta recibiran 1 accién ordinaria de nueva emision de
Greening por cada 3,894 acciones ordinarias de EIDF, conforme a la Ecuacion de Canje
actual. No esta previsto que la Ecuacién de Canje se ajuste en funcién de eventuales
oscilaciones en la cotizacion de los valores de cualquiera de las dos sociedades. En
consecuencia, y sujeto a cualesquiera potenciales ajustes por otras causas, los accionistas
de EIDF recibiran un numero fijo de acciones de nueva emisién de Greening en el marco de
la Oferta, y los cambios en la cotizacidon de esos valores afectaran al valor de lo que reciba.

Toda vez que la Ecuacién de Canje no se ajustara para reflejar los cambios en los precios de
mercado de las acciones de Greening o de EIDF, el valor de las acciones de Greening que se
entregaran a los accionistas de EIDF que acepten la Oferta podria ser considerablemente
superior o inferior al que dicha Ecuacion de Canje conllevaba en el momento de su
determinacion. Las variaciones en las operaciones y perspectivas de Greening o EIDF desde
ese momento, las condiciones econdémicas y de mercado generales y otros factores, de los
que solo algunos se encuentran dentro del control de Greening y/o EIDF, pueden conllevar
alteraciones significativas en el valor relativo de ambas sociedades en el momento de la
liquidacion de la Oferta con respecto al momento de la fijacién de la Ecuacion de Canje.

Es posible que los precios de mercado de las acciones de Greening y EIDF fluctuen antes de
la liquidacion de la Oferta, lo que afectaria al valor que representa la Ecuacion de Canje tanto
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en relacién con las acciones de EIDF con los accionistas de EIDF decidan aceptar la Oferta
como en la contraprestacion que recibira a cambio. Si el precio de las acciones de Greening
disminuye, los titulares de acciones de EIDF podrian recibir menos valor por sus acciones de
EIDF tras la liquidacion de la Oferta que el valor correspondiente en el momento del anuncio
de la Oferta, tal y como fue modificado posteriormente o en la fecha en la que los titulares de
acciones de EIDF acepten la Oferta.

Los precios de las acciones de Greening y de EIDF estan sujetos a las fluctuaciones generales
de precios en los mercados de valores. Las variaciones en la cotizacion de dichos valores
podrian ser consecuencia de cambios reales o de la percepcion de los inversores sobre el
negocio, la situacion financiera, los resultados de las operaciones o las perspectivas de
Greening o EIDF antes o después de la liquidacion de la Oferta, consideraciones regulatorias,
procedimientos legales y judiciales, tipos de cambio, condiciones econdmicas y de mercado
generales y otros factores ajenos al control de Greening o de EIDF. Ademas, las actividades
en curso de Greening y EIDF pueden verse afectadas negativamente por las medidas
adoptadas por EIDF o Greening en relacién con la Oferta, incluido el pago por esas
sociedades de determinados costes relacionados con la Oferta, como determinados
honorarios de asesores. En el momento en el que acepte la Oferta, no se conocera el valor
de mercado exacto de las acciones de Greening que recibira si se liquida la Oferta.

1.1.4 Debido a que Greening no ha tenido acceso a informacién no publica relativa a
EIDF para la formulacién de la Oferta, la capacidad de EIDF para estimar de forma
precisa las pérdidas, costes u otros pasivos en que pudiera incurrir en relacion
con la Oferta es necesariamente limitada. Ademas, cualquier error u omision en
la informacién publica disponible relativa a EIDF podria afectar el analisis y las
estimaciones de Greening con respecto a la Oferta. En particular, Greening no
ha tenido acceso a las negociaciones existentes entre determinados accionistas
y acreedores de EIDF y la propia EIDF.

Al tomar la decision de formular la Oferta, evaluar los riesgos y ventajas de la Oferta y definir
sus términos y condiciones, Greening no tuvo acceso a informacién no publica relativa a EIDF.
En su lugar, Greening llevé a cabo un analisis sobre EIDF con base unicamente en la
informacion publica disponible, asumiendo la exactitud e integridad de la misma. El hecho de
que Greening no haya tenido acceso a informacién no publica relativa a EIDF para la
formulacion de la Oferta limita necesariamente su capacidad para prever y evaluar de forma
precisa las consecuencias de la liquidacion de la Oferta, incluidas cualesquiera pérdidas,
costes u otros pasivos en que se pudiera incurrir en relacion con el Oferta, asi como el analisis
de EIDF.

Ademas, la liquidacién de la Oferta puede constituir un incumplimiento de los contratos o
instrumentos suscritos por EIDF o dar lugar al vencimiento anticipado de obligaciones
(incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, las obligaciones de pago), o cambios en los
derechos derivados de los mismos, o a su resolucion. EIDF (y el Grupo Greening, dado que
EIDF pasaria a formar parte del Grupo Greening) podrian incurrir en responsabilidades
derivadas de tales infracciones o incumplimientos y podria verse en la imposibilidad de
sustituir un contrato o instrumento resuelto o de hacerlo en condiciones similares, en caso de
que esa sustitucion se considerase necesaria. En funcion de la importancia que el contrato o
instrumento resuelto revista para el negocio de EIDF, la imposibilidad de sustituirlo o de
hacerlo en condiciones similares podria incrementar los costes que suponga para Greening
desarrollar el negocio de EIDF o impedir que Greening desarrolle parte o la totalidad del
negocio de EIDF.
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Adicionalmente, tal y como inform6é Greening mediante comunicacién de informacion
privilegiada de fecha 10 de febrero de 2026, EIDF ha formalizado compromisos de emision de
nuevas acciones con distintos titulares de instrumentos de deuda convertibles en acciones de
EIDF. Como consecuencia de la existencia de estos compromisos y de conformidad con lo
anunciado por Greening en las Comunicaciones de la Oferta, Greening procedioé a modificar
la Ecuacion de Canje para ajustarla a la cifra de capital de EIDF que resultaria de la emision
de acciones necesaria para atender los compromisos derivados de los instrumentos
convertibles que, segun la informacién disponible, supondrian la emision de un total de
16.331.669 acciones nuevas de EIDF.

En relacion con estos instrumentos de deuda, parte de los cuales se encuentran vencidos, y
los compromisos de inversion asociados, existen desacuerdos entre los titulares de los
instrumentos y EIDF. A raiz de la Oferta y de las modificaciones de la Ecuacion de Canje
realizadas por Greening, algunos titulares de instrumentos de deuda han notificado a
Greening su desacuerdo con la modificacién, reservandose el derecho a realizar ulteriores
reclamaciones por las vias validas en derecho que estimen pertinentes. Greening no ha sido
parte de la negociacion para la formalizacién, modificacion o conversion de los citados
instrumentos, habiéndose limitado a ajustar la Ecuacién de Canje en linea con lo anticipado
en las Comunicaciones de la Oferta. Como consecuencia de lo anterior, es posible que
Greening, o el Grupo Greening en caso de que EIDF pase a formar parte del mismo, se vean
afectados por las citadas reclamaciones, lo que podria tener un efecto negativo en su situacion
financiera, patrimonial y de resultados.

1.1.5 Greening podria no obtener algunos o todos los beneficios y sinergias
esperados con la Oferta.

Tal y como se anticipé en el Anuncio de la Oferta, el objetivo ultimo de Greening tras la
liquidacion de la Oferta sobre EIDF es promover la integracién de ambas sociedades mediante
la fusion por absorcion de EIDF, como sociedad absorbida, por Greening, como sociedad
absorbente con el objetivo de consolidar su posicionamiento en el sector de la generacion y
comercializacion de energia renovable (la “Fusién”).

Greening podria no lograr algunos o todos los beneficios y sinergias esperados con la Oferta,
incluidas las sinergias de costes derivados de la Fusion.

La integracidon operativa de EIDF derivada de la Fusion que, en su caso, se produzca, podria
resultar especialmente dificil y compleja, podria desviar sustancialmente el tiempo, la atencion
y los recursos de la direccidn, y podria suponer mas costes, requerir mas tiempo y recursos
de lo previsto. Concretamente, podrian surgir dificultades en relacién con la integracién del
personal, las operaciones y los sistemas, la coordinacion de los centros corporativos dispersos
geograficamente, la desviacion de la atencién por parte de la direccion y los empleados de las
operaciones y los cambios en la cultura corporativa, la retencion de los clientes existentes y
la captacion de nuevos clientes, el mantenimiento de las relaciones comerciales y las
ineficiencias asociadas a la integracion de las operaciones.

Como consecuencia de lo anterior, Greening no puede garantizar que la totalidad o parte de
las sinergias que se espera que se produzcan tras la consumacion de la Fusion con EIDF, en
sSu caso, se materialicen realmente.

1.1.6 Los precios de las acciones de Greening y de EIDF pueden verse afectados
negativamente si la Oferta no se ejecuta. Asimismo, si la Oferta no se ejecuta,
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las operaciones de Greening y EIDF podrian verse afectadas sin poder lograr
ningun beneficio esperado con la Oferta.

Si la Oferta no se ejecuta, los precios de las acciones de Greening y de EIDF podrian disminuir
o sufrir fluctuaciones, en la medida en que los actuales precios de mercado de las acciones
de Greening y de EIDF reflejan la expectativa del mercado de que la Oferta se llevara a cabo.
Ademas, los asuntos relacionados con la Oferta podrian requerir mas tiempo y recursos por
parte de la direccién de Greening y de EIDF. Asimismo, si la Oferta no se llevase a cabo,
Greening y EIDF podrian sufrir reacciones negativas por parte de los inversores y de sus
clientes, lo que podria afectar negativamente a los negocios de Greening y EIDF.

Ademas, la no ejecuciéon de la Oferta podria resultar en publicidad negativa, afectar a la
reputacion de Greening y EIDF o a sus relaciones con sus respectivos empleados, clientes,
inversores y otros socios.

1.1.7 Si la Oferta se ejecuta, la liquidez de las acciones de EIDF no adquiridas por
Greening podria verse afectada negativamente.

Dependiendo del numero de acciones de EIDF que finalmente sean adquiridas por Greening
en el contexto de la Oferta, la liquidez de las acciones de EIDF tras la Oferta se podria ver
significativamente reducida.

A pesar de que las acciones de EIDF se sigan negociando en BME Growth, el nimero de
acciones de EIDF titularidad de accionistas distintos de Greening podria llegar a ser tan
pequeno que la liquidez de tales acciones se reduzca considerablemente, y es posible que
deje de existir un mercado de negociacion activo para las acciones de EIDF. Como
consecuencia de lo anterior, no debe asumirse que las acciones de EIDF seguiran
negociandose en BME Growth ni que existira un mercado de negociacioén liquido y activo, ni
que se mantendran los niveles de precios de mercado de tales valores tras la liquidacion de
la Oferta.

1.1.8 Los intereses de Greening pueden diferir de los intereses de otros accionistas
de EIDF.

Tras la ejecucion de la Oferta, Greening sera el accionista mayoritario de EIDF, o, al menos,
un accionista significativo de EIDF, y los accionistas de EIDF que hayan decidido no aceptar
la Oferta con sus acciones de EIDF seguiran siendo accionistas de EIDF. Greening puede
tener intereses que difieran de los de los demas accionistas de EIDF. No se puede asegurar
que los intereses de Greening coincidan con los intereses de los demas accionistas de EIDF.
Ademas, tras la liquidacion de la Oferta, los accionistas actuales de EIDF tendran menos
capacidad para influir en la gestion de EIDF. Adicionalmente, pueden existir desacuerdos y
controversias entre Greening y actuales accionistas de EIDF titulares de instrumentos de
deuda convertibles de EIDF en los términos indicados en el apartado 1.1.4 anterior.

1.1.9 Las incertidumbres asociadas a la Oferta pueden ocasionar la pérdida de
empleados o afectar de otro modo al negocio futuro y las operaciones de
Greening y EIDF.

La incertidumbre sobre los efectos de la Oferta en los empleados y clientes puede tener un
impacto adverso en Greening y EIDF. Estas incertidumbres pueden afectar la capacidad de
retener y motivar al personal clave durante el periodo de la Oferta y tras su liquidacién y
podrian causar que clientes, proveedores, socios comerciales y otros terceros pospongan la
firma de contratos con EIDF o Greening o tomen ciertas decisiones relacionadas con EIDF o
Greening o quieran cambiar las relaciones comerciales existentes con EIDF o Greening. Con
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respecto a la retencion de empleados clave, Greening no tiene conocimiento de ningun plan
de retencién en vigor para retener a ninguno de los empleados clave de EIDF. Si los
empleados clave de EIDF se marchan debido a la incertidumbre sobre sus roles futuros, el
negocio de EIDF tras la Oferta podria verse perjudicado.

1.1.10 Greening no ha negociado el precio ni los términos de la Oferta con EIDF.

Al evaluar la Oferta, debe tenerse en cuenta que Greening no ha negociado el precio ni los
términos de la Oferta con EIDF. Greening, mediante las Comunicaciones de Modificacion de
la Oferta, informo sobre un ajuste en la Ecuacion de Canje para adecuarla a las obligaciones
de emisién de acciones adquiridas por EIDF con distintos acreedores.

El consejo de administracion de EIDF, que mediante comunicaciéon de otra informacién
relevante de fecha 29 de enero de 2026 considerd que la Oferta era razonable para los
accionistas de la Sociedad desde un punto de vista financiero en los términos descritos en
dicha comunicacién, posteriormente, el 12 de febrero de 2026, informé de que, tras los ajustes
realizados a la Ecuacion de Canje, no mostraba su conformidad con la misma.

Véase el apartado 2.3.4 para mas informacion sobre la Contraprestacion de la Oferta

1.1.11 Greening puede ser objeto de demandas en relacion con la Oferta y/o de
acciones regulatorias o de otro tipo en relacion con la Oferta, que podrian
conllevar costes sustanciales.

A pesar de que a Greening no le consta la presentacion de demandas contra Greening o su
consejo de administracion en relacién con la Oferta, ni acciones regulatorias u otras acciones
en relacién con la Oferta, podrian presentarse demandas contra Greening en relacion con la
Oferta, las cuales podrian conllevar costes sustanciales. Incluso si las demandas careciesen
de fundamento, defenderse de estas reclamaciones podria conllevar costes sustanciales y
desviar el tiempo y los recursos de la direccién. Ademas, si un demandante consiguiera
obtener una orden judicial que prohiba la ejecucion de la Oferta, esa orden judicial podria
retrasar o impedir la ejecucion de la Oferta.

Asimismo, tal y como se ha indicado en el apartado 1.1.4 anterior, determinados titulares de
instrumentos de deuda convertibles de EIDF han mostrado su desacuerdo con las
modificaciones de la Ecuacién de Canje realizadas por Greening. Estos desacuerdos podrian
dar lugar a reclamaciones y procedimientos judiciales cuyos pronunciamientos podrian
suponer un coste significativo EIDF. En la medida en que EIDF pase a formar parte del Grupo
Greening o se integre en su patrimonio con posterioridad a una potencial fusién, dichos costes
y contingencias podrian afectar negativamente a la situacion financiera, los resultados de
explotacion y la posicion patrimonial del Grupo Greening. Asimismo, los titulares de los citados
instrumentos podrian presentar directamente reclamaciones contra Greening que podrian
suponer un coste significativo para Greening con independencia de su fundamento.

1.1.12 La ejecucién de la Oferta puede resultar en que las agencias de calificacion y/o
los analistas tomen decisiones que puedan afectar negativamente al negocio, la
situacion financiera y los resultados operativos de Greening, asi como a la
cotizacion de sus acciones.

Como consecuencia de la ejecucion de la Oferta, las agencias de calificacion que puedan
cubrir la accién de Greening podrian revisar las calificaciones otorgadas. Una revisién a la
baja podria incrementar el coste de endeudamiento de Greening, incidir negativamente en la
capacidad de Greening de captar deuda adicional y de competir con éxito en el mercado e
incidir desfavorablemente en la disponibilidad de las contrapartes para negociar con Greening,

13/40



y cada uno de estos factores podria producir un efecto desfavorable significativo en el negocio,
la situacion financiera, los resultados de operaciones de Greening y la cotizacion de sus
acciones.

Asimismo, el mercado de negociacion de las acciones de Greening depende en parte de los
informes de analisis que los analistas de valores independientes publiquen sobre Greening y
su sector. Como consecuencia de la ejecucion de la Oferta, algunos de estos analistas podrian
revisar a la baja las acciones de Greening o emitir otros comentarios negativos sobre
Greening, lo que podria causar una disminucion en el precio de negociacién de las acciones
de Greening.

1.1.13 La cotizaciéon de las acciones de Greening puede verse afectada por factores
distintos de los que afectan a la cotizacién de las acciones de EIDF.

Como consecuencia de la ejecucion de la Oferta, los titulares de acciones de EIDF que
acepten la Oferta se convertiran en titulares de acciones de Greening. El negocio de Greening
difiere del negocio de EIDF de varias maneras y los resultados operativos y la cotizacién de
las acciones de Greening pueden verse afectados por factores distintos de los que afectan a
los resultados operativos y la cotizacion de las acciones de EIDF.

1.2 FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS VALORES PARTICIPATIVOS

1.2.1 Las Acciones Nuevas de Greening objeto de canje en el marco de la Oferta estan
reservadas a los titulares de acciones de EIDF, por lo que los actuales
accionistas de Greening veran diluida su participacion en el capital de la
Sociedad

A efectos de entregar las Acciones Nuevas, Greening realizara un aumento de capital en el
importe necesario para hacer frente al canje de las acciones de EIDF mediante la emision y
puesta en circulacion del numero necesario de Acciones Nuevas, cuya suscripcion estara
reservada a los titulares de acciones de EIDF, sin que exista, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de Greening en el referido aumento de capital.

Por todo lo anterior, los actuales accionistas de Greening no podran suscribir las Acciones
Nuevas que se emitan con ocasiéon de la Fusion y veran diluida su participaciéon
aproximadamente. Para mas informacion, véase el epigrafe 2.4.5 del Documento de
Exencion.

1.2.2 Futuros aumentos de capital podrian diluir la participacion de los accionistas de
la Sociedad

Tal y como se informd en las Comunicaciones de la Oferta, tras la Oferta, Greening tiene
previsto llevar a cabo un aumento de capital dinerario para financiar el plan de negocio
conjunto de Greening y EDIF tras la Oferta. En el supuesto de que se ejecute dicho aumento
de capital u otros potenciales aumentos de capital, los accionistas de la Sociedad podrian ver
diluida nuevamente su participacion en el capital en aquellos casos en los que no se ejerciten
el derecho de preferencia o éste se excluya, total o parcialmente, de conformidad con lo
previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordé en su reunién
celebrada el 15 de enero de 2026, bajo el punto tercero del orden del dia, un aumento de
capital dinerario por importe efectivo maximo de 30.000.000 de euros con el objeto de financiar
el plan de negocio conjunto. A pesar de que se contempla el derecho de suscripcion
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preferente, aquellos accionistas de Greening que no acudan al aumento veran diluida su
participacion en el capital social de la Sociedad.

Asimismo, en la citada Junta General de Accionistas se aprobd, bajo el punto cuarto del orden
del dia y de conformidad con el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, una
delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad, por un plazo de cinco afios, de la
facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces, mediante aportaciones dinerarias
hasta un importe maximo equivalente al 50% del capital social de la Sociedad en el momento
de la autorizacién. Dicha delegacién incluye la atribucién de la facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente solo en aquellos aumentos hasta un importe maximo igual al 20%
del capital social. Como consecuencia de lo anterior, existe el riesgo de que los accionistas
de Greening vean diluida su participacion en el capital social de la Sociedad en caso de que
el Consejo de Administracion haga uso de las facultades delegadas, especialmente en
aquellos supuestos en los que se excluya el derecho de suscripcion preferente.

1.2.3 Greening no puede asegurar que vaya a distribuir dividendos en el futuro a los
accionistas de la Sociedad.

La distribucién de dividendos o de remuneracién de los accionistas que eventualmente la
Sociedad acuerde dependera de la generacion de beneficios y la disponibilidad de reservas
distribuibles. A su vez, este parametro viene condicionado por otros factores, incluyendo: (i)
las limitaciones que pudiera asumir la Sociedad con sus acreedores en el marco de los
contratos de financiacion que pueda suscribir; (ii) la satisfactoria gestién del negocio y sus
resultados operativos; (iii) la existencia o no de oportunidades de inversién atractivas que
generen valor para los accionistas; asi como (iv) cualesquiera otros factores que puedan surgir
en cada momento.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, Greening
debera destinar a la reserva legal, con caracter previo a la distribucién de dividendos, un
importe al menos igual al 10 % del beneficio de cada ejercicio hasta que esta reserva alcance,
al menos, el 20 % del capital social suscrito. A 30 de junio de 2025, Greening no tenia dotada
reserva legal. Por tanto, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad
tendra limitada su capacidad para distribuir dividendos, al menos parcialmente, hasta el
cumplimiento de dicha obligacion legal.

Por otro lado, el eventual reparto de dividendos a cuenta, reservas disponibles o, en su caso,
la aprobacion de otras formas de remuneracién al accionista conforme a la legislaciéon
aplicable dependera de lo que apruebe la Junta General de Accionistas en cada momento, de
conformidad con las propuestas que el Consejo de Administracion de Greening someta a su
aprobacion.

Por todo lo anterior, no hay seguridad de que Greening pague dividendos efectivamente, o de
que, si paga dividendos, cual sera el importe de estos. Ademas, dado que el reparto de
dividendos habra de acordarse, en todo caso, con respeto a las reglas establecidas en la Ley
de Sociedades de Capital sobre esta materia, Greening no puede asegurar que en el futuro
no existan restricciones al reparto de dividendos, dependiendo de las circunstancias y factores
existentes en cada momento como, por ejemplo, la disponibilidad de reservas distribuibles y
el resultado neto consolidado atribuible a la Sociedad en cada ejercicio, la rentabilidad, los
fondos propios que pueda generar, la situacién financiera en cada momento, sus necesidades
de liquidez, las restricciones al reparto de dividendos y devolucion de aportaciones previstas
en los contratos de financiacion y otros factores relevantes, los cuales pueden verse a su vez
afectados por otros factores de riesgo, algunos de los cuales se describen en el Documento
de Exencién.
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Por todo ello, la Sociedad no puede garantizar que en el futuro vaya a distribuir dividendos o
que, en el caso de hacerlo, los dividendos vayan a mantenerse o aumentar progresivamente
con el tiempo.

2. DOCUMENTO DE EXENCION

(Redactado segun el anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2021/528, de la Comisién de 16
de diciembre de 2020).

2.1 PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL DOCUMENTO DE EXENCION,
INFORMACION DE TERCEROS E INFORME PERICIAL

2.1.1 Indicaciéon de las personas responsables de la elaboraciéon del Documento de
Exencién

D. Ignacio Salcedo Ruiz, en nombre y representacion de Greening, en su condicion de
Presidente ejecutivo, y al amparo de las facultades que les han sido delegadas por acuerdo
del Consejo de Administracion de Greening en su reunion celebrada el 7 de noviembre de
2025, asume la responsabilidad por el contenido del Documento de Exencion.

2.1.2 Declaracion de responsabilidad

D. Ignacio Salcedo Ruiz, en la representacion que ostenta, declara que la informacién
contenida en el Documento de Exencién es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.1.3 Informacioén obtenida de un tercero

El Documento de Exencion contiene informacion sobre las entidades del Grupo Greening, asi
como de los mercados en los que opera, que se han obtenido de terceros o de informacion
publica. Asimismo, el Documento contiene informacién sobre EIDF que ha sido obtenida por
Greening a partir de informacion publica disponible en la pagina web de EIDF
(www.eidfsolar.es) u otras fuentes publicas.

Cuando la informacion del Documento de Exencion procede de un tercero, dicha informacion
se ha reproducido con exactitud y, en la medida en que la Sociedad tiene conocimiento de
ello y puede determinarlo a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido
ningun hecho que pudiera hacer que la informacion reproducida fuese inexacta o engafosa.
Ademas, se indico la fuente o fuentes de la informacion.

2.1.4 Declaraciones reglamentarias

Se deja constancia de que:

(i el Documento de Exencién no es un folleto en el sentido del Reglamento (UE)
2017/1129; y

(i) el Documento de Exencién no ha sido objeto de examen y aprobacion por la CNMV en
su condicién de autoridad competente de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento (UE) 2017/1129.

2.2  INFORMACION SOBRE GREENING Y SOBRE EIDF
2.2.1 Informacion sobre Greening:

(A) Informacion general

(i) Denominacion legal y comercial
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La denominacion social completa de Greening es Greening Group Global, S.A. v,
abreviadamente, en el ambito comercial, su nombre es Greening.

(i) Domicilio y forma juridica, identificador de entidad juridica (LEI), legislacion conforme a la
que opera, pais de constitucion, direccion, numero de teléfono del domicilio social (o lugar
principal de actividad si difiere de este) y sitio web

Greening Group Global, S.A., es una sociedad anonima de nacionalidad espafiola, con
domicilio en C/ Alcayata, 4 Poligono Industrial El Florio, 18015 Granada, inscrita en el Registro
Mercantil de Granada al Tomo 1803, Folio 177, Hoja GR-54381, inscripcion 112, y provista de
NIF A-19714559. El Cddigo LEI de Greening es 959800LGQ87E1SSV7P03.

El capital social de la Sociedad asciende a 72.755,69 euros, representado por 29.102.276
acciones de 0,0025 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a una uUnica
clase, integramente suscritas y desembolsadas, y representadas por medio de anotaciones
en cuenta. Las acciones que integran el capital social del Oferente se encuentran admitidas a
negociacién en BME Growth.

El nimero de teléfono del domicilio social de la Sociedad es +34 958 19 84 31.

La pagina web corporativa de la Sociedad es (www.greening-group.com). Ni la pagina web
corporativa de la Sociedad ni su contenido forman parte o estan incorporados en el
Documento de Exencion, ya sea por referencia o de otra manera, a menos que se disponga
lo contrario en el Documento de Exencion.

(i) Nombre de los auditores durante el periodo abarcado por los estados financieros y
nombre del colegio o colegios profesionales de los que son miembros

Los estados financieros, individuales y consolidados, de Greening correspondientes al
ejercicio 2024, han sido auditados por Deloitte y se hallan publicados en la pagina web de la
Sociedad (www.greening-group.com) y de BME Growth. Los referidos estados financieros
forman parte del Documento de Exencién, al haber quedado incorporados por referencia al
mismo (véase la seccion “Nota explicativa”).

Deloitte tiene su domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 — Torre Picasso, Madrid,
Espafa vy figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja M-54414, Folio 188,
Tomo 13.650, Seccion 82, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas bajo el numero
S0692.

Se hace constar que Deloitte fue nombrado como auditor de cuentas de la Sociedad y del
Grupo Greening por un periodo de tres afnos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, al amparo del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Greening de 24 de enero de 2023. Para mas informacién sobre la relacion entre Deloitte y la
Sociedad, véase el apartado “Periodo de contratacion” de los informes de auditoria de los
estados financieros anuales de Grening que han quedado incorporados por referencia al
Documento de Exencién (véase la seccion “Nota explicativa”).

(B) Descripcion empresarial

Se incluye para este epigrafe una serie de referencias cruzadas al contenido en cada caso
requerido en los documentos incorporados por referencia (véase la seccion “Nota
explicativa”).

(i) Principales actividades, incluidas las principales categorias de productos vendidos o
servicios prestados en el ultimo ejercicio
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(ii)

(iif)

()
(i)

(D)

La informacion relativa a las principales actividades, incluidas las principales categorias
de productos vendidos o servicios prestados en el ultimo ejercicio se puede encontrar en:

- La Nota 1 (“Informacion general sobre el Grupo”) de los Estados Financieros
Intermedios consolidados de Greening correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025.

- La Nota 16 (“Ingresos y gastos”) de los Estados Financieros Intermedios
consolidados de Greening correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025.

- La Nota 20 (“Informacién segmentada”) de los Estados Financieros Intermedios
consolidados de Greening correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025.

- El apartado “Evolucion del negocio y situacion del Grupo” del Informe de Gestion
consolidado correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024.

Cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales
desde el final del periodo al que correspondan los ultimos estados financieros auditados
publicados:

- Lainformacién se puede encontrar en la Nota 1 (Informacién general sobre el Grupo)
y Nota 21 (Hechos Posteriores) de los Estados Financieros Intermedios consolidados
de Greening correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025.

Desde el 30 de junio de 2025, no se han producido cambios significativos que hayan
afectado a las operaciones y actividades principales del Grupo Greening.

Breve descripcidn de los principales mercados, incluido un desglose de los ingresos
totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio

La informacion relativa a la descripcién de los principales mercados, incluido el desglose
de los ingresos totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio
se puede encontrar en:

- La Nota 1 (“Informacién general sobre el Grupo”) de los Estados Financieros
Intermedios consolidados de Greening correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025.

- La Nota 20 (“Informacion segmentada”) de los Estados Financieros Intermedios
consolidados de Greening correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025.

Inversiones

Descripcion de las inversiones importantes realizadas desde la fecha de los ultimos
estados financieros publicados y que estan en curso y/o en relacién con las que ya se
han asumido compromisos firmes, junto con la fuente de financiacién prevista

- LaNota 5.6 (“Informacion segmentada”), la Nota 6.2 (“Inmovilizado material”), la Nota
8 (“Sociedades puestas en equivalencia y negocios conjuntos”) la Nota 9 (“Activos
financieros”) y la Nota 21 (“Hechos posteriores”) de los Estados Financieros
Intermedios consolidados de Greening correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025.

Gobierno corporativo
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(i) Nombre, domicilio profesional y funciones en el seno del emisor de los miembros de los
organos de administracion, de gestién o de supervision.

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracion de Greening, estando
integrado por:

Nombre Cargo ‘ Categoria
D. Ignacio Salcedo Ruiz Presidente Ejecutivo
D. Manuel Mateos Palacios Vicepresidente Ejecutivo
D. Antonio Palacios Rubio Vocal Ejecutivo
D. José Maria Huch Ginesta Vocal Independiente
José Pazo Haro Vocal Independiente
DiAa. Raquel Lacilla Remén Secretaria no consejera N/A
Dnfa. Beatriz Remacho Hernandez Vicesecref[aria no N/A
consejera

La tabla siguiente recoge la composicion de las comisiones del Consejo de Administracion de
Greening:

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Nombre Cargo ‘ Categoria
D. José Maria Huch Ginesta Vocal Independiente
José Pazo Haro Vocal Independiente
DAa. Raquel Lacilla Remén Secretaria no consejera N/A

Comision de Auditoria

Nombre Cargo ‘ Categoria
D. José Maria Huch Ginesta Vocal Independiente
José Pazo Haro Vocal Independiente
DiAa. Raquel Lacilla Remén Secretaria no consejera N/A

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion de Greening se
encuentra en C/ Alcayata, 4 Poligono Industrial El Florio, 18015 Granada.

(i) ldentidad de los accionistas principales

El capital social de Greening asciende a 72.755,69 euros, representado por 29.102.276
acciones de 0,0025 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a una unica
clase, integramente suscritas y desembolsadas, y representadas por medio de anotaciones
en cuenta. Las acciones que integran el capital social de Greening se encuentran admitidas a
negociacion en BME Growth.

La siguiente tabla muestra los accionistas de Greening que ostentan una posicion igual o
superior al 5%, directa o indirectamente, de los que la Sociedad tiene conocimiento a 31 de
diciembre de 2025:
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D. Ignacio Salcedo Ruiz 10.721.700 36,84%

D. Manuel Mateos Palacios 5.362.075 18,42%
D. Antonio Palacios Rubio 5.362.075 18,42%
Sinia Renovables, S.A. 2.864.280 9,84%
Otros(™ 4.792.146 16,48%
Total 100,00% 100,00%

(1) Incluye acciones en autocartera

(iii) Numero de empleados

Los datos sobre el numero de empleados de Greening se pueden encontrar en el apartado
“Personal” del informe de gestion intermedio consolidado correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025.

(E) Informacién financiera

(i) Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de Greening que abarcan el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 y los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de 6 meses cerrado el 30 de junio de 2025 forman
parte de este documento de exencion de conformidad con lo dispuesto en la seccién “Nota
explicativa”.

Los informes de auditoria sobre los estados financieros referidos en el parrafo anterior se
presentan como parte de los mismos y quedan incorporados por referencia al Documento de
Exencioén. Estos informes de auditoria no contienen salvedades, modificaciones de opinion,
abstenciones de opinién o parrafos de énfasis distintas de las siguientes:

— Informe de auditoria en relacién con el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024:
“Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2.4 de las cuentas anuales que indica que el Grupo
del que la Sociedad es la sociedad dominante, y con cuyas sociedades mantiene saldos
a cobrar corrientes de importe relevante, ha incurrido en pérdidas netas de 13,2 millones
de euros durante el gjercicio terminado el 31 diciembre de 2024 y que, a esa fecha,
presentaba un fondo de maniobra negativo consolidado por importe de 30,8 millones de
euros, al exceder los pasivos corrientes consolidados del Grupo a sus activos corrientes
en dicho importe.

Como se menciona en la nota 2.4, estos hechos o condiciones, indican la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo y, por lo tanto de la Sociedad, para continuar como empresa en funcionamiento y,
en consecuencia, la viabilidad del Grupo y de la Sociedad y, por lo tanto, la
recuperabilidad de sus activos (incluyendo las participaciones mantenidas y los créditos
concedidos a empresas del Grupo y asociadas) y la liquidacién de sus pasivos por los
importes y plazos indicados en las cuentas anuales del egjercicio 2024 adjuntas,
dependeran del éxito de las operaciones futuras del Grupo y, en primera instancia, de la
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consecucion de las distintas medidas y acciones descritas en la citada nota 2.4. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.”

— Informe de revision limitada en relacion con el periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2025

“Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Llamamos la atenciéon sobre la Nota 3.4 de los estados financieros intermedios
consolidados, que indica que el Grupo ha obtenido resultados positivos en el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, si bien, a esa fecha, presentaba un fondo
de maniobra corregido negativo de 22 millones de euros, sin tener en cuenta el importe
neto del conjunto de activos y pasivos integrantes del grupo enajenable de elementos
mantenidos para la venta que se describe en dicha nota, con un valor neto contable de 3
millones de euros. Estos hechos o condiciones serian indicativos de la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, por lo que el desarrollo normal
de las operaciones del Grupo dependera de la culminacion con éxito de las operaciones
de venta de los citados activos, tal y como se detalla en la citada Nota 3.4. Nuestra
conclusién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.”

(i) Cambios significativos en la posicion financiera del emisor

(a) Descripcion de todo cambio significativo en la situacion financiera que se haya producido
desde el fin del ultimo periodo financiero para el que se hayan publicado estados
financieros auditados o informacion financiera intermedia

Desde el 30 de junio de 2025, no se han producido cambios significativos en la situacion
financiera del Grupo Greening.

(b) Informacioén sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbre, demanda, compromiso
o hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en el emisor
durante al menos el ejercicio en curso.

La informacién sobre las tendencias conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que pudieran tener una incidencia importante en el Grupo Greening se puede
encontrar en:

- La Nota 9.4 (“Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de los instrumentos
financieros”) Estados Financieros Intermedios Consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

- El apartado “Principales riesgos del Grupo” del Informe de gestién consolidado
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Desde el 30 de junio de 2025, no se han producido cambios significativos en las tendencias
conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente
tener una incidencia importante en Greening.

(iii) Elinforme de gestidn a que se refieren los articulos 19 y 29 de la Directiva 2013/34/UE

Los informes de gestion individuales y consolidados sobre el periodo cubierto por la
informacion financiera historica se presentan como parte de los estados financieros anuales
e intermedios de Greening mencionados en el apartado 2.2.1(E)(i) anterior y quedan
incorporados por referencia a este Documento de Exencién.

(F) Procedimientos judiciales y de arbitraje
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(i) Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos
los procedimientos pendientes o aquellos que el Emisor considere que puedan iniciarse),
durante un periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que pueda tener o
haya tenido en el pasado reciente efectos significativos en la situacion financiera o
rentabilidad del emisor y/o del grupo

Esta informacion puede encontrarse en la Nota 5.12 (“Provisiones y contingencias”) de los
Estados Financieros Intermedios Consolidados correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025.

(G)  Sintesis de la informacién comunicada con arreglo al Reglamento (UE) 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

En el marco de la informacion divulgada por Greening en virtud del Reglamento (UE) 596/2014
en los ultimos 12 meses, a continuacion se presenta un resumen de la informacion pertinente
conforme a lo estipulado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/528:

Comunicaciones relativas a la emision de valores

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 17 de abril de 2025, en la que
Greening comunico la decision de sus accionistas mayoritarios titulares del 73,86% de
iniciar un proceso de busqueda y seleccidon de inversores para su incorporaciéon al
accionariado con el objetivo de impulsar los planes de crecimiento de la Sociedad.

- Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 2 de mayo de 2025, en la que
Greening comunicé la firma de un acuerdo de ampliacién de capital con la sociedad
mexicana Latina Desarrollos Energéticos, S.A. de C.V. por importe total equivalente de
45 millones de euros.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de mayo de 2025, en la que
Greening comunico la modificacion de los términos del acuerdo de ampliaciéon de capital
referido en la comunicacion de 2 de mayo de 2025.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 21 de octubre de 2025, en la que
Greening comunico la modificacion de los términos del acuerdo de ampliaciéon de capital
referido en las comunicaciones de 2 de mayo y de 30 de mayo de 2025, de manera que
el aumento de capital no se ejecutara en la sociedad matriz, sino en la filial mexicana de
Greening.

Informacién relativa al negocio

- Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 7 de noviembre de 2025, en la que
Greening comunico, en relacion con la comunicacion de informacion privilegiada de 10
de mayo de 2024, el grado de cumplimiento y las desviaciones respecto del plan
estratégico 2024-2026, asi como la modificacion del mismo para adaptarlo a las
circunstancias de la Sociedad.

Comunicaciones relativas a la Oferta

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 7 de noviembre de 2025, en la que
Greening comunicd que su Consejo de Administracion aprobd la formulacion de una
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oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Energia, Innovacion Y
Desarrollo Fotovoltaico, S.A.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 11 de diciembre de 2025, en la
que Greening comunicé la propuesta de acuerdo para el Consejo de Administracion sobre
la mejora de las condiciones de la oferta publica de adquisicion sobre las acciones de
EIDF.

- Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 12 de diciembre de 2025, en la
que Greening comunicod que el Consejo de Administracion habia acordado mejorar la
contraprestacion de la oferta, modificar la estructura accionarial objetivo, y convocar una
junta general de accionistas para el 15 de enero de 2026, a efectos de aprobar la
operacion.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 29 de enero de 2026, en la que
Greening comunicé la extension del plazo de aceptacion de la oferta publica de
adquisicion sobre las acciones de EIDF hasta el 16 de febrero de 2026.

- Comunicacioén de informacion privilegiada publicada el 2 de febrero de 2026, en la que
Greening comunicé la modificacion de las condiciones de la oferta para ajustarla a dos
emisiones de capital efectuadas por EIDF a fin de alcanzar la estructura accionarial
obijetivo.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 10 de febrero de 2026, en la que
Greening comunicd la modificacion de las condiciones de la oferta a raiz de la
formalizacion, por EIDF, de compromisos de emisién de nuevas acciones con origen en
instrumentos de deuda convertibles.

2.2.2 Informacion sobre EIDF

(A) Informacioén general

(i) Denominacion legal y comercial

La denominacion social completa de la sociedad absorbida es Energia, Innovacion y
Desarrollo Fotovoltaico, S.A. y, abreviadamente, en el ambito comercial, su nombre es EIDF.

(i) Domicilio y forma juridica, identificador de entidad juridica (LEI), legislacion conforme a la
que opera, pais de constitucion, direccion, numero de teléfono del domicilio social (o lugar
principal de actividad si difiere de este) y sitio web

Energia, Innovacién Y Desarrollo Fotovoltaico, S.A. es una sociedad anénima de nacionalidad
espanola, con domicilio en HQ La Florida — Planta 1- despacho 126, C/ Gobelas 35, 28223
Aravaca, Madrid.

EIDF esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-807781, IRUS: 1000308073472
Tomo electronico, Folio electronico y esté provista del numero de identificacion fiscal (NIF) A-
55025068. EI identificador de entidad juridica (cdédigo LEI) de EIDF es
959800T8BZ03XM28L350.

El nimero de teléfono del domicilio social de EIDF es +34 900 53 50 37.

La pagina web corporativa de EIDF es www.eidfsolar.es. Ni la pagina web corporativa de EIDF
ni su contenido forman parte o estan incorporados en el Documento de Exencion, ya sea por
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referencia o de otra manera, a menos que se disponga lo contrario en el Documento de
Exencion.

(ii) Nombre de los auditores durante el periodo abarcado por los estados financieros y
nombre del colegio o colegios profesionales de los que son miembros

Los estados financieros, individuales y consolidados, de EIDF correspondientes al ejercicio
2024, han sido auditados por PriceWaterHouse Coopers Auditores, S.L. (“PwC”) y se hallan
publicados en las paginas web de EIDF (www.eidfsolar.es) y BME Growth
(www.bmegrowth.es). Los referidos estados financieros forman parte del Documento de
Exencién, al haber quedado incorporados por referencia al mismo (véase la seccion “Nota
explicativa”).

PwC tiene su domicilio social en Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B, Madrid (28046,
Madrid), Espana, y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 9.267, folio 75,
hoja n° M-87.250, asi como en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
numero S0242.

Se hace constar que PwC fue nombrado como auditor de cuentas de EIDF y del Grupo EIDF,
al amparo del acuerdo de reeleccion aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de EIDF de 30 de junio de 2025.

Se hace constar que PwC fue nombrado como auditor de cuentas de EIDF y su grupo por un
periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, al
amparo del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de EIDF de 26 de diciembre
de 2022. Para mas informacién sobre la relacion entre PwC y EIDF, véase el apartado
“Periodo de contratacion” de los informes de auditoria de los estados financieros anuales de
EIDF que han quedado incorporados por referencia al Documento de Exencion (véase la
seccion “Nota explicativa”).

(B) Descripcion empresarial

Se incluye para este epigrafe una serie de referencias cruzadas al contenido en cada caso

requerido en los documentos incorporados por referencia (véase la seccion “Nota

explicativa”).

(i) Principales actividades, incluidas las principales categorias de productos vendidos o
servicios prestados en el ultimo ejercicio

La informacion relativa a las principales actividades, incluidas las principales categorias de
productos vendidos o servicios prestados en el ultimo ejercicio se puede encontrar en:

- La Nota 1 (“Informacién general”’) de los Estados Financieros Intermedios consolidados
de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

- LaNota 15 (“Ingresos y gastos”) de los Estados Financieros Intermedios consolidados de
EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

- La Nota 2.9 (“Informacién financiera por segmentos”’) de los Estados Financieros
Intermedios consolidados de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025.

(i) Cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales
desde el final del periodo al que correspondan los ultimos estados financieros auditados
publicados

Desde el 30 de junio de 2025, Greening no tiene constancia de que se hayan producido
cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales del
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Grupo EIDF, distintos de los hechos descritos en la Nota 20 (“Hechos posteriores”) de los
Estados Financieros Intermedios EIDF 2025 y de aquellos a los que se ha hecho referencia
en el apartado 1.1.4 anterior en relacidén con controversias entre EIDF y determinados titulares
de instrumentos de deuda convertible de EIDF.

(iii) Breve descripcion de los principales mercados, incluido un desglose de los ingresos
totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio

La informacion relativa a la descripcion de los principales mercados, incluido el desglose de
los ingresos totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio se
puede encontrar en:

- La Nota 1 (“Informacién general”’) de los Estados Financieros Intermedios consolidados
de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

- La Nota 2.9 (“Informacion financiera por segmentos”) de los Estados Financieros
Intermedios consolidados de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025.

- LaNota 15 (“Ingresos y gastos”) de los Estados Financieros Intermedios consolidados de
EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

(C) Inversiones

(i) Descripcidon de las inversiones importantes realizadas desde la fecha de los ultimos
estados financieros publicados y que estan en curso y/o en relacién con las que ya se
han asumido compromisos firmes, junto con la fuente de financiacién prevista

La Nota 2.9 (“Informacién por segmentos”), la Nota 5 (“Inmovilizado material’), la Nota 9
(“Activos financieros”) de los Estados Financieros Intermedios consolidados de EIDF
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

(D) Gobierno corporativo

(i) Nombre, domicilio profesional y funciones en el seno de la sociedad absorbida de los
miembros de los 6rganos de administracion, de gestidén o de supervision.

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracién de EIDF:

Eduard Romeu Barcel6 Presidente
Tiago Moreira Salgado Vicepresidente
Joan Francesc Gelonch Viladegut Consejero Delegado
Rebeca Alonso Abril Vocal
Laura Zendrera Roig Vocal
Enrique Pérez-Hernandez y Ruiz-Falco Vocal
Susana Ocina Guerrero Vocal

El domicilio profesional de todos los miembros del Consejo de Administraciéon de EIDF se
encuentra en el domicilio social de EIDF, sito en C/ Gobelas 35 1 - Hq La Florida, Despacho
126, Aravaca Madrid 28223-Madrid

(i) Identidad de los accionistas principales
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Segun la informacién publica de EIDF, el capital social de EIDF asciende a la cantidad de
1.651.055,55 euros y esta integrado por 66.042.222 acciones ordinarias de 0,025 euros de
valor nominal, pertenecientes a una unica clase y a la misma serie, representadas mediante
anotaciones en cuenta.

La siguiente tabla muestra los accionistas de Greening que, segun la informacién publica,
ostentan una posicion igual o superior al 5%, directa o indirectamente, de los que la Sociedad
tiene conocimiento a 31 de diciembre de 2025.

Prosol Energia, S.L.(") 36,40% 17,50%
Laurion Financial Entreprises, S.AR.L.(M 11,34% 11,34%
Mass Investment Ark 2021, S.L. 8,97% 8,97%

Memento Gestion, S.L. 6,15% 6,15%

Nimo’s Holding, S.L.2) 0,00% 18,92%
Otros® 37,14% 37,14%
Total 100,00% 100,00%

(1) Envirtud del acuerdo de accionistas comunicado por EIDF como informacion privilegiada
el 24 de octubre de 2024, Prosol Energia, S.L. ha cedido a Laurion Financial Enterprises
S.a r.l los derechos politicos atribuidos a parte de las acciones de su titularidad
representativas del 18,9% del capital social de EIDF.

2 En ejecucion de varios acuerdos alcanzados el 24 de diciembre de 2025, Laurion
Financial Entreprises, S.A R.L. cedio los derechos politicos de las acciones, de los cuales
paso a ser titular Nimos’s Holding, S.L.

(3) Incluye acciones en autocartera
(iii) Numero de empleados

La informacion relativa al nimero de empleados de EIDF a 30 de junio de 2025 se puede
encontrar en la Nota 8 (“Cuestiones sociales y relativas a las personas trabajadoras”) de los
Estados Financieros Intermedios consolidados de EIDF correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2025.

(E) Informacién financiera

(i) Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de EIDF que abarca el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2024 y los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses cerrado el 30 de junio de 2025
forman parte de este Documento de Exencién, de conformidad con lo dispuesto en la seccion
“Nota Explicativa”.

Los informes de auditoria sobre los estados financieros referidos en el parrafo anterior se
presentan como parte de los mismos y quedan incorporados por referencia al Documento de
Exencion. Estos informes de auditoria contienen las siguientes salvedades, modificaciones de
opinion, abstenciones de opinidn o parrafos de énfasis:
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— Informe de auditoria en relacién con el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024:
“Opinién con salvedades:

Hemos auditado las cuentas anuales de Energia, Innovacién y Desarrollo Fotovoltaico, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades:

En el curso de nuestro trabajo de auditoria de ejercicios pasados, se pusieron de manifiesto
incidencias e irregularidades relevantes que suponian la existencia de debilidades
significativas en el funcionamiento del modelo de control interno de la Sociedad, las cuales
afectaban, fundamentalmente, al area de gestion de contratos, seguimiento de proyectos y
partes vinculadas.

Durante el ejercicio 2024, los administradores de la Sociedad han puesto en marcha
determinadas medidas encaminadas a solucionar debilidades significativas en el control
interno, que se arrastran desde ejercicios anteriores, y que, entre otros aspectos, han
originado la correccion de errores descrita en la nota 2.4 de la memoria adjunta. Considerando
tanto lo descrito en dicha nota, como el hecho de que algunas de las medidas han sido
implementadas a partir del sequndo semestre del ejercicio 2024, no nos es posible asegurar
que no podrian surgir otras cuestiones no identificadas hasta la fecha y que supusieran, en
su caso, otros posibles errores y/o contingencias no recogidas en las cuentas anuales
adjuntas. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.”
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— Informe de revision limitada en relacion con el periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2025

“Parrafos de énfasis
Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Llamamos la atencién sobre la nota 2.1 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios
resumidos consolidados no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024. Nuestra conclusién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Reexpresion de la informaciéon comparativa por correccion de errores

Adicionalmente, llamamos la atencion sobre la nota 2.4 “Correccion de errores y reexpresion
de las cifras comparativas” de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos que describe la reexpresion llevada a cabo por los administradores de la Sociedad
dominante sobre las cifras comparativas del estado de situacion financiera consolidado a 31
de diciembre de 2024, presentado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre 2024.Nuestra conclusion no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.”

(i) Cambios significativos en la posicion financiera del emisor

(a) Descripcion de todo cambio significativo en la situacion financiera que se haya producido
desde el fin del ultimo periodo financiero para el que se hayan publicado estados
financieros auditados o informacion financiera intermedia

Desde el 30 de junio de 2025, Greening no tiene constancia de que se hayan producido
cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales del
Grupo EIDF, distintos de los hechos descritos en la Nota 20 (“Hechos posteriores”) de los
Estados Financieros Intermedios EIDF 2025 y de aquellos a los que se ha hecho referencia
en el apartado 1.1.4 anterior en relacidn con controversias entre EIDF y determinados titulares
de instrumentos de deuda convertible de EIDF.

(b) Informacioén sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbre, demanda, compromiso
o hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en la sociedad
absorbida durante al menos el ejercicio en curso.

La informacién sobre las tendencias conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que pudieran tener una incidencia importante en el Grupo EIDF se puede encontrar
en:

- La Nota 2.7 (“Principio de empresa en funcionamiento y situacion financiera del Grupo”)
de los Estados Financieros Intermedios consolidados de EIDF correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

- La Nota 2.11 (“‘Riesgos medioambientales, macroeconémicos y de negocio”) de los
Estados Financieros Intermedios consolidados de EIDF correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
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- La Nota 6 (“Instrumentos Financieros”) de los Estados Financieros Intermedios
consolidados de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025.

- La Nota 15 (“Pasivos financieros corrientes y no corrientes”) de los Estados Financieros
Intermedios consolidados de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025.

- La Nota 19 (“Provisiones y contingencias”) de los Estados Financieros Intermedios
consolidados de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025.

- La Nota 20 (“Hechos posteriores”) de los Estados Financieros Intermedios consolidados
de EIDF correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

Desde el 30 de junio de 2025, Greening no tiene constancia de que se hayan producido
cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales del
Grupo EIDF, distintos de los hechos descritos en la Nota 20 (“Hechos posteriores”) de los
Estados Financieros Intermedios EIDF 2025 y de aquellos a los que se ha hecho referencia
en el apartado 1.1.4 anterior en relacidn con controversias entre EIDF y determinados titulares
de instrumentos de deuda convertible de EIDF.

(i) Elinforme de gestidn a que se refieren los articulos 19 y 29 de la Directiva 2013/34/UE

Los informes de gestion individuales y consolidados de EIDF sobre el periodo cubierto por la
informacion financiera historica se presentan como parte de los estados financieros anuales
e intermedios de EIDF mencionados en el apartado 2.2.2(E)(i) anterior y quedan incorporados
por referencia a este Documento de Exencion.

(F) Procedimientos judiciales y de arbitraje

(i) Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos
los procedimientos pendientes o aquellos que la sociedad absorbida considere que
puedan iniciarse), durante un periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores,
que pueda tener o haya tenido en el pasado reciente efectos significativos en la situacion
financiera o rentabilidad de la sociedad absorbida y/o del grupo

- Para conocer la informacion relativa a las procedimientos en curso y provisiones dotadas
durante el ultimo ejercicio por estos conceptos, véase la Nota 19 (“Provisiones y
contingencias”) de los Estados Financieros Intermedios consolidados de EIDF
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

(G) Sintesis de la informacién comunicada con arreglo al Reglamento (UE) 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

En el marco de la informacion divulgada por EIDF en virtud del Reglamento (UE) 596/2014 en
los ultimos 12 meses, a continuacion, se presenta un resumen de la informacion pertinente a
conforme a lo estipulado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/528:

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 2 de mayo de 2025, en la que
Greening comunico la decision de comenzar el proceso de ampliar capital por importe
maximo de 20 millones de euros incorporando a un inversor industrial en el accionariado.
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2.3 DESCRIPCION DE LA OPERACION
2.3.1 Finalidad y objetivos de la operacion

(A) Finalidad de la operacion

Tal y como se indicé en las Comunicaciones de la Oferta, la finalidad perseguida por Greening
con la Oferta es alcanzar el mayor porcentaje posible de participaciéon en el capital social de
EIDF.

El objetivo ultimo de Greening tras la liquidacion de la Oferta sobre EIDF es promover la
integracion de ambas sociedades mediante la fusién por absorciéon de EIDF, como sociedad
absorbida, por Greening, como sociedad absorbente (la “Fusion”). La ejecucion de la Fusion
entre Greening y EIDF con posterioridad a la Oferta exigiria la adopcion de los acuerdos de
fusion por parte de los consejos de administracion y juntas generales de accionistas de ambas
sociedades, sin que estos hayan adoptado acuerdo alguno en relacién con la Fusion.

En relacion con la estructura de Greening como entidad resultante de la Fusion, Greening
informd en el Anuncio de la Oferta de su intencion de que, una vez ejecutadas, en su caso,
todas las operaciones pretendidas en el contexto de la operacién, esto es, la liquidacion de la
Ofertay la ejecucion del Aumento Dinerario y de la Fusion, la estructura de propiedad y control
de Greening como sociedad resultante quedase configurada en los términos previstos en el
Anuncio de la Oferta. Posteriormente, mediante comunicacion de informacion privilegiada de
fecha 12 de diciembre de 2025, Greening informé de que, con ocasion de la primera
modificacion de la Contraprestacion de la Oferta a la que se hizo referencia en la citada
comunicacion, procedia a modificar la estructura de propiedad objetivo inicialmente prevista
en el Anuncio de la Oferta.

En este sentido, la estructura de capital objetivo de Greening como sociedad resultante de las
operaciones anteriores quedaria configurada, aproximadamente, en los siguientes términos:
(i) 46,5% del capital social distribuido entre los actuales accionistas de Greening; (ii) 33,5%
del capital social distribuido entre los actuales accionistas de EIDF; y (iii) un minimo del 20%
del capital social distribuido entre nuevos inversores, que podran, a su vez, ser 0 no ser
actuales accionistas de Greening o EIDF y que seran accionistas de la Sociedad ya sea
mediante la suscripcidn de acciones en el Aumento Dinerario o mediante la conversion de los
instrumentos convertibles (la “Estructura de Propiedad Objetivo”). En este sentido,
Greening promovera y facilitara la ejecucion de las operaciones necesarias para implementar
la Estructura de Propiedad Objetivo.

(B) Justificacion estratégica de la Oferta y descripcién de los beneficios previstos
derivados de la operacién

La Oferta y la posterior Fusion tienen como objetivo consolidar el posicionamiento del Grupo
Greening en el sector de la generacion y comercializacion de energia renovable.

En este sentido, en caso de que se liquide la Oferta y se ejecute la posterior Fusién, Greening
cuenta con un plan de negocio conjunto que contempla y factoriza la integracién de EIDF en
Greening y que esta encaminado a consolidar la posicion de Greening en el mercado (el “Plan
de Negocio Conjunto”). El Plan de Negocio Conjunto contempla como lineas estratégicas un
aumento de la cartera en desarrollos avanzados, un incremento de la construccion y gestion
de generacién de activos renovables, asi como el desarrollo de las capacidades de inversion
mediante los ingresos procedentes de la generacién y de la rotacion de activos como
mecanismo de reinversion, reforzando las sinergias comunes, asi como el crecimiento de la
unidad de negocio de comercializacion de energia.
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En este sentido, el Plan de Negocio Conjunto tiene como objetivo que se alcancen 250 Mw
operativos en 2027, que se traducirian en la obtencion de un EBITDA recurrente de
25.000.000 euros, asi como un EBITDA adicional de 6.000.000 euros como consecuencia de
otras sinergias derivadas la Fusion y, considerando todas las unidades de negocio, un
EBITDA global de 35.000.000 euros.

En relacion con la financiacion del Plan de Negocio Conjunto, Greening tiene la intencion de
promover la ejecucién de un aumento de capital dinerario por importe efectivo de 30 millones
de euros que tendra por objeto dotar a la sociedad resultante de la Fusion de nuevos fondos
propios que, unidos a los recursos financieros de los que Greening y EIDF ya disponian con
caracter previo a la Oferta y a las sinergias derivadas de la Fusién, garantizaran una adecuada
financiacién y ejecucién del Plan de Negocio Conjunto (el “Aumento Dinerario”). Sin perjuicio
de lo anterior, Greening contemplé la posibilidad de ejecutar el Aumento Dinerario en cualquier
momento anterior a la Fusion en el caso de que se alcancen compromisos suficientes de
suscripcion por parte de accionistas e inversores.

Tal y como consta en el Anuncio de la Oferta, la misma estaba condicionada, entre otros, a la
obtencién por Greening de compromisos firmes e irrevocables de suscripcion del Aumento
Dinerario por parte de accionistas o inversores por un importe total conjunto de, al menos,
15.000.000 euros (incluidos el valor nominal y la prima de emisién).

Posteriormente, mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 12 de diciembre
de 2025, Greening informé de que procedia a flexibilizar la condicion de obtencion de
compromisos firmes e irrevocables de suscripcion del Aumento Dinerario. Para ello, el
Consejo de Administracion acordé que, en el coémputo del importe de los 15 millones de euros
en compromisos de suscripcién, se tendra también en cuenta el importe nominal de
instrumentos de deuda convertible en acciones de la Sociedad que se hayan formalizado o
que puedan ser formalizados por Greening y sobre los que los respectivos titulares hayan
suscrito un compromiso irrevocable de conversién en nuevas acciones de Greening. En
consecuencia, la referida condicion de la Oferta se dara por cumplida siempre que el importe
conjunto de los compromisos de suscripcién del aumento dinerario y los compromisos de
conversion de los instrumentos convertibles suscritos por Greening alcance, al menos, el
importe objetivo de 15 millones de euros. Mediante comunicacién de informacion privilegiada
de fecha 15 de enero de 2026, Greening informd de que tenia constancia de la obtencién de
compromisos de suscripcidon del Aumento Dinerario por un importe conjunto superior a
15.000.000 euros (incluyendo en dicho importe los compromisos de capitalizacion de deuda
convertible concedida a la Sociedad por determinados inversores) y, en consecuencia, quedo
cumplida la condicion de la oferta relativa al Aumento Dinerario.

2.3.2 Condiciones de la operacion

(A) Informacion sobre los procedimientos y condiciones de la operacién y el Derecho
aplicable al acuerdo por el que se ejecuta la operacion

Los procedimientos y condiciones de la Oferta se recogen en los apartados 8 y 6 del Anuncio
de la Oferta, asi como en las Comunicaciones de Modificacion de la Oferta.

(B) Condiciones a la que esta sujeta la eficacia de la operacidn, incluida cualquier garantia

La Oferta fue presentada sujeta a una serie de condiciones que ya se han cumplido y que
incluian la Condicion de Aceptacion Minima, la aprobacion por la Junta General de Greening
de la Oferta a efectos del articulo 160.f) de la Ley de Sociedades de Capital, la aprobacion
por la Junta General de Greening de la ampliacion de capital no dineraria para atender la
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Contraprestacion de la Oferta y la obtencién de compromisos irrevocables en relacién con el
Aumento Dinerario.

Para mayor informacion sobre las condiciones a las que se sujeto la eficacia de la Oferta y
que ya se han cumplido, véase el apartados 6 del Anuncio de la Oferta y las Comunicaciones
de Modificacion de la Oferta.

(©) Informacion sobre los costes de ruptura u otras penalizaciones que puedan ser
exigibles si la operacién no se completa

No existen costes de ruptura ni penalizaciones que resulten exigibles a Greening si la Oferta
no se completa.

(D) Notificaciones o solicitudes de autorizacién

La Oferta no esta sujeta a la obligacion de notificacion o solicitud de autorizacion a ninguna
autoridad. No obstante, se hace constar que Greening solicitara la admision a negociacion de
las Acciones Nuevas en BME Growth.

(E) Informacion necesaria para comprender plenamente la estructura de financiacion de
la operacion
Greening atendera el canje de las acciones de EIDF de acuerdo con la Ecuacién de Canje

mediante la entrega de acciones ordinarias de nueva emisién de Greening, tal y como se
desarrolla en el apartado 2.3.4(B) del Documento de Exencion.

(F) Calendario de la operacién

Mediante comunicacién de informacién privilegiada de fecha 15 de enero de 2026, Greening
informé de que el plazo de aceptacion de la Oferta comenzaria el 16 de enero de 2026,
incluido, y se extenderia durante 15 dias naturales, esto es, hasta el 31 de enero de 2026,
incluido, extendiéndose hasta el lunes 2 de febrero de 2026, al ser el anterior dia inhabil.

Posteriormente, mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 29 de enero de
2026, Greening informé sobre su decision de extender el plazo de aceptacion de la Oferta
hasta las 23:59 horas del lunes, 16 de febrero de 2026.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion, la Oferta se liquidara de conformidad con el
siguiente calendario tentativo:

D Finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta
D+4 Comunicaciéon por las entidades participantes al banco agente del nimero de
aceptaciones.
D+4 Publicacién por Greening del resultado de la Oferta a través de la pagina web de
BME Growth.
D+7 Calculo por el banco agente del nimero de acciones de Greening a emitir.
D+9 Emision por el banco agente del certificado que acredite el saldo de las acciones

de EIDF objeto de aceptacion de la Oferta.

D+12 Celebracion de consejo de administracion de Greening para ejecutar el aumento
de capital no dinerario para atender el canje de la Oferta.
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D+12 Otorgamiento de la escritura de elevacién a publico de los acuerdos sociales de
Greening relativos al aumento de su capital social.

D+12 Publicacién por Greening de comunicacién de otra informacion relevante en la que
se informe sobre la ejecucion del aumento de capital.

D+12 Presentacion de la escritura de ejecucion del aumento de capital a inscripcion en
el Registro Mercantil de Granada.

D+16® Inscripcion del aumento del capital social de Greening en el Registro Mercantil de
Granada.

D+17 Inscripcidn por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones de nueva

emision emitidas por Greening como anotaciones en cuenta en los registros
contables y a nombre de los aceptantes de la Oferta en los registros de detalle de
las entidades participantes.

D+17 Fecha de liquidacién de la Oferta y pago de los Picos.

D+17 Publicacién de comunicacion de otra informacién relevante por Greening en la
pagina web de BME Growth en la que se informe sobre la liquidacion de la Oferta.

D+18 Incorporacion a negociacion de las acciones de nueva emisién emitidas por
Greening en BME Growth.

M Todas las referencias deberan entenderse como dias habiles bursatiles.

@ De conformidad con el articulo 39 del Reglamento del Registro Mercantil, las inscripciones
se practicaran dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentacion.

2.3.3 Conflicto de intereses

Greening no tiene conocimiento de la existencia de ningun conflicto de interés por parte de
Greening. Respecto de los accionistas de Greening y EIDF, Greening entiende que podrian
existir conflictos de intereses en aquellos casos en que sean accionistas de ambas entidades
y que, en dicho supuesto, tomaran sus decisiones en funcién de sus propios intereses.

2.3.4 Importe de la Oferta

(A) Destinatarios de la oferta o asignacion de los valores participativos relacionados con
la operacién

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de EIDF,
esto es, 66.042.222 acciones (incluida la autocartera) segun la informacion publica, de 0,025
euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma y unica clase y serie, con
idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a Iberclear y sus
entidades participantes autorizadas. Los términos de la Oferta son idénticos para todas las
acciones de EIDF a las que se dirige la Oferta.

Para mayor informacion sobre los valores a los que se dirige la Oferta, ver apartado 4 del
Anuncio de la Oferta.

(B) Importe ofertado por cada valor participativo o clase de valores participativos y, en
particular, la relacién de canje y el importe de cualquier pago en efectivo

La contraprestacion ofrecida por Greening a los accionistas de EIDF consiste en 1 accién de
Greening por cada 3,894 acciones de EIDF.
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La contraprestacion inicialmente ofrecida por Greening a los accionistas de EIDF y que consta
en el Anuncio de la Oferta fue de 2 acciones ordinarias de nueva emision del Oferente por
cada 7 acciones ordinarias de EIDF. Posteriormente, mediante comunicacion de informacion
privilegiada de fecha 12 de diciembre de 2025, Greening informé de que su Consejo de
Administracion acordé modificar las caracteristicas de la Oferta mediante la mejora de la
contraprestacion, que pasoé a ser de 1 accion de Greening por cada 3 acciones de EIDF. En
dicha comunicacion Greening informé de que la contraprestacion de la Oferta se habia fijado
sobre la base del capital social actual y de los instrumentos convertibles u otros instrumentos
que otorguen derecho a la suscripcion o adquisicién de acciones de EIDF vigentes y, en
consecuencia, comprende tanto las acciones en circulacion a la fecha de la comunicacion
como las que se pudieran emitir, en su caso, en relacion con dichos instrumentos. En
consecuencia, tal y como se previo en el Anuncio de la Oferta, la Contraprestacion de la Oferta
se ajustara, como corresponda, como consecuencia de cualquier emision, amortizacion,
division o agrupacién de acciones de Greening o de EIDF, o por cualquier operacién analoga
que suponga una variacion en el numero de acciones de EIDF en circulacion a la presente
fecha, para obtener la Estructura de Propiedad Objetivo (tal y este término se define en el
apartado 2.3.1(A) anterior).

En este sentido, el 2 de febrero de 2026, Greening informé de que, a la vista de la ejecucién
por EIDF de dos ampliaciones de capital, mediante la emision de un total de 2.575.807 nuevas
acciones, en los términos indicados en la comunicacion de otra informacién relevante
publicada por EIDF el 21 de enero de 2026, el numero total de acciones representativas de
su capital social se ha incrementado desde 63.466.415 a 66.042.222 acciones. En
consecuencia, tal y como se anticipd, la Sociedad procedioé a ajustar la contraprestacion de la
Oferta conforme a lo previsto en el anuncio de la Oferta y en el anuncio de modificacion de
sus términos con la finalidad de alcanzar la Estructura de Propiedad Objetivo, quedando la
contraprestacion de la Oferta fijada en 1 accion de Greening por cada 3,122 acciones de EIDF.

Finalmente, mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 10 de febrero de
2026, Greening inform6é de que, conforme a la informacién publica disponible y la
documentacién facilitada por EIDF a Greening, EIDF habia formalizado compromisos de
emision de nuevas acciones en los términos que se indican en la citada comunicacion. Las
operaciones descritas en la citada comunicacién conllevan la emision de un total de
16.331.669 acciones nuevas de EIDF, de manera que el numero de acciones representativas
de su capital social se incrementaria de 66.042.222 acciones a 82.373.891 acciones. En
consecuencia, y en linea con lo anticipado por Greening en su comunicaciéon de informacion
privilegiada de fecha 2 de febrero de 2026, la contraprestacién de la Oferta se ajusta para
facilitar la implementacion de la Estructura de Propiedad Objetivo comunicada y queda fijada
en 1 accién de Greening por cada 3,894 acciones de EIDF.

(C) Informacioén _sobre cualquier importe contingente acordado en el contexto de la
operacion, incluida, cuando se trate de una fusién, cualquier obligacién de la sociedad
absorbente de transferir valores o efectivo adicionales a los antiguos propietarios de la
sociedad absorbida, si se producen determinados hechos futuros o se cumplen
determinadas condiciones

No existe ninguna contraprestacion contingente acordada en el contexto de la Oferta.

(D) Métodos de valoracién e hipodtesis empleadas para determinar el importe ofertado por
cada valor participativo o clase de valores participativos y, en particular, la relacion de

canje
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Dado que la Oferta se dirige a los accionistas de una sociedad cuyas acciones estan admitidas
a negociacion en el sistema multilateral de negociacion BME Growth, es voluntaria y no tiene
como objeto la exclusion de negociacion de las acciones, la Oferta no esta sujeta a reglas de
determinacion de precio y, en consecuencia, Greening no ha tomado en consideracion los
criterios y métodos de valoracién de las normas sobre el precio equitativo para las ofertas
obligatorias.

(E) Indicacién de cualesquiera evaluaciones o informes elaborados por expertos
independientes e informacién sobre dénde pueden encontrarse dichas evaluaciones e
informes para su examen

No se han elaborado evaluaciones o informes por expertos independientes en relacion con la
Oferta.

24 VALORES PARTICIPATIVOS OFERTADOS AL PUBLICO O ADMITIDOS A COTIZACION EN UN
MERCADO REGULADO A EFECTOS DE LA OPERACION

2.4.1 Declaracién sobre el capital de explotaciéon

En opinién de Greening, su capital circulante (working capital) en la actualidad, unido al que
espera generar en los préximos doce meses, seria suficiente para satisfacer sus necesidades
actuales durante al menos doce meses tras la publicacion de este Documento de Exencion.

2.4.2 Informacion sobre los valores participativos que van a ofertarse y/o admitirse a
negociacion
(A) Informacion general que se ha de facilitar: a) descripcion del tipo, la clase y el volumen

de los valores participativos ofertados y/o admitidos a cotizacidon, con el numero
internacional de identificacion del valor (ISIN); y b) divisa de emisién de los valores

participativos

Greening atendera el canje de las acciones de EIDF que acudan a la Oferta, de acuerdo con
la Ecuacion de Canje mediante acciones ordinarias de nueva emisiéon de Greening.

A estos efectos, Greening realizara una ampliacion de capital en la cantidad necesaria para
hacer frente al canje de las acciones de EIDF mediante la emisién y puesta en circulacién del
numero necesario de nuevas acciones ordinarias de 0,0025 euros de valor nominal cada una
de ellas, de la misma y Unica clase y serie que las que estan actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

En este sentido, tal y como se describe con mayor detalle en el apartado 2.4.2(B) siguiente,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de EIDF celebrada el 15 de enero de 2026
aprobd un aumento de capital social de Greening en un importe nominal maximo de 52.888,68
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 21.155.472 acciones ordinarias
de 0,0025 euros de valor nominal cada una de ellas.

La suscripcién de la referida ampliaciéon de capital estara reservada a los titulares de acciones
de EIDF que acepten la Oferta, sin que exista, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, derecho de suscripcion preferente.

Para atender la contraprestacion de la Oferta asumiendo un 100% de aceptacién y la Ecuacion
de Canje, EIDF tendria que emitir 16.959.995 acciones, representativas de un 58,28% de su
capital social tras la ampliacion.
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Como consecuencia del aumento de capital de Greening, se dara una nueva redaccion al
articulo 6 de los estatutos sociales vigentes de Greening para adaptarlo a la nueva cifra de
capital social y al numero de nuevas acciones de Greening que finalmente se emitan.

El cédigo ISIN de las acciones ordinarias de Greening es ES0105709002. Las acciones de
nueva emision de Greening que se emitan tendran un codigo provisional distinto hasta que
dicho codigo se equipare al de las acciones actuales. Una vez que las nuevas acciones que
se emitan estén admitidas a negociacién, las acciones ordinarias de Greening y las acciones
que se emitan para atender el canje de las acciones de EIDF se negociaran bajo el mismo
codigo ISIN, esto es, el ES0105709002.

(B) Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
los valores participativos han sido o seran creados o emitidos

La decision de formular la Oferta fue acordada por unanimidad por el Consejo de
administracion de Greening en su reunion celebrada el 7 de noviembre de 2025.

Posteriormente, en su reunion de 12 de diciembre de 2025, el Consejo de Administracion de
Greening acordo la convocatoria de su Junta General Extraordinaria de Accionistas, que
habria de decidir acerca de la emision de las nuevas acciones ordinarias de Greening
ofrecidas en contraprestacion conforme a lo que se expone en el apartado 2.3.42.3.4(B) de
este Documento, para su celebracion en la sede central de la Camara de Comercio de
Granada, sita en C. Luis Amador, 26, Granada, el préximo dia 15 de enero de 2026, a las
12.00 horas, en primera convocatoria 0, en su caso, el 16 de enero de 2026, a las 12.00 horas
en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

La referida Junta General Extraordinaria de Accionistas, cuya celebracion tuvo lugar el 15 de
enero de 2026, aprobé bajo el punto segundo de su orden del dia el aumento de capital social
de Greening en un importe nominal maximo de e 52.888,68 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de hasta 21.155.472 acciones ordinarias de 0,0025 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las que estan actualmente en
circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, con cargo a aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones de EIDF y con posibilidad de suscripcion incompleta.
Dicho acuerdo fue adoptado por unanimidad de los votos de las acciones presentes y
representadas en la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobo, asimismo, facultar al Consejo de
Administracion, con toda la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas facultades
de sustitucion en cualquiera de los consejeros, la Secretaria no Consejera y en cualquier otra
persona a la que el Consejo apodere expresamente al efecto, para que cualquiera de ellos
pueda ejecutar total o parcialmente el aumento de capital, en una o varias veces, dentro del
plazo de un afo desde la adopcién del citado acuerdo, y fijar sus términos y condiciones en
todo lo no previsto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

(C) Descripcion _de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores
participativos

De conformidad con lo establecido en el articulo 8.2 de los estatutos sociales de Greening,
las acciones de Greening y los derechos econdmicos que se derivan de ellas, incluido el
derecho de suscripcion preferente y el de asignacion gratuita, son libremente transmisibles
por todos los medios admitidos en Derecho.

(D) Indicaciéon de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el
capital del emisor que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.
Debera indicarse el precio o las condiciones de canje vy el resultado de estas ofertas.
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Durante el ultimo ejercicio econémico y el ejercicio econdmico en curso, no se han producido
ofertas publicas de adquisicion por terceros respecto del capital social de Greening.

2.4.3 Modalidades de admisién a cotizacion y negociacion

(A) Indicacion de si los valores participativos ofertados son o seran objeto de una solicitud
de admisidn a cotizacion, con vistas a su distribucidon en un mercado regulado u otros
mercados equivalentes de terceros paises tal como se definen en el articulo 1, letra
b), del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, con especificacion de los mercados en
cuestion.

Una vez inscrita la escritura de aumento de capital, se procedera a realizar el canje de las
acciones de Greening por acciones de EIDF que hayan acudido a la Oferta en los términos
previstos en el Anuncio de la Oferta. Greening, en ejecucién del acuerdo de su Junta General
Extraordinaria de Accionistas que ha decidido sobre el aumento de capital, solicitara la
admisién a negociacién de las nuevas acciones que emita para atender el canje en las BME
Growth.

(B) Mercados regulados o mercados equivalentes de terceros paises, tal como se definen
en el articulo 1, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, en los que, segun
conocimiento del emisor, se admitan a cotizacion valores participativos de la misma
clase que los valores participativos que van a ofertarse a admitirse a cotizacion,
incluidos, en su caso, los certificados de depdsito de valores y las acciones

subyacentes
Las acciones de Greening se encuentran admitidas a negociacion en BME Growth.

(C) Detalles de las entidades que han contraido un compromiso firme de actuar como
intermediarios _en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de oferta y demanda, y descripcion de las condiciones principales de su

compromiso

No existe ninguna entidad que se haya comprometido en firme a actuar como intermediario
en la negociacién secundaria.

Greening ha establecido un mecanismo para asegurar que aquellos accionistas de EIDF que
acudan a la Oferta con un numero de acciones de EIDF que no les otorgue el derecho a recibir,
al menos, una accién entera de Greening o tengan derecho a recibir un nimero entero de
acciones de Greening pero les sobre un nimero de acciones de EIDF que no sea suficiente
para tener derecho a recibir una accion adicional de Greening, puedan recibir el importe en
dinero correspondiente a la fraccion de accidon de Greening correspondiente a sus acciones
sobrantes de EIDF. Para obtener informacion detallada sobre este mecanismo, consultese el
apartado 8.3 del Anuncio de la Oferta.

(D)  Acuerdos de no enajenacion

No existen acuerdos de no enajenacién (lock-up agreements) con respecto a Oferta.
2.4.4 Dilucién

(A) Comparacion del valor neto del activo por accion en la fecha del balance mas reciente
antes de la operacion y el precio de emisién por accion en la operacién

A 30 de junio de 2025, ultima fecha de reporte financiero de Greening, el valor contable del
patrimonio neto por cada una de las acciones existentes de Greening era de 0,73 euros.
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Tal y como se ha indicado en el apartado 2.3 anterior, Greening informé en las
Comunicaciones de la Oferta que promoveria y facilitaria la ejecucion de las operaciones
necesarias para implementar la Estructura de Propiedad Objetivo. En este sentido, el precio
de emisidon de cada nueva accion de Greening a emitir en el marco de la Oferta que se
desprende de la Estructura Objetivo asciende a 2,39 euros por accion (0,0025 euros de valor
nominal mas 2,3875 euros de prima de emision).

Sobre la base del niumero actual de acciones de EIDF y de la Ecuacion de Canje, Greening
emitiria un maximo de 16.959.995 Acciones Nuevas, con un valor nominal de 0,0025 euros
por accién, resultando en un valor nominal total de 42.399,99 euros.

En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participacién que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de EIDF y
los accionistas actuales de Greening en el capital social y los derechos de voto de Greening
segun diferentes niveles de aceptacion.

Porcentaje de aceptacion ‘ 100% 50% 40%
Participacion accionistas EIDF 36,82% 22,56% 18,90%
Participacion accionistas Greening 63,18% 77,44% 81,10%

(B) Informacion adicional cuando exista una oferta o admisién a cotizacion simultanea o
casi simultanea de valores participativos de la misma clase

No habra una oferta o admision a negociacion simultanea o casi simultanea de acciones de
Greening distinta a las previstas en ejecucion de la Oferta.

(C) Numero de valores participativos y derechos de voto, asi como el capital social, tanto
antes como después de la operacion

A continuacion se incluye una tabla en la que se muestra el numero de valores, derechos de
voto y capital social de Greening antes y después de la Fusién. El calculo del numero de
acciones tras la Oferta se realiza sobre la base del calculo de la ampliacion de capital maxima
que realizaria Greening para hacer frente al canje de las acciones de EIDF, de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.2.1 anterior, en el supuesto de que acudieran a ella la
totalidad de las acciones de EIDF y excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga
EIDF tras la liquidacién de la Oferta:

Numero de acciones,

derechos de voto y capital Antes de la Fusion Después de la Fusion
social

Numeros de valores de
Greening 29.102.276 46.062.272
Derechos de voto 29.102.276 46.062.272
Capital social (euros) 72.755,69 euros 115.155,68 euros

Como resultado de la Oferta, los accionistas actuales de Greening reduciran su participacion
hasta un maximo de aproximadamente el 63,18% de Greening, mientras que los accionistas
de EIDF recibiran aproximadamente el restante 36,82%, asumiendo un 100% de aceptacion.
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2.5 IMPACTO DE LA OPERACION EN EL EMISOR
2.5.1 Estrategia y objetivos

Véase el apartado 2.3 del presente Documento de Exencidén para mas informacién sobre la
estrategia y objetivos de Greening en relacién con la Oferta y con caracter posterior a la
misma.

2.5.2 Contratos materiales

Greening no ha suscrito contratos materiales distintos de los contratos celebrados en el curso
ordinario de su actividad empresarial que se vean afectados sustancialmente como
consecuencia de la liquidacién de la Oferta.

De acuerdo con la informacion publica disponible, EIDF no ha suscrito contratos importantes
distintos de los contratos celebrados en el curso ordinario de su actividad empresarial que se
vean afectados sustancialmente como consecuencia de la liquidacion de la Oferta.

2.5.3 Desinversion

(A) En la medida en que se conozca, informacion sobre desinversiones importantes, tales
como ventas significativas de filiales o cualquier linea o lineas de negocio importantes
después de que la operaciéon sea efectiva, junto con una descripcion de los posibles
efectos en el grupo del emisor

Greening no ha tomado ninguna decision sobre la realizacion de desinversiones importantes
después de liquidacién de la Oferta, tales como ventas significativas de filiales o activos,
distintas a las asociadas al normal transcurso de su actividad.

(B) Informacién sobre cualquier cancelacion importante de inversiones o desinversiones
futuras anunciadas previamente

Greening no ha tomado ninguna decision de cancelacion de futuras inversiones o
desinversiones materiales anunciadas previamente.

2.5.4 Gobierno corporativo

No se esperan cambios en el Consejo de Administraciéon de Greening como resultado de la
Oferta.

2.5.5 Estructura accionarial

Una vez liquidada la Oferta, en el supuesto de que acudieran a ella |a totalidad de las acciones
de EIDF y asumiendo que no se produciran modificaciones en la estructura accionarial actual
de Greening y EIDF, la estructura accionarial de Greening inmediatamente posterior a la
liquidacion de la Oferta seria la siguiente:

39/40



Porcentaje sobre el

Num. derechos

Accionistas total de derechos de

de voto voto
D. Ignacio Salcedo Ruiz 10.721.700 23,28%
D. Manuel Mateos Palacios 5.362.075 11,64%
D. Antonio Palacios Rubio 5.362.075 11,64%
Sinia Renovables, S.A. 2.864.280 6,22%
Prosol Energia, S.L. 6.173.438 13,40%
Laurion Financial Entreprises, S.a r.| 1.923.263 4,18%
Mass Investment Ark 2021, S.L. 1.521.312 3,30%
Memento Gestion, S.L. 1.043.040 2,26%
Otros(") 11.091.088 24,08%
Total 46.062.272 100,00 %

M Incluye la autocartera
2.6 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Los siguientes documentos podran consultarse durante los 12 meses siguientes a la
publicacion del Documento de Exencién en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.greening-group.com):

(A) la escritura de constitucion de Greening (disponible para su consulta en forma fisica
en el Registro Mercantil de Granada en la direccién Calle Arandas, 6, 18001 Granada;

(B) los estatutos sociales actualizados de Greening (disponibles en la pagina web
corporativa de la Sociedad en el siguiente enlace: Estatutos Sociales.pdf); y

(C) la restante documentacion que se incorpora por referencia al Documento de Exencion
y que se relaciona (junto con el enlace para la consulta online) en la seccion “Nota
explicativa” del Documento de Exencion.

Asimismo, el Documento de Exencién estara disponible en la pagina web corporativa de la
Sociedad (www.greening-group.com).

40/40


http://www.greening-group.com/
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/10/Estatutos_Sociales.pdf
http://www.greening-group.com/

	Greening Ampliación de capital - Anexo IX(OIR).pdf
	1. NOMBRE E INFORMACIÓN DEL EMISOR
	2. Declaración de responsabilidad
	3. Autoridad competente
	4. Cumplimiento CONTINUO de las obligaciones de información y divulgación
	5. Disponibilidad de información regulada
	6. declaración de que en el momento de la oferta el emisor no está retrasando la divulgación de información privilegiada
	7. Motivo de la EMISIÓN y uso de los ingresos
	8. Factores de riesgo específicos de la SOCIEDAD
	8.1 Riesgos de los sectores de actividad de los negocios del Emisor
	8.1.1 Riesgo de deterioro del entorno macroeconómico
	8.1.2 Riesgo de precio de la electricidad
	8.1.3 Riesgo de la caída de la demanda eléctrica
	8.1.4 Riesgo en la explotación de otras fuentes de energía
	8.1.5 Riesgo en la disponibilidad de emplazamientos adecuados para la instalación de plantas fotovoltaicas
	8.1.6 Riesgos meteorológicos
	8.1.7 Riesgo de competencia
	8.1.8 Riesgo de incremento de precios de los elementos básicos
	8.1.9 Riesgo de retrasos o negaciones de autorizaciones
	8.1.10 Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo
	8.1.11 Riesgos de tratamiento de residuos
	8.1.12 Riesgos derivados de factores geopolíticos y macroeconómicos
	8.1.13 Riesgos de sostenibilidad

	8.2 Riesgos operativos y de valoración
	8.2.1 Riesgo de concentración de la propiedad del Grupo
	8.2.2 Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave
	8.2.3 Riesgos relacionados con la ejecución de la estrategia del Grupo
	8.2.4 Riesgo de interrupción de las operaciones
	8.2.5 Riesgo de desabastecimiento de paneles
	8.2.6 Riesgo de interrupciones o un descenso del rendimiento de la generación de energía
	8.2.7 Riesgo asociado al coste de mantenimiento, ampliación y remodelación de plantas fotovoltaicas, así como a su desmantelamiento al vencimiento de las autorizaciones o de los contratos, podrían afectar negativamente al Grupo
	8.2.8 Riesgo tecnológico
	8.2.9 Riesgo de la tecnología de las placas fotovoltaicas
	8.2.10 Riesgo de violación de la seguridad de datos e información confidencial de clientes
	8.2.11 Riesgos cumplimiento de previsiones

	8.3 Riesgos financieros, contables y de ejecución del plan de negocio
	8.3.1 Riesgo de nivel de endeudamiento
	8.3.2 La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiación adicional
	8.3.3 Riesgo de tipo de cambio
	8.3.4 Riesgo de crédito
	8.3.5 Riesgo de rentabilidad del negocio:
	8.3.6 Riesgo de ejecución del plan de negocio:

	8.4 Riesgos regulatorios
	8.4.1 Riesgo de evolución de la legislación aplicable a los servicios ofrecidos

	8.5 Riesgos derivados de reclamación de responsabilidad y de cobertura bajo los seguros
	8.5.1 Riesgo de reclamaciones de clientes y riesgo reputacional

	8.6 Riesgos de reclamaciones judiciales y extrajudiciales
	8.6.1 Riesgo de litigiosidad
	8.6.2 Riesgos derivados de posibles contingencias laborales y fiscales


	9. Características de las acciones
	10. Dilución y participación tras la EMISIÓN
	11. TÉRMINOS Y Condiciones de la oferta
	12. MERCADOS REGULADOS EN LOS QUE YA ESTÁN ADMITIDAS A NEGOCIACIÓN ACCIONES FUNGIBLES CON LAS NUEVAS ACCIONES

	Greening - Documento de Exención (OIR).pdf
	Los siguientes documentos, que se incorporan por referencia al Documento de Exención y que no se incluyen como documentos adjuntos, junto con una indicación de dónde se pueden consultar:
	(i) Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoría y su informe de gestión consolidado, correspondientes al ejercicio 2022: Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUP...
	(ii) Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoría y su informe de gestión consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2023: Greening-Group-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf
	(iii) Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoría y su informe de gestión consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2024: Greening-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2024-e-Informe-Auditoría.pdf
	(iv) Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoría y su informe de gestión individual, correspondientes todos al ejercicio 2022: Cuentas-anuales-consolidadas-cuentas-anuales-individuales-y-estructura-organizativa-GRUPO...
	(v) Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoría y su informe de gestión individual, correspondientes todos al ejercicio 2023: Greening-Group-Cuentas-Anuales-Individuales-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf
	(vi) Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoría y su informe de gestión individual, correspondientes todos al ejercicio 2024: Greening-Cuentas-Anuales-Individuales-2024-e-Informe-Auditoría.pdf
	(vii) Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Greening, su informe de auditoría y su informe de gestión intermedio consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025: 05709_OtraInfRelev_...
	(viii) Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EIDF junto con su informe de auditoría y su informe de gestión consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2022: Cuentas-semestrales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf
	(ix) Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EIDF junto con su informe de auditoría y su informe de gestión consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2023: eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-c...
	(x) Las cuentas anuales consolidadas del Grupo EIDF junto con su informe de auditoría y su informe de gestión consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2024: Informacion-financiera-anual-2024.pdf
	(xi) Las cuentas anuales individuales de EIDF junto con su informe de auditoría y su informe de gestión individual, correspondientes todos al ejercicio 2022: Cuentas-semestrales-auditadas-memoria-y-opinion-consolidado-e-individual-2022.pdf
	(xii) Las cuentas anuales individuales de EIDF junto con su informe de auditoría y su informe de gestión individual, correspondientes todos al ejercicio 2023: eidfsolar.es/wp-content/uploads/2024/05/Cuentas-anuales-auditadas-memoria-y-opinion-consolid...
	(xiii) Las cuentas anuales individuales de EIDF junto con su informe de auditoría y su informe de gestión individual, correspondientes todos al ejercicio 2024: Informacion-financiera-anual-2024.pdf
	(xiv) Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo EIDF, su informe de auditoría y su informe de gestión intermedio consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025: EIDF_INFORME-DE-CUENTAS...
	(xv) El Anuncio de la Oferta publicado por Greening el 7 de noviembre de 2025: 05709_InfPriv_20251107_1.pdf
	(xvi) Las comunicaciones de información privilegiada publicadas por Greening en relación con la modificación de las condiciones de la Oferta en las siguientes fechas:
	 12 de diciembre de 2025: 05709_InfPriv_20251212_1.pdf;
	 29 de enero de 2026: 05709_InfPriv_20260129.pdf;
	 2 de febrero de 2026: 05709_InfPriv_20260202.pdf
	 10 de febrero de 2026: 05709_InfPriv_20260210.pdf
	(xvii) los estatutos sociales vigentes de Greening: Estatutos_Sociales.pdf; y
	(xviii) los estatutos sociales vigentes de EIDF: eidfsolar.es/wp-content/uploads/2025/04/EIDF-Estatutos-Sociales-Consolidados-modf.-8-y-17_Mar-2025_def.pdf.
	Según se desprende de la documentación referenciada anteriormente, la información financiera de Greening, tanto individual como consolidada, se ha elaborado de conformidad con el Código de Comercio y la restante legislación mercantil, las Normas para ...
	Por su parte, la información financiera de EIDF se ha elaborado, a nivel consolidado, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE) conforme al Reglamento (CE) n.º 1606/2002 del Parlamento...
	Salvo cuando se indique lo contrario, las referencias en el Documento de Exención a otros documentos, incluyendo a título enunciativo las relativas a otros informes y a páginas web, se realizan a efectos meramente informativos. En consecuencia, tales ...
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	1.1.3 Es probable que el valor de las acciones de Greening que recibirá como consecuencia de la Oferta fluctúe.
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