GRINO ECOLOGIC INFORMACION FINANCIERA ANUAL - 2025

CARTA DE PRESENTACION

Informacion financiera anual 2025

Cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2025

Lleida, 30 de abril de 2026

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
227 delalLey 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion a suministrar por empresas
incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, ponemos en su conocimiento la
informacion financiera anual a 31 de diciembre de 2025 que ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad
del emisor y sus administradores.

iNpicE Documentos que componen la informacién anual

01 Informe financiero

02 Cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2025

03 Cuentas anuales individuales a 31 de diciembre de 2025

04 Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control 2025

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Francesc Griii6 Batlle
PRESIDENTE - GRINO ECOLOGIC, S.A.

GRINO ECOLOGIC, S.A. 01 - CARTA DE PRESENTACION
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

RESUMEN EJECUTIVO EQUITY STORY

01 - RESUMEN EJECUTIVO

Sector adecuado, momento adecuado: platalorma lider
para capturar la década de la economia circular.

CIFRA DE NEGOCIO EBITDA

74,11\4@ 8,91M€

+8,5 % - margen 12,0 % -

FREE CASH FLOW

4,51 e

Récord historico Base a normalizar 49 % conversion - Self-funded

INVERSION ESTRATEGICA

CRECIMIENTO

Ingresos récord de 74,1 M€ (+8,5 %) con Gross Margin estable en 51 Capital invertido medio duplicado a 50,7 M€ (+100 %): el Grupo esta

%, apoyado en la expansién comercial y la incorporacion de nuevas construyendo la plataforma industrial que sostendra la proxima fase de

sociedades al perimetro consolidado. crecimiento en biometano y economia circular.

TESIS DE INVERSION - CRECIMIENTO TOP-LINE

14 afnos consecutivos
Desde salida a BME

- VIENTOS DE COLA

RAP + Ley 7/2022

Regulacién impulsa demanda

Compounder infraestructural de la transicion
circular en Espaia.

Cifras consolidadas. Fuente: cuentas anuales FY2025

PATRIMONIO NETO

43,0 M€

+5,7 % - Autonomia 58 %

SOLIDEZ FINANCIERA

DFN/EBITDA de 1,41x muy por debajo del peer set (WM =2,5x, Veolia
=3x). FCF 4,3 M€: plan inversor 100 % autofinanciado, capacidad
intacta para M&A.

- OPTICA 2026

Recuperacion margen

Madurez capex + apalancamiento operativo
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GRINO ECOLOGIC o CUENTAS ANUALES 2025 02 - MENSAJE CLAVE

MENSAJE CLAVE 2025

Sector adecuado, momento

adecuado, equipo adecuado: la
apuesta de crecimiento mds sélida

del residuo en Espania.

2025 marca un hito de expansion: ingresos récord de 74,1 M€ (+8,5 %), duplicacion del capital
invertido y FCF de 4,3 M€ que autofinancia integramente el plan. La compaiiia sale del ejercicio
con patrimonio neto récord de 43,0 M€ y un apalancamiento 1,41x EBITDA — la mitad del
peer set internacional.

01 02 03

Crecimiento récord Plataforma ampliada Capacidad para M&A

+5,8 ME - 14° ano consecutivo Capital invertido - 50,7 M€ Autonomia financiera 58 %

TESIS DE INVERSION

Operador integrado de la economia circular con balance infraestructural, capex en
maduracidn y Jptica de creacion de valor en 2026-2028 via biometano, RAP y M&A
selectivo.

Fuente: cuentas anuales consolidadas FY2025 04 / 17



GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

ENTORNO ECONOMICO

Espana cerrd 2025 con crecimiento robustoy una

03 - CONTEXTO MACRO 2025

intlacion moderada, en un entorno de tipos a la baja —
contexto tavorable para empresas iniraestructurales.

Durante 2025 la economia espafola mantuvo un ritmo de crecimiento por encima de la media de la
Eurozona, apoyado en el dinamismo del consumo privado, la inversion empresarial ligada a fondos

europeos Y la fortaleza del sector exterior.

La inflacion continué su senda de moderacion, en un contexto en el que el Banco Central Europeo
inicié un ciclo gradual de bajadas de tipos de interés, aliviando los costes de financiacion de empresas
y hogares.

El mercado laboral sostuvo la creacion de empleo, y la ejecucion de los fondos Next Generation EU
siguio siendo un factor clave de apoyo a la inversion productiva y a la transformacion estructural de la

economia.

El entorno geopolitico —tensiones comerciales internacionales, volatilidad energética y ciclo politico

europeo— mantuvo vivos los riesgos a vigilar.

Fuente: INE, Banco de Espafa, BCE, Comisidn Europea

INDICADORES MACRO -

PIB (variacidén anual)

2,3 %

2024:

Tasa de paro

10,6+«

2024:

3,2 %

11,8 %

ESPANA 2025

Inflacion (IPC medio)

244 %

2024: 3,0 %

Tipo de referencia BCE

2,00«

Cierre 2025
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

GESTION DE RESIDUOS Y ECONOMIA CIRCULAR

04 - CONTEXTO SECTORIAL

Un sector en consolidacion con marco regulatorio
exigente — terreno fértilpara operadores con

plataforma industrial.

El sector de gestion de residuos en Espafia consolido en 2025 su papel como eje de la transicion
ecologica. Los impuestos al vertido, junto con las obligaciones derivadas de la Ley 7/2022 y su
desarrollo reglamentario, siguieron presionando al alza la valorizaciéon material y energética — una

dinamica que beneficia directamente a operadores con capacidad de tratamiento.

La implantacién efectiva de la recogida separada de fraccion organica, el despliegue de los nuevos
esquemas de Responsabilidad Ampliada del Productor (RAP) en textil, muebles y plasticos agrarios, y
el empuje del biometano como vector clave de la economia circular, abrieron nuevas lineas de
ingresos para operadores con capacidades industriales.

La financiacion publica vinculada a fondos europeos continu6 inyectando capital a proyectos de
modernizacion. La consolidacién via M&A vy la especializaciéon por flujos crean oportunidades de
crecimiento inorganico para los operadores dimensionados.

Fuente: MITECO, Ley 7/2022, informe sectorial interno

PALANCAS ESTRUCTURALES DEL SECTOR

Valorizacion material I Alto
Valorizacion energética I Alto
Biometano y gases renovables I Alto
Compostaje y fraccion organica Y Muy alto
Nuevos RAP (textil, muebles) I Medio
Digitalizacion y trazabilidad I Medio

Intensidad estimada por Griid Ecologic segun exposicion competitiva y oportunidades de crecimiento.
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GRINO ECOLOGIC o CUENTAS ANUALES 2025 05 - CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

EVOLUCION FINANCIERA 2025 VS 2024

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

LECTURA DEL P&L

€ MILES 2025 2024 A A %
Importe neto de la cifra de negocios 74.055 68.265 +5.790 +8,5 % Ingresos récord +8,5 % hasta 74,1 M€: decimocuarto afio consecutivo de crecimiento
Ventas 5 039 4 554 +485 +10,7 % desde la salida al BME Growth, apoyado en captacion comercial y expansién del
perimetro.
Prestaciones de servicios 69.015 63.711 +5.305 +8,3 %
Variacion existencias y trabajos para el activo 346 £33 _187 2351 % Gross Margin estable en 51 %: |la calidad del negocio y el pricing se mantienen. La
presion en EBITDA viene exclusivamente del apalancamiento operativo, no del mix
Aprovisionamientos (36.339) (32.621) -3.718 +11,4 % )
comercial.
Otros ingresos de explotacion 245 156 +89 +57,2 %
Resultado financiero positivo (+0,20 M€) por primera vez en el ciclo, con ingresos
Gastos de personal (15.316) (13.583) SINEs +12,8 % . . _
financieros de +0,99 M€ y Kd del 4 %. El coste de capital se encuentra en zona
Otros gastos de explotacion (14.078) (12.492) -1.586 +12,7 % favorable.
EBITDA 8.782 10.088 -1.306 -12,9 % o _ . o
Beneficio neto de 2,42 M€ sobre una base inversora duplicada: la compaiiia sigue
izaci i ili 5.137 4.903 -235 4,8 % . .
Amortizaciones del inmovilizado ( ) ( ) ¥ generando resultado mientras construye la plataforma para el siguiente salto.
Imputacion subvenciones y otros 80 13 +67 n.s.
Deterioro y rdo. enajenaciones (31) (36) +5 -13,6 % LECTURA ANALITICA
Otros resultados 68 43 +24 +56,4 % Ario de inflexién industrial: P&L absorbe el coste de tecnificacion y
Resultado de explotacion (EBIT) ajustado 3.854 5.363 1.514 28,2 % ampliacion de perimetro. Cuando los activos incorporados maduren, el
o apalancamiento operativo jugara a favor del margen.
Resultado financiero 204 (537) +741 n.s.
Resultado antes de impuestos 4.058 4,831 -773 -16,0 %
Impuesto sobre beneficios (1.641) (2.026) +386 -19,0 % INGRESOS RECORD MLk LRl S
o _ (4,1 ve +(),20me
Resultado atribuible a la dominante 2.419 2.806 -387 -13,8 % Da ) .
ano consecutivo Vuelta a positivo

Fuente: Cuentas anuales consolidadas FY2025 -

Importes en miles de €
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

RATIOS DE RENTABILIDAD,

ESTRUCTURA Y CAJA

KPIs financieros clave

MARGEN EBITDA

12,0 %

-2,9 p.p. - 2024: 14,8 %

ROE

0/
/0

-1 p.p. - 2024: 7 %

PRODUCTIVIDAD

Plantilla +6,5 % a 426 FTE. Ingresos por empleado 173,8 k€ (+1,9

%).

LECTURA FINANCIERA

MARGEN EBIT

0/
, /70

-2,7 p.p. - 2024: 7,9 %

ROA

54

-0,4 p.p. - 2024: 3,9 %

COSTE DE DEUDA

Kd = 4 %. Resultado financiero positivo por primera vez en 5

anos.

MARGEN NETO

5,91

-0,8 p.p. * 2024: 4,1 %

DFN / EBITDA

1,41,

+0,13x - 2024: 1,28 x

SOLVENCIA

Autonomia 58 %, DFN/EBITDA 1,41x — mitad del peer set (Veolia

~3X).

GROSS PROFIT MARGIN

0/
/0

estable - 2024: 51 %

PATRIMONIO NETO

45,0 e

+5,7 % - 2024: 40,6 M€

CALIDAD

06 - KPIS FINANCIEROS

Gross Margin 51 % estable: la presion en EBITDA es operativa, no

de mix.

El motor funciona: ingresos récord, margen bruto estable, balance sélido, caja positiva. La presion en EBITDA es temporal — consecuencia del arranque de los nuevos proyectos que se preparan.

Ratios calculados sobre cuentas consolidadas FY2025 -

Fuente: hoja Ratios
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

RETURN ON INVESTED CAPITAL

Rentabilidad sobre el capital invertido

PEER BENCHMARK

€ MILES 2025 2024
Resultado de explotacion (EBIT) 5.845 7.359
Tax rate efectivo 25 % 25 %
NOPAT (EBIT x (1-t)) 4.384 5.519
Patrimonio neto medio 41.798 39.388
Deuda financiera L/P media 8.938 9.274
Capital invertido medio 50.736 48.271
ROIC 8,64 % 11,43 %

-20,6 %

-20,6 %
+6,1 %
-3,6 %
+5,1 %

-2,8 p.p.

ROE (RETURN ON EQUITY) ROA (RETURN ON ASSETS)

o/ (074
/70 , /70
-1 p.p. 2024: 7 % -0,5 p.p. 2024: 3,9 %

Fuente: hoja ROIC & FCF - Ratios calculados sobre cuentas consolidadas FY2025

RETURN ON TOTAL CAPITAL

0/
/0

-3 p.p.

07 - RENTABILIDAD Y RETORNOS SOBRE CAPITAL

PEER BENCHMARK WASTE & ENVIRONMENTAL SERVICES

Veolia (2024A) | ~6 %
Waste Management ] ~12 %
Republic Services | ~10 %
Griné Ecologic 2025 | 5 %
Grifid Ecologic 2024 | 6,4 %
Peers: ratios indicativos de consenso, no auditados. Griid segUn hoja ROIC & FCF.
LECTURA
Ario de construccion de plataforma: el capital invertido se consolida.
Cuando el EBITDA normalice sobre la nueva base, el spread ROIC-WACC
debe recuperar niveles de creacion de valor pre-ciclo inversor.
ASSET TURNOVER
9 X
-0,08x - 2024: 1,96x
09 / 17



GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

ESTRUCTURA PATRIMONIAL 2025 VS 2024

Balance de situacion consolidado

ACTIVO - € MILES
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones empr. grupo L/P
Inversiones financieras L/P
Activos por impuesto diferido
Total activo no corriente
ACTIVO CORRIENTE
Existencias

Deudores comerciales
Invers. empr. grupo C/P
Inversiones financieras C/P
Periodificaciones C/P
Efectivo y equivalentes
Total activo corriente

Total activo

2025

18.

17.

48.

17.

25.

73

.193

538
929

.630
.814

103

528
243

.796

396
22

.730

714

.817

15.
22.

44

17.

24

69.

2024

.801
681
051
.435
.756
.724

717
686
905
740

34
.876
.958
682

+115
+18,2
-18,7
+13,6
+3,3
+7,6

-26,4
-2,5
+209

-46,6

=&9, il
-3,0
+3,0
+5,9

LECTURA DEL BALANCE

Patrimonio neto récord de 43,0 M€ (+5,7 %). Activo total 73,8 M€ con intangibles (+115 %) y material (+18 %) — inversion productiva. Autonomia financiera del 58 %, estructura sélida para la siguiente fase del plan.

Fuente: Balance consolidado a 31.12.2025 -

Importes en miles de €

170 - BALANCE CONSOLIDADO
PN Y PASIVO - € MILES 2025 2024 A %
PATRIMONIO NETO
Capital 612 612 =
Prima de emision 26.605 26.605 =
Reservas 13.536 10.731 +26,1 %
Acciones propias (269) (272) -1,0 %
Resultado del ejercicio (dominante) 2.419 2.806 -13,8 %
Ajustes y subvenciones 44 129 -65,6 %
Socios externos 18 19 -2,8 %
Total patrimonio neto 42.966 40.630 +5,7 %
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a L/P 2.096 5.609 -62,6 %
Deudas empr. grupo L/P 5.054 4.019 +25,8 %
Pasivos por impuesto diferido 744 354 +110 %
Total pasivo no corriente 7.894 9.983 -20,9 %
PASIVO CORRIENTE
Provisiones C/P 3 3 =
Deudas a C/P 4.948 5.212 -5,0 %
Deudas empr. grupo C/P 5.059 2.972 +70,3 %
Acreedores comerciales 12.947 10.883 +19,0 %
Total pasivo corriente 22.957 19.069 +20,4 %
Total PN y pasivo 73.817 69.682 +5,9 %
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

INFORMACION SOBRE PAGOS

LEY 15/2010 / LEY 18/2022

Disciplina de pagos tirme: solvencia

operativa en un aio de expansion

DETALLE DEL EJERCICIO

CONCEPTO

DIAS

Periodo medio de pago a proveedores

Ratio operaciones pagadas
Ratio operaciones pendientes
IMPORTES (€)

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

PAGOS DENTRO DEL PLAZO LEGAL
Volumen monetario (€)

% sobre total pagos realizados

N° facturas en plazo

LECTURA ANALITICA

Fuente: Memoria consolidada FY2025 -

Grupo. Sin tensiones de tesoreria pese al ciclo inversor.

2025

65,08
58,56

98,66

33.044.654

6.409.874

18.673.017
57 %

7.397

Informacidn sobre pagos a proveedores (Ley 18/2022)

2024

64,05
61,53

77,56

31.841.898

5.931.515

17.725.798
56 %

7.000

+1,03 d
-2,97 d

+21,10 d

+3,8 %

+8,1 %

+5,3 %

+1 p.p.

+5,7 %

11 - PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

PMP % EN PLAZO PAGOS TOTALES

0/
65,1d 5( % SS,OM€
+1,0 d YoY - estable +1 p.p. YoY - 7 +3,8 % YoY

COMPOSICION DE PAGOS 2025 - 33,0 M€

m Enplazo legal

18,67 M€ - 7.397 facturas

Resto
14,37 ME - 5.808 facturas

57%

EN PLAZO

+1 p.p. de mejora YoY en el ratio de pagos dentro del plazo legal.

PMP VS SECTOR - DIAS

Plazo legal Ley 18/2022

Griind Ecologic 2025 )

Media sector residuos™

Concesiones ptiblica s |

*Referencia indicativa de sector infraestructural - Ciclo de cobro municipal estructuralmente largo

Disciplina de circulante mantenida en un afio de expansién: el PMP se mantiene estable mientras los pagos crecen +3,8 % y la mejora en % de pagos en plazo confirma la solvencia operativa del

60 d
65 d
~80 d

~95 d
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

SERVICIOS TRATAMIENTO ENERGIA

Mix de valorpor linea de

negocio

COMPOSICION INGRESOS VS MARGEN DE CONTRIBUCION
Ingresos 2025

26,9 % 69,9 %

Margen de contribucién

35,0 % 56,1 % 9,0 %

B Servicios [M Tratamiento Energia

TRAYECTORIA DE INGRESOS POR LINEA - M€

M Servicios cAGR +5,7 % M Tratamiento

19,9

2023

2023

Fuente: cuenta de explotacidn segmentada FY2025 - Importes en miles de €

12 - CUENTA DE EXPLOTACION POR LINEAS DE NEGOCIO

Servicios 26,9 % mix Tratamiento 69,9 % mix Energia . isimrom 3,2 % mix
INGRESOS YOY MARGEN INGRESOS YOY MARGEN INGRESOS YOY MARGEN
19,9u¢ +5,0: 22,4« 51,8v¢ +8,1x 13,8 2,4vme 70,64 48,4
Pilar de recurrencia Motor industrial del Grupo Palanca transformacional - biometano
DETALLE - € MILES - FY 2025
74,1 ME € MILES SERVICIOS TRATAMIENTO ENERGIA C. ESTRUCTURA CONSOLIDADO
INGRESOS
Cifra de negocio 2025 19.905 51.772 2.378 = 74.055
12,8 ME (antes c. estructura)
Cifra de negocio 2024 18.965 47.906 1.394 = 68.265
Crecimiento YoY +5,0 % +8,1 % +70,6 % = +8,5 %
MARGEN DE CONTRIBUCIOGN
Contribucion 2025 4.466 7.158 1.150 (3.862) 8.912
Contribucion 2024 5.316 8.340 482 (3.881) 10.257
Margen % 22,4 % 13,8 % 48,4 % = 12,0 %
EBITDA consolidado = = = = 8.912

CAGR +8,4 %

51,8

2025

Energia CAGR +47,5 %
2,4
1,1 1,4
2023 2024 2025

LECTURA ESTRATEGICA

MENSAJE CLAVE

Energia pesa 3 % de ingresos pero ya

% del margen de contribucion.

Combinada con la escala industrial de Tratamiento y la recurrencia de

Servicios, define el pertil de creacion de valor del préoximo ciclo.
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

CAPACIDAD OPERATIVA

El tamanio operativo que
sostiene el plan

ESCALA INDUSTRIAL

EQUIPO INSTALACIONES

+400) g

Plantilla media capital humano técnico

VOLUMENES GESTIONADOS TONELADAS / ARNO

Residuos organicos

Posicion ventajosa ante la obligatoriedad de recogida selectiva de fraccion organica.
Envases clasificados

|

Lineas de clasificacion automatizada — productividad técnica.

Neumaticos fuera de uso

Transformacion en derivados — caucho, acero y valorizacidn energética.

HITOS OPERATIVOS DEL EJERCICIO

_I_l planta en Barcelona

Planta industrial integrada de tratamiento

13 - KPIS OPERATIVOS Y DE NEGOCIO

Cuatro pilares de capacidad: equipo, instalaciones, flota y cobertura. La base industrial sobre la que ya se estd
construyendo el ciclo de biometano.

FLOTA COBERTURA

+150 ... NE Espana

Posicion sdélida y escalable nacional
Vehiculos industriales de servicio

CADENA DE VALOR INTEGRADA

+{1;2().()()() t 01 02 03 04

Recogida Clasificacion Tratamiento Valorizacién energética
DIVERSIFICACION PALANCA
+42.000 « : s :
3 flujos criticos Biometano

Organico, envases y NFU: triple exposicién a marcos regulatorios Activos estratégicos con gran desarrollo futuro.

distintos.
+25.000 -«

POSICIONAMIENTO

Operador integrado verticalmente en el NE peninsular: el tnico con escala suficiente en

su radio para articular toda la cadena residuo-energia.

CAPACIDAD REGULATORIA

CONTRATACION

14 anos

Crecimiento ininterrumpido de cifra de negocio desde la
salida a BME Growth (2011).

SISTEMAS

E Rp en produccién

Implantacién culminada en 2025 — control integrado de
operacion y rentabilidad.

Fuente: reporting operativo interno 2025 - Cifras representativas de capacidad

CAPEX

8,5 M€

Inversion 2025, con 74 % asignado a crecimiento y
modernizacion industrial.

Cumplimiento regulatorio 100 %

Habilitaciones administrativas vigentes en todos los flujos de residuos gestionados — organico, envases, NFU.
Trazabilidad completa segun normativa nacional y europea.
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

HECHOS RELEVANTES 2025

Hechos destacados del ejercicio

01 - COMERCIAL
Crecimiento récord de ingresos

14° afio consecutivo de crecimiento desde el BME. Captagao sostenida de

clientes industriales y municipales: cifra de negocio +8,5 % YoY a 74,1 M€.

03 - INVERSION
Ciclo inversor de 8,5 M€

Capex con 74 % en crecimiento (6,29 M€). Modernizacion de lineas y
activacion de proyectos intangibles (+126 % inmovilizado intangible).

05 - FINANCIERO
Cobertura de tipo de interés activa

Derivado de cobertura sobre la financiacion sindicada. Resultado
financiero positivo de +0,20 M€ — primera vez en 5 afos.

Fuente: Informe de gestidn 2025 - Cuentas anuales individuales

02 - TECNOLOGIA
Implantaciéon del nuevo ERP

Sistema de informacién econémica y de gestion en produccién: mejora del
seguimiento y del control de rentabilidad de la operacion.

04 - BALANCE
Patrimonio neto récord

PN consolidado sube a 43,0 M€ (+5,7 %). Autonomia financiera del 58 %,
base sélida para acometer la siguiente fase del plan estratégico.

06 - ESTRATEGIA
Foco en generacion a partir de residuos

Plan estratégico orientado a nuevas tecnologias de valorizacion, con el
biometano como palanca transformacional a medio plazo.

14 - HECHOS DESTACADOS DEL EJERCICIO

SENAL DE MERCADO

Crecimiento de ingresos, inversion ejecutada y refuerzo de capacidades

tecnoldgicas — la compariia se prepara para el préoximo ciclo del sector.
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GRINO ECOLOGIC e« CUENTAS ANUALES 2025

ESTRUCTURA SOCIETARIA Y ORGANOS DE GOBIERNO

Pertil societario, gobierno y transparencia.

SOCIEDAD DOMINANTE MERCADO DE COTIZACION
® ~ / o
Grind Ecologic, S.A. BME Growth
Constituida el 9 de junio de 2003. Transformada en S.A. el 31 de mayo de 2011. Segmento de empresas en expansion, BME MTF Equity. Cotizacion desde el 29 de
julio de 2011.
SEDE Plaga Sant Joan 10, 62 planta - Lleida
GRUPO Corporacio Grifo, S.L. (dominante ultima) 17
SUCURSAL  Buenos Aires, Argentina (desde 2011) a empresa

ACTIVIDAD Recogida, transporte, tratamiento, gestion y eliminacion de residuos
INCORPORADA AL MERCADO

REPORTING

Cuentas anuales consolidadas formuladas el 27 de marzo de 2026.

CAPITAL SOCIAL RESERVAS Y RESULTADOS NO DISTRIBUIDOS SUBVENCIONES EXPLOTACION
612 «e 42,3 M€ 213 ke
30.601.387 acciones - 0,02 € VN Estructura de capital so6lida 2024: 81 k&€ - x2,6

Fuente: CCAA individuales 2025 - Memoria e Informe de Gestiodn

15 - PERFIL SOCIETARIO Y GOBIERNO CORPORATIVO

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

VOCAL

VOCAL

VOCAL

VOCAL

SECRETARIO

FI‘&HCGSC Grinod Batlle en rep. de Imogri, S.L.U.
Joan Grifié Pird en rep. de Corporacié Gring, S.L.
Marcelo Miranda Renau

Jordi Dolader i Clara

Claudio Américo Fajre Festa

Carlos Salinas Pefa no Consejero

INFO NO FINANCIERA

Reporting consolidado

Via Corporaci6 Grind, S.L.
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GRINO ECOLOGIC ¢ CUENTAS ANUALES 2025 16 - RIESGOS Y PERSPECTIVAS 2026

PERSPECTIVAS 2026

Prioridades estratégicasy riesgos a
vigdilar.
Hoja de ruta alineada con las prioridades estratégicas: diferenciacién mediante nuevas tecnologias

de generacion a partir de residuos, con foco en biometano y economia circular avanzada. 2026 es el
afio de materializacién del retorno sobre la platatorma construida en 2025.

Ol Completar el plan de tecnificacion 02 Avanzar en operaciones de M&A

Ejecucion del capex en curso y recuperacién de margen EBITDA. Ampliar cobertura geografica y capacidades en nichos avanzados.
03 Posicionamiento en biometano 04 Disciplina financiera

Hoja de ruta para valorizar la experiencia en fracciéon organica. Control estricto de costes y proteccion del cashflow libre.

RIESGOS A VIGILAR

Regulatorio Costes Competitivo Ejecuciéon
RAP, vertido, valorizacion. Energia, logistica, salarios. Consolidacion sectorial. Plazos capex e integracion.

Fuente: Informe de Gestiodn 2025 - Evolucidn previsible 16 / 17
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Grind Ecologic, S.A.y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2025 ¢
Informe de Gestion Consolidado,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



= Deloitte Auditores, S.L.
Avda. Diagonal, 471
® 08036 Barcelona

Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Grifid Ecologic, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grind Ecologic, S.A. (la Sociedad dominante)
y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion a 31 de
diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, et estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025, asicomo de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 3.a de la memoria consolidada) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa regutadora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96° C.I.F.. B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no

expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos al cierre del ejercicio

Descripcion

Taly como se detalla en las Notas 4.ly 16.d de
la memoria consolidada adjunta, el Grupo
registra los ingresos por prestacién de servicios
considerando su grado de realizacidn a la fecha
del balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Este método de reconocimiento de ingresos ha
sido una de las cuestiones clave de la
auditoria, ya que requiere de la realizacién de
estimaciones significativas por parte de la
Direccion del Grupo relativas, principalmente,
a la estimacién de los servicios prestados
pendientes de facturar que deban ser
reconocidos en el corte de operaciones como
ingreso del ejercicio, y que ascienden a 31 de
diciembre de 2025 a 1.571 miles de euros (Nota
16.d).

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso que sigue el Grupo para el
reconocimiento de ingresos al cierre del
ejercicio.

Asimismo, hemos realizado pruebas en detalle,
en base selectiva, para validar la razonabilidad
de los importes registrados, tales como la
obtencién de la documentacion que soporta
los importes registrados 0, en su caso, la
obtencién de evidencias de su posterior
facturacion.

Finalmente, hemos evaluado si los desgloses
realizados por el Grupo en las Notas 4.ly 16.d
de la memoria consolidada adjunta resultan
adecuados segln los requeridos por elmarco
normativo de informacidn financiera que
resulta de aplicacion.



‘Operaciones no recurrentes con empresas vinc

Descripcion

Taly como se describe en la Nota 5 de la
memoria consolidada adjunta, durante el
ejercicio 2025 la Sociedad dominante ha
adquirido a una empresa vinculada el 100%
de las acciones de Gelabert Gestion de
Residuos, S.A. por importe de 10.950 miles
de euros.

Como consecuencia de ello, el Grupo ha
efectuado una contabilizacion provisional de
la combinacion de negocios que ha supuesto
elreconocimiento contable de una cartera de
clientes por importe de 810 miles de euros,
de una plusvalia asociada a terrenos y
construcciones por importe de 915 miles de
euros, asi como de un fondo de comercio por
importe de 6.149 miles de euros por la
diferencia entre los activos netos adquiridos
avalorrazonabley el coste de la
combinacion de negocios.

Esta operacién requiere de la realizacion de
juicios y estimaciones significativos por parte
de los Administradores de la Sociedad
dominante asociados a la identificaciony
determinacion del valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos, asi
como en la determinacion de si la citada
operacion entre empresas vinculadas se ha
realizado a valor de mercado. Estas
cuestiones motivan que el registro de esta
operacion haya constituido una de las
cuestiones clave de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencidn y analisis
de la documentacidn contractual de la
operacién, prestando especial énfasis en el
momento en el que se produce la
transferencia del control del negocio
adquirido a fin de determinar la fecha de
registro de la citada combinacién de
Negocios.

Asimismo, hemos obtenido y analizado el
informe preparado por un tercero experto
independiente contratado por la Direccién de
la Sociedad dominante para la
determinacidn del valor razonable del
negocio adquirido, que ha servido como base
para la fijacion del precio de compraventa de
las acciones representativas del 100% del
capital social de Gelabert Gestion de
Residuos, S.A. Adicionalmente, hemos
obtenido el analisis, preparado por la
Direccidn de la Sociedad dominante, para la
valoracion de los activos reconocidos en el
marco de la propia combinacidén de
negocios.

En relacién con el experto independiente,
hemos evaluado la competencia, capacidad
y objetividad del mismo, asi como de la
adecuacién de su trabajo para que sea
utilizado como evidencia de auditoria.




Operaciones no recurrentes con empresas vinculadas - Combinacién de negocios

Descripcidn Procedimientos aplicados en la auditoria

En este sentido, con la colaboracion de
nuestros especialistas internos en valoracion
hemos evaluado las principales hipdtesis
consideradas en la valoracion del negocio
adquirido que ha servido como base parala
determinacion del precio de la transaccidn,
la metodologia de calculo utilizada por el
experto contratado por la Sociedad
dominante, asi como las principales
hipotesis consideradas en la valoracién de la
cartera de clientes y la metodologia de
valoracion utilizada por la Direccion de la
Sociedad dominante.

Adicionalmente, hemos replicado el calculo
realizado por la Direccién de la Sociedad
dominante para la determinacién de la
asignacién del precio de compray del fondo
de comercio en su contabilizacién
provisional.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion incluidos en las Notas 4.by 5
de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas en relacion con esta cuestién
resultan adecuados segln los requeridos por
el marco normativo de informacion
financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar dnicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoraciéon de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcion, que se encuentra en las paginas 7 y 8 del presente documento, es parte integrante de
nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 23 de abril de 2026.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2024 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 aflos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024.

DELOITTE AUDITORES, S.L.

Inscritaen el R.O.A.C. N° S0692 Collegi de Censors Jurats
de Comptes de Catalunya

= EL CAL-L361

DELOQITTE AUDITORES, S.L.

Sergi Segura Rius
Inscrito en el R.O.A.C N° 22961
24 de abrilde 2026

2026 Nim. 20/26/08495
96.00 EUR



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamaos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de unaincorreccién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.



s Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada
enrelacion con la informacion financiera de las entidades o de las unidades de negocio del Grupo
como base para la formacion de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos
responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado para los fines de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacidon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gque razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisidn de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestién.
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WMECOLOGIC

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

ACTIVO NOTAS 31/12/2025 31/12/2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE 48.103.055 44.723.572
I. Inmovilizado intangible 8.192.740 3.800.507
1. Fondo de comercio de consolidacién 6 7.398.614 3.759.664
4. Otro inmovilizado intagible 9 794.126 40.843
1. Inmovilizado material 10 18.537.576 15.681.155
1. Terrenos y construcciones 6.312.539 4.137.648
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 10.108.081 10.496.178
3. Inmovilizado en curso y anticipos 2.116.956 1.047.329
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12.1y23.c 17.928.921 22.051.334
2. Créditos a empresas del grupo 17.928.921 22.051.334
V. Inversiones financieras a largo plazo 12.1 1.629.779 1.434.525
VI. Activos por impuesto diferido 15.1.d 1.814.039 1.756.051
B) ACTIVO CORRIENTE 25.713.989 24.958.399
Il. Existencias 527.700 716.972
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 17.242.964 17.686.083
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.1 16.914.456 17.615.638
3. Activos por impuesto corriente 414 16.952
4. Otros deudores 328.094 53.493
IV. Inversiones en empresas del grupo y asoc. a corto plazo 12.1y23.c 2.795.677 904.726
2. Otros activos financieros 2.795.677 904.726
V. Inversiones financieras a corto plazo 12.1 395.776 740.457
VI. Periodificaciones a corto plazo 22.146 34.122
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 20 4.729.726 4.876.039
TOTAL ACTIVO (A + B) 73.817.044 69.681.971




Ep - \
Grifi6 Ecologic, S.A. | Cuentas Anuales Consolidadas 2025 G R'No

WMECOLOGIC

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2025 31/12/2024
A) PATRIMONIO NETO 42.966.180 40.630.348
A-1) Fondos propios 42.903.431 40.482.613
I. Capital 12.4.c 612.028 612.028
1. Capital escriturado 612.028 612.028
Il. Prima de emision 12.4.b 26.605.298 26.605.298
11l. Reservas 12.4.b 13.536.123 10.731.163
3. Otras reservas 13.536.123 10.731.163
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) 12.4.d (269.044) (271.636)
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 2.419.026 2.805.760
A-2) Ajustes por cambios de valor 3.135 100.554
1. Diferencia de conversion (47.867) (47.867)
11l. Otros ajustes por cambios de valor 51.002 148.421
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 41.256 28.286
A-4) Socios externos 7 18.358 18.895
B) PASIVO NO CORRIENTE 7.893.562 9.982.622
1. Deudas a largo plazo 2.095.759 5.609.244
2. Deudas con entidades de crédito 121 1.346.800 5.494.123
3. Acreedores por arrendamiento financiero 111y 121 348.119 114.281
4. Otros pasivos financieros 121 400.840 840
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12.1y23.c 5.053.906 4.019.104
2. Otras deudas 5.053.906 4.019.104
IV. Pasivos por impuesto diferido 15.1.d 743.897 354.274
C) PASIVO CORRIENTE 22.957.302 19.069.001
I1. Provisiones a corto plazo 17 2.600 2.600
2. Otras provisiones 2.600 2.600
I1l. Deudas a corto plazo 4.948.457 5.211.676
2. Deudas con entidades de crédito 12.1 4.148.409 4,092.023
3. Acreedores por arrendamiento financiero 111y 121 149.701 597.071
4. Otros pasivos financieros 12.1 650.347 522.582
IV. Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo 12.1y23.c 5.059.425 2.971.628
2. Otras deudas 5.059.425 2.971.628
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.946.820 10.883.097
1. Proveedores 12.1 11.078.569 9.834.657
3. Pasivos por impuesto corriente 210.436 6.861
4. Otros acreedores 1.657.815 1.041.579
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + () 73.817.044 69.681.971
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2025

NOTAS Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 16.d 74.054.923 68.264.994
a) Ventas 5.039.495 4.554.390
b) Prestaciones de servicios 69.015.428 63.710.604
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabric. (109.601) 122.309
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 455.163 410.454
4. Aprovisionamientos 16.a (36.339.327) (32.621.402)
a) Consumo de mercaderias (2.079) (464.925)
b) Consumo de materias primas y otras materias consum. (7.457.530) (6.582.410)
c) Trabajos realizados por otras empresas (28.880.718) (25.574.067)
5. Otros ingresos de explotacion 244.831 155.771
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 32.028 74.857
b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio 212.803 80.914
6. Gastos de personal (15.315.796) (13.582.749)
a) Sueldos, salarios y asimilados (11.766.796) (10.413.765)
b) Cargas sociales 16.b (3.549.000) (3.168.984)
7. Otros gastos de explotacion (14.078.359) (12.492.352)
a) Pérdidas,deterioro y variacidn de prov. por operaciones comerciales. 12.1.e (325.483) (241.641)
b) Otros gastos de gestidn corriente (13.752.876) (12.250.711)
8. Amortizacion del inmovilizado 6,9y 10 (5.137.430) (4.902.619)
9. Imputacién de subvenciones de inm. no financiero y otras 19.b.1 43.384 6.037
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 9.hy10.j (31.147) (35.698)
b) Resultados por enajenaciones y otras (31.147) (35.698)
14. Otros resultados 16.c 67.813 43.358
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 3.854.454 5.368.103
15. Ingresos financieros 12.2.a 994.901 898.256
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 994.901 898.256
16. Gastos financieros 12.2.a (747.273) (921.918)
18. Diferencias de cambio -- (1.325)
b) Otras diferencias de cambio - (1.325)
19. Det. y resultado por enajenaciones de instr. financieros 12.2.by12.1.f (44.000) (512.000)
a) Deterioros y pérdidas (44.000) (512.000)
A.2) RESULTADO FINANCIERO 203.628 (536.987)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.058.082 4.831.116
24. Impuesto sobre beneficios 15 (1.640.676) (2.026.222)
A.4) RESULTADO PROCEDENTE DE ACT. CONTINUADAS 2.417.406 2.804.894
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 2.417.406 2.804.894
Resultado atribuido a la sociedad dominante 2.419.026 2.805.760
Resultado atribuido a socios externos (1.620) (866)
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ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2025

NOTAS Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 2.417.406 2.804.894
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
IIl. Por cobertura de flujos de efectivo 121 20.101 86.754
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19.b 60.677 -
VII. Efecto impositivo (20.195) (21.689)
B) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO CONSOLIDADO (I + 11 + Il +1V +V + VI + VII) 60.583 65.065
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 12.1 (149.992) (382.978)
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19.b (43.384) (6.037)
XIIl. Efecto impositivo 48.344 97.255
C) TOTAL DE TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA (VI + IX + X + X1 + XII + X1l + XIV) (145.032) (291.760)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A +B +C) 2.332.957 2.578.199
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 2.334.577 2.579.065
Total de ingresos y gastos atribuidos a los socios externos (1.620) (866)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
CAPITAL  PRIMADE  RESERVASYRTDO  (ACC. RTDO EJE. AJS. POR soclos

ESC. EMISION EJ. ANT. PROPIAS) ATR.SOCDOM CBO. VAL SUBV.  EXTERNOS

A. SALDO FINAL DEL ANO 2023 612.028| 26.605.298 7.479.446| (233.936) 3.308.355| 322.721| 32.814| 19.880 38.146.606

1. Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores - - - - - - - - -
II. Ajustes por errores 2023 y anteriores - - - - - - - - -

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 612.028| 26.605.298 7.479.446| (233.936) 3.308.355| 322.721| 32.814| 19.880 38.146.606
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 2.805.760/ (222.167)| (4.528) (866) 2.578.199
1. Operaciones con accionistas - - 5.668| (37.700) - - - - (32.032)
5. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante (netas) - - 5.668| (37.700) - - - - (32.032)

11l. Otras variaciones del patrimonio neto - - 3.246.049 - (3.308.355) - - (119) (62.425)
C. SALDO FINAL DEL ANO 2024 612.028| 26.605.298 10.731.163| (271.636) 2.805.760| 100.554| 28.286| 18.895 40.630.348

1. Ajustes por cambios de criterio 2024 y anteriores - - - - - - - - -
Il. Ajustes por errores 2024 y anteriores - - - - - - - - -

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2025 612.028| 26.605.298 10.731.163| (271.636) 2.805.760| 100.554| 28.286| 18.895 40.630.348
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 2.419.026| (97.419), 12.970| (1.620) 2.332.957
1. Operaciones con accionistas - - (4.351) 2.592 - - - - (1.759)
5. Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad dominante (netas) - - (4.351) 2.592 - - - - (1.759)

I1l. Otras variaciones del patrimonio neto - - 2.809.311 - (2.805.760) - - 1.083 4.634
E. SALDO FINAL DEL ANO 2025 612.028| 26.605.298 13.536.123| (269.044) 2.419.026 3.135| 41.256| 18.358 42.966.180
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

NOTAS Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT. DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 4.058.082 4.831.116
2. Ajustes al resultado 5.247.048 5.706.304
a) Amortizacion del inmovilizado 6,9y 10 5.137.430 4.902.619
b) Correcciones valorativas por deterioro 122.by12.1.f 44.000 512.000
c) Variacién de provisiones 325.483 237.037
d) Imputacién de subvenciones 19 (43.384) (6.037)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inm. 9.hy 10, 31.147 35.698
g) Ingresos financieros 12.2.a (994.901) (898.256)
h) Gastos financieros 12.2.a 747.273 921.918
i) Diferencias de cambio - 1.325
3. Cambios en el capital corriente (1.575.047) (1.866.426)
a) Existencias 194.965 (254.556)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (258.063) (1.616.409)
c) Otros activos corrientes 28.231 17.115
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 1.327.033 (12.576)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (2.867.213) -
4. Otros flujos de efectivo de las act. de explotacion (94.017) (573.641)
a) Pagos de intereses (515.864) (921.918)
c) Cobros de intereses 393.217 534.851
e) Otros pagos (cobros) 28.630 (186.574)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 7.636.066 8.097.353
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT. DE INVERSION
5. Pagos por inversiones (3.580.649) (3.027.075)
¢) Inmovilizado intangible 9 - (23.835)
d) Inmovilizado material 10 (3.326.113) (2.645.390)
f) Otros activos financieros (254.536) (357.850)
6. Cobros por desinversiones 646.365 -
¢) Inmovilizado material 10 296.010 -
e) Otros activos financieros 350.355 --
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (2.934.284) (3.027.075)
C)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT. DE FINANCIACION
7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (2.652) (31.980)
¢) Adquisicion de instrumentos de patrim. propio de la dominante (-) 12.4.d (39.872) (57.919)
d) Enajenacién de instrumentos de patrim. propio de la dominante (+) 12.4.d 37.220 25.939
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (4.845.443) (5.147.060)
b) Devolucion y amortizacion de (4.845.443) (5.147.060)
2. Deudas con entidades de crédito 12.1.c (4.209.500) (4.411.407)
4. Otras deudas (635.943) (735.653)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (4.848.095) (5.179.040)
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (146.313) (108.762)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.876.039 4.984.801
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.729.726 4.876.039
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

1) Informacion general sobre el Grupo

Grifié Ecologic, S.A. (en adelante, “la Sociedad Dominante”) y
sociedades dependientes (en adelante, “el Grupo”) configuran un
grupo consolidado de empresas que desarrolla basicamente sus
operaciones en el sector de la recogida, transporte, tratamiento,
gestion y eliminacidn de residuos de toda clase.

La Sociedad Dominante del Grupo es Grifid Ecologic, S.A., que es
una compaiia mercantil anédnima constituida por tiempo indefinido
en Espaiia el dia 9 de junio de 2003 de conformidad con la Ley de
Sociedades de Capital. Su domicilio social se encuentra en Plaga
Sant Joan 10, 62 22, Lleida y la Sociedad Dominante deposita sus
cuentas anuales consolidadas e individuales en el Registro
Mercantil de Lérida.

El 31 de mayo de 2011 quedd inscrita en el Registro Mercantil de
Lérida la transformacion de la Sociedad a Sociedad Anénima. Como
consecuencia del acuerdo se transformaron en acciones
nominativas las participaciones sociales constitutivas del capital
social.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para
cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden
cumplidos por esta Sociedad Dominante.

En el ejercicio 2011 Grifio Ecologic, S.A. constituyd una Sucursal en
Buenos Aires, Argentina. Se encuentra inscrita en la Inspeccion
General de Justicia, Seguridad y Derechos Humanos de la Nacién
Argentina, bajo el nimero 423, del Libro 59, Tomo B, de Estatutos
extranjeros y provista de CUIT numero 33-71182410-9; con la
finalidad de ejercer habitualmente los actos objeto de la Sociedad.

El Grupo pertenece a un grupo de sociedades, segun los términos
previstos en el articulo 42 del Cdédigo de Comercio, siendo
Corporacid Grifig, S.L. su Sociedad Dominante. Dicha sociedad tiene
su domicilio social en Plaga Sant Joan 10, 72 Planta, Lérida. Las
cuentas anuales consolidadas de Corporacié Grifid, S.L. se
depositan en el Registro Mercantil de Lérida. Las cuentas anuales
consolidadas del grupo Corporacié Grifid, S.L. del ejercicio 2024
fueron formuladas por los administradores de Corporacié Grifio,
S.L. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 31
de marzo de 2025.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros
por ser ésta la moneda funcional del Grupo Grifié Ecologic.

2) Sociedades dependientes, asociadas y multigrupo

a) Sociedades dependientes

La consolidacién se ha realizado aplicando el método de integracion
global a todas las sociedades dependientes, que son aquellas en las
que el grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su
control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras
y de explotacion de una empresa para obtener beneficios
econdémicos de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en
general, aunque no Unicamente, por la titularidad, directa o
indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la Sociedad.

La participacidn de los accionistas minoritarios en el patrimonio y
en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se
presenta bajo la denominacién “Socios externos” dentro del
epigrafe “Patrimonio neto” del balance de situacidn consolidado y
en “Resultado atribuido a los socios externos” dentro de la cuenta
de resultados consolidada, respectivamente.

b) Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que constituyen un negocio
conjunto y se consolidan por el método de integracion
proporcional, que supone la inclusién en los estados financieros
consolidados de la parte proporcional de los activos, pasivos, gastos
e ingresos de estas sociedades, en funcion de la participacion del
grupo en las mismas. Se entiende por negocios conjuntos aquellos
en los que existe control conjunto con otros participes, que se
produce cuando existe un acuerdo estatutario o contractual en
virtud del cual las decisiones estratégicas de las actividades, tanto
financieras como operativas, requieren el consentimiento unanime
de las partes que estdn compartiendo el control.

El detalle de sociedades dependientes y multigrupo que forman
parte del conjunto consolidable, junto con toda la informacion
sobre ellas, esta incluido en el Anexo A de las presentes cuentas
anuales consolidadas, donde se identifican por separado las
sociedades dependientes y multigrupo. No se ha excluido ninguna
sociedad en el proceso de consolidacion.

c) Variaciones en el perimetro de consolidacion

Con fecha 1 de julio de 2025, la Sociedad Dominante ha adquirido
a la sociedad vinculada NaturgreenKapital, S.L. el 100% de las
participaciones sociales de Gelabert Gestion de Residuos, S.A.
Como consecuencia de dicha combinaciéon de negocios, las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo incorporan el
balance de situacién de la antedicha sociedad, asi como seis meses
de su cuenta de pérdidas y ganancias (ver Nota 5).

A 31 de diciembre de 2024, no se produjeron variaciones en el
perimetro de consolidacién que conforma el Grupo Grifié Ecologic.

3) Bases de presentacion de las cuentas anuales
consolidadas

a) Marco normativo de informacidon financiera aplicable al
Grupo

Los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Grupo, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el
cual desde su publicaciéon ha sido objeto de varias modificaciones,
la dltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
y sus normas de desarrollo, asi como con el Cédigo de Comercio y
el resto de la legislacién mercantil vigente y las normas de obligado
cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

b) Imagen fiel

Los estados financieros consolidados han sido obtenidos de los
registros contables de la Sociedad Dominante y de sus sociedades
participadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera,
de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo habidos
durante el ejercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante el 27 de
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marzo de 2026. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 20 de junio de 2025.

En las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido
aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de detalle por
su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo con el concepto de
materialidad o importancia relativa definido en el marco
conceptual del PGC 2007.

c) Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracion de
estas cuentas anuales consolidadas son los que se resumen en la
Nota 4 de esta Memoria consolidada. Se han aplicado en la
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas todos los
principios contables obligatorios establecidos en el marco
normativo citado.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se
han realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia
histérica y en otros factores que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus
estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2025, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
Las principales hipdtesis de futuro asumidas y otras fuentes
relevantes de incertidumbre en las estimaciones a 31 de diciembre
de 2025, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas
anuales consolidadas en el préximo ejercicio, han sido relacion con
la valoracién de los fondos de comercio, las combinaciones de
negocio, los activos financieros con partes vinculadas, tanto
instrumentos de patrimonio como créditos, y en el reconocimiento
de ingresos al cierre del ejercicio. Anualmente, la Direccién de la
Sociedad Dominante evalla la recuperabilidad de las inversiones,
créditos u otros activos financieros, que mantiene con sociedades
vinculadas, en base al valor patrimonial de las mismas, corrigiendo
este en caso de la existencia de plusvalias latentes importantes o
de planes de negocio que impliquen la recuperacion de los mismos.
Por su parte, los ingresos al cierre del ejercicio se reconocen
considerando su grado de realizacidn a la fecha de cierre lo que
conlleva estimar los servicios prestados pendientes de facturar.

No se han realizado cambios significativos en las estimaciones
contables que afecten al ejercicio actual ni que se esperen que
puedan afectar a los ejercicios futuros.

e) Comparacion de la informacién

La aplicacidn de los criterios contables en los ejercicios 2025 y 2024
ha sido uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o
transacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la
interpretacién de las cifras comparativas de ambos periodos.

f)  Agrupacidn de partidas

No se han realizado agrupaciones en el balance de situacion
consolidado, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
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el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado ni en el
estado de flujos de efectivo consolidado, distintas a las que
aparecen desagregadas en esta memoria consolidada.
En el balance de situacidn consolidado adjunto existen elementos
presentados en varias partidas, principalmente asociados a la
separacién entre largo plazo y corto plazo de los vencimientos de
los instrumentos financieros de activo o de pasivo.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025, no se han producido cambios de criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el
ejercicio 2024.

h) Correccidon de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la re-
expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024.

4) Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 3.a, el Grupo ha aplicado las
politicas contables de acuerdo con los principios y normas
contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan
en el Plan General de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el
resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las
presentes cuentas anuales consolidadas. En este sentido, se
detallan a continuacién Unicamente aquellas politicas que son
especificas de la actividad del Grupo Grifié y aquellas consideradas
significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

a) Principios de consolidacion aplicados

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos,
transacciones y resultados entre sociedades consolidadas por
integracion global. En el caso de sociedades consolidadas por
integracion proporcional se han eliminado los saldos, transacciones
y los resultados por operaciones con empresas del Grupo en la
proporcién en que se efectuya su integracion. Los resultados por
operaciones entre empresas del Grupo y empresas asociadas se
han eliminado en el porcentaje de participacion que el grupo posee
en éstas ultimas.

Homogeneizacion de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las
sociedades del Grupo se han homogeneizado con el fin de
presentar los estados financieros consolidados con una base de
valoracion homogénea.

b) Fondo de comercio y combinaciones de negocio

La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante del control de
una sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios
a la que se aplicara el método de adquisicion. En consolidaciones
posteriores, la eliminacion de la inversidon-patrimonio neto de las
sociedades dependientes se realizara con caracter general con base
en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion que
se describe a continuacion en la fecha de control.
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Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método
de adquisicién para lo cual se determina la fecha de adquisicion y
se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor
razonable referido a dicha fecha.

El Fondo de Comercio o la diferencia negativa de la combinacién se
determina por diferencia entre los valores razonables de los activos
adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la
combinacion, todo ello referido a la fecha de adquisicidn.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los
activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion
contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos
relacionados con la emisidn de los instrumentos de patrimonio o de
los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte
del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales que hayan intervenido en la
combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente
por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en
la cuenta de resultados.

Si la combinacidn de negocios se realiza por etapas, de modo que
con anterioridad a la fecha de adquisicion (fecha de toma de
control), existia una inversién previa, el Fondo de Comercio o
diferencia negativa se obtiene por la diferencia entre:

- El coste de la combinacién de negocios, mas el valor
razonable en la fecha de adquisiciéon de cualquier
participacién previa de la empresa adquirente en la
adquirida, vy,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el
de los pasivos asumidos, determinado de acuerdo a lo
indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la
valoracion a valor razonable en la fecha en que se obtiene el control
de la participacidn previa existente en la adquirida, se reconocera
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si con
anterioridad la inversion en esta participada se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser
imputados al resultado del ejercicio se transferirdn a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el
coste de la combinacién de negocios es el mejor referente para
estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier
participacién previa.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades
con moneda funcional distinta del euro se valoran en la moneda
funcional de la sociedad adquirida, realizdndose la conversion a
euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacién
consolidado.

Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente
por su coste menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas. Desde el 1 de enero de 2016, de acuerdo con la
normativa aplicable, la vida util del Fondo de Comercio se ha
establecido en 10 afios y su recuperacion es lineal.

Ademads, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de

deterioro de valor de dichas unidades generadoras de efectivo, vy,
en caso de los haya, se someten a un test de deterioro conforme a
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la metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso,
a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el Fondo
de Comercio no son objeto de reversidn en ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en
la combinacién ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la
combinaciéon no pueden concluirse los procesos de valoracidn
necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito
anteriormente, esta contabilizacién se considera provisional,
pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo
necesario para obtener la informacidn requerida que en ningin
caso sera superior a un afo. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la
informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de Ia
contraprestacion contingente se ajustan contra resultados, salvo
que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio
en cuyo caso los cambios posteriores en su valor razonable no se
reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen
transacciones de venta o compra de participaciones de una
subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas
transacciones sin cambio de control se contabilizan en patrimonio
y no se modifica el importe del Fondo de Comercio de
consolidacion.

c) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce
inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién vy,
posteriormente, se valora a su coste, minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada (calculada en funcion de
su vida util) y por las pérdidas de deterioro que, en su caso, haya
experimentado. Los activos intangibles con una vida util indefinida
no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test
de deterioro.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen
en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,
se explican en el apartado 4.e.

I Gastos de desarrollo. Se registran por el coste y se
amortizan durante su vida util, que como norma general
se presume que es de 5 afios, si bien puede diferir, a partir
de la finalizacién del proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdémico-comercial del proyecto, los gastos activados
se registran como pérdidas.

Il Propiedad industrial y concesiones. Se valora
inicialmente al coste y se amortiza linealmente a lo largo
de su vida util estimada.

1. Las aplicaciones informaticas se registran al coste de
adquisicion y se amortizan linealmente en funcion de la
vida util estimada. Los costes de mantenimiento de los
sistemas informaticos se imputan a resultados del
ejercicio en que se incurren.

V. Otro inmovilizado intangible. La cartera de clientes
registrada como consecuencia de la combinacién de
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negocios descrita en la Nota 5 por importe de 810.456
euros cuyo plazo de amortizacion es de 9 afos.

d) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales se registran inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccidn, y posteriormente se
minoran por la correspondiente amortizacion acumulada y de las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Para los
inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de uso, se incluye como precio de
adquisicion o coste de produccidn los gastos financieros que se
hayan devengado antes de dicha puesta en condiciones de uso.

Se amortizan linealmente en funcién de su vida util estimada,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizacién en bienes que
alargan la vida util de dichos activos son capitalizadas como mayor
importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos de
mantenimiento y conservacion, siguiendo el principio de devengo,
se cargan a resultados en el momento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener
beneficios o rendimientos econémicos futuros de los elementos de
las inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicion y su
amortizacion acumulada se eliminan de los registros contables. El
beneficio o pérdida resultante se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta.

La amortizacidn de las inmovilizaciones materiales se inicia a partir
de la fecha de su puesta en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable
de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en el
apartado 4.e.

e) Deterioro del valor del inmovilizado material e intangible

Al cierre de cada ejercicio el Grupo analiza si existen indicios de
deterioros de valor de sus activos o unidades generadoras de
efectivo a las que haya asignado un Fondo de Comercio u otros
activos intangibles y, en caso de que los hubiera, comprueba,
mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia
de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre
el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de
una unidad generadora de efectivo a la que se hubiese asignado
todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar
el valor contable del Fondo de Comercio correspondiente a dicha
unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar,
se reduce, en proporcidn a su valor contable, el del resto de activos
de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor
entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta,
su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente
(circunstancia no permitida en el caso especifico del Fondo de
Comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora
de efectivo se incrementa en la estimacidn revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.
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Dado que en la actualidad estos deterioros no son fiscalmente
deducibles, el registro de un deterioro de inmovilizado intangible y
material viene asociado al registro de un activo por diferencia

temporaria, siempre y cuando el mismo se considere recuperable
en base a la evaluacion global de este tipo de activos.

f) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se
transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero
i El Grupo actua como arrendatario

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo
actia como arrendador, en el momento inicial de las mismas se
reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a
recibir por el arrendamiento mas el valor residual del activo,
descontado al tipo de interés implicito del contrato. La diferencia
entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a cobrar,
correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio a medida que se
devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Arrendamiento operativo
i El Grupo actua como arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta
en el balance conforme a su naturaleza, incrementado por el
importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando
el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos
del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo se tratarda como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del
activo arrendado.

ii. El Grupo actua como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo, se tratard como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del
activo arrendado.

g) Permutas

i Permutas de cardcter comercial

El inmovilizado material recibido se valora por el valor razonable
del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias

entregadas, salvo que exista una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido y con el limite de este ultimo.

Las diferencias de valoracion que puedan surgir al dar de baja el
elemento entregado a cambio se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

if. Permutas de cardcter no comercial

El inmovilizado material recibido se valora por el valor contable del
bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias
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entregadas, con el limite, cuando estd disponible, del valor
razonable del inmovilizado recibido si éste fuera menor.

Cuando no puede obtenerse una estimacion fiable del valor
razonable de los elementos que intervienen en la operacidn, ésta
se trata como de caracter no comercial.

h) Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las
siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos
financieros, incluso los admitidos a negociaciéon en un mercado
organizado, para los que el Grupo mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i. Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta
de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de
trafico con cobro aplazado, y

ii. Créditos por operaciones no comerciales: proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por el Grupo
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su
clasificacidn en la categoria anterior. También se incluiran en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio
designadas irrevocablemente por el Grupo en el momento de
su reconocimiento inicial, siempre y cuando que no se
mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

c) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las
siguientes inversiones: a) instrumentos de patrimonio cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los
derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; b)
activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos
para su contabilizacion a coste amortizado; c) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares;
e) préstamos participativos con intereses de caracter
contingente; d) activos financieros que deberian clasificarse en
la siguiente categoria pero su valor razonable no puede
estimarse de forma fiable.

d) Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos financieros
mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no
han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.
Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa opcionalmente el Grupo en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian
incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién
elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros a coste amortizado se registrardn aplicando
dicho criterio de valoracién imputando a la cuenta de pérdidas y
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ganancias consolidada los intereses devengados aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Los activos financieros
incluidos en la categoria de valor razonable con cambios en el
patrimonio neto se registraran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se registraran directamente en el patrimonio neto consolidado,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por
su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un “test de
deterioro” para los activos financieros que no estan registrados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto se presumira que
existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en
su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor.
El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han
cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente
activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en
firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que el Grupo no retiene ningln riesgo de
crédito ni de interés o las titulizaciones de activos financieros en las
que el Grupo cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ningln tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos
de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y
las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por el Grupo se
clasifican en las siguientes categorias de valoracién:
a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos
y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del
Grupo, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo
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instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamos o crédito recibidos por el Grupo.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias: Los instrumentos financieros
derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo
los mismos criterios que los correspondientes a los activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias descritos en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y
Unicamente se presentan por su importe neto cuando el Grupo
tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y,
ademas, tienen la intencidén de liquidar las cantidades por el neto o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion
residual en el patrimonio del grupo, una vez deducidos todos sus
pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por el grupo se registran
en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de
emision.

Las acciones propias que adquiere el Grupo durante el ejercicio se
registran, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio,
directamente como menor valor del patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningln caso se
registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Coberturas

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los
riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades,
operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos
riesgos son de variaciones de los tipos de cambio y los tipos de
interés. En el marco de dichas operaciones el grupo contrata
instrumentos financieros de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificar como de
cobertura contable, son designados inicialmente como tales
documentandose la relacién de cobertura. Asimismo, el Grupo
verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura
es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen con
los cambios del instrumento de cobertura.

El Grupo aplica el siguiente tipo de cobertura, que se contabiliza tal
y como se describe a continuacién:

- Coberturas de flujos de efectivo: En este tipo de
coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado
como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el
patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el mismo periodo en que el
elemento que estd siendo objeto de cobertura afecta al
resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccidn prevista que termine en el reconocimiento de
un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los
importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en

GRrRINO

el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o
asumido.

La contabilizacidn de coberturas es interrumpida cuando el
instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o
ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de
coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya
sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del
patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos
reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos del periodo.

Medicién del valor razonable

En la valoracion de derivados, se considera el riesgo de crédito de
las partes que participan en el contrato. El impacto del riesgo de
crédito se registrara contra resultados salvo que los derivados
cumplan las condiciones para ser considerados coberturas
eficientes, en cuyo caso se registrard contra reservas. El Grupo
utiliza técnicas de valoracidon apropiadas en funcion de las
circunstancias y del volumen de datos disponibles para cada
elemento, tratando de maximizar el uso de elementos observables
relevantes y evitando el uso de elementos no observables. En la
medicidn del valor razonable, el Grupo establece una jerarquia del
valor razonable que clasifica en los siguientes tres niveles los datos
de entrada de las técnicas de valoracion utilizadas:

- Nivel 1: Los datos son precios cotizados idénticos.

- Nivel 2: Datos distintos de los precios cotizados pero
observables para los activos o pasivos de forma directa o
indirecta.

- Nivel 3: Datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

Todos los derivados financieros del Grupo se encuadran en el Nivel
2.

i)  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de
produccién o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos vy,
en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacion.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser vendidas,
no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicidn o coste
de produccién.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de
valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicion o a su coste de produccion, se efecttan las
oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Para las
materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidn, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por
encima del coste.

j)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro.
Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
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euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se
registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

La moneda funcional de la sucursal en Argentina es el peso
argentino. Para realizar la conversion a la moneda de presentacion,
los activos y pasivos de la Sucursal se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de balance y los ingresos y gastos se convierten
al tipo de cambio medio ponderado del periodo. Las diferencias de
conversién correspondientes se registran directamente en
patrimonio neto hasta que se produzca la enajenacidon de la
inversidn, en cuyo momento se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracidn sea
el valor razonable y estén denominados en moneda extranjera, se
convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha
determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las
variaciones en el valor razonable, segln se indica en la Nota 4.h de
Instrumentos Financieros.

k) Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre beneficios comprende la
parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte
correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el grupo satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el
beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos
a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por
impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos
por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes
se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen
en la medida en que se considere probable que el Grupo vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las
diferencias que puedan existir entre el valor consolidado de una
participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de
los resultados acumulados generados desde la fecha de adquisicion
de la participada, de deducciones fiscales asociadas a la inversion y
de la diferencia de conversidn, en el caso de las participadas con
moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los activos y
pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias
salvo que, en el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda
controlar el momento de reversion de la diferencia y ademas es
probable que tal diferencia no revierta en un futuro previsible, y en
el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha
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diferencia no revierta en un futuro previsible y no sea probable que

la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia
suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos
diferidos registrados, efectudndose las oportunas correcciones a
los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los
activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad Dominante tributa en el régimen de consolidacion
fiscal del Impuesto sobre Sociedades, formando parte del grupo de
consolidacién fiscal cuya sociedad dominante es Corporacid Grifig,
S.L. En este sentido, tomando en consideracion la relacién juridico-
privada del acuerdo de consolidacién, las sociedades integrantes
del grupo fiscal registran las respectivas cuentas a cobrar o pagar
por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio como un débito o
crédito por efecto impositivo. En la Nota 23.c se detalla el saldo
deudor/acreedor del Grupo como consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de consolidacion fiscal.

I) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente
real de bienes o servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la
prestacion de servicios se valoran por el importe monetario
recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, o que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario
serd el precio acordado deducido cualquier descuento, impuestos
y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira
en la valoracién de los ingresos la mejor estimacién de la
contraprestacidon variable cuando no se considera altamente
probable su reversion.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida
que) se produce la transferencia al cliente del control sobre los
bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a
bienes o servicios cuyo control no se transfiere en un momento del
tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando se disponga de
informacién fiable para realizar la medicion del grado de
realizacion. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un
importe equivalente a los costes incurridos que se espera que sean
razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un
momento determinado se registran en esa fecha, contabilizando
como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la
produccién de los bienes o servicios.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos,
cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de
reservas disponibles se calificard como una operacidon de
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“distribucion de beneficios” y, en consecuencia, originard el
reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando, desde
la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del
Grupo participada por esta ultima haya generado beneficios por un
importe superior a los fondos propios que se distribuyen. El juicio
sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en Ila
cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a
dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la
inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo. En la memoria debera incluirse informacion acerca de
los juicios realizados en relacion con el registro de los dividendos
en estos casos.

Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios
para su celebracidn se contabilizan en la fecha en que se incurren
en la partida «Otros gastos de explotacion» dado que el importe de
las mismas tiene un caracter puramente compensatorio.

Contratos por ejecucion de proyectos

En los contratos de ejecucién de proyectos los resultados son
reconocidos mediante el criterio del grado de avance. El importe de
los trabajos realizados hasta la fecha de cierre se reconoce como
importe neto de la cifra de negocios en funcion del porcentaje de
realizacidn sobre el proyecto completo. El grado de avance se mide
por referencia al estado de terminacién del proyecto, esto es, al
porcentaje de ejecucion hasta la fecha de cierre respecto del total
de ejecucion del contrato.

Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior
al total de ingresos del contrato, la pérdida prevista se reconoce
como gasto inmediatamente.

m) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacion
de las cuentas anuales consolidadas diferencian entre:

I Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones
actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion
es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacién.

Il Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que
sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria consolidada.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir la
obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar
la obligacion, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado
parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a
responder; en esta situacion, la compensacién se tendrd en cuenta
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para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los criterios de valoracidn, asi como los de imputacion a resultados
de los importes destinados a los fines medioambientales son
similares a los del resto de los activos y gastos.

o) Subvenciones donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos de terceros distintos de los propietarios, el Grupo sigue
los criterios siguientes:

I Subvenciones, donaciones y legados de capital no
reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de
caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en
el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion
valorativa por deterioro.

Il Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen
el caracter de reintegrables se contabilizan como pasivos.

1. Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en
el momento en que se conceden excepto si se destinan a
financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en
cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se
conceden para financiar gastos especificos, la imputacion
se realizarda a medida que se devenguen los gastos
financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de
los socios o propietarios no constituyen ingresos, debiendo
registrarse directamente en los fondos propios,
independientemente del tipo de subvencién del que se trate,
siempre y cuando no sea reintegrable.

p) Negocios conjuntos

Las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se
contabilizan siguiendo las normas de registro y valoracion
establecidas en el Plan General de Contabilidad.

Las participaciones en empresas controladas de forma conjunta se
registran segun lo previsto respecto a las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

gq) Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se
encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

r) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal
de explotacion que con caracter general se considera de un afio,
también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacidn se espera que se produzca en el corto plazo desde la
fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos
liqguidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos
se califican como no corrientes.
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Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo
normal de explotacién, los pasivos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo
de liquidacién sea superior al afio y en general todas las
obligaciones cuya vencimiento o extincidn se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5) Combinaciones de negocios

Con fecha 1 de julio de 2025 la Sociedad Dominante ha adquirido el
control de la sociedad Gelabert Gestion de Residuos, S.A. que se

Activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicion:

Miles de euros
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dedica al transporte y gestion de residuos mediante la adquisicion
del 100% de las participaciones sociales de la antedicha sociedad a
la sociedad vinculada NaturgreenKapital, S.L.U. Esta operacién se

enmarca dentro del proceso de expansién previsto por el Grupo,
conforme a las directrices establecidas en el plan estratégico.

El coste de la combinaciéon de negocios se ha fijado en 10,95
millones de euros, habiéndose satisfecho mediante la aportacion
del crédito que la Sociedad Dominante mantiene frente a Waste
Capital, S.L.U. Dicha valoracién se ha realizado tomando en
consideracion informes de terceros independientes.

Importe en libros Ajustes de valor razonable Total a 01.07.25

Total de activos netos identificables adquiridos

Anticipo a proveedores 6 - 6
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.174 - 2.174
Créditos a empresas del grupo a corto plazo 61 -- 61
Inversiones financieras a corto plazo 6 -- 6
Periodificaciones 16 - 16
Tesoreria 854 -- 854
. asm | ams 6302

Inmovilizado intangible - 810 810
Inmovilizado material 1.512 915 2.427
Créditos a empresas del grupo a largo plazo 2.986 -- 2.986
Inversiones financieras a largo plazo 71 -- 71
Activos por impuesto diferido 8 - 8
Acreedores por arrendamientos financieros a corto plazo (44) -- (44)
Otros pasivos financieros a corto plazo (99) -- (99)
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (2.533) -- (2.533)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (729) -- (729)
Acreedores por arrendamientos financieros a largo plazo (379) -- (379)
Otros pasivos financieros a largo plazo (400) -- (400)
Pasivos por impuesto diferido (4) (432) (434)

Los activos y pasivos, se han valorado de acuerdo con lo indicado
en la Nota 4.b.

Los principales ajustes a valor razonable realizados en el marco de
la combinacién de negocios corresponden al reconocimiento de
una plusvalia sobre determinados activos fijos de la sociedad
adquirida, concretamente el terreno y la construccién en los que
desarrolla su actividad, por importe de 915 miles de euros, asi como
al reconocimiento de un activo intangible asociado a la valoracion
de la nueva cartera comercial y relacién con clientes por importe
de 810 miles de euros. Asimismo, se han registrado los
correspondientes efectos fiscales derivados de dichos ajustes.

Las cuentas por cobrar adquiridas, que corresponden en su
totalidad a deudores comerciales y estan registradas a su valor
razonable de 2.174 miles de euros. La mejor estimacién en la fecha
de adquisicion de los flujos de efectivos contractuales que no se
espera cobrar asciende a 766 miles de euros.

5.1) Fondo de Comercio (diferencia negativa) surgido en la
combinacion

En esta combinacién de negocios se ha puesto de manifiesto el
siguiente Fondo de Comercio:

Mlles de euros

Contraprestacion transferida 10.950
Menos- Valor razonable de los activos netos adqunrldos 4 801

Fondo de comercio (Nota 6) 6 149

En la Nota 6 se facilita informacién adicional sobre el Fondo de
Comercio.

5.2) Impacto de la combinacién en los resultados del Grupo

Dado que la toma de control ha tenido lugar con fecha 1 de julio de
2025, unicamente se ha incorporado el importe neto de la cifra de
negocios y el resultado antes de impuestos del ejercicio de la
sociedad adquirida correspondiente a seis meses del ejercicio,
ascendiendo a 2.835 miles de euros el importe neto de la cifra de
negocios y 138 miles de euros de resultado negativo antes de
impuestos. En caso de que se hubiese incorporado 12 meses los
importes anteriores habrian ascendido a 5.729 miles de euros el
importe neto de la cifra de negocios y 38 miles de euros de
resultado negativo antes de impuestos.

Se muestra a continuacion la salida neta de efectivo a 1 de julio de
2025:

Miles de euros 01.07.25

Contraprestacion en efectivo
Menos — Efectivo adquirido
Mds — Deuda financiera adquirida

Pagos contingentes adicionales
Pagos variables (earn outs)
Total 01.07.2025

Durante el ejercicio 2024 no se produjo ninguna combinacion de
negocios.
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6) Fondo de comercio

6.1) Fondo de comercio de consolidacion

Los movimientos del ejercicio del fondo de comercio de
consolidacidn han sido los siguientes para los ejercicios 2025y 2024
(en euros):

Concepto Ejercicio Ejercicio
2025 2024

COSTE

Saldo inicial 2.208.844 2.208.844

Altas 6.149.455 --

Saldo final 8.358.299 2.208.844

AMORTIZACION

Saldo inicial (337.644) (129.889)

Dotacidn (515.227) (207.755)

Saldo final (852.871) (337.644)

DET. DE VALOR

Saldo inicial (131.303) (131.303)

Saldo final (131.303) (131.303)

VALOR NETO
1.739.897 1.947.652

7.374.125 1.739.897

El coste del fondo de comercio de consolidacion se desglosa como
sigue, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Sociedad en la que se tiene Ila Ejercicio Ejercicio
participacion 2025 2024

Retorna del Sur, S.L. 1.915.180 1.915.180
Mediterranea de Inversiones

Medioambientales, S. A. 162.361 162.361

Compost del Pirineo, S. A. 131.303 131.303
Gelabert Gestidn de Residuos, S.A. 6.149.455 --
8.358.299 2.208.844
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de deterioro al cierre del ejercicio en el valor registrado como fondo
de comercio del balance de situacion consolidado adjunto.

6.2) Fondo de comercio reconocido en las cuentas individuales de
las sociedades que aplican el método de integracion global o
proporcional

Los movimientos del ejercicio del fondo de comercio consolidado
han sido los siguientes para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto Ejercicio Ejercicio ‘
2025 2024

COSTE

Saldo inicial 19.952.756 19.952.756

Altas - -

Saldo final 19.952.756 19.952.756

AMORTIZACION

Saldo inicial (17.932.989) | (15.937.716)

Dotacién (1.995.278) (1.995.273)

Saldo final (19.928.267) | (17.932.989)

DET. DE VALOR

Saldo inicial - -

Saldo final - -

VALOR NETO

Inicial 2.019.767
Final 24.489

El saldo neto final al 31 de diciembre de 2025 y 2024 proviene, en
parte, de la fusion por Absorcién de Grifié Ecologic, S.A. (Sociedad
Absorbente) con Griid Trans, S.A.U., Ecoliquid, S.L.U., Sanea
Tratamientos de Residuos, S.L.U., Innova Técnica Medioambiental,
S.L.U. e Ingenium Inversiones en Combustibles Alternativos, S.A.U.
(Sociedades Absorbidas) inscrita en el Registro Mercantil de Lleida
el 31 de mayo de 2011.

El fondo de comercio reconocido en las cuentas individuales y
consolidadas de Grifid Ecologic, S.A. se desglosa como sigue (en
euros):

Sociedad en la que se tenia la participacién | Ejercicio 2025 Ejercicio 2024 ‘

a) Factores que contribuyeron al registro del fondo de comercio
Sanea Tratamientos de Residuos, S.L.U. 1.437.792 1.437.792

Grifié Trans, S.A.U. 18.469.359 18.469.359
Ecoliquid, S.L.U. 4,791 4.791
Negocio adquirido a Internitco Manresa 40.814 40.814

En lo referente a Gelabert Gestién de Residuos, S.A., el fondo de
comercio surge como consecuencia de la combinacion de negocios
llevada a cabo durante el ejercicio, siendo los principales factores

que han contribuido a su registro las sinergias operativas esperadas 19.952.756

derivadas de la integracién de su actividad de transporte y gestion
de residuos con la del Grupo, asi como el aprovechamiento de su
posicionamiento en el mercado y su cartera de clientes. En lo
referente a Retorna del Sur, S.L., el factor principal que ha
contribuido al registro del fondo de comercio se asocia a la licencia
medioambiental de la que dispone dicha participada. En lo
referente a Mediterranea de Inversiones y Compost del Pirineo, el
fondo de comercio fue motivado por la diferencia entre el coste de
la adquisicién y el valor en libros de los activos.

b) Pérdidas por deterioro de cuantia significativa del fondo de
comercio

El Grupo en el ejercicio 2012 deteriord la totalidad del fondo de
comercio consolidado proveniente de la participacién en Compost
del Pirineo, S. A. que ascendia a 131.303 euros, ya que la planta se
encontraba sin actividad.

En base al resultado de explotacion del Grupo asi como de la
consideracion de las proyecciones de flujos de efectivo estimadas
de los negocios adquiridos, no se pone de manifiesto ningun indicio

19.952.756

a) Factores que contribuyeron al registro del fondo de comercio

Los factores que contribuyeron al mismo estan asociados a los
flujos de efectivo futuros que dichos negocios iban a generar para
el Grupo. Posteriormente, fue objeto de la fusién indicada en el
apartado anterior. El asociado a Sanea Tratamiento de Residuos lo
fue asociado a los flujos que generarian las actividades de reciclaje,
compostaje y otras formas de tratamiento y recuperacién de
residuos y el de Grifid Trans lo fue asociado a los flujos de las
actividades de recogida, transporte y gestion de residuos, alquiler
de equipos y limpieza industrial. En el caso de Internitco, fue la
adquisicion del negocio de recogida y seleccién de dicha mercantil,
desarrollado desde su base en Manresa.

b) Pérdidas por deterioro de cuantia significativa del fondo de
comercio

De acuerdo al resultado de explotacion del Grupo, no se puso de
manifiesto ningun indicio de deterioro al cierre del ejercicio
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terminado a 31 de diciembre de 2024. Al cierre del ejercicio 2025
el fondo de comercio reconocido en las cuentas individuales se
encuentra amortizado en su practica totalidad.

7) Socios externos

El saldo al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 corresponde
integramente a la participacidn en el patrimonio neto atribuible a
terceros ajenos al Grupo en las sociedades dependientes que se
detalla a continuacion:

Ejercicio 2025

Result.
Sociedad Saldo inicial = atribuido a Otros mov. Saldo final
externos

SD|<Ie-seIR Tech, 18.895 (1.620) 1.083 18.358

1.083|  18.358
Ejercicio 2024

Result.
Sociedad Saldo inicial  atribuidoa | Otros mov. | Saldo final
externos

SD|<Ia-seIR Tech, 19.880 (866) (119) 18.895

Total 19.880 (866) | (119) | 18.895

8) Negocios conjuntos

8.1) Negocios conjuntos en activo
a) UTE FCCMA-Griii6 FORM Ecoparc 3 BCN

El objeto de esta UTE es la ejecucion del suministro, instalacién y
puesta en marcha de los equipos de tratamiento de FORM en el
Ecoparc 3 de Barcelona, segln contrato licitado por el Area
Metropolitana de Barcelona (AMB) asi como de los trabajos
auxiliares, accesorios y complementarios, incluyendo aquellas
ampliaciones y demas variaciones que pudieran producirse. Grifid
Ecologic participa en esta UTE al 50% con la mercantil FCC Medio
Ambiente, S.A.U.

Presentamos a continuacién el efecto agregado de los negocios
conjuntos, neto de las eliminaciones, en las principales partidas del
balance de situacidon consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada donde tienen efecto para los ejercicios 2025
y 2024.

Concepto Ejercicio Ejercicio
31/12/2025 | 31/12/2024

Créditos a corto plazo 960.984 -
Deudores comerciales y otras cuentas a 572.372 B
cobrar

Tesoreria 95.166 -
Proveedores 1.397.840 -
Deudas con administraciones publicas 4.933 -
Cifra de negocios 3.639.688 -
Aprovisionamientos (3.058.609) -
Servicios exteriores (45.416) -
Gastos de personal (309.914) -
Resultado del ejercicio 225.749 -

9) Inmovilizado intangible

a) Informacion general

GRINO

WMECOLOGIC

8.2) Negocios conjuntos inactivos

UTE Resan Lesan Griii6: El objeto de esta UTE era la ejecucion de
todas las actividades dimanantes del concurso de las actividades de
limpieza y gestidn de residuos a prestar en las instalaciones de Fira
de Barcelona. Se encuentra inactiva desde 2017 y pendiente de
disolucion.

UTE Optima Lesan-Grifid: El objeto de esta UTE era la prestacién de
los servicios de limpieza del Recinto Ferial de la Institucion Ferial de
Madrid. Se encuentra inactiva desde 2017 y pendiente de
disolucion.

Sanea  Tratamientos de Residuos, SLU- ESUR, S.A.-
Emprendimientos MGM S.A. — Unién Transitoria de Empresas: El
objeto de esta entidad era la participacién en la licitacién publica
Nacional e Internacional N2 1 convocada por la Municipalidad de La
Plata, para la contratacidn de la prestacidn del Servicio Publico del
Tratamiento Integral de Residuos Solidos Urbanos- RSU por un
periodo de 20 afios, con posibilidad de prérroga por cinco afios
mas. Grifié Ecologic, S.A. participa en el negocio en un 60%. La
entidad se encuentra actualmente inactiva.

UTE Osona: El objeto de esta UTE era el mismo que el de UTE Osona
Il, pero en el contrato precedente. Esta UTE se encuentra sin
actividad por la finalizacion de su contrato y pendiente de
disolucién.

UTE Osona llI: El objeto de esta UTE era el servicio de recogida,
transporte, gestion de residuos de las estaciones depuradoras de
aguas residuales gestionadas por Depuradores d’Osona, S.L., asi
como los complementarios y accesorios que puedan producirse.
Esta UTE se encuentra sin actividad y pendiente de disolucion.

Estos negocios conjuntos, debido a su situacion, tienen saldos
completamente inmateriales, y no se procede a su incorporacion
proporcional en las cuentas del Grupo.

8.3) Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo a las que se aplica el método de
integracion proporcional son:

- Compost del Pirineo, S. L.

- Kadeuve Medioambiental, S. L.

Presentamos a continuacion el efecto agregado de las sociedades
multigrupo, neto de las eliminaciones, en las principales partidas

del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada donde tienen efecto, para los ejercicios 2025

y 2024.
Concepto 2025 2024
Inmovilizado material 181.270 182.259
Efectivo 16.249 16.123
Fondos propios (423.815) | (429.311)
Deuda a largo plazo 115.535 115.535
Deuda a corto plazo 35.208 35.208
Otros gastos de explotacion - (381)
Amortizacién del inmovilizado (11.919) (11.919)
RESULTADO DE EXPLOTACION (11.919) (12.454)

Los movimientos de las cuentas incluidas en este apartado han sido los siguientes para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros).

Ejercicio 2025
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. .Pater?tes, Aplicaciones Otro inmovilizado
Concepto Desarrollo Concesiones licencias, y . e . .
. informaticas intangible
similares

COSTE
Saldo inicial 1.513.819 9.908 3.959 1.112.470 -- 2.640.156
Altas por combinacién de negocios (*) -- -- - -- 810.456 810.456
Saldo final 1.513.819 9.908 3.959 1.112.470 810.456 3.450.612
AMORTIZACION
Saldo inicial (1.478.121) (9.908) (3.959) (1.071.627) - (2.563.615)
Dotacidn -- - - (12.911) (44.262) (57.173)
Saldo final (1.478.121) (9.908) (3.959) (1.084.538) (44.262) (2.620.788)
DET. DE VALOR
Saldo inicial (35.698) -- -- -- -- (35.698)
Saldo final (35.698) -- -- -- -- (35.698)

VALOR NETO

Inicial
Final

(*) Ver nota de combinaciones de negocios en la Nota 5

Ejercicio 2024

Concepto Desarrollo | Concesiones Patentt.es,.licencias, o ‘ f\plicacio.nes

similares informaticas
COSTE
Saldo inicial 1.513.819 9.908 3.959 1.088.635 2.616.321
Altas - -- - 23.835 23.835
Saldo final 1.513.819 9.908 3.959 1.112.470 2.640.156
AMORTIZACION
saldo inicial (1.478.121) (9.908) (3.959) (1.059.968) | (2.551.956)
Dotacién -- - - (11.659) (11.659)
Saldo final (1.478.121) (9.908) (3.959) (1.071.627) | (2.563.615)
DET. DE VALOR
Saldo inicial -- - - - --
Altas (35.698) - - - (35.698)
Saldo final (35.698) - - -- (35.698)

VALOR NETO
Inicial

Final

40.843
794.126

No existen compromisos firmes de compras ni de ventas ain no
realizadas, para los ejercicios 2025 y 2024.

b) Amortizacion

La amortizacion de las inmovilizaciones intangibles se inicia a partir
de la fecha de su puesta en funcionamiento, para los ejercicios 2025
y 2024.

Las vidas utiles estimadas, para los ejercicios 2025 y 2024 son:

Concepto

Desarrollo 5
Concesiones 5
Patentes, licencias, y similares 5
Aplicaciones informéticas 3-4
Otro inmovilizado intangible 9

c) Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 existen inmovilizaciones que
estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso.

El detalle del valor contable original es el siguiente para los
ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Desarrollo 1.478.121 1.478.121
Concesiones 9.908 9.908

Patentes, licencias y similares 3.959 3.959

1.117.000
2.608.988

1.056.664
2.548.652

Aplicaciones informaticas

d) Bienes afectos a garantias

El Grupo no dispone de inmovilizado intangible que esté afecto a
garantias, para los ejercicios 2025 y 2024. No existen activos de esta
naturaleza embargados para los ejercicios 2025 y 2024.

e) Bienes afectos a reversion

El Grupo no dispone de inmovilizado intangible que esté afecto a
reversion para los ejercicios 2025 y 2024.

f) Inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a
empresas del grupo y asociadas

El detalle es el siguiente para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Valor contable Am. Ac.

Tipo de bien

2025 2024 2025 2024

Desarrollo 60.000 60.000 | (60.000) | (60.000)

g) Subvenciones, donaciones y legados

Ver Nota 19) de esta memoria.
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h) Enajenacién, baja
inmovilizado intangible

o disposiciéon

de elementos del

El Grupo durante el ejercicio 2024 deterioré elementos de su
inmovilizado intangible por importe de 36 miles de euros.

10) Inmovilizado material

a) Informacion general

GRINO

WMECOLOGIC

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Ejercicio 2025
n Inmov. en
Concepto Terrenos y Inst. técn. y otro T
construcciones inmov. material o
anticipos
COSTE
Saldo inicial 6.748.702 66.246.796 1.047.329 74.042.827
Altas - 637.367 2.688.746 3.326.113
f;';as por combinacion de negocios 2.023.677 395.739 7.801 2.427.217
Bajas (1.836) (3.297.333) -- (3.299.169)
Traspasos 369.878 1.257.042 (1.626.920) -
Saldo final 9.140.421 65.239.611 2.116.956 76.496.988
AMORTIZACION
Saldo inicial (2.611.054) (49.297.896) - (51.908.950)
Dotacién (218.664) (2.351.088) - (2.569.752)
Bajas 1.836 2.970.176 - 2.972.012
Saldo final (2.827.882) (48.678.808) - (51.506.690)
DET. DE VALOR
Saldo inicial - (6.452.722) - (6.452.722)
Altas - -- - -
Saldo final (6.452.722) (6.452.722)

VALOR NETO
Inicial

Final

4.137.648
6.312.539

(*) Ver nota de combinaciones de negocios en la Nota 5.

10.496.178
10.108.081

1.047.329
2.116.956

15.681.155
18.537.576

Ejercicio 2024
Concepto Terrenos y Inst. técn. y otro Incr:r:z\; :n
construcciones | inmov. material o

anticipos
COSTE
Saldo inicial 6.592.092 62.782.221 2.129.140 | 71.503.455
Altas 156.610 234.430 2.254.350 2.645.390
Bajas - (106.016) -- (106.016)
Traspasos -- 3.336.161 (3.336.161) --
Saldo final 1.349.139 66.246.796 1.047.329 74.042.827
AMORTIZACION
Saldo inicial (2.439.444) (46.887.590) -- (49.327.034)
Dotacién (171.610) (2.516.322) -- (2.687.932)
Bajas -- 106.016 -- 106.016
Saldo final (2.611.054) (49.297.896) - (51.908.950)
DET. DE VALOR
Saldo inicial -- (6.452.722) -- (6.452.722)
Altas -- -- -- --
Saldo final (6.452.722) (6.452.722)

VALOR NETO

Inicial

Final

Las principales adiciones del

S S

\ 4.152.648 |
\ 4.137.648 |

9.441.909 |
10.496.178 |

ejercicio corresponden a las

2.129.140 |

inversiones realizadas por la sociedad dependiente Gestion
Medioambiental de Neumaticos, S.L., consistentes en la sustitucion
integral de su planta de granulacidon de neumaticos, incluyendo la
linea principal de éstay la trituradora de neumaticos. El resto de las
adiciones del ejercicio, asi como las del ejercicio anterior,

15.723.697

1.047.329 ‘ 15.681.155

corresponden a maquinaria, instalaciones técnicas y al traspaso de
inmovilizados en curso asociado a trabajos de mejora realizados en
las plantas del Grupo.
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b) Amortizacion

La amortizacion del inmovilizado material se inicia a partir de la
fecha de su puesta en funcionamiento, para los ejercicios 2025 y
2024.

Las vidas utiles estimadas son, para los ejercicios 2025 y 2024:

Concepto ‘ Afios
Construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 6,67-7-10-12,50
Magquinaria 8,33-10
Utillaje 3,33-4,55
Mobiliario 10
Equipos para proceso de 4
informacion

Elementos de transporte 6,25

Otro inmovilizado 5,5-6-8,33-10

c) Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 existen inmovilizaciones
materiales que estan totalmente amortizadas y que todavia estan
en uso.

El detalle del valor contable original es el siguiente, para los
ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto ‘ Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Construcciones 200.716 177.786
Instalaciones técnicas 12.927.819 13.770.656
Maquinaria 7.898.096 5.492.926
Utillaje 1.182.875 131.836
Otras instalaciones 1.306.101 2.895.569
Mobiliario 267.629 229.789
qupos 5 para proceso de 851.248 304.603
informacion

Elementos de transporte 11.438.024 8.565.112
Otro inmovilizado 9.782.476 9.125.150
Total 45.854.984 41.193.427

d) Inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas
del grupo y asociadas

El detalle es el siguiente, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

. | Coste Amortizacion Acumulada
Tipo de bien —  —— —— =
2025 | 2024 2025 2024

Construcciones 138.854 138.854 98.953 94.787
Instalaciones 499.957 499.957 499.957 499.957
técnicas

Magquinaria 1.710 1.710 1.710 1.710
Equipos 14.149 14.149 14.149 14.149

informaticos

e) Bienes sujetos a garantias

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 los Unicos bienes sujetos a
garantias dentro del inmovilizado material son aquellos mantenidos
en arrendamiento financiero, ver detalle en el apartado h) de la Nota
10.

No existen bienes embargados, para los ejercicios 2025 y 2024.

GRINO

WMECOLOGIC

f)  Bienes sujetos a reversion

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen Inmovilizaciones
materiales que estén sujetos a reversion.

g) Subvenciones, donaciones y legados

Ver Nota 19) de esta memoria consolidada.

h) Arrendamientos financieros

El grupo mantiene bienes en régimen de arrendamiento financiero
de acuerdo al detalle que se presenta a continuacion, para los

ejercicios 2025y 2024:
Amortizacion acumulada

Tipo de bien Ejercicio  Ejercicio | Ejercicio Ejercicio
2025 2024 2025 2024
Terrenos 920.920 --
Construcciones 479.080 -- (325.581) -
Magquinaria 993.102 | 993.102 | (681.517)| (681.517)
Elementos de
transporte

Coste contable

3.378.133 | 3.378.133 | (3.188.030) | (3.188.030)

5.771.235 4.371.235‘ (4.195.128)

i)  Politica de seguros

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos del
inmovilizado material. Estas pdlizas se gestionan a nivel de Grupo,
incluyendo los inmovilizados e instalaciones del Grupo. El Grupo se
encuentra actualmente en proceso de negociacién para alcanzar un
acuerdo de coberturas adecuado en algunas de las diferentes
pélizas necesarias, para los ejercicios 2025 y 2024.

j) Enajenacién, baja o disposicion de elementos del
inmovilizado material

Durante el ejercicio 2025, el Grupo ha dado de baja elementos del
inmovilizado material cuyo valor neto ascendia a 327.157 euros,
habiéndose obtenido una pérdida como resultado de dicha
operacion de 31.147 euros, registrado en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado — Resultados por
enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

En el ejercicio 2024 no se registraron bajas de elementos del
inmovilizado material que generaran un resultado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

k) Gastos financieros capitalizados

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han capitalizado gastos
financieros.

)  Correcciones valorativas por deterioro
Planta DieselR

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad Dominante tiene
registrado un importe de 6.453 miles de euros correspondiente al
deterioro asociado a la planta DIESELR, planta de conversiéon de
determinadas fracciones de residuo en diésel sintético. Dicha
planta se encuentra totalmente deteriorada ya que no ha generado
flujos de efectivo hasta la fecha, ni se prevé que en la situacién
actual genere flujos de efectivo en el futuro.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad Dominante de la
evaluacién realizada sobre la recuperabilidad del resto de activos
consideran que no se desprende deterioro adicional alguno.
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m) Caracteristicas de las inversiones en inmovilizado material
situadas fuera del territorio espaiiol

Las inversiones en inmovilizado material que se encuentran
situadas en Argentina no tienen un importe significativo, para los
ejercicios 2025y 2024.

n) Compromisos firmes de compra

En el epigrafe de anticipos de inmovilizado se encontraba
registrado un anticipo por importe de mil euros para el ejercicio
2024 correspondiente a la inversion en maquinaria y otras

inversiones pendientes de activar.

11) Arrendamientos otras de

naturaleza similar

y operaciones

11.1) Arrendamientos financieros

El Grupo actia como arrendatario en contratos de arrendamiento
financiero, en contratos sobre maquinaria de planta, vehiculos y
otros equipos. En todos los casos, el valor razonable de los activos
equivale al valor actual de los pagos minimos a realizar. Ninguno de
los elementos se encuentra cedido a terceros en régimen de
arrendamiento financiero. Asimismo, ninguno de los contratos de
arrendamiento financiero impone al grupo restricciones de ningin
tipo.

Se presenta a continuacién una conciliacién entre los pagos futuros
y el valor actual al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, segmentado
por plazo:

Ejercicio 2025

Pagos futuros
min.

157.236

362.382

Periodo

‘ Valor actual ‘

Hasta un afio 149.701
Entre uno y cinco afios 348.119
Mas de cinco afios -

497.820 519.618

Ejercicio 2024

b Valor actual Pag°r:::tur°5

597.071
114.281

612.939
122.885

Hasta un afio
Entre uno y cinco afos

12) Instrumentos financieros
12.1)

Informacion relacionada con el balance

a)

CLASES ’

Instrumentos de
patrimonio

GRINO
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Pagos futuros
min.

Periodo

‘ Valor actual ‘

| Masdecincoafios | - |
Total 711.352

735.824 |

11.2)

La Sociedad Dominante es arrendataria de arrendamientos
operativos, con contratos indefinidos, sobre inmuebles en los que
ejerce su actividad, para los ejercicios 2025 y 2024. No existe para
ninguno de ellos subarrendamientos operativos, no existen cuotas
de cardcter contingente, no tienen opcidn de compra y la cldusula
de actualizacién de todos ellos es el indice de Precios al Consumo.
No existen restricciones impuestas a las empresas en ninguno de
ellos. Algunos de dichos edificios son propiedad de una empresa del
grupo. Las transacciones con dicha sociedad se informan en la Nota
23) de esta memoria consolidada.

Arrendamientos operativos

El importe reconocido como gasto correspondiente a los contratos,
mas significativos, de arrendamiento sobre edificios en los que se
ejerce la actividad ha sido de 1.745.723 euros en el ejercicio 2025
(1.631.874 en el ejercicio 2024).

Adicionalmente las sociedades dependientes “Gelabert Gestidn de
Residuos, S.A.” y “Gestion Medioambiental de Neumaticos, S.L.” en
relacion con las instalaciones donde realizan su actividad tienen
contratado con los arrendatarios con las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente:

Ejercicio 2025

Hasta un afio 416.414
801.797

Entre uno y cinco afios
Méds de cinco afios

Periodo

Hasta un afio 134.093

Entre uno y cinco afios 495.337

Mas de cinco afios --
629.430

Activos financieros, excepto participaciones en patrimonio de empresas del grupo

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Créditos, derivados y
otros

CATEGORIAS 2025

2024

Activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, del cual:

-Derivados -- -- 68.003 197.894 68.003 197.894
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, del cual:

-Instrumentos de patrimonio 101.932 101.932 -- -- 101.932 101.932
Activos financieros a coste amortizado:

-Fianzas y otros activos financieros - - 1.459.844 1.134.699 | 1.459.844 1.134.699
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-Préstamos y partidas a cobrar -- - 17.928.921 | 22.051.334 | 17.928.921 | 22.051.334
Total 101.932 101.932 | 19.456.768 | 23.383.927 | 19.558.700 | 23.485.859

CATEGORIAS

CLASES ‘ . q
patrimonio

\ 2025 |

Instrumentos de

Créditos, derivados y
otros

2024 2025

2024

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Total

2025

Activos financieros a coste amortizado:

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 61 61 -- - 61 61
- Préstamos y partidas a cobrar -- - 20.105.848 | 19.260.760 | 20.105.848 | 19.260.760
Total 61 61 | 20.105.848 | 19.260.760 | 20.105.909 | 19.260.821

b) Pasivos financieros

CATEGORIAS

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Deudas con entidades
de crédito

2025

2024

Créditos, derivados y
otros

2025

2024

Pasivos financieros a coste amortizados
-Débitos y partidas a pagar 1.346.800
Total 1.346.800

5.494.123
5.494.123

5.802.865
5.802.865

4.134.225
4.134.225

7.149.665
7.149.665

9.628.348
9.628.348

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Deudas con entidades Créditos, derivados y
de crédito otros

2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a coste amortizados

-Débitos y partidas a pagar 4.148.409
Total 4.148.409

CATEGORIAS

4.092.023 | 16.938.042
4.092.023 | 16.938.042

13.925.938
13.925.938

21.086.451
21.086.451

18.017.961
18.017.961

c) Clasificacion por vencimientos

La clasificacidn por vencimientos de los activos financieros y de los pasivos financieros que tienen un vencimiento determinado o determinable
a largo plazo, es la siguiente, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Ejercicio 2025
Concepto

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo

Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumento de patrimonio

Otros activos financieros (*)

17.928.921 17.928.921

101.932
1.527.847
19.558.700

101.932
1.527.847
19.558.700

(*) Principalmente corresponde, en ambos ejercicios, a las fianzas entregadas vinculadas a los arrendamientos operativos o a contratos de concesién con el sector publico

Ejercicio 2024
Concepto

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

largo plazo
Créditos a empresas del grupo

186.000 21.865.334 22.051.334

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumento de patrimonio
Otros activos financieros (*)

101.932
1.332.593

23.485.859

101.932
1.332.593

23.485.859

(*) Principalmente corresponde, en ambos ejercicios, a las fianzas entregadas vinculadas a los arrendamientos operativos o a contratos de concesion con el sector publico
Créditos a empresas del Grupo

Con fecha 15 de mayo de 2024 las sociedades del Grupo suscribieron un contrato de financiacidn intra-grupo con una entidad vinculada, Waste
Capital, S.L.U. y el resto de sociedades del grupo. Dicho contrato, entré en vigor el 31 de diciembre de 2024 y tiene como finalidad establecer un
sistema de cuentas entre las diferentes sociedades del grupo para optimizar la gestion de los saldos intra-grupo, asi como fijar un esquema de
cuentas corrientes a corto plazo y lineas de crédito a largo plazo. El contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2034 y devenga un interés
equivalente al Euribor 12 meses mas un margen del 1% para las posiciones deudoras de créditos a largo plazo. A 31 de diciembre de 2025, las
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sociedades del Grupo mantienen una posicién deudora con Waste Capital, S.L.U. por un importe de 17.475 miles de euros (21.865 miles de euros
a 31 de diciembre de 2024), generandose intereses financieros por importe 647 miles de euros de en el ejercicio 2025.

La Sociedad Dominante durante el ejercicio 2024 mantuvo con la cabecera del grupo Corporacié Grifié dos créditos, de importe total 3.435 miles
de euros, generando unos intereses financieros de 312 miles de euros en el ejercicio 2024. Los antedichos créditos tenian fijado su vencimiento
el 31 de diciembre de 2026. No obstante, con la formalizacién del contrato de financiacién intra-grupo descrito anteriormente con la entidad
vinculada Waste Capital, dichos créditos fueron cancelados anticipadamente a 31 de diciembre de 2024.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2025, el Grupo mantiene otros créditos con empresas del grupo por importe de 453 miles de euros (186
miles de euros en el ejercicio comparativo).

Otros activos financieros

Existen fianzas entregadas en el ejercicio 2025 por importe de 1.195 miles de euros (939 miles de euros en el ejercicio 2024), principalmente,
por la concesidn de la explotacidon de dos instalaciones para el tratamiento de residuos con vencimiento de 20 afios en los que no existen
compromisos de cumplimiento obligado al vencimiento en cada uno de los contratos ni obligaciones distintas de las propias del mantenimiento
e inversiones necesarias para la realizacién de la actividad. No representan compromisos adquiridos de inversiones.

Para el resto de fianzas, no se detalla su vencimiento ya que los importes mas significativos se corresponden a contratos de renovacion tdcita
anual y estan referidos a las principales instalaciones productivas, de ahi que su vencimiento se estime a largo plazo.

La Sociedad Dominante durante el ejercicio 2023 suscribié un derivado de tipo de interés asociado a la financiacién sindicada con el objetivo de
limitar las fluctuaciones al alza del tipo de interés aplicado a la financiacidn sindicada. El valor razonable de dicho derivado al cierre del ejercicio
2025 asciende a 68 miles de euros (198 miles de euros a cierre del ejercicio 2024). La variacidn de valor de dicho activo financiero neto de
impuestos se ha registrado con cargo en el epigrafe “Operaciones de cobertura” del patrimonio neto del balance de situacién adjunto de acuerdo
a lo estipulado en la Nota 4.h.

Todos los activos financieros clasificados en el activo corriente del balance vencen durante el préximo ejercicio.

Pasivos financieros
Ejercicio 2025
Concepto

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito 1.346.800 1.346.800

Acreedores por arrendamiento finan. 110.477 131.287 348.119
Otros pasivos financieros 400.000 400.840
Deudas con empresas del grupo - 5.053.906

1.857.277 131.287 97.975 8.380 5.054.746 7.149.665 ‘

Ejercicio 2024

Concepto

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito 4.147.323 1.346.800 5.494.123
Acreedores por arrendamiento finan. 60.015 18.109 114.281
Otros pasivos financieros 840

Deudas con empresas del grupo 4.019.104 4.019.104

4.207.338 1.364.909 36.157 = 4.019.944 9.628.348

Deudas con entidades de crédito La Sociedad Dominante deberd cumplir en todo momento durante
En noviembre de 2021, la Sociedad Dominante refinancié su deuda la vida del préstamo con una serie de ratios calculados sobre la base
bancaria preexistente, mediante la liquidacién completa de la de los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de cada
misma y la suscripcién de un nuevo contrato de endeudamiento ejercicio hasta 2027. El incumplimiento de los mismos supondra un
con un pool de 4 entidades financieras. Este nuevo contrato supuesto de vencimiento anticipado del contrato. En este sentido,
permitié el acceso a 19 millones de euros de financiacion al cierre del ejercicio 2025, se ha producido un incumplimiento en
adicionales entre la fecha de suscripcién y 2026 destinados al una de estas ratios financieras, no obstante, la Sociedad
crecimiento de la compafifa. Adicionalmente, es importante Dominante, con anterioridad al cierre del ejercicio 2025, ha
mencionar que la nueva deuda carece de garantias externas a la recibido por parte de las entidades financieras acreedoras su
propia Sociedad Dominante, cuestion que refleja la confianza que conformidad a dispensarla de dicho incumplimiento en el ejercicio

2025. Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Dominante cumplié
con todas las condiciones derivadas del mencionado contrato.

las entidades financieras ya depositan en la Sociedad Dominante.

Importe pendiente de

|
e ‘ Intereses devengados
|

31/12/2025 31/12/2024 Vencimiento‘ 31/12/2025 | 31/12/2024

Préstamo sindicado

Tramo A 1.644.000  3.260.000 2022-2026 115.823 252.336
Tramo RCF - - 2022-2026 61.005
Tramo B1 3.967.600  6.561.100 2022-2027 238.989 414.381
Tramo B2 - - 2022-2027 - -
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‘ Intereses devengados

31/12/2025 31/12/2024 Vencimiento‘ 31/12/2025 | 31/12/2024

Gastos formalizacién deuda (117.477) (234.954)

Otros

Leasings 497.820 711.352
Descuento de efectos - -
Otras deudas 1.086 -

5.993.029 10.297.498

d) Activos cedidos y aceptados en garantia

Salvo por las fianzas depositadas (registradas en el epigrafe de
“Otros activos financieros de las Inversiones a largo plazo” del
balance de situacidon consolidado), no existen activos financieros
entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos de
terceros en garantia, de los que se pueda disponer, aunque no se
hubiera producido el impago.

e) Correcciones por deterioro del valor originado por el riesgo
de crédito

Se presenta a continuacion el movimiento de las cuentas

correctoras por deterioro asociado a riesgo de crédito, para los

ejercicios 2025 y 2024.

Ejercicio 2025

Activo Saldo
financiero inicial

Aumento Disminuciones

Ejercicio 2024

Saldo
inicial

Activo financiero Aumento Disminuciones

Créditos a emp 9747 B

del grupo ’
Clientes por 223.751| 271123 (29.482) (13.942)
ventas

(13.942) | 461.197

Total 233.498  271.123| (29.482) |

f)  Otras inversiones

Durante el ejercicio 2024 el Grupo deteriord la inversion que
mantenia la sociedad del Grupo “Mediterranea de inversiones
medioambientales, S.L.U.” en su sociedad participada “Ecoenergia
Montsia-Maestrat” por importe de 512 miles de euros.

g) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido ningln
impago o incumplimiento de condiciones contractuales.

El Grupo ha dado de baja cuentas por cobrar por importe de 2.065
miles de euros (1.784 miles de euros a 31 de diciembre de 2024)
mediante acuerdos de factoring sin recurso en la medida en que se
cumplen los criterios para dar de baja las mencionadas cuentas

Aplicaciones

Créditos a emp. 9.747 _fotal -
del grupo

Clientes por 451450 |  476.161 (150 678) (173.152)

ventas :

461.197 476 161 (150 678) (173.152)

|
Aplicaciones Sl

451.450

2022-2026 117.477 44.093

2022-2030 35.952 36.794

33.960 78.163
205.072 35.146
747.273 921.918

cobrar de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo.

12.2) Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias y el patrimonio neto

a) Pérdidas y ganancias procedentes de instrumentos
financieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio procedentes de instrumentos
financieros son las siguientes, para los ejercicios 2025 y 2024 (en
euros):

Importe de la pérdida o la

Inst. Financiero Concepto .
ganancia

Activos financieros a Interés 994.901 898.256

Interés (747.273) (921.918)

247.628

(23.662) |

03.78 . .
b) Fmpor% de las correcciones valorativas en resultado por

activo
613.528

“En"el'ejercicio 2025 la Sociedad Dominante ha deteriorado una

cuenta corriente por importe de 44 miles de euros. El resto de las
correcciones valorativas practicadas corresponden a deterioro por
iesgo de crédito asociado a los créditos comerciales. En el ejercicio
24 la totalidad de las correcciones valorativas practicadas
ofresponden a deterioro por riesgo de crédito asociado a los

9.7%%aditos comerciales y la inversion mencionada en la Nota 12.1.f.

Importe disponible en las lineas de descuento
ercicio 2025

Concepto ‘ .Parte ‘ Disponible ‘ Limite
dispuesta
Pélizas de crédito -- 4.000.000 4.000.000
Ejercicio 2024

Concepto

Pollzas de crédito -- 4.000.000 4.000.000

d) Deudas con garantia real

La nueva deuda financiera de la Sociedad Dominante estd
soportada mediante la hipoteca de dos fincas en el balance de
Grifid Ecologic, S.A. y la prenda de derechos de crédito por importe
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de 15 millones de euros de sociedades vinculadas para los ejercicios
2025y 2024.

12.3) Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo
procedente de instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos
financieros. Riesgo de precio (mercado), riesgo de crédito, y riesgo
de liquidez. El grupo centra su gestion de riesgo en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos negativos sobre la rentabilidad para los ejercicios 2025 y
2024.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus
deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance, netos
de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del
Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdmico actual. Por otra parte, se analiza
minuciosa e individualmente el riesgo concedido para evitar
concentraciones que eleven de forma significativa el riesgo de
crédito. Las colocaciones de tesoreria o la contratacion de
derivados si existen, se realizan con entidades de reconocida
solvencia.

b) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada basicamente en mantener las disponibilidades suficientes
de financiacion de acuerdo con la estructura de la compaiiia y sus
necesidades previstas.

c) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no tiene riesgos significativos de tipo de cambio debido a
que la practica totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y gastos
estan denominados en euros, a excepcién de los que provienen de
la sucursal que la Sociedad tiene en Argentina.

d) Riesgo de tipo de interés

El objetivo de la gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar el
equilibrio en la estructura de la deuda, en base a un analisis
individualizado de las operaciones a financiar y de las necesidades
de financiacién futura, que permita minimizar el coste de la misma
en el horizonte temporal, y su impacto en la cuenta de resultados.

En el caso del endeudamiento financiero a largo plazo de la
Sociedad Dominante, esta suscribié sendas permutas de tipo
variable por tipo fijo a fin de evitar que los flujos de caja derivados
de esta se viesen fuertemente incrementados, considerando que
fue contratada en un contexto de tipos de interés de referencia casi
cero. Dichos instrumentos han permitido mitigar de forma
importante la variacién experimentada por los indices de referencia
desde la fecha de contratacién hasta la actualidad.

e) Otros riesgos de precio

El Grupo gestiona los riesgos de precio mediante la fijacion de
precios de suministro con sus proveedores. La evolucién del
mercado normalmente permite la repercusion de las variaciones.

GRrRINO

WMECOLOGIC

12.4) Fondos Propios

a) Movimientos del epigrafe

Los movimientos del epigrafe de fondos propios estan reflejados en
el Estado total de cambios en patrimonio neto consolidado. Los
unicos movimientos corresponden a las transacciones con acciones
propias derivada de la actuacion de GVC Gaesco Beka, S.V., S.A.
como proveedor de liquidez para las acciones de la Sociedad
Dominante en el BME MTF Equity, por los ingresos y gastos
reconocidos y por la aplicaciéon del resultado del ejercicio
precedente.

b) Reservas

Las reservas mostradas en el balance de situacion se componen
como sigue, para los ejercicios 2025y 2024:

e s am

Reservas de la soc. dominante 40.475.764 36.711.423
No distribuibles (122.406) (122.406)
Distribuibles 40.598.170 36.833.829
Reservas en sociedades consolidadas (334.343) 625.038
RESERVAS TOTALES 40.141.421 37.336.461

En el cuadro anterior ha sido incluida la prima de emisidn, pues la
misma es considerada una reserva disponible a efecto mercantil,
para los ejercicios 2025 y 2024.

c) Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante estd formado, para los
ejercicios 2025y 2024, por 30.601.387 acciones, con un nominal de
0,02 euros cada una de ellas, todas de la misma clase y con las
mismas caracteristicas.

La Unica sociedad que ostenta mas del 10% del capital social de la
Sociedad Dominante, para los ejercicios 2025 y 2024, es Corporacio
Grifd, S.L., que ostenta un 88,24%. Al 31 de diciembre de 2025, el
capital social que fluctia y se negocia libremente en bolsa
representa el 5,77% (5,77% al 31 de diciembre de 2024) del capital
de la Sociedad Dominante.

d) Autocartera—Proveedor de liquidez BME MTF Equity

En relacion con la negociacion de las acciones de Grifid Ecologic,
S.A. en el BME MTF Equity, segmento Growth, con el fin de
conseguir una suficiente frecuencia de contratacién de sus acciones
y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea la propia
tendencia del mercado, se designé un proveedor de liquidez para
que desempefie esa funcidén de acuerdo al régimen previsto a tal
efecto en la Circular del MAB —EE 7/2010 de 4 de enero. El
Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de las Acciones manteniendo posiciones de oferta y
demanda en cada periodo de subasta de la sesiéon de negociacidn.
Con fecha 28 de enero de 2016 la Sociedad Dominante cambia de
proveedor de liquidez, pasando a ser Beka Finance S. V., S.A,,
actualmente GVC Gaesco Beka, S.V., S.A.

La Sociedad Dominante puso a disposicién del Proveedor de
liquidez efectivo y acciones para que éste pueda hacer frente a los
compromisos que adquiere en ejecucion del contrato de liquidez.
Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante
el ejercicio han sido los siguientes, para los ejercicios 2025 y 2024:

Euros
. Precio medio
Nominal
de adquisicion
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Saldo al 31/12/2023

Adquisiciones 41.970 0,02 1,38
Enajenaciones (18.528) 0,02 1,40
Saldo al 31/12/2024 243.116 ‘
Adquisiciones 37.615 0,02 1,06
Enajenaciones (37.596) 0,02 0,99
Saldo al 31/12/2025 243.135 ‘

En consecuencia, al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad Dominante
posee 243.135 acciones propias de valor nominal de 4.863 euros y
coste de adquisicion de 269.044 euros.

e) Restricciones a la distribucion de reservas

No existen limitaciones legales a la distribucién de reservas, pues la
reserva legal ya estd completamente constituida. No obstante, la
Sociedad Dominante si tiene limitada la distribucién de reservas
debido a compromisos asumidos con un conjunto de bancos,
debido a los cuales hasta que dichos pasivos sean completamente
liquidados, no es posible la distribucién de dividendos o reservas.

13) Existencias

El Grupo mantiene principalmente otros aprovisionamientos como
existencias: Recambios, combustibles y otros materiales
consumibles utilizados en el funcionamiento de la flota de vehiculos
y de la maquinaria, asi como piezas de repuesto necesarias y de
largo plazo de reposicién.

No ha habido movimiento de correccién valorativa por deterioro en
los ejercicios 2025 y 2024.

a) Compromisos firmes de compra y venta

Segun se ha indicado, el Grupo mantiene un contrato con un cliente
para el cual selecciona materiales a partir de determinadas
fracciones de residuo. El Grupo debe vender a dicho cliente la
totalidad del material que selecciona y recupera a partir de dichos
flujos, para los ejercicios 2025 y 2024.

14) Moneda extranjera
a) Activos y pasivos

Los saldos que el Grupo mantiene en el balance saldos en moneda
extranjera correspondientes integramente a pesos argentinos
originados en la actividad de su Sucursal en Argentina, que
actualmente se encuentra inactiva.

Los principales epigrafes contables incorporados en euros, para los
ejercicios 2025y 2024 son:

- Deudores comerciales por 1.242 euros de un total de activo
de 2.545 euros a 31 de diciembre de 2025y 1.065 euros de
un total de activo de 4.034 euros a 31 de diciembre de 2024.

- Un patrimonio neto negativo de 149 euros a 31 de
diciembre de 2025 (un patrimonio neto positivo de 1.335
euros a 31 de diciembre de 2024) y acreedores por importe
de 1.608 euros (951 euros a 31 de diciembre de 2024) de
un total de pasivo de 2.694 a 31 de diciembre de 2025
(2.699 euros a 31 de diciembre de 2024).

b) Transacciones

Durante los ejercicios 2025 y 2024 las transacciones en moneda
extranjera que se efectuaron por el Grupo correspondian
integramente a pesos argentinos originados a la actividad de su
Sucursal en Argentina. No obstante, debido a la inactividad de la
sucursal, no se ha incorporado ninguna transacciéon en pesos
argentinos, por ser irrelevantes.
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15) Situacion fiscal
15.1) Impuesto sobre beneficios.

La Sociedad Dominante, junto con Mediterrdnea de Inversiones
Medioambientales, S.A., Gestion Medioambiental de Neumaticos,
S.L. y Retorna del Sur, S.L. tributan a efectos de Impuesto sobre
Sociedades en régimen de consolidacién fiscal, al amparo de los
articulos 55 y s.s. de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de
Impuesto sobre Sociedades, dentro del grupo encabezado por
Corporacié Grifid, S.L., para los ejercicios 2025 y 2024. El resto de
las sociedades tributan individualmente, para los ejercicios 2025 y
2024.

La informacién presentada en esta Nota sobre el calculo del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025 se presenta en base
al proyecto de liquidacion preparado para el cierre del ejercicio
2025. De todas formas, este proyecto debe considerarse
provisional, dado que hasta la fecha de presentacion del mismo
ante la Agencia Tributaria el mismo puede variar, tanto por causa
de variaciones en la propia liquidacién de la Sociedad como por
variaciones en la liquidacion de las sociedades que forman parte del
grupo fiscal. En consecuencia, toda la informacion presentada al
respecto de cdlculo de base imponible, pasivo por impuesto e
incentivos fiscales generados y aplicados debe considerarse
provisional y sujeta a cambio.

a) Conciliacion del Importe neto de ingresos y gastos del
ejercicio con la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025 se calcula en base
al resultado contable, obtenido por la aplicacién de principios de
contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha
de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto. La conciliaciéon entre ambos es la
siguiente para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Ejercicio 2025

% Cuenta de pe'rdldas y Total
ganancias D

Res. atribuido a |la

) 2.419.026
dominante
Res. atribuido a los (1.620)
externos

Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 1.640.676 1.640.676

Diferencias permanentes

- de la sociedad individual 2.065.795 -- 2.065.795
-de la consolidac - -- -
Diferencias temporarias:

-con origen en ejercicios B (581.032) (581.032)
ants.

Base imponible 5.542.845

Ejercicio 2024

‘ Cuenta de pe.rdldas Yy ‘ Total
ganancias

Res.‘ atribuido a la 2.805.760

dominante

Res. atribuido a los (866)

externos

Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 2.026.222 2.026.222

Diferencias permanentes
- de la sociedad individual 1.991.194 -- 1.991.194
-de la consolidac -- -- -

Diferencias temporarias:
-con origen en ejercicios

ants. - (525.114) (525.114)
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Cuenta de pe.rdidas y !’roduFt'o de lo anterior por los tipos 1.207.779
ganancias impositivos (1)
Base imponible 6.297.196 Impuesto sobre beneficios reconocido (2) 2.026.222
DIFERENCIA (2-1) 818.443

En los ejercicios 2025 y 2024, las diferencias permanentes indicadas
corresponden a gastos contables no deducibles en la liquidacién del

Efecto fiscal neto de las diferencias 1.991.194 (497.799)

Impuesto, principalmente la amortizacion del fondo de comercio perman.entes . .

. R . Otras diferencias temporarias 525.114 (131.279)
que el grupo mantiene en balance, deterioro de la planta DieselR y Activacién BINS Grupo Fiscal 137.961 34.490
en menor medida a deterioros y otros gastos no deducibles. En lo Baja deducciones (140.750)
que respecta a las diferencias temporarias, mayoritariamente Otras diferencias de consolidacién (83.105)
corresponden a la reversion de ajustes por libertad de amortizacién DIFERENCIA CONCILIADA (818.443)

aplicados en ejercicios anteriores, a las diferencias entre
amortizacién fiscal y contable de activos adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero y a la reversién de las limitaciones a la
deduccién de amortizacidn existentes en 2013 y 2014.

b) Conciliacion con el gasto o ingreso por Impuesto sobre
Sociedades

La principal partida conciliatoria entre el producto del resultado
antes de impuestos por el tipo impositivo correspondiente y el
impuesto reconocido corresponde a las diferencias permanentes.
En el ejercicio anterior, adicionalmente, se procedio a regularizar el
importe de activos y pasivos por impuesto para mantenerlos al tipo
fiscal del 25%, segun se muestra a continuacién, para los ejercicios
2025y 2024:

Ejercicio 2025

c) Desglose del gasto entre corriente y no corriente

A continuacion, se presenta desglosado el gasto o impuesto sobre
beneficios presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias,
separando el impuesto corriente y el diferido, para los ejercicios
2025y 2024.

Importe Importe

Concepto
2025 2024

Impuesto corriente (1.605. 007) (1.794. 306)
Impuesto diferido (35.669) (231.916)
Total (1.640.676) | (2.026.222)

d) Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los

Concepto Base | Cuota ejercicios precedentes o posteriores y la carga fiscal ya pagada o
Ingresos y gastos reconocidos antes de 4.058.082 que ha'b”a que' pagarse por‘ eS.OS EJerCICI'OS se reg!stra enlas C.ueI’.ItaS
impuestos R de activo por impuesto diferido o pasivos por impuesto diferido,
Producto de lo anterior por los tipos 1.014.521 segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado
impositivos (1) mediante la aplicacién a los importes correspondientes del tipo
Impuesto sobre beneficios reconocido (2) 1.640.676 impositivo nominal vigente.

DIFERENCIA (2-1) 626.155

Efecto fiscal neto de las diferencias 2.065.795 (516.449)

Ejercicio 2024

Concepto
Ingresos y gastos reconocidos antes de

. 4.831.116
impuestos

Ejercicio 2025

Adiciones por

Segun se ha indicado anteriormente, la liquidacién del ejercicio que
se plantea corresponde al proyecto de liquidacion disponible a la
fecha de estas cuentas consolidadas. En consecuencia, los activos y

permanentes

Otras diferencias temporarias 581.032 (145.258) pasivos por impuesto diferido expuestos a continuacion y su
Otras diferencias de consolidacion 35.552 aplicacidn en el ejercicio tienen caracter provisional y representan
DIFERENCIA CONCILIADA (626.155) la estimacidn disponible a la fecha corriente. De esta forma, la

indicacion en esta Nota de que un activo ha sido aplicado en la
liquidacidn del ejercicio no implica necesariamente que finalmente
vaya a ser aplicado en la declaracion fiscal definitiva.

El detalle y el movimiento producido, junto con una descripcién de
la composicidn de los epigrafes, es el siguiente, para los ejercicios
2025y 2024 (en euros):

Concepto Saldo inicial | combinacion de Adiciones Saldo final
negocios (*)

Activos por

impuestos diferidos

- Bases imponibles 533.037 - 109.146 (1.083) 641.100

- Deducc. y bonif. 42.228 8.097 85.560 -- 135.885

- Por dif Temp. 1.180.786 - - (143.732) 1.037.054

Pasivos por Imp. Dif.

- Porinstr. De (49.474) - - 32.473 (17.001)

cobertura

SE;’\: dif. Temp. y (304.800) (435.755) (15.170) 28.829 (726.896)
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(*) Ver nota de combinaciones de negocios en la Nota 5.

Ejercicio 2024

Concepto _S?k,’o Adiciones Bajas Saldo final
inicial

Activos por

impuestos diferidos

- Bases imponibles 533.037 -- - 533.037

- Deducc. y bonif. 182.978 - (140.750) 42.228

- Por dif Temp. 1.271.952 40.113 (131.279) | 1.180.786

Pasivos por Imp. Dif.

-~ Porinstr. be (123.530) - 74.056 | (49.474)

cobertura

- Por dif. Temp. y (306.310) - 1510 | (304.800)

subv.

d.1) Créditos por pérdidas pendientes de compensar

No existen bases imponibles negativas generadas y pendientes de
compensacién con anterioridad a su inclusién al grupo fiscal, para
los ejercicios 2025 y 2024, con excepcion de las incorporadas en el
ejercicio 2022 por parte de Gestion Medioambiental de
Neumaticos, S.L., que totalizan 2.132 miles de euros.

d.2) Diferencias temporarias

El Grupo mantiene registradas en su balance activos por impuesto
diferido por diferencias temporarias por importe de 1.037.054
euros para el ejercicio 2025 (1.180.786 euros para el ejercicio
2024), las cuales se corresponden mayoritariamente al efecto fiscal
del deterioro de la planta DieselR registrado en los ultimos
ejercicios. Asimismo, se mantienen pasivos por impuesto diferido
asociados a diferencias temporarias por importe de 726.896 euros
para el ejercicio 2025 (304.800 euros para el ejercicio 2024), las
cuales corresponden al efecto fiscal de las subvenciones de capital
pendientes de imputar a resultado, y a otras diferencias
temporarias imponibles. En el ejercicio 2023, la Sociedad
Dominante procedié a registrar un derivado de cobertura de tipo
de interés (ver Nota 12) valorados a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto registrdndose un pasivo por impuesto
diferido que asciende a 17.001 euros para el ejercicio 2025 (49.474
euros para el ejercicio 2024).

d.3) Deducciones

El Grupo mantiene registrados activos por impuesto diferido
asociados a deducciones pendientes de aplicacidn por importe de
135.885 euros a 31 de diciembre de 2025 (42.228 euros a 31 de
diciembre de 2024).

En el ejercicio 2024 una de las sociedades del Grupo dio de baja
deducciones por importe de 140.750 euros.

e) Activos por impuestos diferidos no registrados en el balance

No hay activos por impuestos diferidos que no hayan sido
traspasados a la cabecera del grupo fiscal que no estén registrados,
para los ejercicios 2025 y 2024.

f)  Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden
considerarse  definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afios desde la presentacion de cada declaracion de
impuestos y de otros tributos.
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Al cierre del ejercicio 2025, el grupo tiene abiertos a inspeccién por
las autoridades fiscales, por el motivo indicado, todos los impuestos
que le son aplicables de los ultimos cuatro afios desde la
presentacién de cada impuesto.

15.2) Otros impuestos

a) Tributacién por el régimen especial del grupo de entidades
del IVA

Con fecha 14 de diciembre de 2007 la Sociedad Dominante, junto
con otras sociedades dominadas por Corporacié Grifid, S.L., se
acogieron de conformidad con el articulo 163. Sexies. Uno de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido
(en adelante, LIVA), a la opcidn de tributacion en régimen especial
del grupo de entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la
LIVA, con efectos a partir de las operaciones cuyo importe se
devengue a partir del 1 de enero de 2008.

No obstante, dicho acuerdo no se extiende a la aplicacion de los
apartados Uno y Tres del articulo 163.0cties de la LIVA, ya que las
sociedades no optaron por su aplicacion.

Corporacié Grifd, S.L. ostenta la representacion del grupo de
sociedades ante la Administracidn tributaria y debera cumplir con
las obligaciones tributarias formales y materiales especificas que
derivan de la aplicacién de este régimen especial de IVA.

b) Saldos con las Administraciones Publicas

Concepto

A cobrar | A pagar | A cobrar | A pagar

414 | 210.436 | 16.952 6.861
64.669 | 89.498 | 16.942 | 11.126
- 266.949 - 178.245

Impuesto de Sociedades
Retenciones por IVA
Retenciones por IRPF
Organismos de la Seguridad

- - 288.163
Social

385.370
952.253

484.395

16) Ingresos y Gastos

a) Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es como sigue para los ejercicios 2025 y 2024 (en

euros):
Concepto 2025 2024
Compras 7.269.337 7.301.891
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Concepto
Variacién de existencias 189.272 (254.556)

Trabajos realizados por otras
empresas

28.880.718 25.574.067

36.339.327 32.621.402

b) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es como sigue para los ejercicios 2025 y 2024 (en
euros):

Concepto ‘ 2025 ‘ 2024

Seguridad Social a cargo de la empresa 3.449.105 3.032.801
Otros gastos sociales 99.895 136.183

Total 3.549.000 { 3.168.984

c) Otros resultados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es como sigue en los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto 2025 ‘ 2024 ‘

Gastos excepcionales (138.798) | (168.151)
Ingresos excepcionales 206.611 | 211.509

Total 67.813 43.358

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 los resultados originados fuera
de la actividad normal del Grupo corresponden principalmente a
siniestros, recargos y sanciones.

d) Prestacion de servicios

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es como sigue para los ejercicios 2025 y 2024 (en
euros):

Concepto
Ventas 5.039.495 4.554.390

Ejecucion de proyectos (Nota 8.1.a) 3.639.688 -
Prestacion de servicios 65.375.740

74.054.923

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Grupo presenta saldos de
activo derivados de acuerdos con clientes clasificados como
facturas pendientes de emitir en el epigrafe “Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar” del balance de situacién consolidado
adjunto por importe de 1.571 y 2.964 miles de -euros,
respectivamente. Adicionalmente, el Grupo no presenta al cierre de
los ejercicios 2025 y 2024 saldos de pasivo derivados de acuerdos
con clientes. Por otro lado, el Grupo no presenta a cierre de los
ejercicios 2025 y 2024 obligaciones contractuales asumidas
derivadas de acuerdos con clientes.

Los ingresos provenientes por ejecucion de proyectos
corresponden a los derivados de la integracion de la UTE FCCMA-
Grifio FORM Ecoparc 3 BCN tal y como se detalla en la Nota 8.1.a.
En este sentido, el reconocimiento de dichos ingresos se realiza de
acuerdo al criterio de grado de avance tal y como se detalla en la
Nota 4.l.

17) Provisiones y contingencias

a) Provisiones a largo y a corto plazo

El analisis del movimiento de cada partida incluida en estos
epigrafes del balance de situacién consolidado es el siguiente para
los ejercicios 2025 y 2024:

63.710.604
68.264.994
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Saldo inicial Saldo final

Concepto
2025 2025

Provisiones a corto plazo:
- Otras responsabilidades 2.600 2.600

Total 2.600 2.600

b) Otras contingencias

En fecha 14 de enero de 2025 las oficinas centrales de la Sociedad
Dominante y la planta de tratamiento de Constanti, junto con otras
instalaciones de sociedades vinculadas, fueron objeto de registros
por parte del Seprona, en el marco de una investigacién por
presuntos delitos contra el medio ambiente, organizacion criminal
y falsedad documental, cometidos presuntamente en el marco de
traslados intracomunitarios de residuos.

Dichas actuaciones finalizaron con la incautacién de datos en
soporte informatico y con la puesta a disposicién judicial de seis
personas (de las cuales dos de ellas eran trabajadores de la
Sociedad y otras dos, miembros de drganos de direccion o
gobierno) dos dias mas tarde. Adicionalmente, el Seprona solicité
al juzgado el bloqueo de varias cuentas bancarias, entre las cuales
se encontraban dos cuentas bancarias de la Sociedad Dominante.
En respuesta a un escrito de la Sociedad Dominante solicitando el
levantamiento de las medidas cautelares por excesivas e
injustificadas, el bloqueo de cuentas fue levantado. De esta forma,
a la fecha corriente no existe ninguna clase de limitacidn para la
Sociedad Dominante derivada de estas actuaciones.

La Sociedad Dominante, asi como su personal, buscaron el
preceptivo asesoramiento legal en la cuestion, y analizaron toda la
documentacion obrante en sus archivos sobre dichos traslados,
junto con las diligencias. Los Administradores de la Sociedad
Dominante junto con sus asesores legales realizaron una
investigacion interna sobre su sistema de gestién de riesgos
concluyendo que fue adoptado y ejecutado eficazmente y resulta
adecuado para prevenir los delitos por los cuales las empresas del
Grupo estan siendo investigadas o para reducir de forma
significativa el riesgo de su comisiéon. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad Dominante manifiestan que no se
ha cometido ninguno de los ilicitos que las autoridades imputan ni
por parte de la Sociedad Dominante ni de su personal. Los traslados
realizados han sido todos ellos debidamente autorizados, tanto en
origen como en destino, y estan correctamente documentados y
comunicados a las autoridades competentes. Por ultimo, de
acuerdo con la opinién de asesores legales de primer nivel en la
materia, la aplicaciéon de determinados conceptos que realiza el
Seprona para formular la acusacién no es acorde ni con las
directivas europeas ni con la normativa nacional. Por todo ello, en
las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha registrado
provision alguna asociada a este procedimiento de investigacion.

18) Informacion sobre medio ambiente

a) Elementos incorporados al inmovilizado material

El Grupo ha realizado inversiones en sistemas, equipos e
instalaciones para la proteccién y mejora del medio ambiente, si
bien no las ha registrado separadamente del resto de las
inversiones, al igual que ocurre con los gastos relacionados con
actuaciones medioambientales, ya que por las caracteristicas de su
actividad la mayor parte de sus ingresos y gastos tienen la
naturaleza de medioambientales.

No existen provisiones por riesgos correspondientes a actuaciones
medioambientales ni contingencias relacionadas con ello, para los
ejercicios 2025y 2024.
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b)

Por las caracteristicas de su actividad la mayor parte de los ingresos
y gastos tienen la naturaleza de medioambientales, para los
ejercicios 2025y 2024.

Gastos incurridos en el ejercicio

c) Riesgos por actuaciones medioambientales cubiertos por
provisiones

No existen riesgos cubiertos con provisiones correspondientes a
actuaciones medioambientales para los ejercicios 2025 y 2024.

d)
No existe identificada la existencia de contingencias
medioambientales, salvo por lo indicado en la Nota 17.b. El Grupo
dispone de avales por importe de 1,4 millones de euros para el
ejercicio 2025 (1,4 millones de euros para el ejercicio 2025) y
podlizas de responsabilidad medioambiental en cumplimiento de
cobertura de sus obligaciones en esta materia.

Contingencias medioambientales

e) Compensaciones a recibir de caracter medioambiental

El Grupo no espera recibir compensaciones de terceros de
naturaleza medioambiental, para los ejercicios 2025 y 2024.

b)

b.1) Subvenciones en balance

Administracion
Concepto de la
que otorga en

subvencioén,
oy caso de
donacidn o legado .
subvencion

Saldo inicial en el
balance

2025

2025 |

2024 |

Altas del ejercicio

2024
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f) Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto
invernadero

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo no dispone de
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo no ha incurrido en
gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

19) Subvenciones, donaciones y legados

a) Movimiento de la partida de subvenciones
El movimiento producido durante el ejercicio por los conceptos
indicados ha sido el siguiente para los ejercicios 2025 y 2024 (en

euros):

% Ejercicio 2025 = Ejercicio 2024

Saldo inicial 28.286 32.814
Altas 45.508 --
Traspasos a resultado (32.538) (4.528)
Anulaciones o retornos -- -
Saldo final 41.256 28.286

Importe y caracteristicas de las subvenciones en balance o en resultado

Imputacion a
resultados del
ejercicio

Saldo final en el

Efecto impositivo
P balance

\ 2025 2024 | 2025 | 2024

Acondicionamiento
Departamento
de un centro .
intermedio de de medio
- ambiente 12.376 14.626 - - (3.000) (3.000) 750 750 10.126 12.376
residuos no .
peligrosos on comunidad de
Monzon. Aragon
Plan de inversion
para Generalitat de
industrializacion de | Catalunya
solucion Secretaria 15.910 18.188 - - (3.037) (3.037) 759 759 13.632 15.910
ecoinnovadora de | d'industria i
tratamiento de | empresa
residual.
Proyecto de
innovaciéon en la
planta de seleccion | Centro para el
de envases [igeros | Desarrollo - - 60677 | - (30340) [ - (7.584) | - 22753 -
mediante la | Tecnoldgico,
incorporacién  de | E.P.E. (CDTI)
tecnologias
avanzadas.
Centro para el
D Il
Otros esano o - - ~ - (7.007) | - 1752| - (5.255) | -
Tecnoldgico,
E.P.E. (CDTI)

32.814 60.677

b.2) Subvenciones de explotacion

El Grupo ha registrado subvenciones de explotacion por importe de
212.683 euros a 31 de diciembre de 2025 (80.914 euros a 31 de
diciembre de 2024).

| (43.384) ]

(6.037)|  (6.075) 41.256| 28.286

El Grupo ha cumplido con las condiciones asociadas a las
subvenciones, donaciones y legados.

30




Grifié Ecologic, S.A. | Cuentas Anuales Consolidadas 2025

20) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es la siguiente:

Concepto ‘ 2025 ‘ 2024

Caja 6.245 11.804
Cuentas corrientes a la vista 4.723.481 | 4.864.235

Total

| 4.729.726| 4.876.039

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado
para este tipo de productos.

21) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo no dispone de activos no corrientes ni grupos enajenables
de elementos calificados como mantenidos para la venta.

El Grupo no tiene actividades durante el ejercicio que deban ser
clasificadas como interrumpidas.

22) Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales
consolidadas no se han producido otros hechos posteriores que
pongan en manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de
cierre del ejercicio y que por la importancia de su incidencia
econémica debieran suponer ajustes en las cuentas anuales
consolidadas o modificaciones en la informacidn contenida en esta
memoria consolidada.

Tampoco existen otros hechos posteriores, que demuestren
condiciones que no existian al cierre del ejercicio y que sean de tal
importancia que requieran informacion adicional en esta memoria

consolidada.

23) Operaciones con partes vinculadas

a) Partes vinculadas

En lainformacién presentada en esta Nota, se incluyen en cada una
de las categorias las siguientes entidades para los ejercicios 2025 y

2024:
Parte vinculada

Entidad dominante

| 2025

Corporacio Grifio, S.L.

2024

Corporacio Grifio, S.L.

Otras empresas del

grupo

Imogri, S.L.U.

Dinamic Construixi
Futura, S.L.U.

Hera Holding Habitat
Ecologia y Restauracion

Ambiental, S.L.
UTE CTR Valles
Occidental

Reciclados del
Marquesado, S.L.U.
Griher Servicios
Corporativos, S.L.U.

Gelabert Gestion de
Residuos, S.A.

Chazar, S.L.

Bioenergia de Almenar,
S.L.

Terraferma Properties,
S.L.

Biser Thermotech, S.L.
Gestion Medioambiental
de Neumatico S.L.

Naturgreenkapital, S.L.U.

Imogri, S.L.U.

Dinamic Construixi Futura,
S.L.U.

Hera Holding Habitat
Ecologia y Restauracion
Ambiental, S.L.

UTE CTR Valles Occidental

Reciclados del
Marquesado, S.L.U.
Griher Servicios
Corporativos, S.L.U.
Naturgreenkapital, S.L.U.
Gelabert Gestién de
Residuos, S.A.

Chazar, S.L.

Bioenergia de Almenar, S.L.
Terraferma Properties, S.L.
Biser Thermotech, S.L.

Gestion Medioambiental
de Neumatico S.L.
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| 2024

Waste Capital, S.L.U.
Retorna del Sur, S.L.

Parte vinilada_| e

Waste Capital, S.L.U.
Retorna del Sur, S.L.
Azor Ambiental Holdco,
S.L.U.

Empresas Ecoenergia Montsia Ecoenergia Montsia
Asociadas Maestrat, S.A. Maestrat, S.A.
Empresas

p' Compost del Pirineo, S.L. | Compost del Pirineo, S.L.
Multigrupo

Lestaca Proyectos, S.L. Lestaca Proyectos, S.L.

b) Operaciones

Las transacciones realizadas son las siguientes, para los ejercicios
2025y 2024 (en euros):

Parte vinculada Tipo operacién 2025 2024
Entlc?ad Servicios recibidos (157.600) (155.600)
dominante

Prestacién de 241.886 260.202

Servicios

Ingresos financieros - 312.740
Otras empresas | Servicios recibidos (16.061.990) | (16.130.747)

Prestacion de

del grupo . 1.139.289 5.086.839
Servicios
Ingresos financieros 646.642 189.237
Gastos financieros (136.977) -

Con fecha 1 de julio de 2025, la Sociedad Dominante ha adquirido
de forma directa a la sociedad vinculada NaturgreenKapital, S.L.U.
el 100% de las participaciones sociales de Gelabert Gestion de
Residuos, S.A. El coste de dicha adquisicién ha ascendido a 10,95
millones de euros (ver Nota 5).

La politica de precios seguida para estas transacciones se
corresponde con los precios establecidos por el grupo. El resultado
de dichas operaciones originado no difiere sustancialmente con el
rendimiento que el Grupo obtiene en operaciones similares
realizadas con terceros, cuando los precios establecidos por el
Grupo son similares a los de los terceros, para los ejercicios 2025 y
2024.

c) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 son los
siguientes (en euros):

Ejercicio 2025

Epigrafe en el balance Otras empresas

‘ Dominante ‘

del grupo

ACTIVOS

Inversiones financieras a largo plazo - 17.928.921
Inversiones financieras a corto plazo 815.119 1.980.558
Clientes - 2.846.603
PASIVOS

Deudas a largo plazo - 5.053.906
Deudas a corto plazo 1.969.046 3.090.379
Proveedores 17.303 2.483.922
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Ejercicio 2024

Otras e) Retribuciones al 6rgano de Administracion
Epigrafe en el balance i . . . 4 . L.
B8 2GR e::p:)esas =L Las retribuciones a los integrantes del Organo de Administracion y
ACTIVOS EER a sus representantes en el caso de personas juridicas, tanto
) ) . actuales como anteriores, han sido las siguientes durante los
Inversiones financieras a largo plazo - 22.051.334 T
Inversiones financieras a corto plazo - 904.726 ejercicios 2025y 2024 (en euros):
Clientes 52.501 2.771.680
PASIVOS Concepto 2025 2024
Deudas a largo plazo -- 4.019.104 -
Deudas a corto plazo 1.774.005 1.197.623 Remuneraciones por el desarrollo de su cargo | 334.800 | 329.800
Proveedores 32.186 3.191.802 Sueldos y salarios - -
Dietas 30.000 | 25.000
La informacidn referente a los saldos anteriores, en cuanto a
importes, plazos y condiciones de liquidacion y naturaleza en su Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen saldos pendientes
caso, se ha incluido en la Nota 12.1)c) anterior. con los integrantes del Organo de Administracién de la Sociedad
Dominante.
d) Retribuciones al personal de alta direccion El Grupo no paga, por cuenta de los integrantes del Organo de
La Sociedad Dominante tiene contratado personal clave de la A.dml.n!stramon, seguros de vida ni fondos de pensiones, para los
direccién, considerando que son aquellas personas que tienen ejercicios 2025y 2024.
autoridad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
entidad, ya sea directa o indirectamente, para los ejercicios 2025 y f)  Anticipos y créditos al personal de alta direccién

2024.

No existen anticipos ni créditos al cierre de los ejercicios 2025 y

Concepto 2025 2024 2024 con el personal de alta direccién.
Sueldos y salarios 123.336 | 110.000

Dietas - --

g) Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los componentes del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante confirman guardar el deber de lealtad a la sociedad y en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 227 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y de acuerdo a la Ley 31/2014 de 3 de
diciembre, que modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, con el fin de reforzar la transparencia y el
deber de evitar situaciones de conflicto de interés, manifiestan que se detalla a continuacion los cargos que ejercen y las participaciones que
detentan en el capital de otras sociedades cuyo objeto social es el mismo, anadlogo o complementario al de la Sociedad, y/o realizan por cuenta
propia dichas actividades segun se detalla en el cuadro siguiente:

” " S
Sociedad Domicilio Actividad Administrador 'A.‘de - Cargo EJEI‘CI'dO enla
afectado participacion otra entidad
P Joan Grifié Pir6 . .
Corpora.ao Grifig, S.L. y sus Plaga Sant.Joan Medioambiental (Repr. Corporacié 42,47% Mlembr'o .del Ct.)lnsejo
dependientes 10, 6-2 Lleida o de Administracién
Grifig, S.L.)
R Calle Numancia Joan Grifié Pir6 (
7th.FIoor Bootstrap.pmg, SLUy 185, 6 Medioambiental Repr. Corporacié 100% Administrador unico
sociedades dependientes s
Barcelona Grifio, S.L.)
Joan Grifié Pir6
Nat kapital, S.L.U. Pl SantJ , . _—
2 .urgreen ap! a,. v aca>an .oan Medioambiental (Repr. Corporacio 25% Administrador unico
sociedades dependientes 10, 6-2 Lleida Grii6, 5.L.)

24) Otra informacién

a) Personas empleadas

El nUmero de personas empleadas al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 expresado por categorias es tal como se detalla a continuacion:

2025 2024
Personal a ‘ Personal a
Departamento/ Concepto Hombre WUTEES cierre Hombre Mujeres cierre
DIRECTORES 1 - 1 1 -- 1
PERSONAL TECNICO Y TITULADO 18 17 35 248 52 300
OPERARIOS Y PERSONAL DE PROD. 260 54 314 14 16 30
ADMINISTRATIVOS 29 47 76 21 48 69

Total 308 118 426 284

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2025 y 2024 se detalla a continuacién:
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Personal a \ Personal a
Departamento/ Concepto Hombre Mujeres cierre Hombre Mujeres cierre
DIRECTORES 1,00 - 1,00 1 -- 1
PERSONAL TECNICO Y TITULADO 17,25 16,18 33,43 241,13 56,58 297,71
OPERARIOS Y PERSONAL DE PROD. 262,99 55,59 318,58 14,83 16,24 31,07
ADMINISTRATIVOS 27,5 48,84 76,34 20,04 47,05 67,09
Total 308,74 120,61 429,35 277 119,87 396,87

El personal con discapacidad mayor o igual al 33% para el ejercicio 2025 asciende a 2 personas y en 2024 asciende a 1 persona.

b) Emisién de valores admitidos a cotizacion

Los titulos representativos del capital de la sociedad Grifid Ecologic,
S.A. estan admitidos a negociacién en un mercado secundario no
regulado en uno de los Estados miembros de la Union Europea, el
Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion.

Grifid Ecologic, S.A. fue la 172 empresa cotizada en dicho
mercado, inicidndose la cotizacion de sus titulos el 29 de julio de
2011. A 31 de diciembre de 2025, la cotizacion de dichas acciones
era de 1,00 euros por accion (1,24 euros por accién para el
ejercicio 2024).

b.1) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2025 y 2024, los importes recibidos por el
auditor del Grupo, Deloitte Auditores, S.L., o por cualquier
empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han
sido los siguientes:

Concepto

105.700

Servicios de auditoria
Servicios distintos de auditoria:
Servicios exigidos por la normativa
aplicable
Otros servicios de verificacion
Servicios fiscales
Otros servicios

131.300 110.500

c) Acuerdos que no figuran en balance

Salvo por lo indicado a continuacién no existen acuerdos que no
figuren en balance de situacién consolidado y sobre los que no se
ha incorporado informacion en otra nota.

Al cierre del ejercicio existen garantias en forma de avales
bancarios en favor del Grupo por importe de 1,6 millones de euros
(1,6 millones en el ejercicio 2024).

25) Informacion segmentada

a) Por actividades

Las principales actividades ordinarias del Grupo son las siguientes,
para los ejercicios 2025 y 2024:

Concepto 2025 | 2024
Venta de productos 7% 7%
Prestacion de servicios 93% 93%

b) Por mercados geograficos

La actividad del Grupo se realiza fundamentalmente en el territorio
espafiol, para los ejercicios 2025 y 2024.

c) Informacion segmentada

El detalle de la cuenta de explotacion es el siguiente, para los
ejercicios 2025 y 2024 (en miles de euros):

Cuenta explotacion Ejercicio Ejercicio
segmentada 31/12/2025 31/12/2024
€'000 2025A 2024A
Ingresos
Servicios 19.905 18.965
Tratamiento 51.772 47.906
Energia 2.378 1.394
74.055 68.265
Margen contribucion
Servicios 4.466 5.316
Tratamiento 7.158 8.340
Energia 1.150 482
Costes Estructura (3.862) (3.881)
EBITDA 8.912 10.257
% EBITDA/ Ingresos 12% 15%
Otros ingresos y gastos 11 (30)
Amortizaciones (5.137) (4.903)
Ingresos Financieros 995 898
Gastos Financieros (747) (922)
Deterioros Financieros (44) (512)
Resultados Extraordinarios 68 43
Benef. Antes de imp. 4.058 4.831
Impuestos (1.641) (2.026)
Resultado neto 2.417 2.805

26) Informacion sobre el periodo medio de pago a
proveedores

A continuacién, se detalla la informacidon requerida por la
Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre y por el art.92 de la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacidén a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales y al volumen monetario y nimero de
facturas pagadas dentro del plazo legal establecido. El plazo
maximo legal de pago aplicable al Grupo en el ejercicio 2024 segin
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Concepto Ejercicio 2025 \ Ejercicio 2024
DIEY] ‘ DIEY]
Periodo medio de pago a proveedores. 65,08 64,05
Ratio de operaciones pagadas. 58,56 61,53
Ratio de operaciones pendientes de 98,66 77,56

pago.
Concepto
Total pagos realizados.

Importe (euros) ‘
33.044.654

Importe (euros)
31.841.898

Total pagos pendientes.
Concepto

Volumen monetario de facturas
pagadas en un periodo inferior al

6.409.874
Importe (euros) \

5.931.515
Importe (euros)

realizados
Concepto
Facturas pagadas en un periodo

Numero de facturas

b : . 18.673.017 17.725.798
maximo establecido en la normativa de
morosidad
% que representa los pagos inferiores a
dicho méaximo sobre el total de pagos 57% 56%

inferior al maximo establecido en la 7.397 7.000
normativa de morosidad
% sobre el total de facturas 56% | 56%

N\

comerciales, es de 30 dias, salvo acuerdo entre las partes que
establezca un maximo de 60 dias.

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales

correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas
con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida “Proveedores” del pasivo corriente del balance de situacién consolidado

adjunto y con independencia de cualquier financiacién por el cobro anticipado de la empresa proveedora.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a
cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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Anexo |: Conjunto consolidable

Sociedades dependientes

. oL Derechos - ey
Sociedad Domicilio Titular Actividades
de voto
Mediterranea de inversiones medioambientales, S.L.U. | C/ Plaga Sant Joan 10, 62 22, Lleida 100% Grifi6 Ecologic, S.A. | Tenencia de participaciones.

Avda. El Puente, 33, 1r piso. Santa Cruz de

KDV Ecologic Canarias, 5.L. (Inactiva) la Palma. Las Palmas de Gran Canaria

55% Grifié Ecologic, S.A. | Tratamiento de residuos.

Comercializacién de plantas industriales para la
produccidn de diésel reciclado a partir de
residuos sélidos urbanos, residuos industriales
y residuos de hidrocarburos.

DieselR Tech, S.L. (Inactiva). C/ Historiador Josep Lladonosa, 2, Lleida 51% Grifi6 Ecologic, S.A.

Tratamiento, reciclaje y valoracién de cualquier
tipo de neumaticos usado, incluso la
comercializacion de los productos obtenidos
Gestion Medioambiental de Neumaticos, S.L. Poligono Industrial PIVERD s/n 100% Grifid Ecologic, S.A. | del proceso de reciclaje. La investigacion y
desarrollo de procesos y/o sistemas de reciclaje
y valoraciéon de neumdticos y todo tipo de
caucho.

Av. Baltazar Garzon, 10 Torre- Pacheco

Retorna del Sur, S.L. (Murcia)

100% Grifi6 Ecologic, S.A. | Tratamiento y eliminacidn de residuos.

Prestacion de servicios de saneamiento y
limpieza de oficinas, locales comerciales e
100% Grifid Ecologic, S.A. | industriales, de lugares publicos o privados.
Recogida y transporte de mercancias diversas
por cuenta de terceros.

Calle Can Pi n21 Hospitalet de Llobregat

Gelabert Gestion de Residuos, S.A.
(Barcelona)

Sociedades multigrupos

Derechos

Sociedad Domicilio Titular Actividades
de voto

Compraventa, representacion, y distribucion de

Kadeuve Medioambiental, S.L.. | C/ Historiador Josep Lladonosa, 2, Lleida 50% Grifié Ecologic, S.A. PR X . .
maquinaria e instalaciones industriales

Promocion de plantas de compostaje de lodos
Compost del Pirineo, S.L. C/ Federico Salmon, 8. Madrid 50% Grind Ecologic, S.A. | EDARy otros residuos organicos, asi como la
distribucion y venta del compost producido.
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Sefiores Accionistas,

De conformidad con lo establecido en la legislacion vigente cumple
exponerles a través de este Informe de Gestion consolidado la
evolucion de las actividades sociales durante el finalizado 2025.

Actividad empresarial

La cifra anual de negocio a nivel de Grind Ecologic, S.A. y Sociedades
Dependientes se situé en 74,05 millones de euros, frente a los
68,26 millones de euros del ejercicio 2024. Los ingresos de 2025
han sufrido una mejora del 8% y el EBITDA ha empeorado un 13%.
Estas cifras son el resultado de las mejoras en la operacién interna.

La implantacién del nuevo ERP, el nuevo sistema de informacion
econémica y de gestidn, estda permitiendo una mejora del
seguimiento y una maximizacion continua de la eficiencia de
control de la rentabilidad del Grupo.

Informacion relativa al medio ambiente

Se incluye en la Memoria consolidada del ejercicio 2025 la
informacién referente al medio ambiente en cuanto a elementos
incorporados al inmovilizado material cuyo fin es la minimizacién
del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, los gastos incurridos en el ejercicio 2025 para la
proteccion y mejora del medio ambiente, los riesgos por
actuaciones medioambientales cubiertos por provisiones, la
inexistencia de contingencias medioambientales y las
compensaciones a recibir de caracter medioambiental.

Informacion relativa al personal

Los gastos de personal incurridos se detallan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio 2025 y en la
Memoria consolidada. Dicha partida se ha visto ligeramente
incrementada con respecto al afio anterior debido al incremento
de personal en las diferentes plantas.

Operaciones con acciones propias

A cierre del ejercicio 2025 la Sociedad Dominante tenia 243.135
titulos con una valoracion a 31 de diciembre de 2025 de 243.135
euros, que representan un 0,79% del total de acciones de la
sociedad Grifo Ecologic, S.A.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

No se han realizado nuevas actividades de investigacion y
desarrollo durante el ejercicio 2025.

Exposicion a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontrolados ni
incertidumbres esenciales para el Grupo en lo que concierne a la
politica relativa a gestién de riesgos financieros, utilizacién de
coberturas, exposicion a riesgos de precio, a riesgo de crédito, a
riesgo de liquidez ni a riesgo de flujo de caja.
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Admision de valores a negociacion en mercados regulados

Los titulos representativos del capital de la sociedad Grifid Ecologic,
S.A. estan admitidos a negociacién en un mercado secundario no
regulado en uno de los Estados miembros de la Union Europea, el
BME Growth (anteriormente denominado Mercado Alternativo
Bursatil Segmento Empresas en Expansion).

Grifid Ecologic, S.A. fue la 172 empresa cotizada en dicho
mercado, inicidndose la cotizacion de sus titulos el 29 de julio de
2011. A 31 de diciembre de 2025, la cotizacion de dichas acciones
era de 1,00 euros por accion.

Evolucidn previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la actividad esté en linea con
el nuevo plan estratégico elaborado por la direccién del Grupo,
que una vez adaptado a las nuevas circunstancias del mercado,
sustente una estrategia diferenciadora con el resto de
competidores (se apuesta por el desarrollo de nuevas tecnologias
relacionadas con la generacion a partir de residuos).

Plazo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025 el plazo medio de pagos a proveedores por
parte de la Sociedad ha sido de 65,08 dias, frente los 64,05 dias del
ejercicio 2024.

Plazo medio de cobro de clientes

Durante el ejercicio 2025 el plazo medio de cobro de clientes ha sido
de 82,23 dias, frente a los 92,90 dias del ejercicio 2024.

Estado de informacion no financiera

La redaccién dada por la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, al
articulo 262.5 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, relativo al informe de gestién consolidado, indica que un
grupo de empresas dependiente de un grupo superior estara
dispensado de la obligacion establecida en este apartado si dicha
Sociedad Dominante y sus dependientes, si las tuviera, estan
incluidas a su vez en el informe de gestion consolidado de otra
empresa, elaborado conforme al contenido establecido en este
articulo.

En base a lo anterior el subgrupo Griiié Ecologic, S.A. y Sociedades
Dependientes hace uso de la dispensa indicada, estando incluida la
informacién no financiera en el informe de gestion consolidado de
Corporacié Grifid, S.A. elaborado conforme a dicha normativa.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas no se han producido otros hechos posteriores que
pongan en manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de
cierre del ejercicio 2025 y que por la importancia de su incidencia
econémica debieran suponer ajustes en las Cuentas Anuales
consolidados o modificaciones en la informacidn contenida en esta
memoria consolidada.
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GRING ECOLOGIC, S.A.
Formulacidén de las Cuentas Anuales Consolidadas y del Informe de Gestién Consolidado del ejercicio 2025

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de Administracién
procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién Consolidado del ejercicio 2025, constituidos por los documentos
anexos que preceden a este escrito, que componen del Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, la Memoria Consolidada y el Informe de Gesti6n
Consolidado.

Lleida, 27 de Marzo de 2026

Francesc Grifi6 Batlle Grifié Piré

(en representacién de Imogri, S.L.U.) e Corporacié Grifio, S.L.)

Presidente Vocal
[
\\ N -
\f*) -
/\X///‘.
Marcelo Miranda Renau Jordi Dolader i Clara
Vocal Vocal

PRESENTE TELEMATICAMENTE, FIRMA

IMPOSIBLE POR ENCONTRARSE FUERA DEL C i
PAIS
Claudio Américo Fajre Festa Carlos Salinas Pefia

Vocal Secretario no Consejero
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[ Deloitte Auditores, S.L.
Avda. Diagonal, 471
I = 08036 Barcelona
b5 Espafia

Tel: +34 932 80 40 40
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Grifnd Ecologic, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Grind Ecologic, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinioén.

Deloitte Auditores, S.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 967, CLF.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de tas cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos al cierre del ejercicio

Descripcion

Taly como se detalla enlas Notas 4.jy12.d
de la memoria adjunta, la Sociedad registra
los ingresos por prestacion de servicios
considerando su grado de realizacién a la
fecha del balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Este método de reconocimiento de ingresos
ha sido una de las cuestiones clave de la
auditoria, ya que requiere de la realizacion de
estimaciones significativas por parte de la
Direccion de la Sociedad relativas,
principatmente, a la estimacion de los
servicios prestados pendientes de facturar
que deban serreconocidos en el corte de
operaciones como ingreso del gjercicio, y
que ascienden a 31 de diciembre de 2025 a
1.571 miles de euros (Nota 12.d).

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso gue sigue la Sociedad para el
reconocimiento de ingresos al cierre del
gjercicio.

Asimismo, hemos realizado pruebas en
detalle, en base selectiva, para validar la
razonabilidad de los importes registrados,
tales como la obtencién de la
documentacion que soporta los importes
registrados o, en su caso, la obtencion de
evidencias de su posterior facturacion.

Finalmente, hemos evaluado si los desgloses
realizados por la Sociedad enlas Notas 4.jy
12.d de la memaoria adjunta resultan
adecuados segun los requeridos por el
marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.



Operaciones no recurrentes con empresas vinculadas

Descripcién

Taly como se describe en la Nota 8.3 de la
memoria adjunta, durante ejercicio 2025 la
Sociedad ha adquirido a una empresa
vinculada el 100% de las acciones de
Gelabert Gestidon de Residuos, S.A. por
importe de 10.950 miles de euros,
registrando dicha participacion financiera en
el epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio” del balance
adjunto.

Esta operacidn requiere de la realizacion de
juicios y estimaciones significativos por parte
de los Administradores de la Sociedad en la
determinacién de si la citada operacion entre
empresas vinculadas se ha realizado a valor
de mercado. Esta cuestion motiva que el
registro de esta operacion haya constituido
una de las cuestiones clave de nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién y analisis
de la documentacidn contractual de la
operacidn, prestando especial énfasis en el
momento en el que se produce la
transferencia del control a fin de determinar
la fecha de registro de la operacion.

Asimismo, hemos obtenido y analizado el
informe preparado por un tercero experto
independiente contratado por la Direccién de
la Sociedad para la determinacion del valor
razonable del negocio adquirido, que ha
servido como base para la fijacién del precio
de compraventa de las acciones
representativas del 100% del capital social
de Gelabert Gestion de Residuos, S.A.

En relacién con el experto independiente,
hemos evaluado la competencia, capacidad
y objetividad del mismo, asi como de la
adecuacidn de su trabajo para que sea
utilizado como evidencia de auditoria.

En este sentido, con la colaboracién de
nuestros especialistas internos en
valoracion, hemos evaluado la razonabilidad
de las principales hipétesis consideradas en
la valoracion y la metodologia de calculo
utilizada por el experto contratado por la
Sociedad.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacidn incluidos en las Notas 4.f, 8.3
y 20.b de las cuentas anuales adjuntas en
relacion con esta cuestion resultan
adecuados segun los requeridos por el
marco normativo de informacion financiera
aplicable.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en larealizacién
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidon. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene elinforme de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia,
y del controlinterno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incaorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracidony presentacion
de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, gue se
encuentra en las paginas 6 y 7 del presente documento, es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de abril de 2026.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2024 nos nombrdé como
auditores por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024.

DELOITTE AUDITORES, S.L.. )
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692 Ss'éiﬂ;’fe? 32523:.‘;':‘;: "

= EL CAL-L361

DELOITTE AUDITORES, S.L.

Sergi Segura Rius 2026 Niim. 20/26/08496
Inscrito en el R.O.A.C N© 22961 : 96.00EUR

24 de abril de 2026



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada enlas cuentas anuales o, sidichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con ta comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcancey el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Tambien proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independenciay, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actualy que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

ACTIVO NOTAS 31/12/2025 31/12/2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE 42.324.163 40.856.590
I. Inmovilizado intangible 23.048 2.027.156
4. Fondo de comercio 5.2 -- 1.991.195
5. Aplicaciones informaticas 5.1 23.048 35.961
1. Inmovilizado material 6 10.661.927 11.020.185
1. Terrenos y construcciones 1.848.251 1.554.057
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 8.154.826 8.616.118
3. Inmovilizado en curso y anticipados 658.850 850.010
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 29.073.232 25.309.766
1. Instrumentos de patrimonio 8.3 14.061.098 3.141.698
2. Créditos a empresas 8.1y 20.c 15.012.134 22.168.068
V. Inversiones financieras a largo plazo 8.1 1.522.705 1.398.060
1. Instrumentos de patrimonio 101.932 101.932
4. Derivados 68.003 197.894
5. Otros activos financieros 1.352.770 1.098.234
VI. Activos por impuesto diferido 11.1.d 1.043.251 1.101.423
B) ACTIVO CORRIENTE 20.273.894 22.081.075
Il. Existencias 9 218.368 296.428
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 215.340 293.400
6. Anticipos a proveedores 3.028 3.028
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.571.926 15.679.092
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 11.172.113 13.032.133
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1y 20.c 2.339.763 2.610.674
4. Personal 8.1 2.824 2.824
5. Activos por impuesto corriente 11.2.b -- 16.768
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 11.2.b 57.226 16.693
IV. Inversiones en empresas del grupo y asoc. a corto plazo 8.1y 20.c 1.806.949 1.009.696
5. Otros activos financieros 1.806.949 1.009.696
V. Inversiones financieras a corto plazo 8.1 395.366 734.078
1. Instrumentos de patrimonio 61 61
5. Otros activos financieros 395.305 734.017
VI. Periodificaciones a corto plazo 16.603 32.470
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16 4.264.682 4.329.311
1. Tesoreria 4.264.682 4.329.311
TOTAL ACTIVO (A +B) 62.598.057 62.937.665
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS 31/12/2025 31/12/2024
A) PATRIMONIO NETO 44.251.008 40.949.347
A-1) Fondos propios 8.5 44.201.362 40.820.507
l. Capital 612.028 612.028
1. Capital escriturado 612.028 612.028
Il. Prima de emision 26.605.298 26.605.298
I1l. Reservas 13.870.466 10.106.125
1. Legal y estatutarias 122.406 122.406
2. Otras reservas 13.748.060 9.983.719
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) (269.044) (271.636)
VIl. Resultado del periodo 3.382.614 3.768.692
A-2) Ajustes por cambios de valor 3.135 100.554
Il. Operaciones de cobertura 51.002 148.421
IV. Diferencia de conversion (47.867) (47.867)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 46.511 28.286
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.729.783 5.963.518
1. Deudas a largo plazo 8.1 1.401.906 5.609.244
2. Deudas con entidades de crédito 1.346.800 5.494.123
3. Acreedores por arrendamiento financiero 54.266 114.281
5. Otros pasivos financieros 840 840
IV. Pasivos por impuesto diferido 11.1.d 327.877 354.274
C) PASIVO CORRIENTE 16.617.266 16.024.800
11l. Deudas a corto plazo 8.1 4.758.230 5.211.676
2. Deudas con entidades de crédito 4.147.323 4.092.023
3. Acreedores por arrendamiento financiero 60.015 597.071
5. Otros pasivos financieros 550.892 522.582
IV. Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo 8.1y 20.c 1.969.046 1.774.005
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.889.870 9.039.119
1. Proveedores 8.1 6.430.780 5.622.223
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 8.1y 20.c 2.213.367 2.553.454
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8.1 710.466 431.267
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 11.2.b 535.257 432.175

VI. Periodificaciones a corto plazo 120 --

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C) | | 62.598.057| | 62.937.665
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2025
NOTAS 31/12/2025 31/12/2024
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 12.d 64.380.130 60.528.512

a) Ventas 1.691.216 1.103.356

b) Prestaciones de servicios 62.688.914 59.425.156
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 455.163 410.454
4. Aprovisionamientos 12.a (31.464.918) (29.225.605)

a) Consumo de mercaderias 18.149 23.975

b) Consumo de materias primas y otras materias consum. (5.869.028) (5.698.884)

c) Trabajos realizados por otras empresas (25.614.039) (23.550.696)
5. Otros ingresos de explotacion 238.231 149.554

a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 25.548 68.640

b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado 212.683 80.914
6. Gastos de personal (12.872.890) (11.654.272)

a) Sueldos, salarios y asimilados (9.884.190) (8.944.774)

b) Cargas sociales 12.b (2.988.700) (2.709.498)
7. Otros gastos de explotacion (12.038.520) (10.498.478)

a) Servicios exteriores (11.557.094) (10.099.948)

b) Tributos (158.919) (156.889)

c) Pérdidas,deterioro y variacién de prov. por operaciones comerciales 8.1l.e (322.507) (241.641)
8. Amortizacion del inmovilizado 5y6 (3.939.996) (4.188.616)
9. Imputacién de subvenciones de inm. no financiero y otras 15.b 36.377 6.037
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6. 54.443 --

b) Resultados por enajenaciones y otras 54.443 -

12. Otros resultados 12.c 60.886 49.353
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 4.908.906 5.576.939
13. Ingresos financieros 8.2.a 955.158 1.036.828
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 955.158 1.036.828
b1) De empresas del grupo y asociadas 8.1.ay 20.b 561.941 501.977

b2) De terceros 8.2.a 393.217 534.851

14. Gastos financieros 8.2.a (590.713) (923.787)

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 8.1.ay20.b (21.310) -

b) Por deudas con terceros 8.2.a (569.403) (923.787)
15. Diferencias de cambio - (1.325)
16. Det. y resultado por enajenaciones de instr. financieros 8.2.b (74.600) -

a) Deterioros y pérdidas (74.600) -

A.2) RESULTADO FINANCIERO 289.845 111.716
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.198.751 5.688.655
17. Impuesto sobre beneficios 11.1 (1.816.137) (1.919.963)
A.4) RESULTADO PROCEDENTE DE ACT. CONTINUADAS 3.382.614 3.768.692
A.5) RESULTADO DEL PERIODO 3.382.614 3.768.692
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MECOLOGIC
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2025
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
NOTAS  31/12/2025  31/12/2024
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3.382.614 3.768.692
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE A PATRIMONIO NETO
Il. Por cobertura de flujos de efectivo 8.1.c 20.101 86.754
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15.b 60.677 --
VII. Efecto impositivo 11.1d (20.195) (21.689)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE A PATRIMONIO
NETO (I1+VI1) 60.583 65.065
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 8.1.c (149.992) (382.978)
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15.b (36.377) (6.037)
XIV. Efecto impositivo 11.1.d 46.592 97.254
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(IX + X +XIV) (139.777) (291.761)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 3.303.420 3.541.996

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CAPITAL PRIMA DE (ACC. RESULTADO AJS. POR

ESC. EMISION RESERVAS PROPIAS) DEL EJ. CBO. VAL. SUBV.

A.SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023 612.028| 26.605.298| 6.877.237 (233.936) 3.223.220 322.722 32.814 37.439.383

1. Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores - - - - - -- -

II. Ajustes por errores 2023 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2024 612.028| 26.605.298| 6.877.237 (233.936) 3.223.220 322.722 32.814 37.439.383
I. Total ingresos y gastos reconocidos -- - - -- 3.768.692 (222.168) (4.528) 3.541.996
Il. Operaciones con accionistas -- - 5.668 (37.700) - - -- (32.032)
5. Operaciones con acciones propias (netas) - - 5.668 (37.700) - - - (32.032)
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto - - 3.223.220 - (3.223.220)
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 612.028| 26.605.298| 10.106.125 (271.636) 3.768.692 100.554 28.286 40.949.347

1. Ajustes por cambios de criterio 2024 y anteriores - - - - - -- -

II. Ajustes por errores 2024 y anteriores -- - - - - - -

D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2025 612.028| 26.605.298| 10.106.125 (271.636)| 3.768.692 100.554 28.286 40.949.347
I. Total ingresos y gastos reconocidos -- - - -- 3.382.614 (97.419) 18.225 3.303.420
Il. Operaciones con accionistas -- - (4.351) 2.592 - - -- (1.759)
5. Operaciones con acciones propias (netas) - - (4.351) 2.592 - - - (1.759)
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto - - 3.768.692 - (3.768.692)
E. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2025 612.028| 26.605.298| 13.870.466 (269.044)[ 3.382.614 3.135 46.511 44.251.008
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2025

NOTAS  31/12/2025 31/12/2024

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT. DE EXPLOTACION
1. Resultado del periodo antes de impuestos 5.198.751 5.688.655
2. Ajustes al resultado 3.881.838| 4.305.300

a) Amortizacidn del inmovilizado 5y6 3.939.996 4.188.616

b) Correcciones valorativas por deterioro 8.2.b 74.600 -

c) Variacion de provisiones 322.507 234.437

d) Imputacidn de subvenciones 15.b (36.377) (6.037)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inm. (54.443) -

g) Ingresos financieros 8.2.a (955.158)| (1.036.828)

h) Gastos financieros 8.2.a 590.713 923.787

i) Diferencias de cambio - 1.325

3. Cambios en el capital corriente (2.838.275)( (2.530.924)

a) Existencias 78.060 (116.058)

b) Deudores y otras cuentas a cobrar 1.513.748| (1.113.017)

c) Otros activos corrientes 15.867 (86.524)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar 1.146.837| (1.494.251)

e) Otros pasivos corrientes 28.430 (186.476)

f) Otros activos y pasivos no corrientes (5.621.217) 465.402

4. Otros flujos de efectivo de las act. de explotacion (58.709) (344.843)

a) Pagos de intereses (451.926) (879.694)

c) Cobros de intereses 393.217 534.851
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.183.605 7.118.188
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT. DE INVERSION

5. Pagos por inversiones (2.075.395)| (2.471.761)

b) Inmovilizado intangible 5 - (23.837)

¢) Inmovilizado material 6 (1.803.039)| (2.181.790)

e) Otros activos financieros (272.356) (266.134)

6. Cobros por desinversiones 636.384 -

¢) Inmovilizado material 6 279.852 -

e) Otros activos financieros 356.532 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.439.011)( (2.471.761)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT. DE FINANCIACION

7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 8.5.b (2.652) (31.980)

c) Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio (39.872) (57.919)

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 37.220 25.939

8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 8.1.c (4.806.571)| (4.871.093)
b) Devolucion y amortizacion de (4.806.571)| (4.871.093)

2. Deudas con entidades de crédito (4.209.500)| (4.135.440)

4. Otras deudas (597.071) (735.653)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (4.809.223)( (4.903.073)
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (64.629) (256.646)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.329.311| 4.585.957
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.264.682 4.329.311
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1) Actividad de la Empresa

Grifd Ecologic, S.A. (en adelante, “la Sociedad”), se constituyd por
tiempo indefinido el 9 de junio de 2003. En la actualidad tiene su
domicilio social en Plaga Sant Joan 10, 62 planta, Lleida.

El 31 de mayo de 2011 quedd inscrita en el Registro Mercantil de
Lleida la transformacion de la Sociedad a Sociedad Anénima. Como
consecuencia del acuerdo se transformaron en acciones
nominativas las participaciones sociales constitutivas del capital
social.

Su actividad consiste en la recogida, transporte, tratamiento,
gestion y eliminacidn de residuos de toda clase, ya sea por si misma
o través de participadas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para
cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden
cumplidos por esta Sociedad.

En el ejercicio 2011 Grifié Ecologic, S.A. constituyd una Sucursal en
Buenos Aires, Argentina. Se encuentra inscrita en la Inspeccion
General de Justicia, Seguridad y Derechos Humanos de la Nacién
Argentina, bajo el nimero 423, del Libro 59, Tomo B, de Estatutos
extranjeros y provista de CUIT numero 33-71182410-9; con la
finalidad de ejercer habitualmente los actos objeto de la Sociedad.

El 31 de mayo de 2011 quedd inscrita en el Registro Mercantil de
Lleida la fusidn por absorcidon de Grifié Ecologic, S.A. (Sociedad
Absorbente) con Grifié Trans, S. A. U., Ecoliquid, S.L.U., Sanea
Tratamientos de Residuos, S. L. U., Innova Técnica Medioambiental,
S.L.U. e Ingenium Inversiones en Combustibles Alternativos, S. A. U.
(Sociedades Absorbidas). En las cuentas anuales de aquel ejercicio,
se incluye toda la informacion requerida al respecto de la
mencionada operacion de fusion.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, segun los
términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, siendo
Corporacié Grifig, S.L. su sociedad dominante. Dicha sociedad tiene
su domicilio social en Plaga Sant Joan 10, 72 Planta, Lleida. Las
cuentas anuales consolidadas de Corporacié Grifid, S.L. se
depositan en el Registro Mercantil de Lleida y su formulacidn se
realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de
marzo de cada afio. Las cuentas anuales consolidadas del grupo
Corporacié Grifid, S.L. del ejercicio 2024 fueron formuladas por los
administradores de Corporacié Grifid, S.L. en la reunién de su
Consejo de Administracién celebrada el 31 de marzo de 2025.

Grifid Ecologic, S.A. es, a su vez, la sociedad dominante de un grupo
de sociedades, segun los términos del articulo 42 del Cédigo de
Comercio. La Sociedad formula cuentas anuales consolidadas al
cotizar sus acciones en el mercado BME MTF Equity — Segmento
Growth. Las cuentas anuales consolidadas referentes al ejercicio
2024 fueron formuladas el 28 de marzo de 2025.

El efecto estimado de la consolidacidn, en comparaciéon con las
cuentas anuales individuales adjuntas, supondria los siguientes
aumentos y disminuciones en las principales magnitudes a 31 de
diciembre de 2025y 2024:

Concepto 31/12/2025 31/12/2024 |
[ cifra de negocio [ 9.674.793 | 7.736.482 |
Activos 11.218.987 6.744.307
Resultado del ejercicio (965.208) (963.799)
| Patrimonio (1.284.828) | (318.999) |

La moneda funcional utilizada es el euro.

2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias
modificaciones, la Gltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como el Codigo de
Comercio y el resto de la legislacion mercantil vigente y las normas
de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General
de Contabilidad y sus normas complementarias.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera que le resulta de aplicacion y
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad el 27 de marzo de 2026, se someterdn a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2025.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién
o desgloses que, no requiriendo de detalle por su importancia
cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o
importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC 2007.

c) Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracién de
estas cuentas anuales son los que se resumen en la Nota 4) de esta
Memoria. Se han aplicado en la elaboracién de estas cuentas
anuales todos los principios contables obligatorios con incidencia
en el patrimonio, en la situacidn financiera y en los resultados.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma
continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio 2025, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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Las principales hipétesis de futuro asumidas y otras fuentes
relevantes de incertidumbre en las estimaciones a fecha de cierre,
que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales
en el proximo ejercicio, han sido en relacidn con la valoracién de los
activos financieros con partes vinculadas, tanto instrumentos de
patrimonio como créditos, y en el reconocimiento de ingresos al
cierre del ejercicio. Anualmente, la Direccion evalia la
recuperabilidad de las inversiones, ya sea via participacion en
patrimonio o via créditos u otros activos financieros, que mantiene
con sociedades vinculadas, en base al valor patrimonial de las
mismas, corrigiendo este en caso de la existencia de plusvalias
latentes importantes o de planes de negocio que impliquen la
recuperacion de un valor patrimonial desequilibrado. Por su parte,
los ingresos al cierre del ejercicio se reconocen considerando su
grado de realizacién a la fecha de cierre lo que conlleva estimar los
servicios prestados pendientes de facturar.

No se han realizado cambios significativos en las estimaciones
contables que afecten al ejercicio actual ni que se esperen que
puedan afectar a los ejercicios futuros.

e) Comparacion de la informacién

La aplicacidn de los criterios contables en los ejercicios 2025y 2024
ha sido uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o
transacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la
interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

f)  Agrupacion de partidas y elementos recogidos en diversas
partidas

No se han realizado agrupaciones en el balance de situacién, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el
patrimonio neto ni en el estado de flujos de efectivo, distintas a las
que aparecen desagregadas en esta memoria. Asimismo, tampoco
existen elementos recogidos en varias partidas.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025, no se han producido cambios de criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el
ejercicio 2024.

h) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha
detectado ningun error significativo que haya supuesto la re-
expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

3) Distribucidn del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada
por los Administradores de la Sociedad y que se sometera a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Ejercicio
2025

A reservas voluntarias 3.382.614 ‘

3.382.614
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4) Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las
politicas contables de acuerdo con los principios y normas
contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan
en el Plan General de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el
resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de las
presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a
continuacién Unicamente aquellas politicas que son especificas de
la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas
atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora
inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcidn de su vida util. Cuando la vida util de estos
activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un
plazo de diez afios.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen
en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores, se explican en el
apartado 4.c.

a) Gastos de Desarrollo. Se registran por el coste y se amortizan
durante su vida util, que como norma general se presume que
es de 5 afios, si bien puede diferir, a partir de la finalizacién del
proyecto. En el caso de existir dudas razonables sobre el éxito
técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los
gastos activados se registran como pérdidas. La Sociedad
Unicamente mantiene registrado gastos de desarrollo, los
cuales a cierre del ejercicio se encuentran totalmente
amortizados.

b) Propiedad industrial. Se valora inicialmente al coste y se
amortiza linealmente a lo largo de su vida util estimada.

c) Aplicaciones informdticas. Se registran al coste de
adquisicidn y se amortizan linealmente en funcidn de la vida util
estimada. Los costes de mantenimiento de los sistemas
informaticos se imputan a resultados del ejercicio en que se
incurren.

d) Fondo de comercio. El fondo de comercio figura en el activo
cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una
adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacién de
negocios. El fondo de comercio se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera que
recaigan los beneficios de la combinacién de negocios. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio
se valora por su precio de adquisicidn menos la amortizacién
acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. De acuerdo
con la normativa aplicable la vida util del fondo de comercio se
ha establecido en 10 afios y su amortizacion es lineal. Ademas,
al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro
de valor de dichas unidades generadoras de efectivo, y, en caso
de que los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme
a la metodologia indicada en el apartado 4.c., procediéndose,
en su caso, a registrar la correspondiente correccidn valorativa.
Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el

8



Grifid Ecologic, S.A. | Cuentas Anuales 2025

fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios
posteriores.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de
adquisicidn o coste de produccién, y posteriormente se minora por
la correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, conforme al criterio
mencionado en el apartado 4.c.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizacién en bienes que
alargan la vida util de dichos activos son capitalizadas como mayor
importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos de
mantenimiento y conservacion, siguiendo el principio de devengo,
se cargan a resultados en el momento en que se producen.

Para los inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior
a un afio para estar en condiciones de uso, se incluye como precio
de adquisicidn o coste de produccién los gastos financieros que se
hayan devengado antes de dicha puesta en condiciones de uso.

Se amortizan linealmente en funcién de su vida util estimada,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener
beneficios o rendimientos econédmicos futuros de los elementos de
las inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicién y su
amortizaciéon acumulada se eliminan de los registros contables. El
beneficio o pérdida resultante se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

La amortizacién de los inmovilizados materiales se inicia a partir de
la fecha de su puesta en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los
mismos, calculando éste en base a lo explicado en el apartado 4.c.

c) Deterioro del valor del inmovilizado material e intangible

En la fecha de cada balance de situacidon o siempre que existan
indicios de pérdida de valor, la Sociedad revisa los importes en
libros de sus activos intangibles y materiales para determinar si
dichos activos han sufrido una pérdida de deterioro de valor. Si
existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (si la hubiera). En el caso de que se deba reconocer una
pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se
reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe
de este, en segundo lugar, se reduce, en proporcién a su valor
contable, el del resto de activos de la unidad generadora de
efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su
valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.
Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente
(circunstancia no permitida en el caso especifico del fondo de
comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora
de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Dado que en la actualidad estos deterioros no son fiscalmente
deducibles, el registro de un deterioro de inmovilizado intangible y
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material viene asociado al registro de un activo por diferencia

temporaria, siempre y cuando el mismo se considere recuperable
en base a la evaluacion global de este tipo de activos.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se
transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero
i. La Sociedad actua como arrendatario

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la
Sociedad actlia como arrendatario, se presenta el coste de los
activos arrendados en el balance de situacidn segun la naturaleza
del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el
mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su
ejercicio. No se incluirdn en su calculo las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles
por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que
se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan
con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos
materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo
i. La Sociedad actua como arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta
en el balance conforme a su naturaleza, incrementado por el
importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando
el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos
del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo se tratard como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del
activo arrendado.

ii. La Sociedad actua como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que
se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo, se tratard como un cobro o pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del
activo arrendado.

e) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos
materiales o intangibles a cambio de la entrega de otros activos no
monetarios o de una combinacidn de estos con activos monetarios.
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Como norma general, en operaciones de permuta con caracter
comercial, el activo recibido se valora por el valor razonable del
activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias
que se hubieran entregado a cambio. Las diferencias de valoracion
que surgen al dar de baja el elemento entregado a cambio se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracién de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido
difiere (riesgo, calendario e importe) de la configuracién de los del
activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo después
de impuestos de las actividades de la empresa afectadas por la
permuta se ve modificado como consecuencia de la operacién.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial, el activo recibido
se valora por el valor contable del bien entregado mas, en su caso,
las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio,
con el limite del valor razonable del activo recibido si éste fuera
menor.

f) Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos
financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado
organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta
de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de
trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la Sociedad
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su
clasificacidon en la categoria anterior. También se incluiran en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio
designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento
de su reconocimiento inicial, siempre y cuando que no se
mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

c) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las
siguientes inversiones: a) instrumentos de patrimonio de
empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos
de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable
no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los
requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d)
aportaciones realizadas en contratos de cuentas en
participacién y similares; e) préstamos participativos con
intereses de caracter contingente; f) activos financieros que
deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor
razonable no puede estimarse de forma fiable.
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Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la

Sociedad por una relaciéon de control, y empresas asociadas

aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia

significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de

multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud

de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas
socios.

d) Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos financieros
mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no
han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.
Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian
incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién
elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales,
inicialmente al valor razonable de la contraprestacidon entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
No obstante, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias
los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas
del Grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los
honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversién se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando
dicho criterio de valoracién imputando a la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto se registraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de
las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por
su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de
deterioro” para los activos financieros que no estan registrados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto se presumira que
existe deterioro ante una caida de un afo y medio o de un 40% en
su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor.
El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se
han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa
no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés o las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o
asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos
de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y
las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se
clasifican en las siguientes categorias de valoracién:

a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos
y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico
de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial,
no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias: Los instrumentos financieros derivados
de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias descritos
en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y
Unicamente se presentan por su importe neto cuando la sociedad
tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos vy,
ademads, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen
las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion
residual en el patrimonio de la sociedad, una vez deducidos todos
Sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se
registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los
gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio
se registran, por el valor de la contraprestacién entregada a

GRrRINO

WECOLOGIC

cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién
de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningln caso se
registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Coberturas

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir
los riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades,
operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos
riesgos son de variaciones de los tipos de interés. En el marco de
dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros
de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificar como de
cobertura contable, son designados inicialmente como tales
documentandose la relacidon de cobertura. Asimismo, la Sociedad
verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura
es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variaciéon del 80 al 125% respecto del
resultado de la partida cubierta

La Sociedad aplica el siguiente tipo de cobertura, que se contabiliza
tal y como se describe a continuacion:

a) Coberturas de flujos de efectivo: En este tipo de coberturas, la
parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se
haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el mismo periodo en que el elemento
que estd siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine
en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en
el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el
instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o
ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de
coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya
sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del
patrimonio neto hasta que se produzca la operacién prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacidn que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos
reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos del periodo.

Medicion del valor razonable

En la valoracion de derivados, se considera el riesgo de crédito de
las partes que participan en el contrato. El impacto del riesgo de
crédito se registrara contra resultados salvo que los derivados
cumplan las condiciones para ser considerados coberturas
eficientes, en cuyo caso se registrard contra reservas. La Sociedad
utiliza técnicas de valoracidn apropiadas en funcion de las
circunstancias y del volumen de datos disponibles para cada
elemento, tratando de maximizar el uso de elementos observables
relevantes y evitando el uso de elementos no observables. En la
medicidn del valor razonable, la Sociedad establece una jerarquia
del valor razonable que clasifica en los siguientes tres niveles los
datos de entrada de las técnicas de valoracion utilizadas:
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- Nivel 1: Los datos son precios cotizados idénticos.

- Nivel 2: Datos distintos de los precios cotizados pero
observables para los activos o pasivos de forma directa o
indirecta.

- Nivel 3: Datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

Todos los derivados financieros de la Sociedad se encuadran en
el Nivel 2.

g) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de
produccién o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos vy,
en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacién.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser vendidas,
no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicidn o coste
de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de
valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicion o a su coste de produccion, se efecttan las
oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas
y otras materias consumibles en el proceso de produccién, no se
realiza correccién valorativa si se espera que los productos
terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del
coste.

h) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro.
Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se
registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones. La moneda funcional de la sucursal en Argentina es el
peso argentino.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el tipo
de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

i)  Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la
parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte
correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el
beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos
a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacidon de los activos y pasivos por
impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que
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se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos
por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes
se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen
en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos
diferidos registrados, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los
activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad tributa en el régimen de consolidacion fiscal del
Impuesto sobre Sociedades, formando parte del Grupo de
consolidacién fiscal cuya Sociedad Dominante es Corporacié Grifio,
S.L. En este sentido, tomando en consideracion la relacién juridico-
privada del acuerdo de consolidacién, las sociedades integrantes
del grupo fiscal registran las respectivas cuentas a cobrar o pagar
por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio como un débito o
crédito por efecto impositivo. En la Nota 20 se detalla el saldo
deudor/acreedor de la Sociedad como consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de consolidacion fiscal.

El gasto devengado por Impuesto de Sociedades se determina
teniendo en cuenta, ademds de los parametros a considerar en
caso de tributacién individual expuestos anteriormente y de
acuerdo a la Resolucién de 9 de febrero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan las
normas de registro, valoracion y elaboracién de las cuentas anuales
para la contabilizaciéon del Impuesto sobre Beneficios, los
siguientes:

- Las diferencias temporales y permanentes producidas como
consecuencia de la eliminacion de resultados por operaciones
entre sociedades del grupo, derivada del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada
sociedad del Grupo fiscal en el régimen de declaracion
consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
se imputan a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener derecho a la deduccion
o bonificacién fiscal.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de
algunas de las sociedades del Grupo que han sido compensados
por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un
crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, estos
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créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como impuestos diferidos siguiendo el criterio de prudencia
comentado anteriormente.

i) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente
real de bienes o servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la
prestacion de servicios se valoran por el importe monetario
recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, o que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario
serd el precio acordado deducido cualquier descuento, impuestos
y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira
en la valoracién de los ingresos la mejor estimacién de la
contraprestacion variable cuando no se considera altamente
probable su reversién.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida
que) se produce la transferencia al cliente del control sobre los
bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a
bienes o servicios cuyo control no se transfiere en un momento del
tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando se disponga de
informacién fiable para realizar la medicion del grado de
realizacidn. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un
importe equivalente a los costes incurridos que se espera que sean
razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un
momento determinado se registran en esa fecha, contabilizando
como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la
produccién de los bienes o servicios.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos,
cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relaciéon con los dividendos recibidos, cualquier reparto de
reservas disponibles se calificara como una operacidon de
«distribucion de beneficios» y, en consecuencia, originara el
reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando, desde
la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del
Grupo participada por esta ultima haya generado beneficios por un
importe superior a los fondos propios que se distribuyen. El juicio
sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la
cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a
dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la
inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo. En la memoria debera incluirse informacién acerca de
los juicios realizados en relacion con el registro de los dividendos
en estos casos.

Las primas de asistencia a la junta general y los gastos necesarios
para su celebracion se contabilizan en la fecha en que se incurren
en la partida «Otros gastos de explotacién» dado que el importe de
las mismas tiene un caracter puramente compensatorio.

Contratos por ejecucion de proyectos

En los contratos de ejecucién de proyectos los resultados son
reconocidos mediante el criterio del grado de avance. El importe de
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los trabajos realizados hasta la fecha de cierre se reconoce como

importe neto de la cifra de negocios en funcién del porcentaje de

realizacidn sobre el proyecto completo. El grado de avance se mide

por referencia al estado de terminacién del proyecto, esto es, al

porcentaje de ejecucidn hasta la fecha de cierre respecto del total
de ejecucion del contrato.

Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior
al total de ingresos del contrato, la pérdida prevista se reconoce
como gasto inmediatamente.

k) Provisiones y contingencias

Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas
anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones
actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es
probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura
estd condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir la
obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el
SUCeso Yy sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar
la obligacién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado
parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacién se tendrd en cuenta
para estimar el importe por el que, en su caso, figurarad la
correspondiente provision.

I) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al
pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por
tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales
adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya
gue no estdn previstas situaciones de esta naturaleza.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que
son utilizados de forma duradera en la actividad de la Sociedad,
cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la protecciéon y mejora del medioambiente,
incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura.
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Los criterios de valoracién, asi como los de imputacion a resultados
de los importes destinados a los fines medioambientales son
similares a los del resto de los activos y gastos.

n) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos de terceros distintos de los propietarios, la Sociedad sigue
los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no
reintegrables: Se valoran por el valor razonable del importe o el
bien concedido, en funcidn de si son de caracter monetario o
no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion o correccién valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el
caracter de reintegrables se contabilizan como pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el
momento en que se conceden excepto si se destinan a financiar
déficit de explotacidon de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar
gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de
los socios o propietarios no constituyen ingresos, debiendo
registrarse directamente en los Fondos Propios,
independientemente del tipo de subvencién del que se trate,
siempre y cuando no sea reintegrable.

o) Negocios conjuntos

Las explotaciones y activos controlados de forma conjunta se
contabilizan siguiendo las normas de registro y valoracion
establecidas en el Plan General de Contabilidad.

Las participaciones en empresas controladas de forma conjunta se
registran segun lo previsto respecto a las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

5) Inmovilizado intangible

5.1) Inmovilizado intangible, excepto fondo de comercio

a) Informacion general
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p) Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacion de los estados financieros intermedios,
se entiende que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas
estan vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta,
analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para
los grupos de sociedades o cuando las empresas estan controladas
por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actian conjuntamente o se hallan bajo direccién Unica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuando sin que se trate
de una empresa del grupo, en el sentido sefialado anteriormente,
alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad
o persona fisica dominante, ejerce influencia significativa. Se
presume que existe influencia significativa cuando se posee al
menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Las transacciones entre partes vinculadas se contabilizan de
acuerdo con las normas generales, con independencia del grado de
vinculacion existente entre dichas empresas. Cuando las mismas no
estén valoradas a precio de mercado, se practicaran los ajustes
pertinentes para recoger el diferencial.

q) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal
de explotacidn que con caracter general se considera de un afio,
también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacidn se espera que se produzca en el corto plazo desde la
fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos
liqguidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos
se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo
normal de explotacion, los pasivos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo
de liquidacion sea superior al afio y en general todas las
obligaciones cuya vencimiento o extincidn se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Los movimientos de las cuentas incluidas en este apartado han sido los siguientes, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros).

Ejercicio 2025

Concepto ’ Desarrollo | Concesiones Patentstia;i::::;;cias, y ::f’::ra:;::::

COSTE

Saldo inicial 1.355.795 9.908 3.959 1.052.050 2.421.712
Altas -- - -- - -
Saldo final 1.355.795 9.908 3.959 1.052.050 2.421.712
AMORTIZACION

Saldo inicial (1.355.795) (9.908) (3.959) (1.016.089) | (2.385.751)
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Concepto Desarrollo | Concesiones Patent?s,.llcenuas, i tAlecach.nes ‘ Total
similares informaticas
Dotacién - - - (12.913) (12.913)
Saldo final (1.355.795) (9.908) (3.959) (1.029.002) | (2.398.664)

VALOR NETO
Inicial

Final

Ejercicio 2024

Patentes, licencias, y

35.961
23.048

Aplicaciones

35.961
23.048

Concepto Desarrollo | Concesiones similares informéticas

COSTE

Saldo inicial 1.355.795 9.908 3.959 1.028.213 2.397.875
Altas - -- - 23.837 23.837
Saldo final 1.355.795 9.908 3.959 1.052.050 2.421.712
AMORTIZACION

Saldo inicial (1.355.795) | (9.908) (3.959) (1.004.444) (2.374.106)
Dotacién - - -- (11.645) (11.645)
Saldo final (1.355.795) | (9.908) (3.959) (1.016.089) (2.385.751)

VALOR NETO

Inicial

Final

No existen compromisos firmes de compras ni de ventas aun no
realizadas para los ejercicios 2025 y 2024.

b) Amortizacion

La amortizacidn de las inmovilizaciones intangibles se inicia a partir
de la fecha de su puesta en funcionamiento.

Las vidas Utiles estimadas, para los ejercicios 2025 y 2024, son:

Concepto

Desarrollo 5
Concesiones 5
Patentes, licencias, y similares 5
Aplicaciones informaticas 3-4

c) Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 existen inmovilizaciones que
estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso.

El detalle del valor contable original es el siguiente, para los
ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Desarrollo

Concesiones

Patentes, licencias y similares

Aplicaciones informéticas

2.383.925

1.355.795
9.908
3.959

1.014.263

1.355.795
9.908
3.959

1.001.133

2.370.795

d) Activos afectos a garantias

La Sociedad no dispone de inmovilizado intangible que esté afecto a
garantias, para los ejercicios 2025 y 2024. No existen activos de esta
naturaleza embargados, para los ejercicios 2025 y 2024.

e) Activos afectos a reversion

La Sociedad no dispone de inmovilizado intangible que esté afecto a
reversion, para los ejercicios 2025 y 2024.

f) Inversiones en inmovilizado
empresas del grupo y asociadas

intangible adquiridas a

El detalle es el siguiente, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Valor contable Amort. Acum.

Tipo de bien

2025 ‘ 2024 2025 2024

Desarrollo 60.000 60.000 | 60.000 | 60.000

g) Subvenciones, donaciones y legados

Ver Nota 15) de esta memoria.

5.2) Fondo de comercio

Los movimientos del ejercicio del fondo de comercio han sido los

siguientes, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto Ejercicio Ejercicio
2025 2024

COSTE

Saldo inicial 19.911.942 | 19.911.942

Altas - -
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Concepto ‘ Ejercicio ‘ Ejercicio ‘
2025 2024

Saldo final 19.911.942 | 19.911.942

AMORTIZACION

Saldo inicial (17.920.747) | (15.929.553)

Dotacién (1.991.195) | (1.991.194)

Saldo final (19.911.942) | (17.920.747)

VALOR NETO
Inicial

1.991.195 |

El valor del fondo de comercio en balance proviene de la fusion por
absorcion de Grifid Ecologic, S.A. con Grifié Trans, S.A.U., Ecoliquid,
S.L.U., Sanea Tratamientos de Residuos, S.L.U., Innova Técnica
Medioambiental, S.L.U. e Ingenium Inversiones en Combustibles
Alternativos, S.A.U., inscrita en el Registro Mercantil de Lleida el 31
de mayo de 2011.

El fondo de comercio reconocido se desglosa como sigue, para los
ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Sociedad causante del fondo de comercio 2025

Sanea Tratamientos de Residuos, S.L.U. 1.437.792 | 1.437.792

Grifié Trans, S.A.U. 18.469.359 | 18.469.359
Ecoliquid, S.L.U.

19.911.942 | 19.911.942

6) Inmovilizado material

a) Informacion general

GRINO

WMECOLOGIC

a) Factores que contribuyen al registro del fondo de
comercio

Los factores que contribuyeron al mismo estan asociados a los
flujos de efectivo futuros que dichos negocios iban a generar para
el grupo. Posteriormente, fue objeto de la fusidn indicada en el
apartado anterior. El fondo de comercio de Sanea Tratamiento de
Residuos fue asociado a los flujos que generarian las actividades de
reciclaje, compostaje y otras formas de tratamiento y recuperacion
de residuos y el de Griiié Trans, S.A.U. fue asociado a los flujos de
las actividades de recogida, transporte y gestién de residuos,
alquiler de equipos y limpieza industrial.

b) Pérdidas por deterioro de cuantia significativa del fondo
de comercio

De acuerdo con el resultado de explotacién de la Sociedad, no se
puso de manifiesto ningun indicio de deterioro al cierre del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2024. Al cierre del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2025 el fondo de comercio se
encuentra totalmente amortizado.

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Ejercicio 2025

Concepto Terrenos  Construcc Inst. técn. y ot.ro inmov. | Inmov. en cursoy
material anticipos

COSTE
Saldo inicial 211.342 | 2.055.400 56.945.916 850.010 60.062.668
Altas -- - 426.844 1.376.195 1.803.039
Bajas - - (425.626) - (425.626)
Traspasos -- 369.878 1.197.477 (1.567.355) --
Saldo final 211.342 | 2.425.278 58.144.611 658.850 61.440.081
AMORTIZACION
Saldo inicial -- (712.685) (41.877.076) - (42.589.761)
Dotacién - (75.684) (1.860.204) - (1.935.888)
Bajas - - 200.217 - 200.217
Saldo final -- (788.369) (43.537.063) - (44.325.432)
DET. DE VALOR
Saldo inicial -- - (6.452.722) - (6.452.722)
Dotaciones -- -- - -- -
Saldo final (6.452.722) (6.452.722)

VALOR NETO \
211.342 1.342.715 8.616.118 |
211342 1.636.909 8.154.826

Inicial
Final

850.010
658.850

Ejercicio 2024
Concepto Terrenos  Construcc Inst. técn. y ot:ro inmov. | Inmov. en cursoy
material anticipos
COSTE
Saldo inicial 211.342 | 1.884.438 54.439.992 1.451.122 57.986.894
Altas -- 170.962 201.445 1.809.383 2.181.790
Bajas - - (106.016) - (106.016)
Traspasos -- -- 2.410.495 (2.410.495) --
Saldo final 211.342 | 2.055.400 56.945.916 850.010 60.062.668
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Inst. técn. y otro inmov.
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Inmov. en curso y

Concepto Terrenos  Construcc . .

material anticipos
AMORTIZACION
Saldo inicial - (641.585) (39.868.415) - (40.510.000)
Dotacion - (71.100) (2.114.677) - (2.185.777)
Bajas - - 106.016 - 106.016
Saldo final - (712.685) (41.877.076) - (42.589.761)
DET. DE VALOR
Saldo inicial - - (6.452.722) - (6.452.722)
Dotaciones - - - - -
Saldo final (6.452.722) (6.452.722)

VALOR NETO \
211342 1.242.853 8.118.855 |
211.342  1.342.715 8.616.118

Inicial
Final

Las principales adiciones de este ejercicio y del ejercicio anterior
corresponden a maquinaria, instalaciones técnicas y el traspaso de
inmovilizados en curso asociado a trabajos de mejora en las plantas
de la Sociedad.

b) Amortizacion

La amortizacidon del inmovilizado material se inicia a partir de la
fecha de su puesta en funcionamiento, para los ejercicios 2025 y
2024.

Las vidas Utiles estimadas, para los ejercicios 2025 y 2024, son:

Concepto Aios

Construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 6,67-10-12,50
Maquinaria 8,33-10
Utillaje 3,33-4,55
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 6,25
Otro inmovilizado 5,56-8,33-10

c) Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio existen inmovilizaciones materiales que estan
totalmente amortizadas y que todavia estan en uso.

El detalle del valor contable original es el siguiente, para los
ejercicios 2025 y 2024, (en euros):

Concepto Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Construcciones 116.070 109.545
Instalaciones técnicas 10.433.558 10.271.426
Magquinaria 6.638.814 5.492.926
Utillaje 131.836 131.836
Otras instalaciones 274.011 253.130
Mobiliario 232.156 229.789
F&‘;L‘:\’:Cﬁ.’g;a proceso de 750.124 740.986
Elementos de transporte 10.116.626 8.562.962
Otro inmovilizado 9.345.241 9.125.150
Total

38.038.436 34.917.750

d) Inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas
del grupo y asociadas

El detalle es el siguiente, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Coste Amortizacion Acumulada
2025 2024

98.953 94.787

Tipo de bien
2024

2025

Construcciones 138.854 138.854

1.451.122
850.010

11.024.172 |
11.020.185 |

Amortizacion Acumulada
2025 2024

Tipo de bien

Instalaciones

i 499.957 499.957 499.957 499.957
técnicas
Maquinaria 1.710 1.710 1.710 1.710
Equipos 14.149 14.149 14.149 14.149

informaticos

e) Bienes sujetos a garantias

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 los Unicos bienes sujetos a
garantias dentro del inmovilizado material son aquellos mantenidos
en arrendamiento financiero, ver detalle en el apartado h) de la Nota
6.

No existen bienes embargados.

f)  Bienes sujetos a reversion

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen Inmovilizaciones
materiales que estén sujetos a reversion.

g) Subvenciones, donaciones y legados

Ver Nota 15) de esta memoria.

h) Arrendamientos financieros

La Sociedad mantiene vigentes bienes en régimen de

arrendamiento financiero de acuerdo con el detalle que se
presenta a continuacion, para los ejercicios 2025y 2024:

Tipo de bien

Amortizaciéon acumulada

Ejercicio Ejercicio
icio 2024 2025 2024

993.102 | (742.369) (681.517)

Coste contable
Ejercicio
2025
Maquinaria 993.102

Elementos de

transporte

3.378.133 3.378.133 | (3.275.163) | (3.188.030)

| 4371235 4.371.235 (4.017.532)  (3.869.547)

i)  Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para
cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos del inmovilizado material. Estas pdlizas se gestionan a
nivel de Grupo, incluyendo los inmovilizados e instalaciones de la
Sociedad. El Grupo se encuentra actualmente en proceso de
negociacién para alcanzar un acuerdo de coberturas adecuado en
algunas de las diferentes pdélizas necesarias, para los ejercicios 2025
y 2024.
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j) Enajenacién, baja o disposicion de elementos del
inmovilizado material

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha enajenado elementos del
inmovilizado material cuyo valor neto ascendia a 225.409 euros,
habiéndose obtenido un beneficio como resultado de dicha
operacion de 54.443 euros, registrado en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado — Resultados por
enajenaciones y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

En el ejercicio 2024 no se registraron bajas de elementos del
inmovilizado material que generaran un resultado en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

k) Gastos financieros capitalizados

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han capitalizado gastos
financieros.

I)  Correcciones valorativas por deterioro

Planta DIESELR

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad tiene registrado
un importe de 6.453 miles de euros correspondiente al deterioro
asociado a la planta DIESELR, planta de conversion de determinadas
fracciones de residuo en diésel sintético. Dicha planta se encuentra
totalmente deteriorada ya que no ha generado flujos de efectivo
hasta la fecha, ni se prevé en la situacidn actual que genere flujos
de efectivo en el futuro.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad de la evaluacién
realizada sobre la recuperabilidad del resto de activos consideran
que no se desprende deterioro adicional alguno.

m) Caracteristicas de las inversiones en inmovilizado material
situadas fuera del territorio espaiiol

Las inversiones en inmovilizado material que se encuentran
situadas en Argentina no tienen un importe significativo.

n) Compromisos firmes de compra

En el epigrafe de anticipos de inmovilizado se encontraba
registrado un anticipo por importe de mil euros para el ejercicio
2024 correspondiente a la inversiébn en maquinaria y otras
inversiones pendientes de activar.

7) Arrendamientos y otras operaciones de
naturaleza similar
7.1) Arrendamientos financieros

La Sociedad actia como arrendataria en contratos de
arrendamiento financiero, en contratos sobre maquinaria de

8) Instrumentos financieros

8.1) Informacidn relacionada con el balance

GrRINO

MECOLOGIC

planta, vehiculos y otros equipos. En todos los casos, el valor

razonable de los activos equivale al valor actual de los pagos

minimos a realizar. Ninguno de los elementos se encuentra cedido

a terceros en régimen de arrendamiento financiero. Asimismo,

ninguno de los contratos de arrendamiento financiero impone a la
Sociedad restricciones de ningun tipo.

Se presenta a continuacidn una conciliacion entre los pagos futuros
y el valor actual al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, segmentado
por plazo:

Ejercicio 2025

Pagos futuros
minimos

Periodo ‘ Valor Actual

Hasta un afio
Entre uno y cinco afios
Mas de cinco afios

Total 114.281 122.885

Ejercicio 2024

Pagos futuros
minimos
Hasta un afio 597.071 612.939

Periodo ‘ Valor Actual

Entre uno y cinco afos 114.281 122.885
Mas de cinco afios - -
711.352 735.824

7.2) Arrendamientos operativos

La Sociedad es arrendataria de arrendamientos operativos, con
contratos indefinidos, sobre inmuebles en los que ejerce su
actividad. No existe para ninguno de ellos subarrendamientos
operativos, no existen cuotas de caracter contingente, no tienen
opcion de compra y la cladusula de actualizacién de todos ellos es el
indice de Precios al Consumo. No existen restricciones impuestas a
las empresas en ninguno de ellos. Algunos de dichos edificios son
propiedad de una empresa del grupo. Las transacciones con dicha
sociedad se informan en la Nota 20) a de esta memoria de
transacciones con partes vinculadas, para los ejercicios 2025 vy
2024.

El importe reconocido como gasto correspondiente a los contratos,
mas significativos, de arrendamiento sobre edificios en los que se
ejerce la actividad ha sido de 1.515.428 euros en el ejercicio 2025
(1.526.725 en el ejercicio 2024).

Los pagos futuros minimos correspondientes a dichos
arrendamientos no se informan dado el cardcter de indefinido de
los contratos, para los ejercicios 2025 y 2024.

a) Activos financieros, excepto participaciones en patrimonio de empresas del grupo
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CATEGORIAS

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
CLASES

2025

Instrumentos de patrimonio

2024

2025

2024

Créditos, derivados y otros

2025

GRINO
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Activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,

del cual:

-Derivados - -- 68.003 197.894 68.003 197.894
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias, del cual:

-Instrumentos de patrimonio 101.932 101.932 - - 101.932 101.932
Activos financieros a coste amortizado

-Fianzas y otros activos financieros 1.352.770 1.098.234 1.352.770 1.098.234
-Créditos a empresas del Grupo - - 15.012.134 22.168.068 15.012.134 22.168.068
TOTAL 101.932 101.932 16.432.907 23.464.196 16.534.839 23.566.128

CATEGORIAS

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Instrumentos de

CLASES
2025

patrimonio

2024

Créditos, derivados y otros

2025

2024

Activos financieros a coste amortizado

-Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 61 61 - -- 61 61
-Préstamos y partidas a cobrar -- -- 15.716.954 17.389.344 15.716.954 17.389.344
TOTAL 61 61 15.716.954 17.389.344 15.717.015 17.389.405

b) Pasivos financieros

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de

crédito

Créditos, derivados y otros

CATEGORIAS
Pasivos financieros a coste amortizado
-Débitos y partidas a pagar

2025

1.346.800

2024

5.494.123

2025

55.106

2024

115.121

1.401.906

5.609.244

TOTAL

1.346.800

5.494.123

55.106

115.121

1.401.906

5.609.244

CLASES

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de

crédito

Créditos, derivados y otros

CATEGORIAS
Pasivos financieros a coste amortizado
-Débitos y partidas a pagar

2025

4.147.323

2024

4.092.023

2025

11.934.566

2024

11.500.602

16.081.889

15.592.625

TOTAL

4.147.323

4.092.023

11.934.566

11.500.602

16.081.889

15.592.625

c) Clasificacion por vencimientos

La clasificacién por vencimientos de los activos financieros y de los pasivos financieros que tienen un vencimiento determinado o determinable
a largo plazo, es la siguiente, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Activos financieros

Ejercicio 2025

Concepto 2028 2029 2030

(*) Principalmente corresponde, en ambos ejercicios, a las fianzas entregadas vinculadas a contratos de prestacion de servicios o a contratos de concesién con el sector publico.

Resto

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo

Instrumento de patrimonio

Otros activos financieros (*)

15.012.134 15.012.134

101.932
1.420.773

16.534.839

101.932
1.420.773

16.534.839

Ejercicio 2024

Concepto

2027

2028 Resto

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Créditos a empresas del grupo 303.000 - -- -- 21.865.068 22.168.068
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumento de patrimonio - -- -- -- 101.932 101.932
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Concepto
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2026 2027 2028 2029
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Resto Total

Otros activos financieros (*) - - -~ | 1296.128| 1.296.128

Total -

‘ 23.566.128 23.566.128

(*) Principalmente corresponde, en ambos ejercicios, a las fianzas entregadas vinculadas a contratos de prestacion de servicios o a contratos de concesion con el sector publico.

Créditos a empresas del Grupo

Con fecha 15 de mayo de 2024, la Sociedad suscribié un contrato
de financiacién intra-grupo con una entidad vinculada, Waste
Capital, S.L.U. y el resto de sociedades del grupo. Dicho contrato,
entré en vigor el 31 de diciembre de 2024 y tiene como finalidad
establecer un sistema de cuentas entre las diferentes sociedades
del grupo para optimizar la gestion de los saldos intra-grupo, asi
como fijar un esquema de cuentas corrientes a corto plazo y lineas
de crédito a largo plazo. El contrato tiene vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2034 y devengara un interés equivalente al Euribor a
12 meses mas un margen del 1% para las posiciones deudoras de
créditos a largo plazo. A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad
mantiene una posicion deudora con Waste Capital, S.L.U. por un
importe de 14.457 miles de euros (21.865 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024), generdndose intereses financieros por importe
de 562 miles de euros en el ejercicio 2025.

La Sociedad durante el ejercicio 2024 mantenia con su sociedad
dominante dos créditos, de importe total 3.435 miles de euros,
generando unos intereses financieros de 312 miles de euros en el
ejercicio 2024. Los antedichos créditos tenian fijado su vencimiento
el 31 de diciembre de 2026. No obstante, con la formalizacién del
contrato de financiacidn intra-grupo descrito anteriormente con la
entidad vinculada Waste Capital, dichos créditos fueron cancelados
anticipadamente a 31 de diciembre de 2024.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad mantiene
otros créditos con empresas del grupo por importe de 555 miles de
euros (303 miles de euros en el ejercicio comparativo).

Otros activos financieros
Pasivos financieros
Ejercicio 2025

Concepto 2028

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento fin.

1.346.800
18.109

Otros pasivos financieros --
1.364.909

36.157

Ejercicio 2024

Concepto 2027

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 4.147.323 | 1.346.800

Acreedores por arrendamiento fin. 60.015 18.109
Otros pasivos financieros -- --
4.207.338 1.364.909

Deudas con entidades de crédito

2029

2028

Existen fianzas entregadas en el ejercicio 2025 por importe de
1.195 miles de euros (939 miles de euros en el ejercicio 2024),
principalmente, por la concesion de la explotacién de dos
instalaciones para el tratamiento de residuos con vencimiento de
20 afios en los que no existen compromisos de cumplimiento
obligado al vencimiento en cada uno de los contratos ni
obligaciones distintas de las propias del mantenimiento e
inversiones necesarias para la realizacion de la actividad. No
representan compromisos adquiridos de inversiones.

Para el resto de fianzas, no se detalla su vencimiento ya que los
importes mas significativos se corresponden a contratos de
renovacion tacita anual y estan referidos a las principales
instalaciones productivas, de ahi que su vencimiento se estime a
largo plazo.

La Sociedad durante el ejercicio 2023 suscribié un derivado de tipo
de interés asociado a la financiacién sindicada con el objetivo de
limitar las fluctuaciones al alza del tipo de interés aplicado a la
financiacién sindicada. El valor razonable de dicho derivado al
cierre del ejercicio 2025 asciende a 68 miles de euros (198 miles de
euros a cierre del ejercicio 2024). La variacién de valor de dicho
activo financiero neto de impuestos se ha registrado con cargo al
epigrafe “Operaciones de cobertura” del patrimonio neto del
balance de situacién adjunto de acuerdo a lo estipulado en la Nota
4.f.

Todos los activos financieros clasificados en el activo corriente del
balance vencen durante el préximo ejercicio.

Resto

1.346.800
54.266
840
1.401.906

Resto

5.494.123
114.281
840
5.609.244

En noviembre de 2021, la Sociedad refinancié su deuda bancaria preexistente, mediante la liquidacion completa de la misma y la suscripcién de
un nuevo contrato de endeudamiento con un pool de 4 entidades financieras. Este nuevo contrato permitio el acceso a 19 millones de euros de
financiacién adicionales entre la fecha de suscripcidn y 2025 destinados al crecimiento de la Sociedad. Adicionalmente, es importante mencionar
que la nueva deuda carece de garantias externas a la propia Sociedad, cuestion que refleja la confianza que las entidades financieras ya depositan

en la Sociedad.

La Sociedad deberd cumplir en todo momento durante la vida del préstamo con una serie de ratios calculados sobre la base de los estados
financieros consolidados a 31 de diciembre de cada ejercicio hasta 2027. El incumplimiento de los mismos supondra un supuesto de vencimiento
anticipado del contrato. En este sentido, al cierre del ejercicio 2025, se ha producido un incumplimiento en una de estas ratios financieras, no
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obstante, la Sociedad, con anterioridad al cierre del ejercicio 2025, ha recibido por parte de las entidades financieras acreedoras su conformidad

a dispensarla de dicho incumplimiento en el ejercicio 2025. Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumplié con todas las condiciones derivadas
del mencionado contrato.

Importe pendiente de pago Intereses devengados

31/12/2025 31/12/2024 Vencimiento 31/12/2025 31/12/2024

Préstamo sindicado

Tramo A 1.644.000 3.260.000 2022-2026 115.823 252.336
Tramo RCF - - 2022-2026 - 61.005
Tramo B1 3.967.600 6.561.100 2022-2027 238.989 414.381
Tramo B2 -- -- 2022-2027 - --
Gastos formalizacién deuda (117.477) (234.954)  2022-2026 117.477 44,093
Otros

Leasings 114.281 711.352 2022-2027 9.756 36.794
Descuento de efectos - - n/a 33.960 78.163
Otros gastos financieros - - - 53.398 37.015

Total 5.608.404 10.297.498 569.403 923.787

d) Activos cedidos y aceptados en garantia 8.2) Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias
Salvo por las fianzas depositadas (registradas en el epigrafe de y el patrimonio neto

Otros activos financieros de las Inversiones a largo plazo del
balance de situaciéon adjunto), no existen activos financieros
entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos de
terceros en garantia, de los que se pueda disponer, aunque no se
hubiera producido el impago.

a) Pérdidas y ganancias procedentes de instrumentos
financieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio procedentes de instrumentos
financieros son las siguientes para los ejercicios 2025 y 2024 (en

euros):

. . - . - - Ganancia / (Pérdida)

e) Correcciones por deterioro del valor originado por el riesgo Instrumento financiero Concepto
de crédito 2025 2024

Se presenta a continuacion el movimiento de las cuentas Activos financieros a coste amortizado Intereses 955.158 | 1.036.828
correctoras por deterioro asociado a riesgo de crédito, para los Pasivos financieros a coste amortizado Intereses | (590.713) | (923.787)
ejercicios 2025y 2024.
Ejercicio 2025

Activo financiero Saldo Aumento Dismin. Ap|.cac|ones (Y1l Xile2 )M Importe de las correcciones valorativas en resultado por

inicial .
clase de activo

Créditos a empresas del 9.747
grupo : | ejercicio 2025 la Sociedad ha deteriorado la participacién que
Clientes por ventas 340.481 | 473.185 | (150.678) |  (166.176) 496.9s¢ee en la sociedad del grupo “DieselR Tech, S.L.” por importe de

| 350.228| 473.185 (150.678)  (166.176)

corresponden a deterioro por riesgo de crédito asociado a los
Ejercicio 2024 créditos comerciales. En el ejercicio 2024 la totalidad de las

Saldo . ecciones valorativas practicadas corresponden a deterioro por
Activo financiero Aumento | Dismin. | Aplicaciones Saldo final L. . P 1. P . P
__inicial SO e riesgo de crédito asociado a los créditos comerciales.

Créditos a empresas del 9.747 9.747
grupo
Clientes por ventas 112.782 | 271.123 | (29.482) (13.942) 340.483)| Otra informacion

Total 122.529 271.123  (29.482) (13.942) 350.228

a) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Con fecha 1 de julio de 2025, la Sociedad ha adquirido de forma
directa a la sociedad vinculada NaturgreenKapital, S.L.U. el 100% de
las participaciones sociales de Gelabert Gestion de Residuos, S.A.,
obteniendo el control sobre dicha entidad. Esta adquisicidon se
enmarca en la estrategia de la Sociedad de reforzar su

f) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido ningun
impago o incumplimiento de condiciones contractuales.

La Sociedad ha dado de baja cuentas por cobrar por importe de posicionamiento en el sector de tratamiento y gestién de residuos,
2.065 miles de euros (1.784 miles de euros a 31 de diciembre de actividad desarrollada por la sociedad adquirida.

2024) mediante acuerdf)s dﬁ‘ factoring sin recurso en la me.dida en El coste de la adquisicidn de la antedicha sociedad asciende a 10,95
que se cumplen los criterios para dar de baja las mencpnadas millones de euros, habiéndose satisfecho integramente mediante
cuentas a cobrar de acuerdo con el marco normativo de la aportacion del crédito que la Sociedad mantiene frente a Waste

informacién financiera aplicable a la Sociedad.
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Capital, S.L.U. Dicha valoracién se ha realizado tomando en
consideracion informes de terceros independientes.
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Ninguna de las sociedades en las que la Sociedad posee
participacion ha distribuido dividendos ni cotiza en bolsa.

La informacién referente a cada una de las empresas para las que al cierre del ejercicio se mantiene la participacidn, es como sigue (en euros).

Denominacién Domicilio

% contol Valor en
Actividades direc Inversién libros

Compost del Pirineo, S.L. C/Federico Salmén, 8 Madrid

Mediterranea de Inversiones Medioambientales, S.L.U. Pga Sant Joan 10, 6222, Lleida Arr

Promocion de plantas de compostaje de lodos EDAR.

debienes ei

50,00% 345.983 228.003

Gelabert Gestion de Residuos, S.A.

Compraventa, representacion y distribucién de maquinaria einstalaciones industriales,

Kadeuve Medioambiental, S.L. C/Historia Josep Lladonosa, n? 2 bajos, Lleida L - 50,00% 25.000
reparacién y mantenimiento de estas.
. . opi
Kadeuve Ecologic Canarias, S.L. Edificio San Miguel, 33 1¢ piso Avda. El Puente Santa Tratamiento de residuos. Valoracién de materiales ya clasificados. 55,00%) 22.000
Cruz dela Palma
Comercializacién de plantas industriales para la produccion de diésel reciclado a partir de
DieselR Tech, S.L. C/Historia Josep Liadonosa, n° 2 bajos, Licida mercialize " peusirie es pars @ proc ' P 51,00% 30,600
residuos sélidos urbanos, residuos industriales y residuos de hidrocarburos.
Tratamiento, reciclajey valoracién de cualquier tipo de neumatico usado, incluso la
Gestién Medioambiental de Neumaticos, S.L.U. Poligono Industrial PIVERD n/n Maials ( Lieida) comercializacion de los procutos obtenidos del proceso de reciclaje. La investigaciony 100,00% 383.095! 383.095
desarrollo de procesos y/o sistemas de reciclajey valorizacién de neuméticos y todo tipo de
caucho.
Retorna del Sur, S.L. Avenida Baltasar Garzon, n®10 Torre Pacheco (Murcia) |Tratamiento y eliminacion de residuos no peligrosos 100,00%| 2.500.000 2.500.000

Prestacion de servicios de saneamiento y limpieza de oficinas, locales comerciales e
Calle Can Pi n°1 Hospitalet de Llobregat (Barcelona) industriales, de lugares publicos o privados. Recogida y transporte de mercancias diversas 100,00%| 10.950.000 10.950.000
por cuenta de terceros.

Gestion de residuos. Produccion y distrib. de energia. 100,00%) 550.000

Ejercicio 2025

Reservas y
resultados
negativos

Capital
social

Denominacion

Resultado

Compost del Pirineo, S.L. 1.161.000 (1.274.838) (41.365)
Vedloambienites sLu. | 3%0000|  (es5215) | (0:580)
gafeuve Medioambiental, 50.000 (58.368) 6.062
g'al_c'ieuve Ecologic Canarias, 40.000 (52.430) (1.701)
DieselR Tech, S.L. 60.000 (19.671) (2.864)
Gestion Medioambiental de 235.000 590.567 | (596.333)

Neumaticos, S.L.
Retorna del Sur, S.L. 220.885 318.261 | (71.959)
Gelabert Gestion de

Residuos, S.A. 60.000 3.044.377 631.308

Ejercicio 2024
. Reservas y
Denominacién Capl‘tal resultados Resultado
social .
negativos
Compost del Pirineo, S.L. 1.161.000 (1.249.930) (24.908)
Mediterrdnea de Inv.
Medioambientales, S.L.U. 390.000 (134.487) | (520.728)
gaLdeuve Medioambiental, 50.000 (58.676) 309
g;ideuve Ecologic Canarias, 40.000 (50.729) (1.701)
DieselR Tech, S.L. 60.000 (17.904) (1.767)
Gestlo?.Medloamblental de 235.000 831.409 | (240.843)
Neumdticos, S.L.
Retorna del Sur, S.L. 220.885 302.745 15.516

Los Administradores de la Sociedad estiman que no es necesario la
realizacion de otras correcciones valorativas por deterioro a las ya
contabilizadas, ya que el importe recuperable de dichas inversiones
es superior al valor segun libros de la participada, entendiendo
como importe recuperable el valor del patrimonio neto de la
entidad participada, corregido en las plusvalias tacitas existentes a
la fecha de valoracidn o, en su caso, mediante su valoracion a través

Total 14.806.678; 14.061.098

de proyecciones de flujos de efectivo descontados. Por lo que
respecta a la participada Compost del Pirineo, S.L., la participacién
no ha sido objeto de deterioro adicional debido a la existencia de
plusvalias latentes en un elemento de su inmovilizado material, que
permitirian recuperar segun la ultima valoracién un importe
superior al valor de la inversion.

b) Importe disponible en las lineas de descuento

Ejercicio 2025

Concepto Parte dispuesta Disponible‘ Limite

Pélizas de crédito -- - 4.000.000

Ejercicio 2024

Concepto Parte dispuesta | Disponible Limite ‘

Pélizas de crédito -- -- 4.000.000

c) Deudas con garantia real

La deuda financiera de la Sociedad estd soportada mediante la
hipoteca de dos fincas en el balance de Grifié Ecologic, S.A. y la
prenda de derechos de crédito por importe de 15 millones de euros
de sociedades vinculadas, para los ejercicios 2025 y 2024.

8.4) Informacidn sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente
de instrumentos financieros

La Sociedad centra su gestion de riesgo en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos
negativos sobre la rentabilidad, para los ejercicios 2025 y 2024.

a) Riesgo de tipo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a
sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance,
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion
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de la Sociedad en funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracién del entorno econémico actual. Por otra parte, se
analiza minuciosa e individualmente el riesgo concedido para evitar
concentraciones que eleven de forma significativa el riesgo de
crédito. Las colocaciones de tesoreria o la contratacion de
derivados si existen, se realizan con entidades de reconocida
solvencia.

b) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de
liquidez, fundada basicamente en mantener las disponibilidades
suficientes de financiacion de acuerdo con la estructura de la
Sociedad y sus necesidades previstas.

c) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no tiene riesgos significativos de tipo de cambio debido
a que la practica totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y gastos
estan denominados en euros, a excepcion de los que provienen de
la sucursal que la Sociedad tiene en Argentina.

d) Riesgo de tipo de interés

El objetivo de la gestidn del riesgo de tipo de interés es alcanzar el
equilibrio en la estructura de la deuda, en base a un analisis
individualizado de las operaciones a financiar y de las necesidades
de financiacién futura, que permita minimizar el coste de la misma
en el horizonte temporal, y su impacto en la cuenta de resultados.

En el caso del endeudamiento financiero a largo plazo de la
Sociedad dominante, esta suscribié sendas permutas de tipo
variable por tipo fijo a fin de evitar que los flujos de caja derivados
de esta se viesen fuertemente incrementados, considerando que
fue contratada en un contexto de tipos de interés de referencia casi
cero. Dichos instrumentos han permitido mitigar de forma
importante la variacidn experimentada por los indices de referencia
desde la fecha de contratacién hasta la actualidad.

e) Otros riesgos de precio

La Sociedad gestiona los riesgos de precio mediante la fijacion de
precios de suministro con sus proveedores. La evolucién del
mercado normalmente permite la repercusion de las variaciones.

8.5) Fondos Propios

a) Capital social

El capital social de la Sociedad estd formado por 30.601.387
acciones, con un nominal de 0,02 euros cada una de ellas, todas de
la misma clase y con las mismas caracteristicas, para los ejercicios
2025y 2024.

La uUnica sociedad que ostenta mas del 10% del capital social de la
Sociedad es Corporacio Grifio, S.L., que ostenta un 88,24%. Al 31 de
diciembre de 2025, el capital social que fluctia y se negocia
libremente en bolsa representa el 5,77% (5,77% al 31 de diciembre
de 2024) del capital de la Sociedad.

b) Autocartera — Proveedor de liquidez BME MTF Equity

En relacion con la negociacion de las acciones de Grifd Ecologic,
S.A. en el BME MTF Equity, segmento Growth, con el fin de
conseguir una suficiente frecuencia de contratacién de sus acciones
y reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea la propia
tendencia del mercado, se designd un proveedor de liquidez para
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que desempefie esa funcidén de acuerdo al régimen previsto a tal
efecto en la Circular del MAB —EE 7/2010 de 4 de enero. El
Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de las Acciones manteniendo posiciones de oferta y
demanda en cada periodo de subasta de la sesion de negociacidn.
Con fecha 28 de enero de 2016 la Sociedad cambia de proveedor
de liquidez, pasando a ser Beka Finance S.V., S.A., actualmente GVC
Gaesco Beka, S.V., S.A.

La Sociedad puso a disposicion del Proveedor de liquidez efectivo y
acciones para que éste pueda hacer frente a los compromisos que
adquiere en ejecucion del contrato de liquidez. Los movimientos
habidos en la cartera de acciones propias durante los ejercicios
2025 y 2024 han sido los siguientes:

Euros

Concepto Numero . Precio medio

Nominal de adquisicion
Saldo al 31/12/2023 219.674
Adquisiciones 41.970 0,02 1,38
Enajenaciones (18.528) 0,02 1,40
Saldo al 31/12/2024 243.116
Adquisiciones 37.615 0,02 1,06
Enajenaciones (37.596) 0,02 0,99

Saldo al 31/12/2025 243.135

En consecuencia, al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad posee
243.135 acciones propias de valor nominal de 4.863 euros y coste
de adquisicion de 269.044 euros.

c) Restricciones a la distribucion de reservas

No existen limitaciones legales a la distribucidn de reservas, pues la
reserva legal ya estd completamente constituida. No obstante, la
Sociedad si tiene limitada la distribucion de reservas debido a
compromisos asumidos con un conjunto de bancos, debido a los
cuales hasta que dichos pasivos sean completamente liquidados,
no es posible la distribucion de dividendos o reservas.

9) Existencias

La Sociedad mantiene principalmente otros aprovisionamientos
como existencias: Recambios, combustibles y otros materiales
consumibles utilizados en el funcionamiento de la flota de vehiculos
y de la maquinaria, asi como piezas de repuesto necesarias y de
largo plazo de reposicién.

No ha habido movimiento de correccidn valorativa por deterioro en
los ejercicios 2025 y 2024.

a) Compromisos firmes de compra y venta

Segun se ha indicado, la Sociedad mantiene un contrato con un
cliente para el cual selecciona materiales a partir de determinadas
fracciones de residuo. La Sociedad debe vender a dicho cliente la
totalidad del material que selecciona y recupera a partir de dichos
flujos, para los ejercicios 2025 y 2024.
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10) Moneda extranjera

a) Activos y pasivos

Los saldos que Grifié Ecologic, S.A., mantiene en el balance saldos
en moneda extranjera correspondiente integramente a pesos
argentinos originados en la actividad de su Sucursal en Argentina,
gue actualmente se encuentra inactiva, para los ejercicios 2025 y
2024.

Los principales epigrafes contables incorporados en euros son, para
los ejercicios 2025 y 2024:

- Deudores comerciales por 1.242 euros de un total de activo
de 2.545 euros a 31 de diciembre de 2025 y 1.065 euros de
un total de activo de 4.034 euros a 31 de diciembre de 2024.

- Un patrimonio neto negativo de 149 euros a 31 de
diciembre de 2025 (un patrimonio neto positivo de 1.335
euros a 31 de diciembre de 2024) y acreedores por importe
de 1.608 euros (951 euros a 31 de diciembre de 2024) de
un total de pasivo de 2.694 a 31 de diciembre de 2025
(2.699 euros a 31 de diciembre de 2024).

b) Transacciones

Durante los ejercicios 2025 y 2024 las transacciones en moneda
extranjera que se efectuaron por Griiié Ecologic, S.A. correspondian
integramente a pesos argentinos originados a la actividad de su
Sucursal en Argentina. No obstante, debido a la inactividad de la
sucursal, no se ha incorporado ninguna transaccion en pesos
argentinos, por ser irrelevantes.

11) Situacion fiscal

11.1) Impuesto sobre beneficios.

La Sociedad tributa a efectos de Impuesto sobre Sociedades en
régimen de consolidacién fiscal, al amparo de los articulos 55 y s.s.
de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de Impuesto sobre
Sociedades, dentro del grupo encabezado por Corporacio Grifig,
S.L.

La informacién presentada en esta Nota sobre el cdlculo del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se presenta en base al
proyecto de liquidacidn preparado para el cierre. De todas formas,
este proyecto debe considerarse provisional, dado que hasta la
fecha de presentacién del mismo ante la Agencia Tributaria el
mismo puede variar, tanto por causa de variaciones en la propia
liquidacion de la Sociedad como por variaciones en la liquidaciéon
de las sociedades que forman parte del grupo fiscal. En
consecuencia, toda la informacién presentada al respecto de
calculo de base imponible, pasivo por impuesto e incentivos fiscales
generados y aplicados debe considerarse provisional y sujeta a
cambio.

a) Conciliacion del Importe neto de ingresos y gastos del
ejercicio con la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2025 y 2024 se
calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del citado impuesto. La conciliacién
entre ambos es la siguiente (en euros):

Ejercicio 2025
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Cuenta de pérdidas y

ganancias

Resultado del ejercicio 3.382.614

Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre | ) 816,137 - 1.816.137
Sociedades
Diferencias permanentes 2.065.795 -- 2.065.795
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio - -- --
- con origen en el ejercicio _ (574.927) (574.927)
ant.
Base imponible 6.689.619

Ejercicio 2024

Cuenta de pérdidas y

ganancias

Resultado del ejercicio 3.768.692

Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre |4 919.963 - 1.919.963
Sociedades
Diferencias permanentes 1.991.194 - 1.991.194
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio - - -
- con origen en el ejercicio _ (525.114) (525.114)
ant.
Base imponible 7.154.735

En los ejercicios 2025 y 2024, las diferencias permanentes indicadas
corresponden a gastos contables no deducibles en la liquidacién del
Impuesto, principalmente la amortizacion del fondo de comercio
que la Sociedad mantiene en balance, deterioro de la participacion
en DieselR, y en menor medida a deterioros y otros gastos no
deducibles. En lo que respecta a las diferencias temporarias,
mayoritariamente corresponden a la reversiéon de ajustes por
libertad de amortizacién aplicados en ejercicios anteriores, a las
diferencias entre amortizacion fiscal y contable de activos
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero y a la reversién
de las limitaciones a la deduccién de amortizacidén existentes en
2013y 2014.

b) Conciliacion con el gasto o ingreso por Impuesto sobre
Sociedades

La principal partida conciliatoria entre el producto del resultado
antes de impuestos por el tipo impositivo correspondiente y el
impuesto reconocido corresponde a las diferencias permanentes.
En el ejercicio anterior, adicionalmente, se procedio a regularizar el
importe de activos y pasivos por impuesto para mantenerlos al tipo
fiscal del 25%, segiin se muestra a continuacién:

Ejercicio 2025

Concepto

Ingresos y gastos reconocidos antes de

. 5.198.751
impuestos
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Producto de lo anterior por los tipos

impositivos (1) (1.299.688)
Impuesto sobre beneficios reconocido (2) (1.816.137)
DIFERENCIA (2-1) (516.449)

Efecto fiscal neto de las diferencias 2.065.795 (516.449)
permanentes

DIFERENCIA CONCILIADA (516.449)

Ejercicio 2024

Concepto Base Cuota
!ngresos y gastos reconocidos antes de 5 688.655
impuestos
'}’roduFt'o de lo anterior por los tipos (1.422.164)
impositivos (1)
Impuesto sobre beneficios reconocido (2) (1.919.963)
DIFERENCIA (2-1) (497.799)

Efecto fiscal neto de las diferencias

permanentes 1.991.194 (497.799)

DIFERENCIA CONCILIADA (497.799)

c) Desglose del gasto entre corriente y no corriente

A continuacion, se presenta desglosado el gasto o impuesto sobre
beneficios presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias,
separando el impuesto corriente y el diferido, para los ejercicios
2025y 2024.

Concepto Importe ‘ Importe

2025 2024
Impuesto corriente 1.672.405 | 1.788.684

Impuesto diferido 143.732 131.279

1.816.137 | 1.919.963

d) Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los
ejercicios precedentes o posteriores y la carga fiscal ya pagada o
que habria que pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas
de activo por impuesto diferido o pasivos por impuesto diferido,
segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado
mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo
impositivo nominal vigente.

Segun se ha indicado anteriormente, la liquidacién del ejercicio que
se plantea corresponde al proyecto de liquidacion disponible a la
fecha de estas cuentas. En consecuencia, los activos y pasivos por
impuesto diferido expuestos a continuacién y su aplicacién en el
ejercicio tienen caracter provisional y representan la estimacion
disponible a la fecha corriente. De esta forma, la indicacién en esta
Nota de que un activo ha sido aplicado en la liquidacién del ejercicio
no implica necesariamente que finalmente vaya a ser aplicado en
la declaracion fiscal definitiva.
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El detalle al cierre del ejercicio y el movimiento producido, junto
con una descripcion de la composicion de los epigrafes, es el
siguiente, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Ejercicio 2025

Saldo Saldo
final

Concepto o Adiciones Bajas
inicial

Activos por impuestos

diferidos

- Por dif. Temp. 1.101.423 - (143.732) 957.691
- Deducc. y bonif. - 85.560 -- 85.560
Pasivos por Imp. Dif.

- Por instrumento de (49.473)| - 32473 | (17.000)
cobertura

- Por dif. Temp. y subv. (304.801) | (15.170) 9.094 | (310.877)

Ejercicio 2024

Concepto Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por impuestos

diferidos

- Por dif. Temp. 1.232.702 - (131.279) | 1.101.423
Pasivos por Imp. Dif.

- Porinstrumento de (123529) | - 74.056 | (49.473)
cobertura

- Por dif. Temp. y subv. (306.310) - 1.509 | (304.801)

d.1) Diferencias temporarias

La Sociedad mantiene registradas en su balance activos por
impuesto diferido por diferencias temporarias por importe de
957.691 euros para el ejercicio 2025 (1.101.423 euros para el
ejercicio 2024) las cuales se corresponden mayoritariamente al
efecto fiscal del deterioro de la planta DieselR registrado en los
ultimos ejercicios. Asimismo, se mantienen pasivos por impuesto
diferido asociados a diferencias temporarias por importe de
310.877 euros para el ejercicio 2025 (304.801 euros para el
ejercicio 2024) las cuales corresponden al efecto fiscal de las
subvenciones de capital pendientes de imputar a resultado, y a
otras diferencias temporarias imponibles. En el ejercicio 2023, la
sociedad procedié a registrar un derivado de cobertura de tipo de
interés (ver Nota 8) valorados a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto registrandose un pasivo por impuesto diferido que
asciende a 17.000 euros para el ejercicio 2025 (49.473 euros para
el ejercicio 2024).

d.2) Deducciones

En el ejercicio 2025, la Sociedad ha reconocido deducciones fiscales
por importe de 86 miles de euros, generadas como consecuencia
de su participacion en una Agrupacion de Interés Econdmico.
Dichas deducciones se prevé que sean aplicadas por el grupo fiscal
en el ejercicio 2026.

En el ejercicio 2024, la Sociedad habia aplicado los activos que
mantenia por deducciones, no restando importe pendiente a cierre
del ejercicio 2024.

e) Activos por impuestos diferidos no registrados en el balance

No hay activos por impuestos diferidos que no hayan sido
traspasados a la cabecera del grupo fiscal que no estén registrados,
para los ejercicios 2025 y 2024.

25



Grifié Ecologic, S.A. | Cuentas Anuales 2025

f)  Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacidon vigente, los impuestos no pueden
considerarse  definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de
cuatro afos desde la presentacién de cada declaracion de
impuestos y de otros tributos.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién
por las autoridades fiscales, por el motivo indicado, todos los
impuestos que le son aplicables de los Ultimos cuatro afos desde la
presentacion de cada impuesto.

11.2) Otros impuestos

a) Tributacidn por el régimen especial del grupo de entidades
del IVA

Con fecha 14 de diciembre de 2007 la Sociedad, junto con otras
sociedades dominadas por Corporacié Grifig, S.L., se acogieron de
conformidad con el articulo 163. Sexies. Uno de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante,
LIVA), a la opcidn de tributacién en régimen especial del grupo de
entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la LIVA, con
efectos a partir de las operaciones cuyo importe se devengue a
partir del 1 de enero de 2008.

No obstante, dicho acuerdo no se extiende a la aplicacién de los
apartados Uno y Tres del articulo 163.Octies de la LIVA, ya que las
sociedades no optaron por su aplicacion.

Corporacié Grifd, S.L. ostenta la representacién del grupo de
sociedades ante la Administracién tributaria y deberd cumplir con
las obligaciones tributarias formales y materiales especificas que
derivan de la aplicacién de este régimen especial de IVA para los
ejercicios 2025y 2024.

b) Saldos con las Administraciones Publicas

Concepto

A cobrar | A pagar | A cobrar | A pagar

Impuesto de Sociedades -- -- 16.768 -

Retenciones por IVA 57.226 408 16.693 | 11.126
Retenciones por IRPF -- 220.652 - 159.671
Organismos de la Seguridad _ 314.197 ~ 261.378

Social

57.226 | 535.257 432.175

12) Ingresos y Gastos

a) Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es
como sigue, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto

Aprovisionamientos 5.772.819 5.790.967

Variacién de existencias 78.060 (116.058)
Trabajos realizados por otras empresas | 25.614.039 | 23.550.696

Total 31.464.918 | 29.225.605
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b) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es
como sigue, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto 2025 pLip 23

Seguridad Social a cargo de la empresa | 2.888.892 | 2.605.180
Otros gastos sociales 99.808 104.318

Total 2.988.700  2.709.498

c) Otros resultados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es
como sigue, para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Concepto 2025 2024

Gastos excepcionales (138.798) | (161.861)
Ingresos excepcionales 199.684 | 211.214

Total 60.886 49.353

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 los resultados originados fuera
de la actividad normal de la Sociedad corresponden principalmente
a siniestros, recargos y sanciones.

d) Prestacion de servicios

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es

como sigue para los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):
Concepto

59.049.226

Prestacion de servicios 59.425.156

Ejecucién de proyectos (Nota 18.a) 3.639.688 -
Ventas 1.691.216 1.103.356

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad presenta saldos
de activo derivados de acuerdos con clientes clasificados como
facturas pendientes de emitir en el epigrafe “Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar” del balance de situaciéon adjunto por
importe de 1.571 y 2.964 miles de euros, respectivamente.
Adicionalmente, la Sociedad no presenta al cierre de los ejercicios
2025 y 2024 saldos de pasivo derivados de acuerdos con clientes.
Por otro lado, la Sociedad no presenta a cierre de los ejercicios 2025
y 2024 obligaciones contractuales asumidas derivadas de acuerdos
con clientes.

Los ingresos provenientes por ejecucion de proyectos
corresponden a los derivados de la integracion de la UTE FCCMA-
Grifid FORM Ecoparc 3 BCN tal y como se detalla en la Nota 18.a.
En este sentido, el reconocimiento de dichos ingresos se realiza de
acuerdo al criterio de grado de avance tal y como se detalla en la
Nota 4.j.

13) Provisiones y contingencias

a) Provisiones a largo y a corto plazo

El analisis del movimiento de cada partida incluida en estos
epigrafes del balance es el siguiente para el ejercicio 2024 (en
euros):

Ejercicio 2024

Concepto Saldo inicial Saldo final
L 2024 2024

Provisiones a corto plazo
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- Otras responsabilidades 7.204 -

b) Otras contingencias

En fecha 14 de enero de 2025 las oficinas centrales de la Sociedad
y la planta de tratamiento de Constanti, junto con otras
instalaciones de sociedades vinculadas, fueron objeto de registros
por parte del Seprona, en el marco de una investigacién por
presuntos delitos contra el medio ambiente, organizacidn criminal
y falsedad documental, cometidos presuntamente en el marco de
traslados intracomunitarios de residuos.

Dichas actuaciones finalizaron con la incautacién de datos en
soporte informatico y con la puesta a disposicidn judicial de seis
personas (de las cuales dos de ellas eran trabajadores de la
Sociedad y otras dos, miembros de dérganos de direccion o
gobierno) dos dias mas tarde. Adicionalmente, el Seprona solicité
al juzgado el bloqueo de varias cuentas bancarias, entre las cuales
se encontraban dos cuentas bancarias de la Sociedad. En respuesta
a un escrito de la Sociedad solicitando el levantamiento de las
medidas cautelares por excesivas e injustificadas, el bloqueo de
cuentas fue levantado. De esta forma, a la fecha corriente no existe
ninguna clase de limitaciéon para la Sociedad derivada de estas
actuaciones.

La Sociedad, asi como su personal, buscaron el preceptivo
asesoramiento legal en la cuestidon, y analizaron toda la
documentacién obrante en sus archivos sobre dichos traslados,
junto con las diligencias. Los Administradores junto con sus
asesores legales realizaron una investigacidon interna sobre su
sistema de gestion de riesgos concluyendo que fue adoptado y
ejecutado eficazmente y resulta adecuado para prevenir los delitos
por los cuales las empresas del Grupo estan siendo investigadas o
para reducir de forma significativa el riesgo de su comision. En todo
caso, los Administradores de la Sociedad manifiestan que no se ha
cometido ninguno de los ilicitos que las autoridades imputan ni por
parte de la Sociedad ni de su personal. Los traslados realizados han
sido todos ellos debidamente autorizados, tanto en origen como en
destino, y estan correctamente documentados y comunicados a las
autoridades competentes. Por ultimo, de acuerdo con la opinién de
asesores legales de primer nivel en la materia, la aplicacion de
determinados conceptos que realiza el Seprona para formular la
acusacion no es acorde ni con las directivas europeas ni con la
normativa nacional. Por todo ello, en las presentes cuentas anuales
no se ha registrado provisidn alguna asociada a este procedimiento
de investigacion.

14) Informacién sobre medio ambiente

a) Elementos incorporados al inmovilizado material

La Sociedad ha realizado inversiones en sistemas, equipos e
instalaciones para la proteccién y mejora del medio ambiente, si
bien no las ha registrado separadamente del resto de las
inversiones, al igual que ocurre con los gastos relacionados con
actuaciones medioambientales, ya que por las caracteristicas de su
actividad la mayor parte de sus ingresos y gastos tienen la
naturaleza de medioambientales.

GrRINO
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No existen provisiones por riesgos correspondientes a actuaciones

medioambientales ni contingencias relacionadas con ello, para los
ejercicios 2025y 2024.

b) Gastos incurridos en el ejercicio

Por las caracteristicas de su actividad la mayor parte de los ingresos
y gastos tienen la naturaleza de medioambientales para los
ejercicios 2025y 2024.

c) Riesgos por actuaciones medioambientales cubiertos por
provisiones

No existen riesgos cubiertos con provisiones correspondientes a
actuaciones medioambientales, para los ejercicios 2025 y 2024.

d) Contingencias medioambientales

No existe identificada la existencia de contingencias
medioambientales, salvo por lo indicado en la Nota 13.b. La
Sociedad dispone de avales por importe de 1,4 millones de euros
para el ejercicio 2025 (1,4 millones de euros para el ejercicio 2024)
y pélizas de responsabilidad medioambiental en cumplimiento de
cobertura de sus obligaciones en esta materia.

e) Compensaciones a recibir de caracter medioambiental

La Sociedad no espera recibir compensaciones de terceros de
naturaleza medioambiental, para los ejercicios 2025 y 2024.

f) Informacion sobre derechos de emisidn de gases de efecto
invernadero

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no dispone de
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha incurrido en
gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

15) Subvenciones, donaciones y legados

a) Movimiento de la partida de subvenciones

El movimiento producido durante el ejercicio por los conceptos
indicados ha sido el siguiente para los ejercicios 2025 y 2024 (en
euros):

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Saldo inicial 28.286 32.814
Altas 45.508 -
Traspasos a resultado (27.283) (4.528)

Anulaciones o retornos - -

Saldo final 46.511 28.286

En ninguno de los dos ejercicios ha existido ni altas de nuevas
subvenciones ni devoluciones de subvenciones.

b) Importe y caracteristicas de las subvenciones en balance o en resultado

b.1) Subvenciones en balance
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Concepto de [E]
subvencion, donacién o
legado

Administracion que
otorga en caso de
subvencion

2025 | 2024

Departamento de
medio ambiente
comunidad de

Saldo inicial en el
balance

2024
Acondicionamiento  de
un centro intermedio de

. ) 12.376
residuos no peligrosos

14.626

en Monzén.

Aragon

Altas del ejercicio

2025

2024
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Imputacion a
resultados del
ejercicio

2025 2024

Saldo final en el

Efecto impositivo
P balance

2025 2024 2025

-- (3.000) | (3.000) 750 750 10.126

2024

12.376

Plan de inversion para
industrializacién de
solucién ecoinnovadora
de  tratamiento de
residual.

Generalitat de
Catalunya
Secretaria
d'industria i
empresa

15.910

18.188

- (3.037)

(3.037)

759

759

13.632

15.910

Proyecto de innovacion
en la planta de seleccién
de envases ligeros
mediante la
incorporacion de
tecnologias avanzadas.

Centro
Desarrollo
Tecnoldgico, E.P.E.
(CDTI)

para el

32.814

60.677

60.677

- (30.340) - (7.584) - 22.753 -

b.2) Subvenciones de explotacion

La Sociedad ha registrado subvenciones de explotacién por importe
de 212.683 euros a 31 de diciembre de 2025 (80.914 euros a 31 de
diciembre de 2024).

La Sociedad ha cumplido con las condiciones asociadas a las
subvenciones, donaciones y legados a 31 de diciembre de 2025 y
2024.

16) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es la siguiente:

Concepto 2025 ‘ 2024

3.487 3.806
4.261.195 | 4.325.505

4.264.682 ‘ 4.329.311

Caja

Cuentas corrientes a la vista

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos, para los
ejercicios 2025y 2024.

Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado
para este tipo de productos, para los ejercicios 2025 y 2024.

17) Combinaciones de negocio

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido ninguna
combinacion de negocio.

18) Negocios conjuntos

Los negocios conjuntos en los que participa la Sociedad son en
todos los casos explotaciones controladas conjuntamente con otras
entidades, para los ejercicios 2025 y 2024.

UTE FCCMA-Grifié6 FORM Ecoparc 3 BCN

El objeto de esta UTE es la ejecucion del suministro, instalacion y
puesta en marcha de los equipos de tratamiento de FORM en el
Ecoparc 3 de Barcelona, segln contrato licitado por el Area
Metropolitana de Barcelona (AMB) asi como de los trabajos
auxiliares, accesorios y complementarios, incluyendo aquellas
ampliaciones y demas variaciones que pudieran producirse. Griid
Ecologic participa en esta UTE al 50% con la mercantil FCC Medio
Ambiente, S.A.U.

Presentamos a continuacidn el efecto agregado de los negocios
conjuntos, neto de las eliminaciones, en las principales partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias donde tienen efecto
para los ejercicios 2025 y 2024.

a)

Ejercicio

Concepto
31/12/2024

31/12/2025

Ejercicio ‘

Créditos a corto plazo 960.984 -
Deudores comerciales y otras cuentas a 572372 B
cobrar

Tesoreria 95.166 -
Proveedores 1.397.840 -
Deudas con administraciones publicas 4.933 -
Cifra de negocios 3.639.688 -
Aprovisionamientos (3.058.609) -
Servicios exteriores (45.416) -
Gastos de personal (309.914) -
Resultado del ejercicio 225.749 -

b)
UTE Resan Lesan Grifié: El objeto de esta UTE era la ejecucién de
todas las actividades dimanantes del concurso de las actividades de
limpieza y gestion de residuos a prestar en las instalaciones de Fira
de Barcelona. Se encuentra inactiva desde 2017 y pendiente de
disolucion.

Negocios conjuntos inactivos

UTE Optima Lesan-Griiié: El objeto de esta UTE era la prestacion de
los servicios de limpieza del Recinto Ferial de la Institucién Ferial de
Madrid. Se encuentra inactiva desde 2017 y pendiente de
disolucion.

Sanea _ Tratamientos de  Residuos, SLU- ESUR, S.A.-
Emprendimientos MGM S.A. — Unién Transitoria de Empresas: El
objeto de esta entidad era la participacidn en la licitacidon publica
Nacional e Internacional N2 1 convocada por la Municipalidad de La
Plata, para la contratacion de la prestacion del Servicio Publico del
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Tratamiento Integral de Residuos Solidos Urbanos- RSU por un
periodo de 20 afios, con posibilidad de prérroga por cinco afios
mas. Grifié Ecologic, S.A. participa en el negocio en un 60%. La
entidad se encuentra actualmente inactiva.

UTE Osona: El objeto de esta UTE era el mismo que el de UTE Osona
Il, pero en el contrato precedente. Esta UTE se encuentra sin
actividad por la finalizacion de su contrato y pendiente de
disolucion.

UTE Osona llI: El objeto de esta UTE era el servicio de recogida,
transporte, gestion de residuos de las estaciones depuradoras de
aguas residuales gestionadas por Depuradores d’Osona, S.L., asi
como los complementarios y accesorios que puedan producirse.
Esta UTE se encuentra sin actividad y pendiente de disolucion.

Estos negocios conjuntos, debido a su situacidon, tienen saldos
completamente inmateriales, y no se procede a su incorporacién
proporcional en las cuentas de la Sociedad.

19) Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se han
producido otros hechos posteriores que pongan en manifiesto
circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y
que por la importancia de su incidencia econdmica debieran
suponer ajustes en las cuentas anuales o modificaciones en la
informacién contenida en esta memoria.

Tampoco existen otros hechos posteriores, que demuestren
condiciones que no existian al cierre del ejercicio y que sean de tal
importancia que requieran informacién adicional en esta memoria.

20) Operaciones con partes vinculadas
a) Partes vinculadas

En lainformacidn presentada en esta Nota, se incluyen en cada una
de las categorias las siguientes entidades para los ejercicios 2025 y
2024:

Parte

vinculada 2025 2024
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Parte
vinculada i ALk

Gestion Medioambiental Gestion Medioambiental de

de Neumaticos, S.L. Neumaticos, S.L.

Retorna del Sur, S.L. Retorna del Sur, S.L.

Azor Ambiental Holdco,

S.L.U.
Emptjesas Compost del Pirineo, S.L. Compost del Pirineo, S.L.
Multigrupo

Lestaca Proyectos, S.L. Lestaca Proyectos, S.L.
Empresas Ecoenergia Montsia Ecoenergia Montsia Maestrat,
Asociadas Maestrat, S.A. S.A.

b) Operaciones

Las transacciones realizadas son las siguientes (en euros):

Parte

inEalEcE Tipo oper 2025 2024
Entlc?ad Servicios recibidos (157.600) (155.600)
dominante

Prestacion de Servicios 238.501 260.202

Ingresos financieros -- 312.740
Otras Servicios recibidos (15.169.326) | (15.619.914)
empresas Prestacion de Servicios 8.300.724 5.063.643
del grupo Ingresos financieros 561.941 189.237

Gastos financieros (21.310) -

Con fecha 1 de julio de 2025, la Sociedad ha adquirido de forma
directa a la sociedad vinculada NaturgreenKapital, S.L.U. el 100% de
las participaciones sociales de Gelabert Gestién de Residuos, S.A. El
coste de dicha adquisicién ha ascendido a 10,95 millones de euros
(ver Nota 8.3.a).

La politica de precios seguida para estas transacciones se
corresponde con los precios establecidos por el grupo. El resultado
de dichas operaciones originado no difiere sustancialmente con el
rendimiento que la Sociedad obtiene en operaciones similares
realizadas con terceros, cuando los precios establecidos por el
grupo son similares a los de los terceros, para los ejercicios 2025 y

Entidad

dominante Corporacio Grifo, S.L.

Corporaci6 Grifio, S.L.

Otras
empresas del
grupo

Kadeuve Medioambiental,
S.L.

KDV Ecologic Canarias, S.L.
DieselR Tech, S.L.
Mediterranea de Inv.
Medioamb, S.L.

Imogri, S.L.U.

Dinamic Construixi Futura,
S.L.U.

Hera Holding Habitat
Ecologia y Restauracion
Ambiental, S.L.

UTE CTR Valles Occidental
Reciclados del
Marquesado, S.L.U.
Griher Servicios
Corporativos, S.L.U.
Naturgreenkapital, S.L.U.
Gelabert Gestion de
Residuos, S.A.

Chazar, S.L.

Waste Capital, S.L.U.

Terraferma Properties, S.L.
Biser Thermotech, S.L.

Bioenergia de Almenar, S.L.

Kadeuve Medioambiental, S.L.

KDV Ecologic Canarias, S.L.
DieselR Tech, S.L.
Mediterranea de Inv.
Medioamb, S.L.

Imogri, S.L.U.

Dinamic Construixi Futura,
S.L.U.

Hera Holding Habitat Ecologia
y Restauracion Ambiental, S.L.

UTE CTR Valles Occidental
Reciclados del Marquesado,
S.L.U.

Griher Servicios Corporativos,
S.L.U.

Naturgreenkapital, S.L.U.
Gelabert Gestién de Residuos,
S.A.

Chazar, S.L.

Waste Capital, S.L.U.
Bioenergia de Almenar, S.L.
Terraferma Properties, S.L.
Biser Thermotech, S.L.

2024.

c) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio son los siguientes, para

los ejercicios 2025 y 2024 (en euros):

Ejercicio 2025

Otras empresas

Epigrafe en el balance ‘ Dominante ‘
del grupo
ACTIVOS
Inversiones financieras a largo plazo -- 15.012.134
Inversiones financieras a corto plazo - 1.806.949
Clientes -- 2.339.763
PASIVOS
Deudas a corto plazo 1.969.046 --
Proveedores 17.303 2.196.064
Ejercicio 2024
Epigrafe en el balance ‘ Dominante ‘ Otras  empresas
del grupo
ACTIVOS
Inversiones financieras a largo plazo -- 22.168.068
Inversiones financieras a corto plazo - 1.009.696
Clientes 52.501 2.558.173
PASIVOS
Deudas a corto plazo 1.774.005 --
Proveedores 32.186 2.521.268
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actuales como anteriores, han sido las siguientes durante el
ejercicio (en euros):

La informacién referente a los saldos anteriores, en cuanto a
importes, plazos y condiciones de liquidacion y naturaleza en su Concepto 2025 2024
caso, se ha incluido en la Nota 8.1 anterior.

Remuneraciones por el desarrollo de su cargo | 334.800 | 329.800

; Sueldos y salarios - -
d) Retribuciones al personal de alta direccion

Dietas 30.000 | 25.000
La Sociedad tiene contratado personal clave de la direccion,
considerando que son aquellas personas que tienen autoridad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen saldos pendientes
directa o indirectamente, para los ejercicios 2025 y 2024. con los integrantes del Organo de Administracion de la Sociedad.

La Sociedad no paga, por cuenta de los integrantes del Organo de
Administracién, seguros de vida ni fondos de pensiones.

Concepto L. L. . .

e 2025 L f)  Anticipos y créditos al personal de alta direccién
Sueldos 123.336 | 110.000 No existen anticipos ni créditos al cierre de los ejercicios 2025 y
Dietas - . 2024 con el personal de alta direccién.

e) Retribuciones al 6rgano de Administracion

Las retribuciones a los integrantes del Organo de Administracién y
a sus representantes en el caso de personas juridicas, tanto

g) Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad confirman guardar el deber de lealtad a la Sociedad y en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 227 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y de acuerdo a la Ley 31/2014 de 3 de diciembre,
qgue modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, con el fin de reforzar la transparencia y el deber de evitar
situaciones de conflicto de interés, manifiestan que se detalla a continuacién los cargos que ejercen y las participaciones que detentan en el
capital de otras sociedades cuyo objeto social es el mismo, andlogo o complementario al de la Sociedad, y/o realizan por cuenta propia dichas
actividades segun se detalla en el cuadro siguiente:

o S
Sociedad Domicilio Actividad Administrador .A;.de . Cargo ejerc'_do Cllle)
e participacion otra entidad

Plaga Sant Joan 10, 6-2 Joan Grifid Pir6 ( Repr. Miembro del Consejo

I . . . o
Corporacio Grifio, S.L. y sus dependientes Lieida Medioambiental Corporacié Grific, S.L.) 42,47% de Administracion
Naturgr.eenkapltal, S.L.U. y sociedades Pla.ga Sant Joan 10, 6-2 Medioambiental Joan Grm-ol P|r.o~(’ Repr. 100% Administrador Gnico
dependientes Lleida Corporacié Grifio, S.L.)
7th  Fl Bootst i S.L.U. Calle N ia 185, 6 J Grifié Pird ( Repr.

- oor 00 .S rapping, y[zatle Numanda ! Medioambiental oan rm.ol |r.o~(l epr 25% Administrador Unico
sociedades dependientes Barcelona Corporacio Grifio, S.L.)

21) Otra informacién

a) Personas empleadas

El nimero de personas empleadas al cierre del ejercicio expresado por categorias es tal como se detalla a continuacidn, para los ejercicios 2025
y 2024:

2025 2024

Personal a Personal a
Departamento/Concepto Hombres Mujeres Hombres Mujeres
~_ cierre cierre

DIRECTORES

PERSONAL TECNICO Y TITULADO 13 27
OPERARIOS Y PERSONAL DE 558
PROD.

ADMINISTRATIVOS 58

238 ‘ 344 ‘

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio presente se detalla a continuacion, para los ejercicios 2025 y 2024:
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Personal

Departamento/Concepto Hombres Mujeres medio
DIRECTORES

PERSONAL TECNICO Y TITULADO
OPERARIOS Y PERSONAL DE
PROD.

ADMINISTRATIVOS

236,74 108,61

b) Emisidn de valores admitidos a cotizacion

Los titulos representativos del capital de la sociedad Grifid Ecologic,
S.A. estan admitidos a negociacién en un mercado secundario no
regulado en uno de los Estados miembros de la Unién Europea, el
Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion,
actualmente BME Growth.

Grifid Ecologic, S.A. fue la 172 empresa cotizada en dicho
mercado, iniciandose la cotizacidn de sus titulos el 29 de julio de
2011. A 31 de diciembre de 2025, la cotizacion de dichas acciones
era de 1,00 euros (1,24 euros por accion para el ejercicio 2024).

c) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2025 y 2024, los importes recibidos por el
auditor de la sociedad, Deloitte Auditores, S.L., o por cualquier
empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han
sido los siguientes:

Concepto 2025 2024

Servicios de auditoria 83.300 80.000
Servicios distintos de
auditoria:

Servicios exigidos por la
normativa aplicable

Otros servicios de
verificacion

Servicios fiscales -- -

Otros servicios -- -

25.600 21.500

Total 108.900 101.500

d) Acuerdos que no figuran en balance

Salvo por lo indicado a continuacién no existen acuerdos que no
figuren en balance y sobre los que no se ha incorporado
informacién en otra Nota.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 existen garantias en forma de
avales bancarios en favor de la Sociedad por importe de 1,6
millones de euros (1,6 millones en el ejercicio 2024).

22) Informacion segmentada

a) Por actividades

Las principales actividades ordinarias de la Sociedad son las
siguientes para los ejercicios 2025y 2024:

Concepto 2025 2024

Venta de productos 3% 2%

Hombres Mujeres

GRINO

Personal
medio

345,35 229,58 109,54

98%

| Prestacion de servicios | 97%

b) Por mercados geograficos

La actividad de la Sociedad se realiza fundamentalmente en el
territorio espafiol, para los ejercicios 2025 y 2024.

¢) Informacién segmentada

Area geografica ‘ 2025 2024
Espafia 64.360.514 | 59.646.680
Europa 19.616 881.832
Total 64.380.130 | 60.528.512

El detalle de la cuenta de explotacion es el siguiente (en miles de
euros):

Cuenta explotacién Ejercicio Ejercicio
segmentada 31/12/2025 31/12/2024
€'000 2025A 2024A
Ingresos
Servicios 16.609 15.516
Tratamiento 45.393 43.619
Energia 2.378 1.394
64.380 60.529
Margen contribucion
Servicios 2.802 3.632
Tratamiento 8.607 9.477
Energia 1.150 482
Costes Estructura (3.862) (3.881)
EBITDA 8.697 9.710
% EBITDA/Ingresos 14% 16%
Otros resultados 153 56
Amortizaciones (3.940) (4.189)
Ingresos financieros 955 1.037
Gastos financieros (591) (925)
Deterioros financieros (75) -
Benef. Antes de imp. 5.199 5.689
Impuesto de Sociedades (1.816) (1.920)
Resultado neto 3.383 3.769

23) Informacion sobre el periodo medio de pago a
proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la
Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley
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31/2014, de 3 de diciembre y por el art.92 de la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales y al volumen monetario y nimero de
facturas pagadas dentro del plazo legal establecido. El plazo
maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024
segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias, salvo acuerdo entre las partes que
establezca un maximo de 60 dias.

Concepto Ejercicio 2025 Ejercicio 2024 ‘
DIEY] IEY] ‘
Periodo medio de pago a proveedores 66,1 64,7
Ratio de operaciones pagadas 61,9 62,3
Ratio de operaciones pendientes de pago 89,1 76,4
Concepto Importe Importe
(euros) (euros)
Total pagos realizados 24.005.455 26.166.684
Total pagos pendientes 4.408.317 5.141.117
e Importe Importe
(euros) (euros)

GRINO

WMECOLOGIC

Volumen monetario de facturas pagadas

en un periodo inferior al maximo 13.011.245 14.653.202
establecido en la normativa de morosidad
% que representa los pagos inferiores a
dicho maximo sobre el total de pagos 54% 56%
realizados
Concepto Numero de facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de 5.934 5.900
morosidad

| % sobre el total de facturas | 57% | 56% |

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo
medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la
informacién prevista en esta Resolucidon, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida “Proveedores” del pasivo corriente del
balance de situacion y con independencia de cualquier financiacién
por el cobro anticipado de la empresa proveedora.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo
que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacién de los
servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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Sefiores Accionistas,

De conformidad con lo establecido en la legislacidn vigente cumple
exponerles a través de este Informe de Gestion la evolucion de las
actividades sociales durante el finalizado 2025.

Actividad empresarial

La cifra anual de negocio a nivel de Griiié Ecologic, S.A. se situd en
64,38 millones de euros, frente a los 60,53 millones de euros del
ejercicio anterior. Los ingresos de 2025 han aumentado
ligeramente en un 6%, mientras que el EBITDA ha bajado, en un
10%. Estas cifras son el resultado de las mejoras en la operacion
interna.

Informacion relativa al medio ambiente

Se incluye en la Memoria Individual del ejercicio 2025 la
informacidn referente al medio ambiente en cuanto a elementos
incorporados al inmovilizado material cuyo fin es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, los gastos incurridos en el ejercicio 2025 para la
proteccion y mejora del medio ambiente, los riesgos por
actuaciones medioambientales cubiertos por provisiones, la
inexistencia de contingencias medioambientales y las
compensaciones a recibir de caracter medioambiental.

Informacion relativa al personal

Los gastos de personal incurridos se detallan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2025 y en la Memoria. Dicha
partida se ha visto ligeramente incrementada con respecto al afio
anterior debido al incremento de personal en las diferentes
plantas.

Operaciones con acciones propias

A cierre del ejercicio 2025 la empresa tenia 243.135 titulos con una
valoracion a 31 de diciembre de 2025 de 243.135 euros, que
representan un 0,79% del total de acciones de la sociedad Griiid
Ecologic, S.A.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

No se han realizado nuevas actividades de investigacion y
desarrollo durante el ejercicio 2025.

Exposicion a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontrolados ni
incertidumbres esenciales para la sociedad en lo que concierne a
la politica relativa a gestidon de riesgos financieros, utilizacion
de coberturas, exposicidn a riesgos de precio, a riesgo de crédito,
ariesgo de liquidez ni a riesgo de flujo de caja. Tal y como se indica
en la Nota 8 de la presente memoria la Sociedad ha registrado un
derivado de cobertura de tipo de interés para limitar el impacto de
la subida de tipos de interés asociado a la financiacion sindicada.

GRrRINO
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Admision de valores a negociacion en mercados regulados

Los titulos representativos del capital de la sociedad Grifd
Ecologic, S.A. estdn admitidos a negociacién en un mercado
secundario no regulado en uno de los Estados miembros de la
Unidn Europea, el BME Growth (anteriormente denominado
Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion).

Grifid Ecologic, S.A. fue la 172 empresa cotizada en dicho
mercado, inicidndose la cotizacion de sus titulos el 29 de julio de
2011. A 31 de diciembre de 2025, la cotizacion de dichas acciones
era de 1,00 euros por accion.

Evolucidn previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la actividad esté en linea con
el nuevo plan estratégico elaborado por la direccion de la
empresa, que una vez adaptado a las nuevas circunstancias del
mercado, sustente una estrategia diferenciadora con el resto de
competidores (se apuesta por el desarrollo de nuevas tecnologias
relacionadas con la generacion a partir de residuos).

Plazo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025 el plazo medio de pagos a proveedores por
parte de la Sociedad ha sido de 66,1 dias, frente los 64,7 dias del
ejercicio 2024.

Plazo medio de cobro de clientes

Durante el ejercicio 2025 el plazo medio de cobro de clientes ha sido
de 103,04 dias, frente a los 107,41 dias del ejercicio anterior.

Estado de informacion no financiera

La redaccién dada por la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, al
articulo 262.5 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, relativo al informe de gestion, indica que una sociedad
dependiente de un grupo estara dispensada de la obligacidn
establecida en este apartado si dicha empresa y sus dependientes,
si las tuviera, estan incluidas a su vez en el informe de gestion
consolidado de otra empresa, elaborado conforme al contenido
establecido en este articulo.

En base a lo anterior la Sociedad hace uso de la dispensa indicada,
estando incluida la informacion no financiera en el informe de
gestidn consolidado de Corporacié Grifid, S.L. elaborado conforme
a dicha normativa.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se han
producido otros hechos posteriores que pongan en manifiesto
circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio
2025 y que por la importancia de su incidencia econdmica debieran
suponer ajustes en las Cuentas Anuales o modificaciones en la
informacién contenida la memoria de las Cuentas Anuales.
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GRING ECOLOGIC, S.A.
Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion del ejercicio 2025

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de Administracién
procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio 2025, constituidos por los documentos anexos que preceden a este
escrito, que componen del Balance de Situacidn, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestidn.

Lleida, 27 de Marzo de 2026

Francesc Grifig Batlle
(en representacién de Imogri, S.L.U.)
Presidente

|
Marcelo Miranda Renau Jordi Dolader i Clara
Vocal Vocal

PRESENTE TELEMATICAMENTE, FIRMA
IMPOSIBLE POR ENCONTRARSE FUERA DEL
PAIS

Claudio Américo Fajre Festa Carlos Salinas Pefia

Vocal Secretario no Consejero
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PREAMBULO

Objeto del informe

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de control interno de Grifid
Ecologic, S.A. (en adelante, «Grifio» o «la Sociedad») para asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la
Sociedad tiene como Emisor BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, kBME GROWTH»).

De manera adicional pero separada, este informe se presenta junto con las cuentas anuales auditadas de 2025,
individuales y consolidadas, y el correspondiente informe de gestion, segin lo previsto por la Circular 3/2020 de
BME MTF Equity. Las cuentas anuales y este informe fueron formulados por el Consejo de Administracién el 27
de marzo de 2026.

ESTRUCTURA DEL INFORME

El documento se articula en cinco bloques: (i) estructura organizativa y entorno de control; (ii) evaluacion de riesgos;
(iii) elaboracion, revision y autorizacion de la informacion financiera; (iv) supervision del sistema y funciones de la
Comisién de Auditoria; y (v) otros asesores y expertos independientes.
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|l - ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL

Organigrama y organos de gobierno

INFORME ICIF 2025

La Compaiia se estructura segin el siguiente organigrama, que articula los 6rganos de gobierno, direccién y

supervisiéon que intervienen en la elaboracion y control de la informacién financiera.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

DIRECTOR GENERAL

SERVICIOS CORPORATIVOS ‘

|

01
Finanzas

02

Control

03

04

Administracién Servicios juridicos| sITIC

06
RRHH | PRL

LEYENDA

I Organo de gobierno

Grifio Ecologic, S.A. - Informe ICIF 2025

[] Direccién ejecutiva

i comisién de supervision

[J Organo colegiado asesor

— Dependencia jerarquica

COMITE DE DIRECCION

Director General
Director de Plantas Mecénicas
Director de Plantas Biolégicas

Director de Logistica

- Relacion de supervision

03



GRINO ECOLOGIC, S.A. INFORME ICIF 2025

1.1 Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion es el responsable de formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion en términos
claros y precisos, con el informe previo de la Comision de Auditoria, tanto de la Sociedad individual como del Grupo
Consolidado. El Consejo, con el informe previo de la Comision de Auditoria, debe asegurar que estos documentos
expresan la imagen fiel del patrimonio, situacion financiera y resultados obtenidos por la Sociedad y su Grupo
Consolidado.

Igualmente son responsables de la existencia y mantenimiento del sistema de control interno que consideren necesario
para que la preparacion de las cuentas anuales se realice libre de incorrecciones debido a fraude o error.

COMPOSICION DEL CONSEJO

MIEMBRO CARGO

D. Francesc Grif6 Batlle Presidente (en representacion de Imogri, S.L.U.)
D. Carlos Salinas Secretario no consejero
D. Joan Grifi6 Piro Vocal (en representacion de Corporacion Griiid, S.L.)
D. Jordi Dolader i Clara Vocal
D. Claudio Fajre Vocal
D. Marcelo Miranda Vocal

1.2 Comision de Auditoria

Su mision fundamental es evaluar el sistema de verificacion contable de la Sociedad, velar por la independencia del
auditor externo, revisar los procedimientos de control interno de la informacién y evaluar y controlar los procesos de
Gobierno Corporativo, la transparencia informativa y los conflictos de interés. Asegura que la informacion financiera,
una vez se hace publica, es completa y veraz.

1.3 Director General

Es el responsable de la gestion de la Sociedad, por delegacion del Consejo de Administracion y bajo las directrices
marcadas por dicho érgano de administracion.

Es asimismo el responsable de las relaciones con los Accionistas y con el propio Consejo, de la representacion
institucional del Grupo ante todos los agentes del Mercado, del Gobierno Corporativo y demas funciones
representativas.
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1.4  Direccion Financiera

Le corresponde, al Director Financiero, de acuerdo con el Consejo, fijar la estrategia financiera del Grupo. Se encarga
de la unificacion de los criterios contables y de reporte y vigila el cumplimiento de todas las obligaciones financieras y
fiscales de las diversas sociedades del Grupo.

Elabora los informes analiticos y la consolidacién de las cuentas del Grupo, en base a toda la informacion y las cuentas
facilitadas por todas y cada una de las sociedades. Es responsable de todos los procesos de auditoria y revision a los
gue, por cualquier motivo, deba someterse el Grupo. Informa al Director General sobre aquellos aspectos financieros y
administrativos que requieran de una atencion especial por parte de la Direccion del Grupo.

DEPARTAMENTOS DEPENDIENTES DE LA DIRECCION FINANCIERA

01 02

Finanzas Control

Contabilidad, tesoreria, proveedores y facturacion Control de gestion y reporting

03 04

Administracion Servicios juridicos

Soporte administrativo Asesoramiento legal interno

05 06

SITIC RRHH / PRL

Sistemas y tecnologias de la informacion Recursos humanos y prevencion de riesgos laborales
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1.5  Comité de Direcciéon

La Sociedad cuenta con un Comité de Direccién que se relne regularmente. El Director General se retine con el
equipo directivo, representando asi las distintas areas de la empresa, y otros colaboradores y personal que se puede
convocar puntualmente para abordar temas en concreto.

COMPOSICION DEL COMITE

Director General
Director de Plantas Mecanicas
Director de Plantas Bioldgicas

Director de Logistica

FUNCIONES PRINCIPALES

La finalidad del Comité de Direccion es desempefiar una labor asesora a la Direccion General, establecer pautas de
una direccién participativa y coordinar las actividades de los distintos departamentos. Se potencia asi la colaboracién
entre los responsables de cada area, dotandoles de una vision de conjunto. Es el 6rgano desde el que se toman
decisiones sostenibles en el corto, medio y largo plazo. Los principales temas que se abordan son:

e Implementar el marco estratégico fijado por el Consejo y comprobar que las decisiones que se vayan tomando
sean coherentes.

e Definir estrategias a nivel operativo, para lograr la consecucion de los objetivos y hacer un seguimiento del grado
de cumplimiento.

e Proponer medidas correctoras en caso de desviaciones.

@ Realizar propuestas de mejora.
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1.6  Entorno de control

Los mecanismos de control interno y de gestion de riesgos relacionados con la informacion financiera de la Sociedad
estan coordinados por la Comision de Auditoria, segun lo detallado anteriormente.

REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA

La Sociedad ha definido un Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los Mercados de Valores, que
determina los criterios de comportamiento y de actuacién que deben seguir sus destinatarios en relacion con las
operaciones descritas en el mismo, asi como el tratamiento, utilizacion y divulgacion de la informacion relevante, en
orden a favorecer la transparencia en el desarrollo de las actividades de las sociedades del grupo y la adecuada
informacion y proteccion de los inversores.

AMBITO DE APLICACION

El Reglamento Interno de Conducta resulta de aplicacién a:

@ Los administradores y directivos del Grupo Grifié Ecologic.
e El personal integrado en los departamentos de Bolsa o Relaciones con Inversores, en caso de existir.

@ Asimismo, quedara sometido al Reglamento, con caracter transitorio, el personal de la Sociedad que en relaciéon
con una Operacion Relevante determinada disponga de Informacién Privilegiada o Relevante relacionada con los
Valores, asi como cualquier otra persona por decision del Secretario del Consejo de Administracion a la vista de las
circunstancias que concurran en cada caso.

® Los Asesores Externos.

El Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad mantendra en todo momento una relacion actualizada de
las personas sometidas al Reglamento Interno de Conducta.
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Il - EVALUACION DE RIESGOS

INFORME ICIF 2025

Mapa de riesgos de error de la informacion

financiera

La elaboracién de la informacion financiera esta expuesta a una serie de riesgos de error que pueden afectar a la

fiabilidad, integridad y comparabilidad de los estados financieros reportados por la Sociedad y su Grupo

Consolidado.

Los principales riesgos de error identificados en relacién con la informacion financiera se agrupan en seis categorias:

01
Riesgos de registro y autorizacion

Registro incompleto, duplicado o no autorizado de
transacciones, asi como errores en la captura de
operaciones y en su correcta asignacion contable.

02
Riesgos de valoracion y estimacion

Errores en la valoracion de activos y pasivos y en los
juicios contables sobre deterioros, provisiones, vidas
Gtiles y valores razonables.

03
Riesgos en el cierre y la consolidacién

Errores u omisiones en el proceso de cierre contable, en
las eliminaciones intercompafiia y en la agregacion de
las sociedades del Grupo.

04
Riesgos de presentacion y desglose

Clasificacion incorrecta de partidas, omision de
informacién relevante y desgloses insuficientes o
inadecuados en las Cuentas Anuales.

05
Riesgos en sistemas de informacién

Fallos en las aplicaciones contables, accesos no
autorizados, errores en interfaces y pérdida de
integridad o trazabilidad de los datos financieros.

Grifio Ecologic, S.A. - Informe ICIF 2025

06
Riesgos de fraude y de cambio normativo

Manipulacion intencional de los estados financieros y
errores derivados de cambios en la normativa contable y
fiscal aplicable al Grupo.
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111 - INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

Organos responsables del proceso

Grifi6 identifica los principales procesos de cara a establecer procedimientos de control que reduzcan cualquier
riesgo asociado a los mismos. Dichos procedimientos son establecidos por la Direccién Financiera, encargada

asimismo de su cumplimiento.

Los 6rganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la informacion financiera son el Area
Financiera, la Direccion y el Comité de Auditoria y, por supuesto, el Consejo de Administracion como 6érgano ultimo y
responsable de la informacion financiera de la Sociedad.

3.1 Consejo de Administracion

Como méximo 6rgano de gobierno de la entidad, es el encargado de aprobar las politicas de seguridad de la
informacion financiera y los manuales de politicas contables. El Consejo de Administracion formula las cuentas anuales
y el informe de gestion, asi como la propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas relevantes y las distintas
proyecciones que maneja la entidad, son revisadas por el auditor externo, la Direccién y la Comision de Auditoria; estos
ultimos elaboran sus correspondientes informes para el Consejo de Administracion, quien tras su andlisis establece
directrices en esta materia.

Esta revision se considera una actividad de control previa a la emisién de informacién financiera, y es relevante en la
medida en que asegura que los juicios y proyecciones utilizados estan alineados con los asumidos por los
responsables Ultimos de gestionar la entidad y han sido revisados por estos.
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3.2 Comision de Auditoria

Tiene la funcién de control y supervision de todo el proceso de identificacion de riesgos de la compaiiia y la revision de
la informacion financiera.

Para asegurar la veracidad de la informacion se establecen controles individuales operados en las diferentes areas
sobre las transacciones que afectan al reporte de informacién financiera. Toda la informacién financiera se captura a
través de las transacciones de las aplicaciones informaticas.

3.3 Direccion Financiera

Las funciones de la Direccion Financiera en relacién con la informacion financiera son las siguientes:

® Supervisa la anotacion, valoracion, desglose y presentacion de la informacion financiera y la correcta estimacion de
las previsiones.

e |Identificay comprueba la correcta anotacion en la informacion financiera de los riesgos derivados de la actividad
crediticia, de mercado y tesoreria, asi como los que se pudieran originar por riesgo operacional.

@ Supervisa la correcta aplicacion de las normas, junto con los servicios juridicos de la compafiia, evitando que un
error en su aplicacién o un desconocimiento de las mismas provoque errores en la informacién financiera.

Asimismo, le corresponde definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas a las personas de la
organizaciéon con implicacién en la elaboracion de la informacion financiera; el Comité de Auditoria es el 6rgano
responsable de estas politicas. Las mismas son actualizadas para su adecuacién a los cambios normativos siempre
gue se producen.

El Departamento Financiero es el encargado de resolver dudas o conflictos derivados de la interpretacion de las
politicas contables, las cuales son validadas por el auditor externo de la Sociedad.
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3.4 Elaboracion y revision de los estados financieros

La consolidacion general se realiza de forma trimestral. Los estados financieros consolidados se comunican al auditor
externo y, posteriormente, al Director General y a la Comision de Auditoria, y esta al Consejo.

La Direccion Financiera comunica las debilidades significativas de control interno que pudieran identificarse en otros
procesos efectuadas durante el ejercicio. En estos casos, se elaboran planes de accién con el objetivo de mitigar las
citadas deficiencias observadas, de los cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

3.5  Auditor de cuentas

El procedimiento establecido prevé la asistencia del auditor a las reuniones del Comité de Auditoria de la entidad, con
el fin de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en su caso, dar a conocer el detalle de las debilidades
de control interno puestas de manifiesto y los planes de accion puestos en marcha para remediar dichas debilidades.

Los estados financieros y las Cuentas Anuales son sometidos a auditoria por un experto independiente auditor de
cuentas que emite una opinion sobre los mismos; del mismo modo, la informacion financiera semestral es sometida a
revision limitada por parte de los auditores.

3.6 Elaboracion de informacién publica en general

La Compafiia cuenta asimismo con un procedimiento interno de comunicacién en el que se establecen las directrices
que se deben seguir en el caso de comunicacién de informacion al mercado de cualquier indole, no solo la financiera.
En este sentido, las personas encargadas de validar la redaccion final de los documentos a comunicar al mercado
seran el Director General y el Secretario del Consejo.
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IV - SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Funciones de la Comision de Auditoria

La Comision de Auditoria es un 6rgano interno permanente, constituido por el Consejo de Administracion de Grifi6 Ecologic,
S.A., de carécter informativo y consultivo, con facultades de informacién, asesoramiento y propuesta dentro de su &mbito de
actuacion.

La Comision se rige por las normas contenidas en su Reglamento, el cual ha sido aprobado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad.

Las funciones de la Comision que se detallan a continuacion se ejerceran respecto de Grifié asi como respecto de todas las
sociedades participadas mayoritariamente por Grifid, y respecto de aquellas sociedades participadas en las que corresponda
a la Sociedad, de cualquier forma, el control efectivo o la responsabilidad de su gestion, siempre que estas no tengan su
propio Consejo de Administracion.

4.1 Funciones relacionadas con el sistema de control interno
La Comision tendra como principales funciones las siguientes:

@ Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestién de riesgo, incluidos los fiscales, que inciden en la
consecucion de los objetivos corporativos de la Sociedad y se encuentren razonablemente identificados, medidos y
controlados.

4.2 Funciones relacionadas con la auditoria de cuentas externa
La Comision tendra como principales funciones las siguientes:
@ Orientar y proponer al Consejo de Administracion los Auditores de Cuentas externos de Grifid y de las Sociedades
participadas mayoritariamente por Grifio, para su aprobacion en la Junta General de Accionistas.

e \Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas externos y por el cumplimiento de las condiciones de su
contratacion.

@ Conocer el contenido de los informes de los Auditores de Cuentas externos antes de su emision, procurando evitar la
formulacion de salvedades y servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracion y los Auditores de
Cuentas externos. Asimismo, como parte de la comunicacién, promover una reunion anual del socio responsable de la
auditoria con el Consejo de Administracion para que presente las conclusiones de sus auditorias.

Evaluar los resultados de cada auditoria externa y revisar las respuestas del equipo de gestion a sus recomendaciones.

Emitir anualmente, con caréacter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe en el que se
expresara una opinién sobre la independencia del auditor de cuentas.
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Funciones relacionadas con la elaboracion de la informacion
economico-financiera

La Comisién tendrd como principales funciones las siguientes:

® Revisar la informacion econémico-financiera y de gestién trimestral relevante de Grifié destinada al Consejo de
Administracion o a terceros.

e Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en relacion a las Cuentas Anuales y al Informe de Gestion de Grifio.

e Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas contables.

® Recabar informacion e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

Funciones relacionadas con el cumplimiento legal y el Codigo de Buen
Gobierno Corporativo

La voluntad del Consejo de Administracion es que la Comision sea un elemento relevante de la Gobernanza de Grifid.
La Comisién tendré las funciones principales siguientes:

@ Revisar el Informe Anual de Buen Gobierno Corporativo antes de que se presente al Consejo de Administracion
para su aprobacion.

@ Vigilar el cumplimiento de las normas de gobernanza de la sociedad.

e Examinar el grado de cumplimiento de las recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo por las
Sociedades de Grifi6, revisando periddicamente sus resultados y elevando al Consejo de Administracion las
propuestas de mejora que estime oportunas.

e Efectuar las investigaciones precisas ante reclamaciones de terceros contra las Sociedades de Grifié o ante
conductas irregulares o anémalas de tipo interno.

e Informar al Consejo de Administracion en aquellas materias de su competencia previstas en el Reglamento del
Consejo de Administracion y, en general, en cualesquiera otras que le requiera el mismo.

® El Presidente de la Comision informard, al menos una vez al afio, al Consejo de Administracion sobre las
actividades de la Comision, en particular sobre las cuentas anuales y su auditoria externa, y propondra, en su caso,
nuevas actuaciones potenciales.
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V - OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

Firmas externas

La Sociedad cuenta con varios expertos independientes encargados de la revision y validacion de la informacién

financiera. Los mas relevantes son los siguientes.

AUDITOR DE CUENTAS

Deloitte Auditores, S.L.

Es la firma encargada de la auditoria de cuentas individuales y del consolidado del Grupo. Es una firma de primera
linea que dispone de sus propios procedimientos de verificacion y andlisis de la informacién y cuenta con un equipo
de profesionales con amplia experiencia en este tipo de trabajo. Realiza la auditoria anual y también la revision
limitada de los estados financieros intermedios del primer semestre del ejercicio.

ASESORES FISCALES

J&A Garrigues, S.L.P.

Firma encargada del asesoramiento fiscal del Grupo. Cuenta con una gran experiencia, reputada capacidad juridica,
conocimiento del negocio y formacion continua de sus profesionales en el ambito juridico-tributario, lo que conforma
los pilares de su servicio de asesoria.

ASESORES LEGALES

Broseta Abogados, S.L.P.

Firma de abogados encargada del asesoramiento legal del Grupo. Cuenta con una sélida trayectoria, amplio
conocimiento del negocio y formacion continua de sus abogados, lo que asegura un acompafiamiento juridico integral
en las distintas materias en las que la Sociedad y el Grupo requieren asesoramiento.
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