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Barcelona, 4 de mayo de 2026

ENERSIDE ENERGY, S.A. (en adelante “Enerside”, la “Sociedad” o la “Compafiia”), en virtud de
lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MFT Equity
sobre informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity, (en adelante “BME Growth”) pone en su conocimiento la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Se adjunta la siguiente informacidn financiera:

1. Informe de resultados correspondiente al ejercicio 2025, terminado el 31 de diciembre
de 2025.

2. Cuentas anuales Consolidadas del ejercicio 2025, terminado el 31 de diciembre de
2025, e informe de gestién formulados por el Consejo de Administracién, junto con el
informe de auditoria independiente.

3. Cuentas anuales individuales del ejercicio 2025, terminado el 31 de diciembre de 2025,

e informe de gestién formulados por el Consejo de Administracidn, junto con el
informe de auditoria independiente.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020, se hace constar que la informacion
comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad

y de sus administradores.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones precisen al respecto.

ENERSIDE ENERGY S.A



PROFITABLE ENERGY FOR A SUSTAINABLE WORLD

RESULTADOS CONSOLIDADOS 2025
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1. Resumen ejecutivo

Durante el ejercicio 2025, Enerside ha continuado avanzando significativamente en sus objetivos
contemplados en el Business Plan 25-28. En este periodo el contexto energético ha sido complejo,
en este sentido, Enerside tomd hace unos afos varias decisiones estratégicas centradas
principalmente en dos ejes: tener exposicion a mercados europeos de alto atractivo para las
renovables como Italia y tener un posicionamiento a la vanguardia en proyectos de almacenamiento
con baterias, tanto hibridacién con solar fotovoltaica como Stand alone.

Las distintas medidas a adoptar fueron recogidas en el Plan Impulsa, publicado a mercado en enero
de 2024. La ejecucién de las medidas planificadas para 2025 ha permitido a la compafia centrarse
en la inversién en desarrollo, invirtiendo més de 4,6 millones de euros, principalmente en su cartera
de activos en Italia. Este enfoque inversor en el pais transalpino ha resultado en la consolidacion y
maduracion de los activos agrivoltaicos y BESS Stand alone manifestdndose en el valor de la cartera
de activos de Enerside en la regidn.

La Compaiiia tiene mas de 200MW en procesos de venta, tras haberse centrado durante el ejercicio
en la maduracion de los activos para capturar el maximo valor posible en el momento de la venta.

v/ Fase 1: v Fase 2: Fase 3:
Reajuste Estabilizacion SrzdmpniT ResiElle
2H 23 - 1H 24 2H 24 2025 - 2026 2027 - 2028
* Descontinuacion de EPC = Refinanciacién con bancos * Enfoque en el Desarrollo  * Enfoque en el desarrolio e IPP
* Reduccién costos fijos * Nuevo inversor de capital * Rotacion de activos en * Rotacion de activos en RTB y
>50% RTB COD
* Mueva linea de crédito
* Rotacion de activos con » Eficiencias adicionales * Necesidades de capital
mas de 500 MW * Organizacion agil con <70 adicionales para consolidar el IPP
cerrados empleados * Nuevos proyectos de IPP

A pesar de este entorno complejo, se han ejecutado con éxito durante 2025 los siguientes hitos:

e Cartera diversificada de 4,7 GW de proyectos solares y 13 GWh de almacenamiento con
baterias (BESS).

e Inversion de 4,6M<€ en desarrollo, consolidando asi la maduracién de la cartera de proyectos.

e Reduccion de los Costes operativos: -23% vs 2024, -51% desde la implementacién del Plan
Impulsa.
El valor bruto de los activos (GAV) se sitla en 221ME€.

e Ampliaciones de capital dinerarias por valor de 8M€ en 2025. (Como hechos posteriores, se
ha ejecutado una ampliacion adicional por valor de 1M€ en marzo de 2026).
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2. Sobre Enerside

Enerside es una plataforma integrada de energias renovables especializada en el desarrollo v la
gestion de activos de generacion de energia solar fotovoltaica vy sistemas de almacenamiento
energético (BESS).

Enerside cuenta con una cartera de 4,7 GW de proyectos de generacion solar fotovoltaica y 13
GWh de BESS. Con sede corporativa en Barcelona y presencia estable en mercados de alto
crecimiento como son Espana, ltalia, Brasil y Chile, Enerside combina capacidades locales con
funciones corporativas que garantizan calidad, cumplimiento vy transparencia. La actividad en
mercados con marcos regulatorios diferentes refuerza un perfil de riesgo equilibrado y aporta
diversificacion frente a dindmicas competitivas y ciclos de mercado distintos.

Fundada en 2007, Enerside cuenta en la actualidad con una plantilla de 50 personas altamente
cualificadas que cubren toda la cadena de valor: desarrollo, gestion de la construccion y gestion de
activos en operacion comercial. En sus méas de 18 afos de historia, Enerside ha transaccionado més
de 800 MW de proyectos en desarrollo y construido méas de 200 MW para grandes companiias del
sector. La compania, en su estrategia de IPP contemplada en su Plan Estratégico, tiene 13MW en
operacion comercial en Chile.

221 M€ promedio de activos bajo gestion, diversificados geograficamente y por grado de

madurez.
Espafia Lead En Operacion
Bracil T 14% 10%
18% . ’ ~
BESS Etapa Inicial
31% 18%

En Cartera
S 26%
Chile 221 M€

13% AUM

FV + BESS
E9%% Avanzada
32%

Italia
E1%
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Un Modelo de Negocio para maximizar el valor a lo largo de toda la cadena de valor.

Project Development & Construction Flexible Strategy to crystallize Value

Asset Rotation
(Develop-to Sell & Build-to Sell)

Sizable and Diversified Pipeline

Originated from scratch and
with own teams

0Ne durd Partnerships
13GWh [43 | - $ (Partial Sale at RTB or COD)
¢S
(1) 2022 - 0,9 GW os
(2:) 2023 - 1,7 GW (1)
@) 2024 - 40 MW & Operation

x (Build to Own)

Enerside estd presente en todas las etapas del desarrollo de plantas fotovoltaicas, o que le permite
capturar el valor generado a lo largo de toda la vida de los proyectos, contando con todas las
capacidades en la organizacion:

Desarrollo : Construccion Operacion ;

Originacion y desarrollo hasta i| Proveedor EPCM desde RTB a Asset Management y Estrategia |
RTB 1 CoD de Salida i
> Inversion . Baja >lInversion 4  Alta i >lInversion 4§ Low
> Riesgo * Alto > Riesgo Intermedio : > Riesgo 3 Low :
Desarrollando con capacidades Capacidad interna para desarrollar los | ) ,
: . . Estrategia de salida COD+, que !
propias. Presencia local entodos | Proyectos a través de un sistema e i il de oy |
! . ermite un flujo de caja recurrentey
nuestros mercados estratégicos. EPCM trabajando con proveedores Ip I : - ld o _,"r '
de EPC de Tier 1. 3 plena monetizacion de la inversion
24 - 36 Meses 12 - 18 Meses j 15 - 20 anos
X —_ ¥
;"’ Rotacién de { Rotacion de /" Rotacién de
Activos !

Activos L Activos
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3. Principales hitos de negocio

Durante 2025, Enerside ha seguido avanzando significativamente en sus objetivos contemplados
en el Business Plan 25-28. La compania continGia avanzando en la maduracion de los proyectos en
cartera y en su estrategia de diversificacion tecnoldgica, mediante la hibridacién de su portfolio
fotovoltaico con sistemas de almacenamiento (BESS), con el objetivo de incrementar la aportacion
de valor y optimizar la rentabilidad de sus activos. Este afo ha estado marcado por importantes
avances para Enerside en la consolidacion de su posicién en mercados clave. A continuacion, se
destacan los principales hitos que han definido este periodo.

Avance sustancial en la consolidacién de los proyectos en Italia

[talia se presenta como un mercado especialmente atractivo para la inversion en BESS. A nivel
estructural, el mix energético italiano mantiene una fuerte dependencia del gas natural. El Gobierno
italiano, junto al Operador del Sistema (Terna) ha planificado una expansion significativa de la
generacion renovable a la vez que ha desarrollado en paralelo de un mercado de BESS, garantizando
de este modo la estabilidad de los ingresos vy la visibilidad a largo plazo para los inversores.

En este contexto, la Compania ha logrado avances sustanciales en la consolidacion de su cartera en
el pais, destacando la diversificacion del portfolio mediante la incorporacion de sistemas de
almacenamiento y el progreso en la hibridacion de sus proyectos. De forma relevante, la obtencion
del benestare por parte de Terna para mas de 575 MW, refuerza la certidumbre sobre su viabilidad
de conexion y desarrollo, contribuyendo a mitigar potenciales impactos adversos derivados de
cambios regulatorios, incluyendo los asociados al denominado Decreto Bollette. Estos hitos
consolidan la posicidn de Enerside en un mercado prioritario y con elevado potencial de crecimiento.

El 22 de junio de 2025 se anuncié un acuerdo vinculante para la adquisicion del 100% de la sociedad
filial de Enerside en ltalia. El cierre de la operacion, vinculado a la obtencién de la financiacion
necesaria para el desarrollo y construccion del pipeline propiedad de la filial italiana, estd pendiente
del cierre de dicha financiacién. De esta forma, el porcentaje del socio minoritario en Italia no ha
sido incluido en el calculo del GAV atribuible.

Hibridacién de todo el portfolio de Chile PMGD

Dentro del portfolio adquirido en Chile, se estan implementando estrategias de hibridacion en los
proyectos PMGD (Pequefio medio de Generacién Distribuida) con el fin de optimizar su rentabilidad,
especialmente en los proyectos sujetos al DS88. La integracion de sistemas de almacenamiento
mediante baterias permite gestionar de manera mas eficiente la energia generada, desplazando la
produccion desde las horas diurnas —caracterizadas por menores precios— hacia las horas
nocturnas, cuando las condiciones del mercado son mas favorables. Un activo hibrido captura mas
precio y ademas puede acceder a més mercados como los mercados auxiliares o el mercado de
capacidad. Este modelo de ingresos ha sido doblemente validado a través de Due Diligence externas
realizadas por Enertis y Systep.
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Después de haberse mitigado el riesgo regulatorio resultado del nuevo gobierno chileno, el portfolio
(13MW en operacion comercial mas 53 MW de proyectos hibridados en RtB) estd en disposicion
de cerrar la financiacion para iniciar la construccion después de haber completado con resultados
favorables las due diligence técnicas.

Productor Independiente de Energia (IPP)

En 2025, Enerside completd su primer afno completo con activos propios en operacion en Chile
(Renaico 'y I, y Linares | y II). Los parques han sido completamente desarrollados y construidos por
Enerside, ademas de haber estado financiados con Project Finance y contar con ingresos estables en
el largo plazo (PMGDs). El performance de las plantas, con disponibilidades superiores al 98%, han
arrojado un EBITDA recurrente cercano al 1M€.

Renaico (I & 1) Linares (I & 1l)




w
e n e rs I d e RESULTADOS CONSOLIDADOS 2025

Optimizacién de costes

La Compania ha llevado a cabo un proceso significativo de optimizacion de costes de estructura en
los Ultimos ejercicios. A cierre de 2025, se ha alcanzado el objetivo de situar los gastos estructurales
por debajo de los 8 millones de euros, reflejando la capacidad de adaptacion de la Compania y un
mayor control presupuestario. De cara a 2026, se prevé mantener la gestion disciplinada de costes,
continuando con la identificacién de eficiencias que permitan sostener esta tendencia.

OPEX (M¢€)
@ @ @ ° Head Counts
17,8
15,5
10,0

7,6  Total
Otros Opex
10,2
6,2
5,4 Personal

2022 2023 2024 2025
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4. Cartera de proyectos propios

A cierre de 2025, Enerside cuenta con una cartera de proyectos bajo gestion de 4,7 GW en solar
fotovoltaica y 13GWh en BESS, en las zonas de mejor irradiacidon en paises como Espafia, Chile,
Brasil e Italia.

Enerside realiza internamente el desarrollo de los proyectos, desde la generacién de la oportunidad,
el desarrollo, la gestion de la construccion y la posterior operacion y mantenimiento de la planta,
con el objetivo de capturar los distintos méargenes de la cadena de valor. La compania cuenta para
ello con el apoyo de equipos locales en todos los mercados donde estd presente.

=== PVSolar L‘VJ BESS
En
En . .

MW Early Stage Advanced Backlog Operacion Pipeline Total MWh Early Stage Advanced Backlog e Pipeline Total

Y
Espana 98 50 3 o 151 Espaiia ‘g 876 440 10 0 1.326
iaia () 362 223 459 o 1044 s ) 3.548 6.376 1.152 0 11.076
Total Europa 460 273 462 0 1.195 Total Europa 4424 6.816 1.162 0 12.402
Brasi © 2482 513 249 0 3.243 Brasi @ 292 0 0 0 292
chile &g 14 156 38 13 222 cie & 56 136 152 0 343
Total LatAm 2496 669 287 13 3465 Total LatAm 348 136 152 0 635
Total Solar 2956 942 748 13 4.659 Total Solar 4772 6.952 1314 0 13.037

Nuevas Oportunidades

La compania sigue analizando nuevas oportunidades de negocio. Gracias al equipo local es capaz de
aportar nuevas oportunidades de crecimiento organico a la vez que se anade al pipeline nuevas
formas de crecimiento inorgénico. A fecha de redaccion del presente informe, Enerside tiene més
de 3GW de proyectos en analisis.

Cabe destacar que la compania ha generado un nuevo portfolio de proyectos BESS Stand alone en
Brasil con el objetivo de que, junto a un socio financiero de referencia, dichos proyectos estén en
condiciones de participar en los distintos modelos retributivos incluyendo las subastas de reserva
de capacidad LRCAP, la primera de las cuales esta previsto que se realice este mismo afo. Dicho
portfolio estad formado por 10 proyectos en los estados de Minas Gerais, Piaui, Ceard, Pernambuco,
Bahia, Goias y Sao Paulo, sumando 2GW/8GWh.
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5. Valoracién de los activos (GAV | NAV) y Estructura de Capital

Los valores de los activos se han obtenido siguiendo las mejores practicas de mercado, en base a un
modelo de descuento de dividendos (DDM!?, seglin sus siglas en inglés) para cada uno de los
proyectos y contrastado con transacciones recientes del sector para aquellos casos en los que se
contaba con referencias publicas.

El valor de los activos bajo gestidon de Enerside a cierre del ejercicio 2025 asciende a 221 millones

de euros. En el siguiente cuadro se puede ver el maximo y minimo valor de la cartera bajo gestion
en funcién del road-to-market final de los activos de baterias (principalmente en el mercado italiano):

Valoracion - (M€)

Max Min Average
2025 259 183 221
2024 262 227 245

1. Véase glosario para términos técnicos.

Dentro de la valoracion de la cartera de proyectos, en el caso de los proyectos BESS, se ha
considerado un rango de valor debido al incipiente impacto de esta tecnologia en el mercado vy por
consiguiente al menor nimero de transacciones ejecutadas hasta la fecha.
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Cartera diversificada por pals, tecnologia, grado de madurez y tamafno de proyectos:

Espana
Brasil 7%

=

Chile:
13%
FV + BESS
Italia 69%
61%
Lead En Operacion Re_ Sm.d el
10% Pipeline
~ ' 39%
Etapa Inicial
18% En Cartera
26%
221 M€
ALM Top 10
Proyectos
61%
Avanzada
32

Evolucion del valor de los activos

El valor de los activos de Enerside a cierre del egjercicio 2025 asciende a 221 M€, registrando un
ligero ajuste respecto a 2024.

En términos generales, el ajuste de valor en la cartera de Enerside se debe a los siguientes factores:

- Cambio de peso en el pipeline brasilefnio de proyectos fotovoltaicos a proyectos de
almacenamiento.

- Una contencion en las curvas de precio del mercado de Baterias en Italia como consecuencia
del resultado de la subasta del MACSE. De forma positiva se avanza en el porfolio italiano
llegando a los 459MW de fotovoltaica y 1152MWh en BESS en fase pre-RTB aumentando
sustancialmente su valor.

De manera cualitativa, la cartera de proyectos de Enerside mejora significativamente, con una

cartera mucho més diversificada gracias a la incorporacion de baterias, con un mayor peso en ltalia
y con proyectos mas maduros.



w
e n e rs I d e RESULTADOS CONSOLIDADOS 2025

Deuda Financiera

Refinanciacion de deuda proyecto: el Grupo ha alcanzado un acuerdo con CIFI para la modificacion
del contrato de financiacion de Enerside Solar Chile | SpA, formalizado en febrero de 2026 mediante
una tercera modificacion contractual. Dicha modificacion ha permitido adecuar el calendario de
amortizacion a la situacion operativa del proyecto, incluyendo la reprogramacion de determinadas
cuotas de capital y la extension de los vencimientos asociados al tramo financiado, reforzando asi la
sostenibilidad del perfil de repago. Adicionalmente, se han incorporado ajustes operativos en el
contrato que aportan mayor flexibilidad en la gestién de la deuda, incluyendo mecanismos de
prepago voluntario y la adaptacion de determinadas condiciones financieras a la evolucion del
proyecto.

Ampliacion de capital: La compania ha cerrado una ampliacion de capital con exclusion del derecho
preferente el 24 de septiembre de 2025, a un precio de 2.07 euros por acciéon. En total, se ha
ampliado capital durante el ejercicio por un importe de 8 millones de euros. Con posterioridad al
cierre del gjercicio, se ha ejecutado una ampliacion adicional -también con exclusiéon del derecho
preferente- a un precio de 0.94 euros, por un importe total de 995 miles de euros.

Nueva financiacion: La compania continua en conversaciones con inversores y entidades financieras
con el objetivo de disponer de financiacion adicional para seguir financiando y acelerando el plan de
negocio. Por ello, no se descarta recurrir a los mercados de capitales de deuda y equity en los
proximos meses.

Detalle de la deuda financiera:

Deuda con EECC - € 2025 2024
CIF| 2.142.956 2762430
Caixabank (Talavera) 1.200.000 1.466.667
Deuda proyecto 3.342.956 4.229.097
Banco Santander 3.049.699 3.566.052
Triana SME Lending 6.914.601 6.874.265
Pdliza de credito Andbank 24.744.678 18.127.245
Caixabank 6.089.704 6.291.741
Pdlizas de crédito y otros productos 489.226 688.561
Deuda corporativa 41.287.908 35.547.864
Total deudas con EECC? 44.630.864 39.766.961
Interés medio 10.22% 11.10%

1. El incremento de deuda frente al ejercicio anterior se debe principalmente a la conversion de deuda a corto plazo en deuda a
largo plazo, como parte del proceso de refinanciacion.



enerside

RESULTADOS CONSOLIDADOS 2025

Obligaciones y bonos - € 2025 2024
Enerfip 4.327.652 4.194.797
Deuda proyecto 4.327.652 4.194.797
Inveready 10.145.096 9.346.571
Deuda corporativa 10.145.096 9.346.571
Obligaciones y bonos 14.472.748 13.541.368
Deuda financiera neta - € 2025 2024
Deudas con entidades de crédito (44.630.864) (39.766.961)
Otros pasivos financieros (4.654.025) (2.952.517)
Obligaciones y bonos (14.472.748) (13.541.368)
Efectivo y otros activos corrientes 1.892.046 2.164.893
Deuda financiera neta (61.865.591) (54.105.952)
Deuda Netay LTV 2025 2024
GAV - AuM (M€) 221 245
GAV Atribuible (M€) 174 193
Deuda Neta (M€) 62 54
LTV (DN/GAV atr.) 36% 28%
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Net Asset Value (NAV)

El valor neto de los activos (NAV) de Enerside a 31 de diciembre de 2025 asciende a 94 millones
de euros correspondiente a 2,2 €/accién.

EI NAV se ha calculado en base al GAV atribuible, restando la deuda neta financiera y el resto de las
partidas de balance actualizadas a 31/12/2025 descritas a continuacion.

Net Asset Value - €m 2025 2024 Var
GAV atribuible 174 193 (19)
Deuda Neta (62) (56) 6
Ajustes Working Capital y otros BS? (18) (16) 2
NAV 94 123 (29)
Numero de Acciones 42.901.284 39.036.550 3.864.734
NAV per Share (€/accién) 2,2 3,1 (0,9)
Cotizacioén a cierre del ejercicio (€/accion) 0,88 3,8 (3,0

1. Impacto neto de otras partidas de Balance (principalmente Working Capital). No incluye el impacto no contabilizado de activos
o0 pasivos contingentes. Concretamente, no incluye, por tratarse un item off-balance, parte del pasivo contingente derivado del
potencial Earnout a pagar a AGE por la cartera adquirida en 2022, cuyo impacto se estima en el entorno de los 5 millones de
euros en valor presente.

Cabe destacar que en este calculo no se incluyen otros activos de la compafiia, como por ejemplo
los créditos fiscales fruto de las pérdidas generadas en ejercicios anteriores vy el valor plataforma
(capacidad de generar nuevos activos, negocios, y crecimiento, al igual que los costes de estructura).
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ENRS vs Mercado

Enerside ha registrado una evolucion contenida en el precio de la accién durante 2025 dentro del
sector renovable en BME Growth, en un contexto més exigente para las companias de crecimiento.
Esta evolucion refleja una mayor selectividad por parte de los inversores en el segmento. En este
contexto, y en comparaciéon con otros peers del sector en BME Growth, el comportamiento de la
compania resulta alineado con la dindmica general del mercado en el periodo. La compania continta
enfocada en la ejecucion de su estrategia y en la puesta en valor de sus activos como palancas clave
para la evolucion futura.
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1. Source: Yahoo Finance; abril 2025
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6. Analisis de los Estados Financieros

Cuenta de resultados (informacién auditada)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias -

€

Ventas de desarrollos?

Variacion

- 2.059.368 (2.059.368) (100%)
Construccion - EPC / BOS - 1.592.297 (1.592.297) (100%)
IPP / O&M 1.279.982 1.548.453 (268.471) (17%)
Cifra de negocios 1.279.982 5.200.119 (3.920.137) (75%)
Otros ingresos (p.ej. activacion de
inversiones) 4.570.221 6.014.188 (1.443.967) (24%)
Ingresos 5.850.203 11.214.307 (5.364.104) (48%)
Aprovisionamientos? (3.060.739) (8.942.993) 5.882.254 (66%)
Margen Bruto 2.789.464 2271.314 518.150 23%
Gastos de personal (5.310.468) (5.778.813) 468.345 (8%)
Otros gastos de explotacion (2.215.853) (3.308.057) 1.092.203 (33%)
Otros gastos no recurrentes (110.778) (884.719) 773.941 (87%)
Activacion de gastos de desarrollo 557 669 2 484.949 (1.927.273) (78%)
EBITDA (4.289.967) (5.215.333) 925.366 (18%)
Amortizacién del inmovilizado (488.959) (742.131) 253172 (34%)
Provisiones y ajustes (544.992) (2.992.520) 2.447.528 (82%)
Resultado de Explotacion (EBIT) (5.323.918) (8.949.984) 3.626.066 (41%)
Ingresos financieros 1.551 688.683 (687.132) (100%)
Gastos financieros (8.593.796) (11.242.377) 2.468.581 (24%)
Deterioros financieros (44.639) (44.639) 100%
Diferencias de cambio y otros 155.965 (3.273.750) 3.429.706 (105%)
Resultado antes de impuestos (13.804.847) (22.777.428) 8.414.912 (37%)
Impuesto sobre beneficios i} 60318 (60.318) (100%)
Resultado del ejercicio (13.804.847) (22.717.110) 8.354.594 (37%)

1. Noincluye las ventas de activos en pre-RTB

2. Incluye gastos de personal relacionados con EPC, asi como otros gastos de explotacion



enerside

RESULTADOS CONSOLIDADOS 2025

Balance de Situacién (informacion auditada)

Balance de Situacion Consolidado - € 2025 2024 Variacion %
Inmovilizado material e inmaterial 25.754.693 27.386.623 (1.631.930) (6%)
Inmovilizado financiero 98.753 77.562 21.191 27%
Activo no corriente 28.853.446 27.464.185 (1.610.739) (6%)
Existencias 55.661.780 52.375.448 3.286.332 6%
Deudores 2.345.069 3.720.390 (1.375.321) (37%)
Efectivo y otros activos corrientes 3.089.027 4.203.216 (1.114.189) (27%)
Activo corriente 61.095.876 60.299.054 796.822 1%
Total Activo 86.949.322 87.763.239 (813.917) (1%)
Capital + Prima 78.142.615 70.142.616 7.999.999 11%
Reservas & Resultados (92.207.258) (77.741.498) (14.465.760) 19%
Otros instrumentos de patrimonio 1.332.979 1.332.979 = -
Diferencias de conversion 3.038.793 2.814.728 224.065 8%
Acciones en patrimonio propias (647.990) (597.787) (50.203) -
Intereses minoritarios 13.310.287 14.006.997 (696.710) (5%)
Patrimonio Neto 2.969.426 9.958.035 (6.988.609) (70%)
Deudas financieras a largo plazo 4.526.494 44.061.251 (39.534.757) (20%)
Provisiones a largo plazo 1.011.798 - 1.011.798 100%
Pasivos por impuestos diferidos 1.008 1.008 - 0%
Pasivo no corriente 5.539.300 44.062.259 (38.522.959) (87%)
Provisiones a corto plazo 1.191.326 3.480.045 (2.297.719)  (66%)
Deudas a corto plazo 59.231.142 12.184.834 47.046.308 386%
Proveedores 6.210.891 7.347.562 (1.136.671) (15%)
Egrrlrioednn;gjaones y Otros pasivos 11.807.247 10.721.504 (247.320) (3%)
Pasivo corriente 78.440.606 33.742.945 43.967.526 132%
Total Pasivo + Patrimonio Neto 86.949.322 87.763.239 (813.917) (1%)

Durante el gjercicio 2025, el Grupo ha realizado algunos ajustes en la contabilizaciéon de diferentes
partidas que tienen impacto en los estados financieros consolidados del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024. Dichos ajustes representan una reduccion de 1,66M€ en la deuda
financiera y por ende una mejora en el patrimonio neto y resultado del ejercicio.
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Principales comentarios sobre el balance de la compafiia:

e Neto de amortizaciones y otras variaciones en los anticipos a proveedores, la compafia ha
invertido 4,6 millones de euros en el ejercicio 2025, combinando inmovilizado material vy
existencias. En el inmovilizado material, se ha dotado una correccion valorativa por deterioro en
el proyecto Ribeiro Goncalves, por importe de 1,6M€ debido a que algunas autorizaciones
administrativas del proyecto estan en proceso de renovacion.

e Ejecucion de una ampliacion de capital dineraria por importe de 8 millones de euros.

e Reclasificacion del largo plazo al corto plazo de deudas con entidades bancarias y obligaciones
convertibles por importe de 42,4 millones de euros, no porque su vencimiento sea en el corto
plazo, sino en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa contable por el BOICAC 81/2010.

Estado de flujos de efectivo

Cash Flow - € 2025 2024
EBITDA IPP 868.958 928.283
Venta de Activos - 9.259.368
Opex / WC (3.352.786) (8.777.336)
Cash Flow Operativo (2.483.828) 1.410.315
Capex/Devex (4.605.532) (3.350.667)
Cash Flow Inversion (4.605.532) (3.350.667)
Ampliaciones de capital 8.172.597 4.190.682
Adgquisicion y enajenacién de patrimonio propio (644.344) 150.347
Variacion de deuda financiera 9.105.029 18.176.762
Emisién de bonos y obligaciones - 1.290.097
Amortizacion de deuda (9.819.989) (23.962.088)
Cash Flow Financiacion? 6.813.293 (154.200)
Cash Flow Neto (276.067) (2.094.553)
Efectivo y otros activos corrientes (inicio del periodo)? 2.164.893 4.259.446
Efectivo y otros activos corrientes (final del periodo)? 1.888.826 2.164.893

1. Se considera el pago de intereses como amortizacién de deuda en el cash Flow de financiaciéon (modificado en EFE
2023 a efectos de comparabilidad).
2. Incluye 443.127 € de caja pignorada al inicio y final del periodo, respectivamente (3.057.000 a inicio vy final de 2023).
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7. Plan Estratégico 2025-2028

El pasado 28 de enero de 2025 Enerside presentd su nuevo Plan Estratégico con el que prevé
impulsar su cartera de proyectos propios.

El Plan Estratégico de Enerside se fundamenta en tres pilares principales:

I. Desarrollo de la cartera de proyectos actual, incrementando la participacion en proyectos de
baterias (BESS) y en Italia, mercado de alto crecimiento.
[l. Rotacién de activos en fase Ready to Build y en COD (operacion comercial).
[ll. vy en la optimizacion de la estructura de capital y el riesgo de cartera, incorporando proyectos
en operacion que aporten flujos de caja recurrente.

Tras superar con éxito las dos primeras fases de su plan Impulsa, Enerside sigue con la tercera parte
del Plan con el foco puesto en el desarrollo de proyectos v la rotacion de activos en fases maduras,
asi como en la consolidacién como productor independiente de energia (IPP).

Para el periodo 2025-2026, Enerside se marca el objetivo de alcanzar los 2 GW en proyectos en
fase Ready to Build de los que 1,5 GW se destinara a la rotacion de activos siguiendo una estrategia
oportunistica centrada en la maduracion de los activos para maximizar valor. En la actualidad la
companfia estd inmersa en procesos de venta de activos por mas de 200MW. Asimismo, 13 MW ya
estan en plena operacion comercial en Chile y mas de 25 MW vya se han declarado en construccion.

En una segunda fase, en 2027-2028, y con una cartera de activos mas madura, la compafiia se
enfocard especialmente en consolidarse como operador independiente de energia (IPP) lo que le
proporcionara flujos de caja recurrentes. Asi mismo, seguira con su estrategia de rotacion de activos
de manera puntual para seguir generando valor para sus accionistas.
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8. Grado de cumplimiento de las previsiones a mercado

Adicionalmente, la compania definid una serie de objetivos tanto para su cartera de activos como
financieros en el Plan Estratégico 2025-2028, de los cuales se adjunta una tabla de seguimiento a
continuacion:

Acumulado  Acumulado a Grado de
cumplimiento

Objetivos publicados en el Plan Estratégico 32026 2025

Objetivos para la cartera de activos

Pipeline en desarrollo (solar)? 5 GW 4,7 GW 94%
Pipeline en desarrollo (BESS) 5 GWh 13 GWh >250%
Peso de proyectos en Europa sobre el total de la cartera 75% 68% 91%
Rotacién de activos (en GW) 1,5 GW 0,5 GW 33%
Activos en operacion - IPP (en MW) 40 MW 13 MW 33%

Objetivos financieros

Ingresos por rotacion de activos 60 M€ 13 M€ n.a.
EBITDA recurrente de IPP >8 M€ 1 M€ n.a.
GAV atribuible 300 M€ 174 M€ n.a.
LTV Target 30% 36% n.a.

1. Parte de los proyectos inicialmente clasificados como fotovoltaicos (PV), por un total de 0,6 GW, han sido reubicados
bajo la categoria de almacenamiento energético (BESS).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, en referencia al proyecto Palmadula, el plazo para
alcanzar el estado de Ready to Build se ha extendido mas alld de lo previsto contractualmente,
motivo por el cual el comprador ha ejercido los mecanismos establecidos en el contrato, incluyendo
la salida del acuerdo y la activacion de las garantias correspondientes con devolucion de los
importes. El Grupo mantiene sus derechos sobre el activo y se encuentra a la espera de la
clarificacion de la situacién regulatoria en Cerdefa.
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9. Sostenibilidad

Enerside ha obtenido la clasificacién de ESG Industry Leader en el sector de Utilities e industria
Renewable Power Production al alcanzar el top 10% de la categoria. Con este rating, consolida la
tendencia decreciente en riesgo, mejorando en méas de 10 puntos porcentuales el anterior rating vy
alcanzando una calificacion de bajo riesgo ESG.

Rated @

NMNINGSTR | SUSTAINALYTICS

MORNINGSTAR

50 Sustainalytics
1:41.;;:':1;;.-34 i.ﬁ%.sd ;88 Industry
18.19 ESG Leader
LowRiskl
2026
0.00

2021 2022 2024 2025

Desde 2020, Enerside integra la sostenibilidad en el nlcleo de su estrategia. Con la aprobacién del
nuevo plan de negocio 2025-2028, la compania actualizd su analisis de materialidad segun la nueva
normativa europea aplicando el enfoque de doble materialidad. Este anélisis, desarrollado con la
participacion de los grupos de interés y aprobado por el Consejo de Administracion, se materializa
en el Plan de Sostenibilidad 2025-2028.

El Plan de Sostenibilidad recoge las prioridades estratégicas de Enerside, estructuradas a partir de
los aspectos materiales en seis ejes y doce programas. Define los objetivos que guiardn los proximos
anos, en linea con la estrategia corporativa y con una vision clara: generar valor sostenible.

INNOVACION
» Nuevas tecnologias
» Gestién de la informacion
BUEN GOBIERNO

« Etica y transparencia @ @
« Cadena de valor &5 :

SOCIEDAD ©.oocoe @ EQUIPO

-,
®.8
PLAN DE

SOSTENIBILIDAD
2025-2028

« Derechos humanos (D) « Seguridad, salud y bienestar
+ Relaciones con comunidades 888 + Diversidad, equidad e inclusién
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En 2025, Enerside siguié avanzando en su compromiso con la sostenibilidad y la transparencia con
la publicacion de la memoria de sostenibilidad, el Estado de Informacion no Financiera verificado y
el informe de progreso del Pacto Mundial. Algunos logros destacados del periodo:

presencia estable en 4 geografias: Espana, Chile, Brasil e Italia

contribucién a la transicion energética como desarrollador de proyectos renovables y de
almacenamiento

incremento en la generacién de energia renovable como productor independiente de
energia (23,2 GWh)

avances en la paridad de género en la plantilla (42,0% mujeres)

renovacion de certificaciones ISO (calidad, medioambiente y seguridad y salud) ampliando el
alcance a todas las geografias con presencia v a todas las lineas de negocio incluidos los
activos de almacenamiento (BESS)

fortalecimiento de la transparencia y el buen gobierno
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10. Estructura Societaria

Composicién accionarial

A fecha de publicacion del documento la composicion accionarial de la compania era la siguiente:

Composicion accionarial a 4/2026

Laurion Group

15,30%
Free Float -
36,21% Lopte}/\
11,15%
AGI
11,04%
Vernon
4.07% Mass Inv.
9,20%

Open Learning
6,50%

AGE

6,53%
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Consejo de Administracién (a fecha de publicacion del informe)

Nombre

Nombre/

Categoria

Tipo de

Estudios

Experiencia Nombramientos y

Loptevi
Investments

Antoni
Gasch
Investments
Open
Learning
Spain

MASS
Investments

Laurion
Group

Vernon
Inversiones

Representante

Joatham -
John Grange
Sabaté

Pedro Nueno
Iniesta

Antoni Gasch
Domenjo

Tomas
Casanovas
Martinez

Alejandro
Alorda Derksen

Tiago Moreira
da Silva
Trindade
Salgado
Francisco
Javier Garcia -
Mateo Unzué

Lidan Qi Zhou

Silvia Lépez

Presidente del
Consejo y
Consejero
Delegado

Vicepresidente
del Consejo

Secretaria no
consejera

consejero
Consejero

ejecutivo

Consejero
independiente

Consejero
ejecutivo

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero
independiente

Consejera
independiente

Administracion y
Direccién de Empresas

Arquitectura,
Ingenieria y PhD en
Administracion de
empresas

Ingenieria
Industrial

Economia y Finanzas

Administracion y
Direccion de
Empresas; Economia

Administracion y
Direccion de
Empresas; Finanzas

Administracion y
Direccion de
Empresas

Legal y Administracion

de empresas

Licenciatura en
Derecho

profesional retribuciones

Energias Renovables

Consejero en mas de
30 compaiiias
internacionales.
Innovacién e
emprendeduria

CNR (Presidente)
CAC (Presidente)

Energias renovables

Sector Bancario

Direccién general,
Industria, Auditoria

. CAC

Sector Bancario CNR

. CAC

Industria CNR
Import & export y

Experiencia en
mercado asiatico

Gobierno
Corporativo,
Construccion e
Inmobiliario
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Estructura societaria

A fecha de cierre del presente documento, el grupo de sociedades, cuya sociedad cabecera es
Enerside Energy SA, estd formado por las siguientes companias:

Enerside Energy, SA

Y/ Enerside Brasil | ! !
& erersice oras] Enerside Caribe, Enerside EPC EEEES Enerside Energy, Enerside Solar
Erls s Services, LU Bele i) 5pA Chile 1 5pA
renovobles LTDA - rvices, S.LU SLU.
‘Camboata Energia @Rabequ Gm[;a!ves ‘ ‘ ‘ ‘
Solar SPELtdg [ ! Energia solar SPE Aimara Parque Solar Altair Ailin Fotavoltaica
Ltda Fotovoltaica SpA SpA — SpA
® Wi || @nis 4 %
o Res _Mare:mr @Rﬂbﬂm Gangalves Kepler Parque Solar
Energio Solar SPE | il Energio Solar | Fotovottaica SpA Omega SpA —
Ltda SPE Ltda Ega
Y Res Moreira il ; ‘ ‘
e mpemez B d Fussas | Energia Sayen Porque solar |
itda Solar SPE Ltda Fotovaltaica SpA Pequen SpA
‘ : S ¢ ¢
@ E::f ﬁ'}’:";‘: ;’J . © Russas Il Energi Millaray Porquéssiar  _|
g Solar SPE Ltda — | Fotovoltaica SpA Neutrdn SpA
~ @i ¢ &
Cam G een poase sl 1
SPE L tda Fotovoltaica 5pA Gamma 5pA
5 : & . & .
@ Enei;?;;‘ff::ﬁs‘ﬁ £ @ Beberibe Energia = Enerside Baterias ™ Enerside Baterias i Sun‘ql\:'rrf::l g
Solar SPE Ltda 1,800 2, 81U — et e GID
- i & = — =
U Emﬁei:asg::‘.jsp £ o Paracatu Energia = Enerside Baterias = Enerside Baterias = Talavera Salar,
g iitda I Solor SPE Lida 3, 50U 1 4, 5.LU. [ —

Las empresas participadas SPV (“Special

Sociedades
SPVs
Curie Asset 5
Management, Em;rt;?; ir;eLrgy
SpA -
Green
‘ ' —  Development
Serracapriola SRL
Solar 2 SRL
Thiesi Solor SRL | —1—  Sigma Solar 5RL
Rresontcogy | | Tau Solar SRL

SRL

0

Albasarda Solar
SRL

0

Omega Solar SRL  —

‘ ' Enerside

Conessione SRL

0

— | Epsilon Solar SRL

0

Sole i Mare Solar

Purpose Vehicle”) son asignadas a cada uno de los

proyectos de la Compania. Cada SPV lleva a cabo las actividades de desarrollo de proyectos solares
fotovoltaicos en toda su cadena de valor, desde la fase inicial del proyecto (bUsqueda de terrenos,
identificacion de capacidad en subestacién, etc.) hasta la obtenciéon de los permisos para iniciar la
construccion de los parques (RTB). Una vez que se alcanza la fase de RTB, la SPV se vende a un
tercero para que construya y explote el parque, o bien pasa a integrar la cartera de activos de
Enerside (IPP).
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11. Glosario - Acréonimos y Definiciones

Medidas alternativas de Rendimiento y otras definiciones:

e GAV (Gross Asset Value): valor de la cartera de proyectos segtin los valoradores externos del
Grupo, en base a las principales metodologias de valoracién (por ejemplo descuento de flujos
de efectivo).

o GAV atribuible: Gross Asset Value atribuible a la Compania tras netear el % correspondiente a
los socios minoritarios.

e NAV (Net Asset Value): valor neto de los activos. Para su célculo, se parte del GAV, al cual se
le resta la deuda financiera neta, los intereses de socios minoritarios y se le aplican los ajustes
correspondientes de partidas de balance (principalmente fondo de maniobra).

o EBITDA: beneficio antes de intereses, impuestos, provisiones, depreciaciones y amortizaciones.

e Free float: Aquella parte del capital social que cotiza libremente en bolsa vy que no esté
controlado por accionistas de forma estable.

e LTV (Loan to Value): Deuda financiera neta / GAV.

e Deuda Neta (DN): Deuda financiera bruta - “Efectivo y otros activos Liquidos” - “Instrumentos
de Patrimonio”.

e DDM: Método de valoracion que permite estimar el valor de un activo o companiia, en este caso
proyectos de energia renovable, basado en la teoria de que su valor presente equivale a la suma
de todos los dividendos futuros descontados a una tasa de descuento adecuada a las
caracteristicas de cada proyecto. Dado que la mayoria de la cartera de proyectos se encuentran
en una fase desarrollo, el valor presente se ha ajustado en funcion de los hitos de desarrollo
alcanzados hasta el momento de la valoracion, asignando un porcentaje de valor a cada hito en
base a diferentes criterios financieros, operativos y regulatorios.

e SPV: Specific Purpose Vehicle / Sociedad de Propdsito Especifico

e |PP: Indepentent Power Producer / Productor de Energia Independiente

o EPC: Engineering Procurement and Construction / Construccion de proyectos para terceros
e RTB: Ready to Build

o BESS: Battery Energy Storage System
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Enerside Energy, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Enerside Energy, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, [a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en [a seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
follo 68, hoja n@ 87.690-1, Inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
en la que se indica que en el ejercicio 2025 el Grupo ha generado pérdidas de explotacién por
importe de 5,3 millones de euros y gue existen necesidades de liquidez para los préximos 12 meses
adicionales a las disponibles. Adicionalmente, en dicha nota se desglosan las distintas actuaciones en
curso que los Administradores de la Sociedad dominante estiman permitirdn generar flujos de caja
suficientes para continuar la actividad en condiciones normales y hacer frente a las necesidades de
pago a corto plazo. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademds de la cuestidn descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones gue se describen a continuacion son las
cuestiones clave de la auditorfa que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién de inmovilizado material y existencias

Descripcién El Grupo tiene registrados, en los epigrafes “Inmovilizado material” y “Existencias”
del balance consolidado a 31 de diciembre de 2025, “Inmovilizado en curso y
anticipos” y “Productos en curso” por importes de 17.308.389 euros y 55.510.088
euros, respectivamente, que representan, en conjunto, el 84% del total activoy
corresponden a los costes incurridos para el desarrollo de proyectos de instalaciones
fotovoltaicas, en el primer caso para uso propio y, en el segundo, para la venta a
terceros. En relacién con los proyectos en curso registrados en “Existencias”, se ha
registrado en el epigrafe “Variacién de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién™” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2025 un importe de 3.818.908 euros relativo a los costes incurridos en relacién con
varios proyectos en curso.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
gue la determinacién del importe recuperable del inmovilizado en curso, de los costes
susceptibles de capitalizacién y del valor neto realizable de |as existencias requiere la
realizacion de estimaciones significativas por parte de la Direccién del Grupo, lo que
conlleva la aplicacién de juicios para el establecimiento de las hipétesis consideradas
en relacién con dichas estimaciones, asi como a la relevancia de los importes
involucrados.

La informacidn relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 5.2, 5.9, 7 y 9 de la memoria
consolidada adjunta.

P e e B S T e s s e s

Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el registro
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y valoracién del inmovilizado material y de las existencias, y evaluacién del
disefio e implementacién de los controles relevantes establecidos en el
mencionado proceso.

Evaluacion de la razonabilidad de la metodologia y las hipétesis clave
consideradas por la Direccién del Grupo para la valoracién del inmovilizado
material y de las existencias, involucrando a nuestros especialistas en
valoraciones.

Evaluacion de la consistencia de los principios y criterios contables aplicados por
la Direccién del Grupo para la valoracién del inmovilizado material y de las
existencias con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Evaluacion del adecuado registro y la correcta valoracién de las existencias
incluidas en el activo corriente del balance consolidado y de los costes
capitalizados durante el ejercicio tanto en el epigrafe “Inmovilizado material”
como en “Existencias”, para una muestra significativa, en base a los planes de
negocio, contratos y otra documentacién soporte relevante.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditor(a de las citadas cuentas, asi como
en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de |a Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Shape the future
with confidence

citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de gue el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacién con la informacion financiera de las entidades o de las unidades de
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negocio del Grupo como base para la formacién de una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de [a direccién, supervisién y revisién del trabajo realizado
para los fines de la auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante de fecha 29 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2025 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo

de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

ERNST & YOUNG, S.L.

Sol-clegi de Censors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
e E°L"P(t§sﬂdiciti3“8!; de Cuentas con el N° S0530)
- .

ERNST & YOUNG, S.L.

S
2026 Nom. 20/26/06763 -€tistina Bosch Oller
IMPORT COL LEGIAL 86,00 EUR // Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N°© 24352))

Informe d'auditorla de comples subfect

29 de abril de 2026 a la normativa d'auditoria de comple:

espanyola o internacional
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ENERSIDE ENERGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
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iNDICE
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
" Balance consolidado al 31 de diciembre de 2025
= Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025
= Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2025

. Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025

= Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025

Informe de Gestion Consolidado



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 25.853.446  27.464.185
Inmovilizado intangible 6 259.489 383.313
Patentes, licencias, marcas y similares 35.409 35.667
Aplicaciones informaticas 224.080 347.646
Inmovilizado material 7 25.495.204 27.003.310
Terrenos y construcciones 89.436 92.651
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 8.097.379 8.782.145
Inmovilizado en curso y anticipos 17.308.389  18.128.514
Inversiones financieras a largo plazo 8 98.753 77.562
Otros activos financieros 98.753 77.562
Activos por impuesto diferido 14 - -
ACTIVO CORRIENTE 61.095.876  60.299.054
Existencias 9 55.661.780 52.375.448
Productos en curso 55.510.088 51.690.568
Anticipos a proveedores 151.692 684.880
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.345.069 3.720.390
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo 8 440.437 1.614.076
Deudores varios 8 16.063 217.411
Personal 8 89.356 113.400
Activos por impuesto corriente 14 21.250 21.287
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 1.777.963 1.754.216
Inversiones financieras a corto plazo 8 1.310.181 1.944.905
Créditos a empresas 863.834 1.493.323
Otros activos financieros 446.347 451.582
Periodificaciones a corto plazo 15.9 333.147 536.545
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.445.699 1.721.766
Tesoreria 1.445.699 1.721.766
TOTAL ACTIVO 86.949.321  87.763.239




Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2025 2024 (*)
PATRIMONIO NETO 2.969.415 9.958.035
FONDOS PROPIOS (13.379.665) (6.863.690)
Capital 111 429.013 390.366
Capital escriturado 429.013 390.366
Prima de emision 11.2 77.713.602 69.752.250
Reservas 11.3 (26.897.389) (18.783.302)
Legal y estatutarias 79.500 79.500
Otras reservas (26.976.889) (18.862.802)
Acciones y participaciones en patrimonio propias 11.6 (647.990) (597.787)
Otros instrumentos de patrimonio 11.9 1.332.978 1.332.978
Reservas en Sociedades consolidadas 1.4 (51.667.678) (36.297.253)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (13.642.201) (22.660.942)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 3.3 3.038.793 2.814.728
Diferencias de conversién 3.038.793 2.814.728
SOCIOS EXTERNOS 11.8 13.310.287 14.006.997
PASIVO NO CORRIENTE 5.539.300 44.062.259
Provisiones a largo plazo 12 1.011.798 -
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 1.011.798 -
Deudas a largo plazo 13 4.526.494 44.061.251
Obligaciones y otros valores negociables - 9.346.572
Deudas con entidades de crédito 2.572.550 30.212.709
Otros pasivos financieros 1.953.944 4.501.970
Pasivos por impuesto diferido 14 1.008 1.008
PASIVO CORRIENTE 78.440.606 33.742.945
Provisiones a corto plazo 12 1.191.326 3.489.045
Deudas a corto plazo 13 59.231.142 12.184.834
Obligaciones y otros valores negociables 10.145.096 -
Deudas con entidades de crédito 42.058.314 9.564.252
Otros pasivos financieros 7.027.732 2.620.582
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.818.138 10.621.746
Proveedores 13.2 6.210.891 7.347.562
Acreedores varios 13.2 2.323.949 1.790.441
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13.2 815.833 230.567
Pasivos por impuesto corriente 14 605.533 605.533
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 789.601 566.155
Anticipos de clientes 13.2 72.331 81.488
Periodificaciones a corto plazo 15.9 7.200.000 7.447.320
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 86.949.321 87.763.239

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)
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ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Notas 2025 2024 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15.2 1.135.148 5.232.547
Ventas 1.133.430 4.797.421
Prestacion de servicios 1.718 435.126
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 9 3.818.908 5.639.189
Trabajos realizados por la empresa para su activo 7 786.624 224.407
Aprovisionamientos 15.3 (657.681) (3.829.915)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (67.187)  (3.541.676)
Trabajos realizados por otras empresas (590.494) (22.431)
Deterioro de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 9 - (139.035)
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 9 - (126.773)
Otros ingresos de explotacion 109.523 118.165
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 97.523 118.165
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado 12.000 -
Gastos de personal 15.4 (5.462.731) (7.174.881)
Sueldos, salarios y asimilados (4.747.694)  (6.090.728)
Cargas sociales (715.037)  (1.084.153)
Otros gastos de explotacion 15.5 (3.053.271)  (7.336.397)
Servicios exteriores (4.160.304) (5.431.555)
Tributos 108.579 (344.738)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 998.454  (1.560.104)
Amortizacion del inmovilizado 15.6 (488.962) (742.132)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 15.7 (1.590.755) (946.463)
Deterioros y pérdidas (1.587.000) (868.265)
Resultados por enajenaciones y otras (3.755) (78.198)
Otros resultados 79.278 (139.697)
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.323.919)  (8.955.177)
Ingresos financieros 1.551 777.014
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros - 600.579
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 1.551 176.435
Gastos financieros 15.8 (8.593.796) (11.268.773)
Por deudas con empresas asociadas y vinculadas (1.779.116)  (1.493.788)
Por deudas con terceros (6.814.680)  (9.774.985)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 13 169.234 (3.618)
Diferencias de cambio (13.278)  (3.326.874)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 (44.639) -
Resultados por enajenaciones y otras (44.639) -
RESULTADO FINANCIERO (8.480.928) (13.822.251)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (13.804.847) (22.777.428)
Impuesto sobre beneficios 14.1 - 60.318
RESULTADO DEL EJERCICIO (13.804.847) (22.717.110)
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante Dominante (13.642.201) (22.660.943)
Resultado atribuido a socios externos (162.646) (56.167)

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)
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ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Notas 2025 2024 (%)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 (13.804.847) _ (22.717.110)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO 224.065 1.688.239
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 224.065 1.688.239

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(13.580.782)

(21.028.871)

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Resultado del

Acciones y Otros ejercicio
Capital Prima de Reservas en participaciones en instrumentos  atribuible ala  Ajustes por

escriturado emision Reservas Sociedades patrimonio propias de patrimonio Sociedad cambio de Socios

(Nota 11.1) (Nota 11.2) (Nota 11.3) Consolidadas (Nota 11.4) neto Dominante valor externos TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2023 373.251 64.492.015 (10.498.999) (9.463.163) (793.520) - (38.764.216) 1.126.489 (28.508) 6.443.329
Ajustes por errores 2023 - - - - - 1.332.978 - - - 1.332.978
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
ANO 2024 373.251 64.492.015 (10.498.999) (9.463.163) (793.520) 1.332.978 (38.764.216) 1.126.489 (28.508) 7.776.327
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (22.989.698) 1.688.239 (56.167) (21.028.871)

Operaciones con socios o

propietarios
Aumentos de capital (Nota 11.1) 17.115 5.260.235 (170.480) - - - - - - 5.106.870
Conversion de pasivos financieros en
patrimonio neto - - - - - - - -
Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas) (Nota

11.4) - - 39.674 - 195.733 - - - - 235.407
Otras operaciones con socios o
propietarios - - - 3.956.762 - - - - 14.085.196 18.041.978
Otras variaciones del patrimonio -
neto - - (8.153.497) (30.790.852) - - 38.764.216 6.476 (173.657)
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 390.366 69.752.250 (18.783.302) (36.297.253) (597.787) 1.332.978 (22.989.698) 2.814.728 14.006.997 9.629.279
Ajustes por errores 2024 - - - - - - 328.755 - - 328.755
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
ANO 2025 390.366 69.752.250 (18.783.302) (36.297.253) (597.787) 1.332.978 (22.660.943) 2.814.728 14.006.997 9.958.035
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (13.642.201) 224.065 (162.646) (13.580.782)

Operaciones con socios o

propietarios
Aumentos de capital (Nota 11.1) 38.647 7.961.352 (327.372) - (50.203) - - - - 7.622.424
Conversion de pasivos financieros en
patrimonio neto - - - - - - - - -
Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas) (Nota

11.4) - - (594.141) - - - - - - (594.141)
Otras operaciones con socios o
propietarios - - 499.970 (599.190) - - - - (559.453) (658.673)
Otras variaciones del patrimonio
neto - - (7.692.544) (14.771.235) - - 22.660.943 - 25.389 222.553
SALDO, FINAL DEL ANO 2025 429.013 77.713.602 (26.897.389) (51.667.678) (647.990) 1.332.978 (13.642.201) 3.038.793 13.310.287 2.969.415
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Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Notas 2025 2024(*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (13.804.847) (22.777.428)
Procedente de operaciones continuadas (13.804.847) (22.802.188)
Ajustes del resultado 9.535.635 18.083.417
Amortizacién del inmovilizado 15.6 488.962 742.132
Correcciones valorativas por deterioro 9 1.631.639 2.567.404
Variacion de provisiones (998.454) 788.372
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 15.7 3.755 78.198
Ingresos financieros (1.551) (777.014)
Gastos financieros 15.8 8.593.796 11.268.773
Diferencias de cambio (13.278) 3.326.874
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (169.234) 3.618
Otros ingresos y gastos - 85.060
Cambios en el capital corriente (2.493.030) 5.404.178
Existencias (3.951.332)  (1.576.945)
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.552.419 4.536.539
Otros activos corrientes 203.398 (471.501)
Acreedores y otras cuentas a pagar (50.195) (5.426.999)
Otros activos y pasivos corrientes (247.320) 8.017.797
Otros activos y pasivos no corrientes - 325.287
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (7.180.388) (9.463.035)
Pagos de intereses (7.180.388) (9.496.285)
Cobros de dividendos
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 33.250
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (13.942.630)  (8.752.868)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (468.978) (998.817)
Inmovilizado intangible 6 (10.496) (6.039)
Inmovilizado material 7 (437.291) (228.842)
Otros activos financieros (21.191) (763.936)
Cobros por desinversiones 141.860 2.744.296
Otros activos financieros 8 141.860 2.744.296
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (327.118) 1.745.479
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1 7.528.253 4.341.029
Emision de instrumentos de patrimonio 8.172.597 4.190.682
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (75.216) (159.215)
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (569.128) 309.562
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 6.465.428 3.185.680
Emision
Deudas con entidades de crédito 13 6.626.031 18.176.762
Otras deudas 13 2.478.998 1.290.097
Devolucién y amortizaciéon de
Deudas con entidades de crédito 13 (1.613.454) (13.498.268)
Otras deudas 13 (1.026.147)  (2.782.911)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 13.993.681 7.526.709
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (276.067) 519.320
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.721.766 1.202.446
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.445.699 1.721.766

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)
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1. ACTIVIDAD DEL GRUPO Y PERIMETRO DE CONSOLIDACION
1.1 Actividad y acontecimientos significativos

ENERSIDE ENERGY, S.A. (en adelante, la Sociedad Dominante) fue constituida en 2007, siendo su
forma juridica en la actualidad de Sociedad Dominante Anénima.

Con fecha en 1 de julio de 2021, la Sociedad Dominante presento a través de una escritura publica ante
el notario el cambio de denominacion social de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima.

En la fecha de las cuentas anuales consolidadas, la Sociedad Dominante tiene su domicilio social en CL
Josep Irla i Bosch n° 5-7, Planta entresuelo, Barcelona (Barcelona), siendo su Numero de Identificacion
Fiscal A17933888.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de BARCELONA, Tomo 42239, Libro 0, Seccién 8, Folio 37, Hoja
B405218, Inscripcion 6, de fecha 10/12/2010.

Durante el ejercicio al que se refiere la presente memoria, la actividad a la que se dedica la Sociedad
Dominante es la siguiente:

- Desarrollo, ejecucion, operacion y mantenimiento de proyectos de energia renovable.

Conforme establece el articulo 42 codigo del Codigo de Comercio, Enerside Energy, S.A. pertenece a
un Grupo de Sociedades, resultando la Sociedad Dominante del mismo.

A continuacién, se detalla el objeto social del Grupo, de acuerdo con sus Estatutos:

a) La fabricaciéon y comercializacion de instalaciones de energia solar, y de equipos generadores
de energia de cualquier clase.

b) La reparacion y asesoramiento técnico de instalaciones y equipos generadores de energia de
cualquier tipo.

c) Lacompraventa, instalacion y cesion en alquiler de aparatos y elementos propios de la actividad.

d) La produccidn y comercializacion de energia eléctrica, asi como de energias renovables.

Con fecha 24 de junio de 2025 El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé aumentar
el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, por un importe nominal maximo de hasta el 20% del capital social a un precio de emision
igual o superior a 2,07 euros (nominal mas prima), todo ello en virtud de la delegacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2024.

El proceso concluyé el 24 de septiembre de 2025, con una ampliacién de capital efectiva de 7.999.999,38
euros, mediante la emision de 3.864.734 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una prima de
emision de 2,06 euros por accion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecucién de la mismas han
sido reconocidos por la Sociedad Dominante con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas”
(Nota 11.3).

Con fecha 24 de diciembre de 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé
aumentar el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la
emision de nuevas acciones a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accién al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de
2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante recibié de uno de sus socios 499.970 euros
de forma anticipada para suscribir en dicha ampliaciéon. Dicho importe quedd registrado como otras
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operaciones con socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso
de ampliacion de capital.

El proceso concluy6 el pasado 19 de marzo de 2026, con una ampliacién de capital efectiva de
994.968,94 euros, mediante la emision de 1.063.001 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una
prima de emision de 0,93 euros por accion (inscrita en el Registro Mercantil el 16 de abril de 2026).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 42 del Codigo de Comercio, la Sociedad Dominante esta
obligada a presentar las cuentas anuales consolidadas del grupo del que es Sociedad Dominante.

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del Grupo Enerside
correspondientes al ejercicio 2024 fueron formuladas el 25 de abril de 2025 y se depositaron en el
Registro Mercantil junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas
y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2025 seran formuladas en tiempo y forma establecidos,
junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los plazos establecidos
legalmente.

La moneda funcional de la Sociedad Dominante es el euro.
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1.2 Sociedades dependientes y perimetro de Consolidacion

La relacion de sociedades dependientes de Enerside Energy, S.A, sus domicilios sociales y los
porcentajes de participacion, a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, se presentan a

continuacion:

Porcentaje de Porcentaje de Método de
Participacion  Participacion Consolidacion

Sociedad Dependiente Domicilio 2025 2024 Aplicado

Enerside EPC Services, S.L.U. Barcelona, Espafia 100% 100% Integracién global
Enerside Energy Caribe, S.L. Barcelona, Espafia 80% 80% Integracion global
Enerside Baterias HoldCo, S.L.U. (**) Barcelona, Espafia 100% 100% Integracion global
Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA  Sao Paulo, Brasil 99,50% 99,50% Integracién global
Enerside Energy SpA Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Enerside Solar Chile | SpA Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Curie Asset Management, SpA (**) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracién global
Enerside Energy Italy, SRL Milan, Italia 57,06% 54,40% Integracion global
Green Development SRL Milan, Italia 57,06% 54,40% Integracion global
Talavera Solar, SLU (*) Barcelona, Espafia 100% 100% Integracion global
San Miguel de Arona Fotovoltaica SLU (*) Tenerife, Espafa 100% 100% Integracion global
Enerside Baterias 3, S.L.U. (*, **) Barcelona, Espafia 100% 100% Integracion global
Enerside Baterias 2, S.L.U. (*, **) Barcelona, Espafia 100% 100% Integracién global
Enerside Baterias 1, S.L.U. (*, **) Barcelona, Espafia 100% 100% Integracién global
Enerside Baterias 4, S.L.U. (*) Barcelona, Espafia 100% 100% Integracion global
Camboata Energia Solar SPE LTDA (*) Janauba, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Pogo Verde Energia Solar SPE LTDA (*) Montes Claros, Brasil 99,75% 99,75% Integracién global
ﬁ_ll%e'g(z*?ongalves | Energia Solar SPE Ribeiro Gongalves, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
f'TbSK‘?*)GO”Qa'V‘aS Il Energia Solar SPE Ribeiro Gongalves, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Russas Energia Solar SPE LTDA (*) Fortaleza, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Russas Il Energia Solar SPE LTDA (*) Fortaleza, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Beberibe Energia Solar SPE LTDA (*) Fortaleza, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
ﬁ'Tt’DeK‘z*?Onga'Ves V Energia Solar SPE Ribeiro Gongalves, Brasil 99,75% 99,75% Integracién global
Res Moreira | Energia Solar SPE LTDA (*) Fortaleza, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Res Moreira Il Energia Solar SPE LTDA (*) Fortaleza, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Res Moreira Il Energia Solar SPE LTDA (*)  Fortaleza, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Res Moreira IV Energia Solar SPE LTDA (*)  Fortaleza, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Paracatu Energia Solar SPE LTDA (*) Belo Horizonte; Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Velho Chico Energia Solar SPE LTDA (*) Recife, Brasil 99,75% 99,75% Integracion global
Ailin Fotovoltaica Spa (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Aimara Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Kepler Fotovoltaica, SpA (* Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Millaray Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Sayen Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Solar Mulchen SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracién global
Parque Solar Pequén, SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Parque Solar Gamma, SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Parque Solar Altair, SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracién global
Parque Solar Omega, SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Parque Solar Neutrén, SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100% 100% Integracion global
Thiesi Solar SRL (*) Milan, Italia 57,06% 54,40% Integracion global
Serracapriola Solar 2 SRL (*) Milan, Italia 57,06% 54,40% Integracion global
Mussomeli Solar SRL (*) Milan, Italia 57,06% 54,40% Integracion global
Sigma Solar SRL (*) Milan, ltalia 57,06% 54,40% Integracion global
Tau Solar SRL (*) Milan, Italia 57,06% 54,40% Integracion global
Epsilon Solar SRL (*) Milan, Italia 57,06% 54,40% Integracion global
Omega Energy SRL (*) Foggia, ltalia 57,06% - Integracion global
Albasarda SRL (*) Foggia, ltalia 57,06% - Integracion global
Sole e Mare SRL (*) Foggia, ltalia 57,06% - Integracion global
Enerside Connessione SRL (¥) Foggia, ltalia 57,06% - Integracion global

(*) Corresponden a las Sociedades de Propésito Especifico (SPV)

(**) La denominacion social de dichas sociedades ha sido modificada durante el ejercicio 2025.

La actividad basica de las Sociedades Dependientes que integran el grupo de consolidacién es
complementaria a la actividad desarrollada por la Sociedad Dominante. La Sociedad Dominante
desarrolla proyectos propios vehiculados a través de Sociedades de Propésito Especifico (SPVs).
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La totalidad de las sociedades que integran el Grupo Consolidado cierran su ejercicio econémico el 31
de diciembre.

Cambio de denominacion de SPVs

Durante el ejercicio 2025, se ha producido el cambio de denominacién social de varias sociedades
vehiculo del Grupo, tras cambiar su propdsito especifico. De esta manera, Enerside Espafa
Autoconsumo 1, S.L.U. pasa a ser Enerside Baterias 3, S.L.U., Enerside Espana Autoconsumo 2, S.L.U.
pasa a ser Enerside Baterias 3, S.L.U., Enerside Espafia Autoconsumo 3, S.L.U. pasa a ser Enerside
Baterias 1, S.L.U. y Curie Fotovoltaica SpA pasa a ser Curie Asset Management SpA, cambiando esta
Ultima su consideracion de sociedad de propdésito especifico a fiial en Chile. Adicionalmente, la sociedad
filial Enerside Autoconsumo Espafa, S.L.U. ha cambiado su denominacién social a Enerside Baterias
HoldCo, S.L.U.

SPVs en Chile

Con fecha 28 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante firmé la compraventa del 100% de las
participaciones de las Sociedades Parque Solar Gamma SpA, Parque Solar Altair SpA, Parque Solar
Omega SpA, Parque Solar Neutron SpA y Parque Solar Pequén SpA (Nota 11.1), cuyo cambio de
titularidad se llevé a cabo entre los meses de marzo y junio de 2024. Dicho contrato establecio el pago
del 35% en efectivo, es decir, 548 miles de euros de doélares americanos, y el 65% restante mediante la
entrega de 207.585 acciones de la Sociedad Dominante. Con el fin de realizar el pago mediante la
entrega de acciones, la Junta General de Accionistas aprobo el 28 de junio de 2024, el aumento de
capital con cargo a aportaciones no dinerarias. A cierre del ejercicio 2024, ya se habia efectuado tanto
la entrega de acciones como el pago en efectivo.

Enerside Energy Italy, SRL (NewCo)

Con fecha 21 de junio de 2024 la Sociedad Dominante alcanz6 un acuerdo de compromiso con el socio
externo Alternative Green Energy Italy HoldCo, S.L. (AGE), mediante el cual ambas partes se
comprometian a cumplir con las bases del Acuerdo Marco de Inversion alcanzado por ambas partes con
fecha 30 de junio de 2023.

De dicho acuerdo se desprendia la creacién de una holding en ltalia (NewCo) a la que ambos socios
aportarian mediante ampliacién de capital no dineraria proyectos fotovoltaicos. El valor de la ampliacién
de capital coincidiria con las valoraciones realizadas por un experto independiente a dichos proyectos.
Del acuerdo también se desprendia que tanto Enerside como AGE eran conocedores que sus derechos
como socios de la Newco nacian una vez hubieran realizado las pertinentes aportaciones.

Con fecha 22 de septiembre de 2023, se constituyd, como sociedad inactiva, la NewCo, bajo la
denominacion social Enerside Energy Italia, SRL, con un capital social de 10.000 euros, aportando cada
uno de los socios 5.352 euros y 4.648 euros, respectivamente.

Con fecha 28 de junio de 2024 Enerside Energy, S.A., aporté a la NewCo, mediante ampliaciéon no
dineraria, las SPV Thiesi Solar SRL y Serracapriola Solar 2 SRL, por un valor razonable conjunto de
28.014.100 euros.

Con fecha 23 de octubre de 2024 AGE aport6 a la NewCo, mediante ampliacion de capital no dineraria,
las SPV Mussomeli Solar SRL, Sigma Solar SRL y Tau Solar SRL, por un valor razonable conjunto de
12.137.881 eurosPor su parte, en la misma fecha, Enerside Energy, S.A. realizé una ampliacion de
capital dineraria por valor de 1.000.000 euros.

Con fecha 2 de diciembre de 2024 AGE aport6 a la NewCo, mediante ampliacion de capital no dineraria,
el proyecto restante, la SPV Epsilon Solar SRL, por un valor razonable de 5.902.031 euros.

Con fecha 5 de febrero de 2025 y tal y como se estipulaba en el acuerdo de inversion, Enerside Energy,

S.A. adquirié por importe de 665.000 euros (contabilizados como anticipos a proveedores a 31 de
diciembre de 2024) participaciones en Enerside Energy Italia, SRL a AGE.
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Con fecha 22 de mayo de 2025 se capitalizaron 448.225 euros en Enerside Energy ltalia, SRL,
correspondientes a créditos que mantenia Enerside Energy, S.A. con AGE.

Con fecha, 31 de julio de 2025, Enerside Energy, S.A. realizé una ampliacién de capital dineraria por
valor de 656.000 euros.

Tras las mencionadas aportaciones, la estructura de capital de la NewCo a 31 de diciembre de 2025 es
de un 57,06% de Enerside Energy, S.A. y de un 42,94% de AGE (54,40% y 45,60% respectivamente a
31 de diciembre de 2024). Derivado de dichas operaciones, las reservas de consolidacion se han
reducido en 599 miles de euros, y los socios externos en 559 miles de euros.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad Dominante, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicaciéon ha sido
objeto de varias modificaciones, la ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus
normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante para su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad Dominante y sus dependientes, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad Dominante y sus dependientes. El estado de flujos de efectivo se ha
preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios
representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad Dominante y sus
dependientes.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Principio de empresa en funcionamiento

A cierre del ejercicio 2025 el Grupo presenta un resultado de explotacién negativo por importe de 5,3
millones de euros (negativo en 9,0 millones de euros en el 2024). Asimismo, a 31 de diciembre de 2025,
los pasivos corrientes ascienden a 78,4 millones de euros y los activos corrientes a 61,1 millones de
euros. En este sentido, los pasivos corrientes incluyen deudas reclasificadas a corto plazo por importe
de 41,8 millones de euros por prevision de incumplimiento de los ratios financieros a los que estan
sujetas, y en los activos corrientes se incluyen 55,6 millones de euros correspondientes, principalmente,
a los proyectos en desarrollo destinados a la venta (existencias). Por lo tanto, la no realizacién de la
venta de dichos activos corrientes o la no obtencion de dispensas para el incumplimiento de ratios
financieros podria suponer un riesgo de liquidez a corto plazo.
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Estos hechos suponen una incertidumbre sobre la continuidad, no obstante, los administradores de la
Sociedad Dominante consideran que existen factores que mitigan los riesgos anteriormente descritos.
Dichos factores se detallan a continuacion:

- El Grupo dispone de una amplia cartera de activos (activos en fase “ready to build”, activos en
desarrollo y activos en operacién) valorada en abril de 2025 en 245 millones de euros segun
experto independiente de reconocido prestigio, de los cuales se espera obtener flujos de caja 'y
resultados positivos derivados de su venta y/o explotacion. En este sentido, la Sociedad
Dominante prevé el cobro de uno de los hitos del contrato de venta del proyecto Torremaggiore
por un importe aproximado de 4,9 millones de euros. Adicionalmente, tiene procesos avanzados
de venta por algunos de sus activos. Los Administradores esperan que dichos procesos de venta
concluyan durante el ejercicio 2026 de manera satisfactoria.

- LaJunta General de Accionistas en su reunién extraordinaria de fecha 4 de noviembre de 2024,
aprobd, por un plazo de 5 afios desde dicha fecha, la delegacion de la facultad de realizar
ampliaciones de capital al Consejo de Administracion. En este sentido la Sociedad Dominante
ejecutd una ampliacion de capital dineraria por 8 millones de euros en septiembre de 2025, y ha
ejecutado una ampliacién de capital dineraria por 1 millén de euros en marzo de 2026 (Nota 22).

- Adicionalmente, la Sociedad Dominante se encuentra en negociaciones avanzadas con una
entidad financiera que aportaria hasta 15 millones de euros de nueva deuda, ademas de
financiacion para el desarrollo de la cartera de proyectos del Grupo. Adicionalmente, el Grupo
esta en conversaciones para renegociar los vencimientos actuales de la deuda con entidades
financieras.

Como conclusion, considerando las circunstancias anteriores, existen necesidades de liquidez para los
préximos 12 meses adicionales a las disponibles, si bien, debido a las avanzadas actuaciones en curso,
los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los flujos de caja seran suficientes para
continuar la actividad en condiciones normales y hacer frente a las necesidades de pago a corto plazo
de la Sociedad Dominante. Es por ello que las presentes cuentas anuales consolidadas han sido
elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante
han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre
la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los
préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Valor realizable de las existencias

Para determinar el valor recuperable de las existencias, los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman los flujos de caja futuros esperados de los proyectos fotovoltaicos de propiedad cuyo destino es
la venta. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos, en tiempo y forma,
de los préximos ejercicios de los proyectos, por lo que derivado de la realizacion de los mismos dicha
estimacion podria estar sujeta a modificaciones. la valoracion se ha realizado tomando como referencia
multiplos de valor de empresa en relacion con la capacidad instalada o la produccién estimada,
considerando el estado del proyecto (Ready to Build o fecha estimada de puesta en operacién) y
ajustando el resultado en funcién del grado de avance de cada activo. El valor de empresa utilizado se
basa en comparables de mercado del sector energético.
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Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro,
especialmente para los fondos de comercio. Para determinar este valor recuperable los Administradores
de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades
generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los
presupuestos de los préximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo
de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la Nota 7.4 se
analizan las hipétesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo y
se incluye un analisis sobre la sensibilidad frente a cambios en las hipotesis.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que
es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. Los Administradores de la Sociedad Dominante tienen que realizar estimaciones significativas
para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en
cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de
reversion de las diferencias temporarias imponibles. En el 2023, los Administradores de la Sociedad
Dominante procedieron a dar de baja del balance los activos por impuesto diferido, quedando finalmente
a 31 de diciembre de 2024 un saldo de cero euros. No se han registrado otros activos por impuesto
diferido en los primeros durante el ejercicio 2025.

Reconocimiento de ingresos

Con fecha 23 de diciembre de 2023 la Sociedad Dominante acordd con Chint Solar Italy Projects, B.V.
la venta de la SPV Palmadula Solar, S.R.L. En dicho acuerdo se definieron dos fases de la venta
claramente diferenciadas, siendo la primera fase la compraventa de las participaciones de la SPV y la
segunda un acuerdo de servicios de desarrollo en el que Enerside Energy, S.A. se compromete a
desarrollar el proyecto hasta que el mismo alcance la fase de Ready to Build. En el documento de
compraventa firmado se establecieron las Condiciones Precedentes a ser cumplidas por ambas partes
para proceder al cierre del acuerdo. En el momento de la firma, la Sociedad Dominante recibié 1 millon
de euros.

Con fecha 19 de abril de 2024 ambas Sociedades dieron por alcanzadas las Condiciones Precedentes,
dando asi por cerrada la compraventa de las participaciones de la SPV. Enerside ingreso a esa fecha
7,2 millones de euros por el proyecto. Dado que la obligacion subyacente del contrato es llevar dicho
proyecto a Ready to Build, los ingresos y costes derivados de la venta son devengados una vez dicha
obligacién se considera satisfecha por ambas partes. Dichos ingresos por la Sociedad Dominante se han
registrado como ingresos anticipados en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” (Nota 15.9). El
plazo para alcanzar el estado de Ready to Build se ha extendido mas alld de los previsto
contractualmente, motivo por el cual el comprador ha ejercido mecanismos establecidos en el contrato,
incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de garantias correspondientes con la devolucion de los
importes.

Correcciones valorativas por deterioro

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad Dominante evalua si existen indicios de que algun activo —
corriente y no corriente — pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se estiman sus importes
recuperables. En base a dicha evaluacion, la Sociedad Dominante ha dotado correcciones valorativas
por deterioro en uno de sus proyectos en curso de sus proyectos en curso (Nota 7).
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Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

La Sociedad Dominante otorgd a ciertos empleados un plan de incentivos variable a largo plazo que
dependen de la consecucion de ciertos objetivos. Inicialmente, una parte del plan debia ser liquidada en
acciones de la Sociedad Dominante y el valor razonable de las opciones fue estimado a la fecha del
acuerdo de concesién mediante una valoracion, utilizando modelos de valoraciones de opciones y
teniendo en cuenta otras variables como el precio del ejercicio de la opcion, el precio de las acciones
subyacentes y la volatilidad esperada de dicho precio, entre otras (Nota 12).

Con fecha 28 de febrero de 2025, el Consejo de Administraciéon aprobd modificaciones al reglamento del
Plan de Incentivos a largo Plazo. Dichos cambios consistian en el cambio en la forma de liquidacion,
pasando a ser al 100% en efectivo, asi como la postergacion de la fecha de liquidacion del plan, con un
long stop date fijado para la fecha de aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2026, sin
modificarse en cualquier caso los plazos de devengo del mismo.

Los administradores deben estimar periédicamente el cumplimiento de objetivos para la valoracion del
pasivo y el componente del patrimonio neto.

25 Correccidn de errores
Durante el ejercicio 2025, el Grupo ha detectado un error en la contabilizacion de diferentes partidas que
tienen impacto en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024. Dicho error se detalla a continuacion:

e Gastos financieros correspondientes al componente de patrimonio de los bonos convertibles.
El Grupo ha corregido el error de forma retroactiva, modificando las cifras del ejercicio 2024. Las
correcciones realizadas en las cifras comparativas de cada una de las partidas que integran las cuentas

anuales son las siguientes:

Balance al 31 de diciembre de 2024:

(Euros) Debe/(Haber)
Otros instrumentos de patrimonio (1.332.978)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (328.755)
Obligaciones y otros valores convertibles a largo plazo 931.599
Otros pasivos financieros a corto plazo 730.134
Total -

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024:

(Euros) Ingreso/(Gasto)
Gastos financieros 328.755
Resultado del ejercicio 328.755
Resultado atribuido a la sociedad dominante 328.755

Resultado atribuido a socios externos -
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2024:
Debe/(Haber)
Otros Result?do_d_el
instrumentos ejercicio
(Euros) de atribuible
patrimonio ald Sogledad
Dominante
Saldo ajustado, final del afio 2023 - -
Movimientos del ejercicio 2023 1.332.978 -
Saldo ajustado, inicio del afio 2024 1.332.978 -
Debe/(Haber)

Resultado del
. i ejercicio

instrumentos o
(Euros) d atribuible
. e a la Sociedad
patrimonio Dominante
Saldo ajustado, final del afio 2024 1.332.978 (22.989.698)
Movimientos del ejercicio 2024 - 328.755
Saldo ajustado, inicio del afio 2025 1.332.978 (22.660.943)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(Euros) Aumento/(Disminucién)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 328.755
Gastos financieros (328.755)
3. METODOLOGIA DE CONSOLIDACION
31 Principio de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método de consolidacion
por integracién global de las sociedades dependientes.

3.2 Homogeneizacion temporal y valorativa

La totalidad de sociedades que configuran el Grupo Consolidado cierran su ejercicio social el 31 de
diciembre.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de los estados financieros
intermediosde las sociedades del grupo, se han valorado siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con
los principios y normas de valoracion establecidos en el Codigo de Comercio, texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacion que sea especificamente
aplicable.

3.3 Homogeneizacion monetaria

Todas las sociedades ubicadas en Espafia y en ltalia operan con euros, las ubicadas en Chile operan
en pesos chilenos y las sociedades brasilefias tienen como moneda funcional el Real Brasilefio.

La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distintas
del euro se realiza del siguiente modo:

- Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de estados

financieros intermedios consolidados.
- Las partidas de las cuentas de resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.
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- Las partidas de patrimonio neto (incluido el resultado del ejercicio), se convierten al tipo de
cambio historico segun el siguiente detalle:

o Partidas de patrimonio existentes en la fecha de adquisicién de las participaciones que
se consolidan: tipo de cambio a la fecha de la transaccion.

o Ingresos y gastos, incluyendo los reconocidos en el patrimonio neto: tipo de cambio a la
fecha en que se produjo cada transaccion.

o Reservas generadas tras la fecha de adquisicién como consecuencia de resultados no
distribuidos: el tipo de cambio efectivo resultante de convertir los gastos e ingresos que
produjeron dichas reservas.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversidon de los estados financieros se registran
netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio Neto.

34 Eliminacion de operaciones internas

Se han eliminado en los estados financieros intermedios consolidados los créditos y débitos, asi como
los ingresos y gastos entre las sociedades del Grupo, y el importe de la participacion mantenida por la
Sociedad Dominante.

4, APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025 de la Sociedad Dominante, formulada por
los Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2025
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) (13.804.847)
(13.804.847)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (13.804.847)
(13.804.847)
5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad Dominante en la elaboracién
de estas cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

5.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccioén. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida util estimada
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacidon aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.
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a) Patentes

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afos, por lo que se amortizan linealmente en
dicho periodo.

b) Licencias

Las licencias para el uso de propiedad intelectual se pueden utilizar durante un periodo inicial de 10
afos, dependiendo del tipo de licencia. Este periodo inicial se puede renovar a la eleccion de la Sociedad
Dominante sin ningun tipo de coste, siempre que se cumplan las condiciones de la licencia, por lo que,
hasta el ejercicio 2015 se estimo que tenian una vida util indefinida y, conforme a lo dispuesto en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, no se amortizaban.

Conforme a lo dispuesto en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
con efectos desde el 1 de enero de 2016 estos activos son amortizados de forma prospectiva linealmente
en un plazo de 10 anos.

c) Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestion de la empresa se registran a cargo del epigrafe “Aplicaciones informaticas” del balance
intermedio de situacion. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 4
afnos.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran a cargo de la cuenta de resultados
del ejercicio en que se incurren.

5.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente del mismo, la estimacién
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor de este, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente
del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion de este al patrimonio de la empresa
y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Aios de vida util

Construcciones 33 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 5 afos
Mobiliario 5 afos
Equipos para procesos de informacién 4 afnos
Elementos de transporte 6 afos

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizaciéon del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Bajo el epigrafe inmovilizado en curso y anticipos, el Grupo clasifica los costes incurridos relacionados
con el desarrollo de los proyectos fotovoltaicos, tanto “ready to build” como en construccion y que la
Sociedad Dominante espera mantener y explotar como productor de energia.

5.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de que algun activo no corriente o, en
su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado vy, si existen indicios, se estiman
sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o
grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las
que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo
minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

5.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter contingente,
el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
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aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de
amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

5.5 Instrumentos financieros

El Grupo reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor
o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se convierte en
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor
0 como inversor o adquirente de aquel.

5.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracién inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por el Grupo, salvo,
en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con cobros de

cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que el Grupo
tiene la intencion efectiva y la capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivalente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente,
bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente
se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion
de su devengo. Los costes de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Baja de balance de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad Dominante no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control y cuando se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Si el Grupo mantiene el control del activo,
continda reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transacciéon atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en
el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma
parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el momento
de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evalla las posibles

pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.
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Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

El Grupo analiza si existe una evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o de un grupo
de activos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se han deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La Sociedad Dominante considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos
de deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente
a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca
un retraso en su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad Dominante
considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para
las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de
acreedores.

En el caso de que exista dicha evidencia, el importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del reconocimiento inicial del activo.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponda
a la fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las condiciones contractuales.
El Grupo considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto
del valor actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.

Para los “Activos financieros a valor razonable, con cambios en el patrimonio neto”, cuando existen
evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de
valor.

5.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Pasivos financieros a coste amortizado

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

Los préstamos participativos que tiene las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para la valoracioén posterior, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

. Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

. Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).
. Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos

financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de
valor razonable”), debido a que:

. Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o
. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su

rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacién del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Después del reconocimiento
inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido porque se ha realizado
el pago al acreedor para cancelar la deuda, o porque al deudor se le exime legalmente de cualquier
responsabilidad sobre el pasivo. Cuando se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la
intencion de recolocarlos en el futuro. O cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda
con un prestamista, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la
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baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma
se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se
indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realizada de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del
pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en
libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas
condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgo el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo del pasivo original.

5.8 Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios. No tiene
en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente
0 como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor
razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en el
mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas de
valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi
como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar
opciones.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor razonable
y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.
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- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En
la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

5.9 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

5.10 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccién. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio
u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan
ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina afnadiendo al precio
de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacién,
elaboracién o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel
de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afno para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

Los proyectos fotovoltaicos propiedad del Grupo se clasifican inicialmente como existencias en el caso
de que los Administradores consideren que su destino es la venta. En aquellos casos en los que desde
el primer momento se toma la decisién de llevar a cabo la explotacion de la planta, ésta se clasifica como
inmovilizado material.

5.11 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos

equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad
Dominante.
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5.12 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion actual (ya sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar
la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el Grupo no esté obligada a
responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos
para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de
registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es
remota.

5.13 Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad Dominante clasifica sus planes de opciones sobre acciones para directivos y empleados
dependiendo de la forma de liquidar la transaccién:

. En acciones del Grupo: El gasto de personal se determina en base al valor razonable de las
opciones a entregar en la fecha del acuerdo de concesion. El gasto de personal devengado se
registra mensualmente, con abono a “otras reservas”.

. En efectivo: El gasto de personal se determina en base a las premisas definidas en el plan de
opciones. El gasto de personal se registra mensualmente con cargo a “Provisiones a largo
plazo”.

El valor razonable de las opciones se determina mediante una valoracién externa, utilizando modelos de
valoracion de opciones y teniendo en cuenta el precio de ejercicio de la opcién, la vida de la opcién, el
precio de las acciones subyacentes, la volatilidad esperada del precio de la accién, una estimacion de
los pagos de dividendos y el tipo de interés libre de riesgo para la vida de la opcion.

5.14 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacién
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inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos patrimoniales
del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en
que resulte probable que la Sociedad Dominante disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion y
que procedan de nueva informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicion,
supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoracion,
o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion, se registraran
contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad Dominante evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad
Dominante procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente
siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

5.15 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son
diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el
plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afo. En caso
contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

5.16 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional del Grupo es el euro.
Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su reconocimiento inicial,

utilizando la moneda funcional, aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccidn entre la
moneda funcional y la extranjera.
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En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en términos de coste histérico se convierten
al tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

En algunas ocasiones, con el fin de cubrir su exposicién a ciertos riesgos de cambio, la empresa
formaliza contratos y opciones a plazo de moneda extranjera.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una empresa con
moneda funcional diferente del euro, se consideran activos y pasivos de esta entidad y se convierten
segun el tipo vigente al cierre.

5.17 Ingresos y gastos

Los ingresos derivados de los contratos con clientes se reconocen en funcién del cumplimiento de las
obligaciones de desempefio ante los clientes. Los ingresos ordinarios representan la transferencia de
bienes o servicios comprometidos a los clientes por un importe que refleje la contraprestacion que el
Grupo espera tener derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

Identificar el/los contratos del cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio.

Determinar del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.
Reconocimiento de ingresos segun el cumplimiento de cada obligacién.

ablwn=

En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han
sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso
aplicable, los servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar
esta razonablemente asegurada. La cifra de ventas del ejercicio incluye la estimacion de los contratos
de construccion ejecutados que se encuentran pendiente de facturacion.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de desembolsos
que no vayan a generar beneficios econdmicos futuros o cuando no cumplen los requisitos necesarios
para registrarlos contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.

Los ingresos del Grupo proceden principalmente de la venta de parques de generacion de energia
eléctrica mediante fuentes renovables (ya sea en fase “ready to build”, o una vez construidos), asi como
de la operacion de estos. La construccion de las instalaciones eléctricas se lleva a cabo en terrenos que
se encuentran arrendados.

La venta de instalaciones de generacion se realiza junto con garantias que proporcionan seguridad fisica
y legal del producto vendido y se encuentran dentro de los periodos de cobertura habituales de mercado.
Adicionalmente, algunos de los contratos incorporan los servicios de operacién y mantenimiento
posteriores a la puesta en funcionamiento de las instalaciones.

El Grupo ha identificado como obligacion de desempefio la venta de las instalaciones al ser el bien
diferenciado percibido por el cliente y una obligacion de desempefio adicional consistente en los servicios
de operacion y mantenimiento de las instalaciones en aquellos contratos en los que se contemplan los
mismos.

El Grupo reconoce los ingresos relativos a los proyectos en el momento en el que se transfiere el control
del activo al cliente y el Grupo cumple con la obligacién de desempefio estipulada por el contrato. Si el
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importe pactado incluye una parte variable, el Grupo incluye en el precio la mejor estimacién de la
contraprestacién variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso de actividades reconocido cuando posteriormente se resuelva la
incertidumbre asociada a la contraprestacion variable.

5.18 Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones
o sueldos variables y sus gastos asociados.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el Grupo esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por el Grupo frente a los terceros afectados.

5.19 Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones realizadas entre partes vinculadas se han realizado a valor normal de mercado.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2025
Coste
Patentes 70.144 10.628 - - 80.772
Aplicaciones informaticas 571.710 - (132) - 571.578
641.854 10.628 (132) - 652.350
Amortizacién acumulada
Patentes (34.477) (10.888) - - (45.365)
Aplicaciones informaticas (224.064) (123.432) - - (347.496)
(258.541) (134.320) - - (392.861)
Valor neto contable 383.313 259.489
Ejercicio 2024
Coste
Patentes 65.655 8.558 (4.069) - 70.144
Aplicaciones informaticas 572.236 - (526) - 571.710
637.891 8.558 (4.595) - 641.854
Amortizacién acumulada
Patentes (27.428) (8.962) 1.913 - (34.477)
Aplicaciones informaticas (100.519) (123.710) 165 - (224.064)
(127.947) (132.672) 2.078 - (258.541)
Valor neto contable 509.946 383.313
6.1 Descripcion de los principales movimientos

La partida “Patentes, licencias, marcas y similares”, esta compuesta por importes satisfechos por la
propiedad y derechos de uso de propiedad industrial. Durante el ejercicio se han dado de alta gastos
relacionados con el registro y la puesta en marcha de sociedades en ltalia por importe de 10.628 euros.

La partida “Aplicaciones Informaticas” estda compuesta por licencias de uso de aplicaciones informaticas
dedicadas principalmente a servicios de ingenieria. Las fluctuaciones de los tipos de cambio han
generado diferencias, reconocidas como bajas de inmovilizado, por un importe neto de 132 euros en la
filial brasilefia Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han producido correcciones valorativas por deterioro de valor.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.

A 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no se han adquirido compromisos en firme para
la compra o venta de inmovilizado intangible por importes significativos.

No se han capitalizado intereses financieros durante el ejercicio.
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6.2 Otra informacién

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Patentes, licencias, marcas y similares 3.250 3.250
Aplicaciones informaticas 10.101 10.101
13.351 13.351
7. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2025
Coste
Terrenos y construcciones 92.651 - (3.215) - 89.436
Ofras instalaciones 8.738.600 35.861 (309.948) - 8.464.513
Maquinaria 334.599 - (92.747) - 241.852
Utillaje 5.713 - (487) - 5.226
Mobiliario 1.977 - (169) - 1.808
Equipos para proceso de informacién 163.144 968 (9.913) - 154.199
Inmovilizado en curso y anticipos 18.128.514 786.624 (19.748) - 18.895.390
27.465.198 823.453 (436.227) - 27.852.424
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones (222.152) (312.838) 16.973 - (518.017)
Magquinaria (126.967) (26.483) 34.316 - (119.134)
Utillaje (5.149) (115) 1.615 - (3.649)
Mobiliario (1.781) (201) 160 - (1.822)
Equipos para proceso de informacién (105.839) (15.005) (6.754) - (127.598)
(461.888) (354.642) 46.310 - (770.220)
Correcciones valorativas por deterioro
Inmovilizado en curso - (1.587.000) - (1.587.000)
- (1.587.000) - (1.587.000)
Valor neto contable 27.003.310 25.495.204
Ejercicio 2024
Coste
Terrenos y construcciones 97.775 - (5.124) - 92.651
Ofras instalaciones 1.887.230 184.142 (35.738) 6.702.966 8.738.600
Maquinaria 430.697 - (96.098) - 334.599
Utillaje 5.713 - - - 5.713
Mobiliario 106.479 - (104.502) - 1.977
Equipos para proceso de informacion 255.132 - (91.988) - 163.144
Inmovilizado en curso y anticipos 26.721.875 19.883.562 (1.198.062) (27.278.861) 18.128.514

29.504.901 20.067.704 (1.531.512) (20.575.895) 27.465.198

Amortizaciéon acumulada

Otras instalaciones (26.618) (531.310) 19.097 316.679 (222.152)
Maquinaria (120.040) (22.525) 15.598 - (126.967)
Utillaje (4.862) (287) - - (5.149)
Mobiliario (37.345) (15.378) 50.942 - (1.781)
Equipos para proceso de informacién (109.394) (39.960) 43.515 - (105.839)
(298.259) (609.460) 129.152 316.679 (461.888)

Valor neto contable 29.206.642 27.003.310
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71 Descripcion de los principales movimientos

El epigrafe Terrenos y Construcciones incluye una propiedad de la SPV chilena Kepler Fotovoltaica,
SpA.

Los principales movimientos en el epigrafe de otras instalaciones se corresponden con trabajos de
mejora realizados en plantas fotovoltaicas de Linares (Alin Fotovoltaica SpA) y Renaico (Millaray
Fotovoltaica SpA), por importes de 19.488 euros y 16.373 euros respectivamente, correspondientes a
las plantas fotovoltaicas terminadas en las SPV Ailin Fotovoltaica SpA y Millaray Fotovoltaica SpA.

Se han dado de alta equipos para proceso de informacién en la Sociedad Dominante por importe de 968
euros. Adicionalmente, se han dado de baja maquinaria, mobiliario, utillaje y equipos para proceso de
informacion en la filial chilena Enerside Energy SpA, cuya enajenacion ha generado una pérdida de
67.026 euros, reconocida por la Sociedad como gasto por aprovisionamientos. También se han dado de
baja maquinaria, mobiliario y equipos para el proceso de informacion en la filian brasilefia Enerside Brasil
Energias Renovaveis LTDA, generando su enajenacién una pérdida de 3.755 euros.

La partida “Inmovilizado en curso y anticipos” corresponde a costes incurridos por las sociedades SPV
en el desarrollo de sus proyectos. El importe de costes incurridos por el Grupo a 31 de diciembre de
2025 con relacién a varios proyectos en desarrollo y reconocido como trabajos realizados por la empresa
para su inmovilizado asciende a 786.824 euros. Tras analizar los indicios de deterioro en los proyectos
en curso, y efectuar el correspondiente test de deterioro, se ha procedido a dotar una correccion
valorativa por deterioro en el proyecto en curso Ribeiro Gongalves, por importe de 1.587.000 euros,
siendo la diferencia entre el valor recuperable calculado, como valor razonable menos coste de venta y
el valor neto contable del activo.

Las fluctuaciones de los tipos de cambio han generado diferencias, reconocidas como bajas de
inmovilizado, de 3.215 euros en la SPV chilena Kepler Fotovoltaica SpA, de 157.678 euros en la SPV
chilena Millaray Fotovoltaica SpA, de 135.288 en la SPV chilena Ailin Fotovoltaica SpA, de 7.876 euros
en la filial chilena Enerside Energy, SpA., un impacto positivo de 20.721 euros en la filial brasilefa
Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA y de 9 euros en distintos proyectos en desarrollo del Grupo.

Durante el ejercicio no se han producido correcciones a parte de las indicadas anteriormente.
No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacion.

No se han capitalizado intereses financieros durante el ejercicio.

A 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no se han adquirido compromisos en firme para
la compra o venta de inmovilizado intangible por importes significativos.

7.2 Arrendamientos operativos

El importe total de las cuotas de arrendamientos operativos, reconocidos como gastos al 31 de diciembre
de 2025 asciende a 272.604 euros (968.078 euros al 31 de diciembre de 2024), los cuales se
corresponden principalmente a los alquileres de las oficinas de Barcelona y Madrid y a los rentings de
vehiculos. (Nota 15.5).

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento, no cancelables, son los siguientes:

(Euros) 2025 2024
Hasta un afio 227.162 242112
Entre uno y cinco afios 311.652 510.314

Mas de cinco afos

538.814 752.426

Los principales contratos de arrendamientos del Grupo estan relacionados con los alquileres de oficinas,
asi como con renting de coches.
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7.3 Otra informacién

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados aun en uso al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Maquinaria 64.454 64.454
Utillaje 2.939 3.044
Mobiliario 786 180
Equipos para proceso de informacion 48.769 23.827
116.948 91.505

7.4 Prueba de deterioro

Inmovilizado en funcionamiento

El importe recuperable de los activos de generacion de energia en funcionamiento se ha determinado
mediante el valor en uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo basadas en los presupuestos
aprobados por la Direccion para los préximos cinco afos. La tasa de descuento aplicada a las
proyecciones de flujos de efectivo es el 7,5% (7,5% al 31 de diciembre de 2024). La tasa de crecimiento
utilizada para extrapolar los flujos de efectivo posteriores al periodo de 5 afios cubierto por los
presupuestos ha sido del 3% (3% al 31 de diciembre de 2024.

Hipdtesis clave para el calculo del valor en uso

El calculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguientes hipétesis:
e Tasa de descuento

La Direccion ha utilizado una tasa de descuento del 7,5% para la evaluacion de los activos de generacion
de energia, la cual refleja el perfil de riesgo especifico de estos activos. Dicha tasa se situa dentro del
rango resultante de aplicar parametros de mercado habituales (tipo libre de riesgo, prima de riesgo, beta
y coste de la deuda) y es coherente con las referencias de mercado del sector energético en Chile. La
aplicacion de una tasa ligeramente inferior se justifica por las caracteristicas de los activos.

° Tasas de crecimiento estimadas

Las tasas de crecimiento utilizadas en las proyecciones se basan en expectativas de largo plazo
coherentes con la evolucién prevista del sector energético y del entorno econémico en el que operan las
plantas de generacion. En este contexto, la Direccidn ha aplicado una tasa de crecimiento a largo plazo
del 3%, considerada razonable y prudente para la extrapolacidon de los flujos de caja de los activos de
inmovilizado material, y consistente con hipétesis macroeconémicas y sectoriales de largo plazo.

Sensibilidad frente a cambios en las hipotesis

Respecto a las hipotesis para el calculo del valor en uso los activos de generacion de energia, la
Direccion considera que ningun cambio razonable y posible en cualquiera de las hipoétesis indicadas
supondria que el valor contable de la unidad excediera de su valor recuperable.
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Inmovilizado en curso

Para los proyectos que se encuentran registrados como inmovilizado en curso, la valoraciéon se ha
realizado tomando como referencia multiplos de valor de empresa en relacion con la capacidad instalada
o la produccion estimada, considerando el estado del proyecto (Ready-to-Build o fecha estimada de
puesta en operacion) y ajustando el resultado en funcién del grado de avance de cada activo. El valor
de empresa utilizado se basa en comparables de mercado del sector energético.

Tras analizar los indicios de deterioro en los proyectos en curso, y efectuar el correspondiente test de
impairment, se ha procedido a dotar una correccién valorativa por deterioro en el proyecto en curso
Ribeiro Gongalves, por importe de 1.587.000 euros, calculada como la diferencia entre el valor
recuperable calculado como valor razonable menos coste de venta y el valor neto contable del activo.

Respecto a las hipotesis empleadas para la valoracion de los proyectos registrados como inmovilizado
material en curso, la Direccién reconoce que existen cambios razonables y posibles en determinadas
hipétesis clave que podrian suponer que el valor contable de determinados activos exceda su valor
recuperable, dando lugar al correspondiente deterioro.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y

Instrumentos de patrimonio P Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros a largo plazo
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Activos financieros a coste amortizado - - 98.753 77.562 98.753 77.562
- - 98.753 77.562 98.753 77.562
Activos financieros a corto plazo
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Activos financieros a coste amortizado - - 1.856.037 3.889.792 1.856.037 3.889.792
- - 1.856.037 3.889.792 1.856.037 3.889.792
- - 1.954.790 3.967.354 1.954.790 3.967.354
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Instrumentos de patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo - - 98.753 77.562 98.753 77.562
- - 98.753 77.562 98.753 77.562
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios de corto plazo - - 440.437 1.614.076 440.437 1.614.076
Deudores varios - - 16.063 217.411 16.036 217.411
Personal - - 89.356 113.400 89.356 113.400
Inversiones financieras a corto plazo - - 1.310.181 1.944.905 1.310.181 1.944.905
- - 1.856.037 3.889.792 1.856.037 3.889.792
- - 1.954.790 3.967.354 1.954.790 3.967.354
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8.1 Activos financieros a coste amortizado

Créditos por operaciones comerciales

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pagos anticipados 48.841 48.854
Depésitos constituidos a largo plazo 49.912 28.708
98.753 77.562

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 545.856 1.944.887
Inversiones financieras a corto plazo 1.310.181 1.944.905

1.856.037 3.889.792

1.954.790 3.967.354

Fianzas entregadas y pagos anticipados

Las fianzas entregadas y pagos anticipados corresponden a fianzas depositadas por los alquileres de
las oficinas de la Sociedad Dominante en Barcelona, asi como a fianzas depositadas por el alquiler de
la oficina en la filial brasilefia Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA.

Depésitos constituidos a largo plazo

En este epigrafe se encuentran registrados depdsitos constituidos a largo plazo con entidades
financieras por la Sociedad Dominante por importe de 601 euros, depdsitos constituidos a largo plazo
con entidades financieras por la SPV espafola Talavera Solar, S.L. por importe de 28.107 euros y
depdsitos constituidos a largo plazo con entidades financieras por la filial chilena Enerside Energy SpA
por importe de 21.204 euros.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 440.437 1.614.076
Deudores varios 16.063 217.411
Personal 89.356 113.400

545.856 1.944.887

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo no difiere significativamente de su valor contable.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad Dominante no ha realizado operaciones de factoring.

Correcciones valorativas

En el ejercicio 2022, puesto que los saldos pendientes de cobro derivados de la venta del proyecto
Ribeiro Gongalves no habian sido cobrados a cierre del ejercicio, la Sociedad Dominante procedié a
dotar una provision por dudoso cobro de los créditos comerciales comentados, por importe de 1.167.609
euros. En el gjercicio 2025 y 2024 se ha dotado el efecto correspondiente a las diferencias de cambio,
pues el saldo a cobrar es en Reales Brasilefios (BRL).
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El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los

siguientes:
(Euros) 2025 2024
Saldo inicial 1.358.419 1.243.601
Dotaciones netas (1.788) 114.818
Saldo final 1.356.631 1.358.419

Inversiones financieras a corto plazo

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Créditos a corto plazo 863.834 1.493.323
Otros activos financieros 446.347 451.582

1.310.181 1.944.905

El Grupo mantiene créditos con otras partes vinculadas, por importe de 544.977 euros (1.322.502 euros
a 31 de diciembre de 2024), ademas de otros créditos a empresas en ltalia y Espafia por importe de
311.456 euros y de 3.149 euros, respectivamente (187.466 euros y 3.334 euros, respectivamente, a 31
de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio de 2021, la Sociedad Dominante firmé dos contratos de pignoracién con las
entidades de crédito Caixabank y Santander. El contrato de pignoracién con CaixaBank, por importe de
320.000 euros, actuaba como garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de las lineas de
avales y comercio exterior (Comex) concedidas a Enerside Energy SpA, Sociedad Dominante filial
chilena de Enerside Energy, S.A., para la financiacion y ejecucion de sus proyectos. Este contrato de
pignoracion se amplié hasta un importe de 2.057.500 euros durante 2022, como consecuencia de la
ampliacion de las lineas de avales y comercio exterior concedidas. El contrato de pignoracién con
Santander por un importe de 370.000 euros actuaba como garantia de dos avales técnicos
internacionales, sin tipo de interés. De los 370.000 euros pignorados de cara a la emisién de los avales,
a fecha de cierre de ejercicio 2021 se emitié uno de ellos por importe de 302 miles de euros, que llevaba
aparejada una pignoracion por importe de 180 miles de euros, que llegd a vencimiento en agosto de
2022. A su vez, en el gjercicio 2021, se emitié el otro aval por importe de 318 miles de euros, con una
pignoracion aparejada de 190 miles euros, vigente a 31 diciembre de 2022. Durante el ejercicio 2023,
esta pignoracién llegd a su vencimiento, no quedando importes vigentes a 31 de diciembre de 2023.

A 31 de diciembre de 2025 los importes pignorados vigentes, correspondientes a los contratos de
pignoracion con Caixabank, ascienden a 443.127 euros (443.127 a 31 de diciembre de 2024), tras haber
sido utilizado parte del saldo pignorado para amortizar deuda vencida con la misma entidad bancaria.

Por otro lado, el Grupo mantenia a 31 de diciembre de 2024 otros activos financieros en la filial chilena
Enerside Energy SPA por importe de 8.455 euros correspondientes a garantias y depoésitos a corto plazo
depositados para la ejecucion de obras.

Finalmente, el Grupo mantiene otros activos financieros en Chile por importe de 3.221 euros (25.472
euros a 31 de diciembre de 2024) a depésitos a corto plazo con entidades bancarias.
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9. EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de existencias es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Productos en curso 55.510.088 51.690.568
Anticipos a proveedores 151.692 684.880

55.661.780 52.375.448

Las existencias del Grupo se componen fundamentalmente por los gastos capitalizables del desarrollo
de las instalaciones de produccion de energia en proyectos en curso del Grupo.

El Grupo ha capitalizado los costes de produccion de dichas instalaciones bajo el principio basico de que
los costes sean necesarios para la puesta en funcionamiento de los activos. El coste de produccion
comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otros consumibles, asi como los costes
directos imputables a las instalaciones y una parte de los costes indirectos razonables en la medida en
que sean imputables al proceso de construccion de las instalaciones (Nota 5.10).

Durante el 2025, los movimientos mas significativos en dichos proyectos han sido los siguientes:

1) Costes incurridos por el Grupo, con relacién a varios proyectos en curso por valor de 3.818.908
euros.
2) Impacto positivo de las diferencias de conversion por importe de 612 euros.

No se ha realizado correccidon valorativa alguna durante el ejercicio ya que los Administradores
consideran que el valor recuperable de las existencias esta por encima del valor neto contable.

A 31 de diciembre de 2024, el epigrafe “Anticipos a proveedores” incluia anticipos realizados por la
Sociedad Dominante por importe de 665.000 euros, realizados al socio externo AGE, en el marco de la
operacion de la constitucion de la holding conjunta en ltalia para el desarrollo de proyectos (Nota 1.2),
asi como anticipos realizados por las sociedades vehiculo del Grupo en concepto de pagos a cuenta
para prestacion de servicios para proyectos en desarrollo por importe de 19.880 euros.

A 31 de diciembre de 2025, el epigrafe “Anticipos a proveedores” incluye anticipos realizados por la
Sociedad Dominante para la consecucion de un proyecto en ltalia, por importe de 121.674 euros, asi

como saldos anticipados por las sociedades vehiculo del Grupo en concepto de pagos a cuenta para
prestacion de servicios para para proyectos en desarrollo por importe de 30.018 euros.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Caja 5.643 5.833
Cuentas corrientes a la vista 1.440.056 1.715.933

1.445.699 1.721.766

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
1.1 Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Sociedad Dominante estaba representado por 233.585
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una. Las participaciones estaban totalmente suscritas y
desembolsadas.

Durante el ejercicio 2020, los socios de la Sociedad Dominante aprobaron dos ampliaciones de capital
con fecha 29 de mayo de 2020 y 29 de diciembre de 2020. En la primera ampliacién de capital, se aprobd
mediante la emision de 12.720 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de
3.389.961 euros. En la segunda ampliacién de capital, se aprobé mediante la emisién de 23.399
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 3.776.601 euros.

Con la ampliacién de capital, el capital de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2020 pasoé a
estar compuesto por 269.704 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una. Las participaciones
se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. La prima de emision a 31 de diciembre de 2020
era de 7.166.562 euros.

Con fecha de 26 de abril de 2021, la Junta General Universal de Socios de la Sociedad Dominante
aprobé la transformacion del tipo societario a Sociedad Dominante anénima y sus nuevos estatutos
sociales. Dichos estatutos fijan el capital social de la Sociedad Dominante en 269.704 euros dividido y
representado por 26.970.400 acciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una.

Con fecha de 30 de agosto de 2021, los accionistas de la Sociedad Dominante aprobaron una ampliacion
de capital por 10.179,10 euros con una prima de emision de 4.518.820,90 euros, totalizando 4.529.000
euros. Dicha ampliacion fue inscrita en el Registro Mercantil el 3 de diciembre de 2021.

Con la ampliacion, el capital de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2021 pasé a estar
compuesto por 27.988.310 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una. Las participaciones se
encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. La prima de emision a 31 de diciembre de 2021 era
de 11.685.383 euros.

Con fecha 18 de enero de 2022, la Sociedad Dominante escrituré una ampliacion de capital por
aportacion no dineraria de 31.097 euros, mediante la emision de 3.109.700 nuevas acciones
nominativas, con una prima de emisién aparejada por un total de 18.868.903 euros, lo que supone una
aportacion total de 18.900.000 euros, que suscribe totalmente el nuevo accionista Alternative Green
Energy Italy Holdco, S.L., Sociedad Dominante con actividades analogas a las del Grupo Enerside, y
propietaria de una cartera de proyectos fotovoltaicos, los cuales aporta a Enerside como
contraprestacion. Estos proyectos fotovoltaicos aportados se vehiculan a través de 4 Sociedades
vehiculo, y alcanzan los 920MWp de potencia instalada.

Con fecha 2 de marzo de 2022 se escrituraron sendas ampliaciones de capital por aportacion monetaria,
un tramo A mediante la creaciéon de 4.761.905 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal
cada una, con una prima de emision aparejada de 25.952.382,25 euros, de forma que el total
desembolsado por este tramo A asciende a 26.000.001,30 euros; y un tramo B mediante la creacion de
1.465.201 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, con una prima de
emision aparejada de 7.985.345,45 euros, de forma que el total desembolsado de este tramo B asciende
a 7.999.997,46 euros. Ambas ampliaciones totalizan 6.227.106 acciones nuevas y una aportacion total
de 33.999.998,76 euros.

Con la misma fecha de 2 de marzo de 2022, la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante,
37.325.116 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en
cuenta y totalmente desembolsadas, fueron incorporadas al segmento de negociacién BME Growth de
BME MTF Equity bajo el codigo ENRS, con efectos a partir del dia 4 de marzo de 2022. La Sociedad
Dominante designé a Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado y a Renta 4 Banco, S.A. como
Proveedor de Liquidez.
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Los gastos derivados de las operaciones de ampliacion de capital realizadas durante el ejercicio 2022,
explicadas en los apartados anteriores, fueron registrados por la Sociedad Dominante minorando el
epigrafe “Otras reservas” (Nota 11.3), por un importe de 2.789 miles de euros.

Con fecha 28 de junio de 2024 se acordd en Junta General de Accionistas el aumento del capital social
con cargo a aportaciones no dinerarias, por un importe nominal de 2.075,85 euros, mediante la emision
y puesta en circulacién de 207.585 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario,
de la misma clase y serie que las existentes actualmente en circulacién, y con una prima de emision total
de 914.111,84 euros, integramente suscrita con la aportacion no dineraria del 65% de las participaciones
de una cartera de activos en Chile, integramente participada por Impulso Chile, SpA (Nota 1.2). Estos
proyectos fotovoltaicos aportados estan vehiculados a través de 5 Sociedades vehiculo, y alcanzan los
37MWp de potencia instalada.

Con fecha 3 de septiembre de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobé una
ampliaciéon de capital con derechos de suscripcidon. Durante el periodo de suscripcién preferente,
finalizado el 20 de septiembre de 2024, se suscribieron 215.494 acciones ordinarias de 0,01 euros de
valor nominal unitario, resultando en un importe nominal total de 2.154,94 euros, con una prima de
emisién total de 622.777,66 euros. Durante el periodo de asignacion discrecional, finalizado el 27 de
septiembre de 2024, se suscribieron 2.105 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario,
resultando en un importe nominal total de 21,05 euros, con una prima de emision total de 6.083,45 euros.
Conjuntamente durante ambos periodos, por lo tanto, se suscribieron 217.599 acciones por un importe
efectivo de 631.037,10 euros, de los cuales 2.175,99 euros corresponden a nominal y 628.861,11 euros
a prima.

Con fecha 4 de noviembre de 2024 se acordd en Junta General de Accionistas el aumento del capital
social mediante compensacion de créditos por importe nominal total de 12.862,50 euros y una prima de
emision total de 3.717.262,50 euros, con expresa prevision de suscripcidon incompleta y mediante la
emisién y puesta en circulacién de 1.286.250 nuevas acciones de la misma clase y serie que las
existentes en circulacion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecuciéon de la mismas
fueron reconocidos por la Sociedad Dominante con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas”
(Nota 11.3).

Con fecha 24 de junio de 2025 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante acordé aumentar
el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, por un importe nominal maximo de hasta el 20% del capital social a un precio de emision
igual o superior a 2,07 euros (nominal mas prima), todo ello en virtud de la delegacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2024. EIl proceso concluy6 el 24 de
septiembre de 2025, con una ampliacién de capital efectiva de 7.999.999,38 euros, mediante la emisiéon
de 3.864.734 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una prima de emisién de 2,06 euros por accion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecucién de la mismas han
sido reconocidos por la Sociedad Dominante con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas”
(Nota 11.3).

A 31 de diciembre de 2025 el capital de la Sociedad Dominante esta compuesto por 42.901.284 acciones

de 0,01 euros de valor nominal cada una. La prima de emisiéon a 31 de diciembre de 2025 es de
77.713.602 euros.
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El detalle de los accionistas de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2025 con una participacion
igual o superior al 5% es el siguiente:

Porcentaje de

(Acciones) 2025  participacion
Laurion Financial Enterprises S.A.R.L. 5.663.867 13,20%
Loptevi Investments, S.L. 4.903.502 11,43%
Antoni Gasch Investments, S.L. 4.852.791 11,31%
Mass Investments ARK 2001, S.L. 4.045.428 9,43%
Alternative Green Energy lItaly Holdco, S.L. 2.871.732 6,69%
Open Learning Spain, S.L. 2.865.198 6,68%
Resto accionistas 17.698.766 41,26%

42.901.284 100%

11.2 Prima de emision

Los movimientos habidos en la prima de emision han sido los siguientes:

(Miles de euros)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 69.752.250
Ampliacion de capital del 26 de septiembre de 2025 7.961.352
Saldo al 31 de diciembre de 2025 77.713.602

La prima de emision es de libre distribucion.
11.3 Reservas

Su composicion y distribucion a lo largo de los dos ultimos ejercicios es la siguiente:

Reservas atribuibles Reservas en
a la Sociedad sociedades

(Euros) Dominante consolidadas Total
31 de diciembre de 2025
Saldo inicial (18.783.302) (36.297.253) (55.080.555)
Gastos aumentos de capital (327.372) - (327.372)
Adquisiciones de participaciones de socios externos (599.190)
(Nota 11.8) ) (599.190)
Operaciones con acciones o participaciones propias (594.141) -
(Nota 11.4y 18) ’ (594.141)
Otras operaciones con socios o propietarios (Nota 1.1) 499.970 - 499.970
Otras variaciones del patrimonio neto (7.692.544) (14.771.235) (22.463.779)
Saldo final (26.897.389) (51.667.678) (78.565.067)
31 de diciembre de 2024
Saldo inicial (10.498.999) (9.463.183) (19.962.182)
Gastos aumentos de capital (170.480) - (170.480)
Adquisiciones de participaciones de socios externos - 3.956.782 3.956.782
Operaciones con acciones o participaciones propias 39.674 - 39.674
Otras variaciones del patrimonio neto (8.153.497) (30.790.852) (38.944.349)
Saldo final (18.783.302) (36.297.253) (55.080.555)

Con fecha 24 de diciembre de 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé
aumentar el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la
emision de nuevas acciones a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accion al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de
2024.

Con fecha 28 de febrero de 2025, el Consejo de Administracion aprobd modificaciones al reglamento del
Plan de Incentivos a largo Plazo. Dichos cambios consistian en el cambio en la forma de liquidacion,
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pasando a ser al 100% en efectivo, asi como la postergacion de la fecha de liquidacion del plan, con un
long stop date fijado para la fecha de aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2026, sin
modificarse en cualquier caso los plazos de devengor del mismo. Por lo que la Sociedad Dominante ha
registrado los 451 miles de euros (Nota 18) en provisiones a largo plazo por retribuciones al personal.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante recibié de uno de sus socios 499.970 euros
de forma anticipada para suscribir en dicha ampliaciéon. Dicho importe quedd registrado como otras
operaciones con socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso
de ampliacion de capital.
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1.4 Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las reservas en sociedades consolidadas es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Enerside EPC Services, S.L.U. (3.071.705) (3.029.759)
Enerside Energy Caribe, S.L. (98.707) (17.024)
Enerside Baterais HoldCo, S.L. (5.731) (3.473)
Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA (13.123.307) (9.895.177)
Enerside Energy SpA (32.800.832) (22.449.512)
Enerside Chile Solar | SpA (1.311.009) (591.462)
Curie Solar SpA (14.528) (7.990)
Enerside Energy Italia SRL 3.342.399 3.956.782
Green Development SRL (87.323) -
Talavera Solar, S.L.U. (185.865) (76.532)
San Miguel de Arona Fotovoltaica, S.L.U. (21.987) (20.907)
Enerside Baterias 3, S.L.U. (2.624) (794)
Enerside Baterias 2, S.L.U. (2.743) (791)
Enerside Baterias 1, S.L.U. (2.760) (795)
Camboata Energia Solar SPE LTDA (75.851) (72.078)
Pogo Verde Energia Solar SPE LTDA (8.142) (8.030)
Ribeiro Gongalves | Energia Solar SPE LTDA (16.345) (14.737)
Ribeiro Gongalves Il Energia Solar SPE LTDA (23.335) (21.778)
Russas Energia Solar SPE LTDA (910.825) (904.653)
Russas Il Energia Solar SPE LTDA (1.820.607) (1.761.749)
Beberibe Energia Solar SPE LTDA (17.534) (17.046)
Ribeiro Gongalves V Energia Solar SPE LTDA (62.105) (13.853)
Rota do Sol Energia Solar SPE LTDA - (253.618)
Res Moreira | Energia Solar SPE LTDA (2.257) (5.453)
Res Moreira Il Solar SPE LTDA (2.629) (5.131)
Res Moreira Il Energia Solar SPE LTDA (15.453) (5.143)
Res Moreira IV Energia Solar SPE LTDA (1.763) (5.061)
Paracatu Energia Solar SPE LTDA (177.968) (37.042)
Velho Chico Energia Solar SPE LTDA (16.310) (11.180)
Rota do Sol Il Energia Solar SPE LTDA - (27.297)
Ailin Fotovoltaica SPA (397.325) (173.159)
Aimara Fotovoltaica SpA (19.514) (10.589)
Kepler Fotovoltaica SpA (43.958) (21.803)
Millaray Fotovoltaica SpA 162.001 (128.349)
Sayen Fotovoltaica SpA (83.403) (46.104)
Mulchen Solar SpA (137.660) (134.677)
Parque Solar Pequén SpA (134.422) (135.444)
Parque Solar Gamma SpA (15.146) (19.460)
Parque Solar Altair SpA (5.843) (5.843)
Parque Solar Omega SpA 246 246
Parque Solar Neutron SpA 1.719 1.719
Palmadula Solar SRL - (18.924)
Thiesi Solar SRL (46.572) (21.300)
Serracapriola Solar 2 SRL (33.813) (8.408)
Mussomeli Solar SRL (152.930) (121.944)
Sigma Solar SRL (98.005) (75.350)
Tau Solar SRL (154.215) (134.528)
Epsilon Solar SRL 36.218 57.947
Omega Solar SRL (5.788) -
Albasarda Solar SRL (473) -
Sole e Mare Solar SRL (473) -
Enerside Connessione SRL (476) -

(51.667.678) (36.297.253)
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11.5 Aportaciones de las Sociedades Consolidadas al resultado del ejercicio

La aportacién de cada una de las sociedades consolidadas al resultado es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Enerside Energy, SA (11.727.860) (7.924.867)
Enerside EPC Services, S.L.U. (112.172) (41.946)
Enerside Energy Caribe, S.L. (1.729) (102.104)
Enerside Baterias HoldCo, S.L.U (5.360) (2.257)
Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA (1.245.327) (3.238.870)
Enerside Energy SpA 345.312 (10.405.569)
Enerside Chile Solar | SpA (84.277) (719.546)
Enerside Energy Italia SRL (476.055) (44.409)
Green Development SRL (401.578) (56.619)
Curie Asset Management SpA (433.339) (6.538)
Talavera Solar, SLU (87.516) (109.333)
San Miguel de Arona Fotovoltaica, S.L. (1.998) (1.080)
Enerside Baterias 3, S.L.U. (2.649) (1.830)
Enerside Baterias 2, S.L.U. (9.016) (1.953)
Enerside Baterias 1, S.L.U. (1.820) (1.965)
Enerside Baterias 4, S.L.U. (198) -
Camboata Energia Solar SPE LTDA (2.331) (2.980)
Pogo Verde Energia Solar SPE LTDA (8) 1
Ribeiro Gongalves | Energia Solar SPE LTDA (949) (1.594)
Ribeiro Gongalves Il Energia Solar SPE LTDA (1.356) (1.561)
Russas Energia Solar SPE LTDA (6.508) (38.660)
Beberibe Energia Solar SPE LTDA (155) (3.468)
Ribeiro Gongalves V Energia Solar SPE LTDA (1.925) (48.251)
Rota do Sol Energia Solar SPE LTDA - 253.618
Res Moreira | Energia Solar SPE LTDA (1.869) 3.204
Res Moreira Il Solar SPE LTDA (1.576) 2.509
Res Moreira Il Energia Solar SPE LTDA (1.728) (10.336)
Res Moreira IV Energia Solar SPE LTDA (1.831) 2.961
Paracatu Energia Solar SPE LTDA (200) (140.796)
Velho Chico Energia Solar SPE LTDA (3.416) (3.415)
Russas Il Energia Solar SPE LTDA (3.099) (38.523)
Rota do Sol Il Energia Solar SPE LTDA - 27.297
Ailin Fotovoltaica Spa 239.732 (216.525)
Aimara Fotovoltaica SpA (20.740) (8.925)
Kepler Fotovoltaica SpA 13.149 (22.155)
Millaray Fotovoltaica SpA 355.263 293.462
Sayen Fotovoltaica SpA 13.711 (37.298)
Mulchen Solar SpA 2.812 (2.982)
Parque Solar Pequén, SpA 634 879
Parque Solar Gamma, SpA (4.175) 813
Parque Solar Altair, SpA (47) -
Parque Solar Omega, SpA (235) -
Parque Solar Neutrén, SpA (46) -
Palmadula Solar SRL - 18.924
Thiesi Solar SRL (17.149) (13.358)
Serracapriola Solar 2 SRL (18.337) (14.049)
Mussomeli Solar SRL (27.096) (15.317)
Sigma Solar SRL (12.107) (15.395)
Tau Solar SRL (10.316) (13.118)
Epsilon Solar SRL (10.240) (13.186)
Omega Solar SRL (17.227) -
Albasarda Solar SRL (6.710) -
Sole e Mare Solar SRL (6.625) -
Enerside Connessione SRL (6.565) -

(13.804.847) (22.717.110)
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11.6  Acciones propias

Con motivo del inicio de su capitalizacidon en el mercado de valores secundario, la Sociedad Dominante
suscribié una cuenta de liquidez con su Asesor Registrado. Mediante dicha cuenta de liquidez, se
realizan compras y ventas de acciones propias con el objetivo de completar operaciones que por si solas
no se podrian completar (por ejemplo, diferencias entre el niUmero de acciones que un comprador quiere
adquirir y el nUmero de acciones que un inversor quiere vender a un mismo precio).

Las acciones propias adquiridas se registran por su coste de adquisiciéon. Cuando se produce una venta
de acciones propias se da de baja el numero de acciones propias vendidas por su coste de adquisicion,
por orden de antigliedad. La diferencia entre el coste de adquisicion y el valor de venta se registra como
ganancia/(pérdida) patrimonial en reservas voluntarias — otras variaciones (Nota 11.3).

Adicionalmente, con fecha 28 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante puso en marcha un
programa de Recompra de acciones propias cuya finalidad es facilitar el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del programa de asignaciones de acciones para los empleados, directivos y
miembros de los 6rganos de administracion de Enerside y sociedades de su Grupo aprobado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante el 9 de septiembre de 2022. Dichas acciones se
registran a su coste de adquisicién en el momento en el que son adquiridas. Con fecha 16 de octubre de
2023 se dio por finalizada la primera fase del programa de recompra y se inicio la segunda, que finaliz6
el 31 de diciembre de 2024.

A cierre del gjercicio 2025 la Sociedad Dominante posee un total de 243.460 acciones propias en cartera,
104.225 acciones correspondientes al programa de recompra de acciones propias y 139.235 acciones
correspondientes a la cuenta de liquidez suscrita con el Asesor Registrado.

11.7 Dividendos

No se han repartido dividendos a cierre de ejercicio 2024 ni 2025.

11.8 Socios Externos

El saldo de socios externos es positivo en 13.310.287 euros al 31 de diciembre de 2025 (positivo en
14.006.997 euros a 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2024, se fundé la sociedad Enerside Energy ltalia, SRL, de la que a 31 de diciembre
de 2025 Enerside posee el 57,06% de participacion (54,40% a 31 de diciembre de 2024) y el control de
la misma. Derivado de las operaciones con el socio externo ocurridas durante el ejercicio (ver Nota 1.2)
Las reservas de consolidacién se han reducido en 599 miles de euros, y los socios externos en 559 miles
de euros.

11.9  Otros instrumentos de patrimonio neto

Este epigrafe incluye la valoracion de la opcidn de conversion de las obligaciones convertibles emitidas
por la Sociedad Dominante en 2022 y 2023 (Nota 13) por importe de 1.332.978 euros (Nota 2.5).
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12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
121 Provisiones

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) A largo plazo A corto plazo Total
Ejercicio 2025
Provisiones a corto plazo por contratos onerosos - 1.001.366 1.001.366
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Nota 17) 971.533 - 971.533
Otras retribuciones a largo plazo al personal 40.265 - 40.265
Provision para contingencias en obras terminadas - 42.550 42.550
Provision para otras operaciones comerciales - 147.410 147.410
1.011.798 1.191.326 2.203.124
Ejercicio 2024
Provisiones a corto plazo por contratos onerosos - 1.706.758 1.706.758
Obligaciones por prestaciones al personal (Nota 17) - 214.553 214.553
Provisiéon para contingencias en obras terminadas - 1.209.469 1.209.469
Provision para otras operaciones comerciales - 358.265 358.265
- 3.489.045 3.489.045
Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:
Aplicaciones,
Saldo pagos y otros
(Euros) inicial Dotaciones ajustes Saldo final
Ejercicio 2025
Provisiones a corto plazo por contratos onerosos 1.706.758 - (705.392) 1.001.366
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Nota
17) 214.553 305.260 451.720 971.533
Otras retribuciones a largo plazo al personal - 40.265 - 40.265
Provision para contingencias en obras terminadas 1.209.469 - (1.166.919) 42.550
Provision para otras operaciones comerciales 358.265 - (210.855) 147.410
3.489.045 345.525 (1.631.446) 2.203.124
Ejercicio 2024
Provisiones a corto plazo por contratos onerosos 2.351.608 - (644.850) 1.706.758
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Nota
17) 155.100 59.453 - 214.553
Provision para contingencias en obras terminadas - 1.209.469 - 1.209.469
Provision para otras operaciones comerciales 193.965 164.300 - 358.265
2.700.673 1.433.222 - 3.489.045

Provision a corto plazo por contratos onerosos

Durante el ejercicio 2025, el Grupo ha aplicado la provisidon en concepto de contratos onerosos por
pérdidas futuras esperadas derivadas de proyectos llevados a cabo por las filiales Enerside Brasil
Energias Renovaveis Ltda. y la filial chilena Enerside Energy, SpA, pues a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas dichas sociedades ya no mantienen obligaciones contractuales
en los proyectos ajustados, correspondiendo el importe provisionado a acuerdos de salida pendientes

de ejecutar.

Provision para otras operaciones comerciales

Durante el ejercicio 2025, el Grupo ha aplicado provisiones para otras operaciones comerciales en
concepto de las penalidades que se espera recibir por el retraso en la entrega de proyectos para terceros

en curso llevados a cabo por la filial Enerside Brasil Energias Renovaveis Ltda.
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Provision para contingencias en obras terminadas

Esta provision se corresponde con los importes dotados para cubrir contingencias derivadas de garantias
contractuales en obras terminadas ejecutadas por la sociedad Enerside Energy, SpA., En este sentido,
se ha aplicado una provisién de 1.166.919 euros correspondiente al proyecto La Victoria, pues la garantia
contractual dej6 de estar vigente durante el ejercicio.

13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a largo
plazo
Pasivos financieros a coste
amortizado 2.572.550 30.212.709 1.953.945 13.848.542 4.526.495 44.061.251

2.572.550 30.212.709 1.953.945 13.848.542 4.526.495 44.061.251
Pasivos financieros a corto

plazo
Pasivos financieros a coste
amortizado 42.058.314 9.564.252 26.547.480 11.853.054 68.605.794 21.417.266
Pasivos financieros a valor
razonable 48.352 217.586 48.352 217.586

42.058.314 9.564.252 26.595.832 12.070.640 68.654.146 21.634.852

44.630.864 39.776.961 28.549.777 25.919.182 73.180.641 65.696.103

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total

(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros no
corrientes

Obligaciones y otros valores

negociables - - - 9.346.572 - 9.346.572

Deudas con entidades de

crédito 2.572.550 30.212.709 2.572.550 30.212.709

Otros pasivos financieros 1.953.945 4.501.970 1.953.945 3.796.596

2.572.550 30.212.709 1.953.945 13.848.542 4.526.495 43.355.877
Pasivos financieros corrientes
Obligaciones y otros valores

negociables - - 10.145.096 - 10.145.096 -
Deudas a corto plazo con
entidades de crédito 42.058.314 9.564.252 - - 42.058.314 9.564.252
Otros pasivos financieros - - 7.027.732 2.620.582 7.027.732 2.620.582
Proveedores - - 6.210.891 7.347.562 6.210.891 7.347.562
Acreedores varios - - 2.323.949 1.790.441 2.323.949 1.790.441
Personal (remuneraciones

pendientes de pago) - - 815.833 230.567 815.833 230.567

Anticipos de clientes 72.331 81.488 72.331 81.488

42.058.314 9.564.252 26.595.832 12.070.640 68.654.146 21.634.892

44.630.864 39.776.961 28.549.777 25.919.182 73.180.641 65.696.143
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13.1 Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
A largo plazo
Préstamos y créditos con entidades de crédito 2.572.550 30.212.709
2.572.550  30.212.709
A corto plazo
Préstamos y créditos con entidades de crédito 42.058.314 9.564.252
42.058.314 9.564.252
44.630.864  39.776.961

Préstamos y créditos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Importe pendiente
de pago al

Gastos financieros
devengados (Nota

31 de diciembre 15.8)
Vencimi
(Euros) 2025 2024 ento Tipo de interés 2025 2024
Préstamos con entidades de
crédito
Bankinter - ICO - 71.842 2025 Fijo anual 1.785 11.094
Institut Catala de Finances ) 0.584 2025 Eurlbor .+ R 3.268
Diferencial
Santander - ICO 67.394 90.082 2028 Fijo anual 2.736 4.205
Caminos - ICO 163.215 216.423 2025 Fijo anual 5.592 7.333
Banc Sabadell - ICO 37.719 68.258 2027 Fijo anual 3.095 2.895
Caixabank 2025 Euribor +
- - - . - 7.156
Diferencial
BBVA -ICO - 35.148 2025 Fijo anual 372 2.905
BBVA -ICO - - 2025 Fijo anual - 1.156
BBVA - - 2025 Fijo anual - 6.880
Banco Sabadell 2025 Euribor +
- 3.015 Diferencial 21 2.166
Triana SME Lending, S.a.r.l. 6914601 6874265 2028 Euribor + 768.747  1.152.548
Diferencial
Banco Santander 3.049.609 3475970 2026 Euribor + 173.856  77.547
Diferencial
Corporacién  Interamericana
para el Financiamiento de SOFR +
Infraestructuras - CIFI 2142956 2762430 2039 Diferencial 287.210  461.212
panco do Noreste o Brasil - - - 2038 IPCA + Diferencial - 119594
Caixabank (Tremp) 1.200.000 1.466.667 2029 Fijo Anual 78.961 91.901
Caixabank (Enerside Energy Euribor +
SpA) 6.089.604 6.291.741 2026 Diferencial 760.711 175.307
Otras pdlizas de crédito a LP (6.178) 18.176.762 2027 Euribor + - 1.026.988
Diferencial
Otras polizas de crédito a CP 24.744.678 34.062 2027 Euribor + 3.536.279 632.771
Diferencial
Deudas por intereses a CP 227.176 200.712 - - - -
44.630.864 39.776.961 5.619.465 3.786.926

El tipo de interés de los préstamos con interés fijo a 31 de diciembre del 2025 y 2024 se situa entre el
2,50% al 4,90%. Los préstamos con tipo de interés variable devengan un interés del EURIBOR a un afio
y EURIBOR a tres meses con un diferencial adecuado a los tipos de interés de mercado. El gasto
financiero que han devengado dichos préstamos en el ejercicio 2025 ha sido de 899.648 euros
(1.279.153 euros en el ejercicio 2024).
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La deuda con Triana SME Lending, S.a.r.l. se encuentra garantizada con los flujos futuros derivados de
las ventas de proyectos. En el ejercicio 2024, el grupo renegocio la deuda, consiguiendo unas mejores
condiciones en el calendario de amortizacion, asi como unos ratios financieros mas laxos a cumplir a
partir de 31 de diciembre de 2025. Dichos ratios financieros se encontraban incumplidos a cierre del
ejercicio, por lo que ha reclasificado el importe total adeudado al corto plazo. A 31 de diciembre de 2025,
se encontraban pendientes de pago los intereses devengados durante el ultimo trimestre del ejercicio.
Estos intereses ya han sido amortizados a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

La deuda con Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructuras — CIFI —
corresponde a deuda Project Finance sin recurso, correspondiente a alguna de las plantas propias de
IPP que el Grupo esta construyendo en Chile. EI nominal total dispuesto a fecha de formulaciéon de las
presentes cuentas anuales consolidadas asciende a 2.893.337 euros, siendo el importe recogido en el
detalle de préstamos con entidades bancarias el correspondiente al importe a coste amortizado
pendiente de pago a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024. Devenga un tipo de interés
SOFR con un diferencial adecuado a los tipos de interés de mercado. Esta deuda, al ser Project Finance,
se encuentra garantizada con los proyectos a los que va destinada la financiacién (Proyecto Linares,
Chile, vinculado a la SPV Ailin Fotovoltaica, SpA). Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Grupo ha
alcanzado un acuerdo con CIFIl para la modificacién del contrato de financiacion (Nota 22). Dicha
modificacion ha permitido adecuar el calendario de amortizacion a la situacién operativa del proyecto,
incluyendo la reprogramacion de determinadas cuotas de capital y la extensién de los vencimientos
asociados al tramo financiado, reforzando asi la sostenibilidad del perfil de repago.

Adicionalmente, se han incorporado ajustes operativos en el contrato que aportan mayor flexibilidad en
la gestion de la deuda, incluyendo mecanismos de prepago voluntario y la adaptacién de determinadas
condiciones financieras a la evolucién del proyecto.

Como resultado de estas actuaciones, se ha regularizado la situacién de cumplimiento bajo el contrato
de financiacién, quedando subsanados los incumplimientos existentes con anterioridad a la firma de la
modificacion.

Con fecha 1 de agosto de 2024, el Grupo firmo un acuerdo de refinanciacion de la deuda derivada de
las lineas destinadas a la financiacion de la actividad de Engineering, Procurement & Construction (EPC)
con Caixabank y Banco Santander, en el que el importe total de la deuda se refinanci6 con un préstamo
a 24 meses, con cuotas trimestrales y repagos parciales anticipados en caso de venta de ciertos activos.
En dicho acuerdo, el Grupo aporté como garantia un porcentaje de los flujos de efectivo derivados de
las ventas futuras de proyectos en Chile y Brasil, asi como las participaciones de los mismos. La deuda
refinanciada se corresponde con los préstamos con Banco Santander y Caixabank, con un importe
pendiente de pago a 31 de diciembtre de 2025 de 3.049.699 y 6.089.704 euros respectivamente
(3.475.970 y 6.291.741 euros respectivamente a 31 de diciembre de 2024). El Grupo no ha atendido a
los pagos de las tres ultimas cuotas programadas.

El subepigrafe de Otras pdlizas de crédito corresponde a una pdliza de crédito concedida por el banco
AndBank con un limite disponible de 25 millones de euros, y que devenga un interés fijo del 15% sobre
el importe total dispuesto.

La Sociedad Dominante constituyé un derecho de prenda sobre su participacién en Enerside Energy
Italia SRL, como garantia de primer grado para asegurar el cumplimiento integro de todas las
obligaciones derivadas del Contrato de Financiacion. Adicionalmente, la Sociedad Dominante suscribio
un acuerdo de cesion de créditos en favor de Andbank, como acreedor garantizado.

La deuda se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertos ratios financieros a partir del ejercicio 2025.
Dichos ratios se encontraban incumplidos a 31 de diciembre de 2025. No obstante, la Sociedad
Dominante ha obtenido una dispensa para el cumplimiento de los mismos. La Sociedad Dominante prevé
incumplir dichos ratios financieros en los dos periodos de revision del ejercicio 2026, por lo que ha
reclasificado el importe total adeudado al corto plazo, en base a lo indicado en el BOICAC 81/2010.

Adicionalmente, el subepigrafe (tanto a corto como a largo plazo) incluye los vencimientos a de pdlizas
concecidas a las SPVs Russas | Energia Solar LTDA y Russas Il Energia Solar LTDA.
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El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de
crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Ao 2025 - 9.564.252
Ao 2026 42.058.314  21.433.122
Afio 2027 493.927 1.009.696
Ao 2028 472.469 5.857.368
Ao 2029 292.781 303.826
Ao 2030 113.377 125.176
Mas de cinco afos 1.199.996 1.483.521

44.630.864  39.776.961

13.2 Pasivos financieros a coste amortizado - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

A largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables - 9.346.572

Otros pasivos financieros 1.953.945 4.501.970
A corto plazo

Obligaciones y otros valores negociables 10.145.096 -

Otros pasivos financieros a corto plazo 7.027.732 2.620.582

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.423.004 9.450.058

28.549.777  25.919.182

Otros pasivos financieros a largo plazo

Con fecha 21 de abril de 2024, los Administradores acordaron llevar a cabo una emisidn de obligaciones
simples con la previsidon de suscripcidon incompleta y establecio las caracteristicas y condiciones de la
emision de las obligaciones. El valor nominal de las obligaciones fue establecido en 10 euros, y el nimero
final de obligaciones sera el resultante de dividir el importe finalmente alcanzado entre el valor nominal
de las obligaciones, siendo el importe maximo de la emision fijado en 5 millones de euros y el minimo
en 2,5 millones de euros.

La colocacion de las obligaciones fue llevada a cabo a través de la plataforma web habilitada al efecto
por el proveedor de servicios de financiacion participativa, Enerfip, S.A.S.

El periodo de suscripcion fue cerrado finalmente con fecha 08 de agosto de 2024. La emision fue cerrada
por un importe total de 2.727.450 euros, y desembolsada en su totalidad con fecha 17 de agosto de
2024.

La emision de las obligaciones se realizé por debajo de los umbrales establecidos para la emisién de
folleto informativo (vid. Art. 46 de Reglamento (UE) 202/1503) y, por lo tanto, sin obligaciéon de publicar
folleto informativo segun el art. 35 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
(LMV) y sin obligacion de intervencion de Empresa de Servicios de Inversion (vid. Art. 35 LMV).

Con fecha 15 de enero de 2025, los Administradores acordaron llevar a cabo una segunda emision de
obligaciones simples. El valor nominal de las obligaciones fue establecido en 10 euros. La emisién fue
cerrada por un importe total de 1.349.470 euros, y fue desembolsada en su totalidad con fecha 1 de
marzo de 2025. La emisién de las obligaciones se realizé por debajo de los umbrales establecidos para
la emisién de folleto informativo (vid. Art. 46 de Reglamento (UE) 202/1503) y, por lo tanto, sin obligacién
de publicar folleto informativo segun el art. 35 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion (LMV) y sin obligacion de intervencion de Empresa de Servicios de Inversion (vid. Art. 35
LMV).

La totalidad del importe suscrito en ambas emisiones se encuentra garantizada con el proyecto Renaico,
Chile, vinculado a la SPV Millaray Fotovoltaica, SpA.
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El importe recogido en el sub-epigrafe corresponde al importe a coste amortizado pendiente de pago a
31 de diciembre de 2025.

Otros pasivos financieros a corto plazo

El sub-epigrafe recoge un saldo por importe de 3.951.432 euros (2.401.085 euros a 31 de diciembre de
2024) correspondiente a préstamos que la Sociedad Dominante mantiene con entidades no financieras,
todos ellos no garantizados, y que devengan un tipo de interés fijo anual del comprendido entre el 0.29%
y el 2% (Ver Nota 19.1).

Adicionalmente, recoge un saldo por importe de 3.027.948 euros (244.259 euros a 31 de diciembre de
2024) correspondiente al importe pagadero a corto plazo de las obligaciones simples emitidas por la
Sociedad Dominante.

El valor razonable de estos pasivos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, no difiere significativamente de su valor contable.

Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo

Se corresponde con el importe a coste amortizado de las obligaciones convertibles emitidas por la
Sociedad Dominante con Inveready durante el ejercicio 2022. El acuerdo total de financiaciéon acordado
ascendio a un nominal de 6 millones de euros, si bien su registro se encuentra minorado por los costes
capitalizables (principalmente, la comision de apertura). Dichas obligaciones tienen un vencimiento final
entre 57 y 60 meses, si bien contemplan periodos de conversion en los que el tenedor puede solicitar su
conversion mediante la emision de nuevas acciones a un precio de 6,80 euros/acciéon. Asimismo, dichos
bonos contemplan un tipo de interés de Euribor a tres meses + 3,5%. Adicionalmente, contempla un tipo
de interés PIK, que se capitalizara al final de cada periodo de interés (trimestre natural vencido), y que
se hara efectivo mediante el pago al vencimiento o con la emisién de nuevas acciones. Se ha de
considerar que la suma de ambos tipos de interés no podra exceder el 7,85%.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante emitié obligaciones convertibles adicionales también
con Inveready, siendo el valor nominal de cada una de ellas 100.000 euros, llegando a un nominal total
de 4 millones de euros, si bien su registro se encuentra minorado por los costes capitalizables
(principalmente, la comision de apertura). Dicha obligacion tiene un vencimiento final de 57 meses, si
bien se contemplan periodos de conversion en los que el tenedor puede solicitar su conversion mediante
la emision de nuevas acciones a un precio de 6,80 euro/accién. Asimismo, dicho bono contempla un tipo
de interés de Euribor a tres meses + 4%. Adicionalmente, contempla un tipo de interés PIK, que se
capitalizara al final de cada periodo de interés (trimestre natural vencido), y que se hara efectivo mediante
el pago al vencimiento o con la emision de nuevas acciones. Se ha de considerar que la suma de ambos
tipos de interés no podra exceder el 7,85%.)

Dicha deuda se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertos ratios financieros los cuales se encontraban
incumplidos. No obstante, la Sociedad Dominante ha obtenido una dispensa a cierre del ejercicio 2025.
No obstante, la Sociedad Dominante ha obtenido una dispensa para el cumplimiento de los mismos. La
Sociedad Dominante prevé incumplir dichos ratios financieros en los dos periodos de revision del
ejercicio 2026, por lo que ha reclasificado el importe total adeudado al corto plazo, en base a lo indicado
en el BOICAC 81/2010.

El gasto financiero devengado por dichas obligaciones convertibles durante el ejercicio 2025 asciende a
1.365.248 euros (1.342.889 euros a 31 de diciembre de 2024) (Nota 15.8).
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Acreedores y otras cuentas comerciales a pagar

La composicion de este epigrafe, sin incluir los saldos con Administraciones Publicas es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Proveedores 6.210.891 7.347.562
Acreedores varios 2.323.949 1.790.441
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 815.833 230.567
Anticipos de clientes 72.331 81.488

9.423.004 9.450.058

13.3 Pasivos financieros a valor razonable

El detalle de los pasivos financieros a valor razonable es el siguiente:

Valor de adquisicion Valor razonable
(Euros) 2025 2024 2025 2024
Préstamo de acciones por accionistas principales 300.000 300.000 48.352 217.586
300.000 300.000 48.352 217.586

Los pasivos financieros a valor razonable corresponden con un préstamo de 54.946 acciones por parte
de los dos maximos accionistas de la compaifiia, en el marco de la cuenta de liquidez que la Sociedad
Dominante mantiene con su Asesor Registrado. El valor de las acciones del préstamo ha sido actualizado
a cierre del ejercicio a su valor razonable, generando un ingreso para la Sociedad Dominante por valor
de 169.234 euros.

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Activos por impuesto diferido - -
Activos por impuesto corriente - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas

IVA 1.777.963 1.754.216
Pagos a cuenta 21.250 21.287
1.799.213 1.775.503
Pasivos por impuesto diferido 1.008 1.008
Pasivos por impuesto corriente 605.533 605.533
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF 507.102 392.768
Seguridad Social 229.091 163.824
IVA 53.408 9.563

1.396.142 1.172.696

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro anos. El Grupo tiene abiertos a inspeccion los
cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Sociedad Dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.
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14.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2025 2024

Cuenta de Cuenta de

pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (13.804.847) (22.777.428)
Carga impositiva tedrica (25%) (3.451.212) (5.694.357)
Diferencia en cargas impositivas (*) (4.664.850) 2.279.180
Bases imponibles negativas no activadas 8.116.062 3.354.859
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo - (60.318)

a carga impositiva tedrica de las sociedades en Chile y en Brasil es de 27% y 34%, respectivamente.
)L i itiva tedrica de | iedad Chil Brasil es de 27% y 34% ti t

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2025 2024
Cuenta de Cuenta de
pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias

Impuesto corriente - -

Variacion de impuestos diferidos
Otros conceptos - -
Bases imponibles negativas - -

Gasto / (ingreso) por impuesto de Sociedad Dominantees - -

52



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

14.2  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto
diferido son los siguientes:

Cuenta de
Saldo pérdidas y Patrimonio
(Euros) inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2025
Activos por impuesto diferido
Otros activos por impuesto diferido - - - -
Bases imponibles negativas - - - -
Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos por impuesto diferido (1.007) - - (1.007)
(1.007) - - (1.007)
(1.007) (1.007)
Cuenta de
Saldo pérdidas y Patrimonio
(Euros) inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2024
Activos por impuesto diferido
Otros activos por impuesto diferido - - - -
Bases imponibles negativas - - - -
Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos por impuesto diferido (1.007) - - (1.007)
(1.007) - - (1.007)
(1.007) (1.007)

Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar (no registradas)
generadas en Espafia es el siguiente:

(Euros)

Ejercicio de generacion 2025 2024
2019 497.916 497.916
2020 29.824 29.824
2021 1.490.668 1.490.668
2022 8.133.286 8.133.286
2023 9.122.556 9.122.556
2024 3.738.389 3.738.389
2025 5.406.783

28.419.422 23.012.639

Tras haber registrado pérdidas en los dos ultimos ejercicios consecutivos, los Administradores de la
Sociedad Dominante procedieron, a 31 de diciembre de 2023, a dar de baja del balance los activos por
impuesto diferido, quedando finalmente un saldo de 0 euros.
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15. INGRESOS Y GASTOS
15.1 Informacién segmentada
A continuacion, se presenta la informacion segmentada por paises de la cuenta de pérdidas y ganancias

a 31 de diciembre de 2025, si bien esta segmentacion no corresponde a las cuentas estatutarias de las
entidades legales de tales geografias:

Espaiia Chile Brasil Italia Eliminaciones Total
Importe neto de la cifra de negocios - 1.133.430 1.718 - - 1.135.148
Variacion de existencias de productos - 196.065 67.593  3.555.250 - 3.818.908
terminados y en curso de fabricacion
Trabajlos realizados por la empresa para 84.164 91.614 B 610.846 R 786.624
su activo
Aprovisionamientos (3.900) (66.368) - (587.413) - (657.681)
Otros ingresos de explotacion 12.000 97.523 - - - 109.523
Gastos de personal (4.059.303) (243.732) (553.941) (605.755) - (5.462.731)
Otros gastos de explotacion (1.263.732) 610.648 (465.041)  (1.935.146) - (3.053.271)
Amortizacién del inmovilizado (155.751) (311.612) (15.732) (5.867) - (488.962)
Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado - - (1.590.755) - - (1.590.755)
Otros resultados 53.810 23.217 (28) 2.279 - 79.278
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.332.712) 1.530.785  (2.556.186) 1.034.194 - (5.323.919)
Ingresos financieros 1.124 383 38 6 - 1.551
Gastos financieros (4.774.969) (1.224.841) (82.556) (2.511.430) - (8.593.796)
yariacién de v_alor rgzonable en 169.234 } } } ) 169.234
instrumentos financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones _ _ _ _
de instrumentos financieros (44.639) (44.639)
Diferencias de cambio (69.456) 95.953 (39.775) - - (13.278)
RESULTADO FINANCIERO (4.718.706) (1.128.505) (122.293)  (2.511.424) - (8.480.928)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (10.051.418) 402.280 (2.678.479)  (1.477.230) - (13.804.847)
Impuesto sobre beneficios - - - - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (10.051.418) 402.5280 (2.678.479)  (1.477.230) - (13.804.847)
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A continuacion, se presenta la informaciéon segmentada por paises de la cuenta de pérdidas y ganancias
a 31 de diciembre 2024, si bien esta segmentacion no corresponde a las cuentas estatutarias de las
entidades legales de tales geografias:

Espana Chile Brasil Italia Eliminaciones Total
Importe neto de la cifra de negocios 41.276 2.383.256 2.682.020 125.995 - 5.232.547
Variacion de existencias de productos (10) - 1267312 4.371.887 - 5639.189
terminados y en curso de fabricacion
Trabajlos realizados por la empresa para 41.884 146.273 _ 36.250 _ 224.407
su activo
Aprovisionamientos (50.873) (1.486.222) (2.166.736) (126.084) - (3.829.915)
Otros ingresos de explotacion - 74.639 43.526 - - 118.165
Gastos de personal (2.255.306) (1.394.186) (1.721.853)  (1.803.536) - (7.174.881)
Otros gastos de explotacion (1.977.172) (3.015.865) (1.260.696) (1.082.664) - (7.336.397)
Amortizacion del inmovilizado (33.134) (229.008) (367.984) (112.006) - (742.132)
Dete_noro )_/_resultado por enajenaciones (435.677) (329.292) (181.494) R R (946.463)
del inmovilizado
Exceso de provisiones - - - - - -
Otros resultados (21.554) 67.065 (185.208) - - (139.697)
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.690.566) (3.783.340)  (1.891.113) 1.409.842 - (8.955.177)
Ingresos financieros 20.273 146.113 586.041 24.587 - 777.014
Gastos financieros (3.261.203) (5.494.391) (851.915)  (1.661.264) - (11.268.773)
Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros (3.618) ) . . ° (3.618)
Deterioro y resultado por enajenaciones - R R R R R
de instrumentos financieros
Diferencias de cambio (252.232) (1.992.769) (1.081.873) - - (3.326.874)
RESULTADO FINANCIERO (3.496.780) (7.341.047)  (1.347.747)  (1.636.677) - (13.822.251)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (8.187.346) (11.124.387)  (3.238.860) (226.835) - (22.777.428)
Impuesto sobre beneficios - - - 60.318 - 60.318
RESULTADO DEL EJERCICIO (8.187.346) (11.124.387)  (3.238.860) (166.517) - (22.717.110)
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A continuacién, se presenta la informacién segmentada por paises del balance consolidado 31 de
diciembre de 2025, si bien esta segmentacién no corresponde a las cuentas estatutarias de las entidades

legales de tales geografias:

Ajustes de
ACTIVO Espaiia Chile Brasil Italia consolidacién Total
ACTIVO NO CORRIENTE 36.553.304 8.801.494 919.752 50.123.787 (70.544.891) 25.853.446
Inmovilizado intangible 244.063 - 1.059 14.367 - 259.489
Inmovilizado material 745.326 8.741.827 911.155 4.005.408 11.091.488 25.495.204
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo 35.493.905 38.462 - 46.104.012 (81.636.379) -
Inversiones financieras a largo plazo 70.010 21.205 7.538 - - 98.753
Activos por impuesto diferido - - - - - -
ACTIVO CORRIENTE 7.993.922 6.836.166 10.950.845 29.783.418 5.531.525 61.095.875
Existencias 121.674 397.776 10.567.109 26.093.638 18.481.583 55.661.780
Productos en curso - 374.917 10.449.041 26.093.638 18.592.592 55.510.088
Productos terminados 121.674 22.959 118.068 - (111.009) 151.692
Anticipos a proveedores
cobr':f“““es comerciales y otras cuentas a 612.734 6.325.966 76.557 779.143 (5.449.331) 2.345.069
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 507.501 40.697 111.952 (219.713) 440.437
Clientes empresas del grupo y asociadas 131.608 5.098.010 - - (5.229.618) -
Deudores varios - - 343 15.720 - 16.063
Personal 73.868 1.447 14.041 - - 89.356
Activos por impuesto corriente - - 21.250 - - 21.250
. Otros créditos con las Administraciones 407.258 719.008 226 651.471 R 1.777.963
Publicas
Inversiones en empresas del grupo y 5.199.763 - 253.063 2.047.901 (7.500.727) -
asociadas a corto plazo
Créditos a empresas 3.857.082 - 253.063 2.047.901 (6.158.046) -
Otros activos financieros 1.342.681 - - - (1.342.681) -
Inversiones financieras a corto plazo 450.529 3.220 - 856.432 - 1.310.181
Créditos a empresas 7.402 - - 856.432 - 863.834
Otros activos financieros 443.127 3.220 - - - 446.347
Periodificaciones a corto plazo 332.664 - 483 - - 333.147
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.276.558 109.204 53.633 6.304 - 1.445.699
TOTAL ACTIVO 44.547.226 15.637.660 13.457.597 79.907.205 (60.013.367) 86.949.321
Ajustes
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaiia Chile Brasil Italia consolidacion Total
PATRIMONIO NETO (25.223.721) (16.191.969) 3.552.316 74.883.010 (34.050.22) 2.969.416
PASIVO NO CORRIENTE 3.527.393 1.613.843 6.784.704 - (6.386.640) 5.539.300
Provisiones a largo plazo 1.011.798 - - - - 1.011.798
Deudas a largo plazo 2.514.588 1.613.843 398.064 - - 4.526.495
Obligaciones y otros valores R R } ; R R
negociables
Deudas con entidades de crédito 964.884 1.613.843 (6.177) - - 2.572.550
Otros pasivos financieros 1.549.703 - 404.241 - - 1.953.944
Deudas con entidades del grupo y
asociadas a largo plazo - - 6.386.640 - (6.386.640) -
Pasivos por impuesto diferido 1.008 - - - - 1.008
PASIVO CORRIENTE 66.243.554 30.216.786 1.533.577 5.024.195 (24.576.506) 78.440.606
Provisiones a corto plazo - 771.980 419.346 - - 1.191.326
Deudas a corto plazo 51.197.272 7.854.430 145.193 34.247 - 59.231.142
Obligaciones y otros valores
negociables 10.145.096 - - - - 10.145.906
Deudas con entidades de crédito 35.448.096 6.618.816 -8.598 - - 42.058.314
_ Acreedores por arrendamiento 65.604.080 1.235.614 153.791 34.247 ; 7.027.732
financiero
Otros pasivos financieros
_ Deudas con asociadas y partes 2.477.553 17.632.919 25.232 3.443.186 (23.578.890) -
vinculadas
Acreedores comerciales y otras 5.349.529 3.956.457 943.806 1.546.762 (997.616) 10.798.938
cuentas a pagar
Proveedores 1.177.121 3.121.004 703.807 1.439.156 (230.197) 6.210.891
) Proveedores empresas del grupo y 108.899 547 599 218 R (656.716) B
asociadas
Acreedores varios 2.176.477 147.472 - - - 2.323.949
o pagz)ersma' (remuneraciones pendientes 748.980 14.349 40.072 12.432 - 815.833
Pasivo por impuesto corriente 605.533 - - - - 605.533
Otras deudas con las Administraciones 551.719 53.702 89.006 95.174 R 789.601
Publicas
Anticipo de clientes - 72.331 110.703 - (110.703) 72.331
Periodificaciones 7.200.000 - - - - 7.200.000
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 44.547.226 15.637.660 11.870.597 79.907.205 (65.013.367) 86.946.321
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A continuacién, se presenta la informacién segmentada por paises del balance consolidado a 31 de
diciembre de 2024, si bien esta segmentacién no corresponde a las cuentas estatutarias de las entidades
legales de tales geografias:

Ajustes de
ACTIVO Espaiia Chile Brasil Italia Consolidacion Total
ACTIVO NO CORRIENTE 36.740.252 9.540.228 2.523.482 48.563.679 (69.903.4567) 27.464.185
Inmovilizado intangible 372.158 - 1.549 9.606 - 383.313
Inmovilizado material 687.849 9.500.384 2.514.382 2.490.061 11.810.634 27.003.310
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ; B
largo plazo 35.610.234 39.844 46.064.012 (81.714.090)
Inversiones financieras a largo plazo 70.011 - 7.551 - - 77.562
Activos por impuesto diferido - - - - - -
ACTIVO CORRIENTE 40.520.808 7.072.690 2.638.858 1.935.538 8.131.160 60.299.054
Existencias 33.083.375 18.645 1.671.621 - 17.601.807 52.375.448
Productos en curso 32.418.375 - 1.558.905 - 17.713.288 51.690.568
Anticipos a proveedores 665.000 18.645 112.716 - (111.481) 684.880
cobgf““’es comerciales y otras cuentas a 754.551 6.784.353 662.362 727.755 (5.208.631) 3.720.390
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 976.294 637.782 - - 1.614.076
Clientes empresas del grupo y asociadas 131.608 5.077.023 - - (5.208.631) -
Deudores varios - - 863 216.548 - 217.411
Personal 110.183 1.014 2.203 - - 113.400
Activos por impuesto corriente - - 21.287 - - 21.287
. Otros créditos con las Administraciones 512.760 730.022 207 511.207 _ 1.754.216
Publicas
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo
Créditos a empresas 3.903.918 - 255.218 102.880 (4.262.016) -
Créditos a empresas 3.030.689 - 255.218 102.880 (3.388.787) -
Otros activos financieros 873.229 - - - (873.229) -
Inversiones financieras a corto plazo 1.089.393 11.789 - 843.723 - 1.944.905
Otros instrumentos de patrimonio 646.266 3.334 - 843.723 - 1.493.323
Otros activos financieros 443.127 8.455 - - - 451.582
Periodificaciones a corto plazo 523.040 - 13.505 - - 536.545
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.166.531 257.903 36.152 261.180 - 1.721.766
TOTAL ACTIVO 77.261.060 16.612.918 5.162.340 50.499.217 (61.772.296) 87.763.239
Ajustes de
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Espaia Chile Brasil Italia Consolidacion Total
PATRIMONIO NETO 17.699.177 (17.383.195) (3.685.322) 49.132.457 (35.805.802) 9.958.035
PASIVO NO CORRIENTE 40.053.671 3.425.025 6.780.229 - (6.196.666) 44.062.259
Provisiones a largo plazo - - - - - -
Deudas a largo plazo 40.052.663 3.425.025 583.563 - - 44.061.251
Obligaciones y otros valores negociables 9.346.572 - - - - 9.346.572
Deudas con entidades de crédito 26.755.553 3.407.639 49.517 - - 30.212.709
Otros pasivos financieros 3.950.538 17.386 534.046 - - 4.501.970
Deudas con entidades del grupo y asociadas a ) R 6.196.666 ; (6.196.666) R
largo plazo
Pasivos por impuesto diferido 1.008 - - - - 1.008
PASIVO CORRIENTE 19.508.212 30.571.088 2067433 1.366.760 (19.770.548) 33.742.945
Provisiones a corto plazo 214.553 2.209.806 1.064.686 - - 3.274.492
Deudas a corto plazo 4.473.713 7.424.824 267.047 19.250 - 12.14.834
Deudas con entidades de crédito 3.883.658 5.646.532 34.062 - - 9.564.252
Otros pasivos financieros 590.055 1.778.292 232.985 19.250 - 2.620.582
Deudas con asociadas y partes vinculadas 3.058.488 15.676.939 25.003 122.858 (18.883.288) -
Acreedores comerciales y otras cuentas a 4.561.458 5.012.199 710.697 1.224.652 (887.260) 10.621.746
pagar
Proveedores 1.462.665 4.737.375 505.297 1.192.784 (550.559) 7.347.562
Proveedores empresas del grupo y asociadas 108.900 116.386 218 - (225.504) -
Acreedores varios 1.747.578 42.863 - - - 1.790.441
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 127.619 35.882 52.379 14.687 - 230.567
Pasivo por impuesto corriente 605.533 - - - - 605.533
Pub”ca(:tras deudas con las Administraciones 509.163 (1.796) 41.607 17.181 B 566.155
Anticipo de clientes - 81.489 111.196 - (111.197) 81.488
Periodificaciones 7.200.000 247.320 - - - 7.447.320
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 77.261.060 16.612.918 5.162.340 50.499.217 (61.772.296) 87.763.239
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15.2 Importe neto de la cifra de negocio

Desagregacion por categorias

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad Dominante correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, mercados geograficos, asi como por el momento
en el que se reconoce el ingreso, es la siguiente:

2025
Venta de
(Euros) proyectos Otros Total
Desagregacion por actividades
Venta de proyectos renovables - - -
Servicios de operacién y mantenimiento - 26.097 26.097
Servicios de desarrollo e ingenieria - - -
Produccion y distribucién de energia - 1.109.051 1.109.051
- 1.135.148 1.135.148
Desagregacion por tipo de transferencia de control
Bienes y servicios transferidos en un momento dado - - -
Bienes y servicios transferidos a lo largo del tiempo - 1.135.148 1.135.148
- 1.135.148 1.135.148
2024
Venta de
(Euros) proyectos Otros Total
Desagregacion por actividades
Venta de proyectos renovables 1.933.373 - 1.933.373
Servicios de operacion y mantenimiento - 503.212 503.212
Servicios de desarrollo e ingenieria 125.995 1.626.673 1.752.668
Produccion y distribucién de energia - 1.043.294 1.043.294
2.059.368 3.173.179 5.232.547
Desagregacion por tipo de transferencia de control
Bienes y servicios transferidos en un momento dado 2.059.368 - 2.059.368
Bienes y servicios transferidos a lo largo del tiempo - 3.173.179 3.173.179
2.059.368 3.173.179 5.232.547

Con fecha 23 de diciembre de 2023 la Sociedad Dominante acordd con Chint Solar Italy Projects, B.V.
la venta de la SPV Palmadula Solar, S.R.L. En dicho acuerdo se definieron dos fases de la venta
claramente diferenciadas, siendo la primera fase la compraventa de las participaciones de la SPV y la
segunda un acuerdo de servicios de desarrollo en el que Enerside Energy, S.A. se compromete a
desarrollar el proyecto hasta que el mismo alcance la fase de Ready to Build. En el documento de
compraventa firmado se establecieron las Condiciones Precedentes a ser cumplidas por ambas partes
para proceder al cierre del acuerdo. En el momento de la firma, la Sociedad Dominante recibié 1 millén
de euros.

Con fecha 19 de abril de 2024 ambas sociedades dieron por alcanzadas las Condiciones Precedentes,
dando asi por cerrada la compraventa de las participaciones de la SPV. Enerside ingresé 7,2 millones
de euros por el proyecto.

Dado que la obligacién subyacente del contrato es llevar dicho proyecto a Ready to Build, los ingresos y
costes derivados de la venta seran devengados una vez dicha obligacion sea considerada satisfecha
por ambas partes. Hasta ese momento, los ingresos recibidos por la Sociedad Dominante seran
registrados como ingresos anticipados en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” (Nota 15.9).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 (Nota 22) el plazo para alcanzar el estado de Ready to
Build se ha extendido mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha
ejercido los mecanismos establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de
las garantias correspondientes con devolucion de los importes. El Grupo mantiene sus derechos sobre

58



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

el activo y se encuentra a la espera de la clarificacion de la situacion regulatoria en Cerdefia, que afecta
al conjunto de proyectos solares en tramitacion.

15.3 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Compras de materias primas y otras materias consumibles
Compras nacionales - -
Otras importaciones 67.187 1.574.580

Trabajos realizados por otras empresas 590.494 22.431
Otros costes de las ventas - 1.967.096
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos - 139.035

126.773

Variacion de materias primas y otros aprovisionamientos -
657.681 3.829.915

15.4 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 4.331.655 5.258.773
Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio (Nota 18) 305.260 144.512
Indemnizaciones 110.779 687.443

4.747.694 6.090.728

Cargas sociales
Seguridad social 636.033 947.867
Otros gastos sociales 79.004 136.286
715.037 1.084.153

5.462.731 7.174.881

15.5 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Arrendamientos (Nota 7.2) 272.604 968.078
Reparaciones y conservacion 112.628 38.413
Servicios profesionales independientes 3.277.594 2.886.173
Transportes 1.992 119.693
Primas de seguros 157.372 305.260
Servicios bancarios 45.317 150.990
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 43.852 32.420
Suministros 24.087 136.810
Otros servicios 224.858 793.718

4.160.304 5.431.555

El sub-epigrafe arrendamientos incluye los arrendamientos de las oficinas de las distintas Sociedades
que conforman el grupo, ademas de otros gastos de arrendamiento (terrenos, etc.) que son necesarios
para el desarrollo de proyectos en Brasil, Chile e Italia. También incluye gastos de arrendamiento de
plazas de aparcamiento y renting de coches. Durante el ejercicio 2024 se rescindieron los contratos de
alquiler de las oficinas de Madrid, asi como los contratos de las oficinas de Brasil y Chile.

El sub-epigrafe servicios de profesionales independientes incluye gastos incurridos por el Grupo para la

realizacion de estudios medioambientales, trabajos de obra civil, trabajos de ingenieria, gastos de
representacion juridica y legal, obtencién de acreditaciones medioambientales, entre otros.
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El sub-epigrafe de otros servicios incluye gastos incurridos en viajes a las localizaciones de los
proyectos, tanto en desplazamiento transoceanico como en desplazamientos locales entre proyectos,

asi como otros servicios esporadicos varios.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025, se incluyen como otros gastos de explotacion, ingresos por
108.579 euros (gastos por 344.738 euros a 31 de diciembre de 2024) correspondientes a la devolucion

de IVA pagado en ltalia considerado como IVA no recuperable al cierre del ejercicio 2024.
15.6  Amortizacion del inmovilizado

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inmovilizado intangible (Nota 6) 134.320 132.672
Inmovilizado material (Nota 7) 354.642 609.460
488.962 742.132
15.7 Resultados por deterioros y enajenacion de inmovilizado
El detalle de los resultados por deterioro y enajenacién de inmovilizado es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Deterioros y pérdidas
Inmovilizado material (Nota 7) 1.587.000 868.265
Resultados por enajenaciones y otras
Inmovilizado material (Nota 7) 3.755 78.198
1.590.755 946.463
15.8 Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Intereses por deudas con empresas asociadas y vinculadas 1.779.116 1.493.788
Intereses por deudas con terceros
Préstamos y créditos con entidades de créditos (Nota 13.1) 5.619.465 3.786.926
Otros gastos financieros 1.195.215 5.988.059
8.593.796  11.268.773

Intereses por deudas con empresas asociadas y vinculadas

El sub-epigrafe de intereses por deudas con empresas asociadas y vinculadas esta compuesto por los
intereses devengados y ajustes de coste amortizado de las obligaciones convertibles con Inveready
Convertible Finance Il FCR (Nota 12.2) por importe de 1.612.303 euros (1.305.755 euros a 31 de
diciembre de 2024), ademas de intereses devengados por otras deudas con empresas vinculadas (Nota

12.2) por importe de 166.813 euros (78.945 euros a 31 de diciembre de 2024).
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15.9 Periodificaciones

El detalle de las periodificaciones es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Periodificaciones de activo a corto plazo 333.147 536.545
Periodificaciones de pasivo a corto plazo (7.200.000)  (7.200.000)

(6.866.853)  (6.663.455)

El saldo de las periodificaciones de activo a 31 de diciembre de 2025 se corresponde con gastos
periodificados de un aval ligado a la venta del proyecto Palmadula por importe de 176.658 euros (523.040
euros a 31 de diciembre de 2024) y otros costes relacionados con la venta del mismo (Nota 15.1).
Adicionalmente, incluyen gastos anticipados por importe de 137.806 euros correspondientes a Due
Diligence y otros gastos derivados de la consecucion de financiacién incurridos en operaciones en curso
a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Las periodificaciones de pasivo a corto plazo a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se
corresponden con los ingresos anticipados derivados de la venta del proyecto Palmadula (Nota 15.1).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 (Nota 22) el plazo para alcanzar el estado de Ready to
Build se ha extendido mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha
ejercido los mecanismos establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de
las garantias correspondientes con devolucion de los importes.El Grupo mantiene sus derechos sobre
el activo y se encuentra a la espera de la clarificacion de la situacion regulatoria en Cerdefia, que afecta
al conjunto de proyectos solares en tramitacion.

16. MONEDA EXTRANJERA
16.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera

El detalle de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre es

el siguiente:
Délares Reales
(Euros) americanos brasilefios Total
Ejercicio 2025
Activos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.856 325 2.181
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 1.034.891 1.034.891
1.856 1.035.216 1.037.072
Pasivos
Deudas con entidades de crédito 2.142.956 - 2.142.956
Otros pasivos financieros 1.451.959 - 1.451.959
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - -
3.594.915 - 3.594.915
Ejercicio 2024
Activos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 69.054 80.040 149.094
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 1.036.679 1.036.679
69.054 1.116.719 1.185.773
Pasivos
Deudas con entidades de crédito 2.762.430 - 2.762.430
Otros pasivos financieros 1.190.826 - 1.190.826
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 314.811 - 314.811

4.268.067 - 4.268.067
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El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera es el siguiente:

Ddlares Reales
(Euros) americanos brasilenos Total

Ejercicio 2025

Compras - - -
Ventas - - -

Ejercicio 2024

Compras 79.845 - 79.845
Ventas - 1.933.373 1.933.373

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de instrumentos
financieros es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Préstamos y partidas a cobrar
Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio - 252.232

Préstamos y partidas a pagar
Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio (13.278)  (3.579.106)
(13.278)  (3.326.874)

17. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad Dominante no mantiene compromisos de pensiones con sus empleados, ni esta obligado
al pago de prestaciones adicionales a las pensiones de la Seguridad Social a su personal jubilado en
virtud del Convenio Colectivo que les resulta de aplicacion.

18. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Con fecha 9 de septiembre de 2022 el Consejo de Administracién aprobd un Plan de Incentivos a Largo
Plazo para los principales directivos y otros empleados del Grupo, con el fin de incentivarlos a largo plazo
y retener el personal clave del Grupo. El consumo maximo de capital autorizado para entregar en
acciones de la Sociedad Dominante asciende a 499.450 acciones. Asimismo, dicho plan tiene una
duracion de 3 afos y se devenga entre 1 de enero de 2022 y 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con
la consecucién de determinados objetivos financieros y de gestion.

Inicialmente, dicho plan iba a ser liquidado de forma hibrida, un 30% pagado en efectivo y el 70% restante
mediante acciones de la Sociedad Dominante Enerside Energy, S.A.

Con fecha 28 de febrero de 2025, el Consejo de Administraciéon aprobd modificaciones al reglamento del
Plan de Incentivos a largo Plazo. Dichos cambios consistian en el cambio en la forma de liquidacion,
pasando a ser al 100% en efectivo, asi como la postergacion de la fecha de liquidacion del plan, con un
long stop date fijado para la fecha de aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2026, sin
modificarse en cualquier caso los plazos de devengo del mismo.
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El detalle del gasto de personal (Nota 15.4) registrado por transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Plan de opciones sobre acciones de Enerside Energy, S.A. para los directivos y altos directivos 305.260 144.512
305.260 144.512

Por tanto, los costes de este plan se han registrado en el balance de la siguiente forma:

(Euros) 2025 2024
% del plan pagado en acciones

Saldo inicial 451.720 366.660
Gasto de personal - 85.060
Reclasificacién a plan pagado en efectivo (451.720) -
Patrimonio neto — Reservas voluntarias para LTIP - 451.720
% del plan pagado en efectivo

Saldo inicial -
Reclasificacion a largo plazo 214.553 -
Gasto de personal 305.260 -
Reclasificacion a plan pagado en efectivo 451.720 -
Provisiones a largo plazo (Nota 12) 971.533 -
% del plan pagado en efectivo

Saldo inicial 214.553 155.100
Reclasifiacion a corto plazo (214.553)

Gasto de personal - 59.453
Provisiones a corto plazo (Nota 12) - 214.553

El gasto devengado en el ejercicio 2025 se corresponde con la actualizacién de los importes a recibir
por los empleados (tanto en acciones como en efectivo) una vez evaluado el grado de cumplimiento de
los objetivos incluidos en el plan a cierre del ejercicio.
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19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad Dominante ha realizado transacciones durante los
ejercicios 2025 y 2024, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Inverside Asset Management, SL Empresa vinculada
Alternative Green Energy Italy Holdco, SL Empresa vinculada
Inveready Convertible Finance Il FCR Empresa vinculada
Administradores Consejeros
Alta Direccién Directivos

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la
Sociedad Dominante y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

19.1 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Empresas

(Euros) vinculadas Consejeros Directivos Total
Ejercicio 2025

Créditos a corto plazo (Nota 8) 544,977 - - 544,977
Personal (Nota 8) - - 15.225 15.225
Deudas a corto plazo (Nota 13) (10.145.096) (2.430.466) - (12.575.562)
Ejercicio 2024

Créditos a corto plazo (Nota 8) 658.843 - - 658.843
Personal (Nota 8) - - 9.730 9.730
Deudas a largo plazo (Nota 13) (9.346.572) - - (9.346.572)
Deudas a corto plazo (Nota 13) - (426.058) - (426.058)

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:
Empresas del Empresas

(Euros) Grupo vinculadas Consejeros Directivos Total
Ejercicio 2025

Ventas - - - - -
Gastos financieros - (1.612.303) (166.813) - (1.779.116)
Ejercicio 2024

Ventas - - - - -
Gastos financieros - (1.384.700) (109.088) - (1.493.788)

19.2 Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la
alta direccion de la Sociedad Dominante es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Administradores
Sueldos 461.000 402.000
Alta direccion
Sueldos 351.379 627.290
Transacciones basadas en instrumentos de patrimonio (Nota 18) 60.038 (150.251)
872.417 879.039
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad Dominante no tenia obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion.

A 31 de diciembre de 2025 existian créditos concedidos al personal de alta direccion y a los miembros
del Consejo de Administracion por importe de 15.225 euros (9.730 euros a 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2025 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 22.090 euros (23.252
euros en 2024).

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado
que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad Dominante. En este sentido, uno de
los administradores ha declarado mantener acciones en una compania de actividad analoga.

20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
201 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad Dominante, es decir, por la posibilidad de no recuperar
los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inversiones financieras a largo plazo 98.753 77.562
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.345.069 3.720.390
Inversiones financieras a corto plazo 1.310.181 1.944.905
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.445.699 1.721.766

5.199.702 7.464.623

20.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de
precio.

No obstante, el resultado y patrimonio neto no se veria afectado de manera significativa debido a
cambios, razonablemente posibles, en las variables de riesgos y tipos de cambio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se
debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a corto y largo plazo a tipos de interés variable
(Nota 13.1).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.
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El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en la correspondiente moneda.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar que representan la exposicion del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion
del Grupo en funcién de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.

20.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos,
o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las disponibilidades de liquidez necesarias.

A pesar de la situacion general de los mercados financieros, en el Grupo se presta atencién permanente
a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar en un futuro a solventar crisis de liquidez vy,
en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:
e Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos cortos.
e Control de financiaciones y refinanciaciones.

e Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

Diversificacién de fuentes de financiacién: a nivel corporativo, la financiacion bancaria es fundamental
debido a su coste, en muchas ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas.

Asimismo, tal y como se indica en la nota 2.3, a 31 de diciembre de 2025, pasivos corrientes ascienden
a 78,4millones de euros y los activos corrientes a 61,1 millones de euros, resultando en un Fondo de
Maniobra negativo, la Sociedad Dominante estd analizando otras vias de financiacion que permitan
asegurar la liquidez del Grupo para seguir con su actividad recurrente.

Los factores mitigantes a dicha situacion se desglosan en la nota 2.3.
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21. OTRA INFORMACION
211 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad Dominante distribuidas por categorias es el

siguiente:
Numero medio
NUmero medio de personas con
Numero de personas empleadas al de personas discapacidad > 33%
final del ejercicio empleadas en  del total empleadas
Hombres Mujeres Total el ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2025
Equipo directivo 5 3 8 9 -
Equipo corporativo y técnico 21 18 39 47 -
Equipo de proyecto 3 - 3 3 -
29 21 50 59
Ejercicio 2024
Equipo directivo 6 3 9 9 -
Equipo corporativo y técnico 30 20 50 85 -
Equipo de proyecto 5 - 5 47 -
M 23 64 141

Al 31 de diciembre de 2025, el Consejo de Administraciéon estaba formado por 5 personas fisicas y 4
personas juridicas (5 personas fisicas y 4 personas juridicas a 31 de diciembre de 2024).

De acuerdo con el RD 1159/2010, no han formado parte de la plantilla del Grupo empleados con una
discapacidad mayor o igual al 33% durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025 y el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2024.

21.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios percibidos en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido
los siguientes:

(Euros) 2025 2024
Servicios de auditoria 131.000 103.000
Otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas se exige por la normativa aplicable 47.330 32.330
Otros servicios - 36.560

178.330 171.890

Adicionalmente, los honorarios percibidos en el ejercicio por los servicios prestados por otras empresas
que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas han sido los siguientes:

(Euros) 2025 2024

Servicios fiscales - -

Otros servicios 20.000 56.942
20.000 56.942
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21.3 Informacién sobre medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica, la Sociedad Dominante no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de ésta. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales. La Sociedad Dominante no tiene asignados derechos de emisién de
gases de efecto invernadero, ni existen partidas relacionadas con este concepto que requieran
informacion adicional.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad Dominante
quedan cubiertas con un seguro de responsabilidad civil.
21.4 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores, aplicable a las sociedades del Grupo
con domicilio fiscal en Espafa es la siguiente:

2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 245 137
Ratio de operaciones pagadas 165 57
Ratio de operaciones pendientes de pago 405 335
(Euros)
Total pagos realizados 5.542.079 7.128.927
Total pagos pendientes 2.763.005 2.922.775
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad 2.688.689 4.520.481
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos
realizados 49% 63%
(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 704 773
Porcentaje sobre el total de facturas 72% 82%

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 24 de diciembre de 2025, El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé
aumentar el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la
emision de nuevas acciones a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accion al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de
2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante recibié de uno de sus socios 499.970 euros
de forma anticipada para suscribir en dicha ampliaciéon. Dicho importe quedd registrado como otras
aportaciones de socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso
de ampliacion de capital.

El proceso concluy6 el pasado 19 de marzo de 2026, con una ampliacién de capital efectiva de

994.968,94 euros, mediante la emision de 1.063.001 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una
prima de emision de 0,93 euros por accion (inscrita en el Registro Mercantil el 16 de abril de 2026).
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En relacion con el proyecto Palmadula, el plazo para alcanzar el estado Ready to build se ha extendido
mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha ejercido los mecanismos
establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de las garantias
correspondientes con devolucion de los importes.

La Compaiiia mantiene sus derechos sobre el activo y se encuentra a la espera de la clarificacion de la
situacién regulatoria en Cerdena, que afecta al conjunto de proyectos solares en tramitacion.

Con fecha 20 de febrero de 2026, el Grupo ha firmado CIFI la modificacién del contrato de financiacion
que mantienen ambas partes. Dicha modificacion ha permitido adecuar el calendario de amortizacion a
la situacion operativa del proyecto, incluyendo la reprogramacién de determinadas cuotas de capital y la
extension de los vencimientos asociados al tramo financiado, reforzando asi la sostenibilidad del perfil
de repago.

Adicionalmente, se han incorporado ajustes operativos en el contrato que aportan mayor flexibilidad en
la gestion de la deuda, incluyendo mecanismos de prepago voluntario y la adaptacion de determinadas
condiciones financieras a la evolucion del proyecto.

Como resultado de estas actuaciones, se ha regularizado la situacién de cumplimiento bajo el contrato

de financiacién, quedando subsanados los incumplimientos existentes con anterioridad a la firma de la
modificacion.

Barcelona, a 24 de abril de 2026
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De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no
financiera y diversidad, Enerside Energy, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el Grupo) ha
elaborado el Estado de Informacion no Financiera consolidado relativo al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025, que forma parte y que se presenta como documento separado adjunto al presente
Informe de Gestidn consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.

1. EVOLUCION DEL GRUPO DURANTE EL EJERCICIO

El Grupo anuncié en enero de 2024 un nuevo plan de negocio, conocido como plan Impulsa. Es este
sentido, a cierre de 2024 el Grupo completé con éxito las dos primeras fases del plan, consistiendo en
una fase inicial de reajuste y una segunda fase de estabilizacion.

Siguiendo la fase de reajuste, la compafiia ha conseguido reducir un 41% sus costes de estructura
(gastos de personal + otros gastos de explotacion) con respecto al ejercicio 2024 (77% de ahorro
respecto al ejercicio 2023).

Adicionalmente al plan Impulsa, la Sociedad Dominante ha realizado una importante operacién de
ampliacion de capital durante el ejercicio.

Con fecha 24 de junio de 2025 El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé aumentar
el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, por un importe nominal maximo de hasta el 20% del capital social a un precio de emision
igual o superior a 2,07 euros (nominal mas prima), todo ello en virtud de la delegacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2024.

El proceso concluyé el 24 de septiembre de 2025, con una ampliacién de capital efectiva de 7.999.999,38
euros, mediante la emision de 3.864.734 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una prima de
emision de 2,06 euros por accion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecucién de la mismas han
sido reconocidos por la Sociedad Dominante con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas”
(Nota 11.3).

Con fecha 24 de diciembre de 2025, El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé
aumentar el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la
emision de nuevas acciones a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accién al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de
2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante recibié de uno de sus socios 499.970 euros
de forma anticipada para suscribir en dicha ampliaciéon. Dicho importe quedd registrado como otras
aportaciones de socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso
de ampliacién de capital.

El proceso concluyd el pasado 19 de marzo de 2026, con una ampliacién de capital efectiva de
994.968,94 euros, mediante la emision de 1.063.001 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una
prima de emisién de 0,93 euros por accion.

Con fecha 22 de septiembre de 2025 la Sociedad Dominante firmoé un acuerdo marco de colaboracion
estratégica con un socio industrial de referencia en el sector de las energias renovables, con activos
valorados en mas de 28.000 millones de dodlares y con planes de desplegar una inversién significativa
en Europa de aqui al 2030. El objeto del acuerdo es el desarrollo conjunto de hasta 1.000 MW de
proyectos solares fotovoltaicos y de almacenamiento con baterias (BESS), principalmente en ltalia. El
acuerdo tiene una vigencia inicial de tres afios y establece un marco estable de cooperacién para
impulsar los proyectos hasta su fase de operacién comercial. Asimismo, otorga a la contraparte un
derecho de preferencia en la adquisicion de determinados activos de la cartera de Enerside, en linea
con la estrategia de rotacion de activos incluida en el plan de negocio de la Compaiia.
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2. INFORME DE GESTION ECONOMICA

El Grupo ha conseguido mejorar el resultado operativo respecto al ejercicio anterior, derivado
principalmente de un ahorro de un 41% en los gastos de personal y otros gastos de explotacion.

Durante el ejercicio 2025, el Grupo se ha centrado en la creacion de valor, invirtiendo principalmente sus
proyectos en desarrollo en Italia, a través de la filial Enerside Energy Italia, S.R.L.

Adicionalmente, ha conseguido mejorar la estructura de su balance a través de una ampliacion de capital
dineraria por importe de 8 millones de euros.

Finalmente, con posterioridad al cierre del ejercicio, el Grupo ha alcanzado un acuerdo con CIFl para la
modificaciéon del contrato de financiacién. Dicha modificacion ha permitido adecuar el calendario de
amortizacion a la situacién operativa del proyecto, incluyendo la reprogramacion de determinadas cuotas
de capital y la extension de los vencimientos asociados al tramo financiado, reforzando asi la
sostenibilidad del perfil de repago.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Para el préximo ejercicio, la Sociedad Dominante pretende concluir los procesos de rotacién de sus
activos, tras un ejercicio en el que los procesos se han visto afectados por la incertidumbre en un entorno
tan complejo como el de las energias renovables, ademas de seguir enfocandose en el desarrollo de
proyectos. Adicionalmente, la Sociedad Dominante pretende obtener financiacién para la construccion
de los proyectos italianos en desarrollo, con el fin de incorporar mas MWp a su cartera de activos en
operacion. Finalmente, se espera alcanzar eficiencias adicionales en reduccion de costes, ademas de
una reestructuracion en la estructura de deuda financiera con el fin de aligerar los costes financieros de
la Sociedad Dominante.

En una vision a largo plazo (2027-2028) la Sociedad Dominante tiene como objetivo tener afianzada su
cartera de activos en operacion, lo que le permitira tener flujos de caja recurrentes que permitan financiar
el desarrollo de proyectos y la estructura de la compafiia. Para alcanzar este objetivo, se pretende
obtener inyecciones de capital adicionales.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con fecha 24 de diciembre de 2025, El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé
aumentar el capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la
emision de nuevas acciones a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accién al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de
2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad Dominante recibié de uno de sus socios 499.970 euros
de forma anticipada para suscribir en dicha ampliaciéon. Dicho importe quedd registrado como otras
aportaciones de socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso
de ampliacién de capital.

El proceso concluy6 el pasado 19 de marzo de 2026, con una ampliacién de capital efectiva de
994.968,94 euros, mediante la emision de 1.063.001 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una
prima de emision de 0,93 euros por accion.

En relacion con el proyecto Palmadula, el plazo para alcanzar el estado Ready to build se ha extendido
mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha ejercido los mecanismos
establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de las garantias
correspondientes con devolucion de los importes.
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La Compaiiia mantiene sus derechos sobre el activo y se encuentra a la espera de la clarificacion de la
situacioén regulatoria en Cerdefia, que afecta al conjunto de proyectos solares en tramitacion.

Con fecha 20 de febrero de 2026, el Grupo ha firmado CIFI la modificacion del contrato de financiacion
que mantienen ambas partes. Dicha modificaciéon ha permitido adecuar el calendario de amortizacion a
la situacion operativa del proyecto, incluyendo la reprogramacion de determinadas cuotas de capital y la
extension de los vencimientos asociados al tramo financiado, reforzando asi la sostenibilidad del perfil
de repago.

Adicionalmente, se han incorporado ajustes operativos en el contrato que aportan mayor flexibilidad en
la gestion de la deuda, incluyendo mecanismos de prepago voluntario y la adaptacién de determinadas
condiciones financieras a la evolucién del proyecto.

Como resultado de estas actuaciones, se ha regularizado la situacién de cumplimiento bajo el contrato
de financiacién, quedando subsanados los incumplimientos existentes con anterioridad a la firma de la
modificacion.

5. INFORMES SOBRE LAS ACTIVIDADES DE I+D
Este punto no aplica para las actividades del Grupo.

6. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de tipo de cambio.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar que representan la exposicion del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de
la Sociedad Dominante en funcién de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos,
o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago. El objetivo del grupo es mantener las disponibilidades de liquidez necesarias.

A pesar de la situacion general de los mercados financieros, en el Grupo se presta atencién permanente
a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar en un futuro a solventar crisis de liquidez vy,
en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:
e Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos cortos.
e Control de financiaciones y refinanciaciones.

e Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

Diversificaciéon de fuentes de financiacién: a nivel corporativo, la financiacion bancaria es fundamental
debido a su coste, en muchas ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas.

No se excluye la utilizacién de otras fuentes en el futuro.
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Riesgos de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en la correspondiente moneda.

Riesgos de tipos de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion del grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

7. ACCIONES PROPIAS
A cierre del ejercicio 2025 la Sociedad Dominante posee un total de 243.460 acciones propias en cartera,
104.225 acciones correspondientes al programa de recompra de acciones propias y 139.235 acciones
correspondientes a la cuenta de liquidez suscrita con el Asesor Registrado.

8. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad Dominante asciende a 245 dias en el ejercicio
2025 (70 dias en el ejercicio 2024). Dado que el periodo medio de pago a proveedores se situa por

encima del limite marcado por la ley de morosidad, la Sociedad Dominante ha implantado un nuevo
flujo interno de 6rdenes de pago con el fin de reducirlo por debajo del limite establecido por ley.

Barcelona, a 24 de abril de 2026

73



Informe de Verificacién Independiente del
Estado de Informacién No Financiera
Consolidado correspondiente al ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2025

ENERSIDE ENERGY, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

The better the question. E I

The better the answer. Shape the future
The better the world works. with confidence



Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

Shape the future (gsspc))alﬁz Bancalons

with confidence

INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION NO
FINANCIERA CONSOLIDADO

A los accionistas de Enerside Energy, S.A.:

De acuerdo al articulo 49 del Cddigo de Comercio hemos realizado la verificacidn, con el alcance de
seguridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera Consolidado adjunto (en adelante EINF)
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025, de Enerside Energy, S.A. y
Sociedades Dependientes (en adelante, el Grupo) que forma parte del Informe de Gestién
Consolidado del Grupo.

El contenido del EINF incluye informacién adicional a la requerida por la normativa mercantit vigente
en materia de informacién no financiera que no ha sido objeto de nuestro trabajo de verificacion. En
este sentido, nuestro trabajo se ha limitado exclusivamente a la verificacién de la informacion
identificada en el Anexo | “Indice de contenidos de la Ley 11/2018 y estandares GRI" incluido en el
EINF adjunto.

Responsabilidad de los Administradores

La formulacién del EINF incluido en el Informe de Gestién Consolidado del Grupo, asi como el
contenido del mismo, es responsabilidad de los Administradores de Enerside Energy, S.A. El EINF se
ha preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y
siguiendo los criterios de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative
(estdndares GRI) seleccionados, asi como aquellos otros criterios descritos de acuerdo a lo
mencionado para cada materia en el Anexo | “indice de contenidos de la Ley 11/2018 y estandares
GRI" del citado Estado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacion y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Los administradores de Enerside Energy, S.A. son también responsables de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestién de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del EINF.

Nuestra independencia y gestién de la calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demds requerimientos de ética del
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las normas
internacionales de independencia) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (Cddigo de ética del IESBA, por sus siglas en inglés) que esta
basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia
profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestién de la Calidad (NIGC) 1, que requiere que la
firma disefie, implemente y opere un sistema de gestién de la calidad que incluya politicas y
procedimientos relativos al cumplimiento de los requerimientos de ética, normas profesionales y
requerimientos legales y reglamentarios aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacién no
Financiera y, especificamente, en informacion de desempeiio econémico, social y medioambiental.

Domicitic Social: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades,
fotio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 1. C.LF. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada basdndonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a cabo
nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, "Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditoria o
de la Revisidon de Informacidn Financiera Historica” (NIEA 3000 Revisada) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ({IAASB) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacién sobre encargos de verificacién del Estado de
Informacién No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espania.

En un trabajo de sequridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en su naturalezay
momento de realizacién, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de
seguridad razonable y, por lo tanto, la sequridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacidn de preguntas a la Direccién, asi como a las diversas
unidades del Grupo que han participado en la elaboracién del EINF, en la revisidn de los procesos
para recopilar y validar la informacién presentada en el EINF y en la aplicacién de ciertos
procedimientos analiticos y pruebas de revisién por muestreo que se describen a continuacién:

Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las politicas y los
enfoques de gestidn aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y
obtener la informacién necesaria para la revisién externa.

Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 en funcién del andlisis de materialidad
realizado por el Grupo y descrito en el apartado “Analisis de materialidad”, considerando
contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor.

Analisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF del
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Revision de la informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestién
aplicados en relacién a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Comprobacidn, mediante pruebas, en base a la seleccién de una muestra, de la informacién
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 2025 y su adecuada compilacién a partir de los datos suministrados por las fuentes de
informacién.

Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direccién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Conclusion

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias que hemos
obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno gue nos haga creer que el EINF del Grupo
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 no ha sido preparado, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa
mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estdndares GRI seleccionados, asi como aquellos
otros criterios descritos de acuerdo a lo mencionado para cada materia en el Anexo | “Indice de
contenidos de la Ley 11/2018 y estandares GRI" del citado EINF.

Uso y distribucién

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa mercantil
vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propdsitos vy jurisdicciones.

ERNST & YOUNG, S.L.
Col-legi
de Censors Jurats

de Comptes &
de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L.

Antonio CapeII'a Elizalde

2026 Nam. 20/26/05222
IMPORT COL-LEGIAL: 30.00 EUR

29deabrilde 2026 e

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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1. INTRODUCCION Y ALCANCE

El presente Estado de Informaciéon No Financiera (EINF) forma parte del Informe de Gestion del
ejercicio fiscal 2025 (comprendido entre el 01/01/2025 al 31/12/2025) de Enerside Energy S.A. y sus
sociedades dependientes (“Enerside” o el “Grupo”). Su elaboracidn se realiza conforme a los requisitos
de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera y diversidad.

El informe presenta la informacion relevante en materia de sostenibilidad de Enerside, centrada en los
asuntos materiales para su actividad y su entorno. Estos temas se enmarcan en las dimensiones
ambientales, sociales y de personal, derechos humanos, ética y anticorrupcion establecidas en la
normativa aplicable. El alcance comprende la informacion no financiera de Espana, Brasil, Chile e Italia,
geografias en las que estan domiciliadas las sociedades que forman parte del Grupo Enerside.

La informacién se ha preparado tomando como referencia los estandares GRI (Global Reporting
Initiative) segun su materialidad para la compaiiia y su alineacion con los requisitos de la Ley 11/2018.
El informe esta sujeto a verificacion por un prestador independiente de servicios de verificacion.

El contenido del informe se estructura en torno a las politicas aplicadas, los riesgos asociados y los
indicadores de seguimiento relativos a cada tema material. La seleccion de contenidos se basa en los
asuntos definidos por el analisis de materialidad.

Analisis de materialidad

El analisis de materialidad permite identificar los temas de sostenibilidad que son relevantes para
Enerside y que pueden influir en su actividad, su entorno y su capacidad de generar valor. Se basa en
el principio de doble materialidad, que considera los impactos del Grupo sobre el entorno y las
personas, asi como los efectos que los aspectos ambientales, sociales y de gobernanza pueden tener
sobre su actividad y resultados.

La metodologia integra la revision del contexto del negocio, la consideracién de la perspectiva de los
grupos de interés y sesiones internas de trabajo. El analisis vigente, aprobado por el Consejo de
Administracién, actia como referencia para priorizar los temas clave y orientar la gestion de la
sostenibilidad en el Grupo.

La identificacion y valoracién de impactos, riesgos y oportunidades (IROs) se basa en criterios de
severidad o magnitud y probabilidad, y valora los efectos potenciales en tres horizontes temporales:
corto plazo (1 afio), medio plazo (1-5 afios) y largo plazo (mas de 5 afios). Este enfoque permite situar
los temas en funcién de su relevancia y del momento en el que pueden materializarse.

Los temas materiales identificados para 2025 son los siguientes:

Descarbonizacioén

Transicidon energética
Economia circular
Biodiversidad y ecosistemas
Seguridad, salud y bienestar
Diversidad, equidad e inclusién
Derechos humanos
Relaciones con comunidades
Etica y transparencia
Cadena de valor

Nuevas tecnologias

Gestion de la informacion

Estos temas sustentan la estrategia de sostenibilidad del Grupo y orientan la gestiéon de riesgos y
oportunidades en los distintos ambitos del informe.
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2. MODELO DE NEGOCIO
2.1. Cadena de valor
Perfil corporativo

Enerside es una plataforma integrada de energias renovables especializada en el desarrollo y la
gestion de activos de solar fotovoltaica y sistemas de almacenamiento energético (BESS, del inglés,
Battery Energy Storage System). Con casi dos décadas de trayectoria en el sector, la compafiia opera
hoy con un modelo robusto y orientado a la eficiencia, apoyado en mecanismos homogéneos de
gobernanza, control del riesgo y altos estandares de transparencia en todas sus geografias.

Con sede corporativa en Barcelona y presencia estable en Espafa, ltalia, Brasil y Chile, Enerside
combina capacidades locales con funciones corporativas integradas que garantizan estandares
consistentes de calidad, cumplimiento y transparencia. La actividad en mercados con marcos
regulatorios diferenciados refuerza un perfil de riesgo equilibrado y aporta diversificacion frente a
dinamicas competitivas y ciclos de mercado distintos.

Enerside gestiona una cartera de 4,8 GW en solar fotovoltaica y 13,2 GWh en BESS en distintas etapas
de madurez. Esta cartera constituye la base para la planificacién del portafolio, la asignacion de capital
y las decisiones de mantener o rotar activos, en funcion de su perfil de madurez y retorno esperado.

La experiencia operativa en activos propios de generacion de energia renovable en Brasil y Chile, junto
con las capacidades desarrolladas en la tramitacion de permisos, ingenieria, logistica, construccion y
gestion técnica durante la operacion de las instalaciones, refuerza la capacidad de la companfia para
asegurar rendimiento, fiabilidad y trazabilidad en la ejecucion técnica y la integracién de criterios ESG.

Modelo de negocio y creacién de valor

El modelo de Enerside se articula en torno al desarrollo de oportunidades y proyectos de energias
renovables y la gestion de activos propios, con criterios de asignacion de capital basados en el analisis
individualizado del riesgo-retorno, el marco regulatorio y el coste de capital. La creacion de valor
combina tres palancas complementarias:

e Estructuras con socios o clientes (coinversion, transferencia o gestion) que optimizan coste de
capital, reparto de riesgos y velocidad de ejecucion.

¢ Rotacidn selectiva, total o parcial, para materializar valor en hitos de madurez y reciclar capital
hacia nuevas oportunidades.

e Operacion selectiva de activos con visibilidad adecuada de ingresos y perfil de riesgo estable,
para capturar flujos y retornos recurrentes.

A lo largo del ciclo de vida de un proyecto de inversion en activos de energia renovable fotovoltaica y
de almacenamiento de energia eléctrica se gestionan tres etapas diferenciadas: desarrollo,
construccion y operacion.

Durante la fase de desarrollo se identifican las oportunidades, se analiza la viabilidad y se obtienen los
permisos necesarios. El desarrollo se orienta a madurar proyectos compatibles con financiacion y
ejecucion, priorizando hitos criticos (permisos, conexion, ingenieria, requisitos ambientales y
documentacion de proyecto) para reducir incertidumbre técnica y regulatoria. La estructuraciéon se
disefa bajo criterios de bancabilidad, definiendo estrategias de desarrollo y marcos contractuales
coherentes con los estandares exigidos por financiadores y contrapartes. La sostenibilidad forma parte
del control del riesgo en todas las fases, incluida la gestién de proveedores y contratistas.

La construccién transforma el proyecto en una instalacién operativa bajo esquemas de control que
aseguran calidad y cumplimiento. Durante la ejecucion, Enerside asegura el control de la calidad, de
los aspectos ambientales y de seguridad y salud, cumplimiento normativo y de costes y plazos. La
gestion de la construccidon mediante equipo propio, proveedores y contratistas se encarga del
cumplimiento de estandares y de asegurar la correcta puesta en servicio hasta la operacion comercial
del activo.
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La gestion del activo durante la fase de operacion involucra el seguimiento técnico y comercial. Se
supervisa el rendimiento de la instalacion, su disponibilidad y el cumplimiento regulatorio a lo largo de
su vida util. La operacion y mantenimiento se basan en realizar un seguimiento de la disponibilidad y
produccion, analisis de pérdidas, planes de optimizacion, control operativo y contractual y supervision
de contratistas. La gestion se completa con el seguimiento comercial y de la venta de energia
asegurando una gestién de aspectos materiales ESG robusta y verificable.

En conjunto, el modelo se alinea con criterios reconocidos por el mercado de capitales: transparencia
en la gestion de activos, estructuracion conforme a estandares de bancabilidad, asignacién disciplinada
de capital con decisiones individualizadas por activo y diversificacion geogréfica en mercados con
dinamicas regulatorias y competitivas diferenciadas.

Gobernanza y capacidades operativas

Enerside opera bajo un marco integrado de gobernanza y control interno, aplicable a nivel corporativo
y de activo. El sistema de gestion se apoya en certificaciones internacionales en calidad, medio
ambiente, seguridad y cumplimiento, que refuerzan el control operativo, la trazabilidad y la gestion del
riesgo en todas las fases del ciclo de vida del proyecto.

Este marco facilita la credibilidad ante financiadores e inversores y permite acceder a financiacion
sostenible cuando aplica, al basarse en procesos auditables y coherentes con estandares reconocidos.
2.2. Organizacion y estructura

Diagrama societario

La organizacidn societaria del Grupo Enerside, encabezada por Enerside Energy S.A., incluye las
siguientes sociedades:

Porcentaje de

Sociedad dependiente Domicilio participacion
31.12.2025
Enerside EPC Services SLU Barcelona, Espafa 100,00%
Enerside Energy Caribe, SL Barcelona, Esparia 80,00%
Enerside Baterias HoldCo, SLU Barcelona, Esparia 100,00%
Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA Sao Paulo, Brasil 99,50%
Enerside Energy SpA Santiago de Chile, Chile 100,00%
Enerside Solar Chile | SpA Santiago de Chile, Chile 100,00%
Curie Asset Management SpA (**) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Enerside Energy Italy SRL Milan, Italia 57,75%
Green Development SRL Milan, Italia 57,75%
Talavera Solar, SL (*) Barcelona, Espafa 100,00%
San Miguel de Arona Fotovoltaica, SLU (*) Tenerife, Espafia 100,00%
Enerside Baterias 3 SLU (*) (**) Barcelona, Esparia 100,00%
Enerside Baterias 2 SLU (*) (**) Barcelona, Esparia 100,00%
Enerside Baterias 1 SLU (*) (**) Barcelona, Esparia 100,00%
Enerside Baterias 4 SLU (*) Barcelona, Esparia 100,00%
Camboata Energia Solar SPE Ltda (*) Janauba, Brasil 99,75%
Pogo Verde Energia Solar SPE Ltda (*) Montes Claros, Brasil 99,75%
Ribeiro Gongalves | Energia Solar SPE Ltda (*) Ribeiro Gongalves, Brasil 99,75%
Ribeiro Gongalves Il Energia Solar SPE Ltda (*) Ribeiro Gongalves, Brasil 99,75%



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

Porcentaje de

Sociedad dependiente Domicilio participacion
31.12.2025
Russas Energia Solar SPE Ltda (*) Fortaleza, Brasil 99,75%
Russas Il Energia Solar SPE Ltda (*) Fortaleza, Brasil 99,75%
Beberibe Energia Solar SPE Ltda (*) Fortaleza, Brasil 99,75%
Ribeiro Gongalves V Energia Solar SPE S.A. (¥) Ribeiro Gongalves, Brasil 99,75%
RES Moreira | Energia Solar SPE Ltda (*) Fortaleza, Brasil 99,75%
RES Moreira Il Energia Solar SPE Ltda (*) Fortaleza, Brasil 99,75%
RES Moreira Il Energia Solar SPE Ltda (*) Fortaleza, Brasil 99,75%
RES Moreira IV Energia Solar SPE Ltda (*) Fortaleza, Brasil 99,75%
Paracatu Energia SPE LTDA (*) Belo Horizonte; Brasil 99,75%
Velho Chico Energia Solar SPE Ltda (*) Recife, Brasil 99,75%
Ailin Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Aimara Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Kepler Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Millaray Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Sayen Fotovoltaica SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Solar Mulchen SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Parque Solar Pequén SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Parque Solar Gamma SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Parque Solar Altair SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Parque Solar Omega SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Parque Solar Neutron SpA (*) Santiago de Chile, Chile 100,00%
Thiesi Solar SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Serracapriola 2 Solar SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Mussomeli Solar SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Sigma Solar SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Tau Solar SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Epsilon Solar SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Omega Energy SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Albasarda SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Sole e Mare SRL (*) Milan, Italia 57,75%
Enerside Connessione SRL (*) Milan, Italia 57,75%

(*) Corresponden a las Sociedades de Propésito Especifico (SPV, del inglés, Special Purpose Vehicle).

(**) Durante el transcurso del ejercicio 2025 las siguientes sociedades han cambiado su denominacién social: Enerside Espafia
Autoconsumo 1 SLU, a Enerside Baterias 3 SLU; Enerside Espafia Autoconsumo 2 SLU, a Enerside Baterias 2 SLU;
Enerside Espafia Autoconsumo 3 SLU, a Enerside Baterias 1 SLU; Curie Fotovoltaica SpA, a Curie Asset Management SpA.

Respecto al ejercicio anterior, el perimetro consolidado del Grupo se ha ampliado con cinco nuevas
sociedades. En ltalia se han incorporado Omega Energy SRL, Albasarda SRL, Sole e Mare SRL y
Enerside Connessione SRL, y en Espana se ha integrado Enerside Baterias 4 SLU.

Gobierno corporativo
El Grupo Enerside dispone de un marco de gobierno corporativo orientado a asegurar una adecuada

gestion de los riesgos, una supervision efectiva de la estrategia y el cumplimiento de la normativa
aplicable, de conformidad con la Ley 11/2018 en materia de informacion no financiera y diversidad.
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La estructura de gobierno se configura de forma proporcionada a la dimensién del Grupo, la naturaleza
de su actividad y las geografias en las que opera, y se apoya en politicas y procedimientos corporativos
aprobados por el Consejo de Administracion, asi como en los reglamentos internos de los érganos de
gobierno.

El sistema de gobierno del Grupo se articula a través de los siguientes érganos:

e Consejo de Administracion: responsable de la supervision estratégica del Grupo y de la
supervision de la gestién de riesgos, el control y la aprobacion de las principales decisiones
corporativas.

e Comisién de Auditoria y Control: supervisa auditoria, control interno y riesgos, de acuerdo
con las competencias delegadas por el Consejo.

e Comision de Nombramientos y Retribuciones: supervisa nombramientos, estructura de
gobierno y politicas retributivas.

e Comité de Direccién: 6rgano ejecutivo que coordina la gestion ordinaria del Grupo y la
ejecucion de la estrategia. Impulsa los programas de sostenibilidad y cuenta con el apoyo del
Comité de Calidad, Medio Ambiente y Seguridad y Salud, asi como del Comité de Compliance.

¢ Unidades de negocio y funciones globales: responsables de ejecutar la estrategia en cada
pais o area, con seguimiento de objetivos, riesgos e indicadores, en coordinacién con el Comité
de Direccién.

Enerside dispone de un conjunto de politicas corporativas aprobadas por el Consejo de Administracion
que articulan su marco de gobernanza en materia de composicién del 6rgano de administracion,
procesos de nhombramiento, retribucién de los consejeros y diversidad. Estas politicas establecen los
principios generales aplicables a la selecciéon y composicién de los érganos de gobierno y direccién,
atendiendo a criterios de diversidad de género, experiencia profesional, formacién, equilibrio de
capacidades, dedicacion y adecuacién a las necesidades estratégicas del Grupo, y contribuyen a una
toma de decisiones sodlida, coherente y alineada con el modelo de negocio.

Durante el ejercicio 2025, el Consejo celebro 8 reuniones, la Comision de Auditoria y Control, 8, y la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, 4.

2.3. Objetivos y estrategias

En diciembre de 2024, el Consejo de Administracion aprobd el Plan Estratégico 2025-2028, que
establece las prioridades del Grupo para el periodo y da continuidad al modelo orientado a la gestién
de activos, la disciplina en la asignacién de capital y la diversificacion geografica. El Plan prioriza el
desarrollo ordenado de la cartera, el crecimiento del negocio de almacenamiento (BESS) y el avance
en mercados estratégicos como ltalia. Asimismo, mantiene la estrategia de rotacion selectiva de activos
y la optimizacion de la estructura financiera del Grupo.

En el marco del Plan, Enerside impulsa una cartera diversificada por estado de madurez, geografia y
tecnologia, manteniendo flexibilidad para asignar recursos y gestionar el perfil riesgo-retorno del
portafolio. La compafiia contempla, cuando resulta coherente con el mercado y el modelo de negocio,
el mantenimiento de determinados activos propios en operacion bajo el esquema de productor
independiente de energia (IPP), generando flujos de caja recurrentes complementarios a la rotacion
de proyectos.

De forma paralela, el Consejo aprobé en febrero de 2025 el Plan de Sostenibilidad 2025-2028, alineado
con el Plan Estratégico y basado en los asuntos materiales identificados en el analisis de doble
materialidad de 2024. El Plan actia como marco plurianual para las prioridades ESG del Grupo y se
estructura en seis ejes y doce programas:

e Cambio climatico: descarbonizacion; transicion energética
o Medioambiente: economia circular; biodiversidad y ecosistemas
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Equipo: seguridad, salud y bienestar; diversidad, equidad e inclusion
Sociedad: derechos humanos; relaciones con comunidades

Buen gobierno: ética y transparencia; cadena de valor

Innovacion: nuevas tecnologias; gestion de la informacion

Estos programas orientan la integracion de criterios ambientales, sociales y de gobierno en la gestiéon
del negocio y en la toma de decisiones, reforzando la coherencia entre sostenibilidad, gestion del riesgo
y creacién de valor. El marco se alinea con los Objetivos de Desarrollo Sostenible en los ambitos
relevantes para la actividad e incorpora criterios operativos que permiten aplicar estos principios de
forma consistente en las distintas geografias y unidades del Grupo.

2.4. Gestion de riesgos

Enerside dispone de un modelo de gestion de riesgos orientado a anticipar y mitigar los factores que
pueden afectar a la consecucion de los objetivos estratégicos, financieros y operativos del Grupo. Este
modelo integra tanto riesgos financieros como no financieros, incluidos aquellos relacionados con
sostenibilidad, cadena de suministro, cumplimiento normativo, seguridad, clima y reputacion.

El sistema se articula a través de una estructura de gobernanza que asegura supervisién independiente
por parte de la Comisién de Auditoria y Control (CAC), una funcién de Auditoria Interna con mandato
de evaluacion objetiva y una participacion activa de las unidades de negocio en la identificacion y
control de riesgos.

Auditoria interna

La Auditoria Interna actia como una actividad independiente que evalla la eficacia del sistema de
control interno, los procesos clave y el grado de cumplimiento de la normativa interna y externa
aplicable. Reporta directamente a la Comision de Auditoria y Control, fortaleciendo la transparencia y
el rigor en la supervision.

Su actividad se estructura en un Plan Anual basado en riesgos, que prioriza las areas criticas del
negocio y emplea metodologias alineadas con marcos internacionalmente reconocidos, como COSO
(Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), incluyendo ambitos
operativos, técnicos y ESG relevantes para el negocio.

La funciéon mantiene una independencia reforzada mediante:

¢ Dependencia funcional directa de la CAC
e Acceso permanente a la Alta Direccion
e Libertad para revisar cualquier proceso del Grupo

Este posicionamiento permite asegurar una vision objetiva y favorecer la mejora continua del control
interno.

Marco corporativo de riesgos

El marco corporativo de riesgos de Enerside establece los procesos, criterios y responsabilidades
necesarios para identificar, evaluar y gestionar los riesgos que pueden afectar al Grupo en sus
actividades de desarrollo, construccién, operacién y venta de proyectos. Su objetivo es asegurar que
la exposicion al riesgo se mantiene dentro de niveles coherentes con los objetivos estratégicos y con
la evolucion de los mercados en los que operamos.

El modelo se estructura en cuatro ambitos:

1. Apetito y tolerancia al riesgo, definidos por el Consejo de Administracion y revisados
periddicamente en funcion del entorno operativo y financiero.
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2. ldentificacion y evaluacién, que integra riesgos operativos, regulatorios, financieros,
tecnolégicos, climaticos, sociales y de cadena de suministro, valorando su impacto potencial
en el desempefio de los proyectos y activos.

3. Gobernanza, que distribuye funciones entre el Consejo, la Comisién de Auditoria y Control, la
Alta Direccidén y las areas operativas para asegurar una supervision independiente y una
gestion coordinada.

4. Monitorizacion y reporting, mediante indicadores y revisiones periddicas que permiten detectar
cambios en la exposicion al riesgo y facilitar la toma de decisiones.

Su aplicacion permite integrar los riesgos relevantes en la planificacion y ejecucion de los proyectos,
asi como en la gestion del portafolio y de los activos en operacion.

Gestion integrada para la mejora continua

Enerside impulsa una gestion del riesgo basada en herramientas y politicas corporativas que permiten
una vision homogénea y unificada de los riesgos relevantes:

e Politica de Gestion de Riesgos, que define los principios, responsabilidades y criterios
aplicables para la identificacién, evaluacion y tratamiento.

e Mapa Corporativo de Riesgos, actualizado anualmente y presentado a la CAC, que consolida
los principales riesgos del Grupo segun probabilidad, impacto y nivel de control.

e Mapas de riesgos especificos, elaborados por areas operativas cuando procede,
especialmente en ambitos como construccion, seguridad, entorno regulatorio, integridad y
cadena de suministro.

e Sistemas de medicién y seguimiento, que permiten cuantificar la exposicion relevante en las
principales categorias de riesgo y evaluar su evolucion.

El marco se complementa con iniciativas de mejora derivadas del crecimiento del Grupo, la entrada en
nuevos mercados, la evolucion normativa y los analisis realizados por Auditoria Interna.

El Consejo de Administracion supervisa de forma anual la eficacia del sistema de gestién de riesgos y
control interno, a propuesta de la Comision de Auditoria y Control, basandose en los trabajos realizados
por Auditoria Interna y en las evaluaciones efectuadas por las areas responsables.

En este contexto, y ademas de los riesgos materiales que conforman el Mapa Corporativo, Enerside
realiza un seguimiento especifico de los riesgos emergentes derivados de la evolucion tecnoldgica,
regulatoria y de mercado, cuya descripcion se detalla en el apartado siguiente.

Riesgos emergentes

Enerside realiza un seguimiento especifico de los riesgos emergentes que pueden influir en la
evolucion del negocio y en la creacion de valor a largo plazo. Estos riesgos se integran en el Sistema
Integral de Gestion del Riesgo, forman parte del Mapa Corporativo y se revisan periédicamente por el
Consejo de Administracion, con la supervisidon de la Comision de Auditoria y Control. Su evaluacion
tiene en cuenta el horizonte temporal, la velocidad de materializacién y las sefiales tempranas que
puedan anticipar cambios relevantes en el entorno regulatorio, tecnolégico y de mercado.

Riesgo de inteligencia artificial generativa y ciber-resiliencia

La adopcion creciente de soluciones de inteligencia artificial y la digitalizacién de operaciones
incrementan la exposicion a ciberamenazas avanzadas. Este riesgo desplaza los vectores
tradicionales de ataque de los entornos IT hacia los sistemas utilizados en las plantas, incluidos SCADA
(Supervisory Control and Data Acquisition) y EMS (Energy Management System), especialmente en
instalaciones con almacenamiento energético. Ataques dirigidos al firmware, accesos remotos o
manipulaciéon de consignas pueden afectar la continuidad operativa, la integridad del dato y el
cumplimiento normativo.
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Para reforzar la resiliencia, Enerside aplica controles de segmentacién de redes y autenticacion
reforzada, mantiene protocolos estrictos de actualizacion en activos criticos, aplica las ultimas
actualizaciones estables en los sistemas, realiza evaluaciones periddicas con proveedores clave e
incorpora requisitos de ciberseguridad desde la fase de disefio de los proyectos que integran
almacenamiento.

Riesgo de presién regulatoria en sostenibilidad y requisitos técnicos de red

La evolucion del marco regulatorio europeo, incluyendo la directiva CSRD y los estandares ESRS,
exige mayor trazabilidad y consistencia de la informacién, asi como procesos de aseguramiento mas
rigurosos. Paralelamente, los codigos de red elevan los requisitos técnicos para conexiéon y operaciéon
en cada mercado, incorporando exigencias especificas en materia de calidad de potencia, respuesta
ante eventos y pruebas de conformidad.

Estas exigencias pueden generar reprocesos, observaciones de verificacion, retrasos en hitos clave y
costes adicionales. Para anticipar estos impactos, Enerside refuerza la cadena del dato mediante
digitalizacion y controles de calidad, adapta los procedimientos de reporte y aseguramiento a los
requerimientos regulatorios e integra los requisitos técnicos de cada mercado en el disefo, puesta en
marcha y operacion de los proyectos.

Riesgo de volatilidad estructural de precios y condiciones de mercado

La creciente penetracion de energias renovables acentua la variabilidad de precios en los mercados
eléctricos, incluidos episodios de precios negativos, lo que puede afectar la rentabilidad esperada de
los proyectos y el valor de los activos. En sistemas hibridos fotovoltaicos con almacenamiento
(PV-BESS), la captura de valor depende de la diferencia entre los precios de compray venta de energia
(spreads), de modo que una reduccion sostenida de estos margenes puede erosionar los resultados
previstos, especialmente en activos con exposicion directa al mercado (merchant) o en PPA (Power
Purchase Agreements, contratos de compraventa de energia) con componentes indexados.

Para mitigar este riesgo, Enerside diversifica estructuras contractuales, analiza escenarios de precios
por nudo y geografia, optimiza las configuraciones hibridas y las estrategias de operacién del
almacenamiento y revisa periddicamente las politicas de coberturas.

Riesgo de la cadena de suministro y riesgo tecnolégico en BESS (baterias/EMS/firmware)

La dependencia de proveedores estratégicos y la rapida evolucién tecnoldgica de los sistemas de
almacenamiento pueden derivar en riesgos relacionados con costes, plazos, disponibilidad de
componentes y rendimiento operativo. Estos riesgos incluyen degradacién acelerada de baterias,
incompatibilidades entre EMS y equipos de potencia, vulnerabilidades en firmware y ciclos de
actualizacién heterogéneos entre fabricantes, lo que puede afectar la disponibilidad técnica, el
cumplimiento de garantias y la secuencia de hitos en proyectos en ejecucion.

Enerside mitiga este riesgo priorizando fabricantes Tier-1, realizando auditorias técnicas y validaciones
de interoperabilidad (FAT/SAT), fortaleciendo las garantias contractuales, integrando la gestion de
obsolescencia y estableciendo planes de reposicion que aseguren la continuidad operativa durante la
vida util de los activos.

Riesgo pais y riesgo regulatorio

La evolucidon de los marcos regulatorios, fiscales y geopoliticos en las geografias donde opera el Grupo
puede modificar significativamente los criterios para la obtencién de permisos, la participacion en
subastas, el disefio de aranceles y las condiciones de conexidén y operacién en red. Estos cambios
pueden impactar la secuencia de hitos (desde permisos, financiaciéon y PPAs hasta construccion y
entrada en operacion) y requerir ajustes en la priorizacion de cartera entre paises.

En este contexto, Enerside mantiene un seguimiento normativo permanente, incorpora clausulas
contractuales de proteccion cuando procede, realiza analisis de sensibilidad regulatoria y fiscal en los
modelos econdémico-financieros y gestiona una cartera flexible que permite reordenar prioridades y
recursos en funcion de las condiciones regulatorias de cada mercado.
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Seguimiento del entorno e inteligencia de mercado

Enerside complementa la gestiéon de riesgos emergentes con un seguimiento continuo del entorno
regulatorio, tecnoldgico y de mercado. Esta dinamica, canalizada mediante una iniciativa interna de
inteligencia de mercado, permite centralizar informacién por pais y sector, identificar tendencias y
anticipar modificaciones en permisos, requisitos de red, fiscalidad o esquemas retributivos.

El seguimiento incorpora la evolucién del mercado fotovoltaico, del almacenamiento con baterias
(BESS) y de las configuraciones hibridas, reforzando la consistencia de la informacion utilizada en los
andlisis y favoreciendo una toma de decisiones mas informada en materia de planificacién y gestion
de riesgos.

2.5. Politicas corporativas

El marco de politicas corporativas constituye la infraestructura de gobernanza que sostiene la
operacion multigeografica del Grupo y garantiza criterios homogéneos de integridad, control interno y
disciplina operativa. Estas politicas establecen los principios que orientan la gestion y la toma de
decisiones en todas las areas clave del negocio.

Todas ellas son aprobadas por el Consejo de Administracion y se revisan periddicamente para
asegurar su vigencia y adecuacion a la evolucion del Grupo y a las practicas de referencia en gobierno
corporativo y sostenibilidad. Durante el ejercicio 2025, algunas politicas corporativas han sido
revisadas y actualizadas en el marco del proceso ordinario de evaluacion y mejora continua del sistema
de cumplimiento.

Las politicas corporativas se estructuran en cuatro bloques principales:
e Integridad y cumplimiento

Este bloque establece los principios de conducta corporativa y los mecanismos de prevencion y control
que mitigan riesgos legales y reputacionales. Define responsabilidades, limites y procedimientos
aplicables en todas las geografias, asegurando una actuacién coherente y trazable.

Entre estas politicas se encuentran la Politica de Derechos Humanos, la Politica contra la Corrupcion
y el Fraude, la Politica de Prevencion de Delitos y Blanqueo de Capitales, la Politica de Conflicto de
Interés, la Politica Fiscal y la Politica de Participacion en el Ambito Politico.

e Personas y relaciones

Regula la gestién del talento, la seguridad y salud y la relacién con comunidades, integrando requisitos
de cumplimiento y estandares operativos. Establece practicas consistentes de prevencion, formacion
y seguimiento, reforzando el entorno laboral y la interacciéon con grupos de interés.

Forman parte de este bloque la Politica de Igualdad, Diversidad e Inclusion, la Politica Antiacoso, la
Politica de Calidad, Medioambiente y Seguridad y Salud, que integra los aspectos de seguridad y salud
aplicables al Grupo, y la Politica de Comunidades Locales.

e Operacién y cadena de valor

Define los criterios técnicos y operativos que guian la gestion de activos y la supervision de
proveedores y contratistas. Refuerza la calidad, la trazabilidad y el control del riesgo operativo en la
cadena de suministro, asegurando estandares homogéneos en todas las fases del ciclo de vida del
activo.

Este bloque comprende la Politica de Calidad, Medioambiente y Seguridad y Salud, la Politica de
Compras y Proveedores y la Politica de Gestion Integral de Riesgos.
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e (Gobierno corporativo y control interno

Configura la estructura organica del Grupo y sus funciones de supervisidn, garantizando la
independencia del control interno, la fiabilidad de la informacion y la transparencia ante inversores.
Establece criterios para la composicion del Consejo, la comunicaciéon corporativa y la relaciéon con
auditores externos

En este ambito se enmarcan la Politica de Composicién y Nombramientos del Consejo, la Politica
General de Comunicacion Financiera y No Financiera, la Politica General de la Funcién de Auditoria
Interna, la Politica de Prestacion de Servicios Distintos al Auditor Externo, la Politica de Empleo para
Antiguos Empleados del Auditor Externo y la Politica de Precios de Transferencia.

Implantacion y operativa: Sistema Integrado de Gestion

La implantacion del marco de politicas corporativas se apoya en el Sistema Integrado de Gestion (SIG),
que constituye la base operativa para aplicar de forma consistente los principios de gobernanza,
sostenibilidad y control del riesgo en todas las geografias. El SIG integra procesos estratégicos,
operativos y de soporte y establece responsabilidades claras para asegurar una ejecucién homogénea
y verificable en el desarrollo y gestion de activos.

El sistema esta certificado conforme a las normas ISO 45001:2023 (seguridad y salud), 1SO
14001:2015 (gestion ambiental) y I1ISO 9001:2015 (gestidon de la calidad), abarcando el disefio,
desarrollo y gestion de proyectos y activos de generacion solar fotovoltaica y almacenamiento, las
actividades de ingenieria, aprovisionamiento y construccion (EPC) y la operacion y mantenimiento
(O&M). Este marco proporciona una garantia de consistencia técnica en procesos esenciales del ciclo
de vida del activo.

En 2025, el sistema renovo su certificacion externa y amplié su alcance para incorporar de forma
explicita las actividades de almacenamiento (BESS) y la geografia de ltalia, reforzando la aplicacion
transversal del SIG en todas las sedes operativas del Grupo. El sistema se revisa regularmente
mediante auditorias internas y externas, asegurando su adecuacién continua a los requisitos
regulatorios, ambientales y operativos.

El sistema actia como un elemento transversal del modelo operativo de Enerside: estandariza la
ejecucion, facilita la trazabilidad de decisiones y contribuye a la gestion sistemética del riesgo técnico,
ambiental y laboral. En su conjunto, sostiene la calidad de la informacion, la fiabilidad del desempefio
de los activos y la disciplina operativa requerida por financiadores y socios en las distintas fases de los
proyectos.

Evaluacién para inversores

Enerside mantiene desde 2021 una evaluacion externa independiente en materia de riesgo ESG a
través del ESG Risk Rating de Morningstar Sustainalytics, herramienta de referencia en el dialogo con
inversores y financiadores. Este analisis valora tanto la exposicion del Grupo a riesgos ambientales,
sociales y de gobernanza como la eficacia de los controles establecidos para gestionarlos.

En 2025, la compafiia consolida su mejora en gestién del riesgo ESG, posiciondndose en un nivel de
riesgo bajo y manteniendo una tendencia de mejora sostenida en los ultimos ejercicios. El ultimo rating
de Sustainalytics reconoce a Enerside como 2026 Industry ESG Leader, situandola dentro del 10% de
compaiiias con mejor calificacion de riesgo ESG en su industria.
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3. MEDIOAMBIENTE

El desarrollo y operacién de plantas solares fotovoltaicas y sistemas de almacenamiento energético
requieren una gestiéon ambiental rigurosa, integrada en la planificacion desde las fases iniciales.
Enerside aplica un enfoque preventivo basado en la identificacion temprana de impactos, la seleccion
responsable de emplazamientos y el disefio de soluciones compatibles con las caracteristicas del
territorio.

Este enfoque se alinea con el modelo operativo del Grupo, orientado a activos de larga vida util en
geografias diversas. La incorporacién sistematica de criterios ambientales permite gestionar riesgos,
asegurar la aceptacion territorial, facilitar la tramitacion administrativa y contribuir a la sostenibilidad del
portafolio en el largo plazo.

Efectos ambientales asociados a la actividad

La construccion y operacion de plantas solares fotovoltaicas y sistemas de almacenamiento energético
puede generar efectos ambientales inherentes a este tipo de infraestructuras, cuya magnitud depende
de la localizacion, el disefio y las caracteristicas del proyecto. Entre los efectos potenciales mas
relevantes se encuentran:

o Modificacién de la cubierta vegetal y del uso del suelo, incluyendo movimientos de tierra y
cambios en la estructura superficial.

o Alteracion de habitats y posibles afecciones a fauna, especialmente a especies sensibles o
protegidas, por presencia humana, ruidos asociados a obra o riesgo de colisidon con elementos
del cerramiento.

e Compactacion del suelo y variacion de su capacidad de infiltracién, lo que puede influir en la
escorrentia superficial y la estabilidad del terreno.

¢ Impacto sobre el paisaje, derivado de la implantacion de estructuras en zonas visibles o de
valor cultural.

e Generacién de residuos, incluidos residuos peligrosos en el caso de sistemas de
almacenamiento (BESS), asociados al ciclo de vida de los equipos y componentes.

¢ Riesgos ambientales y operativos, como incendios en sistemas eléctricos o en instalaciones
de almacenamiento, o afecciones puntuales a la calidad del agua en caso de incidentes.

Estos efectos se analizan caso por caso en cada evaluacion de impacto ambiental y son objeto de
medidas especificas orientadas a evitarlos, reducirlos o compensarlos, segun corresponda.

Enfoque de gestién ambiental

La planificacion ambiental integra criterios desde la seleccidn preliminar de ubicaciones, priorizando
areas compatibles con el planeamiento territorial y evitando zonas de especial sensibilidad ecoldgica,
incluidas aquellas relevantes por la presencia de flora y fauna o por su valor cultural y patrimonial.
Asimismo, se valora la proximidad a puntos de conexién y a infraestructuras existentes para minimizar
la longitud de lineas de evacuacion y reducir las afecciones asociadas.

Esta fase incorpora estudios especificos (biodiversidad, paisaje y usos del suelo) que permiten
anticipar restricciones, acotar impactos potenciales y definir alternativas de disefio.

Cada proyecto se somete a su correspondiente evaluacion de impacto ambiental, en la que se analizan
factores como biodiversidad, suelo, agua, paisaje, riesgos naturales, patrimonio cultural y
compatibilidad territorial. A partir de este analisis se definen medidas preventivas, correctoras y, cuando
corresponde, compensatorias.

Las medidas habituales aplicadas por el Grupo incluyen:
o Ajustes de disefio para reducir ocupacion y movimientos de tierra.

e Integracion paisajistica (soluciones vegetales, adaptacion a la topografia).
o Medidas especificas para fauna (reduccion de colisiones y molestias).
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e Control de erosidn y proteccion de suelo y cursos de agua.
e Gestion de residuos (incluidos los residuos peligrosos asociados a baterias).
e Protocolos de seguridad y contingencia ante riesgos ambientales y operativos.

En todos los proyectos, la gestién ambiental incorpora criterios de ciclo de vida y control de materiales.
En el caso de los sistemas de almacenamiento (BESS), este enfoque incluye medidas especificas,
como la trazabilidad de componentes, acuerdos con gestores autorizados para su reciclaje y la
evaluacion de posibles escenarios de segunda vida cuando resulta técnicamente viable.

La correcta aplicacion de estas medidas se verifica mediante un proceso de supervisién ambiental
continuo. Durante la fase de construccion y operacioén, el cumplimiento de las medidas ambientales se
integra en los planes de obra y operacion. La supervision se realiza mediante equipos técnicos
especializados y consultoras con experiencia en cada geografia. El proceso incluye:

e verificacién del cumplimiento de medidas preventivas y correctoras,

e monitorizacion de parametros ambientales clave,

e seguimiento de flora y fauna cuando corresponde,

e control de residuos y condiciones del terreno,

e y gestion de incidencias ambientales conforme a los procedimientos establecidos.

Este seguimiento permite evaluar la eficacia de las medidas implementadas y ajustar la gestién cuando
es necesario, garantizando un desempefo ambiental coherente con las obligaciones regulatorias y los
compromisos del Grupo.

Marco regulatorio

Enerside opera en mercados con procedimientos consolidados de evaluacion ambiental. Los tramites
principales son:

Pais Tramite ambiental Legislacion aplicable fundamental

Espara Declaracion de Impacto Ambiental Ley 21/2013, de Evaluacién Ambiental

Chile Resolucién de Calificacion Ambiental Ley 19.300, de Bases Generales del Medio Ambiente
Brasil Licenga Ambiental Lei N° 12.651, de 25 de Maio de 2012

Italia Valutazione di Impatto Ambientale Decreto Legislativo n.152/06

Adicionalmente, cada proyecto puede requerir permisos sectoriales (aguas, arqueologia, gestion de
vegetacion, etc.), que aseguran la compatibilidad con el territorio y las condiciones del emplazamiento.

Mejora continua

La organizacion dispone de procedimientos formalizados para la identificacion, evaluacién y control de
aspectos ambientales, integrados en el Sistema de Gestion Ambiental certificado conforme a la norma
ISO 14001:2015. Este marco aporta un enfoque sistematico, verificable y orientado a la mejora
continua, reforzando la calidad de la ejecucion y la consistencia del desempefio ambiental entre
geografias.

El enfoque de Enerside se alinea con estandares internacionales de gestion ambiental y social y
contribuye a la viabilidad a largo plazo de los proyectos, asegurando su adecuada integracién en el
territorio y la gestion prudente de los riesgos asociados al desarrollo, construccién y operacién de
infraestructuras renovables.
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Recursos ambientales

La gestion ambiental durante la fase de desarrollo forma parte del enfoque preventivo aplicado por
Enerside para asegurar la viabilidad técnica y regulatoria de los proyectos y para anticipar riesgos
asociados al emplazamiento, la tramitacion y el disefio. En este contexto, los recursos destinados a
actividades ambientales cubren la preparacién de estudios, la elaboracion de documentacion técnica,
la obtencidn de autorizaciones y el acompafiamiento durante los procesos de evaluacion.

A continuacién, se presentan los recursos dedicados a actividades de gestion ambiental durante la
fase de desarrollo de los proyectos:

(euros) 2025 2024
Espafia 4.719,00 3.146,00
Chile 102.724,89 80.773,17
Brasil 596,86 6.425,78
Italia 547.898,05 838.627,63

655.938,80 928.972,58

La variacion responde al ritmo de avance del pipeline en cada geografia y al alcance de los trabajos
requeridos por las autoridades competentes. Italia y Chile concentraron la mayor parte del gasto, en
linea con el volumen de proyectos en tramitacion y la intensidad técnica de sus procedimientos. Espafa
y Brasil registraron importes mas reducidos, acordes al estado de sus expedientes.

Estos recursos se destinaron a la elaboracion de estudios ambientales y documentacion, incluidos
analisis especificos por emplazamiento, a la tramitacién de autorizaciones y permisos sectoriales y al
acompanamiento técnico durante la evaluacién, asegurando la coherencia de las medidas con el
disefio de cada proyecto.

La consideracion de posibles afecciones sobre areas protegidas, espacios ambientalmente sensibles
y zonas de especial valor para la biodiversidad se integra en los procesos de desarrollo desde las fases
iniciales, de acuerdo con la normativa vigente en cada una de las geografias en las que opera el Grupo.
Este analisis forma parte de los estudios ambientales y de los procedimientos de evaluacion requeridos
por las autoridades competentes.

Como resultado de estos procesos, durante el ejercicio 2025 no se identificaron incumplimientos
legales o regulatorios en materia ambiental. Asimismo, la compafia no dispone de centros de
operacion ubicados dentro de &reas protegidas ni en zonas adyacentes de alto valor para la
biodiversidad.

Por la naturaleza de la actividad del Grupo, no resulta de aplicacién la obligacion de disponer de poliza
especifica prevista en la Ley 26/2007 de Responsabilidad Medioambiental.

Uso sostenible de recursos

Enerside gestiona el uso de recursos conforme a su Politica de Calidad, Medioambiente y Seguridad
y Salud, que establece los compromisos del Grupo en materia de proteccion ambiental y eficiencia.
Este enfoque se aplica a través del Sistema de Gestion Ambiental, que integra los principales
indicadores de consumo en los procesos de control interno, gestion de riesgos y formacién en buenas
practicas.

Durante 2024 y 2025, el Grupo reforzé la trazabilidad de la informacion ambiental en oficinas y
proyectos, avanzando en la digitalizacion de la recopilacion de datos y en la homogeneizacion de
criterios. Estas mejoras facilitan un seguimiento mas estructurado y permiten disponer de informacion
mas consistente y comparable para la toma de decisiones.
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Electricidad

El consumo eléctrico del Grupo corresponde Unicamente a las oficinas bajo gestion directa, sin
consumos asociados a proyectos en 2024 y 2025.

(kWh) 2025 2024

Consumo de electricidad 7.266 30.520

En 2025, el consumo eléctrico de las oficinas alcanzé 7.266 kWh, de los cuales 5.780 kWh procedieron
de electricidad con garantia de origen renovable y 1.486 kWh de suministro no renovable. En 2024, el
consumo total ascendié a 30.520 kWh, con 28.402 kWh de electricidad renovable y 2.118 kWh de
suministro no renovable.

La reduccion del consumo eléctrico respecto al ejercicio anterior responde principalmente a una
reduccion del perimetro de oficinas bajo gestion directa y a una adecuacion del uso de los espacios
corporativos. La gestion del consumo incorpora medidas de eficiencia energética, como la optimizacion
de iluminacion y climatizacion y, cuando es viable, la contratacion de electricidad con garantias de
origen renovable.

Generacion eléctrica

La produccion eléctrica de los proyectos propios fue la siguiente:

(MWh) 2025 2024
Chile 23.203 16.210
Brasil - 4.478

23.203 20.688

En 2025, la produccion aumento respecto al ejercicio anterior y procedié integramente de proyectos
propios en operacion en Chile, reflejando una evolucién favorable del desempefio operativo. Este
incremento estuvo asociado, principalmente, a actuaciones de optimizacion y repotenciacion en
instalaciones existentes y a una mayor eficiencia en la operacion de los activos durante el ejercicio. En
Brasil no se registrd energia volcada tras la rotacion de los proyectos propios realizada en 2024.

Combustibles
2025 2024
Combustible (1) Diésel Gasolina Etanol Diésel Gasolina Etanol
Proyectos 1.466 - - 8.704 1.154 51

En 2025, el consumo de combustibles se redujo respecto a 2024 y se concentrd exclusivamente en
actividades asociadas a proyectos propios en operacion en Chile. La ausencia de proyectos en fase
de construccién evité los consumos propios de esa etapa registrados en 2024. Tampoco se registraron
consumos en otras geografias en linea con la cartera en operacion.

Agua

El consumo de agua del Grupo corresponde al uso en oficinas bajo gestion directa y, cuando aplica, al
consumo en proyectos, diferenciando entre agua de consumo y agua de uso industrial.
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Consumo (m?) 2025 2024
Agua consumo 94,98 225,14
Oficinas 94,98 205,72
Proyectos - 19,42
Agua uso industrial - 850,00
Proyectos - 850,00
94,98 1.075,14

El consumo registrado en 2025 fue inferior al del ejercicio anterior, reflejando la ausencia de consumos
industriales en proyectos y la finalizacion de actividades de obra que en 2024 requirieron agua de uso
industrial. EI consumo de este ejercicio se concentrd en oficinas bajo gestién directa, en un contexto
de reduccion del perimetro de oficinas corporativas y de adecuacién del uso de espacios, junto con
una menor intensidad de uso de recursos.

Enerside fomenta un uso responsable del agua e integra criterios de eficiencia en la gestion de
espacios y en la planificacion operativa. Cuando se producen consumos en proyectos, estos se
clasifican segun su naturaleza, como agua de consumo o, cuando corresponde, como agua de uso
industrial, con el fin de mantener una trazabilidad adecuada del recurso.

Materias primas

En 2025 y 2024 no se registr6 consumo de materias primas en proyectos (arena, cemento, grava,
hormigén y madera), al no haberse desarrollado actividades que requirieran su uso durante el periodo.
El Grupo realiza un seguimiento periédico de estos indicadores para adecuar la informacion a la
evolucion de la actividad y evaluar los impactos asociados al uso de materiales en funcién de las
actividades desarrolladas en cada ejercicio y el ciclo de vida de los activos.

En oficinas bajo gestion directa, el consumo de papel ascendié en 2025 a 42,81 kg, estable respecto
a 2024 (43,32 kg). Se trata de un uso no material en el contexto de la actividad del Grupo y coherente
con la digitalizacion progresiva de procesos internos y el uso de espacios de trabajo mas eficientes.
Enerside continia promoviendo la reduccion del uso de materiales fisicos y la adopcion de flujos
documentales electrénicos.

Residuos
Enerside aplica un enfoque orientado a la prevencién y gestién eficiente de residuos, integrado en su

modelo operativo y en el ciclo de vida de los proyectos. La informacién se consolida diferenciando
entre oficinas y proyectos, de acuerdo con la naturaleza de las actividades en cada ejercicio.

2025 2024
Residuos Efluentes Peligrosos No peligrosos Efluentes Peligrosos No peligrosos
(U] (kg) (kg) (1) (kg) (kg)
Oficinas - - 488 - - 499
Proyectos - - - 35.190 - 56.591

- - 488 35.190 - 57.090

En 2025, la generacion de residuos procedié exclusivamente de oficinas y se mantuvo en niveles
reducidos. La ausencia de residuos peligrosos y efluentes refleja un perfil de impacto limitado,
coherente con un ejercicio centrado en actividades de gestién, desarrollo y operacion.
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En 2024, los residuos fueron superiores debido a trabajos de construccién en proyectos, que
concentraron la mayor parte de los residuos no peligrosos y efluentes registrados. Estas diferencias
responden al distinto ritmo de avance de los proyectos y a la intensidad técnica de cada fase.

En oficinas, el volumen generado se mantiene no material, en linea con la digitalizacién progresiva de
procesos Y la optimizacion de los espacios de trabajo. Enerside cuenta con un sistema de supervision
que asegura la correcta segregacion y gestion conforme a los requisitos locales aplicables.

Durante 2025, los residuos de oficinas ascendieron a 366 kg reciclables y 122 kg no reciclables, niveles
reducidos y estables respecto al ejercicio anterior en oficinas (457 kg reciclables y 42 kg no reciclables
en 2024).

Economia circular

Enerside aplica un enfoque de economia circular orientado a prevenir la generacion de residuos,
asegurar su correcta segregacion y gestion conforme a la normativa aplicable, y promover la
reutilizacion y valorizacion de materiales cuando es viable. Este enfoque forma parte de la gestion
ambiental del Grupo y se aplica al ciclo de vida de los proyectos y a las actividades desarrolladas en
cada ejercicio.

Como parte de este modelo, Enerside aplica criterios de eficiencia y buenas practicas operativas que
garantizan un manejo adecuado de materiales y la prevencion de incidentes ambientales en todas sus
localizaciones.

En 2025 se llevaron a cabo donaciones puntuales de materiales procedentes de proyectos, con un
volumen agregado cercano a 12,3 toneladas, compuesto principalmente por cables, metales, madera,
plasticos y escombros. En 2024 no se realizaron donaciones.

El Grupo mantiene, ademas, iniciativas de reutilizacién y aprovechamiento de materiales y equipos en
desuso en sus sedes corporativas, en linea con la digitalizacién progresiva de procesos internos y la
optimizacién de los espacios de trabajo.

Impactos acusticos y luminicos

En oficinas, la actividad del Grupo no genera impactos relevantes en materia de ruido o contaminacion
luminica.

En proyectos, Enerside aplica un enfoque preventivo basado en la planificacién anticipada y en la
integracion de medidas de control durante las fases de construccion y operacion. Entre los controles
habituales se incluyen:
e mantenimiento y revisiébn periddica de maquinaria para reducir emisiones sonoras y
vibraciones;
¢ limitacion de actividades ruidosas a horarios autorizados, conforme a la normativa local;
e implantaciéon de iluminacién direccional y de baja dispersion, evitando la proyeccién hacia
areas sensibles o de habitat de fauna;
e supervisidbn ambiental en obra, verificando el cumplimiento de las condiciones establecidas en
las resoluciones ambientales y en los requisitos aplicables a contratistas y empresas
colaboradoras.

Este enfoque permite minimizar las molestias y asegurar que el desempefio acustico y luminico de los
proyectos se mantenga dentro de los umbrales regulados en cada geografia.

Emisiones contaminantes a la atmosfera
Metodologia y enfoque general

El inventario de emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) de Enerside se elabora conforme al
GHG Protocol Corporate Accounting and Reporting Standard e incluye las emisiones correspondientes

16



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

a los alcances 1, 2 y 3. El calculo se basa en la recopilaciéon de datos de actividad, la aplicacién de
factores de emision y la consolidacion de los resultados en toneladas de CO, equivalente (tCO,e).

En el caso de las emisiones de alcance 2, Enerside aplica los enfoques de mercado (market-based) y
de ubicacion (location-based), de conformidad con lo establecido por el GHG Protocol.

Los factores de emisién utilizados se determinan a partir de fuentes oficiales y organismos de
referencia, seleccionados en funcién de su disponibilidad, trazabilidad y adecuacion a la geografiay a
la naturaleza de cada actividad analizada. En particular:

e Alcance 1 (emisiones directas): factores de emisidon publicados por el Ministerio para la
Transiciéon Ecologica y el Reto Demografico (MITECO).

e Alcance 2 (emisiones indirectas por consumo de electricidad): factores de emisidn procedentes
de Red Eléctrica de Espana (REE), la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC), el Istituto Superiore per la Protezione e la Ricerca Ambientale (ISPRA) y la Agencia
Internacional de la Energia (IEA), aplicados segun el enfoque (mercado o ubicacion) y la
geografia correspondiente.

e Alcance 3 (otras emisiones indirectas): factores de emisién publicados por el Ministerio para la
Transicion Ecolégica y el Reto Demografico (MITECO), la Comision Nacional de los Mercados
y la Competencia (CNMC), la Agencia Internacional de la Energia (IEA), la Organizacion de
Aviacion Civil Internacional (ICAO) y Renfe Viajeros Sociedad Mercantil Estatal, S.A,,
atendiendo en cada caso a la naturaleza especifica de las categorias evaluadas.

Emisiones de alcance 1

El alcance 1 incluye las emisiones directas bajo control operativo del Grupo, procedentes del consumo
de combustibles y, en su caso, de fugas de gases refrigerantes.

En 2024 y 2025 no se registraron emisiones por refrigerantes y tampoco se generaron emisiones de
alcance 1 vinculadas a oficinas.

Emisiones de alcance 1 (kgCO2e) 2025 2024

Proyectos 3.728 24.412

La reduccion interanual responde a que en 2024 se registraron consumos vinculados a actividades
puntuales de construccion, la etapa mas intensiva en emisiones, mientras que en 2025 la actividad se
centrd en activos en operacion. Las emisiones del ejercicio se concentraron en Chile, coherentes con
la ubicacion de los proyectos en operacion.

Emisiones de alcance 2

Las emisiones de alcance 2 corresponden a la electricidad adquirida y consumida por el Grupo.
Enerside las presenta conforme al GHG Protocol Corporate Standard, con los dos enfoques requeridos:
de mercado (market-based), en funcién de las caracteristicas de la electricidad contratada, y de
ubicacion (location-based), en funcién del promedio del sistema eléctrico de cada geografia.

Emisiones de alcance 2 (kgCO2e) 2025 2024
Mercado 421 611
Ubicacion 1.379 5.152

Las emisiones de alcance 2 reflejan unicamente el consumo eléctrico de las oficinas bajo gestion
directa. La reduccién registrada en este ejercicio esta asociada a un menor consumo eléctrico,
concentrado en oficinas corporativas, en un contexto de evolucion del perimetro de estas oficinas, de
adecuacioén del uso de los espacios y de una menor intensidad en el uso de recursos.
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Emisiones de alcance 3

El alcance 3 incluye las emisiones indirectas generadas a lo largo de la cadena de valor y que no se
encuentran bajo el control operativo directo del Grupo.

Enerside reporta este alcance conforme a las categorias establecidas por el GHG Protocol,
incorporando informacién procedente del suministro de bienes y servicios, la gestiéon de residuos, los
viajes corporativos y la movilidad de la plantilla, entre otras fuentes indirectas.

La incorporacion de las categorias del GHG Protocol en la estructura de reporte de alcance 3 permite
una identificacion mas precisa de los impulsores de emisiones en cada ejercicio y una lectura mas
completa del desempefo climatico del Grupo.

Emisiones de alcance 3 (kgCO€) 2025 2024
Categoria 1: Bienes y servicios adquiridos 8.708 7.914
Categoria 5: Residuos generados durante las operaciones 141 37.407
Oficinas 141 122
Proyectos - 37.285
Categoria 6: Viajes de negocios 31.540 29.710
Categoria 7: Desplazamiento de la plantilla 8.776 11.566
Categoria 8: Activos upstream arrendados 1.362 1.401
50.527 87.998

Las emisiones de alcance 3 registradas en 2025 muestran una reduccion respecto a 2024, en linea
con el modelo de negocio del Grupo, cuya huella indirecta varia segun el ciclo de vida de los proyectos
y el volumen de actividades asociadas a cada fase. La reduccidon del ejercicio responde,
principalmente, a un menor peso de actividades en proyectos respecto a 2024, afio en el que se
concentraron trabajos de construccion, la etapa mas intensiva en emisiones indirectas por bienes y
servicios, logistica y residuos asociados.

El calculo de las emisiones se ha realizado a partir de datos primarios de actividad, encuestas de
movilidad y registros asociados a viajes y servicios, aplicando factores de emisién reconocidos
internacionalmente y procedentes de fuentes oficiales y metodologias reconocidas. El uso de estas
referencias metodolégicas permite asegurar la coherencia con ejercicios anteriores y la comparabilidad
interanual.

Emisiones totales

A continuacion, se presenta el consolidado de las emisiones directas e indirectas de Enerside,
desglosado por alcance y atendiendo a los enfoques de mercado (market-based) y de ubicacién
(location-based) para las emisiones de alcance 2, conforme a los criterios del GHG Protocol. Este
tratamiento permite una lectura homogénea de los resultados y garantiza la consistencia y
comparabilidad con ejercicios anteriores.
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(kgCO2e) 2025 2024
Alcance 1 3.728 24.412
Alcance 2
Mercado 421 611
Ubicacién 1.379 5.152
Alcance 3 50.527 87.998

Emisiones totales
Mercado 54.676 113.021
Ubicacion 55.634 117.562

El perfil de emisiones del Grupo refleja la naturaleza de su actividad, con niveles reducidos en
alcances 1y 2 y una variabilidad estructural en alcance 3 asociada al ciclo de vida de los proyectos. En
2025, las emisiones totales descendieron respecto a 2024, principalmente debido a la menor intensidad
de actividades en fase de construccion, que en ejercicios anteriores concentraron la mayor parte de
las emisiones directas e indirectas.

Gestion del cambio climatico y adaptacién

En el marco del Plan de Sostenibilidad 2025-2028, el Grupo ha definido objetivos de reduccién que
incluyen una disminucion del 10% en los alcances 1y 2 para 2030 y el compromiso de alcanzar cero
emisiones netas en 2050. Para avanzar en estos objetivos, Enerside priorizara la contratacion de
energia renovable, la mejora en la eficiencia energética en sedes y el refuerzo del seguimiento de los
requisitos ambientales en la cadena de valor.

Ademas de estas medidas de mitigacion, Enerside incorpora actuaciones de adaptacion al cambio
climatico con el fin de anticipar y gestionar los riesgos fisicos que pueden afectar a las instalaciones a
lo largo de su vida util. Durante la fase de desarrollo, los proyectos integran estudios hidraulicos y de
drenaje que permiten evaluar la exposicidén a lluvias intensas e inundaciones, asi como analisis de
suelo que facilitan soluciones técnicas y, cuando procede, medidas de compensaciéon ambiental
orientadas a reforzar la resiliencia del emplazamiento.

En operacion, las plantas cuentan con sistemas de monitorizacion meteoroldgica que permiten activar
actuaciones automaticas ante condiciones extremas, como la reorientaciéon de seguidores solares
frente a vientos intensos, junto con practicas de mantenimiento preventivo de vegetacién y limpieza de
canales de drenaje que ayudan a reducir riesgos de incendio y a asegurar una correcta gestion del
agua. Estas actuaciones, complementadas con planes de contingencia y procedimientos de
emergencia ambiental, permiten reforzar la continuidad operativa de los activos y asegurar su
capacidad de respuesta ante escenarios climaticos cada vez mas variables.

4. PERSONAS

Enerside dispone de un marco de politicas corporativas que establece los principios de actuacion y los
valores que guian la gestién de personas. Este marco se encuentra alineado con el Cédigo Etico y el
Manual de Compliance, ambos publicos y difundidos a toda la plantilla. Incluye la Politica de Igualdad,
Diversidad e Inclusién, orientada a promover un entorno basado en el respeto, la igualdad de
oportunidades, la no discriminacion y la inclusion.

La gestion del capital humano se articula a través del Plan de Personas, que fija las directrices en
organizacion, desarrollo y gestion del equipo. Este plan se apoya en procedimientos que cubren, entre
otros aspectos, compensacion y beneficios, desarrollo profesional y gestion del talento, seleccion e
incorporacion, desvinculacion y entrevistas de salida, evaluacion del desempeiio y planificacién de la
sucesion.

Enerside impulsa un modelo de gestion basado en la comunicacion, la participacion y el alineamiento
con los objetivos corporativos. A lo largo del afio, se promueven encuentros a nivel de Grupo para
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compartir la evolucidn del negocio, prioridades estratégicas y avances, reforzando el intercambio y el
sentido de pertenencia. De forma complementaria, el seguimiento del desempefio y del desarrollo
profesional se lleva a cabo mediante sesiones periddicas entre responsables y colaboradores.

El Plan de Personas se orienta a la fidelizacion y el desarrollo del talento, promoviendo el aprendizaje
continuo y el crecimiento profesional a través de la gestion por proyectos y el trabajo colaborativo. El
modelo de desarrollo combina la experiencia en el puesto con la colaboracion transversal y la
formacién, favoreciendo la adquisicion progresiva de competencias y la asuncién de
responsabilidades.

El modelo de gestién de personas se fundamenta en el fomento de competencias clave como
delegacion, responsabilidad, compromiso, autonomia, comunicacion, colaboracién y orientaciéon a
resultados. La cultura de retroalimentacién y la comunicacion directa fomentan la proactividad y el
rendimiento, con el acompafiamiento necesario para un desempeno adecuado.

La cultura organizativa del Grupo emana del Consejo de Administracion, que ha aprobado la Mision,
Vision y Valores de Enerside. Estos principios, disponibles publicamente y difundidos a la plantilla,
constituyen la base de la gestién del capital humano y del crecimiento sostenible de la organizacién.
Los valores corporativos se reflejan en practicas como la conciliacion de la vida personal y profesional,
la colaboracion, la proactividad y una cultura de reconocimiento.

En materia de compensacién y beneficios, la compafiia mantiene bandas salariales alineadas con
analisis comparativos de mercado (estudios retributivos sectoriales y generalistas) y ofrece un sistema
de retribucion flexible, que permite adaptar determinados beneficios a las necesidades individuales
conforme a la normativa fiscal aplicable en cada pais (formacién, transporte, restauracion, guarderia o
seguros). Adicionalmente, Enerside pone a disposicion de la plantilla seguro de salud y seguro de vida,
con la posibilidad de ampliar coberturas o incluir familiares.

Enerside promueve la conciliacion laboral mediante modelos de trabajo flexible y formatos hibridos.
Estas modalidades se acompafan de evaluaciones periddicas de riesgos del puesto de trabajo (en
oficina, proyectos o teletrabajo), para garantizar condiciones adecuadas de seguridad y salud. Este
marco se apoya en politicas y procedimientos internos que regulan el teletrabajo, la flexibilidad y el
registro de la jornada, adaptados a los requisitos normativos y organizativos de cada geografia.

El proceso de incorporacion incluye sesiones de bienvenida y acompafamiento, que facilitan una vision
general de la compafiia, su estrategia y su estructura organizativa, asegurando una integracion
progresiva y alineada con los objetivos del Grupo.

El desarrollo profesional se apoya en la experiencia, la participacion en proyectos y el aprendizaje
continuo. A través de sesiones periddicas de seguimiento, las personas analizan con sus responsables
sus expectativas y evolucién profesional. La compafia complementa este enfoque con acceso a
formacién, permisos individuales y, cuando procede, apoyo a programas de desarrollo profesional.

Estructura de la plantilla

Durante 2025, la composicion de la plantilla se mantuvo alineada con el modelo de negocio del Grupo,
basado en funciones corporativas y técnicas orientadas al desarrollo de proyectos y a la gestion de
activos. En este contexto, el equipo propio se organiza en funciones técnicas, de gestién y corporativas.

En 2025 se actualiz6 la categorizacion profesional y el enfoque de presentacion de los datos de plantilla
para mejorar la claridad del reporte, la coherencia con la estructura organizativa y la confidencialidad
en determinados subgrupos. La nueva clasificacion agrupa las categorias utilizadas en ejercicios
anteriores: “Equipo directivo” integra las antiguas categorias de Alta Direccién y Direccidon; “Equipo
corporativo y técnico” agrupa a Mandos intermedios y Profesionales/ Técnicos; y “Equipo de proyecto”
corresponde a la anterior categoria de Personal de proyecto.

La informacién se presenta combinando datos a cierre de ejercicio (Headcount) y promedio anual
ponderado (FTE), lo que ofrece una visidon completa y comparable de la estructura del equipo. Para
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mantener la comparabilidad interanual, la informacién correspondiente a 2024 se muestra reexpresada
conforme a la nueva clasificacion.

En linea con el criterio aplicado en ejercicios anteriores, en los datos de plantilla no se incluye la figura
del CEO por la tipologia de su relacién contractual.

Distribucién de plantilla por género, edad y categoria profesional a cierre (Headcount)

2025 2024
Género
Mujer 21 23
Hombre 29 41
Edad
Menores de 30 8 11
Entre 30 y 50 36 48
Mayores de 50 6 5
Categoria profesional’
Equipo directivo 8 9
Equipo corporativo y técnico 39 50
Equipo de proyecto 3 5
50 64

" Los datos de 2024 se presentan reclasificados segun el modelo vigente. La clasificacion profesional utilizada en el informe de 2024 fue: Alta
Direccién, 3; Direccidn, 6; Mandos intermedios, 10; Profesionales/Técnicos, 40; Personal de proyecto, 5; Total, 64.

Distribucion de plantilla por pais a cierre (Headcount)

2025 2024
Mujer Hombre Total Mujer Hombre Total
Espafia 12 13 25 14 17 31
Chile 2 7 9 2 8 10
Brasil 5 6 11 6 13 19
Italia 2 3 5 1 3 4
21 29 50 23 41 64

En 2025, la plantilla del Grupo se redujo respecto al ejercicio anterior, en linea con la evolucién de la
actividad y sin cambios organizativos de caracter estructural. La distribucion por género, rangos de
edad y categorias profesionales se mantuvo estable, reflejando una estructura consolidada y acorde
con las necesidades del Grupo.

Por paises, la sede corporativa en Espafia concentra el mayor volumen de plantilla. Las variaciones

observadas en Chile, Brasil e Italia fueron limitadas y respondieron a ajustes operativos,
manteniéndose una presencia estable en las geografias en las que opera Enerside.
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Distribucién de plantilla por tipo de contrato y jornada a cierre (Headcount)

2025 2024
Completo Parcial Completo Parcial
Indefinido 49 1 64 -

A cierre de 2025 y del ejercicio anterior, no hubo contratacién temporal: la estructura contractual se
mantuvo estable, compuesta exclusivamente por contratos indefinidos, en su mayoria a jornada
completa.

Esta configuracion es coherente con la evolucion del modelo de negocio del Grupo y con la
consolidacion de una estructura de equipo propio orientada a funciones técnicas, de gestion vy
operacion.

Promedio anual por tipo de contrato, género, rango de edad y categoria profesional (FTE)

En las siguientes tablas se presenta el promedio anual de plantilla, calculado a partir del nUumero medio
de personas empleadas a lo largo del ejercicio, considerando las altas y bajas producidas durante el
afo.

El calculo se realiza en términos de equivalente a tiempo completo (FTE, por sus siglas en inglés, Full-
Time Equivalent), teniendo en cuenta los dias efectivamente trabajados por cada persona y su jornada
laboral. De este modo, una persona con jornada completa durante todo el ejercicio equivale a 1 FTE,
mientras que las incorporaciones o desvinculaciones a lo largo del afio se ponderan de forma
proporcional al tiempo trabajado.

Este criterio permite reflejar de manera homogénea y comparable la estructura media de la plantilla
durante el ejercicio.

2025 2024
Contrato Jornada Contrato Jornada

Indefinido Temporal Completa Parcial Indefinido  Temporal Completa Parcial

Género
Mujer 23,33 - 22,58 0,75 41,78 0,08 41,78 0,08
Hombre 35,62 - 35,62 - 98,36 1,23 99,59 -
Edad
Menores de 30 8,94 - 8,19 0,75 28,19 0,39 28,58 -
Entre 30 y 50 42,36 - 42,36 - 97,73 0,92 98,65 -
Mayores de 50 7,65 - 7,65 - 14,22 - 14,14 0,08

Categoria profesional’

Equipo directivo 8,77 - 8,77 - 9,00 - 9,00 -
Equipo corporativo y técnico 46,85 - 46,10 0,75 85,28 0,33 85,53 0,08
Equipo de proyecto 3,33 - 3,33 - 45,86 0,98 46,84 -

58,95 - 58,20 0,75 140,14 1,31 141,37 0,08

"Los datos de 2024 se presentan reclasificados segun el modelo vigente. La clasificacion profesional utilizada en el informe de 2024 fue:
Contrato indefinido y jornada completa: Alta Direccion, 3,00; Direccién, 6,00; Mandos intermedios, 13,74; Profesionales/Técnicos,
71,46; Personal de proyecto, 45,86; Total, 140,06. Contrato indefinido y jornada parcial: Profesionales/Técnicos, 0,08. Contrato temporal y
jornada completa: Profesionales/Técnicos, 0,33; Personal de proyecto, 0,98; Total, 1,31.
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En 2025, el promedio anual de la plantilla se redujo respecto a 2024, manteniendo una estructura
similar en términos relativos por rangos de edad y categorias profesionales. La distribucién continu6
concentrandose en perfiles técnicos y de gestion, alineados con la actividad y el modelo de negocio
del Grupo.

En cuanto a la tipologia contractual, el promedio anual mostré una estructura estable, compuesta
exclusivamente por contratos indefinidos. La variacion interanual responde al efecto anualizado de los
ajustes realizados en 2024, cuyo impacto se recoge en el promedio anual de 2025.

En conjunto, los datos muestran una plantilla en fase de estabilizacion, con un tamafio y composicion

alineados con las necesidades operativas y estratégicas del Grupo.

Despidos por género, edad y categoria profesional

2025 2024
Género
Mujer 3 19
Hombre 9 115
Edad
Menores de 30 1 33
Entre 30 y 50 9 78
Mayores de 50 2 23
Categoria profesional’
Equipo directivo - -
Equipo corporativo y técnico 10 42
Equipo de proyecto 2 92
12 134

' Los datos de 2024 se presentan reclasificados seguin el modelo vigente. La clasificacion profesional utilizada en el informe de 2024 fue: Alta
Direccion, -; Direccion, -; Mandos intermedios, 3; Profesionales/Técnicos, 39; Personal de proyecto, 92; Total, 134.

En 2025, el numero de despidos registrados a nivel de Grupo se redujo de forma muy significativa
respecto a 2024. Esta evoluciéon se enmarca en la consolidacion de la estructura organizativa tras los
ajustes realizados en ejercicios anteriores y en la ausencia de procesos de reorganizacion de caracter
general durante el ejercicio.

Las salidas registradas respondieron a ajustes puntuales y se concentraron en colectivos concretos.
En comparacion con 2024, cuando los despidos se concentraron principalmente en perfiles vinculados
a proyectos y a fases de mayor actividad, los datos de 2025 reflejan una fase de estabilizacién alineada
con las necesidades operativas actuales del Grupo.

Remuneraciones medias

La informacién que sigue presenta los datos medios de remuneracién, desagregados por categoria
profesional, rango de edad y género. El calculo se ha realizado utilizando el criterio de equivalente a
tiempo completo (FTE, Full Time Equivalent), a partir del sumatorio de las remuneraciones
correspondientes sin anualizar y su divisién entre el FTE agregado del grupo de referencia; no se
efectuan calculos individualizados.

Los importes reflejados corresponden a la plantilla a cierre del ejercicio y consideran exclusivamente
las retribuciones de caracter fijo, de acuerdo con el criterio de reporte aplicado en el presente informe.
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Al igual que en el ejercicio 2024, en 2025 no se registraron retribuciones variables en ninguna de las
categorias profesionales.

Remuneraciones medias por género, edad y categoria profesional

(euros) 2025 2024
Género
Mujer 49.769,13 45.486,16
Hombre 61.014,07 52.913,46
Edad
Menores de 30 31.215,63 27.396,97
Entre 30 y 50 57.786,29 55.196,14
Mayores de 50 76.201,10 51.096,94

Categoria profesional’

Equipo directivo 132.432,61 110.019,63
Equipo corporativo y técnico 43.138,41 42.526,43
Equipo de proyecto 17.777,20 14.140,32

"Los datos del ejercicio anterior se presentan reclasificados conforme al modelo vigente. La clasificacion profesional utilizada en el informe de
2024: Mujeres: Alta Direccion, -; Direccién, 96.153,55; Mandos intermedios, 81.476,53; Profesionales/Técnicos, 29.405,34; Personal de
proyecto, -. Hombres: Alta Direccién, 126.572,00; Direccién, 107.333,33; Mandos intermedios, 74.787,04; Profesionales/Técnicos, 36.158,12;
Personal de proyecto, 14.140,32.

Brecha salarial

La brecha salarial se calcula conforme a la metodologia estandar, como la diferencia entre la
remuneracion media de hombres y mujeres, dividida entre la remuneracién media de los hombres,
considerando Unicamente el salario fijo.

En 2025, la brecha salarial se situa en el 18,43%, frente al 14,04% del ejercicio anterior. La evolucion
corresponde, principalmente, a cambios en la composicion de la plantilla y a la evolucién de categorias
con mayor peso retributivo.

Remuneracién de los consejeros

La remuneracion del Consejo de Administracion en 2025 ascendié a 461.000 euros, integramente en
retribucion fija. Las asignaciones individuales fueron homogéneas para la mayoria de los miembros,
situandose en 48.000 euros para seis consejeros y consejeras (incluyéndose el consejero delegado),
mientras que tres percibieron 57.000 euros, 58.000 euros y 58.000 euros, respectivamente. En el
ejercicio no se devengo retribucion variable. En 2024, la retribucion del Consejo fue de 420.000 euros,
también exclusivamente en concepto de retribucion fija.

En el caso del consejero delegado, su retribucién como consejero en 2025 ascendié a 48.000 de euros.
Por sus funciones ejecutivas, la remuneracion correspondié Unicamente a retribucién fija, por un
importe de 200.000 euros, sin devengo de retribuciéon variable, y manteniéndose en los mismos
términos que en 2024.

A continuacién, se presenta la remuneracién media por género correspondiente a las funciones como
miembros del Consejo:
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2025 2024
Remuneracion media (euros)
Mujer Hombre Mujer Hombre
Consejeros y consejeras 53.000 50.714 53.000 51.072

Los importes corresponden a remuneraciones fija ya que no se ha devengado ninguna remuneracion
variable. El calculo se ha realizado sobre base FTE (sumatorio de la remuneracion fija del colectivo
dividido entre el FTE agregado), sin efectuar calculos individualizados.

Organizacién del trabajo

La gestion del tiempo de trabajo se realiza conforme a la normativa laboral vigente en cada una de las
filiales del Grupo. Los calendarios laborales se definen y comunican anualmente, con el objetivo de
facilitar una planificacion adecuada de la actividad.

Enerside promueve medidas orientadas a favorecer la conciliacion y el bienestar de la plantilla, como
la flexibilidad horaria, los modelos de trabajo hibrido y la desconexién digital, junto con otras que
contribuyen a una organizacion eficiente del trabajo y a un entorno laboral equilibrado.

Absentismo
Las horas de absentismo registradas durante el ejercicio incluyen las siguientes tipologias:

Accidente laboral.

Accidente de trayecto (in itinere).
Enfermedad comun.

Enfermedad profesional.

Licencias y otros permisos retribuidos (matrimonio o pareja de hecho, cambio de domicilio,
hospitalizacion o fallecimiento de familiares).
Lactancia.

Nacimiento y cuidado del menor.

Riesgo en el embarazo.

Permisos no retribuidos.

Ausencias no justificadas.

El numero total de horas de absentismo registradas en 2025 ascendié a 5.056 horas, con la siguiente
distribucion:

Absentismo (h) 2025 2024

Accidente laboral - -
Accidente de trayecto 184 1.585
Enfermedad comun 4.114 15.112

Enfermedad profesional - -

Licencias y permisos retribuidos 362 81
Lactancia - 831
Nacimiento y cuidado del menor 379 6.658
Riesgo en el embarazo - 882
Permisos no retribuidos 17 342
Ausencias no justificadas - 252

5.056 25.743
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En 2025, las horas de absentismo vinculadas a accidentes de trayecto, enfermedad comun y licencias
y permisos retribuidos ascendieron a un total de 4.660 horas a nivel global, concentrandose
principalmente en las tipologias de enfermedad comun y permisos relacionados con la conciliacion.

Los permisos por lactancia, nacimiento y cuidado del menor representaron 379 horas, contribuyendo
a facilitar la conciliacion de la vida personal y profesional. Los permisos no retribuidos ascendieron a
17 horas y no se registraron ausencias no justificadas durante el ejercicio.

En conjunto, las 5.056 horas de absentismo de 2025 suponen una reducciéon muy significativa respecto
a 2024, coherente con la evolucién del tamafio medio de la plantilla y la estabilizacion de la estructura
organizativa tras los ajustes realizados en ejercicios anteriores. Enerside mantiene un seguimiento
continuo de este indicador con el objetivo de preservar un entorno de trabajo saludable y productivo.

Diversidad e igualdad

La compaiiia mantiene un compromiso firme con la igualdad, la diversidad y la inclusién, recogido en
la Politica de Igualdad, Diversidad e Inclusion, integrada con el Cédigo Etico, el Manual de Compliance
y el resto de politicas corporativas. Este marco establece los principios de actuaciéon que promueven
un entorno de trabajo respetuoso, inclusivo y libre de cualquier forma de discriminacion.

Durante 2024 y 2025 no se registré personal con discapacidad en la plantilla. En materia de
accesibilidad, las sedes del Grupo disponen de medidas fisicas orientadas a garantizar el acceso
universal, como rampas, ascensores y bafos adaptados, en cumplimiento de la normativa aplicable.

En 2025, la presencia de mujeres en los érganos de gobierno y direccion fue la siguiente:

e Consejo de Administracion: 22,22%.
e Comité de Direccion: 37,50%.

En cuanto a la composicion de la plantilla, en 2025 las mujeres representaron el 42,00 %, frente al
35,94 % registrado en 2024, reflejando una evolucién positiva del equilibrio de género en un contexto
de estabilizacién organizativa.

Relaciones sociales

La relacion laboral de Enerside con su plantilla se rige por la normativa laboral vigente en cada pais vy,
cuando resulta de aplicacion, por los convenios colectivos correspondientes. En 2025 y 2024, la
cobertura por convenio colectivo fue del 100% en Espafia, del 0% en Chile, del 100% en Brasil y del
100% en ltalia.

En Espafa son de aplicacién el Convenio Colectivo del Comercio del Metal de la provincia de
Barcelona y el Convenio Colectivo del Comercio del Metal de la Comunidad de Madrid. En Chile, la
relacion laboral se regula conforme al Cédigo del Trabajo nacional, sin cobertura mediante convenio
colectivo. En Brasil e ltalia, la cobertura alcanz¢ la totalidad de la plantilla en ambos ejercicios.

En materia de seguridad y salud laboral, los aspectos aplicables se rigen fundamentalmente por la
normativa laboral y de prevencién de riesgos, sin perjuicio de las referencias que puedan incluirse en
los textos convencionales. El Grupo mantiene su compromiso con la proteccion de la seguridad y la
salud de las personas trabajadoras a través de un Sistema de Gestidon de Seguridad y Salud en el
Trabajo certificado conforme a 1ISO 45001, que incluye la identificacion y evaluacion de riesgos, la
planificacién de la actividad preventiva, la formacién, la consulta y participacion de la plantilla y la
vigilancia de la salud.

Asimismo, Enerside dispone de canales y procedimientos para facilitar la informacién, la consulta y la

participacion de la plantilla en aquellas cuestiones que afectan a su relacidn laboral y al funcionamiento
de la organizacion, promoviendo un entorno de trabajo basado en el didlogo y la colaboracion.
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Formacion

La compafiia define anualmente su Plan de Formacién a partir de un diagndstico de necesidades
formativas que considera las prioridades estratégicas del Grupo, las necesidades de desarrollo
profesional y las previsiones presupuestarias. Durante el ejercicio se realiza el seguimiento de su
ejecucion, supervisando las acciones desarrolladas, los contenidos impartidos y la participacién de la
plantilla.

A continuacién, se presentan las horas de formacion desglosadas por género y categoria profesional,
asi como el promedio anual de formacion por persona.

(horas) 2025 2024
Género
Mujer 134,3 221,0
Hombre 177,3 333,2

Categoria profesional’

Equipo directivo 39,5 44,6
Equipo corporativo y técnico 264,2 443,3
Equipo de proyecto 7.9 66,3
311,6 554,2

Promedio (horas/persona) 53 3,9

"Los datos de 2024 se presentan reclasificados seguin el modelo vigente. La clasificacion profesional utilizada en el informe de 2024: Alta
Direccién, 7,4; Direccion, 37,2; Mandos intermedios, 63,3; Profesionales/Técnicos, 380,0; Personal de proyecto, 66,3.

En 2025, el volumen total de horas de formacién se redujo respecto a 2024, en linea con la evolucién
del tamano medio de la plantilla y la estabilizacion de la estructura organizativa. No obstante, la
intensidad formativa (medida en promedio por persona) aument6é frente al ejercicio anterior,
manteniendo el foco en el desarrollo de competencias clave.

Las acciones formativas desarrolladas durante el ejercicio abarcaron distintos ambitos, incluyendo
seguridad y salud en el trabajo, sostenibilidad y medioambiente, formacién técnica vinculada a la
actividad del Grupo y materias transversales relacionadas con el buen gobierno y el cumplimiento. Este
enfoque permitié alinear la formacion con las necesidades operativas y estratégicas del Grupo,
reforzando las capacidades del equipo en un contexto de consolidacion organizativa.

Adicionalmente, la compaiia complementé el plan de formacidn interna con la divulgacién continua de
seminarios sectoriales online organizados por asociaciones de los mercados en los que opera. Estas
sesiones, difundidas de forma regular a lo largo del ejercicio, pusieron a disposicion de la plantilla un
conjunto amplio de contenidos, mas de 150 horas de formacion especializada, centrados en
actualizacién regulatoria, dinamicas de mercado y tendencias tecnoldgicas del sector energético. La
documentacion y los materiales asociados permanecieron accesibles para consulta posterior,
facilitando la actualizaciéon permanente del conocimiento y extendiendo el alcance formativo mas alla
de la asistencia puntual. En conjunto, esta oferta constante reforz6 capacidades transversales y
favorecio la alineacion técnica y la coherencia analitica entre los distintos equipos.
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5. SALUD Y SEGURIDAD

La seguridad y la salud en el trabajo constituyen un ambito prioritario para Enerside. La prevencion de
riesgos y la vigilancia de la salud forman parte de la gestién de la compafiia y se integran en sus
actividades y procesos.

El enfoque preventivo se basa en la identificacion de peligros, la evaluacion de riesgos y oportunidades
y la analisis e investigacion de incidentes y accidentes, con el objetivo de garantizar condiciones
seguras y saludables y de reforzar una cultura preventiva orientada a la mejora continua.

La compafiia evallua de forma sistematica los riesgos asociados a sus actividades en los centros de
trabajo y proyectos, y planifica la actividad preventiva correspondiente. Este enfoque incluye las
obligaciones en materia de informacion y formacién, la consulta y participacion de la plantilla y la
preparacion y respuesta ante emergencias, con especial atencion a riesgos graves e inminentes.
Enerside mantiene un compromiso permanente de cumplimiento de la normativa aplicable en materia
de seguridad y salud en el trabajo, asi como de otros requisitos voluntarios, incluidos los derivados de
clientes y de estandares internacionales de referencia, cuando aplican.

La gestion de la seguridad y salud en el trabajo se apoya en un sistema certificado conforme a ISO
45001, que establece un marco estructurado para la planificacién, implementacion, seguimiento y
revision de las medidas preventivas. En este contexto, se abordan de forma integral la organizacién de
la prevencion, la evaluacién de riesgos, los planes anuales de actividad preventiva, la informacion y
formacién continua, la preparacion frente a emergencias y la vigilancia de la salud, asegurando una
gestion coherente con los principios de proteccién y bienestar de las personas.

Formacién y comunicacion

La compaiiia cuenta con un plan de formaciéon en materia de seguridad y salud orientado a informar,
sensibilizar y capacitar a la plantilla respecto a los riesgos de su actividad y las medidas preventivas
aplicables.

La formacion combina contenidos comunes (aspectos basicos de prevencién) con acciones especificas
adaptadas a puestos y actividades, con especial atencién a mayores exposiciones a riesgos. Este
enfoque integra de forma continua los principios de seguridad y salud en la actividad diaria y refuerza
la cultura preventiva.

Asimismo, Enerside promueve la comunicacion y la participacion activa de la plantilla en cuestiones de
seguridad, la salud y el bienestar. A través de consultas periédicas y otros canales internos, se recogen
opiniones y propuestas que contribuyen a la mejora continua del entorno de trabajo y al fortalecimiento
de una cultura de prevencion compartida.

Accidentes y enfermedades profesionales
A continuacién, se presentan los resultados relativos a los accidentes de trabajo y a las enfermedades
profesionales registrados durante el ejercicio, incluyendo indices de frecuencia y gravedad,
desagregados por género.
Los indicadores se calculan conforme a los siguientes criterios:
 indice de frecuencia = (nimero de accidentes con baja, excluidos in itinere / nimero de horas
trabajadas) x 108.

« indice de gravedad = (nimero de jornadas perdidas por accidente con baja, excluidos in itinere
/ numero de horas trabajadas) x 103.
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2025 2024
Mujer Hombre Total Mujer Hombre Total
Personal propio
Horas trabajadas 43.194 67.547 110.741 81.890 198.880 280.770
N° accidentes con baja 0 0 0 0 0 0
Jornadas perdidas 0 0 0 0 0 0
Enfermedades profesionales 0 0 0 0 0 0
indice de frecuencia de accidentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
indice de gravedad de accidentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2025 2024
Mujer Hombre Total Mujer Hombre Total
Personal subcontratado
Horas trabajadas 0 3.495 3.495 669 44.857 45.526
N° accidentes con baja 0 0 0 0 0 0
Jornadas perdidas 0 0 0 0 0 0
Enfermedades profesionales 0 0 0 0 0 0
indice de frecuencia de accidentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indice de gravedad de accidentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

En personal propio y personal subcontratado no se registraron accidentes con baja en jornada
(excluidos in itinere), ni jornadas perdidas, ni enfermedades profesionales ni accidentes mortales, por
lo que los indices de frecuencia y de gravedad fueron 0,00 en todos los casos. En cuanto a
subcontratas, en 2025 se redujeron las horas trabajadas frente a 2024, en linea con la naturaleza de
los trabajos realizados: actuaciones puntuales en fase de operacién, y no en construccion, de mayor
intensidad operativa.

6. RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS

Enerside gestiona los riesgos en materia de derechos humanos mediante un enfoque preventivo y
proporcional, integrado en su sistema de compliance y en los procesos de negocio. Este enfoque
combina la identificacion y evaluacion periddica de riesgos, la diligencia debida en la cadena de valor,
la gestidn e investigacion de incidentes y la aplicacion de medidas de remediacion cuando procede. El
objetivo es prevenir y abordar posibles vulneraciones, reforzando la cultura ética de la organizacion y
garantizando canales accesibles, confidenciales y trazables para la comunicacién y el seguimiento de
cualquier alerta. El enfoque se revisa de forma periédica para mantener su eficacia y adecuacién a la
naturaleza de la actividad y a los contextos en los que opera el Grupo

Este marco se articula a través del Manual de Compliance, el Cédigo Etico y distintas politicas
corporativas aprobadas por el Consejo de Administracion, entre ellas la Politica de Derechos Humanos,
asi como politicas relativas a la igualdad, la no discriminacion, la prevencion del acoso y la conducta
ética. En conjunto, estas politicas establecen los principios que rigen el comportamiento esperado y
los compromisos asumidos por el Grupo en todas las geografias en las que opera.

Enerside dispone de un canal Unico de denuncias (Buzén de Compliance: compliance@enerside.com),
accesible para la plantilla y terceros, que permite comunicar posibles irregularidades de forma
confidencial y, si se desea, andnima. Las comunicaciones recibidas son analizadas por la Unidad de
Compliance, que actua conforme a los procedimientos internos, garantizando la objetividad, la
confidencialidad y la prohibicién de represalias. La compafiia investiga cada caso de manera completa
y diligente, adoptando las medidas correctoras necesarias cuando se detectan incumplimientos.
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Como parte de sus programas de sensibilizacién y divulgacion, Enerside desarrolla acciones
formativas dirigidas a la plantilla en materia de ética empresarial y cumplimiento normativo, incluyendo
contenidos vinculados al Cédigo Etico, el Manual de Compliance, los valores corporativos y los canales
disponibles para realizar consultas, quejas o denuncias. Estas acciones refuerzan el conocimiento del
marco de actuacion del Grupo y fomentan una cultura de integridad y cumplimiento.

Enerside declara su compromiso con los convenios fundamentales de la Organizacion Internacional
del Trabajo (OIT), relativos a la libertad de asociacion y negociacién colectiva, la eliminacién de la
discriminacion en el empleo, la erradicacion del trabajo forzoso y del trabajo infantil. Estos principios
se integran en los documentos corporativos y resultan plenamente exigibles en todas las geografias
donde el Grupo opera, de conformidad con la normativa aplicable.

Durante el ejercicio 2025 se registraron tres comunicaciones a través del canal de denuncias,
procedentes de terceros con origen en Brasil y Chile. Tras su andlisis por la Unidad de Compliance,
dos comunicaciones dieron lugar a medidas de revisién de procedimientos, mientras que una no fue
admitida a tramite por falta de fundamentos suficientes. No se identificaron vulneraciones de derechos
humanos, en linea con el resultado obtenido en 2024.

En comparacién con 2024, afio en el que se recibieron 12 comunicaciones (10 admitidas), el volumen
se redujo de forma significativa. Esta evoluciéon se enmarca en un contexto de proyectos en fases de
desarrollo y operacién sin actividad constructiva en esta anualidad a la vez que cabe remarcar la
consolidacion del modelo organizativo y refuerzo progresivo de los mecanismos internos de
prevencion, control y sensibilizacion en materia de ética y cumplimiento.

Durante 2025, Enerside avanzé en la simplificacion y refuerzo de sus mecanismos de denuncia,
culminando en la unificacion de los mismos en un canal Unico con el objetivo de facilitar su accesibilidad
y asegurar una gestion homogénea, confidencial y trazable de todas las comunicaciones. La medida
se implantd manteniendo la integridad del histérico y sin menoscabo de los derechos de las personas
informantes, reforzando asi la robustez del sistema de compliance y la transparencia en la gestion de
alertas.

Enerside mantiene su compromiso con la disponibilidad y accesibilidad de los canales de denuncia
como una herramienta clave para promover la transparencia, la integridad y el respeto de los derechos
humanos en el desarrollo de su actividad.

7. LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Enerside considera la lucha contra la corrupcion y el soborno un componente esencial de su marco de
buen gobierno, de su gestién de riesgos y de su cultura de integridad. El Grupo dispone de un sistema
de compliance que integra controles, procedimientos y politicas corporativas orientadas a prevenir,
detectar y abordar conductas contrarias a la legalidad o a los principios éticos de la organizacién. Entre
este marco destacan el Manual de Compliance, el Cédigo Etico, la Politica contra la Corrupcién y el
Fraude y la Politica de Prevencion de Delitos y Blanqueo de Capitales, aprobadas por el Consejo de
Administracion.

Desde 2022, Enerside cuenta con un modelo de prevencion de riesgos penales, orientado a prevenir,
detectar y, en su caso, corregir conductas contrarias a la integridad, incluyendo la corrupcion, el
soborno y otros delitos contemplados en la normativa penal. La supervision del modelo se articula a
través del Consejo de Administracién y de la Unidad de Compliance, que actia con autonomia e
independencia para vigilar su funcionamiento, impulsar su actualizacion y gestionar las
comunicaciones recibidas a través del canal habilitado.

Enerside refuerza este marco mediante acciones de formacién y sensibilizacién en materia de ética,
integridad y cumplimiento normativo, dirigidas a las personas con responsabilidades directivas y al
conjunto de la plantilla. Estas acciones permiten consolidar el conocimiento del marco interno, los
mecanismos de control y los canales disponibles para comunicar posibles irregularidades.

En coherencia con lo descrito en el apartado de Derechos Humanos, las comunicaciones relacionadas
con posibles conductas contrarias a la integridad, incluyendo corrupcién, fraude o soborno, se
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gestionan a través del canal unico de denuncias, accesible para plantilla y terceros. Su tratamiento se
realiza conforme a los procedimientos internos, y con las garantias de confidencialidad, posibilidad de
anonimato y prohibiciéon de represalias recogidas en el sistema de compliance del Grupo.

Durante 2025, Enerside mantuvo su participacion en asociaciones sectoriales y foros de referencia
vinculados a la industria renovable y a la sostenibilidad, entre ellos UNEF, ACERA, AEPIBAL, Pacto
Mundial de Naciones Unidas e ltalia Solare, contribuyendo al intercambio de buenas practicas y al
refuerzo de una cultura corporativa basada en la transparencia y la integridad.

8. SUBCONTRATACION Y PROVEEDORES

La gestién de proveedores en Enerside se desarrolla conforme a un marco corporativo comun aplicable
en Espana, Chile, Brasil e Italia. Este marco permite articular criterios homogéneos en la seleccion,
contratacion y seguimiento de proveedores, incorporando las particularidades normativas y operativas
de cada geografia.

La cadena de suministro se organiza segun las necesidades de cada linea de negocio y se gestiona
mediante procesos y requisitos técnicos, econdmicos y no financieros definidos, que garantizan una
relacion ordenada y trazable con terceros. Enerside aplica un enfoque basado en el riesgo y la
criticidad, ajustando el nivel de exigencia, supervisiéon y seguimiento en funcion de la naturaleza del
servicio y del impacto potencial asociado.

Los asuntos materiales mas relevantes en la cadena de suministro se centran en la conducta
empresarial y el cumplimiento, los derechos humanos y practicas laborales, la seguridad y salud, el
medioambiente, la calidad y la resiliencia operativa, y la proteccién de la informacién cuando aplica.
En todos estos ambitos se establecen expectativas claras para los proveedores, incluyendo el
cumplimiento de la normativa aplicable, estandares de integridad y requisitos preventivos en funcion
de su exposicion operativa.

La relacion con proveedores se enmarca en la Politica de Compras y Proveedores y en el conjunto de
politicas corporativas aplicables, entre ellas el Cédigo Etico, el marco de compliance, la Politica contra
la Corrupcion y el Fraude y las politicas de calidad, medioambiente y seguridad y salud. Las
condiciones contractuales incorporan estos principios mediante requisitos y clausulas especificas
ajustadas a la criticidad del servicio.

El Grupo cuenta con directrices internas que regulan los procesos de cualificacién, homologacién y
evaluacion de proveedores. Estos procesos consideran criterios de solvencia, eficiencia, calidad,
medioambiente, seguridad y salud y otros aspectos no financieros relevantes. La diligencia debida se
aplica de manera proporcional, combinando controles previos, seguimiento durante la prestacién del
servicio y mecanismos de verificacion y respuesta ante desviaciones. Cuando procede, pueden
requerirse habilitaciones adicionales o medidas reforzadas de control.

Durante la ejecucion del servicio, la supervision combina control documental y operativo, con una
intensidad ajustada al riesgo del suministro o servicio. Las incidencias se abordan mediante medidas
correctivas con responsables y plazos definidos y, en situaciones de desviaciones graves o reiteradas,
pueden adoptarse decisiones proporcionales, incluida la reconsideracion de la continuidad de la
relacion comercial.

Los proveedores homologados se revisan al menos cada tres afios y el seguimiento se actualiza
cuando se producen cambios relevantes o incidencias significativas. Asimismo, Enerside realiza
revisiones anuales de los proveedores de mayor relevancia econémica u operativa, orientadas a la
mejora continua y a la toma de decisiones informadas.

En 2025, la compaiia avanz6 en la homogeneizacién y actualizacion de las pautas internas aplicables
a terceros, reforzando la consistencia de los controles en funcién de la criticidad y la exposicién de
cada servicio. En este contexto, Enerside llevo a cabo evaluaciones y auditorias internas estructuradas
sobre proveedores considerados criticos o de mayor relevancia operativa.
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Estas evaluaciones y auditorias se basaron en un enfoque sistematico y documentado, alineado con
criterios de riesgo y criticidad, e incluyeron la verificacion e informacion de fuentes publicas y registros
oficiales, asi como entrevistas directas con las personas responsables de la relaciéon contractual,
orientadas a evaluar el cumplimiento de los términos del contrato, la calidad del servicio, los plazos de
ejecucion y la existencia de incidencias relevantes, incluidos aspectos ESG cuando resultaban
aplicables.

Los resultados se documentaron y se utilizaron para confirmar el cumplimiento de los requisitos
aplicables y para el seguimiento del desempeiio de los proveedores, apoyando, cuando correspondia,
decisiones de mantenimiento, refuerzo del seguimiento, revision o continuidad de la relacion comercial,
en coherencia con el enfoque de gestién del riesgo del Grupo. En la anualidad 2024 no se habian
realizado auditorias especificamente dirigidas a proveedores.

9. GESTION DE CLIENTES

Enerside mantiene un compromiso firme con la calidad, la seguridad y la fiabilidad en el desarrollo y
gestion de proyectos y activos de energias renovables. La relacidon con clientes se establece
principalmente con contrapartes profesionales que adquieren proyectos o activos en distintos estados
de madurez o con clientes de energia vinculados a la comercializacion de la electricidad generada, sin
relacion directa con consumidores finales.

Este modelo requiere una gestidon rigurosa del cumplimiento de requisitos técnicos, regulatorios y
contractuales, asi como una atencion continuada a la trazabilidad de hitos, la gestion de incidencias y
la transparencia en la relacion con las contrapartes.

La compania cuenta con una Politica de Calidad, Medioambiente y Seguridad y Salud en el Trabajo y
dispone de un Sistema Integrado de Gestién certificado conforme a las normas ISO 9001, ISO 14001
e ISO 45001. Este sistema proporciona un marco estructurado para la planificacién y el control de los
procesos, orientado a la mejora continua y a reforzar la consistencia en la ejecucion y el seguimiento
de los compromisos asumidos con clientes y otras partes interesadas.

En la practica, la gestion de clientes se apoya en mecanismos de seguimiento del cumplimiento
contractual y del avance de hitos, asi como en la identificacién y gestion de desviaciones e incidencias.
Cuando resulta necesario, se promueven acciones correctivas y preventivas. Adicionalmente, Enerside
garantiza la protecciéon de datos personales de acuerdo con el Reglamento (UE) 2016/679 y la Ley
Organica 3/2018, aplicando las medidas técnicas y organizativas necesarias en funcién del tratamiento
y de los riesgos asociados.

La compafia orienta su actividad a asegurar el cumplimiento de requisitos legales, técnicos y
contractuales aplicables y a promover estandares homogéneos de calidad y seguridad en la relacion
con sus clientes. Para ello, mantiene el seguimiento de los aspectos clave asociados a la calidad del
servicio y al desempefio de los activos, integrando las lecciones aprendidas y la mejora continua en
SUS procesos.

Enerside dispone de mecanismos para la recepcion y gestion de reclamaciones vinculadas a su
actividad. Cuando se recibe una reclamacion, las areas responsables analizan el caso, definen las
actuaciones necesarias y realizan el seguimiento hasta su cierre, manteniendo informada a la
contraparte correspondiente. En los ejercicios 2024 y 2025 no se registraron reclamaciones de clientes.

10. COMPROMISOS CON LA COMUNIDAD

El desarrollo de proyectos de energia solar y de sistemas de almacenamiento contribuye a la transicion
energética y, al mismo tiempo, puede generar impactos en el territorio y en las comunidades del
entorno. Enerside considera material la gestion de la relacién con las comunidades locales y aplica un
enfoque orientado a la integracion territorial, la prevencion y mitigaciéon de impactos y la generacién de
valor compartido en los lugares donde opera.
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Este enfoque se incorpora a lo largo del ciclo de vida de los proyectos. En la fase de desarrollo, la
compania analiza el contexto social, econémico, geografico y ambiental del emplazamiento e identifica
los grupos de interés relevantes, con el fin de comprender sus preocupaciones y expectativas y
anticipar medidas de integraciéon. Durante la construccion, se refuerza la comunicacion y la
coordinacién con agentes locales en funcion de las actividades previstas. En la operacion, se mantiene
el seguimiento de aspectos vinculados al desempefio ambiental y social y, cuando procede, la
colaboracién con entidades del entorno.

En funcién de las caracteristicas de cada proyecto, Enerside realiza un seguimiento de indicadores y
evidencias disponibles, como el empleo e inversion local, la compatibilidad con usos del territorio o las
medidas de biodiversidad. Asimismo, define actuaciones de comunicacion y relacién con comunidades
locales y, cuando resulta oportuno, impulsa iniciativas de apoyo o colaboraciéon con organizaciones
comunitarias. La compafiia desarrolla estas actuaciones bajo un criterio de comunicacion transparente
y trazable durante aquellas fases del proyecto que requieren interaccién con el entorno.

En 2025, Enerside interactué con comunidades locales vinculadas al entorno de determinados
proyectos mediante acuerdos de colaboracién y aportaciones puntuales a iniciativas locales. Estas
actuaciones se orientaron a favorecer una relaciéon continuada con el entorno y acompanar el avance
de los proyectos en sus distintas fases. En este marco, los recursos destinados a actividades de gestion
social en proyectos ascendieron a 12.568,71 euros en 2025, frente a 7.886,53 euros en 2024.

En 2025 no se realizaron donaciones ni patrocinios. Durante la anualidad la relacion con las entidades
sociales y comunidades locales se gestion6 a través de actuaciones de seguimiento y de gestién social
directamente vinculadas al desarrollo de los proyectos, en funcién del contexto y de las necesidades
identificadas en cada caso sin desembolso monetario. En 2024, las donaciones a fundaciones y
entidades sin animo de lucro ascendieron a 10.800 €, sin haberse registrado patrocinios.

11. INFORMACION FISCAL

De acuerdo con la informacién presentada en los estados financieros auditados, se detalla la
informacion fiscal del Grupo. Para su presentacion se ha utilizado la agregaciéon de las sociedades
juridicas de cada pais.

2025 2024

(miles de euros) Beneficios antes Impuesto sobre Beneficios antes Impuesto sobre
de impuestos beneficios de impuestos beneficios

Espafia (10.051) - (8.187) -
Chile 402 - (11.124) -
Brasil (2.678) - (3.239) -
Italia (1.477) - (227) 60
(13.804) - (22.777) 60

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha detectado un error en la contabilizacion de diferentes partidas que tienen impacto en las cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024. Para mas detalle sobre dicho error, ver la nota 2.5. de las CCAACC
(Cuentas Anuales Consolidadas).

En el ejercicio de 2025 se han recibido 12.000 euros en concepto de subvenciones. En 2024 no se
recibieron subvenciones.
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ANEXO I: INDICE DE CONTENIDOS DE LA LEY 11/2018 Y ESTANDARES GRI

Los estandares GRI seleccionados indicados a continuacion hacen referencia a los publicados en
2016, excepto aquellos que han sufrido actualizaciones y en cuyo caso se indica el afio de publicacion.

Ambitos generales

Ambitos

Marco de reporting

Referencia (Apartado)

Breve descripcion del modelo de negocio del
grupo (entorno empresarial)

GRI 2-1 Detalles organizacionales

GRI 2-6 Actividades, cadena de valor y otras
relaciones comerciales

2. Modelo de negocio (p. 2-10)

Organizacion y estructura

GRI 2-2 Entidades incluidas en la presentaciéon de
informes de sostenibilidad

GRI 2-6 Actividades, cadena de valor y otras
relaciones comerciales

GRI 2-9 Estructura de gobernanza y composicion

2.1. Cadena de valor (p. 2-3)

2.2. Organizacién y estructura (p.
3-5)

Mercados en los que opera

GRI 2-1 Detalles organizacionales

GRI 2-6 Actividades, cadena de valor y otras
relaciones comerciales

2.2. Organizacién y estructura (p.
3-5)

Objetivos y estrategias

GRI 2-23 Compromisos y politicas

2.3. Objetivos y estrategias (p. 5-
6)

Principales factores y tendencias que pueden
afectar a su futura evolucion

GRI 3-3 Gestion de los temas materiales

2.4. Gestion de riesgos (p. 6-9)

Marco de reporting utilizado

Estandares GRI seleccionados

GRI 2-3 Periodo objeto del informe, frecuencia y
punto de contacto

GRI 2-5 Verificacion externa

1. Introduccién y alcance (p. 1)

Analisis de materialidad

GRI 3-1 Proceso de determinacion de los temas
materiales

GRI 3-2 Lista de temas materiales

1. Introduccién y alcance (p. 1)

Enfoque de gestion (Politicas y sus
resultados, Riesgos y su gestion)

GRI 2-23 Compromisos y politicas

GRI 2-24 Incorporacion de los compromisos y
politicas

2.3. Objetivos y estrategias (p. 5-
6)

2.5. Politicas corporativas (p. 9-
10)

GRI 3-3 Gestién de los temas materiales

2.4. Gestion de riesgos (p. 6-9)

Cuestiones medioambientales

Ambitos

Marco de reporting

Referencia (Apartado)

Enfoque de gestion

GRI 2-23 Compromisos
politicas

Politicas y sus resultados
GRI 2-24 Incorporacioén de los

compromisos y politicas

2.3. Objetivos y estrategias (p.
5-6)

2.5. Politicas corporativas (p.
9-10)

Riesgos y su gestion

materiales

GRI 3-3 Gestion de los temas

2.4. Gestion de riesgos (p. 6-9)

Efectos actuales y previsibles

de las actividades de la
empresa en el medio ambiente

Gestion medioambiental

materiales

y en su caso, la salud y la

seguridad

GRI 3-3 Gestion de los temas

2.4. Gestion de riesgos (p. 6-9)
3. Medioambiente (p. 11-12)
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Procedimientos de evaluacion
o certificacion ambiental

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

3. Medioambiente (p. 11-12)

Recursos dedicados a la
prevencion de riesgos
ambientales

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

3. Medioambiente

Recursos ambientales (p. 13)

Aplicacion del
precaucién

principio de

GRI 2-23 Compromisos Yy
politicas

3. Medioambiente (p. 10-11)

Cantidad de provisiones vy
garantias para riesgos
ambientales

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

3. Medioambiente (p. 11-12)

Contaminacion

Medidas para prevenir, reducir
o reparar las emisiones de
carbono (teniendo en cuenta
cualquier forma de
contaminacion atmosférica
especifica de una actividad,
incluido el ruido y la
contaminacion luminica)

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

3. Medioambiente

Uso sostenible de recursos (p.
16)

Economia circular y
prevencién y gestion de
residuos

Medidas de prevencion,
reciclaje, reutilizaciéon, otras
formas de recuperacion y
eliminacion de desechos

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 306-3 (2020) Residuos
generados

3. Medioambiente

Uso sostenible de recursos (p.
15-16)

Acciones para combatir el
desperdicio de alimentos

El desperdicio de alimentos no constituye un aspecto material para
Enerside, dada la naturaleza de sus operaciones

Uso sostenible de los
recursos

Consumo de agua y el
suministro de agua de acuerdo
con las limitaciones locales

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 303-3 Extraccién de agua

3. Medioambiente

Uso sostenible de recursos (p.
13-16)

Consumo de materias primas y
las medidas adoptadas para
mejorar la eficiencia de su uso

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 301-1 Materiales utilizados
por peso o volumen

3. Medioambiente

Uso sostenible de recursos (p.
13-16)

Consumo, directo e indirecto,
de energia

GRI 302-1 Consumo de
energia dentro de la
organizacion

3. Medioambiente

Uso sostenible de recursos (p.
13-16)

Medidas tomadas para mejorar
la eficiencia energética

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

3. Medioambiente

Uso sostenible de recursos (p.
13-16)

Uso de energias renovables

GRI  302-1 Consumo de
energia dentro de la
organizacion

3. Medioambiente

Uso sostenible de recursos (p.
13-16)

Cambio climatico

Elementos importantes de las
emisiones de gases de efecto
invernadero generadas
generados como resultado de
las actividades de la empresa,
incluido el uso de los bienes y
servicios que produce

GRI 305-1 Emisiones directas
de GEI (alcance 1)

GRI 305-2 Emisiones
indirectas de GE| asociadas a
la energia (alcance 2)

GRI 305-3 Ofras emisiones
indirectas de GEI (alcance 3)

3. Medioambiente

Emisiones contaminantes a la
atmésfera (p. 16-19)

Medidas  adoptadas  para
adaptarse a las consecuencias
del cambio climatico

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

3. Medioambiente

Gestion del cambio climatico y
adaptacion (p. 19)

Metas de reduccion
establecidas voluntariamente a
medio y largo plazo para
reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero y los

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

3. Medioambiente

Gestion del cambio climatico y
adaptacion (p. 19)
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medios implementados para tal

fin
Proteccion de la Medidas ~ tomadas para GRI 3-3 Gestion de los temas 3. Medioambiente
biodi idad preservar o restaurar la terial
iodiversida biodiversidad materiales Recursos ambientales (p. 13)
Impactos causados por las 3. Medioambiente

actividades u operaciones en

areas protegidas

Recursos ambientales (p. 13)

Cuestiones sociales y relativas al personal

Ambitos

Marco de reporting

Referencia

Enfoque de gestion

Politicas y sus resultados

GRI 2-23 Compromisos y
politicas

GRI 2-24 Incorporacion de los
compromisos y politicas

2.3. Objetivos y estrategias (p. 5-6)
2.5. Politicas corporativas (p. 9-10)

Riesgos y su gestion

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

2.4. Gestion de riesgos (p. 6-9)

Empleo

Numero total y distribucion
de empleados por sexo,
edad, pais y clasificacion
profesional

GRI 2-7 Empleados

GRI 405-1 Diversidad de
o6rganos de gobierno 'y
empleados

4. Personas

Estructura de la plantilla (p. 21)

Numero total y distribucion
de modalidades de contrato
de trabajo

GRI 2-7 Empleados

4. Personas

Estructura de la plantilla (p. 21-22)

anual de
contratos indefinidos,
temporales y a tiempo
parcial por sexo, edad y
clasificacion profesional

Promedio

GRI 2-7 Empleados

Criterio interno

4. Personas

Estructura de la plantilla (p. 22-23)

Numero de despidos por
sexo, edad y clasificacion
profesional

GRI 401-1 Nuevas
contrataciones de empleados
y rotacién de personal

4. Personas

Estructura de la plantilla (p. 23)

Remuneracion media por
sexo, edad y clasificacion
profesional o igual valor

Criterio interno

4. Personas

Remuneraciones medias (p. 23-24)

Brecha salarial

Criterio interno: el célculo se
ha realizado con la siguiente

formula: (Salario  medio
mujeres — salario medio
hombres) / salario medio
hombres

4. Personas

Remuneraciones medias (p. 24)

Remuneracién media de
los consejeros y directivos
por sexo (incluyendo la
retribucion variable, dietas,
indemnizaciones, el pago a
los sistemas de prevision
de ahorro a largo plazo y
cualquier otra percepcion)

Criterio interno

4. Personas

Estructura de la plantilla (p. 24-25)

Implantacion de politicas de
desconexién laboral

GRI 3-3 Gestién de los temas
materiales

4. Personas

Organizacion del trabajo (p. 25)

Empleados con
discapacidad

GRI 405-1 Diversidad en
érganos de gobierno 'y
empleados.

4. Personas

Diversidad e igualdad (p. 26)

Organizacion del trabajo

Organizacion del tiempo de
trabajo

GRI 3-3 Gestioén de los temas
materiales

4. Personas
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Organizacion del trabajo (p. 25)

Numero de horas de
absentismo

Criterio interno

4. Personas

Absentismo (p. 25-26)

Medidas destinadas a
facilitar el disfrute de la
conciliacién y fomentar el
ejercicio corresponsable de
estos por parte de ambos
progenitores

GRI 3-3 Gestién de los temas
materiales

4. Personas
Organizacion del trabajo (p. 25)
Absentismo (p. 25-26)

Salud y seguridad

Condiciones de salud vy
seguridad en el trabajo

GRI 403-1 Sistema de gestion
de la salud y la seguridad en
el trabajo

4. Personas
Absentismo (p. 25-26)
5. Salud y seguridad (p. 28)

Accidentes de trabajo, en
particular su frecuencia y
gravedad, desagregado por
sexo.

GRI 403-9 Lesiones
relacionadas con el trabajo

Tasa de frecuencia = N° de
accidentes con baja x
1.000.000/ n° horas
trabajadas (excluyendo los
accidentes in itinere)

Tasa de gravedad = N° de
dias perdidos x 1.000.000/ n°®
horas trabajadas (excluyendo
los accidentes in itinere)

5. Salud y seguridad

Accidentes y
profesionales (p. 28-29)

enfermedades

Enfermedades
profesionales
desagregadas por sexo

GRI 403-10 Dolencias vy
enfermedades laborales

5. Salud y seguridad

Accidentes y
profesionales (p. 28-29)

enfermedades

Relaciones sociales

Organizacion del dialogo
social (incluidos
procedimientos para
informar y consultar al
personal y negociar con
ellos)

GRI 3-3 Gestién de los temas
materiales

4. Personas
Relaciones sociales (p. 26)

5. Salud y seguridad

Formacion y comunicacion (p. 28)

Porcentaje de empleados
cubiertos por convenio
colectivo por pais

GRI 2-30 Convenios de
negociacion colectiva

4. Personas

Relaciones sociales (p. 26)

Balance de los convenios
colectivos, particularmente
en el campodelasaludyla
seguridad en el trabajo

GRI 3-3 Gestién de los temas
materiales

4. Personas

Relaciones sociales (p. 26)

Mecanismos y
procedimientos con los que
cuenta la empresa para
promover la implicacion de
los trabajadores en la
gestiéon de la compaiiia, en
términos de informacion,
consulta y participacion.

GRI 2-29 Enfoque para la
participacion de los grupos de
interés

4. Personas
Relaciones sociales (p. 26)

5. Salud y seguridad

Formacion y comunicacién (p. 28)

Politicas implementadas en

GRI 404-2 Programas para
mejorar las aptitudes de los

4. Personas

Formacion el campo de la formacion empleados y programas de Formacion (p. 27)
ayuda a la transicion.
Cantidad total de horas de 4. Personas
formacién por categorias Criterio interno B
profesionales. Formacion (p. 27)
Accesibilidad universal de las personas con GRI 3-3 Gestién de los temas 4. Personas

discapacidad

materiales

Diversidad e igualdad (p. 26)

Igualdad

Medidas adoptadas para
promover la igualdad de

GRI 3-3 Gestioén de los temas
materiales

4. Personas (p. 19-20)
Diversidad e igualdad (p. 26)
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trato y de oportunidades
entre mujeres y hombres

Planes de igualdad
medidas adoptadas para
promover el empleo,
protocolos contra el acoso
sexual y por razéon de sexo

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 2-23 Compromisos y
politicas

4. Personas

Diversidad e igualdad (p. 26)

Integracion y la
accesibilidad universal de
las personas con

discapacidad

GRI 3-3 Gestién de los temas
materiales

4. Personas

Diversidad e igualdad (p. 26)

Politica contra todo tipo de
discriminacién y, en su
caso, de gestion de la
diversidad

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 2-23 Compromisos y
politicas

4. Personas

Diversidad e igualdad (p. 26)

Informacién sobre el respeto de los derechos humanos

Ambitos

Marco de reporting

Referencia

Enfoque de gestion

Politicas y sus resultados

GRI 2-23 Compromisos y politicas

GRI 2-24 Incorporacion de los
compromisos y politicas

2.3. Objetivos y estrategias (p.
5-6)

2.5. Politicas corporativas (p.
9-10)

Riesgos y su gestion

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

2.4. Gestion de riesgos (p. 6-9)

Aplicacion de procedimientos de diligencia debida en

materia de derechos humanos

GRI 2-26 Mecanismos para solicitar
asesoramiento y plantear
inquietudes

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

6. Derechos humanos (p. 29-
30)

Prevencion de los riesgos de vulneracion de derechos
humanos y, en su caso, medidas para mitigar, gestionar y
reparar posibles abusos cometidos

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 2-23 Compromisos y politicas

GRI 2-26 Mecanismos para solicitar
asesoramiento y plantear
inquietudes

2.3. Objetivos y estrategias (p.
5-6)

2.5. Politicas corporativas (p.
9-10)

6. Respeto de los derechos
humanos (p. 29-30)

Denuncias por casos de vulneracion de derechos

humanos

Criterio interno

6. Respeto de los derechos
humanos (p. 29-30)

Promocién y cumplimiento de las disposiciones de los
convenios fundamentales de la OIT relacionadas con el
respeto por la libertad de asociacion y el derecho a la
negociacion relacionadas con el respeto por la libertad de
asociacion y el derecho a la negociacion colectiva

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 2-23 Compromisos y politicas

6. Respeto de los derechos
humanos (p. 29-30)

Eliminacién de la discriminacion en el empleo y la

ocupacion

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 2-23 Compromisos y politicas

6. Respeto de los derechos
humanos (p. 29-30)

Eliminacién del trabajo forzoso u obligatorio

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 2-23 Compromisos y politicas

6. Respeto de los derechos
humanos (p. 29-30)

Abolicién efectiva del trabajo infantil

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

GRI 2-23 Compromisos y politicas

6. Respeto de los derechos
humanos (p. 29-30)
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Informacién relativa a la lucha contra la corrupcién y el soborno

Ambitos

Marco de reporting

Referencia

GRI 2-23 Compromisos y politicas

Enfoque de gestion

Politicas y sus
resultados

GRI 2-24 Incorporacién de los compromisos Yy
politicas

2.5. Politicas corporativas
(p. 9-10)

Riesgos y su gestion

GRI 3-3 Gestién de los temas materiales

2.4. Gestion de riesgos (p.
6-9)

Medidas adoptadas
corrupcion y el soborno

GRI 2-25 Procesos para remediar los impactos
negativos

para prevenir la

GRI 2-26 Mecanismos para solicitar asesoramiento

GRI 2-23 Compromisos y politicas

y plantear inquietudes

2.5. Politicas corporativas

(p. 9-10)

7. Lucha contra la
corrupcion y el soborno (p.
30-31)

GRI 2-25 Procesos para remediar los impactos

2.5. Politicas corporativas

negativos (p. 9-10)

Medidas para luchar contra el blanqueo de . .

capitales GRI 2-23 Compromisos y politicas 7. Lucha contra la
GRI 2-26 Mecanismos para solicitar asesoramiento corrupcion y el soborno (p.
y plantear inquietudes 30-31)

Aportaciones a fundaciones y entidades sin GRI 201-1 Valor econémico directo generado y Zérru I;Tg:a ol Z%?)t;?no (Ia

animo de lucro distribuido 31) P y P:

Informacién sobre la sociedad
Ambitos Marco de reporting Referencia

Enfoque de gestion

Politicas y sus resultados

GRI 2-23 Compromisos y politicas

GRI 2-24 Incorporaciéon de los
compromisos y politicas

2.5. Politicas corporativas (p. 9-
10)

Riesgos y su gestion

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

2.4. Gestion de riesgos (p. 6-9)

Compromisos de

empresa con el desarrollo

sostenible

la Impacto de la actividad de la

sociedad en el empleo y el
desarrollo local

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

10. Compromisos  con la
comunidad (p. 32-33)

Impacto de la actividad de la

sociedad en las
poblaciones locales y en el
territorio

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

10. Compromisos  con la
comunidad (p. 32-33)

Relaciones mantenidas con
los actores de las
comunidades locales y las
modalidades del dialogo
con estos

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

10. Compromisos  con la
comunidad (p. 32-33)

Acciones de asociacion o
patrocinio

Si es cualitativo: GRI 3-3 Gestion
de los temas materiales + GRI 2-
28 Afiliacion a asociaciones

Si es cuantitativo: Criterio interno

Si es ambos, GRI 3-3 + GRI 2-28
Afiliacién a asociaciones +Criterio
interno

10. Compromisos  con la
comunidad (p. 32-33)

Subcontratacion
proveedores

y compras de

Inclusién en la politica de
cuestiones
sociales, de igualdad de
género y ambientales

GRI 2-6 Actividades, cadena de
valor y otras relaciones
comerciales

GRI 2-24 Incorporaciéon de los
compromisos y politicas

2.5. Politicas corporativas (p. 9-
10)
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Consideracion en las
relaciones con proveedores
y subcontratistas de su
responsabilidad social y
ambiental

GRI 2-6 Actividades, cadena de
valor y otras relaciones
comerciales

GRI 2-24 Incorporaciéon de los
compromisos y politicas

8. Subcontratacion y proveedores
(p. 31-32)

Sistemas de supervision y
auditorias y resultados de
las mismas

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

+ Criterio interno

8. Subcontratacion y proveedores
(p. 31-32)

Consumidores

Medidas para la salud y la
seguridad de los
consumidores

GRI 3-3 Gestion de los temas
materiales

9. Gestion de clientes (p. 32)

Sistemas de reclamacion,
Quejas recibidas y
resolucién de las mismas

GRI 2-16 Comunicacién de
inquietudes criticas

GRI 2-25 Procesos para remediar
los impactos negativos

Criterio interno

9. Gestioén de clientes (p. 32)

Informacién fiscal

Beneficios obtenidos pais
por pais

GRI  207-4 Presentacion de
informes pais por pais

11. Informacién fiscal (p. 33)

Impuestos sobre beneficios
pagados

GRI  207-4 Presentacion de
informes pais por pais

11. Informacién fiscal (p. 33)

Subvenciones publicas
recibidas

GRI 201-4 Asistencia financiera
recibida del gobierno

11. Informacioén fiscal (p. 33)
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ENERSIDE ENERGY, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO

Los miembros del Consejo de Administracion han formulado las cuentas anuales consolidadas vy el
informe de gestidn consolidado adjuntos del ejercicio 2025 en su reunion del 24 de abril de 2026. Todas
las hojas de dichas cuentas anuales e informe de gestidn, que se incluyen en las paginas 1 a 73, han
sido visadas por la Secretaria del Consejo, firmando en esta hoja todos los miembros del Consejo de

Administracion.

@oaﬂw««./ Jolun Grangy Sabaté

FS066EQ0DER54449

Loptevi Investments, S.L.
Presidente y Vocal

DocuSigned by:

Framaise Sawivr Cardda — Mates Unmue

4EBABAQCEBFEC4ES...

Vernon Inversiones, S.L.
representada por Francisco
Javier Garcia Mateo Unzué
Vocal

DocuSigned by:

Eﬁm;s (asanonas Martiner,
89D441775717455...

Open Learning Spain, S.L.,

representada por Tomas

Casanovas Martinez

Vocal

DocuSigned by:

ﬁou)o Morviva SW}»

Tiago Moreira Salgado
Vocal

@wm Mews (witsta

EE9ACE7E33F949B...

Pedro Nueno Iniesta
Vicepresidente y Vocal externo

@w‘om Cast Oomwu}o

BEBCR990D01D411,

Antoni Gasch Investments,
Representada por Antoni Gasch
Vocal

DocuSigned by:

o

8818579C078F420...

Alejandro Alorda Derksen
Vocal

E DocuSigned by:
FOE399206F9A49F ...

Lidan Qi Zhou
Vocal independiente
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D®. SILVIA LOPEZ JIMENEZ, Secretaria No Consejero del Consejo de Administracion de
Enerside Energy, S.A. (la “Sociedad”), con domicilio social en la Calle Josep Irla i Bosch, n° 5-
7, Entresuelo, 08034 de Barcelona, y con Nimero de Identificacion Fiscal A-17.933.888, con
cargo vigente,

CERTIFICA

1. Que, con fecha de 24 de abril de 2026, tuvo lugar la reunién del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad, que acordd, por unanimidad, formular las Cuentas
Anuales individuales y Consolidadas correspondientes al ejercicio 2025.

2. Que, el mismo dia 24 de abril de 2025, los Consejeros firmaron la Memoria de las
Cuentas Anuales individuales y Consolidadas de forma digital a través del sistema de
firma electronica legalmente reconocido -Docusign. Se adjunta un certificado de
generacion de finalizacién que registra el seguimiento de las firmas de los miembros
de la Junta.

Asilo firmo y certifico en Barcelona, a 24 de abril de 2026.



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

The better the question. E l

The better the answer. ! Shape the future
The better the world works. with confidence



Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784

Avda. Sarria, 102-106 ey.com
Shape the future 08017 Barcelona
with confidence Espafia

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Enerside Energy, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Enerside Energy, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domiclllo Soclal: Calfe de Raimundo Fernadndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrld, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n°® 87.690Q-1, inscripcién 13, C.|.F, B-78970506.

A member flrm of Ernst & Young Global Limited.
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Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos [a atencién sobre la Nota 2.3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en la que se
indica que en el gjercicio 2025 la Sociedad ha generado pérdidas de explotacion por importe de 4,7
millones de euros y que existen necesidades de liquidez para los préximos 12 meses adicionales a las
disponibles. Adicionalmente, en dicha nota se desglosan las distintas actuaciones en curso gue los
Administradores de la Sociedad estiman permitirdn generar flujos de caja suficientes para continuar
la actividad en condiciones normales y hacer frente a las necesidades de pago a corto plazo. Estas
circunstancias indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de [a mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Ademads de la cuestién descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones gue se describen a continuacién son las
cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién de inmovilizado material y existencias

Descripcién La Sociedad tiene registrados, en los epfgrafes “Inmovilizado material” y
“Existencias” del balance a 31 de diciembre de 2025, "Inmovilizado en cursoy
anticipos” y “Productos en curso” por importes de 889.646 euros y 35.290.387
euros, respectivamente, que representan, en conjunto, el 46% del total activoy
corresponden a los costes incurridos para el desarrollo de proyectos de instalaciones
fotovoltaicas, en el primer caso para uso propio y, en el segundo, para [a venta a
terceros. En relacién con los proyectos en curso registrados en “Existencias”, se ha
registrado en el epigrafe “Variacién de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 un
importe de 2.872.011 euros relativo a los costes incurridos en relacién con varios
proyectos en curso.

Hemos considerado esta &rea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
gue la determinacién del importe recuperable del inmovilizado en curso, de los costes
susceptibles de capitalizacion y del valor neto realizable de Ias existencias requiere la
realizacién de estimaciones significativas por parte de la Direccidn de la Sociedad, lo
que conlleva la aplicacién de juicios para el establecimiento de las hipétesis
consideradas en relacién con dichas estimaciones, asf como a la relevancia de los
importes involucrados.

La informacion relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 4.2, 4.10, 6 y 9 de la memoria
adjunta.

e e S0 o o S et " Sh—

Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para el

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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registro y valoracién del inmovilizado material y de las existencias, y evaluacién
del disefio e implementacién de los controles relevantes establecidos en el
mencionado proceso.

Evaluacién de la razonabilidad de la metodologia y las hipétesis clave
consideradas por la Direccién de la Sociedad para la valoracién del inmovilizado
material y de las existencias, involucrando a nuestros especialistas en
valoraciones.

Evaluacién de la consistencia de los principios y criterios contables aplicados por
la Direccién de la Sociedad para la valoracién del inmovilizado material y de las
existencias con el marco normativo de informacidn financiera aplicable.

Evaluacion del adecuado registro y la correcta valoracién de las existencias
incluidas en el activo corriente del balance y de los costes capitalizados durante
el ejercicio tanto en el epigrafe “Inmovilizado material” como en “Existencias”,
para una muestra significativa, en base a los planes de negocio, contratos y otra
documentacidn soporte relevante.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Valoracién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcion

Nuestra
respuesta

La Sociedad tiene registrados a 31 de diciembre de 2025, en el epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, participaciones en empresas del
grupo y asociadas y créditos concedidos a empresas del grupo por importe total de
35.358.762 euros.

La Direccién de la Sociedad evallia, al menos al cierre de cada ejercicio, la existencia
de indicios de deterioro y efectda las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetivo de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable, siendo el importe de la correccién valorativa la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
que la determinacién del importe recuperable de las mencionadas inversiones
requiere la realizacién de estimaciones, lo gue conlleva la aplicacién de juicios
significativos por parte de la Direccién de la Sociedad, asi como a la relevancia de los
importes involucrados.

La informacién relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 4.6, 7 y 19.1 de la memoria
adjunta.

— o - A IR - = o S v

En relacidn con esta érea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por [a Direccién de la Sociedad para
identificar indicios de deterioro y determinar el importe recuperable de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas, y evaluacion del disefio e
implementacién de los controles relevantes establecidos en el mencionado
proceso.

Evaluacién del andlisis de los indicadores de deterioro de valor de las inversiones
en empresas del grupo y asociadas realizado por la Direccién de la Sociedad, asf
como de la razonabilidad de las hipétesis consideradas y la informacién utilizada
para la determinacién del importe recuperable de dichas inversiones.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Evaluacién de la razonabilidad la metodologfa y las hipétesis clave consideradas
por la Direccién de la Sociedad para la valoracion de las inversiones en empresas
del grupo y asociadas, involucrando a nuestros especialistas en valoraciones.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a [a normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidén, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditor{a planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los reguerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pidblicamente la cuestidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 29 de abril de 2026.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2025 nos nombré como
auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Col-legi de Censors Jurats ERNST & YOUNG' S.L.
de Comptes de Catalunya (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
= EL CﬂL. L3 Gl de Cuentas con el N° S0530)
-
/ -/ -~ 5

ERNST & YOUNG, S.L.

L
2026 Num. 20/26/06764 N
IMPORT COL LEGIAL 96.00 EUR r%a BOSCh O | I er .
...................... nscrita en el Registro Oficial de Auditores
Informe d'auditoria de comptes subject de Cuentas con el N© 24554))

a la normativa d'audiloria de comptes
espanyala o inlernacional

29 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 40.040.182  39.803.796
Inmovilizado intangible 5 244.062 372.158
Patentes, licencias, marcas y similares 21.042 26.061
Aplicaciones informaticas 223.020 346.097
Inmovilizado material 6 960.776 2.574.014
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 71.130 97.368
Inmovilizado en curso y anticipos 889.646 2.476.646
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 38.793.440 36.815.720
Instrumentos de patrimonio 7 35.358.762  35.300.529
Créditos a empresas 8 3.434.678 1.515.191
Inversiones financieras a largo plazo 8 41.904 41.904
Otros activos financieros 41.904 41.904
ACTIVO CORRIENTE 38.114.621  36.532.309
Existencias 9 35.412.061 33.083.376
Productos en curso 35.290.387  32.418.376
Anticipos a proveedores 121.674 665.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 583.422 732.340
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo 8 - -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 131.608 131.608
Personal 8 74.184 110.500
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 377.630 490.232
Inversiones financieras a corto plazo 8 443.127 1.101.970
Créditos a empresas - 658.843
Otros activos financieros 443.127 443.127
Periodificaciones a corto plazo 15.9 332.664 523.040
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.343.347 1.091.583
Tesoreria 1.343.347 1.091.583
TOTAL ACTIVO 78.154.803  76.336.105




Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2025 2024 (*)
PATRIMONIO NETO 11.584.429 20.439.376
FONDOS PROPIOS 11.584.429 20.439.376
Capital 111 429.013 390.366
Capital escriturado 429.013 390.366
Prima de emision 11.2 77.713.602 69.752.250
Reservas 11.3 (3.094.529) (2.672.986)
Legal y estatutarias 79.500 79.500
Otras reservas (3.174.029) (2.752.486)
Acciones y participaciones en patrimonio propias 11.4 (647.990) (597.787)
Resultado de ejercicios anteriores 11.3 (47.765.445) (30.404.011)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (47.765.445) (30.404.011)
Otros instrumentos de patrimonio 11.5 1.332.978 1.332.978
Resultado del ejercicio 3 (16.383.200) (17.361.434)
PASIVO NO CORRIENTE 2.700.727 38.907.003
Provisiones a largo plazo 12 1.011.799 -
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 1.011.799 -
Deudas a largo plazo 13 1.687.921 38.905.996
Obligaciones y otros valores negociables - 9.346.572
Deudas con entidades de crédito 138.217 25.608.886
Otros pasivos financieros 1.549.704 3.950.538
Pasivos por impuesto diferido 14 1.007 1.007
PASIVO CORRIENTE 63.869.647 16.989.726
Provisiones a corto plazo 13 - 214.553
Deudas a corto plazo 13 50.823.907 4.153.683
Obligaciones y otros valores negociables 10.145.096 -
Deudas con entidades de crédito 35.074.763 3.563.658
Otros pasivos financieros 5.604.048 590.025
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13 1.766.557 2.404.446
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.079.183 3.017.044
Proveedores 13.2 64.840 81.731
Acreedores varios 13.2 2.108.044 1.693.348
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13.2 749.991 128.629
Pasivos por impuesto corriente 14 605.533 605.533
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 550.775 507.803
Periodificaciones a corto plazo 15.9 7.200.000 7.200.000
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 78.154.803 76.336.105

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Notas 2025 2024 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 15.1 - 2.100.644
Ventas - 2.100.644

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 9 2.872.011 5.289.373
Aprovisionamientos 15.2 - (2.108.191)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles - (2.093.092)
Trabajos realizados por otras empresas - (15.099)
Otros ingresos de explotacion 12.000 -
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 12.000 -
Gastos de personal 15.3 (4.501.301) (4.378.947)
Sueldos, salarios y asimilados (3.982.735) (3.680.656)
Cargas sociales (518.566) (698.291)
Otros gastos de explotacion (1.434.352) (3.058.585)
Servicios exteriores 15.4 (1.581.340) (2.881.596)
Tributos 145.200 (247.211)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 1.788 70.222
Amortizacion del inmovilizado 15.5 (155.302) (163.428)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 15.6 (1.587.000) (335.479)
Deterioros y pérdidas (1.587.000) (335.479)
Otros resultados 53.451 (24.572)
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.740.493) (2.679.185)
Ingresos financieros 15.7 - 10.755
De valores negociables y otros instrumentos financieros - 10.755
De terceros - 10.755
Gastos financieros 15.8 (7.223.307) (5.137.287)
Por deudas con entidades asociadas y vinculadas (1.779.116)  (1.493.788)
Por deudas con terceros (5.444.191) (3.643.499)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 7,13 169.234 3.954.569
Diferencias de cambio 16.1 (69.454) (252.232)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (4.519.180) (13.258.054)
Deterioro y pérdidas 7,8 (4.519.180) (13.258.054)
RESULTADO FINANCIERO (11.642.707) (14.682.249)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (16.383.200) (17.361.434)
Impuesto sobre beneficios 14.1 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (16.383.200) (17.361.434)

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Notas 2025 2024 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 (16.383.200) (17.361.434)

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO = 5

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (16.383.200) (17.361.434)

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Acciones y Resultado de Otros
Capital Prima de participaciones en ejercicios instrumentos

escriturado emision Reservas patrimonio propias anteriores de patrimonio  Resultado del

(Nota 11.1) (Nota 11.2) (Nota 11.3) (Nota 11.4) (Nota 11.3) (Nota 11.5) ejercicio TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2023 373.251 64.492.015 (2.542.180) (793.520) (7.956.819) - (22.447.192) 31.125.555
Ajustes por errores 2023 (Nota 2.5) 1.332.978 1.332.978
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 373.251 64.492.015 (2.542.180) (793.520) (7.956.819) 1.332.978 (22.447.192) 32.458.533
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (17.690.189) (17.690.189)

Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de capital (Nota 11.1) 17.115 5.260.235 (170.480) - - - - 5.106.870
Conversion de pasivos financieros en
patrimonio neto - - - - - - - -
Operaciones con acciones o participaciones

propias (netas) (Nota 11.4) - - 39.674 195.733 - - - 235.407
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - (22.447.192) - 22.447.192 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 390.366 69.752.250 (2.672.986) (597.787) (30.404.011) - (17.690.189) 18.777.643
Ajustes por errores 2024 (Nota 2.5) - - - - - - 328.755 328.755
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2025 390.366 69.752.250 (2.672.986) (597.787) (30.404.011) 1.332.978 (17.361.434) 20.439.376
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - (16.383.200) (16.383.200)

Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de capital (Nota 11.1) 38.647 7.961.352 (327.372) - - - - (7.672.627)
Conversion de pasivos financieros en
patrimonio neto - - - - - - - -
Operaciones con acciones o participaciones

propias (netas) (Nota 11.4) - - (594.141) (50.203) - - - (644.344)
Otras operaciones con socios o propietarios - - 499.970 - - - - 499.970
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - (17.361.434) - 17.361.434 -

SALDO, FINAL DEL ANO 2025 429.013 77.713.602 (3.094.529) (647.990) (47.765.445) 1.332.978 (16.383.200) 11.584.429




Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Notas 2025

2024 ()

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Procedente de operaciones continuadas

(16.383.200)
(16.383.200)

(17.361.434)
(17.361.434)

Ajustes del resultado 14.180.467 15.225.447
Amortizacion del inmovilizado 15.5 155.302 163.428
Correcciones valorativas por deterioro 8,9 6.104.392 13.529.471
Variacion de provisiones 18 797.246 59.453
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - (6.160)
Ingresos financieros 15.7 - (10.755)
Gastos financieros 15.8 7.223.307 5.137.287
Diferencias de cambio 16.1 69.454 252.232
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 13.3 (169.234) (3.954.569)
Otros ingresos y gastos 18 - 85.060

Cambios en el capital corriente (1.590.901) 1.456.053
Existencias (2.993.685) (5.047.504)
Deudores y otras cuentas a cobrar 148.918 368.411
Otros activos corrientes 190.376 (523.040)
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.063.490 (238.498)
Otros pasivos corrientes - 6.896.684

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (5.782.476) (3.891.301)
Pagos de intereses 15.8 (5.782.476) (3.870.765)
Cobros de intereses 15.7 - 10.754
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - (31.290)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (9.576.110) (4.541.235)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (5.389.042) (20.277.714)
Empresas del grupo y asociadas (5.388.074) (19.62.209)
Inmovilizado material 6 (968) (80.709)
Otros activos financieros - (569.796)

Cobros por desinversiones 146.000 7.195.808
Empresas del grupo y asociadas - 4.429.000
Inmovilizado material - 28.000
Otros activos financieros 146.000 2.738.808

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (5.243.042) (13.081.906)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 7.528.253 4.341.029
Emisién de instrumentos de patrimonio 1 8.172.597 4.190.682
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (75.216) (159.215)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (569.128) 309.562

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 7.542.663 14.212.718
Emision 9.090.031 21.289.920

Deudas con entidades de crédito 6.876.031 19.035.877
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 963.946

Otras deudas 2.214.000 1.290.097
Devoluciéon y amortizacion de (1.547.368) (7.077.202)
Deudas con entidades de crédito (652.395) (4.482.360)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (637.889) -

Otras deudas (257.084) (2.594.842)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 15.070.916 18.553.747
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 251.764 930.607
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 1.091.583 160.977
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 1.343.347 1.091.584

(*) Datos reexpresados (ver Nota 2.5)



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

ENERSIDE ENERGY, S.A. (en adelante, la Sociedad) fue constituida en 2007, siendo su forma juridica
en la actualidad de Sociedad Andénima.

Con fecha en 1 de julio de 2021, la Sociedad presenté a través de una escritura publica ante el notario
el cambio de denominacion social de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima.

En la fecha de las Cuentas Anuales, la Sociedad tiene su domicilio social en CL Josep Irla i Bosch n° 5-
7, Planta entresuelo, Barcelona (Barcelona), siendo su Numero de Identificacion Fiscal A17933888.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de BARCELONA, Tomo 42239, Libro 0, Seccién 8, Folio 37, Hoja
B405218, Inscripcion 6, de fecha 10/12/2010.

Durante el ejercicio al que se refiere la presente memoria, la actividad a la que se dedica la Sociedad es
la siguiente:

- Desarrollo, ejecucion, operaciéon y mantenimiento de proyectos de energia renovable.
A continuacidn, se detalla el objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus Estatutos:

a) La fabricacion y comercializacion de instalaciones de energia solar, y de equipos generadores
de energia de cualquier clase.

b) La reparaciéon y asesoramiento técnico de instalaciones y equipos generadores de energia de
cualquier tipo.

c) Lacompraventa, instalacion y cesion en alquiler de aparatos y elementos propios de la actividad.

d) La produccién y comercializacion de energia eléctrica, asi como de energias renovables.

Con fecha 24 de junio de 2025 El Consejo de Administracion de la Sociedad acordé aumentar el capital
social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por
un importe nominal maximo de hasta el 20% del capital social a un precio de emisién igual o superior a
2,07 euros (nominal mas prima), todo ello en virtud de la delegacién conferida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2024.

El proceso concluyé el 24 de septiembre de 2025, con una ampliacién de capital efectiva de 7.999.999,38
euros, mediante la emision de 3.864.734 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una prima de
emision de 2,06 euros por accion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecucién de la mismas han
sido reconocidos por la Sociedad con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas” (Nota 11.3).

Con fecha 24 de diciembre de 2025, El Consejo de Administracion de la Sociedad acordé aumentar el
capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la emisién de nuevas acciones
a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accion al amparo de la delegacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de 2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad recibié de uno de sus socios 499.970 euros de forma
anticipada para suscribir en dicha ampliacién. Dicho importe quedé registrado como otras aportaciones
de socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso de ampliacion
de capital.

El proceso concluy6 el pasado 19 de marzo de 2026, con una ampliacién de capital efectiva de
994.968,94 euros, mediante la emision de 1.063.001 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una
prima de emision de 0,93 euros por accion (inscrita en el Registro Mercantil el 16 de abril de 2026).

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del Grupo Enerside
correspondientes al ejercicio 2024 fueron formuladas el 29 de abril de 2025 y se depositaron en el
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Registro Mercantil junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas
y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2025 seran formuladas en tiempo y forma establecidos,
junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los plazos establecidos
legalmente.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, la ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacién de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

23 Principio de empresa en funcionamiento

A cierre del ejercicio 2025 la Sociedad presenta un resultado de explotacion negativo por importe de 4,7
millones de euros (negativo en 2,7 millones de euros en el 2024). Asimismo, a 31 de diciembre de 2025,
los pasivos corrientes ascienden a 63,8 millones de euros y los activos corrientes a 38,1 millones de
euros. En este sentido, los pasivos corrientes incluyen deudas reclasificadas a corto plazo por importe
de 41,8 millones de euros por prevision de incumplimiento de los ratios financieros a los que estan
sujetas, y en los activos corrientes se incluyen 35,4 millones de euros correspondientes, principalmente,
a los proyectos en desarrollo destinados a la venta (existencias). Por lo tanto, la no realizacién de la
venta de dichos activos corrientes o la no obtencion de dispensas para el incumplimiento de ratios
financieros podria suponer un riesgo de liquidez a corto plazo.

Estos hechos suponen una incertidumbre sobre la continuidad, no obstante, los administradores de la
Sociedad consideran que existen factores que mitigan los riesgos anteriormente descritos. Dichos
factores se detallan a continuacion:

- La Sociedad dispone de una amplia cartera de activos (activos en fase “ready to build”, activos
en desarrollo y activos en operacién) valorada en abril de 2025 en 245 millones de euros segun
experto independiente de reconocido prestigio, de los cuales se espera obtener flujos de caja 'y
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resultados positivos derivados de su venta y/o explotacion. En este sentido, la Sociedad tiene
procesos avanzados de venta por algunos de sus activos. Los Administradores esperan que
dichos procesos de venta concluyan durante el ejercicio 2026 de manera satisfactoria.

- LaJunta General de Accionistas en su reunién extraordinaria de fecha 4 de noviembre de 2024,
aprobd, por un plazo de 5 afios desde dicha fecha, la delegacion de la facultad de realizar
ampliaciones de capital al Consejo de Administracion. En este sentido la Sociedad ejecutd una
ampliacion de capital dineraria por 8 millones de euros en septiembre de 2025, y ha ejecutado
una ampliacién de capital dineraria por 1 millén de euros en marzo de 2026 (Nota 22).

- Adicionalmente, la Sociedad se encuentra en negociaciones avanzadas con una entidad
financiera que aportaria hasta 15 millones de euros de nueva deuda, ademas de financiacién
para el desarrollo de la cartera de proyectos. Adicionalmente, la Sociedad esta en
conversaciones para renegociar los vencimientos actuales de la deuda con entidades
financieras.

Como conclusioén, considerando las circunstancias anteriores, existen necesidades de liquidez para los
proximos 12 meses adicionales a las disponibles, si bien, debido a las avanzadas actuaciones en curso,
los Administradores de la Sociedad estiman que los flujos de caja seran suficientes para continuar la
actividad en condiciones normales y hacer frente a las necesidades de pago a corto plazo de la Sociedad.
Es por ello que las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

24 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de
la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo
cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Valor realizable de las existencias

Para determinar el valor recuperable de las existencias, los Administradores de la Sociedad estiman los
flujos de caja futuros esperados de los proyectos fotovoltaicos de propiedad cuyo destino es la venta.
Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos, en tiempo y forma, de los
préximos ejercicios de los proyectos, por lo que derivado de la realizacion de los mismos dicha
estimacion podria estar sujeta a modificaciones. la valoracion se ha realizado tomando como referencia
multiplos de valor de empresa en relacion con la capacidad instalada o la producciéon estimada,
considerando el estado del proyecto (Ready-to-Build o fecha estimada de puesta en operacién) y
ajustando el resultado en funcién del grado de avance de cada activo. El valor de empresa utilizado se
basa en comparables de mercado del sector energético.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que
es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el importe
de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas
en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles. Tras haber registrado pérdidas en los dos ultimos ejercicios consecutivos, los
Administradores de la Sociedad procedieron a dar de baja del balance los activos por impuesto diferido,
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quedando finalmente a 31 de diciembre de 2024 un saldo de cero euros. No se han registrado otros
activos por impuesto diferido en los primeros durante el ejercicio 2025.

Reconocimiento de ingresos

Con fecha 23 de diciembre de 2023 la Sociedad acordé con Chint Solar Italy Projects, B.V. la venta de
la SPV Palmadula Solar, S.R.L. En dicho acuerdo se definieron dos fases de la venta claramente
diferenciadas, siendo la primera fase la compraventa de las participaciones de la SPV y la segunda un
acuerdo de servicios de desarrollo en el que Enerside Energy, S.A. se compromete a desarrollar el
proyecto hasta que el mismo alcance la fase de Ready to Build. En el documento de compraventa firmado
se establecieron las Condiciones Precedentes a ser cumplidas por ambas partes para proceder al cierre
del acuerdo. En el momento de la firma, la Sociedad recibié 1 millén de euros.

Con fecha 19 de abril de 2024 ambas Sociedades dieron por alcanzadas las Condiciones Precedentes,
dando asi por cerrada la compraventa de las participaciones de la SPV. Enerside ingres6 a esa fecha
7,2 millones de euros por el proyecto. Dado que la obligacion subyacente del contrato es llevar dicho
proyecto a Ready to Build, los ingresos y costes derivados de la venta son devengados una vez dicha
obligacion se considera satisfecha por ambas partes. Dichos ingresos por la Sociedad se han registrado
como ingresos anticipados en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” (Nota 15.9). El plazo para
alcanzar el estado de Ready to Build se ha extendido mas alla de los previsto contractualmente, motivo
por el cual el comprador ha ejercido mecanismos establecidos en el contrato, incluyendo la salida del
acuerdo y la activaciéon de garantias correspondientes con la devolucién de los importes.

Correcciones valorativas por deterioro

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo — corriente y
no corriente — pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se estiman sus importes recuperables. En
base a dicha evaluacion, la Sociedad ha dotado correcciones valorativas por deterioro en dos de sus
proyectos en curso (Nota 6), asi como en el valor contable de algunas de las inversiones en el patrimonio
de empresas de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), en inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8) y en inversiones financieras a corto plazo (Nota 8).

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

La Sociedad otorgd a ciertos empleados un plan de incentivos variable a largo plazo que dependen de
la consecucion de ciertos objetivos. Inicialmente, una parte del plan debia ser liquidada en acciones de
la Sociedad y el valor razonable de las opciones fue estimado a la fecha del acuerdo de concesién
mediante una valoracion, utilizando modelos de valoraciones de opciones y teniendo en cuenta otras
variables como el precio del ejercicio de la opcidn, el precio de las acciones subyacentes y la volatilidad
esperada de dicho precio, entre otras (Nota 12).

Con fecha 28 de febrero de 2025, el Consejo de Administracion aprobd modificaciones al reglamento del
Plan de Incentivos a largo Plazo. Dichos cambios consistian en el cambio en la forma de liquidacion,
pasando a ser al 100% en efectivo, asi como la postergacion de la fecha de liquidacion del plan, con un
long stop date fijado para la fecha de aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2026, sin
modificarse en cualquier caso los plazos de devengo del mismo.

Los administradores deben estimar periédicamente el cumplimiento de objetivos para la valoracion del
pasivo y el componente del patrimonio neto.
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2.5 Correccion de errores

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha detectado un error en la contabilizacion de diferentes partidas
que tienen impacto en las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
Dicho error se detalla a continuacion:

o Gastos financieros correspondientes al componente de patrimonio de los bonos convertibles.
La Sociedad ha corregido el error de forma retroactiva, modificando las cifras del ejercicio 2024. Las
correcciones realizadas en las cifras comparativas de cada una de las partidas que integran las cuentas

anuales son las siguientes:

Balance al 31 de diciembre de 2024:

(Euros) Debe/(Haber)
Otros instrumentos de patrimonio (1.332.978)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad (328.755)
Obligaciones y otros valores convertibles a largo plazo 931.599
Otros pasivos financieros a corto plazo 730.134
Total Pasivo -

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024:

(Euros) Ingresol/(Gasto)
Gastos financieros 328.755
Resultado del ejercicio 328.755
Resultado atribuido a la sociedad 328.755

Resultado atribuido a socios externos -

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2024:
Debe/(Haber)
Otros Resultado del
(Euros) instrumentos ejercicio
de atribuible

patrimonio  a la Sociedad

Saldo ajustado, final del afio 2023 -
Movimientos del ejercicio 2023 1.332.978 -

Saldo ajustado, inicio del afio 2024 1.332.978 -
Debe/(Haber)
Otros Resultado del

(Euros) instrumentos ejercicio

de atribuible

patrimonio  a la Sociedad

Saldo ajustado, final del afio 2024 1.332.978 (17.690.189)
Movimientos del ejercicio 2024 - 328.755
Saldo ajustado, inicio del afio 2025 1.332.978 (17.361.434)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

(Euros) Aumento/(Disminucion)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 328.755
Gastos financieros (328.755)
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2025
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) (16.383.200)
(16.383.200)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (16.383.200)
(16.383.200)
3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util estimada
de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

a) Patentes

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente en
dicho periodo.
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b) Licencias

Las licencias para el uso de propiedad intelectual se pueden utilizar durante un periodo inicial de 10
afos, dependiendo del tipo de licencia. Este periodo inicial se puede renovar a la eleccion de la Sociedad
sin ningun tipo de coste, siempre que se cumplan las condiciones de la licencia, por lo que, hasta el
ejercicio 2015 se estimé que tenian una vida util indefinida y, conforme a lo dispuesto en el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, no se amortizaban.

Conforme a lo dispuesto en la disposicidn transitoria Unica del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
con efectos desde el 1 de enero de 2016 estos activos son amortizados de forma prospectiva linealmente
en un plazo de 10 anos.

c) Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestion de la empresa se registran a cargo del epigrafe “Aplicaciones informaticas” del balance
intermedio de situacion. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 4
afios.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran a cargo de la cuenta de resultados
del ejercicio en que se incurren.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisiciéon o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente del mismo, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor de este, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente
del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion de este al patrimonio de la empresa
y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:
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Anos de vida util

Construcciones 33 afos
Instalaciones técnicas y maquinaria 5 afios
Mobiliario 5 afos
Equipos para procesos de informacién 4 afnos
Elementos de transporte 6 afos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Bajo el epigrafe inmovilizado en curso y anticipos, la Sociedad clasifica los costes incurridos relacionados
con el desarrollo de los proyectos fotovoltaicos, tanto “ready to build” como en construccion y que la
Sociedad espera mantener y explotar como productor de energia.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no corriente o,
en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o
grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las
que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo
minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter contingente,
el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de
amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.
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4.5 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como
inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se
convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien
como emisor o como inversor o adquirente de aquel.

4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con cobros de
cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que la Sociedad
tiene la intencién efectiva y la capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada

mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivalente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente,
bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente
se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion
de su devengo. Los costes de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Baja de balance de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control y cuando se hayan transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continda
reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transacciéon atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en
el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma
parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el momento
de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

La Sociedad analiza si existe una evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o de un grupo
de activos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se han deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.
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La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la
posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en
su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos
dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe
seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

En el caso de que exista dicha evidencia, el importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del reconocimiento inicial del activo.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponda
a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. La Sociedad
considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor
actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.

Para los “Activos financieros a valor razonable, con cambios en el patrimonio neto”, cuando existen
evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro de
valor.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Pasivos financieros a coste amortizado

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

Los préstamos participativos que tiene las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluyen en esta categoria sin prejuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para la valoracion posterior, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

. Se emite 0 asume principalmente con el propoésito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

. Es una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).
. Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos

financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcién de
valor razonable”), debido a que:

. Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o
. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su

rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestidn del riesgo o de inversidon documentada y se facilite informacién del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido porque se ha realizado
el pago al acreedor para cancelar la deuda, o porque al deudor se le exime legalmente de cualquier
responsabilidad sobre el pasivo. Cuando se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la
intencién de recolocarlos en el futuro. O cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda
con un prestamista, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la
baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma
se registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se
indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realizada de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del
pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en
libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas
condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo del pasivo original.

4.8 Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios. No tiene
en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente
0 como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor
razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en el
mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas de
valoraciéon se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi
como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar
opciones.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor razonable
y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En
la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimaciéon se tienen en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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4.9 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

410 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicién
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio
u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan
ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina afnadiendo al precio
de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion,
elaboracién o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel
de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

Los proyectos fotovoltaicos propiedad de la Sociedad se clasifican inicialmente como existencias en el
caso de que los Administradores consideren que su destino es la venta. En aquellos casos en los que
desde el primer momento se toma la decision de llevar a cabo la explotacién de la planta, ésta se clasifica
como inmovilizado material.

4.1 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.12 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
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de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar
la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisidén, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de
recursos para su liquidacidon o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son
objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.13 Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad clasifica sus planes de opciones sobre acciones para directivos y empleados dependiendo
de la forma de liquidar la transaccion:

. En acciones de la Sociedad: El gasto de personal se determina en base al valor razonable de
las opciones a entregar en la fecha del acuerdo de concesion. El gasto de personal devengado
se registra mensualmente, con abono a “otras reservas”.

. En efectivo: El gasto de personal se determina en base a las premisas definidas en el plan de
opciones. El gasto de personal se registra mensualmente con cargo a “Provisiones a largo
plazo”.

El valor razonable de las opciones se determina mediante una valoracion externa, utilizando modelos de
valoracion de opciones y teniendo en cuenta el precio de ejercicio de la opcidn, la vida de la opcidn, el
precio de las acciones subyacentes, la volatilidad esperada del precio de la accién, una estimacion de
los pagos de dividendos y el tipo de interés libre de riesgo para la vida de la opcion.

414 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacion
inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos patrimoniales
del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la
medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizaciéon inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion y
que procedan de nueva informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicion,
supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoracion,
o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion, se registraran
contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar
de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.15 Clasificaciéon de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzca
en el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un ano. En
caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.16 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro.
Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional, aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccidn entre la

moneda funcional y la extranjera.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en términos de coste historico se convierten
al tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

En algunas ocasiones, con el fin de cubrir su exposicién a ciertos riesgos de cambio, la empresa
formaliza contratos y opciones a plazo de moneda extranjera.
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Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una empresa con
moneda funcional diferente del euro, se consideran activos y pasivos de esta entidad y se convierten
segun el tipo vigente al cierre.

4.17 Ingresos y gastos

Los ingresos derivados de los contratos con clientes se reconocen en funcién del cumplimiento de las
obligaciones de desempefio ante los clientes. Los ingresos ordinarios representan la transferencia de
bienes o servicios comprometidos a los clientes por un importe que refleje la contraprestacion que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

Identificar el/los contratos del cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio.

Determinar del precio de la transaccion.

Asignacioén del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempeno.
Reconocimiento de ingresos segun el cumplimiento de cada obligacion.

aRkwb=

En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han
sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso
aplicable, los servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar
esta razonablemente asegurada. La cifra de ventas del ejercicio incluye la estimacion de los contratos
de construccion ejecutados que se encuentran pendiente de facturacion.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de desembolsos
que no vayan a generar beneficios econdémicos futuros o cuando no cumplen los requisitos necesarios
para registrarlos contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.

Los ingresos de la Sociedad proceden principalmente de la venta de parques de generacion de energia
eléctrica mediante fuentes renovables (ya sea en fase “ready to build”, o una vez construidos), asi como
de la operacioén de estos. La construccion de las instalaciones eléctricas se lleva a cabo en terrenos que
se encuentran arrendados.

La venta de instalaciones de generacion se realiza junto con garantias que proporcionan seguridad fisica
y legal del producto vendido y se encuentran dentro de los periodos de cobertura habituales de mercado.
Adicionalmente, algunos de los contratos incorporan los servicios de operacién y mantenimiento
posteriores a la puesta en funcionamiento de las instalaciones.

La Sociedad ha identificado como obligacion de desempefio la venta de las instalaciones al ser el bien
diferenciado percibido por el cliente y una obligacién de desemperio adicional consistente en los servicios
de operacion y mantenimiento de las instalaciones en aquellos contratos en los que se contemplan los
mismos.

La Sociedad reconoce los ingresos relativos a los proyectos en el momento en el que se transfiere el
control del activo al cliente y la Sociedad cumple con la obligacion de desempefo estipulada por el
contrato. Si el importe pactado incluye una parte variable, la Sociedad incluye en el precio la mejor
estimacion de la contraprestacion variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca
una reversion significativa del importe del ingreso de actividades reconocido cuando posteriormente se
resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable.
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4.18 Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones
o sueldos variables y sus gastos asociados.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
419 Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones realizadas entre partes vinculadas se han realizado a valor normal de mercado.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2025
Coste
Desarrollo - - - - -
Patentes 53.447 - - - 53.477
Aplicaciones informaticas 569.056 - - - 569.056
622.503 - - - 622.503
Amortizacién acumulada
Desarrollo - - - - -
Patentes (27.386) (5.020) - - (32.406)
Aplicaciones informaticas (222.959) (123.076) - - (346.035)
(250.345) (128.096) - - (378.441)
Valor neto contable 372.158 244.062
Ejercicio 2024
Coste
Desarrollo - - - - -
Patentes 53.447 - - - 53.447
Aplicaciones informaticas 569.056 - - - 569.056
622.503 - - - 622.503
Amortizacién acumulada
Desarrollo - - - - -
Patentes (22.366) (5.020) - - (27.386)
Aplicaciones informaticas (99.883) (123.076) - - (222.959)
(122.249) (128.096) - - (250.345)
Valor neto contable 500.254 372.158
5.1 Descripcion de los principales movimientos

La partida “Patentes, licencias, marcas y similares”, esta compuesta por importes satisfechos por la
propiedad y derechos de uso de propiedad industrial. La partida “Aplicaciones Informaticas” esta
compuesta por licencias de uso de aplicaciones informaticas dedicadas principalmente a servicios de
ingenieria. Durante el ejercicio no se han producido nuevas altas o bajas.
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Durante el ejercicio, no se han producido correcciones valorativas por deterioro de valor.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacion.

No se han capitalizado intereses financieros durante el ejercicio.
5.2 Otra informacién

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Investigacion y desarrollo - -
Patentes, licencias, marcas y similares 3.250 3.250
Aplicaciones informaticas 10.101 10.101
13.351 13.351
6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Deterioro Saldo final
Ejercicio 2025
Coste
Ofras instalaciones 112.532 - - - 112.532
Maquinaria 64.454 - - - 64.454
Mobiliario - - - - -
Equipos para proceso de informacion 48.371 968 - - 49.339
Inmovilizado en curso y anticipos 2.476.646 - - - 2.476.646
2.702.003 968 - - 2.702.971
Amortizacién acumulada
Otras instalaciones (21.784) (22.506) - - (44.290)
Maquinaria (64.454) - - - (64.454)
Mobiliario - - - - -
Equipos para proceso de informacién (41.751) (4.700) - - (46.451)
(127.989) (27.206) - - (155.195)
Correcciones valorativas por deterioro
Inmovilizado en curso - - - (1.587.000) (1.587.000)
- - - (1.587.000) (1.587.000)
Valor neto contable 2.574.014 960.776
Ejercicio 2024
Coste
Otras instalaciones 66.545 80.709 (34.722) - 112.532
Maquinaria 64.454 - - - 64.454
Mobiliario 95.457 - (95.457) - -
Equipos para proceso de informacion 48.371 - - - 48.371
Inmovilizado en curso y anticipos 2.778.219 - (301.573) - 2.476.646
3.053.046 80.709 (431.752) - 2.702.003
Amortizacién acumulada
Otras instalaciones (26.618) (14.263) 19.097 - (21.784)
Maquinaria (64.454) - - - (64.454)
Mobiliario (36.105) (13.071) 49.176 - -
Equipos para proceso de informacién (33.753) (7.998) - - (41.751)
(160.930) (35.332) 68.273 - (127.989)
Valor neto contable 2.892.116 2.574.014
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6.1 Descripcion de los principales movimientos

Estos saldos se componen de Instalaciones Técnicas, las cuales son aquellas unidades complejas de
uso especializado en el proceso productivo, ademas de maquinaria, material, mobiliario y piezas,
incluidos los equipos para el proceso de informacién.

Para los proyectos que se encuentran registrados como inmovilizado en curso, la valoraciéon se ha
realizado tomando como referencia multiplos de valor de empresa en relacion con la capacidad instalada
o la produccion estimada, considerando el estado del proyecto (Ready-to-Build o fecha estimada de
puesta en operacioén) y ajustando el resultado en funcién del grado de avance de cada activo. El valor
de empresa utilizado se basa en comparables de mercado del sector energético.

Tras analizar los indicios de deterioro en los proyectos en curso, y efectuar el correspondiente test de
deterioro, se ha procedido a dotar una correccion valorativa por deterioro en el proyecto en curso Ribeiro
Gongalves, por importe de 1.587.000 euros, la diferencia entre el valor recuperable (calculado como
valor razonable menos coste de venta) y el valor neto contable del activo.

Las altas registradas en el gjercicio 2026 corresponden a elementos de hardware.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido correcciones valorativas por deterioro de valor
a parte de las indicadas anteriormente.

6.2 Arrendamientos operativos

El importe total de las cuotas de arrendamientos operativos, reconocidos como gastos al 31 de diciembre
de 2025 asciende a 360.210 euros (530.909 euros al 31 de diciembre de 2024), los cuales se
corresponden principalmente a los alquileres de las oficinas de Barcelona y Madrid y a los rentings de
vehiculos. (Nota 15.4).

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento, no cancelables, son los siguientes:

(Euros) 2025 2024
Hasta un afio 205.384 203.955
Entre uno y cinco afios 311.652 510.314

Mas de cinco afos

517.036 714.269

6.3 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados aun en uso al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Maquinaria 64.454 64.454
Equipos para proceso de informacién 33.957 22.800

98.411 87.254

El detalle de los elementos de inmovilizado material situados fuera del territorio espafnol al 31 de
diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inmovilizado en curso y anticipos 889.646 2.476.646
889.646 2.476.646
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Dotaciones Saldo final

Ejercicio 2025

Instrumentos de

patrimonio
Coste 35.300.529 3.017.728 - - (2.959.495) 35.358.762
35.300.529 3.017.728 - - (2.959.495) 35.358.762
Ejercicio 2024
Instrumentos de
patrimonio
Coste 36.990.706 27.348.928 (13.737.883) (12.960.757) (2.340.465) 35.300.529
36.990.706 27.348.928 (13.737.883) (12.960.757) (2.340.465) 35.300.529
71 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio, la Sociedad ha realizado y desembolsado ampliaciones de capital a las sociedades
vehiculo de las cuales es propietaria, motivados principalmente para la financiacién del desarrollo de los
proyectos de la Sociedad, que articula a través de dichas sociedades vehiculo. La aplicacion principal
de estos fondos son las actividades propias del desarrollo de proyectos, y comprende tanto la tramitacién
de los permisos frente las Administraciones locales, como de servicios de profesionales independientes
que permiten alcanzar la consecucion de los permisos, y demas gastos operativos necesarios para la
sociedad. A continuacion, se detallan los movimientos ocurridos:

e Ampliacidon de 953.710 euros en la sociedad participada Enerside Brasil Energia Renovaveis Ltda.
A 31 de diciembre de 2025 se ha procedido a dotar una correccion valorativa por deterioro por
importe de 953.710 euros.

e Correccion valorativa por deterioro por importe de 2.005.785 euros en la sociedad participada

Enerside EPC Services SLU.

Ampliacién de 124.492 euros en la sociedad participada Russas | Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacion de 28.972 euros en la sociedad participada Russas Il Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacion de 37.160 euros en la sociedad participada Camboata Energia Solar SPE Ltda.

Reduccion de 220.578 euros en la sociedad participada Millaray Fotovoltaica SpA, tras no

formalizarse en su totalidad ampliaciones realizadas en ejercicios anteriores.

Ampliacién de 250.000 euros en la sociedad participada Enerside Chile Solar I, SpA.

Ampliacion de 53.796 euros en la sociedad participada Paracatu Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacién de 11.466 euros en la sociedad participada Velho Chico Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacién de 7.414 euros en la sociedad participada Ribeiro Gongalves | Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacion de 48 euros en la sociedad participada Beberibe Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacion de 2.025 euros en la sociedad participada Ribeiro Gongalves V Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacién de 656.000 euros en la sociedad filial Enerside Energy Italia SRL. Adicionalmente se han

comprado participaciones a los socios minoritarios por importe de 1.113.225 euros.
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Los movimientos ocurridos en el ejercicio 2024 fueron los siguientes:

Ampliaciéon de 2.064.289 euros en la sociedad participada Enerside Brasil Energia Renovaveis Ltda.
A 31 de diciembre de 2024 se ha procedido a dotar una correccion valorativa por deterioro por
importe de 2.064.289 euros.

Ampliacién de 2.600.000 euros en la sociedad participada Enerside EPC Services SLU.

Ampliacién de 69.000 euros en la sociedad participada Russas | Energia Solar SPE Ltda.
Ampliacién de 45.000 euros en la sociedad participada Russas Il Energia Solar SPE Ltda.
Ampliacién de 30.000 euros en la sociedad participada Camboata Energia Solar SPE Ltda.
Ampliacién de 2.979.799 euros en la sociedad participada Millaray Fotovoltaica SpA.

Ampliacién de 4.000 euros en la sociedad participada Sayen Fotovoltaica SpA.

Capitalizacion de pagos en nombre de la sociedad participada Palmadula Solar SRL., realizados por
la Sociedad, por importe de 60.000 euros. Traspaso del total de valor de la participacion (12.960.757
euros) a proyectos en curso tras el traspaso de la totalidad de las acciones de la SPV a Chint Solar
Europe.

Baja de las participaciones en la sociedad participada Thiesi Solar SRL., por importe de 6.036.619
euros, tras ser éstas aportadas a la sociedad filial italiana Enerside Energy Italia SRL.

Baja de las participaciones en la sociedad participada Serracapriola Solar 2 SRL., por importe de
5.817.638 euros, tras ser éstas aportadas a la sociedad filial italiana Enerside Energy Italia SRL.
Reduccion de 111.764 en la sociedad participada Enerside Chile Solar I, SpA, tras no formalizarse
en su totalidad ampliaciones realizadas en ejercicios anteriores y posterior dotacion de una
correccién valorativa por deterioro por importe de 165.087 euros.

Ampliacién de 1.027.726 euros en la sociedad participada Rota do Sol Energia Solar SPE Ltda
mediante compensaciéon de créditos existentes a 31 de diciembre de 2024 y posterior baja de
1.712.362 euros por traspaso de las acciones de la SPV.

Ampliacién de 48.000 euros y posterior dotacién de una correccién valorativa por deterioro por
importe de 111.089 euros en la sociedad participada Paracatu Energia Solar SPE Ltda.

Ampliacién de 15.000 euros en la sociedad participada Velho Chico Energia Solar SPE Ltda.

Baja de 48.000 euros en la sociedad participada Rota do Sol Il Solar SPE Ltda por traspaso de las
acciones de la SPV.

Constitucion de la sociedad filial Enerside Energy ltalia SRL, con una participacion por importe de
5.352 euros y ampliaciones de capital posteriores por importe de 15.799.444 euros mediante
aportaciones de proyectos a valor razonable y 1.000.000 de euros mediante aportacién dineraria.
Registro de las participaciones aportadas por Impulso Solar SpA en la Sociedad Parque Solar
Pequén SpA en el marco de la ampliacién de capital realizada con fecha 28 de junio de 2024 (Nota
11) por importe de 182.364 euros. Adicionalmente, capitalizacién del importe pagado a Impulso Solar
SpA en el marco de la misma operacion por importe de 138.473 euros.

Registro de las participaciones aportadas por Impulso Solar SpA en la Sociedad Parque Solar
Gamma SpA en el marco de la ampliacién de capital realizada con fecha 28 de junio de 2024 (Nota
11) por importe de 364.727 euros. Adicionalmente, capitalizacion del importe pagado a Impulso Solar
SpA en el marco de la misma operacién por importe de 16.236 euros.

Registro de las participaciones aportadas por Impulso Solar SpA en la Sociedad Parque Solar Altair
SpA en el marco de la ampliacién de capital realizada con fecha 28 de junio de 2024 (Nota 11) por
importe de 410.318 euros. Adicionalmente, capitalizacion del importe pagado a Impulso Solar SpA
en el marco de la misma operacion por importe de 6.088 euros.

Registro de las participaciones aportadas por Impulso Solar SpA en la Sociedad Parque Solar
Omega SpA en el marco de la ampliacion de capital realizada con fecha 28 de junio de 2024 (Nota
11) por importe de 224.155 euros. Adicionalmente, ampliacion por importe de 31.000 euros mediante
aportacion dineraria.

Registro de las participaciones aportadas por Impulso Solar SpA en la Sociedad Parque Solar
Neutron SpA en el marco de la ampliacidon de capital realizada con fecha 28 de junio de 2024 (Nota
11) por importe de 227.955 euros.
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7.2 Descripcion de las inversiones

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la

siguiente:

Porcent

aje de

particip Beneficios Resultado

Valor neto . (pérdidas) del Fondos de
(Euros) contable Directa Capital Reservas ejercicio Propios explotacién
Ejercicio 2025
Enerside Brasil Energias
Renovaveis Ltda. (*) - 100% 4.979.677 (13.144.927) (1.245.328) (9.380.579) (946.348)
Enerside Energy SpA . 100% 7.132.048 (30.176.616) (287.609) (23.332.177) 1.098.357
Enerside Chile Solar | SpA (*) 2.956.632 100% 3.122.875 (1.312.164) (84.277) 1.726.434 (187)
Enerside Autoconsumo Espaiia,
SLU 3.000 100% 3.000 (5.731) (5.360) (8.091) (5.360)
Enerside EPC Services, S.L.U. 981.346 100% 2.987.131 (3.071.705) (112.173) (196.746) (50.850)
Enerside Energy ltalia, SrL 18.574.022 57% 47.720.012 (47.999) (363.300) 47.308.712 (475.968)
Sociedades Vehiculo (SPV):
Russas Energia Solar SPE Ltda. 1.669.033 100% 963.366 (201.442) (6.508) 755.417 (2.254)
Russas |l Energia Solar SPE
Ltda. 2.112.543 100% 530.863 (211.359) (3.100) 316.404 (1.836)
Ribeiro Gongalves | Energia
Solar SPE Ltda. 147.914 100% 148.783 (16.885) (949) 130.950 (945)
Ribeiro Goncgalves Il Energia
Solar SPE Ltda. 155.000 100% 168.387 (36.392) (1.356) 130.639 (1.345)
Camboatéd Energia Solar SPE
Ltda. 396.040 100% 384.295 (63.304) (2.332) 318.660 (2.169)
Pogo Verde Energia Solar SPE
Ltda. - 100% 160.880 (7.640) (8) 153.233 9)
Beberibe Energia Solar SPE
Ltda. 295.048 100% 294.952 (16.743) (155) 278.054 (155)
Ribeiro Gongalves V Energia
Solar SPE Ltda. 100.991 100% 97.798 (12.007) (2.005) 83.786 (1.957)
Paracatu Energia Solar SPE
Ltda. (*) 53.796 100% 164.885 (38.617) (2.034) 124.234 (2.031)
Res Moreira | Energia Solar SPE
Ltda. 27.415 100% 27.415 (2.194) (1.869) 23.352 (1.860)
Res Moreira Il Energia Solar SPE
Ltda. 26.460 100% 26.460 (2.569) (1.576) 22.315 (1.576)
Res Moreira Ill Energia Solar
SPE Ltda. 26.460 100% 26.460 (15.426) (1.728) 9.306 (1.721)
Res Moreira IV Energia Solar
SPE Ltda. 26.460 100% 26.460 (1.701) (1.831) 22.928 (1.831)
Velho Chico Energia Solar SPE
Ltda. 54.921 100% 53.221 (14.513) (3.417) 35.291 (3.149)
Millaray Fotovoltaica SpA 5.028.312 100% 4.951.744 238.568 355.263 5.545.575 348.855
Sayen Fotovoltaica SpA 13.100 100% 13.570 (83.872) 13.711 (56.592) 426
Aimara Fotovoltaica SpA 450 100% 450 (19.514) (20.740) (39.804) (701)
Kepler Fotovoltaica SpA 1.033 100% 1.033 (43.958) 13.149 (29.775) (163)
Curie Fotovoltaica SpA 1.033 100% 1.033 (14.528) (433.339) (446.833) (437.621)
Mulchen Fotovoltaica SpA 123.487 100% 11.461 (25.633) 2.812 (11.361) 261
Talavera Solar, SLU 3.000 100% 3.000 (184.655) (87.516) (269.170) (9.679)
Enerside Energy Caribe, SL 2.400 80% 3.000 (123.384) (1.729) (122.113) (1.729)
San Miguel de Arona
Fotovoltaica, SLU 977.549 100% 3.006 (21.988) (1.998) (20.980) (1.998)
Parque Solar Gamma SpA 380.963 100% 1.750 813 (4.175) (1.612) 639
Parque Solar Altair SpA 416.407 100% 1.719 0 (47) 1.672 (47)
Parque Solar Omega SpA 255.155 100% 32.719 0 (235) 32.484 (235)
Parque Solar Neutron SpA 227.955 100% 1.719 0 (46) 1.673 (46)
Parque Solar Pequen SpA 320.837 100% 1.677 3.847 634 6.159 635
35.358.762

(*) Inversion deteriorada a 31 de diciembre de 2025.

30



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Porcent
aje de
particip Beneficios Resultado
Valor neto . (pérdidas) del Fondos de

(Euros) contable Directa Capital Reservas ejercicio Propios explotacion
Ejercicio 2024

E';ﬁf\igieis Lzr:s(il) Energias - 99,50%  4.025.966 (10.013.323) (3.101.604)  (9.088.961)  (1.711.842)
Enerside Energy SpA - 100% 7.132.048  (20.872.202) (9.304.414)  (23.044.567)  (3.541.736)
Enerside Chile Solar | SpA (*) 2.706.632  100% 2.872.875 (592.618) (719.546) 1.560.710 (4.885)
g'ﬂﬁrs'de Autoconsumo Espaia, 3.000 100% 3.000 (3.473) (2.257) (2.731) (2.257)
Enerside EPC Services, S.L.U. 2987.132  100% 2.987.131  (3.029.759) (41.946) (84.574) (16.511)
Enerside Energy ltalia, SrL 16.804.797 54,40%  47.065.022 (3.592) (34.297)  47.027.133 (45.158)
Sociedades Vehiculo (SPV):

Russas Energia Solar SPE Ltda. 1.544.541 99,75% 838.874 (165.015) - 673.860 -
Ruseas [l Energia Solar SPE 5083572 99,75% 501.891 (152.386) ; 349.505 ;
e e ves | Energia 140.500  99,75% 141.369 (15.291) - 126.079 -
gﬁ:fgpgﬁ?d‘?:"’es Il Energia 155.000  99,75% 168.387 (34.831) 1 133.557 -
ﬁzr:b"ata Energia Solar SPE 358.880  99,75% 347.135 (59.614) 1 287.522 -
Fogo Verde Energia Solar SPE - 99,75% 160.988 (7.634) 1 153.355 -
E;‘;e“be Energia Solar SPE 295.000  99,75% 295.000 (16.349) 1 278.652 -
g(')?:‘rrgpgﬂ‘cf:"’es vV Energia 98.967  99,75% 95.773 (10.446) 1 85.328 -
E;rsc(it)“ Energia Solar  SPE - 99,75% 111.089 (36.856) - 74.233 -
E‘Zsa Moreira | Energia Solar SPE 27.415  99,75% 27.415 (5.398) 4.770 26.788 4.740
Res Moreira |l Energla Solar SPE 26.460  99,75% 26.460 (5.077) 4551 25.933 4545
R horelra Il Energla  Solar 26.460  99,75% 26.460 (5.089) (8.769) 12.602 8.771)
ggfz L"f';;e"a IV Energia Solar 26.460  99,75% 26.460 (4.662) 4.368 26.166 4.367
[giho Chico Energia Solar SPE 43455  99,75% 43.455 (11.099) ; 32.356 ;
Millaray Fotovoltaica SpA 5248889  100% 5.172.322 (51.782) 290.350 5.410.890 318.392
Sayen Fotovoltaica SpA 13.100  100% 13.570 (46.574) (37.298) (70.303) (25.839)
Aimara Fotovoltaica SpA 450  100% 450 (10.589) (8.925) (19.064) (650)
Kepler Fotovoltaica SpA 1.033 100% 1.033 (21.803) (22.155) (42.924) (2.257)
Curie Fotovoltaica SpA 1.033  100% 1.033 (7.990) (6.538) (13.495) (692)
Mulchen Fotovoltaica SpA 123.487  100% 11.461 (22.651) (2.982) (14.172) 173
Talavera Solar, SLU 3.000  100% 3.000 (75.322) (109.333) (181.655) (10.808)
Enerside Energy Caribe, SL 2.400 80% 3.000 (21.280) (102.104) (120.384) (102.104)
§§t”o volta'}/ggugll_u de  Arona 977.549  100% 3.006 (35.390) (1.080) (18.982) (1.080)
Parque Solar Gamma SpA 380.963 100% 16.236 - 813 17.049 813
Parque Solar Altair SpA 416.407  100% 7.807 - - 7.807 -
Parque Solar Omega SpA 255.155 100% 32.719 - - 32.719 -
Parque Solar Neutron SpA 227.955 100% 1.719 - - 1.719 -
Parque Solar Pequen SpA 320.837 100% 140.151 2.825 879 143.855 879

35.300.529

(*) Inversién deteriorada a 31 de diciembre de 2024.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han recibido dividendos de ninguna de las sociedades
participadas.

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicadas en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Bajo el epigrafe “Sociedades Vehiculo (SPV)” se encuentran todas aquellas que son sociedades de
Propdsito Especifico, cuyo domicilio social se encuentra repartido entre Brasil, Chile, Italia y Espana, y
cuyo objeto social es el desarrollo de proyectos de energia renovable en los paises en los que estan
ubicadas.

Enerside Brasil Energias Renovaveis Ltda. Es la sociedad filial de Brasil, con domicilio fiscal en Av.
Juscelino Kubitschek 1729 de Sao Paulo, Brasil, cuya actividad principal es el desarrollo, construccion,
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explotacién y operacién y mantenimiento, tanto para proyectos propios del Grupo, como para clientes
terceros.

Enerside Energy SpA es la sociedad filial de Chile, con domicilio fiscal en CL Apoquindo 4499 Dpto. 802
de la comuna de Las Condes, Santiago de Chile (Chile), y cuya actividad principal es el desarrollo,
construccion, explotacién y operacién y mantenimiento, tanto para proyectos propios del Grupo, como
para clientes terceros.

Enerside Chile Solar | SpA es una Sociedad independiente de la Sociedad filial de Chile, cuya actividad
consiste en centralizar y canalizar la financiacién de las sociedades vehiculo chilenas destinadas a
explotacion de energia como IPP.

Enerside EPC Services, S.L.U. es una sociedad filial ubicada en Espafia, con domicilio fiscal en Carrer
de Josep Irla i Bosch, 5-7, Barcelona, cuya actividad consiste en centralizar y cuya actividad principal es
el desarrollo, construccion, explotacién y operacion y mantenimiento, tanto para proyectos propios del
Grupo, como para clientes terceros.

Enerside Autoconsumo Espafa, SL es una sociedad filial ubicada en Espafia, con domicilio fiscal en
Carrer de Josep Irla i Bosch, 5-7, Barcelona, cuya actividad consiste en centralizar y canalizar la actividad
de proyectos de autoconsumo industrial. Cada proyecto de autoconsumo sera gestionado por una
sociedad vehiculo, siendo Enerside Autoconsumo Espafia, SL la matriz de las mismas.

Enerside Energy lItalia SRL

Con fecha 21 de junio de 2024 la Sociedad alcanzé un acuerdo de compromiso con el socio externo
Alternative Green Energy ltaly HoldCo, S.L. (AGE), mediante el cual ambas partes se comprometian a
cumplir con las bases del Acuerdo Marco de Inversion alcanzado por ambas partes con fecha 30 de junio
de 2024. De dicho acuerdo se desprende la creacion de una holding en Italia (NewCo) a la que ambos
socios aportardn mediante ampliacion de capital no dineraria proyectos fotovoltaicos. El valor de la
ampliacion de capital coincidira con las valoraciones realizadas por un experto independiente a dichos
proyectos. Con fecha 22 de septiembre de 2024, se constituyd, como sociedad inactiva, la NewCo, bajo
la denominacién social Enerside Energy ltalia, SRL, con un capital social de 10.000 euros, aportando
cada uno de los socios 5.352 euros y 4.648 euros respectivamente.

Con fecha 28 de junio de 2024 Enerside Energy, S.A., aporté a la NewCo mediante ampliacién no
dineraria las SPV Thiesi Solar SRL y Serracapriola Solar 2 SRL, por un valor razonable conjunto de
28.014.100 euros.

Con fecha 23 de octubre de 2024 AGE aport6 a la NewCo mediante ampliacion de capital no dineraria
las SPV Mussomeli Solar SRL, Sigma Solar SRL y Tau Solar SRL, por un valor razonable conjunto de
12.137.881 euros, quedando pendiente la aportacion de un proyecto adicional. Por su parte, en la misma
fecha, Enerside Energy, S.A. realiz6 una ampliacion de capital dineraria por valor de 1.000.000 euros.

Con fecha 2 de diciembre de 2024 AGE aporté a la NewCo mediante ampliacion de capital no dineraria
el proyecto restante, la SPV Epsilon Solar SRL, por un valor razonable de 5.902.031 euros.

Con fecha, 31 de julio de 2025, Enerside Energy, S.A. realizé una ampliacién de capital dineraria por
valor de 656.000 euros. Adicionalmente, durante el ejercicio Enerside ha comprado participaciones a
AGE por valor de 1.113.225 euros.

La estructura de capital de la NewCo a 31 de diciembre de 2025 es de un 57,06% para Enerside Energy,
S.A. y de un 42,94% para AGE.

Como resultado total de la operacion, la Sociedad ha registré a 31 de diciembre de 2024 un ingreso por
la variacion de valor razonable en instrumentos financieros por importe de 3.958.187 euros.
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Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si existen indicios de deterioro del valor
contable neto de cada una de las participaciones, tanto para las sociedades del grupo como para las
sociedades vehiculos. En el caso de las sociedades del grupo que no son consideradas de propdsito
especifico (filiales) y en aquellas sociedades de propdsito especifico con activos ya en operacion, se
estima el importe recuperable a través de una estimacion del valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de dichas inversiones, tomando como hipétesis clave las proyecciones de negocio en caso de
las filiales y los modelos financieros de los activos en operacion en las sociedades de propdsito
especifico, tomando siempre como referencia la tasa de descuento aplicable en la localizacion geografica
de cada sociedad. Por otro lado, para las sociedades vehiculo con activos en desarrollo, este valor
recuperable se estima mediante una valoracion realizada por un experto independiente. Como resultado
de dicha evaluacién, durante el ejercicio 2025, los Administradores han dotado una correccion valorativa
por deterioro en la filial la filial brasilefia Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA, por el importe total
del valor neto contable de la participacion 953.710 euros y, adiconalmente, se han revertido correcciones
valorativas por importe de 5.407 correspondientes a créditos con la filial, tras haber sido reembolsado
dicho importe. Finalmente, se ha dotado una correccién valorativa por deterioro en la Sociedad Enerside
EPC Services, SLU, por importe de 2.005.785 euros.

A 31 de diciembre de 2024 el resultado de dicha evaluacién resulté en una correccién valorativa por
deterioro en la filial la filial brasilefia Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA, por el importe total del
valor neto contable de la participacion 2.064.289 euros y 3.062.778 euros correspondientes a créditos
con la filial (Nota 8.2), una correccioén valorativa por deterioro en la Sociedad Enerside Chile Solar |, SpA,
por importe de 165.087 y una correccion valorativa por deterioro en la SPV Paracatu Energia Solar LTDA,
por importe de 111.089 euross.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidn de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y Total
otros

(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Instrumentos de patrimonio

Activos financieros a largo plazo

Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

Cartera de negociacion - - - - - -
Activos financieros a coste amortizado - - 3.476.582 1.557.095 3.476.582 1.557.095

Derivados de cobertura - - - - - -

- - 3.476.582 1.557.095 3.476.582 1.557.095
Activos financieros a corto plazo
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Otros - - - - - -
Activos financieros a coste amortizado - - 648.919 1.344.078 648.919 1.344.078
- - 648.919 1.344.078 648.919 1.344.078
- - 4.125.501 2.901.173 4.125.501 2.901.173
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Créditos, derivados y

Instrumentos de patrimonio e Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - - 3.434.678 1.515.191 3.434.678 1.515.191
Inversiones financieras a largo plazo - - 41.904 41.904 41.904 41.904
- - 3.476.582 1.557.095 3.476.582 1.557.095
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios de corto plazo - - - - - -
Clientes, empresas del grupo y asociadas - - 131.608 131.608 131.608 131.608
Personal - - 74.184 110.500 74.184 110.500
Inversiones financieras a corto plazo - - 443.127 1.101.970 443.127 1.101.970
- - 648.919 1.344.078 648.919 1.344.078
- - 4.125.501 2.901.173 4.125.501 2.901.173

8.1 Activos financieros a coste amortizado

Créditos por operaciones comerciales

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pagos anticipados 41.303 41.303
Depositos constituidos a largo plazo 601 601
Créditos a largo plazo a empresas del grupo 3.434.678 1.515.191
3.476.582 1.557.095
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 205.792 242.108
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Inversiones financieras a corto plazo 443.127 1.101.970
648.919 1.344.078
4.125.501 2.901.173

Fianzas entregadas y pagos anticipados

Las fianzas entregadas y pagos anticipados corresponden a fianzas depositadas por los alquileres de

las oficinas de la Sociedad en Barcelona y Madrid.

Depositos constituidos a largo plazo

En este epigrafe se registran depdsitos constituidos al largo plazo con entidades bancarias.
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Créditos a largo plazo con empresas del Grupo

En este epigrafe se encuentran registrados todos los créditos mantenidos con empresas del Grupo. El
detalle de dichos créditos a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Crédito a largo plazo Enerside Energy Caribe, SL 4.650 3.400
Crédito a largo plazo San Miguel de Arona Fotovoltaica, SLU 364.833 354.481
Crédito a largo plazo a Enerside Baterias HoldCo, SLU 121.257 148.462
Crédito a largo plazo a Enerside Baterias 1, SLU 2.785 -
Crédito a largo plazo a Enerside Baterias 2, SLU 67.767 -
Crédito a largo plazo a Enerside Baterias 3, SLU 235 -
Crédito a largo plazo a Thiesi Solar, SRL 3.925 -
Crédito a largo plazo a Serracapriola Solar 2, SRL 5.045 -
Crédito a largo plazo Enerside Energy ltalia, SRL 1.398.358 -
Crédito a largo plazo Enerside Chile Solar I, SpA 123.143 135.619
Cuenta mercantil Aimara Fotovoltaica, SpA 481.340 260.577
Cuenta mercantil Sayen Fotovoltaica, SpA 166.126 146.436
Cuenta mercantil Kepler Fotovoltaica, SpA 150.405 170.016
Cuenta mercantil Curie Fotovoltaica, SpA 280.667 49.953
Cuenta mercantil Mulchen Fotovoltaica, SpA 40.775 (14.494)
Cuenta mercantil Enerside Chile Solar |, SpA 46.809 26.781
Cuenta mercantil Millaray Fotovoltaica, SpA - 52.941
Cuenta mercantil Ailin Fotovoltaica, SpA 35.559 40.019
Cuenta mercantil Parque Solar Gamma, SpA 141.000 141.000

3.434.678 1.515.191

A 31 de diciembre de 2025, como resultado del test de deterioro realizado por los Administradores, se
ha dotado una correccion valorativa a la cuenta corriente mercantil con la sociedad filial chilena Enerside
Energy, SpA, por importe de 1.520.452 euros (7.854.812 euros a 31 de diciembre de 2024).
Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2024 se procedié a dotar una correccién valorativa por deterioro
al crédito a largo plazo con la sociedad filial brasilefia Enerside Brasil Energias Renovaveis LTDA, por
importe de 3.062.578 euros (de los cuales se han revertido 5.407 euros a 31 de diciembre de 2025 tras
haber sido cobrados durante el ejercicio) y una correccion valorativa por deterioro del crédito a largo
plazo con la sociedad Enerside Energy Caribe, SL, por importe de 27.800 euros.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - -
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 19) 131.608 131.608
Personal 74.184 110.500

205.792 242.108

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo no difiere significativamente de su valor contable. A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad
no ha realizado operaciones de factoring.

Correcciones valorativas

En el ejercicio 2022, puesto que los saldos pendientes de cobro derivados de la venta del proyecto
Ribeiro Gongalves no habian sido cobrados a cierre del ejercicio, la Sociedad procedié a dotar una
provisién por dudoso cobro de los créditos comerciales comentados, por importe de 1.167.609 euros. En
el ejercicio 2025 y 2024 se ha dotado el efecto correspondiente a las diferencias de cambio, pues el
saldo a cobrar es en Reales Brasilefios (BRL).
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El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los

siguientes:
(Euros) 2025 2024
Saldo inicial 1.722.923 1.820.945
Dotaciones netas (1.788) (98.022)
Saldo final 1.721.135 1.722.923

Inversiones financieras a corto plazo

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Créditos a corto plazo con partes vinculadas - 658.843
Otros activos financieros 443.127 443.127
443.127 1.101.970

La Sociedad mantenia a 31 de diciembre de 2024 créditos con otras partes vinculadas, por importe de
658.843 euros.

Durante el ejercicio de 2021, la Sociedad firmé dos contratos de pignoracién con las entidades de crédito
Caixabank y Santander. El contrato de pignoracion con CaixaBank, por importe de 320.000 euros,
actuaba como garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de las lineas de avales y
comercio exterior (Comex) concedidas a Enerside Energy SpA, sociedad filial chilena de Enerside
Energy, S.A., para la financiacién y ejecucion de sus proyectos. Este contrato de pignoracion se amplié
hasta un importe de 2.057.500 euros durante 2022, como consecuencia de la ampliacion de las lineas
de avales y comercio exterior concedidas. El contrato de pignoraciéon con Santander por un importe de
370.000 euros actuaba como garantia de dos avales técnicos internacionales, sin tipo de interés. De los
370.000 euros pignorados de cara a la emision de los avales, a fecha de cierre de ejercicio 2021 se
emitié uno de ellos por importe de 302 miles de euros, que llevaba aparejada una pignoracién por importe
de 180 miles de euros, que llegdé a vencimiento en agosto de 2022. A su vez, en el ejercicio 2021, se
emitié el otro aval por importe de 318 miles de euros, con una pignoracién aparejada de 190 miles euros,
vigente a 31 diciembre de 2022. Durante el ejercicio 2023, esta pignoracion llegé a su vencimiento, no
quedando importes vigentes a 31 de diciembre de 2023.

A 31 de diciembre de 2025 los importes pignorados vigentes, correspondientes a los contratos de
pignoracion con Caixabank, ascienden a 443.127 euros (443.127 a 31 de diciembre de 2024), tras haber
sido utilizado parte del saldo pignorado para amortizar deuda vencida con la misma entidad bancaria.

9. EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de existencias es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Productos en curso 35.290.387 32.418.376
Anticipos a proveedores 121.674 665.000

35.412.061 33.083.376

Las existencias de la Sociedad se componen, fundamentalmente, de los costes incurridos directamente
desde la Sociedad matriz para el desarrollo de los distintos proyectos que desarrolla el Grupo Enerside.

La Sociedad ha capitalizado los costes de produccién de dichas instalaciones bajo el principio basico de
que los costes sean necesarios para la puesta en funcionamiento de los activos.
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El coste de produccién comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otros consumibles,
asi como los costes directos imputables a las instalaciones y una parte de los costes indirectos
razonables en la medida en que sean imputables al proceso de construccién de las instalaciones (Nota
4.8).

Durante el 2025, los movimientos mas significativos en dichos proyectos han sido los costes incurridos
por la Sociedad, con relacién a varios proyectos en curso por valor de 2.872.011 euros.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro han sido los siguientes:

(Miles de euros) 2025 2024
Saldo inicial 366.003 366.003
Correcciones valorativas - -
Saldo final 366.003 366.003

A cierre de ejercicio 2024 la Sociedad evalud los posibles indicios de deterioro del valor de las
existencias, procediendo a la dotacidon de 366.003 euros en concepto de correccion valorativa de dos de
sus proyectos en curso. No se han realizado correcciones valorativas por deterioro a cierre del 2025.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Cuentas corrientes a la vista 1.343.347 1.091.585
1.343.347 1.091.585

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Sociedad estaba representado por 233.585
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una. Las participaciones estaban totalmente suscritas y
desembolsadas.

Durante el ejercicio 2020, los socios de la Sociedad aprobaron dos ampliaciones de capital con fecha 29
de mayo de 2020 y 29 de diciembre de 2020. En la primera ampliacién de capital, se aprobé mediante
la emision de 12.720 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 3.389.961
euros. En la segunda ampliacién de capital, se aprobé mediante la emision de 23.399 participaciones de
1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 3.776.601 euros.

Con la ampliacién de capital, el capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 pas6 a estar compuesto
por 269.704 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una. Las participaciones se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas. La prima de emision a 31 de diciembre de 2020 era de 7.166.562
euros.

Con fecha de 26 de abril de 2021, la Junta General Universal de Socios de la Sociedad aprobé la
transformacion del tipo societario a sociedad anénima y sus nuevos estatutos sociales. Dichos estatutos
fijan el capital social de la Sociedad en 269.704 euros dividido y representado por 26.970.400 acciones
sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una.

Con fecha de 30 de agosto de 2021, los accionistas de la Sociedad aprobaron una ampliacién de capital
por 10.179,10 euros con una prima de emision de 4.518.820,90 euros, totalizando 4.529.000 euros.
Dicha ampliacion fue inscrita en el Registro Mercantil el 3 de diciembre de 2021.

Con la ampliacién, el capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 pas6 a estar compuesto por
27.988.310 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una. Las participaciones se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas. La prima de emisién a 31 de diciembre de 2021 era de 11.685.383
euros.

Con fecha 18 de enero de 2022, la Sociedad escritur6 una ampliacion de capital por aportacion no
dineraria de 31.097 euros, mediante la emisién de 3.109.700 nuevas acciones nominativas, con una
prima de emision aparejada por un total de 18.868.903 euros, o que supone una aportacion total de
18.900.000 euros, que suscribe totalmente el nuevo accionista Alternative Green Energy Italy Holdco,
S.L., sociedad con actividades analogas a las del Grupo Enerside, y propietaria de una cartera de
proyectos fotovoltaicos, los cuales aporta a Enerside como contraprestacién. Estos proyectos
fotovoltaicos aportados se vehiculan a través de 4 sociedades vehiculo, y alcanzan los 920MWp de
potencia instalada.

Con fecha 2 de marzo de 2022 se escrituraron sendas ampliaciones de capital por aportacion monetaria,
un tramo A mediante la creaciéon de 4.761.905 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal
cada una, con una prima de emision aparejada de 25.952.382,25 euros, de forma que el total
desembolsado por este tramo A asciende a 26.000.001,30 euros; y un tramo B mediante la creacion de
1.465.201 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, con una prima de
emision aparejada de 7.985.345,45 euros, de forma que el total desembolsado de este tramo B asciende
a 7.999.997,46 euros. Ambas ampliaciones totalizan 6.227.106 acciones nuevas y una aportacion total
de 33.999.998,76 euros.

Con la misma fecha de 2 de marzo de 2022, la totalidad de las acciones de la Sociedad, 37.325.116
acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta y
totalmente desembolsadas, fueron incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity bajo el cédigo ENRS, con efectos a partir del dia 4 de marzo de 2022. La sociedad designé a
Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado y a Renta 4 Banco, S.A. como Proveedor de Liquidez.
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Los gastos derivados de las operaciones de ampliacion de capital realizadas durante el ejercicio 2022,
explicadas en los apartados anteriores, fueron registrados por la Sociedad minorando el epigrafe “Otras
reservas” (Nota 11.3), por un importe de 2.789 miles de euros.

Con fecha 28 de junio de 2024 se acordd en Junta General de Accionistas el aumento del capital social
con cargo a aportaciones no dinerarias, por un importe nominal de 2.075,85 euros, mediante la emision
y puesta en circulacién de 207.585 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario,
de la misma clase y serie que las existentes actualmente en circulacién, y con una prima de emision total
de 914.111,84 euros, integramente suscrita con la aportacion no dineraria del 65% de las participaciones
de una cartera de activos en Chile, integramente participada por Impulso Chile, SpA (Nota 1.2). Estos
proyectos fotovoltaicos aportados estan vehiculados a través de 5 sociedades vehiculo, y alcanzan los
37MWp de potencia instalada.

Con fecha 3 de septiembre de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd una ampliaciéon
de capital con derechos de suscripcion. Durante el periodo de suscripcién preferente, finalizado el 20 de
septiembre de 2024, se suscribieron 215.494 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario,
resultando en un importe nominal total de 2.154,94 euros, con una prima de emision total de 622.777,66
euros. Durante el periodo de asignacion discrecional, finalizado el 27 de septiembre de 2024, se
suscribieron 2.105 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario, resultando en un importe
nominal total de 21,05 euros, con una prima de emision total de 6.083,45 euros. Conjuntamente durante
ambos periodos, por lo tanto, se suscribieron 217.599 acciones por un importe efectivo de 631.037,10
euros, de los cuales 2.175,99 euros corresponden a nominal y 628.861,11 euros a prima.

Con fecha 4 de noviembre de 2024 se acordd en Junta General de Accionistas el aumento del capital
social mediante compensacion de créditos por importe nominal total de 12.862,50 euros y una prima de
emision total de 3.717.262,50 euros, con expresa prevision de suscripcidon incompleta y mediante la
emisién y puesta en circulacién de 1.286.250 nuevas acciones de la misma clase y serie que las
existentes en circulacion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecuciéon de la mismas
fueron reconocidos por la Sociedad con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas” (Nota 11.3).

Con fecha 24 de junio de 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad acord6 aumentar el capital
social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcién preferente, por
un importe nominal méaximo de hasta el 20% del capital social a un precio de emisién igual o superior a
2,07 euros (nominal mas prima), todo ello en virtud de la delegacién conferida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2024. El proceso concluyé el 24 de septiembre de
2025, con una ampliacién de capital efectiva de 7.999.999,38 euros, mediante la emision de 3.864.734
acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una prima de emision de 2,06 euros por accion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecucién de la mismas han
sido reconocidos por la Sociedad con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas” (Nota 11.3).

A 31 de diciembre de 2025 el capital de la Sociedad esta compuesto por 42.901.284 acciones de 0,01

euros de valor nominal cada una. La prima de emision a 31 de diciembre de 2025 es de 77.713.602
euros.
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El detalle de los accionistas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 con una participacioén igual o
superior al 5% es el siguiente:

Porcentaje de

(Acciones) 2025  participacion
Laurion Financial Enterprises S.A.R.L. 5.663.867 13,20%
Loptevi Investments, S.L. 4.903.502 11,43%
Antoni Gasch Investments, S.L. 4.852.791 11,31%
Mass Investments ARK 2001, S.L. 4.045.428 9,43%
Alternative Green Energy lItaly Holdco, S.L. 2.871.732 6,69%
Open Learning Spain, S.L. 2.865.198 6,68%
Resto accionistas 17.698.766 41,26%

42.901.284 100%

11.2 Prima de emision

Los movimientos habidos en la prima de emision han sido los siguientes:

(Miles de euros)

Saldo al 31 de diciembre de 2024 69.752.250
Ampliacion de capital del 26 de septiembre de 2025 7.961.352
Saldo al 31 de diciembre de 2025 77.713.602

La prima de emision es de libre distribucion.
11.3 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Otras operaciones

Ampliaciones con socios o
Saldo inicial  Aplicacion de de capital (neto propietarios (Nota Otras
(Euros) ajustado resultados  de impuestos) 1.1) variaciones  Saldo final
Ejercicio 2025
Reserva legal 79.500 - - - - 79.500
Otras reservas (2.752.486) - (327.372) 499.970 (594.141) (3.174.029)
(2.672.986) - (327.372) 499.970 (594.141) (3.094.529)
Resultados de
ejercicios anteriores (30.404.011) (17.361.434) - - - (47.765.445)
(33.076.997)  (17.361.434) (327.372) 499.960 (594.141)  (50.859.974)
Ejercicio 2024
Reserva legal 79.500 - - - - 79.500
Otras reservas (2.621.680) - (170.480) - 39.674 (2.752.486)
(2.542.180) - (170.480) - 39.674 (2.672.986)
Resultados de
ejercicios anteriores (7.956.819) (22.447.192) ) - (30.404.011)
(10.498.999)  (22.447.192) (170.480) - 39.674 (33.076.997)

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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Otras reservas

Con fecha 28 de febrero de 2025, el Consejo de Administracion aprobd modificaciones al reglamento del
Plan de Incentivos a largo Plazo. Dichos cambios consistian en el cambio en la forma de liquidacion,
pasando a ser al 100% en efectivo, asi como la postergacién de la fecha de liquidacion del plan, con un
long stop date fijjado para la fecha de aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2026, sin
modificarse en cualquier caso los plazos de devengor del mismo. Por lo que la Sociedad ha registrado
los 451 miles de euros (Nota 18) en provisiones a largo plazo por retribuciones al personal.

11.4  Acciones propias

Con motivo del inicio de su capitalizaciéon en el mercado de valores secundario, la Sociedad suscribid
una cuenta de liquidez con su Asesor Registrado. Mediante dicha cuenta de liquidez, se realizan compras
y ventas de acciones propias con el objetivo de completar operaciones que por si solas no se podrian
completar (por ejemplo, diferencias entre el numero de acciones que un comprador quiere adquirir y el
namero de acciones que un inversor quiere vender a un mismo precio).

Las acciones propias adquiridas se registran por su coste de adquisicién. Cuando se produce una venta
de acciones propias se da de baja el numero de acciones propias vendidas por su coste de adquisicion,
por orden de antigiiedad. La diferencia entre el coste de adquisicion y el valor de venta se registra como
ganancia/(pérdida) patrimonial en reservas voluntarias — otras variaciones (Nota 11.3).

Adicionalmente, con fecha 28 de diciembre de 2022, la Sociedad puso en marcha un programa de
Recompra de acciones propias cuya finalidad es facilitar el cumplimiento de las obligaciones derivadas
del programa de asignaciones de acciones para los empleados, directivos y miembros de los érganos
de administracién de Enerside y sociedades de su Grupo aprobado por el Consejo de Administracion de
la Sociedad el 9 de septiembre de 2022. Dichas acciones se registran a su coste de adquisicion en el
momento en el que son adquiridas. Con fecha 16 de octubre de 2023 se dio por finalizada la primera
fase del programa de Recompra y se inici6 la segunda, que finalizé el 31 de diciembre de 2024.

A cierre del ejercicio 2025 la Sociedad posee un total de 243.460 acciones propias en cartera, 104.225
acciones correspondientes al programa de recompra de acciones propias y 139.235 acciones
correspondientes a la cuenta de liquidez suscrita con el Asesor Registrado.

11.5 Otros instrumentos de patrimonio neto

Este epigrafe incluye la valoracion de la opcidén de conversion de las obligaciones convertibles emitidas
por la Sociedad en 2022 y 2023 (Nota 13) por importe de 1.332.978 euros (Nota 2.5).

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

12.1 Provisiones

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) A largo plazo A corto plazo Total

Ejercicio 2025

Obligaciones por prestaciones al personal (Nota 18) 971.533 - 971.533
Otras retribuciones a largo al personal 40.265 - 40.265
1.011.799 - 1.011.799

Ejercicio 2024

Obligaciones por prestaciones al personal (Nota 18) - 214.553 214.553
- 214.553 214.553
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Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:

Aplicaciones,

Saldo pagos y otros
(Euros) inicial Dotaciones ajustes Saldo final
Ejercicio 2025
Obligaciones por prestaciones al personal (Nota 18) 214.553 305.260 451.720 971.533
Otras retribuciones a largo plazo al personal - 40.266 - 40.265
214.553 345.526 451.720 1.011.799
Ejercicio 2024
Obligaciones por prestaciones al personal (Nota 18) 155.100 59.453 - 214.553
155.100 59.453 - 214.553
13. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a largo
plazo
Pasivos financieros a coste
amortizado 138.217 25.608.886 1.549.704 13.297.110 1.687.921 38.905.996
138.217 25.608.886 1.549.704 13.297.110 1.687.921 38.905.996
Pasivos financieros a corto
plazo
Pasivos financieros a coste
amortizado 35.074.763 3.563.658 20.390.224 4.680.593 55.464.987 8.244.251
Pasivos financieros a valor
razonable - - 48.352 217.586 48.352 217.586
35.074.763 3.563.658 20.438.576 4.898.179 55.513.339 8.461.837
35.212.980 29.172.544 21.988.280 18.195.289 57.201.260 47.367.833
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros no
corrientes
Obligaciones y otros valores
negociables - - - 9.346.572 - 9.346.572
Deudas con entidades de
crédito 138.217 25.608.886 - - 138.217 25.608.886
Otros pasivos financieros - - 1.549.704 3.950.538 1.549.704 3.950.538
138.217 25.608.886 1.549.704 13.297.110 1.687.921 38.905.996
Pasivos financieros corrientes
Obligaciones y otros valores
negociables - - 10.145.096 - 10.145.096 -
Deudas a corto plazo con
entidades de crédito 35.074.763 3.563.658 - - 35.074.763 3.563.658
Otros pasivos financieros - - 5.604.048 590.025 5.604.048 590.025
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto
plazo - - 1.766.557 2.404.446 1.766.557 2.404.446
Proveedores - - 64.840 81.731 64.840 81.731
Acreedores varios - - 2.108.044 1.693.348 2.108.044 1.693.348
Personal (remuneraciones 749.991
pendientes de pago) - - ) 128.629 749.991 128.629
35.074.763 3.563.658 20.438.576 4.898.179 55.513.339 8.461.837
35.212.980 29.172.544 21.988.280 18.195.289 57.201.260 47.367.833

13.1 Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros)

2025 2024

A largo plazo

Préstamos y créditos con entidades de crédito

138.217 25.608.886

A corto plazo

Préstamos y créditos con entidades de crédito

138.217  25.608.886

35.074.763 3.563.658

35.074.763 3.563.658

35.212.980  29.172.544
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Préstamos y créditos con entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Importe pendiente Gastos financieros
de pago al devengados (Nota
31 de diciembre 15.8)
Vencimi
(Euros) 2025 2024 ento Tipo de interés 2025 2024
Préstamos con entidades de
crédito
Bankinter - ICO - 71.842 2025 Fijo anual 1.785 11.094
Institut Catala de Finances } 9.584 2025 E_urlbor _+ _ 3.268
Diferencial
Santander - ICO 67.394 90.082 2028 Fijo anual 2.736 4.205
Caminos - ICO 163.215 216.423 2025 Fijo anual 5.592 7.333
Banc Sabadell - ICO 37.619 68.258 2027 Fijo anual 3.095 2.895
Caixabank ) ) 2025 Euribor + ) 7156
Diferencial ’
BBVA - ICO - 35.148 2025 Fijo anual 372 2.905
BBVA - ICO - - 2025 Fijo anual - 1.156
BBVA - - 2025 Fijo anual - 6.880
Banco Sabadell } 3.015 2025 E_urlbor + 21 2166
Diferencial
Triana SME Lending, S.a.r.l. 6.914.601 6.874.265 2028 E_urlbor _+ 768.747 1.152.548
Diferencial
Banco Santander 2026 Euribor +
3.049.699 3.475.970 Diferencial 173.856 77.547
Otras polizas de crédito a LP 24.753.276 18.127.245 2027 - 3.530.861 1.026.988
Deudas por intereses a CP 227.176 200.712 2025 - -
35.212.980 29.172.544 4.487.065 2.306.141

El tipo de interés de los préstamos con interés fijo a 31 de diciembre del 2025 y 2024 se situa entre el
2,50% al 4,90%. Los préstamos con tipo de interés variable devengan un interés del EURIBOR a un afo
y EURIBOR a tres meses con un diferencial adecuado a los tipos de interés de mercado. El gasto
financiero que han devengado dichos préstamos en el ejercicio 2025 ha sido de 899.648 euros
(1.279.153 euros en el ejercicio 2024).

La deuda con Triana SME Lending, S.a.r.l. se encuentra garantizada con los flujos futuros derivados de
las ventas de proyectos. En el ejercicio 2024, el grupo renegocié la deuda, consiguiendo unas mejores
condiciones en el calendario de amortizacién, asi como unos ratios financieros mas laxos a cumplir a
partir de 31 de diciembre de 2025. Dichos ratios financieros se encontraban incumplidos a cierre del
ejercicio, por lo que ha reclasificado el importe total adeudado al corto plazo. A 31 de diciembre de 2025,
se encontraban pendientes de pago los intereses devengados durante el ultimo trimestre del ejercicio.
Estos intereses ya han sido amortizados a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

La deuda con Banco Santander se desprende del acuerdo de refinanciacién de la deuda derivada de las
lineas destinadas a la financiacion de la actividad EPC llevada a cabo por las filiales de las cuales la
Sociedad es Sociedad. La Sociedad alcanzé acuerdo con las entidades bancarias implicadas para la
refinanciacion de dichos importes el 1 de agosto de 2024. A 31 de diciembre de 2025 se encontraban
impagadas tres cuotas de amortizacion de capital y dos cuotas de intereses ordinarios.

El subepigrafe de Otras pdlizas de crédito a largo plazo corresponde a una péliza de crédito concedida
por el banco AndBank con un limite disponible de 25 millones de euros, y que devenga un interés fijo del
15% sobre el importe total dispuesto.

La Sociedad constituyé un derecho de prenda sobre su participacion en Enerside Energy lItalia SRL,
como garantia de primer grado para asegurar el cumplimiento integro de todas las obligaciones
derivadas del Contrato de Financiacion. Adicionalmente, la Sociedad suscribié un acuerdo de cesioén de
créditos en favor de Andbank, como acreedor garantizado.
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La deuda se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertos ratios financieros a partir del ejercicio 2025.
Dichos ratios se encontraban incumplidos a 31 de diciembre de 2025. No obstante, la Sociedad ha
obtenido una dispensa para el cumplimiento de los mismos. La sociedad prevé incumplir dichos ratios
financieros en los dos periodos de revision del ejercicio 2026, por lo que ha reclasificado el importe total
adeudado al corto plazo, en base a lo indicado en el BOICAC 81/2010.

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de
crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Afio 2025 - 3.563.658
Afio 2026 35.074.763  19.596.406
Afio 2027 87.955 587.955
Afio 2028 50.263  5.424.525
Afio 2029 - -
Ao 2030 - -

Mas de cinco afos

35.212.980  29.172.544

13.2 Pasivos financieros a coste amortizado - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
A largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables - 9.346.572
Otros pasivos financieros 1.549.704 3.950.538
A corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables 10.145.096 -
Otros pasivos financieros a corto plazo 5.555.696 372.439
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas (Nota 19.1) 1.766.557 2.404.446
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.903.675 1.903.708

21.920.728  17.977.703

Otros pasivos financieros a largo plazo

Con fecha 21 de abril de 2024, los Administradores acordaron llevar a cabo una emisidn de obligaciones
simples con la previsidon de suscripcidon incompleta y establecio las caracteristicas y condiciones de la
emision de las obligaciones. El valor nominal de las obligaciones fue establecido en 10 euros, y el nimero
final de obligaciones sera el resultante de dividir el importe finalmente alcanzado entre el valor nominal
de las obligaciones, siendo el importe maximo de la emision fijado en 5 millones de euros y el minimo
en 2,5 millones de euros.

La colocacion de las obligaciones fue llevada a cabo a través de la plataforma web habilitada al efecto
por el proveedor de servicios de financiacion participativa, Enerfip, S.A.S.

El periodo de suscripcion fue cerrado finalmente con fecha 08 de agosto de 2024. La emision fue cerrada
por un importe total de 2.727.450 euros, y desembolsada en su totalidad con fecha 17 de agosto de
2024.

La emision de las obligaciones se realizé por debajo de los umbrales establecidos para la emisién de
folleto informativo (vid. Art. 46 de Reglamento (UE) 202/1503) y, por lo tanto, sin obligaciéon de publicar
folleto informativo segun el art. 35 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
(LMV) y sin obligacién de intervencion de Empresa de Servicios de Inversion (vid. Art. 35 LMV).

Con fecha 15 de enero de 2025, los Administradores acordaron llevar a cabo una segunda emision de
obligaciones simples. El valor nominal de las obligaciones fue establecido en 10 euros. La emisién fue
cerrada por un importe total de 1.349.470 euros, y fue desembolsada en su totalidad con fecha 1 de
marzo de 2025. La emisién de las obligaciones se realizé por debajo de los umbrales establecidos para
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la emisién de folleto informativo (vid. Art. 46 de Reglamento (UE) 202/1503) y, por lo tanto, sin obligacién
de publicar folleto informativo segun el art. 35 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion (LMV) y sin obligacién de intervencion de Empresa de Servicios de Inversion (vid. Art. 35
LMV).

La totalidad del importe suscrito en ambas emisiones se encuentra garantizada con el proyecto Renaico,
Chile, vinculado a la SPV Millaray Fotovoltaica, SpA.

El importe recogido en el sub-epigrafe corresponde al importe a coste amortizado pendiente de pago a
31 de diciembre de 2025.

Otros pasivos financieros a corto plazo

El sub-epigrafe recoge un saldo por importe de 2.527.747 euros (152.940 euros a 31 de diciembre de
2024) correspondiente a préstamos que la Sociedad mantiene con entidades no financieras, todos ellos
no garantizados, y que devengan un tipo de interés fijo anual del comprendido entre el 0.29% y el 2%
(Ver Nota 19.1).

Adicionalmente, recoge un saldo por importe de 3.027.948 euros (244.259 euros a 31 de diciembre de
2024) correspondiente al importe pagadero a corto plazo de las obligaciones simples emitidas por la
Sociedad.

El valor razonable de estos pasivos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, no difiere significativamente de su valor contable.

Obligaciones y otros valores neqgociables a corto plazo

Se corresponde con el importe a coste amortizado de las obligaciones convertibles emitidas por la
Sociedad con Inveready durante el ejercicio 2022. El acuerdo total de financiacién acordado ascendié a
un nominal de 6 millones de euros, si bien su registro se encuentra minorado por los costes capitalizables
(principalmente, la comision de apertura). Dichas obligaciones tienen un vencimiento final entre 57 y 60
meses, si bien contemplan periodos de conversion en los que el tenedor puede solicitar su conversién
mediante la emisién de nuevas acciones a un precio de 6,80 euros/accion. Asimismo, dichos bonos
contemplan un tipo de interés de Euribor a tres meses + 3,5%. Adicionalmente, contempla un tipo de
interés PIK, que se capitalizara al final de cada periodo de interés (trimestre natural vencido), y que se
hara efectivo mediante el pago al vencimiento o con la emision de nuevas acciones. Se ha de considerar
que la suma de ambos tipos de interés no podra exceder el 7,85%.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad emitié obligaciones convertibles adicionales también con
Inveready, siendo el valor nominal de cada una de ellas 100.000 euros, llegando a un nominal total de 4
millones de euros, si bien su registro se encuentra minorado por los costes capitalizables (principalmente,
la comision de apertura). Dicha obligacién tiene un vencimiento final de 57 meses, si bien se contemplan
periodos de conversién en los que el tenedor puede solicitar su conversién mediante la emision de
nuevas acciones a un precio de 6,80 euro/acciéon. Asimismo, dicho bono contempla un tipo de interés de
Euribor a tres meses + 4%. Adicionalmente, contempla un tipo de interés PIK, que se capitalizara al final
de cada periodo de interés (trimestre natural vencido), y que se hara efectivo mediante el pago al
vencimiento o con la emision de nuevas acciones. Se ha de considerar que la suma de ambos tipos de
interés no podra exceder el 7,85%.

Dicha deuda se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertos ratios financieros los cuales se encontraban
incumplidos. No obstante, la Sociedad ha obtenido una dispensa a cierre del ejercicio 2025. No obstante,
la Sociedad ha obtenido una dispensa para el cumplimiento de los mismos. La sociedad prevé incumplir
dichos ratios financieros en los dos periodos de revision del ejercicio 2026, por lo que ha reclasificado el
importe total adeudado al corto plazo, en base a lo indicado en el BOICAC 81/2010.

El gasto financiero devengado por dichas obligaciones convertibles durante el ejercicio 2025 asciende a
1.612.303 euros (1.305.755 euros a 31 de diciembre de 2024) (Nota 15.8).
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Deudas con empresas del Grupo y Asociadas

La composicién de este epigrafe es la siguiente (Nota 19.1):

(Euros) 2025 2024
Talavera Solar, S.L. 785.211 1.099.429
Enerside EPC Services, S.L.U. 981.346 1.305.017

1.766.557 2.404.446

Acreedores y otras cuentas comerciales a pagar

La composicion de este epigrafe, sin incluir los saldos con Administraciones Publicas es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Proveedores 64.840 81.731
Acreedores varios 2.108.044 1.693.348
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 749.991 128.629

2.922.875 1.903.708

13.3 Pasivos financieros a valor razonable

El detalle de los pasivos financieros a valor razonable es el siguiente:

Valor de adquisicion Valor razonable
(Euros) 2025 2024 2025 2024
Préstamo de acciones por accionistas principales 300.000 300.000 48.352 217.586
300.000 300.000 48.352 217.586

Los pasivos financieros a valor razonable corresponden con un préstamo de 54.946 acciones por parte
de los dos maximos accionistas de la compania, en el marco de la cuenta de liquidez que la Sociedad
mantiene con su Asesor Registrado. El valor de las acciones del préstamo ha sido actualizado a cierre
del ejercicio a su valor razonable, generando un ingreso para la Sociedad por valor de 169.234 euros.
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Activos por impuesto diferido - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas
IVA 377.630 490.232
Pagos a cuenta

377.630 490.232

Pasivos por impuesto diferido 1.007 1.007
Pasivos por impuesto corriente 605.533 605.533
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF 380.967 350.767
Seguridad Social 169.808 157.036
IVA

1.157.315 1.114.343

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

141 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2025

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (16.383.200)
Impuesto sobre Sociedades -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (16.383.200)
Diferencias permanentes 4.560.023 - 4.560.023
Diferencias temporarias 6.528.567 - 6.528.567

Otras diferencias - - -
Compensacién de bases imponibles negativas - - -
Base imponible (resultado fiscal) (5.294.610)

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2024

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (17.361.434)
Impuesto sobre Sociedades -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (17.361.434)
Diferencias permanentes 13.797.310 (4.125.049) 9.672.261
Diferencias temporarias 4.271.044 - 4.271.044
Otras diferencias - (278.404) (278.494)
Compensacién de bases imponibles negativas - - -
Base imponible (resultado fiscal) (3.696.623)
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Las diferencias permanentes a 31 de diciembre de 2025 incluyen principalmente los deterioros no
deducibles aplicados por la Sociedad, asi como multas, sanciones y donaciones. Adicionalmente, a 31
de diciembre de 2024 también incluian las pérdidas incurridas en la transmision de las participaciones
de la Sociedad Rota do Sol | Energia Solar LTDA.

Las diferencias temporarias a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 incluyen la provision
correspondiente al plan de opciones sobre acciones de la Sociedad, ademas de la limitacion a la
deducibilidad de los gastos financieros.

Finalmente, a 31 de diciembre de 2024, las otras diferencias incluyen la exencion por doble imposicion
segun el articulo 21 de la Ley del Impuesto de Sociedades por el beneficio incurrido en el devengo del
ultimo hito de la transmisiéon de participaciones de la Sociedad ltabira Energia Solar LTDA y en la
transmision de las participaciones de la Sociedad Rota do Sol Il, LTDA.

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2025 2024
Cuenta de Cuenta de
pérdidas y pérdidas y
(Euros) ganancias ganancias

Impuesto corriente - -

Variacion de impuestos diferidos
Otros conceptos - -
Bases imponibles negativas - -

Gasto / (ingreso) por impuesto de sociedades - -

14.2  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto
diferido son los siguientes:

Cuenta de
Saldo pérdidas y Patrimonio
(Euros) inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2025
Activos por impuesto diferido
Otros activos por impuesto diferido - - - -
Bases imponibles negativas - - - -
Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos por impuesto diferido (1.007) - - (1.007)
(1.007) - - (1.007)
(1.007) (1.007)
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Cuenta de
Saldo pérdidas y Patrimonio
(Euros) inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2024
Activos por impuesto diferido
Otros activos por impuesto diferido - - - -
Bases imponibles negativas - - - -
Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos por impuesto diferido (1.007) - - (1.007)
(1.007) - - (1.007)
(1.007) (1.007)

Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar (no registradas) de la

Sociedad es el siguiente:

(Euros)
Ejercicio de generacion 2025 2024
2019 497.916 497.916
2020 29.824 29.824
2021 1.490.668 1.490.668
2022 7.623.933 7.623.933
2023 6.604.972 6.604.972
2024 3.696.623 3.696.623
2025 5.294.610 -
25.238.546 19.943.936

Tras haber registrado pérdidas en los dos ultimos ejercicios consecutivos, los Administradores de la
Sociedad procedieron, a 31 de diciembre de 2023, a dar de baja del balance los activos por impuesto

diferido, quedando finalmente un saldo de 0 euros.
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15. INGRESOS Y GASTOS
15.1 Importe neto de la cifra de negocio

Desagregacion por categorias

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus operaciones
continuadas por categorias de actividades, mercados geogréficos, asi como por el momento en el que
se reconoce el ingreso, es la siguiente:

2025
Venta de
(Euros) proyectos Otros Total
Desagregacion por actividades
Venta de proyectos renovables - - -
Servicios de operacién y mantenimiento - - -
Otros servicios - - -
Desagregacion por mercados geograficos
Espafia - - -
Brasil - - -
Italia - - -
Desagregacion por tipo de transferencia de control
Bienes y servicios transferidos en un momento dado - - -
Bienes y servicios transferidos a lo largo del tiempo - - -
2024
Venta de
(Euros) proyectos Otros Total
Desagregacion por actividades
Venta de proyectos renovables 1.933.373 - 1.933.373
Servicios de operacién y mantenimiento - 41.275 41.275
Otros servicios 125.996 - 125.996
2.059.369 41.275 2.100.644
Desagregacion por mercados geograficos
Espafia - 41.275 41.275
Brasil 1.933.373 - 1.933.373
Italia 125.996 - 125.996
2.059.369 41.275 2.100.644
Desagregacion por tipo de transferencia de control
Bienes y servicios transferidos en un momento dado 2.059.369 - 2.059.369
Bienes y servicios transferidos a lo largo del tiempo - 41.275 41.275
2.059.369 41.275 2.100.644

Con fecha 23 de diciembre de 2023 la Sociedad acordd con Chint Solar Italy Projects, B.V. la venta de
la SPV Palmadula Solar, S.R.L. En dicho acuerdo se definieron dos fases de la venta claramente
diferenciadas, siendo la primera fase la compraventa de las participaciones de la SPV y la segunda un
acuerdo de servicios de desarrollo en el que Enerside Energy, S.A. se compromete a desarrollar el
proyecto hasta que el mismo alcance la fase de Ready to Build. En el documento de compraventa firmado
se establecieron las Condiciones Precedentes a ser cumplidas por ambas partes para proceder al cierre
del acuerdo. En el momento de la firma, la Sociedad recibié 1 millon de euros.

Con fecha 19 de abril de 2024 ambas sociedades dieron por alcanzadas las Condiciones Precedentes,

dando asi por cerrada la compraventa de las participaciones de la SPV. Enerside ingresé 7,2 millones
de euros por el proyecto.
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Dado que la obligacién subyacente del contrato es llevar dicho proyecto a Ready to Build, los ingresos y
costes derivados de la venta seran devengados una vez dicha obligacion sea considerada satisfecha
por ambas partes. Hasta ese momento, los ingresos recibidos por la Sociedad seran registrados como
ingresos anticipados en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo” (Nota 15.9).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 el plazo para alcanzar el estado de Ready to Build se ha
extendido mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha ejercido los
mecanismos establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de las garantias
correspondientes con devolucion de los importes. EI Grupo mantiene sus derechos sobre el activo y se
encuentra a la espera de la clarificacion de la situacion regulatoria en Cerdefia, que afecta al conjunto
de proyectos solares en tramitacion.

15.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Compras de materias primas y otras materias consumibles
Compras nacionales - -
Otras importaciones - -
Trabajos realizados por otras empresas - 15.100

Otros costes de las ventas - 1.967.096
Variacion de materias primas y otros aprovisionamientos - 125.995
Deterioro de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - -

- 2.108.191
15.3 Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados

Sueldos y salarios 3.589.032 3.261.825

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio (Nota 18) 305.260 144.512

Indemnizaciones 88.443 274.319

3.982.735 3.680.656
Cargas sociales

Seguridad social 498.566 693.521
Otros gastos sociales 20.000 4.770
518.566 698.291

4.501.301 4.378.947

15.4 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Arrendamientos (Nota 6.2) 232.441 360.210
Reparaciones y conservacion 12.835 13.995
Servicios profesionales independientes 965.856 2.024.831
Transportes - -
Primas de seguros 83.436 106.444
Servicios bancarios 10.774 31.996
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 41.409 32.420
Suministros 15.897 65.169
Otros servicios 218.691 246.531

1.581.340 2.881.596

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025, se incluyen como otros gastos de explotacion, ingresos por
importe de 154.200 euros (gastos por importe de 247.211 euros a 31 de diciembre de 2024)
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correspondientes a la devolucion de IVA pagado en Italia considerado como IVA no recuperable al cierre
del ejercicio 2024.

15.5 Amortizacion del inmovilizado

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inmovilizado intangible (Nota 5) 128.096 128.096
Inmovilizado material (Nota 6) 27.206 35.332

155.302 163.428

15.6 Deterioros y pérdidas de inmovilizado

El detalle de los deterioros y pérdidas de inmovilizado es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inmovilizado material (Nota 6) 1.587.000 335.479
1.587.000 335.479

15.7 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Otros ingresos financieros - 10.755

- 10.755

15.8 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Intereses por deudas con empresas asociadas y vinculadas 1.779.116 1.493.788
Intereses por deudas con terceros
Préstamos y créditos con entidades de créditos (Nota 13.1) 4.487.065 2.306.141
Otros gastos financieros 957.126 1.337.358

7.223.307 5.137.287

15.9 Periodificaciones

El detalle de las periodificaciones es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Periodificaciones de activo a corto plazo 332.664 523.040
Periodificaciones de pasivo a corto plazo (7.200.000)  (7.200.000)

(6.867.336) _ (6.676.960)

El saldo de las periodificaciones de activo a 31 de diciembre de 2025 se corresponde con gastos
periodificados de un aval ligado a la venta del proyecto Palmadula por importe de 176.658 euros (523.040
euros a 31 de diciembre de 2024) y otros costes relacionados con la venta del mismo (Nota 15.1).
Adicionalmente, incluyen gastos anticipados por importe de 137.806 euros correspondientes a Due
Diligence y otros gastos derivados de la consecucion de financiacion incurridos en operaciones en curso
a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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Las periodificaciones de pasivo a corto plazo a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se
corresponden con los ingresos anticipados derivados de la venta del proyecto Palmadula (Nota 15.1).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 (Nota 22) el plazo para alcanzar el estado de Ready to
Build se ha extendido mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha
ejercido los mecanismos establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de
las garantias correspondientes con devolucién de los importes. La Sociedad mantiene sus derechos
sobre el activo y se encuentra a la espera de la clarificacion de la situacion regulatoria en Cerdena, que
afecta al conjunto de proyectos solares en tramitacion.

16. MONEDA EXTRANJERA
16.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera

El detalle de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre es

el siguiente:
Doélares Reales Pesos
(Euros) americanos brasilefios  chilenos Total
Ejercicio 2025
Activos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2 325 - 327
Créditos a largo plazo con empresas de Grupo 505.268 - 38.462 543.730
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 1.034.891 - 1.034.891
505.270  1.035.216 38.462  1.578.948
Ejercicio 2024
Activos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 57.797 80.040 - 137.837
Créditos a largo plazo con empresas de Grupo 572.904 - 39.844 612.748
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 1.036.679 - 1.036.679
630.701  1.116.719 39.844 1.787.264
El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera es el siguiente:
Doélares Reales
(Euros) americanos brasilenos Total
Ejercicio 2025
Compras - - -
Ventas - - -
Ejercicio 2024
Compras 52.980 - 52.980
Ventas - 1.933.373 1.933.373

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de instrumentos
financieros es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Préstamos y partidas a cobrar
Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio (69.455) (252.232)

Préstamos y partidas a pagar
Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio

(69.455; (252.2325
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17. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad no mantiene compromisos de pensiones con sus empleados, ni esta obligado al pago de
prestaciones adicionales a las pensiones de la Seguridad Social a su personal jubilado en virtud del
Convenio Colectivo que les resulta de aplicacion.

18. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Con fecha 9 de septiembre de 2022 el Consejo de Administracién aprobd un Plan de Incentivos a Largo
Plazo para los principales directivos y otros empleados del Grupo, con el fin de incentivarlos a largo plazo
y retener el personal clave del Grupo. El consumo maximo de capital autorizado para entregar en
acciones de la Sociedad asciende a 499.450 acciones. Asimismo, dicho plan tiene una duracién de 3
afos y se devenga entre 1 de enero de 2022 y 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con la consecucién
de determinados objetivos financieros y de gestion.

Inicialmente, dicho plan iba a ser liquidado de forma hibrida, un 30% pagado en efectivo y el 70% restante
mediante acciones de la Sociedad Enerside Energy, S.A.

Con fecha 28 de febrero de 2025, el Consejo de Administracion aprobd modificaciones al reglamento del
Plan de Incentivos a largo Plazo. Dichos cambios consistian en el cambio en la forma de liquidacion,
pasando a ser al 100% en efectivo, asi como la postergacion de la fecha de liquidacion del plan, con un
long stop date fijjado para la fecha de aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2026, sin
modificarse en cualquier caso los plazos de devengo del mismo.

El detalle del gasto de personal (Nota 15.3) registrado por transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Plan de opciones sobre acciones de Enerside Energy, S.A. para los directivos y altos directivos 305.260 144.512
305.260 144.512

Por tanto, los costes de este plan se han registrado en el balance de la siguiente forma:

(Euros) 2025 2024
% del plan pagado en acciones

Saldo inicial 451.720 366.660
Gasto de personal - 85.060
Reclasificacion a plan pagado en efectivo (451.720) -
Patrimonio neto — Reservas voluntarias para LTIP - 451.720

% del plan pagado en efectivo

Saldo inicial -
Reclasificacién a largo plazo 214.553 -
Gasto de personal 305.260 -
Reclasificacién a plan pagado en efectivo 451.720 -
Provisiones a largo plazo (Nota 12) 971.533 -
% del plan pagado en efectivo

Saldo inicial 214.553 155.100
Reclasifiacion a corto plazo (214.553)

Gasto de personal - 59.453
Provisiones a corto plazo (Nota 12) - 214.553

El gasto devengado en el ejercicio 2025 se corresponde con la actualizacién de los importes a recibir
por los empleados (tanto en acciones como en efectivo) una vez evaluado el grado de cumplimiento de
los objetivos incluidos en el plan a cierre del ejercicio.
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19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2025 y
2024, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Enerside Brasil Energias Renovaveis Ltda.
Enerside Energy SpA

Russas Energia Solar SPE Ltda.

Russas Il Energia Solar SPE Ltda.

Ribeiro Gongalves Energia Solar SPE Ltda.
Ribeiro Gongalves | Energia Solar SPE Ltda.
Ribeiro Gongalves Il Energia Solar SPE Ltda.
Camboata Energia Solar SPE Ltda.

Ailin Fotovoltaica SpA

Millaray Fotovoltaica SpA

Sayen Fotovoltaica SpA

Aimara Fotovoltaica SpA

Talavera Solar, SLU

Enerside EPC Services, SL

Enerside Energy Caribe, SL

Kepler Fotovoltaica SpA

Curie Fotovoltaica SpA

Enerside Solar Chile | SpA

Solar Mulchen SpA

Parque Solar Pequén SpA

Parque Solar Gamma SpA

Parque Solar Altair SpA

Parque Solar Omega SpA

Parque Solar Neutron SpA

Beberibe Energia Solar SPE LTDA
Ribeiro Gongalves V Energia Solar SPE LTDA
Res Moreira | Energia Solar SPE LTDA
Res Moreira Il Energia Solar SPE LTDA
Res Moreira Il Energia Solar SPE LTDA
Res Moreira IV Energia Solar SPE LTDA
Paracatu Energia Solar SPE LTDA

Velho Chico Energia Solar SPE LTDA
Palmadula Solar SrL

Thiesi Solar SrL

Serracapriola Solar 2 SrL

Enerside Energy Italia SrL

San Miguel de Arona Fotovoltaica, SLU
Enerside Baterias Holdco, SLU

Enerside Baterias 1, SLU

Enerside Baterias 2, SLU

Enerside Baterias 3, SLU

Enerside Baterias 4, SLU

Inverside Asset Management, SL
Alternative Green Energy Italy Holdco, SL
Inveready Convertible Finance Il FCR
Administradores

Alta Direccion

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa vinculada
Empresa vinculada
Empresa vinculada
Consejeros
Directivos

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la
Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas.
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El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Empresas del Empresas
(Euros) Grupo vinculadas Consejeros Directivos Total
Ejercicio 2025
Instrumentos de Patrimonio
(Nota 7) 35.358.762 - - - 35.358.762
Créditos a largo plazo (Nota
8) 3.434.679 - - - 3.434.679
Clientes (Nota 8) 131.608 - - - 131.608
Personal (Nota 8) - - - 15.225 15.225
Deudas a corto plazo (Nota
13) (1.766.557) (10.145.096) (2.430.466) - (14.342.119)
Ejercicio 2024
Instrumentos de Patrimonio
(Nota 7) 44.830.731 - - - 44.830.731
Créditos a largo plazo (Nota
8) 1.515.191 - - - 1.515.191
g)redltos a corto plazo (Nota ) 658.843 } ) 658.843
Clientes (Nota 8) 131.608 - - - 131.608
Personal (Nota 8) - - - 9.730 9.730
Deudas a corto plazo (Nota
13) (2.404.446) - (370. 516) - (2.774.962)
Deudas a largo plazo (Nota
13) - (9.346.572) - - (9.346.572)

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Empresas del Empresas
(Euros) Grupo vinculadas Consejeros Directivos Total
Ejercicio 2025
Ventas - - - - -
Gastos financieros - (1.612.303) (166.813) - (1.779.116)
Ejercicio 2024
Ventas - - - - -
Gastos financieros - (1.384.700) (109.088) - (1.493.788)

19.2 Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la
alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Administradores
Sueldos 461.000 419.970
Alta direccion
Sueldos 213.450 309.861
Transacciones basadas en instrumentos de patrimonio (Nota 18) 44.811 66.587
719.261 796.418

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones
y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2025 existian créditos concedidos al personal de alta direccion y a los miembros
del Consejo de Administracion por importe de 15.225 euros (9.730 euros a 31 de diciembre de 2024).
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Durante el ejercicio 2025 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 22.090 euros (23.252
euros en 2024).

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado

que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad. En este sentido, uno de los
administradores ha declarado mantener acciones en una compania de actividad analoga.

20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 38.793.440 36.815.720
Inversiones financieras a largo plazo 41.904 41.904
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 583.422 732.340
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Inversiones financieras a corto plazo 443.127 1.101.970
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.343.347 1.091.584

41.205.240  39.783.518

20.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o
en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de
precio.

No obstante, el resultado y patrimonio neto no se veria afectado de manera significativa debido a
cambios, razonablemente posibles, en las variables de riesgos y tipos de cambio.

Riesqgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicidén de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a corto y largo plazo a tipos de interés
variable (Nota 13.1).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por

operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.
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La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos
al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero de la Sociedad se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en la correspondiente moneda.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar que representan la exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes
se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién
de la Sociedad en funcién de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econdmico actual.

20.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades de
liquidez necesarias.

A pesar de la situacion general de los mercados financieros, en la Sociedad se presta atencion
permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar en un futuro a solventar crisis
de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencién:
e Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos cortos.
e Control de financiaciones y refinanciaciones.

e Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

Diversificacién de fuentes de financiacién: a nivel corporativo, la financiacion bancaria es fundamental
debido a su coste, en muchas ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas.

Asimismo, tal y como se indica en la nota 2.3, a 31 de diciembre de 2025, pasivos corrientes ascienden
a 63,9 millones de euros y los activos corrientes a 38,1 millones de euros, resultando en un Fondo de
Maniobra negativo, la Sociedad esta analizando otras vias de financiacién que permitan asegurar la
liquidez del Grupo para seguir con su actividad recurrente.

Los factores mitigantes a dicha situacion se desglosan en la nota 2.3.
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21. OTRA INFORMACION
211 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Numero medio

Numero medio de personas con
Numero de personas empleadas al de personas discapacidad > 33%
final del ejercicio empleadas en del total empleadas
Hombres Mujeres Total el ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2025
Equipo directivo 4 3 7 8 -
Equipo corporativo y técnico 9 9 18 21 -
Equipo de proyecto - - - - -
13 12 25 29
Ejercicio 2024
Equipo directivo 5 3 8 8 -
Equipo corporativo y técnico 12 11 23 35 -
Equipo de proyecto - - - - -
17 14 31 43

Al 31 de diciembre de 2025, el Consejo de Administraciéon estaba formado por 5 personas fisicas y 4
personas juridicas (4 personas fisicas y 4 personas juridicas a 31 de diciembre de 2024).

De acuerdo con el RD 1159/2010, no han formado parte de la plantilla del Grupo empleados con una
discapacidad mayor o igual al 33% durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025y el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2024.

21.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios percibidos en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido
los siguientes:

(Euros) 2025 2024
Servicios de auditoria 131.000 103.000
Otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas se exige por la normativa aplicable 47.330 32.330
Otros servicios 20.000 36.560

198.330 171.890

Adicionalmente, los honorarios percibidos en el ejercicio por los servicios prestados por otras empresas
que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas han sido los siguientes:

(Euros) 2025 2024

Servicios fiscales - -
Otros servicios - -
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21.3 Informacién sobre medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de ésta. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales. La Sociedad no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto
invernadero, ni existen partidas relacionadas con este concepto que requieran informacion adicional.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad quedan
cubiertas con un seguro de responsabilidad civil.
21.4 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2025 2024
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 137 70
Ratio de operaciones pagadas 132 38
Ratio de operaciones pendientes de pago 150 198
(Euros)
Total pagos realizados 4.600.491 6.187.867
Total pagos pendientes 1.647.160 1.569.911
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad 2.470.902 4.260.663
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos
realizados 54% 69%
(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 612 696
Porcentaje sobre el total de facturas 74% 74%

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 24 de diciembre de 2025, El Consejo de Administracion de la Sociedad acordé aumentar el
capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la emisién de nuevas acciones
a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accion al amparo de la delegacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de 2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad recibi6é de uno de sus socios 499.970 euros de forma
anticipada para suscribir en dicha ampliacién. Dicho importe quedé registrado como otras aportaciones
de socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso de ampliacion
de capital.

El proceso concluy6 el pasado 19 de marzo de 2026, con una ampliacién de capital efectiva de
994.968,94 euros, mediante la emision de 1.063.001 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una
prima de emision de 0,93 euros por accion (inscrita en el Registro Mercantil el 16 de abril de 2026).

En relacion con el proyecto Palmadula, el plazo para alcanzar el estado Ready to build se ha extendido
mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha ejercido los mecanismos
establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de las garantias
correspondientes con devolucion de los importes.

61



Docusign Envelope ID: DE6C4A61-F412-8829-80E4-F44AE29BB222

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

La Compaiiia mantiene sus derechos sobre el activo y se encuentra a la espera de la clarificacion de la
situacién regulatoria en Cerdena, que afecta al conjunto de proyectos solares en tramitacion.

Barcelona, a 24 de abril de 2026
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La Sociedad ENERSIDE ENERGY, S.A. (en adelante, la Sociedad) presenta el Informe de Gestion
adjunto, el cual contiene una exposicion fiel sobre la evolucion del negocio y la situacion de la Sociedad.

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO

La Sociedad anuncié en enero de 2024 un nuevo plan de negocio, conocido como plan Impulsa. Es este
sentido, a cierre de 2024 |la Sociedad completd con éxito las dos primeras fases del plan, consistiendo
en una fase inicial de reajuste y una segunda fase de estabilizacion.

Siguiendo la fase de reajuste, la compafiia ha conseguido reducir un 21% sus costes de estructura
(gastos de personal + otros gastos de explotacion) con respecto al ejercicio 2024 (38% de ahorro
respecto al ejercicio 2023).

Adicionalmente al plan Impulsa, la Sociedad ha realizado una importante operaciéon de ampliacién de
capital durante el ejercicio.

Con fecha 24 de junio de 2025 El Consejo de Administracion de la Sociedad acordé aumentar el capital
social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por
un importe nominal maximo de hasta el 20% del capital social a un precio de emisién igual o superior a
2,07 euros (nominal mas prima), todo ello en virtud de la delegacion conferida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 4 de noviembre de 2024.

El proceso concluyé el 24 de septiembre de 2025, con una ampliacién de capital efectiva de 7.999.999,38
euros, mediante la emision de 3.864.734 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una prima de
emision de 2,06 euros por accion.

Los gastos derivados de dichas operaciones directamente atribuibles a la consecucién de la mismas han
sido reconocidos por la Sociedad con cargo a reservas en el epigrafe de “Otras reservas” (Nota 11.3).

Con fecha 24 de diciembre de 2025, El Consejo de Administracion de la Sociedad acordé aumentar el
capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la emision de nuevas acciones
a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accion al amparo de la delegacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de 2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad recibi6é de uno de sus socios 499.970 euros de forma
anticipada para suscribir en dicha ampliacién. Dicho importe quedé registrado como otras aportaciones
de socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso de ampliacion
de capital.

Con fecha 22 de septiembre la Sociedad firmé un acuerdo marco de colaboracion estratégica con un
socio industrial de referencia en el sector de las energias renovables, con activos valorados en mas de
28.000 millones de ddlares y con planes de desplegar una inversion significativa en Europa de aqui al
2030. El objeto del acuerdo es el desarrollo conjunto de hasta 1.000 MW de proyectos solares
fotovoltaicos y de almacenamiento con baterias (BESS), principalmente en Italia. El acuerdo tiene una
vigencia inicial de tres afios y establece un marco estable de cooperacién para impulsar los proyectos
hasta su fase de operacion comercial. Asimismo, otorga a la contraparte un derecho de preferencia en
la adquisicion de determinados activos de la cartera de Enerside, en linea con la estrategia de rotacion
de activos incluida en el plan de negocio de la Compaiiia.

2. INFORME DE GESTION ECONOMICA

La Sociedad ha conseguido mejorar el resultado operativo respecto al ejercicio anterior, derivado
principalmente de un ahorro de un 21% en los gastos de personal y otros gastos de explotacion.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad se ha centrado en la creacion de valor, invirtiendo principalmente
sus proyectos en desarrollo en ltalia, a través de su filial Enerside Energy ltalia, S.R.L.
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Adicionalmente, ha conseguido mejorar la estructura de su balance a través de una ampliacion de capital
dineraria por importe de 8 millones de euros.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Para el proximo ejercicio, la Sociedad pretende concluir los procesos de rotacion de sus activos, tras un
ejercicio en el que los procesos se han visto afectados por la incertidumbre en un entorno tan complejo
como el de las energias renovables, ademas de seguir enfocandose en el desarrollo de proyectos.
Adicionalmente, la Sociedad pretende obtener financiacién para la construccién de los proyectos
italianos en desarrollo, con el fin de incorporar mas MWp a su cartera de activos en operacion.
Finalmente, se espera alcanzar eficiencias adicionales en reduccion de costes, ademas de una
reestructuracién en la estructura de deuda financiera con el fin de aligerar los costes financieros de la
Sociedad.

En una vision a largo plazo (2027-2028) la Sociedad tiene como objetivo tener afianzada su cartera de
activos en operacion, lo que le permitira tener flujos de caja recurrentes que permitan financiar el
desarrollo de proyectos y la estructura de la compaiiia. Para alcanzar este objetivo, se pretende obtener
inyecciones de capital adicionales.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con fecha 24 de diciembre de 2025, El Consejo de Administracion de la Sociedad acordé aumentar el
capital social, con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
por un importe efectivo maximo de hasta dos millones de euros mediante la emisién de nuevas acciones
a un precio minimo de emision de 0,936 euros por accion al amparo de la delegacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre de 2024.

Con fecha 30 de diciembre de 2025, la Sociedad recibié de uno de sus socios 499.970 euros de forma
anticipada para suscribir en dicha ampliacién. Dicho importe quedo registrado como otras aportaciones
de socios en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, a expensas de concluir el proceso de ampliacion
de capital.

El proceso concluydé el pasado 19 de marzo, con una ampliacion de capital efectiva de 994.968,94 euros,
mediante la emisién de 1.063.001 acciones a un valor nominal de 0,01 euros y una prima de emision de
0,93 euros por accion.

En relacion con el proyecto Palmadula, el plazo para alcanzar el estado Ready to build se ha extendido
mas alla de lo previsto contractualmente, motivo por el cual el comprador ha ejercido los mecanismos
establecidos en el contrato, incluyendo la salida del acuerdo y la activacion de las garantias
correspondientes con devolucion de los importes.

La Compaiiia mantiene sus derechos sobre el activo y se encuentra a la espera de la clarificacion de la
situacioén regulatoria en Cerdefa, que afecta al conjunto de proyectos solares en tramitacién.

5. INFORMES SOBRE LAS ACTIVIDADES DE I+D
Este punto no aplica para las actividades de la Sociedad.

6. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de tipo de cambio.

Riesgo de crédito
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Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar que representan la exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes
se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién
de la Sociedad en funcién de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades de
liquidez necesarias.

A pesar de la situacion general de los mercados financieros, en la Sociedad se presta atencion
permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar en un futuro a solventar crisis
de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

e Liquidez de activos monetarios: la colocacién de excedentes se realiza siempre a plazos cortos.
e Control de financiaciones y refinanciaciones.
e Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

Diversificacion de fuentes de financiacién: a nivel corporativo, la financiaciéon bancaria es fundamental
debido a su coste, en muchas ocasiones, sin competencia con otras fuentes alternativas.

No se excluye la utilizacién de otras fuentes en el futuro.
Riesgos de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esté expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos
al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero de la Sociedad se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en la correspondiente moneda.

Riesgos de tipos de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

7. ACCIONES PROPIAS
A cierre del ejercicio 2025 la Sociedad posee un total de 243.460 acciones propias en cartera, 104.225
acciones correspondientes al programa de recompra de acciones propias y 139.235 acciones

correspondientes a la cuenta de liquidez suscrita con el Asesor Registrado.
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8. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad asciende a 137 dias en el ejercicio 2025 (70
dias en el ejercicio 2024). Dado que el periodo medio de pago a proveedores se sitla por encima del
limite marcado por la ley de morosidad, la Sociedad ha implantado un nuevo flujo interno de érdenes
de pago con el fin de reducirlo por debajo del limite establecido por ley.

Barcelona, a 24 de abril de 2026
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Los miembros del Consejo de Administraciéon han formulado las cuentas anuales y el informe de gestion
adjuntas del ejercicio 2025 en su reunién del 24 de abril de 2026. Todas las hojas de dichas cuentas
anuales e informe de gestién, que se incluyen en las paginas 1 a 66, han sido visadas por la Secretaria
del Consejo, firmando en esta hoja todos los miembros del Consejo de Administracion.
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D®. SILVIA LOPEZ JIMENEZ, Secretaria No Consejero del Consejo de Administracion de
Enerside Energy, S.A. (la “Sociedad”), con domicilio social en la Calle Josep Irla i Bosch, n° 5-
7, Entresuelo, 08034 de Barcelona, y con Nimero de Identificacion Fiscal A-17.933.888, con
cargo vigente,

CERTIFICA

1. Que, con fecha de 24 de abril de 2026, tuvo lugar la reunién del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad, que acordd, por unanimidad, formular las Cuentas
Anuales individuales y Consolidadas correspondientes al ejercicio 2025.

2. Que, el mismo dia 24 de abril de 2025, los Consejeros firmaron la Memoria de las
Cuentas Anuales individuales y Consolidadas de forma digital a través del sistema de
firma electronica legalmente reconocido -Docusign. Se adjunta un certificado de
generacion de finalizacién que registra el seguimiento de las firmas de los miembros
de la Junta.

Asilo firmo y certifico en Barcelona, a 24 de abril de 2026.



