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BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid

Madrid, 1 de julio de 2026

COMUNICACION - OTRA INFORMACION RELEVANTE — ACUERDOS JUNTA GENERAL ACCIONISTAS -
SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A.

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME Growth de BME MTF
Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente informacion relativa a la sociedad SUBSTRATE
ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (en adelante “Substrate Al” o “la Sociedad” indistintamente).

Durante la Junta General Ordinaria de Accionistas de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (en
adelante, "Substrate” o la “Sociedad"”), celebrada el dia 29 de junio de 2026, en primera convocatoria, con
asistencia de un total de 10 accionistas, 1 presente y 9 representados, que representan un total del
54,46% del capital social (53,06% accionistas presentes, 1,39% accionistas representados), han sido
aprobados la totalidad de los acuerdos sometidos a votacién con arreglo a la convocatoria de la Junta

General publicada en su momento. Los acuerdos adoptados son los siguientes:

1. Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales junto al informe de gestion correspondiente al
ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2025, asi como de cuantos actos sean necesarios

para su completa ejecucion.

Se somete a la aprobacion de los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:
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“Aprobar las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio social cerrado a 31 de diciembre
de 2025, comprensivas del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, la
Memoria, el estado de cambios en el patrimonio neto v el Estudio de Flujos de Efectivo,
junto con el Informe de Gestion, segln figuran en los documentos formulados v firmados
por la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion en fecha 30 de marzo de

2026.

Las cuentas han sido formuladas de forma extensa en cumplimiento de la Circular 2/2022
asi como el articulo 536 de la vigente Ley de Sociedades del Capital, aprobada por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, habiendo sido debidamente auditadas por el Auditor de
Cuentas de la Sociedad, correspondiéndose con las auditadas, de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 263 de la citada disposicion normativa.”

Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de
174.661.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.593.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

11 Examen y aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio anual cerrado a
31 de diciembre de 2025, asi como de cuantos actos sean necesarios para su completa

ejecucion.

Se somete a la aprobacion de los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

“Aprobar la aplicacion del resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025
propuesta por el Consejo de Administracion, conforme al siguiente detalle contenido en la

Nota 3 de la Memoria:

Base de reparto:

Saldo cuenta de pérdidas y ganancias (Perdidas): -7.538.468.-€
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Total: -7.538.468,42.-€

Aplicacion:

A compensacion de resultados futuros -7.538.468,42.-€

Total: -7.538.468,42.-€

Se aprueba con el voto favorable del 98,47% del capital presente o representado, con un total de
174.561.396 acciones, habiendo un 1,52% de votos en contra (2.693.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

lll. Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales Consolidadas junto al informe de gestion
consolidado correspondiente al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2025, asi como de

cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

Se somete a la aprobacion de los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

“Aprobar las cuentas anuales consolidadas de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE SA vy
sus Sociedades Dependientes, correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre
de 2025, comprensivas del balance de situacidon consolidado, la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada, la Memoria Consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
Consolidado y el Estudio de Flujos de Efectivo Consolidado, junto con el Informe de Gestién
Consolidado, segln figuran en los documentos formulados vy firmados por la totalidad de

los miembros del Consejo de Administracion en fecha 30 de marzo de 2026."
Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de

174.681.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.593.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).
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IV. Examen y aprobacion de la gestion social desarrollada por el Consejo de Administracion
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025, asi como de cuantos actos sean

necesarios para su completa ejecucion.

Se somete a la aprobacion de los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

“Aprobar, tan ampliamente como a Derecho corresponda, la gestion social desarrollada por
el 6rgano de la Administracion durante el ejercicio econémico cerrado a 31 de diciembre de

2025

Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de
174.661.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.598.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

V. Estudio y aprobacion del importe maximo de la remuneracion anual del conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion, de conformidad con el articulo 20 de los Estatutos

Sociales, asi como de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.

Se somete a los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

“Aprobar la retribucion al Consejo de Administracion que cumple con lo establecido en el
articulo 20 de los Estatutos Sociales, no superando en ningln caso su limite, en los términos

previstos en el citado acuerdo.”

Se aprueba con el voto favorable del 98,47% del capital presente o representado, con un total de
174.551.396 acciones, habiendo un 1,52% de votos en contra (2.703.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

VI.  Estudio y aprobacion de la fijacion del nimero de miembros del Consejo de Administracion
dentro del limite estatutario y, caso de ser aprobado, nombramiento de un nuevo Consejero;

asi como de cuantos actos sean necesarios para su completa ejecucion.
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Se somete a los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

“La Junta General acuerda posponer el estudio, deliberacion y eventual adopcion de
acuerdos sobre este punto del orden del dia a una préoxima Junta General de accionistas, que
sera oportunamente convocada por el Organo de Administracién, con sujecién a los
requisitos de forma, plazo y publicidad establecidos en la Ley de Sociedades de Capital y en

los Estatutos Sociales.

A tal efecto, se encomienda al Organo de Administracion que, al convocar la proxima Junta
General en la que haya de tratarse el punto pospuesto, incluya en el orden del dia, de forma

expresa y clara, dicho asunto con la redaccién que proceda.”

Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de
174.656.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.598.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

Vil.

Estudio y aprobacion de la reduccién del capital social de la Sociedad, con cargo a beneficios
y/o reservas de libre disposicion, mediante la disminucion del valor nominal de las acciones de
la Clase A, y constitucion de una reserva indisponible por un importe igual al valor nominal
reducido, de la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la
reduccion del capital social, todo ello al amparo de lo dispuesto en los articulos 317, 318 y
335.c) de la Ley de Sociedades de Capital; asi como de cuantos actos sean necesarios para

dotarlo de plena eficacia juridica.

Se somete a los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

“De acuerdo con lo expuesto en el informe emitido por el Consejo de Administracion a los efectos
de lo establecido en los articulos 286 y 318 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de
Capital”) (el "Informe”), se acuerda, con la finalidad de crear una reserva indisponible, reducir el

capital social mediante la disminucion del valor nominal de la totalidad de las acciones Clase A de
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la Sociedad, fijado en la cuantia de 0,10 euros por accion Clase A, hasta la cuantia de 0,001 euros
por accion Clase A, es decir, se reduce el valor nominal en 0,099 euros por accion (la “Reduccién
de Capital”). La cifra definitiva de la reduccion de capital quedara fijada por el Consejo de
Administracion en funcién del nimero de acciones de la Clase A que compongan el capital social
al momento de ejecucion del presente acuerdo (el “Importe de la Reduccién de Capital”). Como
contrapartida a la Reduccion de Capital, que no conllevara devolucion de aportaciones a los
accionistas, se acuerda dotar una reserva voluntaria indisponible, de la que solo sera posible
disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social, por el importe de
la Reduccion de Capital, de conformidad con lo previsto en el articulo 335.c) de la Ley de
Sociedades de Capital. En consecuencia, no se producira perjuicio alguno para los acreedores.
Teniendo en cuenta lo anterior, asi como lo dispuesto en el articulo 335.c) de la Ley de Sociedades

de Capital, los acreedores no gozaran de derecho de oposicion a la presente Reduccion de Capital.

Balance de la reduccion. A los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba Reglamento del Registro Mercantil, se hace
constar que la Reduccion de Capital toma como base el balance de la Sociedad a fecha 31 de
diciembre de 2025, auditado el 29 de abril de 2026 por el auditor de la Sociedad Ernst & Young,
S.L. Dicho balance es el correspondiente a las cuentas anuales de la Sociedad, las cuales han sido
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2026. Tanto el balance como el

Informe de auditoria se incorporaran a la escritura de ejecucion de la Reduccion de Capital.

Modificacién de los Estatutos Sociales. Como consecuencia de la Reduccion de Capital y al que se
refiere el presente acuerdo, el Consejo de Administracion procedera a modificar el articulo 6 de
los Estatutos Sociales de la Sociedad relativo al capital social para reflejar el resultado definitivo
tras la Reduccion de Capital. El citado articulo, en base al capital social de la Sociedad a la fecha
de emision del presente informe, tendra la siguiente redaccién: “ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL Y
ACCIONES. El capital social, que esta totalmente suscrito y desembolsado, se fija en la cantidad
de CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS SESENTA Y SIETE EURQOS CON
CUATROCIENTAS CUARENTA Y OCHO MILESIMAS DE EURQS (469.767,448 €), representado por
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469.767.448 acciones, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases
distintas: (i) 331.128.988 acciones pertenecientes a la Clase "A” de 0,001 euros de valor nominal
cada una, numeradas de la 1 ala 331.128.988, ambas inclusive, pertenecientes a la misma clase
y serie y que son las acciones ordinarias de la Sociedad (las “Acciones Clase A"); y (ii) 138.638.460
acciones pertenecientes a la Clase “B” de 0,001 euros de valor nominal cada una, numeradas de
la1ala138.638.460, ambas inclusive, pertenecientes a la misma clase y serie y que son acciones
sin voto de la Sociedad con el régimen juridico y los derechos preferentes establecidos en el
articulo 9 bis de los Estatutos Sociales (las "Acciones Clase B”). Las acciones estan representadas
por medio de anotaciones en cuenta y se rigen por la Ley del Mercado de Valores y demas
disposiciones que le sean aplicables. La llevanza del registro contable de anotaciones en cuenta
correspondera a la Sociedad de Gestion de los Servicios de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR) y a sus entidades participantes.” Sin perjuicio de lo anterior, la cifra
definitiva de la reduccion de capital y, consecuentemente, la redaccion final del articulo 6 de los
estatutos sociales, quedara fijada por el Consejo de Administracién en funcion del nimero de
acciones de la Clase A que compongan el capital social al momento de ejecucion del presente

acuerdo.

Delegacion de facultades. Se acuerda delegar en favor del Consejo de Administracion, tan
ampliamente como en Derecho sea menester, con expresas facultades de sustitucion o
apoderamiento en la Comisién Ejecutiva o en cualquiera de sus miembros, las facultades precisas
para: (a) Desarrollar, complementar e interpretar el presente acuerdo. (b) Fijar todos los demas
términos y condiciones del presente acuerdo en todo lo no previsto incluyendo el Importe
definitivo de la Reduccion de Capital en funcion del nimero de acciones de la Clase A existentes
al momento de ejecucion del presente acuerdo. (c) Realizar en nombre de la Sociedad cualquier
actuacion, tramite, declaracién o gestion que se requiera ante BME Growth, la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR),
las Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o registro pablico o
privado, espariol o extranjero, en relacion con el presente acuerdo. (d) Redactar y publicar

cualquier anuncio en relacion con este acuerdo que sean necesario o conveniente, incluyendo las

Pagina 7



siihctrate

Avda. Real Fabrica de las Sedas 28
45600 Talavera de la Reina (Toledo)

comunicaciones de informacion privilegiada o de otra informacion relevante, el anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, el anuncio en la pagina web de la Sociedad, los anuncios en
prensa o en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas Espanolas. (e) Realizar cuantos actos sean
procedentes en relacion con este acuerdo en orden a su inscripcion en el Registro Mercantil y en
cualesquiera otros Registros, incluyendo, en particular, y entre otras facultades, la de llevar a cabo
la publicacion de los anuncios legalmente exigidos y establecer cualesquiera circunstancias
precisas para llevar a efecto este acuerdo de reduccion, pudiendo comparecer ante Notario para
otorgar las escrituras plblicas y actas notariales necesarias o convenientes a tal fin, subsanar,
rectificar, ratificar, interpretar o complementar lo acordado y formalizar cualquier otro documento
plblico o privado que sea necesario o conveniente hasta conseguir la plena inscripcion del
presente acuerdo, sin necesidad de nuevo acuerdo de la Junta. (f) Realizar cuantas actuaciones
fueren necesarias o convenientes para llevar a cabo la ejecucién y formalizacion de la reduccion
ante cualesquiera entidades y organismos, piblicos y privados, espanoles o extranjeros, incluidas
las de aclaracién, complemento o subsanacién de defectos u omisiones que pudieran impedir u

obstaculizar la plena efectividad del presente acuerdo.”

Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de

174.656.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.598.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

Viil.

Estudio y aprobacion de la autorizacion al Consejo de Administracion para la realizacion de
donaciones a entidades sin animo de lucro con fines sociales, con el limite del tres por ciento
(3%) de la facturacion anual de la sociedad, asi como de cuantos actos sean necesarios para

dotarlo de plena eficacia juridica.

Se somete a los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

"De conformidad con lo dispuesto en los articulos 159, 160 y 161 “de la Ley de Sociedades de
Capital,123 y en los articulos 12, 13 y 20 de los Estatutos Sociales, la Junta General acuerda

autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, en el ejercicio de sus funciones de
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gestion vy representacion, pueda acordar la realizacion de donaciones, aportaciones o
liberalidades a favor de entidades sin animo de lucro, fundaciones, asociaciones u otras
organizaciones que persigan fines sociales, benéficos, culturales, cientificos, educativos o de

interés general, siempre que dichas actuaciones:

a) No comprometan la viabilidad econémica de la Sociedad ni desnaturalicen su finalidad lucrativa
esencial como sociedad anoénima.
b) Se ajusten a la normativa mercantil, contable y fiscal aplicable, reflejandose adecuadamente en

las cuentas anuales y en la memoria, en su caso.

c) Que el conjunto de las donaciones, aportaciones o liberalidades que se acuerden al amparo de
la presente autorizacion no podra exceder, en cada ejercicio social, del tres por ciento (3 %) de la
facturacion anual de la Sociedad, entendiendo por tal el importe neto de la cifra de negocios

correspondiente al dltimo ejercicio cerrado y aprobado por la Junta General.

d) La presente autorizacion tiene caracter general y se entendera vigente mientras no sea
modificada o revocada por acuerdo de la Junta General, sin perjuicio de la facultad de ésta para
revisar, en cada ejercicio, la politica de donaciones en el marco de la aprobacion de la gestién social

y de las cuentas anuales.

e) Esta autorizacion no supone modificacion de los Estatutos Sociales ni altera la distribucion legal
de competencias entre la Junta General y el Consejo de Administracion, constituyendo
una instruccion general de la Junta sobre un ambito concreto de gestion, al amparo del articulo

161 de la Ley de Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracion conservara, en todo caso, la facultad de decidir, con arreglo a
criterios de prudencia empresarial y responsabilidad social, sobre la oportunidad, cuantia y
destinatarios de las donaciones, dentro del limite cuantitativo fijado y del marco juridico

establecido en este acuerdo”
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Se aprueba con el voto favorable del 98,46% del capital presente o representado, con un total de
174.549.396 acciones, habiendo un 1,53% de votos en contra (2.705.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

IX.

Estudio y aprobacion de la emision de bonos/obligaciones convertibles en acciones de la
Sociedad, con un plazo de vencimiento de tres (3) afos y por un importe nominal maximo de
cuarenta millones (40.000.000) de euros y con exclusion del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas, asi como de cuantos actos sean necesarios para dotarlo de plena eficacia

juridica.

Se somete a los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

“Se acuerda llevar a cabo una emisién de obligaciones convertibles en acciones ordinarias Clase A
de SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE, S.A. (“SUBSTRATE" o la “Sociedad”) por un importe
nominal maximo de 40.000.000 euros, (las “Obligaciones Convertibles”), con exclusion del
derecho de suscripcion preferente al amparo de lo dispuesto en los articulos 417 y 510 de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley
de Sociedades de Capital”) y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, todo ello y de conformidad con las condiciones que se

especifican a continuacion.

Caracteristicas de las Obligaciones Convertibles

Se acuerda emitir 800 Obligaciones Convertibles a la par (es decir, a ser suscritas por su valor
nominal), representadas mediante titulos nominativos de 50.000 euros de nominal cada una de

ellas, devengado un tipo de interés anual del 7%.

Las Obligaciones Convertibles seran obligatoriamente convertibles en el nimero de acciones
nuevas que corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones, y se emitiran en una
Unica emision quedando abiertas a suscripcion por los Inversores durante un plazo de veinticuatro

(24) meses (el “Periodo de Compromiso”).
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Los términos y condiciones principales de las Obligaciones Convertibles, incluyendo las bases y

modalidades para su conversion, seran los siguientes:

Cesion y transmision de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no estaran sujetas a ninguna restriccion a su transmisibilidad, y por
tanto seran libremente transmisibles sin necesidad de obtener ningln consentimiento de la
Sociedad. No obstante, en caso de que algin Inversor (tal y como se define mas abajo) pretenda
transmitir las Obligaciones Convertibles, debera notificar la identidad del adquirente a la Sociedad
con al menos cinco (5) dias habiles de antelacion. Cualquier cesionario que se convierta en titular
de Obligaciones Convertibles, por cualquier medio y por cualquier motivo, se beneficiara de y

estara sujeto a todos los derechos y obligaciones derivados del Contrato.

Admision a negociacion:

Las Obligaciones Convertibles no se admitiran a negociacion en ningn mercado financiero.

Valor nominal:

Cada Obligacion Convertible tendra un valor nominal de 50.000 euros.

\Vencimiento:

Las Obligaciones Convertibles tendran una duracién de tres (3) afnos a partir de la fecha de
suscripcion del contrato de inversion con los Inversores, con independencia de su respectiva fecha
de emision o suscripcidn (la “Fecha de Vencimiento”). Si las Obligaciones Convertibles no hubieran
sido convertidas por el tenedor de las mismas antes de su Fecha de Vencimiento, el tenedor de
las mismas debera necesariamente convertir todas las Obligaciones Convertibles pendientes en

la Fecha de Vencimiento.

Conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones de la Sociedad:
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Naturaleza obligatoria de la conversion

Las Obligaciones Convertibles son de caracter necesariamente convertible. La conversion no es
voluntaria ni discrecional para el titular, sino que se produce de forma obligatoria e irrevocable en

los supuestos expresamente previstos en el Contrato.
Supuestos de conversion

La conversion de las Obligaciones Convertibles en acciones ordinarias de la Clase A de la Sociedad,
de 0,001 euros de valor nominal cada una (o del valor nominal que tengan en cada momento), se

producira obligatoriamente en cualquiera de los siguientes supuestos:

Conversion al Vencimiento: A la Fecha de Vencimiento, siempre que no exista ningn Supuesto de

Incumplimiento pendiente, cada titular convertira la totalidad de las Obligaciones Convertibles de

las que sea titular en una Gnica conversion.

Conversion por concurtir supuesto de conversion: Con anterioridad a la Fecha de VVencimiento o en

dicha fecha, la conversion se producira igualmente de forma obligatoria en caso de acaecimiento
de cualquiera de los siguientes supuestos de conversion (los “Supuestos de Conversion”): (i)
fusion de la Sociedad conforme al Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan
y prorrogan determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econdémicas y sociales de la
Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma vy a otras situaciones de
vulnerabilidad (salvo que la Sociedad sea la sociedad resultante de la fusion); o (i) la venta,
arrendamiento, transmision, liquidacién o disposicion por cualquier medio de la totalidad o de la
practica totalidad de los activos de la Sociedad, salvo que dicha operacion se realice a cambio de

una contraprestacion justa o en condiciones de mercado.

En caso de acaecimiento de un Supuesto de Conversion, el titular remitira a la Sociedad una
notificacion de conversion en la que se especificara el Supuesto de Conversion acaecido, el

nimero de Obligaciones Convertibles objeto de conversion y el importe principal agregado a
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convertir (el “Importe de Conversion”). La conversion sera obligatoria e irrevocable en la fecha de

recepcion por la Sociedad de dicha notificacion de conversion (la “Fecha de Conversion”).

Precio de Conversion

El nimero de Acciones nuevas a emitir por la Sociedad a favor de cada titular se calculara
dividiendo el Importe de Conversion entre el precio de conversion. El precio de conversion se

determinara conforme al siguiente mecanismo (el “Precio de Conversion”):

Se calculara el precio medio ponderado por volumen (“VWAP") de las acciones de la Sociedad
durante un periodo de fijacion del precio de treinta (30) dias de negociacién consecutivos que
finaliza el dia de negociacion inmediatamente anterior a la Fecha de Conversion (el “Periodo de

Fijacion del Precio”).

Se aplicara un descuento del veinte por ciento (20%) sobre dicho VWAP medio, esto es, se calculara
el ochenta por ciento (80%) del VWAP resultante del Periodo de Fijacion del Precio, redondeado a

la baja a partir del tercer decimal (el “Precio de Conversion Tedrico").

El Precio de Conversion sera el mayor de los dos importes siguientes: (i) el Precio de Conversion
Tedrico; o (ii) el valor nominal de las acciones de la Clase A en cada momento, garantizandose que
en ningln caso se emitan acciones por debajo de su valor nominal, de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Si la ecuacion de canje resultante diese lugar a una fraccion de Accion, dicha fraccién se
redondeara a la baja hasta la Accion entera mas cercana, sin que el titular tenga derecho a

compensacién alguna por dicha fraccion.

Plazo de entrega de acciones y consecuencias del incumplimiento

La Sociedad entregara al titular acciones libremente negociables en el Mercado Bursatil a mas

tardar en el plazo de noventa (90) dias naturales desde la Fecha de Conversion. En caso de que la
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Sociedad no entregue las acciones dentro de dicho plazo, debera amortizar las Obligaciones
Convertibles correspondientes en efectivo por un importe igual al ciento veinte por ciento (120%)
del importe principal, con intereses de demora del diez por ciento (10%) anual a partir de los diez

(10) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo de entrega.

A los efectos de formalizar la conversion, la Sociedad otorgara ante Notario Piblico espanol la
escritura de ejecucion de la ampliacion de capital dentro de los cinco (5) dias de negociacion

siguientes a la Fecha de Conversion, y la presentara para su inscripcion en el Registro Mercantil.

Falta de autorizaciones suficientes

En el supuesto de que la Sociedad no disponga de autorizaciones societarias suficientes para
emitir las nuevas acciones en el momento de la conversion y el titular no solicite la amortizacion
anticipada de sus Obligaciones Convertibles, a discrecion del titular, las Obligaciones Convertibles
objeto de conversion seran adquiridas por la Sociedad el dia habil siguiente a la Fecha de
Conversion, por un precio igual al nimero de acciones que deberian haberse emitido multiplicado
por el precio de cierre de la accién en la Fecha de Conversion. Dichas Obligaciones Convertibles

adquiridas seran canceladas por la Sociedad.

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la conversion de las Obligaciones
Convertibles estaran sujetas a todas las disposiciones de los Estatutos Sociales, sus reglamentos
internos y a los acuerdos de las juntas generales de accionistas de la Sociedad. Las nuevas
acciones, una vez admitidas a negociacion en el Mercado Bursatil, tendran derechos de dividendo

inmediatos y vigentes y seran plenamente asimiladas a y fungibles con las acciones existentes.

Extincion del derecho de conversion
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El derecho de conversion se extinguira en la fecha en que la totalidad de las Obligaciones
Convertibles emitidas hayan sido integramente convertidas en acciones de la Sociedad conforme

al procedimiento descrito en el presente apartado.

Intereses:

Tipo de interés

Cada Obligacién Convertible devengara un interés anual del siete por ciento (7%), devengado
desde su fecha de suscripcion correspondiente. Los intereses seran pagaderos en efectivo o en
especie, mediante la emision de acciones al precio de conversién correspondiente. Sin perjuicio de
lo dispuesto en el apartado c) siguiente, la eleccién de pagar los intereses en efectivo o en acciones

correspondera exclusivamente a la Sociedad.

Devengo de intereses y pago

Los intereses seran pagaderos de una sola vez al vencimiento (y cada Obligacion Convertible
dejara de devengar intereses) en la primera de las siguientes fechas: (i) en la Fecha de Conversion;
(i) en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Convertibles; o (iii) cuando las Obligaciones
Convertibles hayan sido amortizadas o reembolsadas conforme al Contrato con anterioridad a la

Fecha de Conversion o Fecha de VVencimiento correspondiente, segln corresponda.

Intereses en caso de conversion

Si un titular de Obligaciones Convertibles hubiera remitido una notificacién de conversion a la
Sociedad con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Convertibles, la Sociedad
abonara los intereses devengados hasta (pero sin incluir) la Fecha de Conversion correspondiente.
En tal caso, los intereses seran pagaderos en efectivo a mas tardar cinco (5) dias habiles después

de la Fecha de Conversion correspondiente.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, la

correspondiente emision de Obligaciones Convertibles se hara constar en escritura pablica.

Destinatarios de la emision

La emision de Obligaciones Convertibles realizada al amparo de la presente delegacion esta
destinada a ser suscrita por los inversores (conjuntamente, los “Inversores” e individualmente, el

“Inversor”) que suscriban con la Sociedad el correspondiente contrato de financiacion.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

De conformidad con el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, la Junta General de
accionistas acuerda en este momento excluir el derecho de suscripcion preferente en la emisién

de las Obligaciones Convertibles.

La supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad ha quedado
debidamente justificada en atencion a exigencias del interés social y a las razones expuestas por
el Consejo de Administracion en el informe justificativo puesto a disposicién de los accionistas de

conformidad con el articulo 417.2 de la Ley de Sociedades de Capital (el “Informe del Consejo”).

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital, al
superar la emision el 20% por ciento del capital, Alicia Gonzalez de Buitrago Garcia, economista y
auditora de cuentas, como experto independiente designado a estos efectos por el Registro
Mercantil de Toledo ha emitido el preceptivo informe de experto independiente previsto en el
apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo 417 de la Ley de Sociedades
de Capital, el cual ha sido puesto a disposicion de los accionistas con ocasién de la convocatoria

de la Junta General.

Se deja constancia de que, dado que es la propia Junta General de accionistas la que acuerda la
emision y no se esta atribuyendo al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de

suscripcion preferente de las emisiones de cada tramo, por cuanto es la Junta General de
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accionistas de Substrate la que ha acordado dicha exclusion del derecho de preferencia, no sera
de aplicacién a las mismas el limite del 20% del nimero de acciones integrantes del capital social

en el momento de la autorizacion establecido en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Aumento del capital

Se acuerda aumentar el capital social mediante la emision de nuevas acciones ordinarias de la
Clase A en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion de las Obligaciones

Convertibles emitidas al amparo de este acuerdo.

Se acuerda expresamente solicitar la inscripcion separada del presente aumento de capital en el
Registro Mercantil antes de su ejecucion, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo
508 de la Ley de Sociedades de Capital vy a los efectos de que, una vez inscrito el acuerdo de
aumento de capital y otorgada la/s correspondiente/s escritura/s de ejecucion del aumento de
capital por conversion de las Obligaciones Convertibles, las acciones nuevas puedan ser

entregadas y transmitidas.

Importe maximo del aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social de Substrate, en una o varias veces, hasta en un importe
(nominal mas prima) maximo conjunto de CUARENTA Y OCHO MILLONES CUATROCIENTOS MIL
(48.400.000) euros mediante la emision y puesta en circulacion de hasta un maximo de
CUARENTA'Y OCHO MIL CUATROCIENTOS MILLONES (48.400.000.000) de acciones ordinarias de
la Clase A, de 0,001 euros de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en

cuenta.

Dicho importe maximo incluye tanto el importe nominal de las Obligaciones Convertibles
(cuarenta millones (40.000.000) de euros) como los intereses devengados por las mismas
durante su plazo de vigencia (ocho millones cuatrocientos mil (8.400.000) euros,

correspondientes a un tipo de interés del siete por ciento (7%) anual durante tres (3) afos), para el
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supuesto de que dichos intereses fueran abonados en especie mediante la emisién de nuevas

acciones.

De conformidad con el articulo 508 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda que el presente
aumento de capital pueda inscribirse en el Registro Mercantil antes de su ejecucion, todo ello a
los efectos de que, tal y como se prevé en el referido articulo de la Ley de Sociedades de Capital,
una vez inscrito y otorgada la escritura de ejecucion del aumento de capital por conversion de las
Obligaciones Convertibles, las acciones nuevas puedan ser entregadas y transmitidas a los
tenedores de las Obligaciones Convertibles. Las escrituras de ejecucion, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 508 de la Ley de Sociedades de Capital, fijaran elimporte final del aumento
de capital sin necesidad de detallar la identidad de los suscriptores y se presentaran a inscripcion

dentro de los cinco dias siguientes a la fecha de su correspondiente otorgamiento.

Tipo de emisién

El tipo de emisién de las nuevas acciones de SUBSTRATE de la Clase A emitidas para atender la
conversion de las Obligaciones Convertibles sera el que resulte del Precio de Conversion detallado

en el apartado A anterior.

Concretamente, el tipo de emision de las nuevas acciones de la Clase A que se emitiran al convertir
cada Obligacion Convertible sera el mayor de (i) el 80% del VWAP de los treinta (30) dias de
negociacion consecutivos que finaliza el dia de negociacion inmediatamente anterior a la Fecha
de Conversion, redondeado a la baja a partir del tercer decimal; o (i) el valor nominal de las

acciones de la Clase A en cada momento.

Ausencia del derecho de suscripcion preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
derecho de preferencia en los aumentos de capital que se lleven a cabo para atender las

solicitudes de conversion de las Obligaciones Convertibles.
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Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir de la fecha en que queden inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables, los mismos derechos que las acciones de

SUBSTRATE de la Clase A actualmente en circulacion.

Destinatarios del aumento de capital. Suscripcion y desembolso

Los aumentos de capital se dirigiran a los tenedores de las Obligaciones Convertibles que ejerciten

el derecho de conversion de las mismas conforme a sus términos y condiciones.

Suscripcion incompleta

De conformidad con el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda expresamente

la suscripcion incompleta del presente aumento de capital.

Modificacion de los Estatutos Sociales

El Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucién, queda facultado para dar
nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales de la Sociedad relativo al capital social con la
ejecucion del presente aumento de capital que se lleve a cabo para atender la conversion de las

Obligaciones Convertibles.

Admision a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion de las nuevas acciones en el segmento BME Growth de BME
MTF Equity (“"BME Growth") (asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros
en los que pudieran estar admitidas a negociacion las acciones de la Sociedad) y proceder a la
solicitud ante los organismos competentes para la inclusion de las nuevas acciones de

SUBSTRATE en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
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Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”) o en los registros contables

(nacionales o extranjeros) en los que, en cada momento, puedan estar representadas las acciones.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
las acciones de SUBSTRATE, ésta se adoptara con las formalidades y cumpliendo los requisitos

previstos en la legislacion vigente.

Delegacion de facultades

Sin perijuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores
(las cuales se deben entender que se han concedido con expresas facultades de sustitucion en los
organos vy personas aqui detalladas), se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda
la amplitud que se requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en los miembros
del Consejo que estime conveniente, incluido el Secretario, para que cualquiera de ellos,
indistintamente y con su sola firma, pueda realizar todas las actuaciones necesarias o
convenientes para el buen fin del presente acuerdo v, en particular, con caracter indicativo y no

limitativo, para:

adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la
normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo, incluyendo la realizacion de
cualesquiera tramites, la suscripcién de cualesquiera documentos piblicos o privados, contratos
de agencia, aseguramiento, calculo y demas necesarios para la emision de las Obligaciones
Convertibles, asi como la suscripcion de los folletos informativos que pudieran ser necesarios en

uso de la delegacion del presente acuerdo;

completar, desarrollar, aclarar o modificar los términos y condiciones de las Obligaciones
Convertibles que se incluyen en el presente acuerdo (incluyendo sus formulas de ajuste, asi como
la posibilidad de ajustar el valor nominal de las Obligaciones Convertibles para ajustarse a los
compromisos de los Inversores) y, una vez emitidas, modificar, cuando lo estime conveniente y

sujeto, de resultar aplicable, a la obtencién de las autorizaciones oportunas por parte de los
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tenedores de las Obligaciones Convertibles y, en su caso, a la conformidad de las asambleas de
los correspondientes sindicatos u érganos de representacion, las condiciones de ejercicio de las

mismas y sus respectivos plazos y demas términos y condiciones;

determinar, con base en, y siguiendo los términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles,
el momento de su conversion, la titularidad del derecho de conversién, que podra corresponder a
la propia Sociedad o a los titulares de los valores vy, en general, cuantos elementos o condiciones
sean necesarios o convenientes, siempre dentro de los términos y condiciones establecidos por

la Junta General;

establecer la fecha en que deba llevarse a efectos los diferentes aumentos del capital social
necesarios para atender las solicitudes de conversion de las Obligaciones Convertibles, fijando la
prima de emision de las nuevas acciones y, por tanto, el tipo de emision de las nuevas acciones;
establecer, previendo la posibilidad de suscripcion incompleta, el nimero de acciones a emitir y el
importe nominal de cada aumento de capital en funcion del precio de emision, el plazo, forma'y

procedimiento de suscripcion y desembolso;

redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante el 6rgano rector de BME Growth (o ante
cualesquiera organismos rectores de aquellos mercados, nacionales o extranjeros, oficiales o no,
en los que puedan estar admitidas a negociacion las acciones de la Sociedad) o cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacién con la emision e incorporaciones a
negociacion de las nuevas acciones que se emitan al amparo del presente acuerdo, el folleto
informativo, el documento de ampliacion completo o documento de ampliacion reducido vy
cuantos suplementos a los mismos sean necesarios o convenientes, asumiendo la
responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e informaciones que se

requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa aplicable; y

otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos pulblicos o privados sean necesarios o
convenientes para el buen fin del presente acuerdo v, en general, realizar cuantos tramites sean

precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar el presente acuerdo
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adoptado por la Junta General de Accionistas vy, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, resultantes de la calificacién verbal o escrita, impidieran el acceso

de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, o cualesquiera otros.”

Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de
174.661.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.593.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

X. Delegacion de facultades.

Se somete a los accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

"Facultar especial y expresamente a los Consejeros Delegados para que, en representacion de la
sociedad, de forma indistinta y solidaria, cualquiera de ellos realice y otorgue los actos o
documentos puablicos y/o privados que sean necesarios para la plena formalizacion, ejecucion vy
buen fin de los acuerdos adoptados, pudiendo comparecer ante Notario Plblico y elevar a piblico,
en todo o en parte, los acuerdos sociales adoptados hasta llegar a la inscripcion en el Registro
Mercantil de los mismos, pueda otorgar asimismo cuantos documentos piblicos o privados
fueran precisos para la subsanacion, rectificacion, ratificacion o aclaracion de aquellos, y para que
realice cuantes gestiones y declaraciones sean necesarias para su inscripcion en los registros

pertinentes.

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores,
se acuerda facultar y autorizar con caracter indistinto, tan ampliamente a Derecho corresponda,
tantoa DON JOSE IVAN GARCIA BRAULIO como a DON EDUARDO MONTES PEREZ en su condicién
respectiva de Secretario y Presidente del Consejo de Administracién, tan ampliamente como a
Derecho corresponda, para que puedan ejecutar los anteriores acuerdos, realizando al efecto
todas las actuaciones y tramites y otorgando los documentos pulblicos o privados que sean
necesarios o convenientes, quedando también facultados a tal fin para completar, aclarar,

subsanar o corregir dichos documentos, si adolecieran de cualquier error, imprecision u omision,
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especialmente si ello es causa para suspender o impedir su inscripcion o eficacia en el Registro
Mercantil o en cualquier otro Registro pdblico; y, en particular, con caracter indicativo y no

limitativo, para:

(i) Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante BME Growth (o ante cualesquiera organismos
rectores de aquellos mercados, nacionales o extranjeros, oficiales o no, en los que puedan estar
admitidas a negociacion las acciones de la Sociedad) o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, en relacion con las emisiones e incorporaciones a
negociacion de las nuevas acciones que se emitan al amparo del presente acuerdo, cuantos
suplementos a sean necesarios o convenientes, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi
como los demas documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto

en la normativa aplicable; y

(i) Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos piblicos o privados sean necesarios o
convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean
precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar el presente acuerdo
adoptado por la Junta General de Accionistas vy, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, resultantes de la calificacion verbal o escrita, impidieran el acceso

de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, o cualesquiera otros.”

Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de

174.661.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.593.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del Acta de la sesion, o delegacion para su firma.

Constando redactada el Acta de la Junta General de Accionistas por el Sr. Secretario, se somete a los

accionistas la siguiente propuesta de acuerdo:

"Aprobacion en su integridad del Acta de la presente Junta General Extraordinaria de Accionistas,

delegando en el Presidente y Secretario de la Junta su firma”
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Se aprueba con el voto favorable del 98,53% del capital presente o representado, con un total de
174.661.396 acciones, habiendo un 1,46% de votos en contra (2.593.520 acciones) y un 0,01% de

abstenciones (16.000 acciones).

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity,
se deja expresa constancia de que la informacion comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la

exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Eduardo Montes Pérez

Presidente del Consejo de Administracion
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