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El presente Documento de Ampliacién Reducido ha sido redactado de conformidad
con el modelo establecido en el Anexo 2 de la Circular 2/2020, 30 de julio, sobre
requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas al segmento de negociacién BME Growth de BME MTF
Equity (en adelante el “Mercado” o el "BME Growth") y se ha preparado con ocasién
de la incorporacién en el segmento BME Growth de los valores de nueva emisién objeto
de la ampliacién de capital.

Los inversores en las empresas negociadas en el BME Growth deben ser conscientes
de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en empresas que
cotizan en la Bolsa. La inversidn en empresas negociadas en el sesgmento BME Growth
debe contar con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el presente
Documento de Ampliacién Reducido con anterioridad a cualquier decisién de inversion
relativa a las acciones de nueva emisién.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en
relacién con el contenido de este Documento de Ampliacién Reducido (en adelante el
"Documento de Ampliaciéon” o "DAR"). La responsabilidad de la informacién publicada
corresponde, al menos, a la Entidad Emisora y sus administradores. El Mercado se
limita a revisar que la informacién es completa, consistente y comprensible.
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Renta 4 Corporate, S.A., con domicilio social en Paseo de la Habana, 74, Madrid y
provista de N.I.F. nimero A-62585849, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 21.918, Folio 11, seccién B, Hoja M-390614, Asesor Registrado en
el BME Growth, actuando en tal condicién respecto a lzertis, S.A., entidad que ha
solicitado la incorporacién de las acciones de nueva emisidon objeto de la ampliacién
de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular del BME Growth 4/2020,
de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado,

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con lzertis, S.A. (en adelante "lzertis”, la
"Sociedad”, la “Compaiiia” o el "Emisor”) en la preparacidn del presente Documento
de Ampliacién Reducido exigido por la Circular 2/2020, del 30 de julio, sobre requisitos
y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones
estén incorporadas al segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity.

Segundo. Que ha revisado la informacidn que el Emisor ha reunido y publicado.
Tercero. Que el presente Documento de Ampliacién Reducido cumple con la normativa

y con las exigencias de contenido, precisién y calidad que le son aplicables, no omite
datos relevantes ni induce a confusién a los inversores.
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1.1

INCORPORACION DE LOS VALORES POR
REFERENCIA DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO DE INCORPORACION

Documento Informativo de
Incorporacion

Izertis, S.A. (en adelante "lzertis"”, la "Sociedad”, la "Compaiiia”, el “Grupo”
o el "Emisor") prepard con ocasién de la incorporacidn de sus acciones al
BME Growth, efectuada el 25 de noviembre de 2019, el correspondiente
Documento Informativo de Incorporacién al Mercado (en adelante el
"DIIM"), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la
Circular 2/2018, de 24 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables
a la incorporacidn y exclusiéon en el Mercado Alternativo Bursdtil de
acciones emitidas por Empresas en Expansidn y por Sociedades Anénimas
Cotizadas de Inversién en el Mercado Inmobiliario ("Circular MAB
2/2018"), modificada por la Circular 1/2019 del MAB (actualmente vigente,
Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables
a la incorporacidn y exclusién en el segmento de negociacidn BME Growth
de BME MTF Equity.

El mencionado DIIM puede consultarse en la pdgina web de la Sociedad
(www.izertis.com), asi como en la pdgina web del BME Growth
(https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/Otros/2019/11/05449_Fol
leto_20191104.pdf) donde ademds se puede encontrar la informacién
financiera, hechos relevantes publicados, informacién privilegiada y otra
informacidn relevante relativos a la Sociedad y a su negocio.
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1.2 Persona o personas, que deberan tener
la condicion de administrador,
responsables de la informacion
contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la
misma, segun su conocimiento, es
conforme con la realidad y de que no
aprecian ninguna omision relevante.

Laren Capital, S.L.U. (representada por D. Pablo Martin Rodriguez), D.
Francisco Javier Canete Chalver, D. Diego Ramdén Cabezudo Ferndndez de
la Vega, D. Arturo José Diaz Dapena, D. Manuel Rodriguez Pasarin, Dfa.
Sheila Méndez Nunez y Dha. Lourdes Argulelles Garcia, es decir, todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, en nombre y
representacion de lzertis, en virtud de los acuerdos adoptados por dicho
Consejo en su reunién del 18 de noviembre de 2020, en ejercicio de la
delegacidn expresa conferida por la Junta General de Accionistas
Extraordinaria celebrada el dia 18 de noviembre de 2020, asumen la
responsabilidad del contenido del presente Documento de Ampliacidn
Reducido (en adelante "DAR"), cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la
Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables
a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas
al segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity (en adelante,
la “Circular BME Growth 2/2020").

Los miembros del Consejo de Administracidn de lzertis, como responsables
del presente Documento de Ampliacién Reducido, declaran que la
informacidn contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme
con la realidad y no incurre ninguna omisidon relevante.
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1.3 Identificacion completa de la entidad
emisora.

Izertis, S.A. es una Sociedad Andnima con domicilio social en Gijén
(Asturias), calle Avenida del Jardin Botdnico, 1345 y con N.LF. A-
338450009.

El 1 de julio de 1998, la Sociedad se constituyd bajo la denominacidn
social de Chipbip Servicios y Sistemas, S.L. con N.LLF. B-33845009 por
tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de Gijén
D. José Luis Pérez Dann, con fecha 1 de julio de 1998, bajo el nimero
1.705 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el
Tomo 2.509, Folio 121, Hoja AS-19745, Inscripcidn 12

El 22 de julio de 2011, la Junta General Extraordinaria de Socios acordé
cambiar la denominacidén social a lzertis, S.L., elevdndose dicho acuerdo
a publico mediante escritura otorgada ante el Notario de Gijén D. Angel
Luis Torres Serrano, con fecha 25 de julio de 2011, bajo el nimero 1.818
de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Asturias en el Tomo
2509, Folio 127, Hoja AS-19745, Inscripcién 82 en fecha 1 de agosto de
2011.

El 19 de junio de 2019, la Junta General Ordinaria y Universal de Socios
acordd la transformacidn en Sociedad Andnima, elevdndose dicho
acuerdo a publico mediante escritura otorgada ante el Notario de Gijén
(Asturias), D. Carlos Leén Matorras, con el nimero 1.040 de su protocolo,
en fecha 30 de julio de 2019, inscrita en el Registro Mercantil de Asturias
en el Tomo 2.509, Folio 224, Hoja AS-19.745, Inscripcién 482 en fecha 5
de septiembre de 2019.

El objeto social de la Compafiia se recoge en el articulo 2 de sus estatutos

sociales (en adelante, los "Estatutos Sociales”), cuyo tenor literal a la fecha
del presente Documento es el siguiente:
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“Articulo 2°. - OBJETO

La Sociedad dedicard su capital y actividades a:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

i)
)

La consultoria e ingenieria en tecnologias de la informacidén y de las
comunicaciones, y el asesoramiento, comercializacion,
implementacién y mantenimiento de proyectos relacionados con las
TIC.

La consultoria de formacidn, imparticion de formacién mediante
medios presenciales o a distancia, elearning, el desarrollo de material
diddctico, de contenidos formativos y cualquier otra actividad
relacionada con la formacidn.

La realizacidn de servicios de gestiéon de proyectos, oficinas técnicas y
direccién de proyectos.

La comercializacidn, instalacién, formacidn, soporte y mantenimiento
de cualquier elemento hardware y software.

La prestacién de servicios de externalizacion de operaciones de
sistemas, comunicaciones, del desarrollo y mantenimiento de
aplicaciones, de servicios de atencidn a los usuarios y la
externalizacidn de cualquier otro servicio relacionado con las TIC.

El desarrollo de aplicaciones y productos software, portales y servicios
electrdnicos, asi como las prestaciones de todo tipo de servicios
relacionados con internet.

La prestacidn de servicios de centro de proceso de datos, housing,
hosting, infraestructura como servicio y aplicaciones como servicio,
mediante medios propios o de terceros.

La prestacidn de servicios gestionados de cualquier cardcter mediante
centros de soporte remoto utilizando para ellos las tecnologias de la
informacidén y las comunicaciones.

La prestacidn de servicios de externalizacidn de procesos de negocio.
La realizacidn de servicios de consultoria organizativa, tecnoldgica, de
innovacidon, formativa, de recursos humanos, administrativa,
planificacidn estratégica, de procesos y de estudios de Mercado.

Si alguna de las actividades comprendidas en el objeto social se consideraran
actividades propias de las sociedades profesionales, la sociedad las ejercerd

como mediadora o intermediadora.

El cédigo CNAE de la principal actividad a desarrollar por la Sociedad es el
6202 (Actividades de consultoria informdtica).”
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2 ACTUALIZACION DE LA INFORMACION
DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

2.1 Finalidad de la ampliacion de capital.
Destino de los fondos que vayan a
obtenerse como consecuencia de la
incorporacion de las acciones de nueva
emision, desglosados en cada uno de los
principales usos previstos por orden de
prioridad de cada uso. Si el emisor tiene
conocimiento de que los fondos
previstos no seran suficientes para
todos los usos propuestos, se declarara
la cantidad y las fuentes de los demas
fondos necesarios.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de
noviembre de 2020 aprobd 3 ampliaciones de capital no dinerarias por
compensacién de créditos (ver punto 4 del Documento de Ampliacién) y el
aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias con el objeto de
financiar el plan de expansidn de la Sociedad. El aumento de capital
aprobado por la Junta General, y posteriormente ejecutado por el Consejo
de Administracidn de la Sociedad celebrado el 18 de noviembre de 2020
tiene las siguientes caracteristicas:

e Ampliacién de capital con cargo a aportaciones dinerarias con
reconocimiento del derecho de suscripcién preferente por un
importe nominal mdximo de 102.459 euros mediante la emisidn de
1.024.590 acciones ordinarias. Las nuevas acciones se emitirdn por
su valor nominal de 0,1 euros mds una prima de emisién por
importe de 4,78 euros por accién, de lo que resulta una prima de
emision total de suscripciéon de 4.897.540,20 euros.
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El importe efectivo total de la ampliacidn de capital, en caso de que
esta fuera suscrita integramente, ascenderd a la cantidad de
4.999.999,20 euros (102.459 euros en concepto de nominal y
4.897.540,20 euros en concepto de prima de emisidn).

Grupo lzertis apuesta por la busqueda de oportunidades globales a través
del desarrollo y la expansidn comercial de sus dos grandes hubs, América
y EMEA. Actualmente el Grupo tiene presencia en 9 paises, en los que
cuenta con un amplio equipo con gran experiencia y vocacidn para crecer
globalmente, ejecutando proyectos complejos en todo el mundo.

NUESTRA
PRESENCIA

46,5

Millones de
W Oficinas en 9 paises facturacion

Espafia México e
Portugal Perti
Bélgica Colombia
Cabo Verde Rep. Dominicana \
Egipto 29
Il 50 paises con proyectos y clientes \w’

Espafia Bélgica Rep. Dominicana  Marruecos
Portugal Suiza Bolivia Angola

Francia Austria Guatemala Mozambigque
Reino Unido Malta Panamé Rep. de Zambia
Alemania Rumania Honduras Argelia

Irlanda USA Puerto Rico Nigeria

Pafses Bajos México Martinica Arabia Saud{
Italia Brasil Aruba Egipto

Suecia Argentina Jamaica Jordania
Finlandia Chile Bahamas Emiratos Arabes
Polonia Perd Cabo Verde Sri Lanka
Dinamarca Colombia Guinea Ecuatorial Bangladesh

Rep. Checa Costa Rica

Izertis, como complemento a su estrategia de expansidén y crecimiento,
destinard los fondos que se obtengan en la ampliacién de capital objeto
del presente Documento a continuar el plan de crecimiento de la compafiia
que la situard en el 2023 en unos 125 millones de euros de facturacidn,
consoliddndose como una de las empresas tecnoldgicas de referencia
internacional.

En linea con el plan llevado a cabo en los dltimos anos, el Grupo pretende
destinar los fondos a reforzar y continuar con la apuesta hecha por las
integraciones de compaiias cada vez mayores, considerando adecuada
esta estrategia como via para la adquisicion de capacidades
complementarias a las actuales y el posicionamiento en sectores
estratégicos (banca, seguros, real estate, salud, servicios, farma, etc).
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2.2 Informacion privilegiada y otra
informacion relevante disponible.

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio,
sobre la informacién a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en
adelante, la "“Circular BME Growth 3/2020"), toda la informacidn
privilegiada y otra informacidn relevante relativa a la Sociedad desde la
incorporacién de ésta al Mercado, estd disponible en la pdgina web de la
Sociedad (http://www.Izertis.com), asi como en la pdgina web del
BME Growth
(https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/IZERTIS ES0105449005.a
spx#ss documentacion), donde ademds se puede encontrar la
informacidn relativa a la Sociedad y a su negocio.

Ambas pdginas web, en cumplimiento de la citada Circular BME Growth
3/2020, recogen todos los documentos publicos que se han aportado al
Mercado en el marco de la incorporacidon de los valores de lzertis al BME
Growth.

2.3 Informacion financiera

De conformidad con la Circular BME Growth 3/2020, la Sociedad publicé
el 29 de septiembre de 2020, los estados financieros intermedios
consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020
(junto con el correspondiente informe de revisidon limitada del auditor
KPMG Auditores, S.L., en adelante, "KPMG"). El informe de revisidon
limitada no expresa opinidn con salvedades, desfavorable o denegada.
Dicha informacidn financiera fue formulada el 25 de septiembre de 2020
por el Consejo de Administracidn de la Sociedad y ha sido elaborada bajo
los principios y normas de valoracidon generalmente aceptados
establecidos en el Plan General de Contabilidad, aprobada mediante Real
Decreto 1514/2007, 16 de noviembre, y modificada por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016 de 2 de
diciembre, asi como la demds legislacién mercantil vigente.

Se adjuntan como Anexo | al presente Documento de Ampliacidn los
estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad
correspondientes al periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de
2020, junto con su informe de revisién limitada, con opiniédn favorable,
emitido por KPMG.
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2.4 Informacion sobre tendencias
significativas en cuanto a produccion,
ventas y costes de la Sociedad, desde la
ultima informacion de caracter
periédico puesta a disposicion del
Mercado hasta la fecha del presente
Documento de Ampliacion.

La dltima informacidn financiera publicada por la Compaiia se
corresponde con los estados financieros intermedios consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020
y que han sido objeto de revisidn limitada por el auditor. Estos estados
financieros, que se adjuntan como Anexo | al presente DAR, son los ultimos
disponibles a la fecha de publicacién de este Documento.

No obstante, a continuacién, se presenta de manera resumida la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada hasta el EBITDA, correspondiente al
periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 y su
comparativo con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, los
cudles no han sido objeto de revisién limitada ni auditoria.

30/09/2020 Variacién % 30/09/2019‘

Importe neto de la cifra de negocios 37.274.476 14%  32.725.488
Trabajos realizados por el grupo a para su activo 746.758 30% 575.094
Otros ingresos de explotacion 851.866 22% 699.021
LT::;tGCién de subvenciones de inmovilizado no financiero y 115.054 42% 81167
Total Ingresos 38.988.155 14% 34.080.770
Aprovisionamientos (12.556.944) (5%) (13.229.718)
Gastos de personal (21.394.057) 36% (15.718.400)
Otros gastos de explotacién (2.870.547) (7%)  (3.080.686)
Otros resultados (18.184) (84%) (114.115)
Otros gastos no recurrentes 337.000 1% 332.000

Resultado bruto de explotacién (EBITDA normalizado) 2.485.423 9% 2.269.851

Otros gastos no recurrentes (337.000) (332.000)

Resultado de explotacién (EBITDA) 2.148.423 11% 1.937.851
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En términos absolutos es destacable el incremento mostrado por el
importe total de ingresos con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior por importe total aproximado de 4,91 millones de euros, es decir,
un 14% superior al importe alcanzado en 2019, situdndose al cierre del
periodo en 38,99 millones de euros.

Por su parte, el conjunto de los gastos operativos que afectan al EBITDA
normalizado del Grupo se ha incrementado en el mismo importe relativo,
14%, motivando de este modo que el EBITDA normalizado se haya
incrementado en un 9,5%.

Estos incrementos son fruto de una mayor actividad operativa derivada
del propio crecimiento orgdnico del Grupo y del impulso obtenido con las
operaciones de M&A llevadas a cabo y comunicadas al mercado.

Los cambios mds relevantes experimentados en la posicidn financiera del
Grupo hasta el 30 de septiembre de 2020 son consecuencia de las
incorporaciones al Grupo ya publicadas como Otra Informacidn Relevante
por importe conjunto de 5,94 millones de euros. Los pagos se han
estructurado mediante una combinacién de pago en acciones y efectivo.
Los importes conjuntos satisfechos en acciones ascienden a 2,3 millones
de euros, siendo la diferencia una combinacién de entregas futuras o ya
satisfechas de efectivo. Estas sociedades, por su parte, aportan en el
momento de su integracién en el Grupo, una posiciéon de efectivo,
descontando su deuda financiera, de 1,87 millones de euros.
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2.5 Informacion sobre previsiones o
estimaciones de caracter numeérico
sobre ingresos y costes futuros.
Informacion respecto al grado de
cumplimiento.

En relacidn con la informacién publicada en su Documento de
Incorporacién al MAB (ver) el 4 de noviembre de 2019 y en el Hecho
Relevante publicado el 31 de enero de 2020, para el ejercicio 2020 la
Compaiia prevé que el importe neto de la cifra de negocios aumente entre
el 15% y 20% respecto a 2019 (alcanzd 46,35 millones de euros) y
mantener un margen de EBITDA del 10% sobre dichos ingresos. En relacién
con el afio 2023, la Sociedad estima que el importe neto de la cifra de
negocios podrd alcanzar la cifra de 125 millones de euros, atendiendo
tanto a crecimientos orgdnicos como a la contribucién de las potenciales
adquisiciones de sociedades.

La Sociedad a 30 de septiembre de 2020 alcanzé un importe neto de la
cifra de negocios de 37,2 millones de euros, representativo del 67% - 70%
de la previsién para 2020 (considerando el guidance de crecimiento del
15% y 20% respecto a 2019). A nivel EBITDA normalizado, alcanzé 2,5
millones de euros, representativo del 45% - 47% de la previsién para 2020
(considerando el guidance del margen del 10% sobre el importe neto de la
cifra de negocios de 2020).

Por su parte, a 30 de septiembre de 2019 el importe neto de la cifra de
negocio alcanzaba los 32,7 millones de euros, representativo del 70% del
importe al cierre del afio 2019. A nivel EBITDA normalizado, se situaba en
2,2 millones de euros, representativo del 47% final del afio que se
establecid en 4,6 millones de euros. A la vista de los resultados obtenidos,
del peso de cuarto trimestre en la actividad de la Sociedad y del impacto
de las operaciones de M&A llevadas a cabo en el segundo semestre del
ejercicio, la direccién de la Sociedad considera que los objetivos marcados
y publicados son plenamente alcanzables al cierre del ejercicio al estar
cumpliéndose de forma satisfactoria las perspectivas marcadas.
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2.6 Declaracion sobre el capital circulante.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad declara, que tras realizar un
andlisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante
(working capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12
meses siguientes a la fecha de presentacidn del presente Documento de
Ampliacién.

2.7 Factores de riesgo. Actualizacion de los
factores de riesgo incluidos en el
Documento Informativo de
Incorporacion

Los factores de riesgo existentes no difieren sustancialmente de los
incluidos en el DIIM publicado el 4 de noviembre de 2019. Estos riesgos no
son los unicos a los que hace frente la Sociedad. Hay otros riesgos que,
por su mayor obviedad para el publico en general, no fueron tratados en
el DIIM.

Ademds de toda la informacidn expuesta en el presente Documento de
Ampliacién y antes de adoptar la decisidn de invertir en acciones de la
Sociedad, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos descritos en el
DIIM, los cuales, de materializarse, podrian afectar de manera adversa al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacidn financieraq,
econdmica o patrimonial del Emisor.

Ademds, podria darse el caso de que futuros riesgos actualmente
desconocidos o no considerados como relevantes en el momento actual,
pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas o
la situacién financiera, econémica o patrimonial del Emisor.

A continuacidn, se indican los factores de riesgo mds relevantes:
Riesgo derivado del brote de Coronavirus

Como consecuencia de la rdpida propagacion de la enfermedad COVID-19
fuera de China y, especialmente en Europaq, el 11 de marzo de 2020, la
Organizaciéon Mundial de la Salud elevd la situacién de emergencia de
salud publica ocasionada por el virus a pandemia internacional.
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El impacto concreto de esta crisis sanitaria se estd traduciendo en una
perturbacidn conjunta de oferta y demanda en la economia espafiola, que
estd afectando a las ventas de las empresas y generando tensiones de
liguidez que podrian derivar en problemas de solvencia y pérdida de
empleos en los préximos meses. Como consecuencia de ello, estd previsto
que se produzca una importante desaceleracién de la economia en 2020.
Asumiendo que el impacto de la crisis sanitaria y econdmica provocada
por la COVID-19 es puntual y limitado a un intervalo de tiempo concreto,
cabria esperar un ligero efecto rebote del crecimiento en 2021.

Si bien en estas circunstancias resulta dificil prever el impacto de la actual
crisis sanitaria, social y econdmica en la actividad del Grupo, la Sociedad
prevé que el sector de la consultoria tecnoldgica en el que el Grupo
desarrolla su actividad no se verd tan afectado. Cabe resaltar que, a nivel
importe neto de la cifra de negocios, el Grupo ha crecido en el primer
semestre del afio un 12% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior
y un 11% a nivel EBITDA normalizado.

Aunque actualmente Espafia se encuentra en un nuevo Estado de Alarma
declarado el 25 de octubre de 2020, y prorrogado desde el 9 de noviembre
de 2020 al 9 de mayo de 2021, la Compafia ha ido recuperando los niveles
de actividad anteriores al inicio de la crisis sanitaria y econdmica
provocada por la enfermedad COVID-19.

No obstante, la Sociedad estd llevando a cabo las siguientes medidas con
el objeto de hacer frente a la situacidn y minimizar el impacto de la
pandemia sobre su actividad:

. ha conformado un comité que, en la actualidad, se reune
semanalmente (habiéndose reunido diariamente en los
momentos mds criticos) y que revisa la situacién sanitaria de la
plantilla y el estado que presenta cada comunidad auténoma o
provincia en la que estd presente la Sociedad, tomdndose las
decisiones necesarias de manera individualizada;

. ha impulsado el teletrabajo con mayor fuerza de lo que ya venia
haciendo, de tal manera que, actualmente, dependiendo de la
incidencia de casos en cada territorio, el porcentaje de aforo en
las oficinas estd entre el 10% y el 25% de su capacidad,
garantizando la distancia minima interpersonal entre todos los
puestos de mds de 2 metros;
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. ha implantado en sus oficinas protocolos de prevencién vy
proteccion frente a la COVID-19, con material de proteccidn
(mascarillas, gel hidroalcohdlico, desinfectantes en las zonas
comunes, pautas de ventilacién, etc.) y se ha establecido la
obligatoriedad de usar mascarilla en los espacios comunes en
los que no se pueda garantizar la distancia de seguridad entre
trabajadores, de conformidad con la normativa aplicable;

. ha habilitado un buzdén de correo desde el que, de conformidad
con la normativa aplicable, se realizan todas las comunicaciones
al respecto y al que los trabajadores pueden acudir para remitir
sus dudas, comunicar posibles sintomas, alertar de contactos
con posibles sintomas, etc.

La direccién de la Sociedad considera que un escenario de nuevas medidas
que impliquen restricciones a la movilidad de duracién similar a las
decretadas durante el estado de alarma, no deberia poner en riesgo los
niveles de liquidez de la Comparfia ya que a 30 de junio de 2020, ésta
cuenta con una posicidon global de liquidez y de disposicién de lineas de
crédito superior a los 12,6 millones de euros.

Riesgo por la influencia del accionista mayoritario

El principal accionista de Izertis, D. Pablo Martin, a través de su sociedad
Laren Capital, S.L.U., mantiene un 69,52% del capital social a la fecha de
publicacién del presente Documento de Ampliacién y, al mismo tiempo, es
el presidente del Consejo de Administracidn y el Consejero Delegado de la
Sociedad, por lo que tiene la capacidad de ejercer un alto grado de
influencia sobre las decisiones de la Compariia. Consecuentemente, sus
intereses pudieran resultar distintos de los intereses de los actuales o
potenciales nuevos accionistas, que mantendrdn una participacidon
minoritaria, por lo que no podrdn influir significativamente en la adopcidn
de acuerdos por la Junta General de Accionistas ni en el nombramiento de
los miembros del Consejo de Administracidn.

Nivel de endeudamiento

En base a los ultimos estados financieros intermedios consolidados a 30
de junio de 2020 (Anexo |) sujetos a revisién limitada, la deuda financiera
neta asciende a 16.338.424 euros, equivalente a 3,54 veces el EBITDA
ajustado consolidado del cierre del ejercicio 2019. La deuda financiera
neta a 31 de diciembre de 2019, segun las cuentas anuales consolidadas
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auditadas, fue de 14.363.871 euros, equivalente a 3,11 veces el EBITDA
consolidado normalizado del mismo ejercicio. Resaltar que el incremento
experimentado por la deuda financiera neta deriva, principalmente, de las
concesiones de nuevos préstamos suscritos a través de lineas ICO que han
permitido mejorar la calidad de la deuda, asi como de las operaciones de
M&A llevadas a cabo en 2020.

El coste de la financiacién bancaria del Grupo se establece en su mayor
parte en base a tipos de interés fijos y el resto de deuda a tipos de interés
variables por debajo de los tipos de mercado actuales. A 30 de junio de
2020, aproximadamente el 75% de la deuda con entidades de crédito y la
prdctica totalidad del resto de las deudas es a tipo fijo. La exposicién del
Grupo al riesgo de tipo de interés, lo cual podria tener un efecto adverso
en los resultados financieros y en los flujos de caja de la Sociedad, podria
decirse que goza de poca sensibilidad ante cambios inesperados
producidos en el mercado gracias a la estructura de la deuda y la
estabilidad de los tipos de interés asociados a la misma a largo plazo.

El cdlculo de la deuda financiera neta a efectos del presente Documento
es el siguiente:

Euros 30/06/2020 31/12/2019
Deudas con entidades de crédito 16.244.314 10.072.919
Préstamos concedidos por otros organismos 1.657.894 1.622.701
Deuda por combinaciones de negocios 4.152.476 6.753.167
Otras deudas 507.047 76.022
Tesoreria (6.223.307) (4.160.938)
Deuda financiera neta 16.338.424 14.363.871

Como podemos observar en el cuadro anterior, la deuda derivada de las
operaciones de M&A llevadas a cabo por la Compaiia asciende a
4.152.476 euros, lo cual nos permite afirmar que el 18% de la deuda
financiera se corresponde con deuda contraida con personas fisicas o
juridicas vinculadas directamente al Grupo.

El incumplimiento en el pago de la deuda financiera y/o de otras
obligaciones asumidas por parte de lIzertis afectaria negativamente al
negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracién de
la Sociedad.
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A pesar de haberse incrementado la deuda bancaria, Izertis ha atendido a
todos los vencimientos de los pasivos surgidos en las operaciones de M&A
y ha incrementado el saldo de tesoreria manteniendo el resto de sus
pasivos prdcticamente en los mismos niveles que en diciembre de 2019
aun habiendo incrementado el volumen de actividad. Resaltar que a fecha
del Documento de Ampliacién la Sociedad no tiene contratado ningun tipo
de préstamos con covenants destacables.

Riesgo asociado a la capacidad para integrar las empresas adquiridas y
ejecutar nuevas alianzas estratégicas

Dada la fuerte atomizacidn del sector y el escaso tamano general de sus
compaiiias en relacién con sus competidores globales, durante estos
dltimos anos y hasta la fecha del presente Documento de Ampliacién, la
Sociedad ha realizado adquisiciones de companias (diecisiete) y unidades
productivas (cinco) y sus respectivas integraciones, lo cual ha ayudado
significativamente a su crecimiento en ventas.

Izertis tiene el objetivo de seguir creciendo, apoydndose, entre otros, en
nuevas adquisiciones y alianzas estratégicas. En caso de que la Compafiia
no pudiese integrar adecuadamente las companias adquiridas y ejecutar
conforme a lo previsto las alianzas, el crecimiento futuro, el negocio, los
resultados, la situacidn financiera, patrimonial y la valoracién de la
Sociedad podrian verse afectados.

Documento de Ampliacién Reducido de lzertis, S.A. Noviembre 2020 15



izertis

Dependencia del equipo directivo y personal clave

Izertis, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y equipo
directivo que reduce la dependencia en personas concretas, estd
gestionado por un nimero reducido de altos directivos clave (destacando
entre todos D. Pablo Martin, fundador y representante persona fisica del
Consejero Delegado), cuya pérdida podria tener un efecto negativo
sustancial en las operaciones de la Compaiiia. El crecimiento y éxito de
Izertis dependerd, en gran medida, de su capacidad para atraer, formar,
retener e incentivar al personal altamente cualificado, tanto con perfiles
directivos como con perfiles técnicos, de cada una de las dreas de la
estructura. La pérdida de personal clave o la falta de capacidad para
encontrar personal cualificado podrian tener un efecto adverso sustancial
en el negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial vy
valoracidn de lzertis.

Concentracion de la actividad en Espaiia

Izertis cuenta con un riesgo por la alta concentracién de su actividad en
Espana, con un 78,05% de su Importe neto de la cifra de negocios y el
83,24% de su plantilla en Espafia, a 30 de junio de 2020, si bien la
Compania estd en un proceso de expansidon geogrdfica que podria mitigar
de forma progresiva este riesgo. En caso de que el pais sufriese una
coyuntura econdmica negativa en los préximos afos, este factor podria
afectar negativamente al negocio, los resultados, la situacién financiera,
patrimonial y valoracién de la Sociedad.

Un porcentaje significativo de los ingresos provienen de contratos con una
duracién de un aio o inferior

Izertis cuenta con un gran numero de clientes que tienen firmados
contratos a corto plazo, lo que supone un riesgo para la Compaiiia. En el
caso de que dichos contratos no fuesen renovados o si los términos de los
mismos fuesen renegociados a la baja, el negocio, los resultados, la
situacién financiera, patrimonial y valoracién de la Sociedad se podria ver
afectado negativamente.

Necesidad de responder rdpidamente a los cambios tecnoldgicos del
sector

El sector de la Consultoria como Servicio se caracteriza por la rapidez en
la mejora de las tecnologias, la evolucidn de los estdndares de la industria
y el cambio en las necesidades de los clientes. De esta forma, el éxito de
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Izertis en un futuro puede depender, en parte, de la habilidad de la
Compaiia para adaptarse a estos cambios. Uno de los principales retos
que afrontard lzertis es el de continuar evolucionando los servicios
actuales, desarrollando nuevas funcionalidades y productos que cumplan
con las expectativas y necesidades crecientes de los clientes. Todos estos
retos deben de ser superados de manera efectiva tanto en términos de
coste como de tiempo. Algunos competidores pueden tener mds o mejores
recursos financieros que les permitan responder mejor o de manera mds
rdpida a los cambios del mercado. Existe la posibilidad de que Izertis no
sea capaz de superar estos retos tan fdcil o rdpidamente o incluso puede
que no logre superarlos, lo que podria perjudicar el negocio, los resultados,
la situacidén financiera, patrimonial y valoracidn de la Sociedad.

Riesgo vinculado a la expansién geogrdfica

La Sociedad tiene como parte de su estrategia la expansién internacional
en multiples paises. Por ello, la Sociedad puede que no desarrolle con éxito
su actividad en los nuevos mercados a los que se dirija o que lo desarrolle
de un modo mds lento del establecido conforme a la perspectiva actual.

La situacidn politica y econdmica de algunos paises puede ser inestable,
por lo que el potencial de crecimiento de las operaciones internacionales
de lzertis puede verse limitado.

Adicionalmente, los posibles cambios y actualizaciones de las leyes de
contratacién en los diversos paises podria afectar negativamente a la
Sociedad.

El desarrollo y la expansidn comercial de lzertis se encuentra polarizada a
través de dos grandes hubs, México e Iberia.

En relacidon a este apartado, cabe sefialar que, actualmente, el posible
riesgo derivado de fluctuaciones en la tasa de cambio de divisas no es
significativo para el Grupo, si bien, en un futuro el incremento del negocio
de lzertis y sus sociedades filiales fuera de la zona euro, asi como las
posibles variaciones significativas en el valor de las monedas con respecto
al euro, podrian tener un impacto significativo en las actividades,
resultados o valoracidn del Grupo.
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Riesgo de incumplimiento de las previsiones

La sociedad publicé en el apartado 2.16 del DIIM los crecimientos
porcentuales estimados del total de ingresos y del EBITDA para el gjercicio
2020. Del mismo modo, en el Hecho Relevante publicado el 31 de enero de
2020, se informd acerca de los ingresos estimados por el Grupo para el
ejercicio 2023.

El cumplimiento de las previsiones anteriormente mencionadas estard
condicionado, entre otros, por la materializacidon de las hipdtesis sobre
ingresos y gastos contempladas (crecimiento orgdnico, adquisicién de
compafiias, etc.). Resaltar, también, que existen una serie de factores de
riesgo, detallados con anterioridad, que podrian afectar sustancialmente
al cumplimiento de las previsiones, lo que podria afectar negativamente al
negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y a la
valoracidn de la Sociedad.
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3 INFORMACION RELATIVA A LA
AMPLIACION DE CAPITAL

3.1 Numero de acciones de nueva emision
cuya incorporacion se solicita y valor
nominal de las mismas. Referencia a los
acuerdos sociales adoptados para
articular la ampliacion de capital.
Informacion sobre la cifra de capital
social tras la ampliacion de capital en
caso de suscripcion completa de la
emision.

Antes de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de
noviembre de 2020, el capital social de la Sociedad ascendia a 2.131.087
euros, representado por 21.310.870 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una.

No obstante, la Junta General Extraoordinaria de Accionistas de lzertis
celebrada el 18 de noviembre de 2020 aprobd los siguientes aumentos de
capital por compensacién de créditos (ver apartado 4 del Documento de

Ampliacién):

Aumento de capital social por compensacién de los derechos de
crédito que ostentaban la sociedad Solid Gear, S.L., dofia Raquel
Pérez Bartolomé, don Gonzalo Gonzdlez Diez, don Daniel
Hompanera Velasco, don Grant-Edward Croker y don Siro
Ramirez Losada, frente a la Sociedad, derivados de la compra
por la Sociedad de la sociedad Solid Gear Projects, S.L.,
mediante la emisién de 23.372 acciones de valor nominal
conjunto de 2.337,20 euros y con una prima de emisidn en
conjunto de 133.687,84 euros.

Aumento de capital social por compensacién de los derechos de
crédito que ostentaban don José Luis Almazdn Torres, don
Salvador Méndez Cortés y don José Ivdn Gil Lafuente frente a la
Sociedad, derivados de la compra por la Sociedad de la sociedad
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Ticmind Consulting, S.L., mediante la emisién de 202.899
acciones de valor nominal conjunto de 20.289,90 euros y con
una prima de emisidn en conjunto de 1.379.713,20 euros.

. Aumento de capital social por compensacion de los derechos de
crédito que ostentaban don Victor José Farifia Infante, don
Julidn Cervifio Iglesia y dofia Marta Sande Eslava frente a la
Sociedad, derivados de la compra por la Sociedad de la sociedad
Queres Tecnologias, S.L., mediante la emisién de 58.000
acciones de valor nominal conjunto de 5.800 euros y con una
prima de emisién en conjunto de 394.400 euros.

El desembolso del valor nominal y de la correspondiente prima de emisién
de las acciones emitidas en el marco de los referidos aumentos de capital
por compensacidn de créditos se realizé en la propia Junta General
Extraordinaria de Accionistas mediante la compensacidn de los derechos
de crédito antes citados y que sumaban un importe total de 1.936.228,14
euros, quedando, por tanto, suscritas las acciones de Izertis emitidas en la
fecha de celebracién de la Junta General.

A fecha de elaboracidn del presente Documento de Ampliacidon los
referidos acuerdos de aumento de capital por compensaciéon de créditos
se encuentran pendientes de elevarse a publico y de su inscripcién en el
Registro Mercantil.

En vista de lo anterior, a la fecha del presente Documento de Ampliacidn,
el capital social de la Sociedad asciende a 2.159.514,10 euros, dividido en
21.595.141 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie, numeradas de manera correlativa con los nimeros
1 al 21.595.141, ambos inclusive.

Todas las acciones estdn totalmente suscritas e integramente
desembolsadas, tienen los mismos derechos y obligaciones, y se
encuentran representadas por medio de anotaciones en cuenta, a
excepcidn de las nuevas acciones emitidas en el marco de los aumentos
de capital por compensacidn de créditos antes referidos que a dia de hoy
se encuentran en proceso de inscripcidén ante Iberclear y, por tanto, no han
sido constituidas como valores representados por anotaciones en cuenta.
En consecuenciaq, las nuevas acciones correspondientes a dichos aumentos
de capital por compensacién de créditos no tendrdn derecho de
suscripcidn preferente respecto a las nuevas acciones que se emitan en el
marco de la ampliacién de capital dineraria que a continuacién se detalla.

Documento de Ampliacién Reducido de lzertis, S.A. Noviembre 2020 20



izertis

Importe de la emision de la ampliacién dineraria y acciones que se
emitirdn

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada
el 18 de noviembre de 2020, aprobd, entre otras cuestiones, el aumento
del capital social de la Sociedad objeto del presente Documento de
Ampliacidn, delegando en el Consejo de Administracidn la facultad de fijar
la fecha en la que el referido aumento de capital debia llevarse a efecto y
las demds condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto por
la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas de lzertis de
conformidad con lo previsto en el articulo 297.1 a) del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”), asi
como realizar los actos necesarios para su ejecucidn, y adaptar la
redaccidn final del articulo 5 de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del
capital social.

El 18 de noviembre de 2020, el Consejo de Administracién de lzertis acordd
llevar a efecto el aumento de capital, asi como las demds condiciones del
aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de lIzertis.

En virtud del acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Izertis del 18 de noviembre de 2020 y del acuerdo del Consejo de
Administracidon de la misma fecha, los términos y condiciones de la
ampliacién de capital aprobada son los que se detallan a continuacidn:

el ,

Se ha acordado aumentar el capital social por un importe nominal de
hasta un mdximo de 102.459 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacidn de hasta una mdaximo de 1.024.590 acciones ordinarias de 0,1
euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 4,78
euros por cada accidn (en adelante, la “Acciones Nuevas"), es decir con
una prima de emisidn total mdxima de 4.897.540,20 euros, con
reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente y con previsidon de
suscripcidn incompleta.

Las Acciones Nuevas serdn de la misma clase y serie que las acciones
actualmente en circulacidn representadas mediante anotaciones en
cuenta. El valor nominal y la prima de emisién correspondientes a la
Acciones Nuevas serdn desembolsadas integramente mediante
aportaciones dinerarias.
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El importe total efectivo mdximo de la emisién ascenderd a un importe de
4.999.999,20 euros, si bien se contempla la posibilidad de suscripcidn
incompleta con lo que el capital quedard efectivamente ampliado solo en
la parte que resulte suscrita y desembolsada una vez concluidos los
periodos de suscripcion de las Acciones Nuevas que se describen a
continuacion.

Las Acciones Nuevas estardn representadas mediante anotaciones en
cuenta y gozardn de los mismos derechos politicos y econdmicos que las
que existen actualmente en circulacién, tras el otorgamiento de la
escritura publica de ampliacién de capital, desde la fecha de su inscripcidn
en el registro contable de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante
“Iberclear”) y sus entidades participantes autorizadas (en adelante
"Entidades Participantes”).

- apital [ e liacid

Tomando en cuenta que las ampliaciones de capital por compensacién de
créditos han quedado completamente suscritas (detalladas en el apartado
4 del presente Documento de Ampliacidn), en el caso de que la ampliacién
de capital mediante aportaciones dinerarias fuera suscrita integramente,
el capital social de la Sociedad resultante ascenderia a 2.261.973,10 euros,
dividido en 22.619.731 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de
ellas, todas ellas de la misma clase y serie. Tal como se ha comentado
anteriormente, se ha contemplado la posibilidad de suscripcién
incompleta con lo que el capital quedard efectivamente ampliado solo en
la parte que resulte suscrita y desembolsada una vez concluidos los
periodos de suscripcion de las Acciones Nuevas.
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3.2 Descripcion de la fecha de inicio y del
periodo de suscripcion de las acciones
de nueva emision con detalle, en su
caso, de los periodos de suscripcion
preferente, adicional y discrecional, asi
como indicacion de la prevision de
suscripcion incompleta de la ampliacion
de capital.

El proceso de suscripcion de las Acciones Nuevas estd estructurado en 2 periodos,
segun se detalla a continuacién:

- Periodo de Suscripcién Preferente

- Periodo de Asignacién Discrecional.

Periodo de Suscripcidn Preferent
i) Derechos de suscripcién preferente

Se reconoce el derecho de suscripcidn preferente a los titulares de acciones
de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Tendrdn derecho a la suscripcidon preferente de las Acciones Nuevas, en la
proporcidn de 1 accién nueva por cada 20 acciones antiguas, los accionistas
que hayan adquirido acciones hasta las 23:59 horas de Madrid el mismo dia
hdbil en el que se efectie la publicacién del anuncio de la ampliacién de
capital en el BORME y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros
contables de Iberclear hasta el segundo dia hdbil siguiente de la
mencionada publicacién del anuncio (los "Accionistas Legitimados"),
quienes podrdn durante el Periodo de Suscripcién Preferente, ejercer el
derecho a suscribir un nimero de Acciones Nuevas en proporcién al nimero
de acciones de las que sean titulares con respecto al nimero de Acciones
Nuevas. Asimismo, tendrdn derecho de suscripcidn preferente los inversores
que adquieran tales derechos en el mercado en una proporcidn suficiente
para suscribir Acciones Nuevas (en adelante "Inversores”).

Documento de Ampliacién Reducido de lzertis, S.A. Noviembre 2020 23



izertis

Serdn necesarios 20 derechos de suscripcidn preferente para suscribir 1
Accién Nueva. A cada accién le corresponde un derecho de suscripcién
preferente

A la fecha del presente Documento de Ampliacién, el nimero de acciones
en autocartera asciende a 103.374.

Los derechos de suscripcién preferente correspondientes a las acciones
mantenidas en autocartera se atribuirdn proporcionalmente al resto de las
acciones en que se divide el capital social de la Sociedad. Es decir, se han
descontado del numero total de acciones emitidas y en circulacién a los
efectos de calcular el nimero de acciones antiguas necesario para suscribir
una Accién Nueva.

A los efectos de que la proporcidon entre Acciones Nuevas y antiguas sea
enterqa, el accionista Laren Capital, S.L.U. ha renunciado ante la Entidad
Agente (Renta 4 Banco, S.A.) al derecho de suscripcién preferente
correspondiente a 715.696 acciones de su titularidad. En consecuencia,
dada la autocartera y esta renuncia, las acciones que tendrdn derecho de
suscripcion preferente serdn 20.491.800 acciones.

Con objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez y de que
sed igual el nimero de acciones en autocartera en la fecha precedente a la
del Consejo de Administracién celebrado el 18 de noviembre de 2020 y en
la fecha en que se inscriban los derechos de suscripcién preferente a favor
de sus titulares en sus respectivas cuentas, Laren Capital, S.L.U. se
compromete a renunciar a los derechos correspondientes establecidos por
la ecuacidn de canje de manera que la misma permanezca en la proporcién
establecida en el Documento de Ampliacién (1 accidn nueva por cada 20
antiguas).

En cualquier caso, cada nueva accidn suscrita en ejercicio del derecho de
suscripcion preferente deberd ser desembolsada al precio de suscripcion, es
decir 4,88 euros.

Los derechos de suscripcidon preferente serdn transmisibles en las mismas
condiciones de las acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto
en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital. En consecuencia,
tendrdn derecho de suscripcidn preferente los accionistas que no hubieran
transmitido sus derechos de suscripcion preferente “Accionistas
Legitimados” y los terceros “Inversores” que adquieran tales derechos en el
mercado en una proporcién suficiente para suscribir Acciones Nuevas.
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De conformidad con lo previsto en el articulo 305, apartado 2 de la Ley de
Sociedades de Capital, el periodo de suscripcién preferente para los
Accionistas Legitimados y los Inversores indicados en el apartado i), se
iniciard al dia siguiente a la fecha de publicacidn del anuncio de la
ampliacién de capital en el BORME vy finalizard transcurrido un mes (treinta

IM

dias naturales) desde esa fecha (el "Periodo de Suscripciéon Preferente”).

i) Mercado de derechos de suscripcidn preferente

En virtud del acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad celebrada el 18 de noviembre de 2020 y del acuerdo del Consejo
de Administracién celebrado el mismo dia, la Sociedad solicitard la
incorporacién de los derechos de suscripcidon preferente en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity y que los mismos sean negociables en dicho
segmento durante los Ultimos 7 dias hdbiles bursdtiles anteriores al dltimo
dia hdbil del periodo de suscripcidn preferente. Todo ello queda supeditado
a la adopcidén del oportuno acuerdo de incorporacién de los derechos de
suscripcion preferente del Consejo de Administracion del Mercado y a la
publicacién de la correspondiente Instruccién Operativa.

V) P limi | eiercici Ld ho d E

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de
Suscripcidn Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores deberdn
dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en cuyo registro contable
tengan inscritas sus acciones o los derechos de suscripcidn preferente,
indicando su voluntad de ejercer su derecho de suscripcidn preferente y, en
su caso, de solicitar la suscripcién de acciones adicionales en caso de que,
transcurrido el Periodo de Suscripcién Preferente, quedase Acciones Nuevas
sin suscribir ("Acciones Sobrantes”).

Las drdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcidn
preferente se entenderdn formuladas con cardcter firme, irrevocable e
incondicional y conllevardn la suscripcién de Acciones Nuevas a las que se
refieran. Las érdenes relativas a la solicitud de Acciones Sobrantes durante
el Periodo de Suscripcion Preferente se entenderdn formuladas con cardcter
firme, irrevocable e incondicional, sin perjuicio de que puedan no ser
atendidas en su totalidad.
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Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguirdn
automdticamente a la finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente. El
desembolso integro de cada nueva accién suscrita durante el Periodo de
Suscripcién Preferente se realizard de acuerdo con lo previsto en el
apartado "Desembolso” incluido mds adelante.

Periodo de Asi 40 Di onal

Si, tras el Periodo de Suscripcion Preferente, quedasen Acciones Nuevas por
suscribir y adjudicar, la Entidad Agente lo pondrd en conocimiento del Consejo de
Administracién al término del Periodo de Suscripcién Preferente y se iniciard un
Periodo de Asignacién Discrecional de Acciones Sobrantes (el "Periodo de
Asignaciéon Discrecional”).

El Periodo de Asignacién Discrecional se iniciard el quinto dia hdbil siguiente al de
finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente, y tendrd una duracidn mdxima
de un (1) dia hdbil. Durante el Periodo de Asignacidn Discrecional, el Consejo de
Administracién podrd ofrecer las Acciones Nuevas no suscritas a Accionistas
Legitimados e inversores. Las peticiones de suscripcidn realizadas durante este
Periodo de Asignacidn Discrecional se hardn a través de las Entidades
Participantes y serdn firmes, incondicionales e irrevocables, dejando a salvo la
facultad del Consejo de Administracién de decidir sobre la adjudicacién de las
Acciones Sobrantes.

A la finalizacidn de dicho periodo, la Entidad Agente comunicard las peticiones
cursadas por los Accionistas Legitimados e Inversores al Consejo de
Administracién de la Sociedad. El Consejo de Administracién decidird
discrecionalmente la distribuciéon de Acciones Nuevas a favor de los Accionistas
Legitimados e inversores, sin que en ningun caso tenga la consideracidn de oferta
publica de acuerdo con el articulo 38.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre.

El Consejo de Administracién comunicard la asignacién definitiva de las Acciones
Sobrantes a la Entidad Agente. La Entidad Agente comunicard a las Entidades
Participantes que a su vez comunicardn a los Accionistas Legitimados y/o
Inversores la finalizacién del Periodo de Asignacién Discrecional, en su caso,
notificard a los Accionistas Legitimados y/o Inversores adjudicatarios el nidmero
de Acciones Nuevas que les ha sido asignado en el Periodo de Asignacién
Discrecional. Una vez asignada las comunicaciones, sus peticiones se convertirdn
en 6rdenes de suscripcidn firme.
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Todas las referencias a comunicaciones, notificaciones o actuaciones a recibir o
realizar por el Consejo de Administracidon previstas en el presente apartado
"Periodo de Asignacidn Discrecional” se podrdn recibir o realizar por el consejero
o consejeros debidamente facultados por el Consejo de Administracién a tal
efecto.

Desembolso:

El desembolso integro del precio de cada Accidon Nueva suscrita durante el Periodo
de Suscripcién Preferente se deberd realizar por los suscriptores en el momento
de la suscripcidn, y a través de las Entidades Participantes por medio de las cuales
se haya cursado las ordenes de suscripcion.

Segun el calendario previsto, las Entidades Participantes abonardn los importes
correspondientes al desembolso de las Acciones Nuevas suscritas, al Banco
Agente a través de los medios que Iberclear pone a su disposicién no mds tarde
de las 9:00 horas de Madrid del sexto dia hdbil bursdtil posterior a la finalizacién
del Periodo de Suscripcién Preferente, y a través de las Entidades Participantes
por medio del cual se haya cursado las ordenes de suscripcidn.

El desembolso integro del Precio de Suscripcién de cada Accién Nueva suscrita,
en su caso, en el Periodo de Asignacién Discrecional por los inversores finales
adjudicatarios de las mismas se efectuard no mds tarde de las 9:00 horas de
Madrid del sexto dia hdbil bursdtil posterior a la finalizacién del Periodo de
Suscripcidn Preferente, a través de las Entidades Participantes ante las que hayan
cursado sus érdenes de suscripcidon de Acciones Sobrantes.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden requerir en el
momento de la solicitud a los suscriptores una provisién de fondos por el importe
correspondiente al Precio de Suscripcidn de las Acciones Sobrantes solicitadas. En
todo caso, si el nimero de Acciones Sobrantes finalmente asignadas a cada
peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Sobrantes solicitadas por este,
la Entidad Participante estard obligada a devolver a tal peticionario, libre de
cualquier gasto o comisién, el importe correspondiente de la provisién de fondos
o del exceso por lo no adjudicado, con fecha-valor del dia hdbil siguiente a la
finalizaciéon del Periodo de Asignacidn Discrecional, conforme a los
procedimientos que resulten de aplicacidn a esas Entidades Participantes. Si se
produjera un retraso en la devolucidn, la Entidad Participante pagard los intereses
de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengard desde la fecha en la
que debid producirse la devolucién hasta que efectivamente se produzca.
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Entrega de las Acciones Nuevas:

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas de lzertis objeto de la
presente ampliacion de capital tendrd derecho a obtener de la Entidad
Participante, ante la que haya tramitado la suscripcién, una copia firmada del
boletin de suscripcidn, segun los términos establecidos en el articulo 309 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Dichos boletines de suscripcién no serdn negociables y tendrdn vigencia hasta que
se asignen los saldos de valores correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas,
sin perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.

Una vez desembolsada integramente la ampliacién de capital y expedido el
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a
nombre de la Sociedad en la Entidad Agente, se declarard cerrada y suscrita la
ampliacién de capital y se procederd a otorgar la correspondiente escritura de
ampliacién de capital ante Notario para su posterior inscripcién en el Registro
Mercantil de Asturias. Efectuada dicha inscripcidon se depositard una copia de la
escritura inscrita en Iberclear y en BME Growth.

La Sociedad comunicard al Mercado a través del correspondiente Otra
Informacién Relevante, el resultado de la suscripcién correspondiente al Periodo
de Suscripcidn Preferente y al Periodo de Asignacidn Discrecional (si éste llegara
a abrirse). Adicionalmente, comunicard el hecho de haber otorgado la escritura
publica correspondiente, mediante la publicacién de Otra Informacidon Relevante,
lo antes posible tras la finalizacién del dltimo de los periodos referidos, segin sea
el caso.

En cuanto a las Acciones Nuevas objeto de la ampliacidn de capital serdn acciones
ordinarias, iguales a las actualmente en circulacién y estardn representadas
mediante anotaciones en cuenta y denominadas en euros.

Las Acciones Nuevas gozardn de los mismos derechos politicos y econdmicos que
las restantes acciones de la Sociedad, tras el otorgamiento de la escritura publica
de ampliacién de capital, desde la fecha de su inscripcidn en el registro contable
de Iberclear y sus Entidades Participantes.
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o - sién d leta:

La Sociedad podrd en cualquier momento dar por concluido el aumento de capital
de forma anticipada una vez concluido el Periodo de Suscripcidon Preferente,
incluso cuando no hubiese quedado integramente suscrito el importe efectivo
mdximo establecido en el apartado 3.1 del Documento de Ampliacién.

Tal y como se ha comentado en el apartado 3.1 del presente Documento de
Ampliacién, se ha contemplado la posibilidad de suscripcién incompleta, con lo
que el capital quedard efectivamente ampliado sdlo en la parte que resulte
suscrita y desembolsada una vez concluido el Periodo de Asignacién Discrecional
de las Acciones Nuevas.

El Consejo de Administracidn, en su reunidn celebrada el 18 de noviembre de 2020
y en virtud de la autorizacién recibida de la Junta de Accionistas celebrada el 18
de noviembre de 2020, acordd solicitar la incorporacidén a negociacién de las
acciones objeto de este Documento en BME Growth.

La Sociedad solicitard la incorporacién a negociacién de las Acciones Nuevas
emitidas en el segmento BME Growth estimando que, salvo imprevistos, las
Acciones Nuevas serdn incorporadas al segmento BME Growth una vez realizada
la inscripcidn de las Acciones Nuevas como anotaciones en cuenta en lberclear y
en el menor plazo posible desde la fecha en que se declare, mediante Otra
Informacién Relevante, suscrita y desembolsada la ampliacidn de capital.

La ampliacién de capital objeto del presente Documento de Ampliacién no
constituye una oferta publica de suscripcién de valores de conformidad con el
articulo 35 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y con el articulo 38.1
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admisidon a
negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

La ampliacidn de capital objeto del presente Documento de Ampliacién no estd
dirigida a personas residentes en los Estados Unidos dado que las Acciones
Nuevas objeto de la presente ampliacidn de capital no constituyen una oferta
publica de suscripcidon y no serdn registradas bajo la United States Securities Act
de 1933 ni aprobadas por la Securities Exchange Commission ni por autoridad o
agencia de los Estados Unidos de América.
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Desistimi 40 del I ital:

De conformidad con la delegacidn expresa conferida al Consejo de Administracion
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de noviembre
de 2020, el Consejo de Administracidn tiene la facultad de no ejecutar el acuerdo
si, a su juicio, atendiendo al interés social, las condiciones de mercado en general
o de la estructura financiera resultante de la operacidn de aumento de capital u
otras circunstancias que puedan afectar a la Sociedad, hiciesen no aconsejable o
impidiesen la ejecucidn del mismo. En tal caso, el Consejo de Administracidn
informaria de la decision de no ejecutar el aumento de capital mediante la
correspondiente publicacién como Otra Informacién Relevante a través de la
pdgina web de BME Growth.

3.3 Informacion relativa a la intencion de
acudir a la ampliacion de capital por
parte de los accionistas principales o los
miembros del Consejo de
Administracion.

A la fecha del presente Documento de Ampliacién, el Consejo de Administracion
de lzertis, no tiene conocimiento de la intencién de acudir a la ampliacién de
capital por parte de algin miembro del Consejo de Administracién o por parte de
accionistas principales.

En el caso de que durante el transcurso de la ampliacién se materializase la
intencion de acudir a la presente ampliacidon por parte de algin miembro del
Consejo o accionistas principales, la Sociedad informard de la misma a través de
la correspondiente Otra Informacidn Relevante.
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3.4 Caracteristicas principales de las
acciones de nueva emision y los
derechos que incorporan, describiendo
su tipo y las fechas a partir de las que
seran efectivos.

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la ley espafiola
y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y
en el RDL 4/2015 de 23 de octubre por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley del Mercado de Valores y el Real Decreto Ley 21/2017, de 29 de diciembre,
por el que se aprueban medidas urgentes para la adaptacién del derecho espafiol
d la normativa de la Unién Europea en materia de mercado de valores, asi como
en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacién.

Las acciones estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallardn inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear,
con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes
autorizadas. Las acciones estardn denominadas en euros.

Todas las acciones, incluidas las que se emiten con ocasién de la ampliacién de
capital serdn ordinarias y atribuirdn los mismos derechos politicos y econdmicos
que las acciones actualmente en circulacién tras el otorgamiento de la escritura
publica de ampliacién de capital, desde la fecha de su inscripcidn en el registro de
Iberclear y sus Entidades Participantes.
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3.5 En caso de existir, descripcion de
cualquier condicion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones de
nueva emision, compatible con la
negociacion en el sesgmento BME
Growth

Las acciones que se emitan en virtud de la ampliacién de capital podrdn ser
transmitidas libremente, sin estar sometidas a condiciones estatutarias de ningin
tipo.

“Articulo 8°. TRANSMISION, COPROPIEDAD, USUFRUCTO, PRENDA Y EMBARGO
DE LAS ACCIONES

Las acciones podrdn transmitirse libremente de conformidad con lo establecido
en la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa reguladora del Mercado
Alternativo Bursdtil. Transmisiones en caso de cambio de control. La persona que
pretenda adquirir una participacién accionarial superior al 50% del capital social
deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos
y condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad. Asimismo,
el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra
de sus acciones en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacidn, las
caracteristicas del adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, sélo podrd transmitir
acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el
potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas
la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones. Copropiedad,
usufructo, prenda y embargo de las acciones. El régimen juridico aplicable a la
copropiedad, usufructo, prenda y embargo de participaciones sociales serd el
determinado en la Ley de Sociedades de Capital.”
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4 OTRA INFORMACION DE INTERES

El pasado 18 de noviembre de 2020, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas aprobd, adicionalmente a la ampliacién de capital dineraria
mencionada anteriormente, tres ampliaciones de capital no dinerarias por
compensaciéon de créditos por un importe total de 1.936.228,14 euros,
correspondientes al precio acordado a pagar mediante la entrega de acciones
a los vendedores de 3 companias adquiridas por lzertis durante el ejercicio en
curso (Solid Gear Projects, S.L., Ticmind Consulting, S.L. y Queres Tecnologias,
S.L.) (ver las correspondientes Otra Informacidn Relevante realizadas el 3 de
agosto de 2020, el 1 de octubre de 2020 y el 13 de octubre de 2020).

A continuacidn se detallan las tres ampliaciones de capital no dinerarias por
compensacion de créditos:

Compaiiia adquirida N° acciones Precio por accién Importe total euros
Solid Gear Projects 23.372 5,82 136.025,04
Ticmind Consulting 202.899 6,90 1.400.003,10
Queres Tecnologias 58.000 6,90 400.200,00
Total de acciones 284.271 1.936.228,14
o Aumento de capital social por compensacién de los derechos de

crédito que ostentaban la sociedad Solid Gear, S.L., dofia Raquel
Pérez Bartolomé, don Gonzalo Gonzdlez Diez, don Daniel
Hompanera Velasco, don Grant-Edward Croker y don Siro
Ramirez Losada, frente a la Sociedad, derivados de la compra
por la Sociedad de la sociedad Solid Gear Projects, S.L.,
mediante la emisién de 23.372 acciones de valor nominal
conjunto de 2.337,20 euros y con una prima de emisién en
conjunto de 133.687,84 euros.

J Aumento de capital social por compensacién de los derechos de
crédito que ostentaban don José Luis Almazdn Torres, don
Salvador Méndez Cortés y don José Ivdan Gil Lafuente frente a la
Sociedad, derivados de la compra por la Sociedad de la sociedad
Ticmind Consulting, S.L., mediante la emisién de 202.899
acciones de valor nominal conjunto de 20.289,90 euros y con
una prima de emisidn en conjunto de 1.379.713,20 euros.
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. Aumento de capital social por compensacion de los derechos de
crédito que ostentaban don Victor José Farina Infante, don
Julidn Cervifio Iglesia y dofia Marta Sande Eslava frente a la
Sociedad, derivados de la compra por la Sociedad de la sociedad
Queres Tecnologias, S.L., mediante la emisién de 58.000
acciones de valor nominal conjunto de 5.800 euros y con una
prima de emisidn en conjunto de 394.400 euros.

El desembolso del valor nominal y de la correspondiente prima de emisién de
las acciones emitidas en el marco de los referidos aumentos de capital por
compensacion de créditos se realizé en la propia Junta General Extraordinaria
de Accionistas mediante la compensacidon de los derechos de crédito antes
citados y que sumaban un importe total de 1.936.228,14 euros, quedando, por
tanto, suscritas las acciones de lzertis emitidas en la fecha de celebracidn de la
Junta General.

Izertis ha difundido publicamente la informacién completa sobre el nimero y
naturaleza de las nuevas acciones emitidas en el marco de las referidas
ampliaciones de capital por compensacién de créditos, asi como la definicién
de la finalidad de la operacidn y los detalles de la misma a través de la Otra
Informacién Relevante publicada en fecha 16 de octubre de 2020 sobre las
propuestas de acuerdos que se sometieron a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 18 de noviembre de 2020, de acuerdo a la Circular BME
Growth 2/2020 (para el caso de ampliaciones no dinerarias exentas de
Documento de Ampliacidn).

Consecuentemente, se han emitido un total de 284.271 nuevas acciones con un
valor nominal total de 28.427,10 euros (0,1 euros cada una) y una prima de
emision total de 1.907.801,04 euros (23.372 acciones con una prima de emisién
de 5,72 euros cada una, 202.899 acciones con una prima de emisidon de 6,80
euros cada una y 58.000 acciones con una prima de emisiéon de 6,80 euros cada
una), que han tenido un efecto dilutivo en las acciones actualmente
incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth.

De conformidad con lo previsto en el articulo 301.2 y 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administraciéon emitié un informe con
fecha 14 de octubre de 2020 sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos
a compensar, y KPMG, en calidad de auditor de la Sociedad, emitié con fecha
14 de octubre de 2020 las correspondientes certificaciones acreditativas de los
datos de los mencionados créditos.
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Tanto el informe del Consejo de Administracién como las certificaciones
emitidas por el auditor de la Sociedad, en cumplimiento de la normativa que
aplica a las capitalizaciones de deuda, fueron puestos a disposicidn de los
accionistas, ademds de en el domicilio social, en la pdgina web de la Sociedad
y en la pdgina web de BME Growth, junto con la convocatoria de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de noviembre de 2020 y
en la cual se acordaron las referidas ampliaciones de capital por compensacién
de créditos.

Todas las acciones estdn totalmente suscritas e integramente desembolsadas,
tienen los mismos derechos y obligaciones, y serdn representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Una vez se otorguen las correspondientes escrituras de ampliaciones de capital
por compensacidon de créditos que se encuentran pendientes de elevarse a
publico y de su inscripcidon en el Registro Mercantil de Asturias, la Sociedad
procederd a realizar los trdmites oportunos para la incorporacidn a negociacion
de las nuevas acciones emitidas en BME Growth.
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S ASESOR REGISTRADO Y OTROS
EXPERTOS O ASESORES

5.1 Informacion relativa al Asesor
Registrado, incluyendo las posibles
relaciones y vinculaciones con el emisor.

Cumpliendo con el requisito establecido en la Circular BME Growth 1/2020,
que obliga a la contratacién de un Asesor Registrado para el proceso de
incorporacién al segmento BME Growth de BME MTF Equity y al
mantenimiento de la misma mientras la Sociedad cotice en dicho mercado,
la Sociedad mandatd con fecha 22 de noviembre de 2018 a Renta 4
Corporate, S.A.

Como consecuencia de esta designacidn, desde dicha fecha, Renta 4
Corporate, S.A. asiste a la Sociedad en el cumplimiento de la relacién de
obligaciones que le corresponden en funcién de la Circular BME Growth
4/2020.

Renta 4 Corporate, S.A. fue autorizada por el Consejo de Administracidon
del Mercado como Asesor Registrado el 2 de junio de 2008, segun se
establece en la Circular 16/2016, figurando entre los primeros trece
asesores registrados aprobados por dicho mercado.

Renta 4 Corporate, S.A. es una sociedad de Renta 4 Banco, S.A. constituida
como Renta 4 Terrasa, S.A. mediante escritura publica otorgada el 16 de
mayo de 2001, por tiempo indefinido, y actualmente estd inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 21.918, Folio 11, seccién B, Hoja
M-390614, con N.LLF. n® A62585849 y domicilio social en Paseo de la
Habana, 74 de Madrid. EI 21 de junio de 2005 se le cambid su
denominacidn social a Renta 4 Planificacién Empresarial, S.A., volviendo a
producirse esta circunstancia el 1 de junio de 2007 y denomindndola tal y
como se la conoce actualmente.

Renta 4 Corporate, S.A. actia en todo momento, en el desarrollo de su
funcién como Asesor Registrado siguiendo las pautas establecidas en su
Cdédigo Interno de Conducta.
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Adicionalmente, Renta 4 Banco, S.A., perteneciente al mismo Grupo que
Renta 4 Corporate, S.A., actia como Entidad Agente y Proveedor de
Liquidez.

La Sociedad, Renta 4 Corporate, S.A. y Renta 4 Banco, S.A. declaran que
no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mds alld del constituido
por el nombramiento como Asesor Registrado, Entidad Agente vy
Proveedor de Liquidez descrito anteriormente.

5.2 En caso de que el Documento de
Ampliacién incluya alguna declaracion o
informe de tercero emitido en calidad
de experto se debera hacer constar,
incluyendo el nombre, domicilio
profesional cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el
tercero tenga en la entidad emisora

De conformidad con el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejo de Administracién en su reunién del dia 14 de octubre de 2020,
aprobd los preceptivos informes sobre la naturaleza y caracteristicas de
los créditos a compensar y KPMG Auditores, S.L. en calidad auditor de la
Sociedad (con domicilio profesional en la calle Ventura Rodriguez, 2 33004
Oviedo), procediéd a emitir la correspondiente certificacidon acreditativa
sobre los datos de los mencionados créditos, que se adjuntan en el Anexo
Il de este DAR.
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5.3 Informacion relativa a otros asesores
que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva
emision al BME Growth.

Ademds de Renta 4 Corporate, S.A. como asesor registrado y Renta 4
Banco, S.A. como entidad agente, han prestado sus servicios profesionales
en relacidn con el aumento de capital objeto del presente Documento de
Ampliacién:

o PricewaterhouseCoopers Tax & Legal Services, S.L. como asesor
legal de la Compafiia.

J KPMG como auditor de la Compafia realizando la revisidn
limitada de los estados financieros consolidados intermedios
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2020.
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ANEXO | Estados financieros intermedios
consolidados de la Sociedad del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2020,
junto con el correspondiente informe de
revision limitada del auditor

Documento de Ampliacién Reducido de lzertis, S.A. Noviembre 2020



izertis

Izertis, S.A. y Sociedades Dependientes

Estados Financieros Intermedios Consolidados
30 de junio de 2020




KPMG

Z611IS, o A

Estados Financieros Consolidados Intermedios
30 de Junio de 2020

{Junto con el Informe de Revisién Limitada)



KPMG Auditores, S.L.
ventura Rodriguez, 2
33004 QOviedo

Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros
Intermedios Consolidados

A los Accionistas de

|zertis, S.A. por encargo del Consejo de Administracién

Introduccidn

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados de Izertis
S.A. {la "Sociedad”) y sociedades dependientes {el “Grupo”), que comprenden el balance
consolidado a 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado v las notas
explicativas consolidadas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha facha.

Los Administradores de la Sociedad son responsabies de la elaboracidn de los estados financieros
intermedios consolidados de acuerdo con el marco normativo de infermacion financiera aplicable ala
entidad (que se identifica en la nota 2 adjunta} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios consolidados basada en nuestra revision imitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, "Revision de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de Ia
Entidad”. Una revisién limitada de informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.

Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa Y. por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una opinién
de auditoria sobre los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

KPMG Auditores §.1.., sociedad 9spafiola da responsabilidad lirmitada v firma inscrita #n el Registro CHicial de Auditores de Cusntaz con el 50702, v en el
miembro de la red KPMG de firmas indepsndientss afiliadas a KPMG International Registre de Socledades del Institute de Censorss Jurados de Cusntas con el n®. 10
Cooperativa ["KPMS Intamatianal "), socieded suiza. Req. Mer Madrid, T. 11 981, F 90, Sec. & H. M -158 007, Inserip. 9

Paseo da la Caswllane, 2680 28046 Madrid NLF. B78610152
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Conclusiéon

Como resultado de nuestra revisién limitada, gue en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacién financiera de Izertis, S.A. y sociedades
dependientes al 30 de junio de 2020 asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacién con la publicacidn del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revisién limitada de los estados financieros intermedios requeridos por
el articulo Segundo apartado 1 a) de la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil sobre

informacién a suministrar por empresas en expansion y SOCIM! incorporadas a negociacion en el
Mercado

KPMG Auditores, S.L.

; INSTITUTO DE CENSORES
Inscrite en el R.O.A.C n° S0702

JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

<PMG AUDITORES, S.L.

Alberto Fernandez Solar A U e
Inscrito en el R.O.A.Cn°22.472 SELLD CORPORATIVO: 30,00 EUR

i Informe sobre trabajos distintos
28we Septlembre ESEED a la auditoria de cuentas
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IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 30 de junio de 2020
(Expresados en euros)

izertis

Activo Nota 30/06/2020 31/12/2019

Inmovilizado intangible 7 20.875.742 20.167.020
Fondo de comercio de consolidacion 10.919.867 10.131.568
Otro inmovilizado intangible 9.955.875 10.035.452
Inmovilizado material 8 1.904.706  1.895.639
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.904.706 1.895.639
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 1588.584 1.188.603
largo plazo

Participaciones puestas en equivalencia 6 1.198.270 1.155.467
Créditos a terceros 22 262.526 -
Otros activos financieros 22 127.788 33.136
Inversiones financieras a largo plazo 11 1.321.485 1.263.070
Activos por impuesto diferido 20 3.487.815 689.584
Periodificaciones a largo plazo 14 267.223 -
Total activo no corriente 29.445.555 25.203.916
Existencias 13 684.359 45.705
Comerciales 518.112 3.403
Anticipos de proveedores 166.247 42.302

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

11y12 13.264.770 12.894.553

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11.774.787 11.475.239
Deudores varios 18.855 475
Personal 36.398 6.829
Activos por impuesto corriente 20 219.289 179.639
Otros créditos con las Administraciones Publicas 20 1.215.441 1.232.371
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 29 11.730 384.901
corto plazo

Créditos a empresas 11.730 268.931
Otros activos financieros - 115970
Inversiones financieras a corto plazo 11 353.739 1.645.393
Instrumentos de patrimonio 2.343 2.374
Créditos a terceros 153.695 1.434.155
Otros activos financieros 197.701 208.864
Periodificaciones a corto plazo 14 665.782 94.321
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.223.307 4.160.938
Tesoreria 6.223.307 4.160.938

21.203.687 19.225.811

Total activo corriente

Total Activo

50.649.242

44.429.726

Las Notas Explicativas Consolidadas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros

Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2020




IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 30 de junio de 2020
(Expresados en euros)

izertis

Nota

30/06/2020 31/12/2019

Fondos propios 15
Capital
Prima de emisién
Reservas
(Acciones y participaciones de la sociedad
dominante)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante
(Dividendo a cuenta)
Otros instrumentos de patrimonio neto
Ajustes por cambios de valor
Diferencias de conversion
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15
Socios externos

15.211.464 14.961.637
2.131.087 2.131.087
11.622.350 11.622.350
1.418.783 977.093

(90.649) (183.413)

129.893 239.518

175.000

(85.785) 69.880
(85.785) 69.880

441.244 452.879
190.604 171.208

Total patrimonio neto 15.757.527 15.655.602

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo 17
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamientos financiero a largo plazo
Otros pasivos financieros a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido 20
Acreedores comerciales no corrientes 20
Periodificaciones a largo plazo 14

Total pasivo no corriente

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo 15y 16

Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo
Otros pasivos financieros a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15y 16

Proveedores
Acreedores varios
Personal (Remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Pasivos por impuesto corriente
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

30.000 30.000
16.609.569 9.143.039
13.349.120 3.460.456
25.580 -
3.234.869 5.682.583
2.555.070 1.667.789
411.565 -
304.937 -
19.911.141 10.840.828

- 49.753
5.952.162 9.381.770
2.852.298 6.610.267
17.316 2.196
3.082.548 2.769.307
8.279.502 8.313.779
3.311.469 3.669.800
1.303.469 1.727.817
1.371.199 1.122.329
1.746.875 1.563.744
303.267 210.099
243.223 19.990
748.910 187.996

Total pasivo corriente 14.980.574 17.933.298

Total patrimonio neto y pasivo

50.649.242 44.429.726

Las Notas Explicativas Consolidadas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros

Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2020




IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes . @
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al periodo de 6 Izertl s
meses terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de 6 meses terminado el 30

de junio de 2019

(Expresados en euros)

Nota  30/06/2020 30/06/2019

Importe neto de la cifra de negocios 23 24.414.730 21.762.171
Ventas 6.812.747 4.994.377
Prestacidn de servicios 17.601.983 16.767.794

Trabajos realizados por el grupo para su activo 7 429.238 414.724

Aprovisionamientos 23 (7.921.921) (8.242.720)

Otros ingresos de explotacion 256.549 427.908
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 1.194 132.237

i ejeriiti?c:/enaones de explotacién incorporadas al resultado 255355 295,671

Gastos de personal (14.108.739) (10.444.466)
Sueldos, salarios y asimilados (11.294.526) (8.211.339)
Cargas sociales 23 (2.814.213) (2.233.127)

Otros gastos de explotacion (1.719.067) (2.233.787)
Servicios exteriores (1.725.809) (2.219.125)
Tributos (4.698) (11.235)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por

operaciones comerciales g b P 12 32023 52
Otros gastos de gestidon corriente (20.583) (3.479)

Amortizacién del inmovilizado 7y8 (1.599.784) (1.519.278)

Ifnputt_ncmn de subvenciones de inmovilizado no 16 76.831 54.111

financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del

. . - 7.687

inmovilizado

Otros resultados 23 216.583 (31. 942)

Ingresos financieros 11 126.537 6.707
De terceros 126.537 6.707

Gastos financieros 17 (240.414) (141.843)
Por deudas con terceros (240.414) (141.843)

Variacion de valor razonable en instrumentos

financieros ) )

Diferencias de cambio (38.586) (18.478)

Deterioro y resultado por enajenaciones de ) (9.872)

instrumentos financieros

Resultado financiero (152.463) (163.486)

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en

. . 6 (1.947) (21.335)
equivalencia
Resultado antes de impuestos (109.990) 9.587
Impuestos sobre beneficios 259.279 65.866
Resultado del ejercicio 149.289 75.453
Resultado atribuido a la sociedad dominante 129.893 62.919
Resultado atribuido a socios externos 19.396 12.534

Las Notas Explicativas Consolidadas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros
Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2020




IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de 6 meses terminado el 30 de

junio de 2019

izertis

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio

de 2019:

Nota

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16
Efecto impositivo
Diferencias de conversién

Total ingresos y gastos imputados directamente

al patrimonio neto

30/06/2020

149.289
149.289

59.292
(13.304)
(155.665)

(109.677)

30/06/2019

75.454
75.454

27.736
(6.934)
37.738

58.540

Transferencias a la cuenta de pérdidas y

ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y

ganancias

(76.831)
19.208

(57.623)

(54.111)
13.528

(40.583)

Total de ingresos y gastos reconocidos
Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

(18.011)
(37.407)
19.396

93.411
80.877
12.534

Las Notas Explicativas Consolidadas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros

Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2020




IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de

12 meses terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en euros)

izertis

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de
12 meses terminado el 31 de diciembre de 2019:

Acciones y Otros
participacion instrumentos Dividendo Diferencias
esdela de de

Subvenciones,
donaciones y
legados

Socios
externos

Prima de
Emisién

Capital

Escriturado a cuenta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Ajustes por errores de ejercicios anteriores

Ajustes por combinacién de negocios

Saldo ajustado al 31 de diciembre de 2018
Total ingresos y gastos consolidados
reconocidos.

Operaciones con socios o propietarios.

Aumentos de capital (Nota 15.0)

Conversidn pasivos financieros en
patrimonio neto

Operaciones con acciones o participaciones
de la sociedad dominante (netas). (Nota 15.f)
Adquisiciones (ventas) de participaciones
de socios externos. (Nota 15 h)

Otras operaciones con socios o propietarios.
(Nota 5)

Otras variaciones del patrimonio neto.

(Nota 15.¢)

Saldo al 31 de diciembre de 2019

1.754.695

1.754.695

376.392
376.392

2.131.087

3.351.080

3.351.080

8.271.270
8.271.270

11.622.350

Reservasy Resultado
Resultados del ejercicio
de atribuido a
Ejercicios la sociedad
Anteriores dominante
707.880 842.371
(153.547) )
(283.110)

554.333 559.261
- 239.518

(155.292) (559.261)
(333.703) -
192.722 -
(14.311) -
578.052 (559.261)

977.093

239.518

Sociedad
Dominante

(183.413)

(183.413)

(183.413)

patrimonio
neto

1.607.631

1.607.631

(1.432.631)
(1.607.631)

175.000

175.000

(22.156)

(22.156)

22.156

conversion

(37.137)

(37.137)
56.791
50.226

recibidos

493.851

493851
(40.971)

452.879

52.493
11.792
106.923

106.923

171.208

7.143.077
(153.547)

1.324.521
8.314.051
267.130

6.496.370
6.706.328

9.309
92.612

175.000

91.173

15.655.602
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IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes o °
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de |Ze rtls

12 meses terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresados en euros)

Reservasy Resultado Acciones y Otros .
L o . . . . Subvenciones,
. - Resultados del ejercicio participacion instrumentos o Diferencias . -
Capital Prima de o Dividendo donaciones y Socios
: .y de atribuido a esdela de de
Escriturado Emisidn o - . . . a cuenta oz legados externos
Ejercicios la sociedad Sociedad patrimonio conversion S
: . . recibidos

Anteriores dominante Dominante neto
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.131.087 11.622.350 977.093 239.518 (183.413) 175.000 - 69.880 452.879 171.208 15.655.602
Ajustes por errores de ejercicios anteriores - - (63) - - - - - - - (63)
Saldo ajustado al 31 de diciembre de 2019 2.131.087 11.622.350 977.030 239518 (183.413) 175.000 - 69.880 452.879 171.208 15.655.539

Total ingresos y gastos consolidados
reconocidos.
Operaciones con socios o propietarios. - - - - - - - - - - -

- - - 129.893 - - - (155.665) (11.635) 19.396 (18.011)

Aumentos de capital (Nota 15.a) - - - - - - - - - -

Conversidn pasivos financieros en -
patrimonio neto

Operaciones con acciones o participaciones 119.999
de la sociedad dominante (netas). (Nota 15) ) ) 202235 ) 92764 (175.000) ) ) ) )
Adquisiciones (ventas) de participaciones -
de socios externos. (Nota 15 h)

Otras operaciones con socios o propietarios. -
(Nota 5)

Otras variaciones del patrimonio neto.

(Nota 15.) - - 239518 (239.518) - - - - - - -

Saldo al 30 de junio de 2020 2.131.087 11.622.350 1.418.783 129.893 (90.649) (85.785) 441.244 190.604 15.757.527

Las Notas Explicativas Consolidadas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2020




IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de 6

meses terminado el 30 de junio de 2019
(Expresados en euros)
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1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.

2. Ajustes del resultado.

3. Cambios en el capital corriente.

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacion.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

a) Amortizacién del inmovilizado (+) N(;“;S 7
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-).
¢) Variacién de provisiones (+/-).
d) Imputacién de subvenciones (-) Nota 16
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-).
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).
g) Ingresos financieros (-) Nota 11
h) Gastos financieros (+). Nota 17
i) Diferencias de cambio (+/-).
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-).
k) Otros ingresos y gastos (-/+).
l) Participacidn en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia neto de
dividendos (-/+). Nota 6
a) Existencias (+/-).
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-).
c) Otros activos corrientes (+/-).
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-).
e) Otros pasivos corrientes (+/-).
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-).

Total Cambios en el capital corriente

a) Pagos de intereses (-). Nota 17
b) Cobros de dividendos (+).

c) Cobros de intereses (+). Nota 11
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). Nota 20

e) Otros pagos (cobros) (-/+)

Total Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.
TOTAL DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

izertis

30/06/2020 30/06/2019 |
(109.990) 9.588
1.599.784 1.519.278

(32.023) -
(49.753) -
(76.831) (54.111)

- (7.688)

- 9.872
(126.537) (6.707)
240.414 141.843
38.586 18.478
1.947 21.335
1.595.587 1.642.300
(351.868) (12.458)
1.612.131 723.605
(561.752) (801.186)
(1.580.088) (935.619)
485.879 357.416
37.714 -
(357.984) (668.242)
(240.414) (141.843)
23.988 6.707
132.818 398.481
(83.608) 263.345

Las Notas Explicativas Consolidadas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2020




IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y al periodo de 6

meses terminado el 30 de junio de 2019
(Expresados en euros)

izertis

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. (2.578.827) (72.314)
a b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. - -
i c) Sociedades asociadas. (44.750) -
2 c) Inmovilizado intangible. (468.292) (529.954)
=} 6. Pagos por inversiones (-). d) Inmovilizado material. (175.068) (535.683)
>
= e) Inversiones inmobiliarias. - -
i‘f f) Otros activos financieros. (45.565) (51.507)
2 = h) Otros activos. - -
: % Total Pagos por inversiones (-) (3.312.502) (1.189.458)
g & a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. - -
> é b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. - -
5= c) Sociedades asociadas. - -
E c) Inmovilizado intangible. - -
E 7. Cobros por desinversiones (+). d) Inmovilizado material. - -
w0 e) Inversiones inmobiliarias. - -
% f) Otros activos financieros. - 102.292
i g) Activos no corrientes mantenidos para venta.
o Total Cobros por desinversiones (+) - 102.292
TOTAL DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.312.502) (1.087.166)
w0 a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+). - -
w
[a) b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-). - -
ét c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-). Nota 15 - (181.022)
> Enaj i6 i i i i . Nota 1 - 2.42
= 9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. d ncje.n(‘:u-:llon de lnst.rl.fmer)tos de patnrnonlo propio (+) ota 15 8 3
g e) Adquisicién de participaciones de socios externos (-). - -
0 Z f) Venta de participaciones a socios externos (+). - -
<0 . . e
10 g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). - -
a g Total Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. - (98.599)
g <Z( 1. Obligaciones y otros valores negociables (+). - -
5 z a) Emisién 2. Deudas con entidades de crédito (+). Nota 18 11.034.000 1.987.632
i E 10. Cob inst tos d . 3. Otras deudas (+). Nota 18 169.575 871.414
E a fin;mc?errss ¥ Pagos por instrumentos de pasivo 1. Obligaciones y otros valores negociables (-). -
8 ' b) Devolucién y amortizacién de 2. Deudas con entidades de crédito (-). Nota 18 (6.600.327) (1.325.038)
o} 3. Otras deudas (+). Nota 18 (266.763) (833.086)
é Total Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 4.336.485 700.922
o TOTAL DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.336.485 602.323
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (5.619) -
Aumento/(disminucién) neta del efectivo o equivalentes 2.062.369 762.148
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.160.938 795.611
| Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 6.223.307 1.557.759

Las Notas Explicativas Consolidadas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2020




IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes . @
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Izertl S

correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020
(Expresados en euros)

1. Actividad del Grupo

Izertis, S.A. (en adelante Izertis, la Sociedad o la Sociedad dominante) fue constituida el 1
de Julio de 1998 bajo la denominacidn social “Chipbip Servicios y Sistemas, S.L.”, mediante
escritura publica otorgada ante notario numero mil setecientos cinco de protocolo, e inscrita
en el Registro Mercantil de Asturias, tomo 2.509, folio 121, hoja n® AS-19.745, inscripcidon
12

La Sociedad cambié de denominacion Social con fecha 22 de Julio de 2011, pasando a
denominarse lzertis, S.L. Posteriormente, con fecha 19 de junio de 2019, la Junta General de
Socios de la Sociedad acordd la transformacidn de sociedad limitada en sociedad andnima,
pasdndose asi a denominarse lzertis, S.A. Dicho acuerdo fue elevado a publico en virtud de
la escritura publica autorizada por el notario de Gijén D. Carlos Ledn Matorras, con fecha 30
de julio de 2019, bajo el numero 1.040 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Asturias en el Tomo 2.509, Folio 224, Hoja AS-19745, Inscripciéon 48% en fecha 5 de
septiembre de 20109.

Posteriormente, en fecha 19 de julio de 2019, la Junta General de Socios de la Sociedad
acordd modificacion estatutaria con el fin de adaptar el contenido de los estatutos sociales
de la Sociedad a los requisitos establecidos en la normativa del MAB, entre los que se
encuentra, el cambio de drgano de administracién, por lo que dimite el Administrador Unico
y se nombra en su lugar a un Consejo de Administracién. Dicho acuerdo fue elevado a
publico en virtud de la escritura publica autorizada por el notario de Gijén D. Carlos Ledn
Matorras, con fecha 30 de julio de 2019, bajo el nimero 1.043 de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Asturias en el Tomo 4365, Folio 8, Hoja AS-19745, Inscripcidn 522, en
fecha 5 de septiembre de 2019.

La duracion de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es indefinida.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad se encuentra en la Avenida del Jardin Botdnico,
1.345, Gijdn, siendo su numero de identificacién fiscal A338450009.

Izertis S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo formado por las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de consolidacién que se detallan en el Anexo Il (en adelante el
Grupo o Grupo lIzertis).

El objeto social y actividad de la Sociedad Dominante es la ingenieria y consultoria
informdtica a través de la externalizacidn de soluciones de negocio, gestion de proyectos de
transformacidn digital, ademds de infraestructura y sistemas de desarrollo y adaptacién de
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correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020
(Expresados en euros)

software, asi como la suscripcién, adquisicién o permuta de valores mobiliarios por cuenta
propia y sin actividad de intermediacién, con la finalidad de dirigir, administrar y gestionar
dichas participaciones. Asimismo, la actividad de todas las sociedades que conforman el
Grupo lzertis es la ingenieria y consultoria informdtica.

Para ello cuenta con las siguientes lineas de actividad:

e Business Operations (Outsourcing): Corresponde a la externalizacion de
servicios Tl y gestidn de recursos especializados en la transformacién digital,
Tecnologias de la Informacidn (“TI”) y consultoria.

e Cybersecurity, Technological Infrastructures and Managed Services
(Ciberseguridad, Infraestructuras tecnoldgicas y servicios gestionados): Esta
actividad consiste en el disefo, provisién y explotacidon de infraestructuras
tecnoldgicas bajo las siguientes lineas de servicio: 1) Soluciones Data Center, ii)
Soluciones de servicios cloud, iii) Puesto de trabajo y movilidad iv) Soluciones de
comunicaciones y v) Ciberseguridad.

e Business Solutions: Comprende la prestacion de servicios de consultoria
tecnoldgica dirigida a la mejora continua de los procesos de trabajo de los clientes.
Las principales actividades de consultoria desarrolladas por esta drea son: i)
andlisis funcional y técnico de procesos de negocio, ii) diseio, actualizacion y
configuracion de soluciones de negocio, iii) direccidon y control de calidad de
proyectos de implantacién de soluciones de negocio, iv) formacién y soporte a la
implantacidn de soluciones aplicativas, v) mantenimiento correctivo y evolutivo de
soluciones de negocio y vi) soporte continuado y global de soluciones aplicativas.

e Business Consulting, Project & Service Management (Consultoria de Negocio,
Direccion de Proyectos y Servicios: Esta drea presta servicios de consultoria con
el objetivo de ofrecer a los clientes soluciones ofreciendo servicios en 3 lineas de
servicios principales:

- Consultoria de negocio: ofrecen una cartera de servicios con un enfoque
estratégico dirigidos tanto, a los niveles de Direcciéon de los clientes
(Reingenieria y Automatizacién de Procesos, Diseiio Organizativo y Modelos
de Negocio Operativos, Andlisis Competitivo y Estrategia Comercial).

- Direccién de Proyectos y Servicios: definicidn e implantacidn de oficinas de
gestidon de programas y proyectos.

- Soluciones de Direccidn de Proyectos y Gestidn de Servicios.
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e Smart Software Labs (Laboratorios de Software Inteligentes): Bajo esta
modalidad se ofrece a los clientes canalizar los proyectos de desarrollo de
software de manera eficiente. Los principales servicios que ofrecen son:

Consultoria del proyecto y consultoria tecnoldgica.

Desarrollo a medida del software identificando las necesidades y disenando
las soluciones de cada cliente.

Mantenimiento de aplicaciones.

Desarrollo de aplicaciones mdviles.

Servicios de QA y testing.

Devops es una metodologia de desarrollo de software que se centra en la
comunicacion, colaboracion e integracidn entre desarrolladores de software y
los profesionales de sistemas en las tecnologias de la informacién (IT).
Células dagiles.

Plataformas digitales.

e Digital Transformation: Linea de negocio dedicada a la innovacidn corporativa y
a la prestaciéon de servicios en materia de Transformacién Digital (DX) e
Innovacion (I).

e Digital Experience (DEX): Bajo esta drea se encuentra servicios de Marketing
Digital especializada en desarrollar experiencias digitales.

Los servicios que se ofrecen desde el drea son:

Creatividad y diseno.

SEO (posicionamiento en buscadores) y Online Ads (publicidad en internet).
Disefio UX (experiencia de usuario) se encarga de que la percepcién vy
sensaciones del producto o servicio en las personas sean las éptimas.
Diseno web.

Especializados en Salesforce Marketing Cloud proveedor de software y
servicios de andlisis

Comunicacién y Social Media.

Ecommerce.

La sociedad dominante directa de Izertis, S.A. es Laren Capital, S.L.U., con domicilio fiscal y
social en C/ Basauri N° 6, C.P. 28023, Madrid, titular de 14.816.362 acciones (69,52% del
capital social) tanto al 30 de junio de 2020 como al 31 de diciembre de 2019.

El Grupo es participe en diversos negocios conjuntos con otros participes, que han sido
integrados en estas Estados Financieros Intermedios Consolidados de conformidad con los
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criterios expuestos en la Nota 4. La informacidn relativa a los negocios conjuntos, que
adoptan la forma de Uniones Temporales de Empresas (UTEs), se presenta en el Anexo |.

Con fecha 3 de enero de 2020, el Grupo formalizé la adquisicidn de la sociedad B.C. Sistemas
de Comunicaciéon S.L. y de la unidad productiva de telecomunicaciones y consultoria
informdtica de la compafia canaria Ositel, S.L.

Asimismo, con fecha 3 de junio de 2020 el Grupo formalizé la adquisicién de la sociedad
SLA Consulting, S.L.

De acuerdo con lo anterior, durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2020 se han incorporado al perimetro de consolidacién las sociedades B.C. Sistemas de
Comunicacién, S.L. (junto a sus sociedades dependientes B.C. Sistemas SAPI de CV, B.C.
Sistemas de Comunicacién Canarias, S.L.U., B.C. Sistemas de Comunicacidén para la Gestidn
de Trdfico, S.L.U. y B.C., Sistemas, S.R.L.) y SLA Consulting, S.L. (Nota 5).

El Grupo mantiene participaciones del 100% en lzertis Perd S.A.C. e Izertis Colombia SAS,
(sociedades pre-operativas), empresas constituidas y domiciliadas en el ejercicio 2016, en
Lima y en Bogotd, respectivamente, las cuales se dedican a prestar servicios de consultoria
informdtica. Asimismo, el grupo mantiene una participacién del 100% en Smart Logistics
Solutions, S.L. constituida y domiciliada en el ejercicio 2014 en Santander, cuyo objeto social
es la enseianza fuera del establecimiento permanente. Por ultimo, el grupo mantiene una
participacion del 22,50% en la sociedad Intelligent & Expert Marketing, S.L., empresa
constituida y domiciliada en el ejercicio 2014 en Vizcaya, la cual se dedica a la definicidn,
desarrollo y explotacion de herramientas de analitica y marketing online, estrategias de
marketing online y marketing mdvil, definicién desarrollo y optimizacidn de negocios en
internet y a la consultoria informdtica y de marketing en su mds amplia definicion. A 30 de
junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, el Grupo no las incluye en el perimetro de
consolidacién debido a que las cifras de estas sociedades dependientes no son significativas
con respecto al total de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y resultado antes de
impuestos del Grupo a dichas fechas.

Con fecha 21 de noviembre de 2019 el Consejo de Administraciéon de Bolsas y Mercados
Espanoles Sistemas de Negociacidon, S.A. aprobd incorporar al segmento de empresas en
expansion del Mercado Alternativo Bursdtil, con efectos a partir del 25 de noviembre de
2019, 21.310.870 acciones de la Sociedad Dominante, de 0,01 euros de valor nominal cada
una. La Sociedad Dominante ha designado como asesor registrado a Renta 4 Corporate,
S.A.y a Renta 4 Banco, S.A. como proveedor de liquidez.
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2. Bases de presentacion

i  Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se han formulado a partir de los registros
contables de lzertis, S.A., de las sociedades consolidadas y de las Uniones Temporales de
Empresas (UTEs) indicadas en el Anexo |. Las Estados Financieros Intermedios
Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 se han preparado
de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente, las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad y las normas para la formulacidon de Estados Financieros Intermedios
Consolidados, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
al 30 de junio de 2020 del Grupo, asi como de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2020.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han elaborado el 25 de septiembre de 2020
estos Estados Financieros Intermedios Consolidados, asi como las notas explicativas a los
mismos, correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

i) Comparabilidad de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del Balance Consolidado y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Consolidado, ademds de las cifras del periodo de seis meses terminados el 30 de junio de
2020, las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 que
corresponden con las Cuentas Anuales Consolidadas auditadas de dicho ejercicio. En el
caso de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y del Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado se incluye como informacién comparativa el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2019, que corresponden con los Estados Financieros Intermedios
Consolidados de dicho periodo sobre los que se emitié informe de revision limitada.

ii) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las Estados Financieros Intermedios Consolidados se presentan en euros, redondeadas al
euro mds cercano, que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo.
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ivy Valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables.

La preparacion de las Estados Financieros Intermedios Consolidados requiere de la
aplicaciéon de estimaciones contables relevantes y de la realizacidn de juicios, estimaciones
e hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Sociedades. En este
sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de estas Estados Financieros Intermedios Consolidados.

v) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

En las Estados Financieros Intermedios Consolidados se han utilizado las estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante para valorar alguno
de los activos, pasivos, ingresos y gastos de ellas integrantes. Bdsicamente, estas
estimaciones se refieren a:

e Estimaciones e hipdtesis utilizadas en la evaluacidn de los indicios de deterioro de
los fondos de comercio.

e Estimaciones e hipétesis utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los créditos
fiscales.

o Estimaciones e hipdtesis utilizadas en la evaluacién de los indicios de deterioro de
los proyectos de desarrollo llevados a cabo por el Grupo y de las relaciones con
clientes surgidas de las combinaciones de negocios.

o Estimacién de la contraprestacion contingente en combinaciones de negocios.

e Estimacién de las vidas utiles de las relaciones con clientes adquiridas en
combinaciones de negocios.

vi Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Consejo de Administraciéon de
la Sociedad Dominante se han calculado en funcidn de la mejor informacién disponible al
30 de junio de 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en las Estados Financieros
Intermedios Consolidados de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes
a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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3. Distribucion de resultados de la Sociedad
Dominante

La distribucidn del resultado de la Sociedad Dominante correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, aprobada por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad el 30 de junio de 2020, ha sido:

Euros
31/12/2019

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 512.367,84
Distribucién

Reserva acciones propias 183.413,00
Reserva Legal 51.236,78
Reservas Voluntarias 277.718,06

512.367,84

Segun el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la cantidad a
distribuir no podrd exceder de la cuantia de resultados obtenidos desde el fin del dltimo
ejercicio, deducidas las perdidas procedentes de ejercicios anteriores y las cantidades con
las que deban de dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicidn estatutaria. Por
otra parte, se establece una reserva obligatoria segun el articulo 273 de la misma ley, por la
gue se establece la prohibicidn de distribucién de dividendos a menos que el importe de las
reservas disponibles sea como minimo igual que el importe de los gastos de I1+D que figuren
en el activo del balance.

La futura distribucion de dividendos serd acordada por la Junta General de Accionistas, a
propuesta del Consejo de Administracion, salvo que se trate de dividendos a cuenta. En todo
caso, cabe sefalar que la Sociedad deberd necesariamente aplicar los resultados positivos
gue, en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar, a dotar la reserva legal, asi como las
reservas que estatutariamente se determinen, antes de la distribucién de ningun dividendo.
Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objetos de
distribucidn, ni directa ni indirectamente.
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4. Normas de registro y valoracion

Estos Estados Financieros Intermedios Consolidados han sido preparados de acuerdo con
los principios contables y normas de valoracidn y clasificacidn contenidas en el Plan General
de Contabilidad y en las normas para la formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas. Los
principales principios y normas aplicados son los siguientes:

a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propdsito especial,
aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de dependientes ejerce
control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio. El control es el poder, para
dirigir las politicas financieras y de explotacién, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los unicos efectos de presentacidn y desglose se consideran empresas del grupo aquellas
gue se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccidn Unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicaciéon del método de
integracion global.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las
Estados Financieros Intermedios Consolidados desde la fecha de adquisicidn, que es
aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las sociedades
dependientes se excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las
pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de
los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan
producido en circunstancias parecidas.
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Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizadas en el proceso de
consolidacién estdn referidos a la misma fecha de presentacién y mismo periodo que los de
la Sociedad Dominante.

La informacidn sobre las sociedades dependientes incluidas en la consolidaciéon se adjunta
en el Anexo Il.

b) Sociedades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que el Grupo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion
de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la
misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada
ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo
o de terceros.

Las inversiones en sociedades asociadas se registran por el método de puesta en
equivalencia desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la
que el Grupo no puede seguir justificando la existencia de la misma. No obstante, si en la
fecha de adquisicién cumplen las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o
grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta, se registran a valor razonable,
menos los costes de venta.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en equivalencia
se incluye en el Anexo ll.

¢) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se reconocen aplicando el método de adquisicion
establecido en la Norma de Registro y Valoracidn 19% del Plan General de Contabilidad
modificada por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas
para la formulacidn de los Estados Financieros Intermedios Consolidados y se modifica el
Plan General de Contabilidad.

La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio
adquirido.
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El coste de la combinacidn de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestaciéon contingente que
dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control
del negocio adquirido.

El coste de la combinacidn de negocios excluye cualquier desembolso que no forma parte
del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidon se
reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicidn los activos adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la
medida en que representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su
valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos
por indemnizacién otorgados por el vendedor, al mismo tiempo y siguiendo los mismos
criterios de valoracidn de la partida objeto de indemnizacidn del negocio adquirido,
considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el
importe indemnizado.

Algunas de las combinaciones de negocios sélo se han podido determinar de forma
provisional debido a que existen pagos variables contingentes relacionados con el
cumplimiento de unos determinados ratios, por lo que los activos netos identificables se han
registrado inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes efectuados
durante el periodo de valoracion como si éstos se hubieran conocido en dicha fecha,
reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso,
los ajustes a los valores provisionales Unicamente incorporan informacién relativa a los
hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicidn y que, de haber sido
conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha.

Transcurrido dicho periodo, sdlo se realizan ajustes a la valoracion inicial por una correccion
de error.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre
la base de los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de
explotacién y otras condiciones existentes en la fecha de adquisicidn, excepto los contratos
de arrendamiento.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios y el importe neto de los
activos adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.
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La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo con las condiciones contractuales
subyacentes como activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisién. En la
medida en que las variaciones posteriores del valor razonable de un activo o un pasivo
financiero no se correspondan con un ajuste del periodo de valoracidon, se reconocen en
resultados. La contraprestacion contingente clasificada como patrimonio neto no es objeto
de actualizacién posterior, reconociendo la liquidacién igualmente en patrimonio neto. La
contraprestacion contingente clasificada como provision, se reconoce posteriormente a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas se registran en la fecha de
adquisicidn por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos
identificables. Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas con
anterioridad a la fecha de transicidn se reconocieron por el porcentaje de participacion en el
patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacidon. Los socios externos se
presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del patrimonio
neto atribuible a la Sociedad Dominante. La participacién de los socios externos en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacidn del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los
ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacidn, se determina a partir de los
porcentajes de participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
ejercicio o conversidn de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de
los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se
hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante y a los
socios externos en proporcién a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de
socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios externos se reconocen
como una transaccidn separada.
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e) Explotaciones y activos controlados de forma conjunta

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o
contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica, de forma que las
decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacidn, relativas a la actividad
requieren el consentimiento undnime del Grupo y del resto de participes.

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, el Grupo reconoce en las
Estados Financieros Intermedios Consolidados, los activos que se encuentran bajo su
control, los pasivos en los que ha incurrido y la parte proporcional en funcién de su
porcentaje de participacidon de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos
incurridos conjuntamente; asi como la parte de los ingresos obtenidos de la venta de bienes
o prestacién de servicios y los gastos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo, el estado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo incorpora igualmente la parte
proporcional que le corresponde al Grupo en virtud de los acuerdos alcanzados.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos han sido
eliminados en proporcidn a la participacion mantenida por el Grupo en los negocios
conjuntos.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones
descendentes del Grupo con los negocios conjuntos se registran atendiendo a la sustancia
de las transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan
en los negocios conjuntos y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, sdlo se reconoce la parte proporcional de los
beneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no
realizadas no se eliminan en la medida en que constituyan una evidencia de deterioro de
valor del activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y el Grupo, sdlo se
registran por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes,
aplicdndose los mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen
en el pdrrafo anterior.

Las Sociedades que conforman el perimetro de consolidaciéon han procedido a realizar los
ajustes de homogeneizacion valorativa y temporal necesarios para integrar los negocios
conjuntos en las Estados Financieros Intermedios Consolidados.

La informacidn relativa a las actividades econdmicas controladas conjuntamente, que son
Uniones Temporales de Empresas (UTEs) se presenta en el Anexo |.
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f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histdérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la
que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera
el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

g) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicidn o a su coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos
en la determinacidn del coste de produccidon de las existencias. La capitalizacidon del coste
de produccidn se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el
balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios
posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcidon del activo exceda
de un ano, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor
del negocio del Grupo en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares
generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran como gastos
en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.
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. Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Las Sociedades que conforman el perimetro de consolidacién proceden a capitalizar los
gastos de investigacidon incurridos en un proyecto especifico e individualizado que
cumplen las siguientes condiciones:

o El coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo.

o Se puede establecer una relacidn estricta entre “proyecto” de investigacion
y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito se
realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto
especifico e individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

o Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién
del proyecto.

e La asignacién, imputacién y distribuciéon temporal de los costes del
proyecto estdn claramente establecidas.

o Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto,
tanto para el caso de explotacidn directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

e La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

e La financiacién para completar la realizaciéon del mismo, la disponibilidad
de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el
proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estdn razonablemente
aseguradas.

o Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o
venderlo.

Si el Grupo no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos
incurridos se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de
capitalizacion posterior cuando se cumplen las condiciones.
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= Fondo de comercio

El fondo de comercio se determina segun lo expuesto en el apartado de combinaciones
de negocios.

El Grupo asigna el fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios a cada
una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan a beneficiar
de las sinergias de la combinacién y determina la vida util del mismo de forma separada
para cada UGE. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por
su coste, menos las amortizaciones y las correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

. Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informdticas adquiridas y elaboradas por la propia empresaq,
incluyendo los gastos de desarrollo de pdginas web, se reconocen en la medida en que
cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los desembolsos
realizados para el desarrollo de una pdgina web por motivos promocionales o de
anuncio de los productos o servicios del Grupo, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informdticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

. Relaciones con clientes:

Incluyen el portfolio de las relaciones con clientes fruto de combinaciones de negocio.
Se amortizan con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal
a lo largo de su vida util, y se realizan pruebas sobre el deterioro de valor para ajustar
el valor en libros a la consecucién de los objetivos comprometidos.

Las relaciones con clientes se han determinado identificando la cartera de clientes
existente en el momento de la adquisicidon y considerando las siguientes hipdtesis
principales: (i) flujos aportados por cada cliente considerando la rotacion de los mismos,
(i) margen bruto aportado por los clientes basada en datos histdricos, (iii) tasa de
crecimiento de mercado y (iv) tasa de descuento en un rango consistente entre el 8,5-
10,75% en funcidon de cada pais.
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. Vida util y Amortizaciones

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes periodos de vida Util
estimados:

Anos de vida dtil

Desarrollo 5
Relaciones con clientes 10-14
Fondo de Comercio 10
Aplicaciones informdticas 3-8

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacidn de los
proyectos. Durante el ejercicio 2020 se ha revaluado la vida util de algunas de las
relaciones con clientes, el efecto del cambio no es significativo en los estados financieros
semestrales.

h) Inmovilizado material

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicidn o a su coste de produccion.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcidon
del activo exceda de un ano, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del
proveedor.

La amortizaciéon de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual, en
caso de existir. El Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacién al coste total del
elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

Anos de vida dtil

Instalaciones técnicas y maquinaria 4-6
Otras instalaciones, utillaje y

S 5-10
mobiliario
Otro inmovilizado 5-10
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacion:

Cada una de las sociedades que forman parte del Grupo revisa el valor residual, la vida
util y el método de amortizaciéon del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad
o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Las Sociedades que conforman el perimetro de consolidacion evalian y determinan las
correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por deterioro de
valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado f (deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion).

i) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion.

Las diferentes sociedades que conforman el perimetro de consolidacién siguen el criterio
de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta
y su valor en uso.

El cdlculo del valor en uso del activo se realiza en funcidn de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivardn de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y
otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos
de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de los proyectos de investigacién y desarrollo en curso, los
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importes registrados en el balance se reconocen directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sdlo se revierten si se hubiese
producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversidn, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

J) Arrendamientos
() Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién
de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo.

(i) Arrendamientos operativos

La Sociedad Dominante tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento operativo.
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Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento,
excepto que resulte mds representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar
mds adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

k) Instrumentos financieros

(i) Clasificacidn y separacidn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento de su
reconocimiento inicial.

(i) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras
categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor
razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente
al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(iii) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estdn vinculados a los mismos
y que deben ser liquidados por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no
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cotizados, se valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. No obstante, si el Grupo puede disponer en cualquier
momento de una valoracién fiable del activo o pasivo financiero de forma continua,
éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o
pérdidas en funcidn de la clasificacion de los mismos.

(iv) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos
asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las
que el Grupo ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad se basan en el andlisis del grado de control mantenido.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran
mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los
gastos de la transaccion se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de
interés efectivo.

(v) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste
amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
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de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.
Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo
gue corresponde a la fecha de valoracidn segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida tiene como limite
el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la
pérdida por deterioro de valor.

(vi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente
por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccidn que son
directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(vii)Eianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre
el importe entregado y el valor razonable se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

(viii) Bdajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
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pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual
de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier
comisién pagada neta de cualquier comisidén recibida, y utilizando para hacer el
descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por ciento del
valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del pasivo financiero
original.

Si el intercambio se registra como una cancelacidn del pasivo financiero original, los
costes o comisiones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando parte
del resultado de la misma. En caso contrario los costes o comisiones ajustan el valor
contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida
restante del pasivo modificado.

En este ultimo caso, se determina un nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de
modificacién que es el que iguala el valor actual de los flujos a pagar segun las nuevas
condiciones con el valor contable del pasivo financiero en dicha fecha.

[) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad
Dominante y acciones de la Sociedad Dominante

La adquisicion por la Sociedad Dominante de instrumentos de patrimonio se presenta
por el coste de adquisiciéon de forma separada como una minoracién de los fondos
propios del balance. En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio
propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccidon relacionados con instrumentos de patrimonio propio,
incluyendo los costes de emisidn relacionados con una combinacién de negocios, se
registran como una minoracidn de las reservas, una vez considerado cualquier efecto
fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una
reduccién de patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la
Junta General de Accionistas.
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m) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicidn o produccidn.

El coste de adquisicidn incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos, mds los gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles
a la adquisicidn, y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccidn valorativa en aquellos casos
en los que su coste exceda su valor neto realizable.

n) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean fdcilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn.

o) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de
las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas
razonables sobre la recepcion de estas.

Para las subvenciones, donaciones y legados relacionados con la adquisicidn de activos
fijos, el Grupo considera que se han cumplido las condiciones en el momento en el que
se ha producido la inversion.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a
resultados atendiendo a su finalidad.
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Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la
amortizacién correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso,
cuando se produzca la enajenacidn, baja o correccidn valorativa por deterioro de los
mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a
ingresos en el ejercicio en que se devengan los gastos financieros.

p) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracidn de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como una reduccién
de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los
anticipos cuya aplicacion se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacién
financiera al cierre de cada ejercicio en funcidn del tipo de interés de mercado en el
momento de su reconocimiento inicial.

(i) Venta de bienes sujetos a condiciones de instalacidn e inspeccidn

El Grupo vende bienes sujetos a condiciones de instalacidn e inspeccidn. Las ventas se
reconocen cuando el comprador acepta los bienes y la instalacidn e inspeccidén ha sido
completada. No obstante, la venta de bienes se reconoce inmediatamente en aquellos
casos en los que el proceso de instalacion es rutinario o la inspeccién se realiza
exclusivamente para determinar el precio final del contrato.

(i) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacidn de servicios se reconocen considerando el grado
de realizacién a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la
prestacion del servicio.
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(iii) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

q) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio
o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

() Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Las sociedades del Grupo reconocen los activos por impuesto diferido, siempre que
resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion o cuando la legislacién fiscal contemple la posibilidad de conversidon
futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién
Publica.

Las sociedades del Grupo reconocen la conversion de un activo por impuesto diferido
en una cuenta a cobrar frente a la Administracién Publica, cuando es exigible segun lo
dispuesto en la legislacidn fiscal vigente.

A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto
por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto
sobre beneficios sobre corriente. De igual forma, la sociedad del Grupo reconoce el canje
de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la
titularidad de los mismos.
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Las sociedades del Grupo reconocen la obligacion de pago derivada de la prestacion
patrimonial como un gasto de explotacién con abono a la deuda con la Administracion
Publica cuando se devenga de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre sociedades del
Grupo.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que cada una de las sociedades
del Grupo disponga de ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su
recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados
desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras
ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando
habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la
deduccidon o bonificacidon, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

Las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion sélo reconoce los activos
por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la medida que
sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan
compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable,
con el limite mdximo de diez anos, salvo prueba de que sea probable su recuperacién
en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo
superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que las Sociedades del Grupo disponen de
ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre
que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con
la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversidn se espere
en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

Las Sociedades reconocen los activos por impuesto diferido, a medida que el plazo de
reversion futura no excede de los diez anos contados desde la fecha del cierre del
ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las
oportunidades de planificacidn fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.
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(i) Valoracidn de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivardn de la forma en que las Sociedades del Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

(iv) Clasificacidon

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizaciéon o
liquidacion.

r) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no
corriente

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que se espera
realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacién del Grupo o que deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

s) Transacciones con partes vinculadas

Por una parte, las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valory
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.
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5. Combinaciones de negocio

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y durante el ejercicio
2019 se han llevado a cabo las siguientes combinaciones de negocios:

Periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 30 de junio de 2020:

Con fecha 3 de enero de 2020, el Grupo a través de la Sociedad Dominante adquirié el 100%
de las participaciones de la sociedad B.C. Sistemas de Comunicacién, S.L. (en adelante B.C.
Sistemas), la cual estd domiciliada en Barcelona y tiene como actividad principal el disefio,
asesoria, comercializacidn, fabricacidn, instalacidon y mantenimiento de sistemas y redes de
comunicacion de voz y datos, equipos de telefonia, equipos de telecomunicaciones, sistemas
de telefonia mdvil y radiomensajeria, equipos electrénicos, equipamiento informdtico y
equipos de control.

Derivado de la adquisicién de la sociedad B.C. Sistemas se adquieren a su vez las
participaciones en otras cuatro sociedades que se detallan a continuacion:

o Participacién en el 99% de la sociedad B.C. Sistemas SAPI de C.V,, la cual estd
domiciliada en el Estado de Quintana Roo (Cancun) y tiene como actividad principal
el disefo, asesoria, comercializacidén, fabricacidn, instalacidn, gestidn, explotacién y
mantenimiento de todo tipo de sistemas de redes de control y comunicacién de voz,
datos e imagen.

« Participacion en el 100% de la sociedad B.C. Sistemas de Comunicacion para la
Gestion del Trdfico, S.L.U., la cual estd domiciliada en Barcelona y tiene como
actividad principal el suministro, instalaciéon y mantenimiento de aparatos, equipos,
dispositivos y sistemas de seguridad conectados a centrales receptoras de alarmas
o a centros de control de video - vigilancia.

o Participacién en el 100% de la sociedad B.C. Sistemas de Comunicacién Canarias,
S.L.U., la cual estd domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria y tiene como actividad
principal los servicios técnicos de ingenieria y otras actividades relacionadas con el
asesoramiento técnico.

e Participacion en el 99% de la sociedad B.C. Sistemas, S.R.L., la cual estd domiciliada
en Republica Dominicana y cuya actividad principal es el disefo, asesoria,
comercializacién, fabricacidn, instalacidn, gestidn, explotacidn, etc de todo tipo de
sistemas y redes de control, telecomunicacién de voz o datos, etc.

La sociedad adquirida presentd el 25 de junio de 2018 ante el Juzgado de lo Mercantil
numero 8 de Barcelona, y de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003,
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de 9 de julio, Concursal (en adelante, la “Ley Concursal”), solicitud de declaracién de
concurso voluntario de acreedores ante su incapacidad para atender regular y
puntualmente el cumplimiento de sus obligaciones de pago.

La sentencia de 21 de febrero de 2019, que aprobaba la liquidacién de la sociedad poniendo
a la empresa frente a sus acreedores en una situacién critica e insostenible, fue aclarada
por auto de 2 de abril de 2019 aprobando finalmente la propuesta de convenio que fue
aceptada por el 67,86% del pasivo ordinario y se encuentra actualmente en fase de
cumplimiento.

Con fecha 25 de junio de 2019, se emite resolucion a fin de que proceda a la inscripcidon
acordada en el Registro Mercantil conforme a lo previsto en los articulos 23 y 24 de la Ley
Concursal y proceda también a su inclusidn en el portal de internet “publicidadconcursal.es”.

El convenio, aprobado sin oposicidn, incluye un Plan de Pagos acorde al Plan de Viabilidad
elaborado en funcién de hipdtesis y supuestos econdmicos y financieros basados en las
presentes circunstancias y en estimaciones futuras.

En particular, las fuentes de financiacidon para el pago de los créditos de los acreedores
provienen de la generacidn de recurso del negocio proyectado en el Plan de Viabilidad con
el reenfoque de la actividad, asi como la financiacién por parte de la sociedad dominante
del Grupo, Izertis, S.A.

De acuerdo con todo lo anterior, los pardmetros fundamentales del convenio son los
siguientes:

Se plantea una solucidn que propone:

e Continuacién de la actividad, ajustando la cartera de servicios a aquellos que
cuentan con mejores mdrgenes y en los que BC es especialista.

e Inyeccidn de capital y financiacidn por parte de Izertis, S.A.

Con respecto al contenido de cada una de las alternativas incluidas en la propuesta de
convenio aprobado de BC Sistemas de Comunicacidén, S.L., podemos resumirlo de la
siguiente manera:

o Créditos ordinarios:

OPCION A: Quita del 75% y pago del 25% con espera de 5 afios.
OPCION B: Quita del 85% y pago del 15% con espera de 2 afios.
OPCION C: Quita del 95% y pago del 5%, en un pago Unico, a los 90 dias.
OPCION D: Quita del 99% y pago del 1% en un pago Unico, a los 30 dias.
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e Créditos subordinados: Quita del 99% y pago del 1% a los 30 dias.

o  Créditos privilegiados: 100% de los créditos privilegiados en los dos primeros afios
desde la aprobacién del convenio.

Las principales implicaciones contables derivadas de la ejecucidn del convenio son las
siguientes:

« Registro y valoracién de la deuda concursal sujeta a quita y espera. A raiz de la
aprobacién del convenio la sociedad ha analizado las nuevas condiciones de la
deuda siendo estas sustancialmente diferentes a las de la deuda inicial. La deuda
concursal novada en virtud de la aprobacién del Convenio ha sido registrada por su
valor razonable, utilizando una tasa de actualizaciéon de mercado correspondiente a
un negocio en que se espera se encuentre la sociedad una vez finalizado el proceso
concursal.

o En base a ello, en 2019, BC Sistemas de Comunicacidn, S.L. dié de baja el pasivo
financiero original por importe de 6.810.213,42 euros y se ha reconocido el nuevo
pasivo por su valor razonable, que ascendié a 1.802.234,5 euros. La diferencia por
importe de 5.007.979 euros se registrd como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2019 de BC Sistemas de Comunicacion, S.L.

¢ Reconocimiento de activos y pasivos fiscales. Como resultado de las quitas y esperas
resultantes del convenio de acreedores, se han puesto de manifiesto pasivos fiscales
diferidos por un importe significativo al ser distinto el criterio de imputacién contable
y fiscal de dicho ingreso.
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La situacién de las deudas del convenio aprobado, indicando las quitas y los aplazamientos
en la exigibilidad de los pasivos es la que se sigue:

Calendario de pagos

Importe
definitivo Pagos Deuda s/ Deuda s/
Concepto deuda Quita posteriores convenio convenio 2021 2022 2023
masa 31/12/19 30/06/20
concursal
Privilegio Aeat 554.559 - 145.896 408.663 320.811 92.356 93.919 88.729 88.729 44.929
Ordinario Aeat 389.817 292.362 - 97.454 85.990 - 19.491 24.364 24.364 29.236
Subordinado Aeat 114.074 112.934 - 1.141 1.141 - - - - 1.141
Ordinario EEFF 2.560.200 2.030.688 4.781 524.732 426.045 30.260 123.102 116.053 116.053 139.264
Subordinado EEFF 20.261 20.059 - 203 143 - 13 - - 189
Contra la masa EEFF 17.239 - 17.239 - - - - - - -
Privilegio personal 74.891 - 31.112 43.779 36.903 9.133 8.882 8.882 8.809 8.075
Ordinario Proveedor 2.792.452  2.252.631 1.814 538.008 503.909 56.109 141.267 106.447 106.447 127.737
Subordinado Proveedor 30.129 29.830 - 299 299 - 58 - - 241
Privilegio TGSS 109.153 - 29.148 80.005 68.113 15.987 16.597 17.230 17.888 12.303
Ordinario TGSS 85.360 64.020 - 21.340 19.234 - 4.268 5.335 5.335 6.402
Subordinado TGSS 24.257 24.015 - 243 243 - - - - 243
Privilegio Ayto Barcelona 1.656 - 1.656 - - - - - - -
Ordinario Ayto Barcelona 1.656 - 1.656 - - - - - - -
Ordinario Clientes 31.745 26.643 - 5.102 5.102 693 1.436 929 929 1.115

Ordinario/subord.

) 2.762 2.735 28 - 22 - - - - _
Relacionada

6.810.211 4.855.917 233330 1.720.969 1.467.955 204.538 409.033 367.969 368.554 370.875

Avales:
Importe Importe
Concepto 30/06/2020 31/12/2019
Contingente EEFF 190.346 612.814
Contingente proveedor (1.739) (6.156)
TOTAL 188.607 606.658

Respecto al importe de deudas contingentes se corresponden principalmente con avales
concedidos a la sociedad pendientes de vencimiento.

Respecto a las deudas de cardcter privilegiado con la AEAT, TGSS y Fogasa se acuerdan
aplazamientos de deuda, siendo el detalle de los mismos el que sigue:

e Acuerdo singular entre la AEAT y la sociedad, en el marco del Concurso voluntario
n°00601/201/8, en el que se acuerda que la sociedad adeuda como crédito
privilegiado sujeto al proceso concursal la cantidad de 554.559 euros. De los cuales
110.911 euros se deben pagar a 10 dias desde la firma del convenio y el resto,
443.648 euros a 60 dias a partir de la firma del convenio.
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« Con fecha 12 de noviembre de 2019, se reconoce el importe abonado por parte del
Fondo de Garantia Salarial a trabajadores que fueron de la sociedad BC Sistemas de
Comunicacién, S.L. por importe de 40.852 euros en concepto de salarios y/o
indemnizaciones. Se acuerda, que dicha cantidad serd reintegrada por la sociedad
en un plazo de 5 anos, mediante 60 pagos con periodicidad mensual constante,
devengdndose sobre el principal adeudado en cada momento el interés legal del
dinero vigente para cada ejercicio econdmico. El interés estimado asciende a 3.192
euros a abonar en el transcurso de las 5 anualidades.

« Tras resolucidn estimatoria de aplazamiento con fecha 8 de agosto de 2019 para el
pago de la deuda que la sociedad mantiene con la Seguridad Social por un importe
total de 85.361 euros contraida durante el periodo comprendido entre enero y agosto
de 2018, se acuerda amortizar tal deuda en el plazo de 60 cuotas, con vencimientos
mensuales, que se iniciaran en el mes de septiembre de 2019.

La deuda aplazada devengara un interés de demora vigente en cada momento de la
duracién del aplazamiento siendo para el ano 2020 de 3,75% (3,75% para el ejercicio
20109.

A la fecha de formulacidn de los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados
se ha atendido al vencimiento de los pagos establecidos.

El coste de la combinacidn de negocios asciende a 1 euro pagado en efectivo a la fecha de
formalizacién. Asimismo, la transaccidn lleva incluido un posible pago variable por importe
madximo de hasta 1.000.000 de euros en funcién del cumplimiento de ciertas magnitudes
financieras y de rentabilidad futuras. Al 30 de junio de 2020 el Grupo considera que no es
probable que se cumplan las condiciones para el pago del mismo, por lo que no se ha
registrado importe alguno.

En esta adquisicidn, la Sociedad ha identificado fondo de comercio por importe de 1.458.015
euros.

Los Administradores de la sociedad dominante no pudieron concluir en su totalidad los
procesos de valoracidon necesarios para aplicar el método de adquisicién. En consecuencia,
la contabilizacidn de los activos adquiridos y pasivos asumidos se considera provisional.

Asimismo, el 3 de enero 2020, el Grupo, a través de la Sociedad lzertis Canarias, S.L.U.,
formalizé un contrato de adquisicidon de una unidad de negocio con la sociedad Ositel, S.L.
domiciliada en Santa Cruz de Tenerife.

El coste de la combinacién de negocios asciende a 154.118 euros, de los cuales, 44.118
euros han sido pagados y 110.000 euros quedaron aplazados hasta el 3 de enero de 2022
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y serdn abonados mediante pagos trimestrales. Se han abonado 13.750 euros hasta el 30
de junio de 2020 con posterioridad a la fecha de compra, quedando registrados como otros
pasivos financieros a corto y a largo plazo 55.000 y 41.250 euros respectivamente. La
transaccién lleva incluido un posible pago variable por importe mdximo de hasta 75.000
euros en funcién del cumplimiento de ciertas magnitudes financieras y de rentabilidad
futuras. Al 30 de junio de 2020 el Grupo considera que no es probable que se cumplan las
condiciones para el pago del variable por lo que no se ha registrado importe alguno.

En esta adquisicién, la Sociedad ha identificado inmovilizado intangible denominado
relaciones con clientes por importe de 65.975 euros.

Los Administradores de la sociedad dominante no pudieron concluir en su totalidad los
procesos de valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicion. En consecuencia,
la contabilizacién de los activos adquiridos y pasivos asumidos se considera provisional.

Con fecha 3 de junio de 2020, el Grupo a través de la Sociedad Dominante adquirié el 100%
de las participaciones de la sociedad SLA Consulting, S.L. (en adelante SLA). Esta Sociedad
estd domiciliada en Madrid y tiene como actividad principal la creacién, desarrollo y
comercializacidn de programas informdticos, la prestacién de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares dirigidos a la direccidn, gestién y administracién de
empresas.

El coste de la combinacién de negocios se establecidé en un importe total de 240.000 euros,
de los que 80.000 euros se pagaron en efectivo, 120.000 euros mediante la entrega acciones
propias de la Sociedad Dominante que se hizo efectiva en 2020 y 40.000 euros han quedado
aplazados, habiendo sido registrados al 30 de junio de 2020 en otros pasivos financieros a
corto y a largo plazo por importes de 10.000 y 30.000 euros respectivamente.

En esta adquisicidn, la Sociedad ha identificado inmovilizado intangible denominado
Relaciones con clientes por importe de 142.316 euros, asi como pasivos por impuesto
diferido por importe de 35.579 euros.

El detalle del coste de las mencionadas combinaciones de negocios, del valor razonable de
los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio (o del exceso de activos netos
adquiridos sobre el coste de las combinaciones de negocios) es como sigue:
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30/06/2020

Coste de la combinacién de negocios

Importe pagado 124.119

Pasivos financieros emitidos 150.000

Entrega acciones propias 120.000
Activos Adquiridos
Inmovilizado intangible 2.289
Relaciones con clientes 208.291
Inmovilizado material 154431
Inversiones financieras a largo plazo 28.466
Activos por impuesto diferido 2.605.970
Existencias 286.786
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 746.099

Inversiones financieras a corto plazo -
Periodificaciones a corto plazo 9.710
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 173.364

Pasivos Asumidos

Deudas a largo plazo (1.457.518)
Provisiones a corto plazo -
Impuesto diferido (1.063.194)
Deudas a corto plazo (1.312.533)
Periodificaciones a corto plazo (75.035)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.371.022)

Valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en los negocios
adquiridos
Fondo de comercio 1.458.015

(1.063.896)

Excepto por las relaciones con clientes, el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos
asumidos en la combinacién de negocios coincide con su valor contable por lo que no ha
sido necesario actualizar el valor en el momento de la compra.
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Periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019:

En enero de 2019, el Grupo, a través de la Sociedad Dominante, adquiridé el 100% de las
participaciones en la Sociedad Asesoria, Distribucién y Comercializacidn Informdtica, S.L.
(en adelante Zinktic), la cual estaba domiciliada en Madrid y tenia como actividad principal
la consultoria informdtica y el asesoramiento integral de la utilizaciéon de ordenadores y
sistemas.

El coste de la combinacidn de negocios se establecid en 1.074.999 euros, de los que 300.000
euros se pagaron en efectivo y 629.999 euros mediante la entrega de acciones de la
Sociedad Dominante via ampliacién de capital (véase detalle de la ampliacidn realizada en
nota 15 (a)), por lo que el importe aplazado ascendia a 150.000 euros. Con posterioridad a
la compra se han abonado 75.000 euros el 31 de enero de 2020, quedando aplazados para
2021, 75.000 euros recogidos en el epigrafe de otras deudas a corto plazo.

Asimismo, el contrato de compraventa establece un precio variable en funciéon de la
retencion de determinados empleados, asi como la evolucién del EBITDA durante los
ejercicios 2018, 2019 y 2020, estableciendo una retribucién mdxima de 600.000 euros que
podia ser pagada bien en efectivo o en acciones de la Sociedad Dominante a voluntad del
comprador. En el registro contable inicial se considerd que no resultaba probable que se
cumplieran las condiciones para el pago variable. Al 31 de diciembre de 2019 el Grupo
revalud su estimacidn y considerd que se cumplian las condiciones para el registro contable
de una parte del mencionado precio variable por lo cual se incrementd el coste de la
combinacién de negocios en 175.000 euros, importe que se registré en patrimonio neto
dentro de la partida "Otras aportaciones de socios" y que ha incrementado el fondo de
comercio residual inicialmente contabilizado es ese mismo importe, ascendiendo a 757.069
euros al cierre del ejercicio 2019. A 30 de junio de 2020 dicho importe se ha cancelado
mediante la entrega de acciones propias de la sociedad. En esta adquisicién no se
identificaron inmovilizados intangibles en el registro de la combinacién de negocios, siendo
los activos adquiridos y pasivos asumidos coincidentes con el valor contable.

Durante el mes de enero de 2019, el Grupo a través de la Sociedad Dominante adquirid el
100% de participaciones en la Sociedad Diligent Solutions, S.L. (en adelante Diligent), la cual
estaba domiciliada en Santander y tenia como actividades principales la realizacién de
estudios econdmicos, contables y financieros de todo tipo de sectores y empresas, la
promocidn y organizacidén técnica y artistica de todo tipo de actos, la organizacién de cursos
de formacidn y capacitacion profesional o laboral, entre otras actividades.
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El coste de la combinacidn de negocios ascendid a 300.000 euros, de los que 150.000 euros
se pagaron en efectivo y 150.000 euros mediante entrega de acciones de la Sociedad
Dominante via ampliacién de capital (véase detalle de la ampliacién realizada en nota 15
(a)). Asimismo, la transaccidn lleva incluida un posible pago variable por importe mdximo de
hasta 300.000 euros en funcién del cumplimiento de ciertas magnitudes de rentabilidad
futuras y mantenimiento de empleados de los préximos afos. Al 30 de junio de 2020 el
Grupo considera que no es probable que se cumplan las condiciones para el pago del
importe variable por lo que no se ha registrado importe alguno.

En esta adquisicidon no se identificaron inmovilizados intangibles en el registro de la
combinacién de negocios, siendo los activos adquiridos y pasivos asumidos coincidentes
con el valor contable. El fondo de comercio reconocido en esta adquisicion ascendid a
146.105 euros.

Durante el mes de enero de 2019, el Grupo a través de la Sociedad Dominante adquirid el
100% de participaciones en la Sociedad Covirtia, S.L. (en adelante Covirtia), la cual estd
domiciliada en Madrid y tiene como actividad principal la consultoria, gestidn,
mantenimiento, asistencia técnica y prestacidn de servicios en el dmbito de la tecnologia.

El coste de la combinacién de negocios ascendié a 1.028.357 euros, de los que 250.000
euros se pagaron en efectivo, 128.339 euros con dividendos de la propia sociedad adquirida
y 400.019 euros mediante entrega de acciones de la Sociedad Dominante via ampliacidn de
capital (véase detalle de la ampliacion realizada en nota 15 (a)), quedando 250.000 euros
aplazados a 31 de diciembre de 2019 de los cuales han sido abonados 125.000 euros en
enero y febrero de 2020. A 30 de junio de 2020 el importe pendiente de pago asciende a
125.000 euros recogidos en otros pasivos financieros a corto plazo.

En esta adquisicion, el Grupo ha identificado inmovilizado intangible denominado
Relaciones con clientes por importe de 590.243 euros, impuestos diferidos de pasivo por
importe de 147.561 euros, resultando un fondo de comercio provisional por importe de
380.840 euros.

Posteriormente, en febrero de 2019, el Grupo a través de las Sociedades Izertis, S.A. e |zertis
Portugal, Lda. adquirié el 100% de participaciones en la Sociedad IG-Informdtica e Gestao,
S.A. (en adelante IG Portugal), la cual estd domiciliada en Lisboa y tiene como actividad
principal la prestacién de servicios profesionales en el dmbito de las tecnologias de la
informacién. Derivado de esta compra, es la adquisicion de |G Ibérica Business Solutions,
S.L. (en adelante IG Espafia), sociedad participada directamente al 100% por IG Portugal.
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El coste de la combinacion de negocios ascendié a 5.850.015 euros, de los que 990.000
euros fueron pagados en efectivo y 2.640.015 euros mediante la entrega de acciones de la
Sociedad Dominante via ampliacién de capital (véase detalle de la ampliacidn realizada en
nota 15 (a)) quedando aplazados 2.200.000 euros a 31 de diciembre de 2019. A 30 de junio
de 2020 unicamente quedan como pendientes de pago 960.000 euros reconocidos como
otras deudas a corto plazo.

Asimismo, en el acuerdo de compra venta se incluia una cldusula que regulaba las
condiciones de ajuste al precio de compra, que podria incrementarse o reducirse en el
importe mdximo de 1 milldn de euros en funcidn del cumplimiento de ciertas magnitudes
financieras futuras y mantenimiento de empleados de los préximos afos.

En el registro contable provisional inicial se considerd que no resultaba probable que se
cumplieran las condiciones para el registro contable del importe variable adicional,
considerando no seria probable realizar un ajuste al precio a la baja. Al 31 de diciembre de
2019 revalud su estimacién y consideré adecuado el ajuste teniendo en cuenta la mayor
fiabilidad de las estimaciones que se realizaron en dicha fecha y considerando la evolucién
de la adquirida en el periodo de valoracién. Como consecuencia, redujo el coste de la
combinacién de negocios en 750.000 euros, importe que supuso una reduccién del valor del
fondo de comercio y del pasivo pendiente en ese mismo importe.

En esta adquisicion, el Grupo ha identificado inmovilizado intangible denominado
Relaciones con clientes por importe de 2.598.814 euros, impuestos diferidos de pasivo por
importe de 545.751 euros, quedando un fondo de comercio tras la revaluacién de la
estimacidon de 3.727.392 euros.

Con fecha 28 de marzo de 2019 el Grupo formalizé un contrato de adquisicidon de una unidad
de negocio con la Sociedad SADCI- Distribucao e Comercializaco Informdtica Limitada.,
domiciliada en Lisboa.

El coste de la combinacidn de negocios asciende a 300.000 euros, de los que 168.750 euros
han sido pagados al 30 de junio de 2020, 75.000 euros deben ser pagados dentro de los
préximos 12 meses y 56.250 euros a largo plazo en sucesivos plazos trimestrales que
terminan en el ejercicio 2022. Asimismo, la transaccion lleva incluida un posible pago
variable por importe mdximo de hasta 325.000 euros en funcién del cumplimiento de ciertas
magnitudes financieras y de rentabilidad futuras y mantenimiento de empleados de los
préximos anos. Al 30 de junio de 2020 el Grupo considera que no es probable que se
cumplan las condiciones para el pago del importe variable por lo que no se ha registrado
importe alguno. El importe integro de la adquisicidon ha sido contabilizado como activo
intangible como Relaciones con clientes.
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El detalle del coste de las mencionadas combinaciones de negocios, del valor razonable de
los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio (o del exceso de activos netos

adquiridos sobre el coste de las combinaciones de negocios) es como sigue:

31/12/2019

Coste de la combinacion de negocios

Efectivo pagado 1.783.750
Pasivos financieros emitidos 2.826.250
Instrumentos de patrimonio emitidos o pendientes de emitir 3.815.032
Dividendo antiguo accionista 128.339
Activos Adquiridos
Inmovilizado intangible 66.511
Relaciones con clientes 3.489.057
Inmovilizado material 14.944
Inversiones financieras a largo plazo 31.461
Activos por impuesto diferido 6.922
Existencias 8.505
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.824.604
Inversiones financieras a corto plazo 17.953
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.666.215

Pasivos Asumidos

Deudas a largo plazo (1.394.000)
Provisiones a corto plazo (134.653)
Impuesto diferido (693.312)
Deudas a corto plazo (23.209)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.339.033)
Valor razonable de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en los negocios adquiridos 3.541.965

Fondo de comercio 5.011.405

Excepto por las relaciones con clientes, el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos
asumidos en la combinacién de negocios coincide con su valor contable por lo que no ha

sido necesario actualizar el valor en el momento de la compra.
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6. Negocios conjuntos y participacion
puesta en equivalencia

El Grupo es participe al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 de negocios
conjuntos que adoptan la forma de Uniones Temporales de Empresas (UTEs) cuya moneda
funcional es el Euro. En el caso de las sucursales localizadas en el extranjero, la moneda
funcional es la moneda de los paises en los que estdn domiciliados.

Asimismo, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el Grupo no cuenta con
pasivos contingentes ni con compromisos relacionados con los negocios conjuntos.

El detalle de las UTEs en las que el Grupo es participe se presenta en el Anexo |.

De manera alternativa, el grupo cuenta con las siguientes inversiones reconocidas mediante
el método de puesta en equivalencia, las mismas que se muestran en el Anexo I

Participacion en

Incremento en la

Participacién Saldo al 01/01/2020 A o pérdidas puesta Saldo al 30/06/2020
participacion equivalencia
Alantis Capital, S.L. 656.758 44.750 (161) 701.347
Ludo Studios, S.L. 15.562 - (381) 15.181
We Doctor, S.L. 124.485 - (1.380) 123.105
Kaizen Ventures, S.L. 266.292 - (25) 266.267
Tucycle Bike Sharing, S.L. 92.370 - - 92.370

Total 1.155.467 (1.947) 1.198.270

Participacion en

Incremento en la

Participacién Saldo al 01/01/2019 participacién as pue.stcl Saldo al 31/12/2019
equivalencia
Alantis Capital, S.L. 512.652 166.660 (22.554) 656.758
Ludo Studios, S.L. 24.599 - (9.037) 15.562
We Doctor, S.L. 109.328 30.417 (15.260) 124.485
Kaizen Ventures, S.L. 265.765 1.640 (1.113) 266.292
Tucycle Bike Sharing, S.L. 149.403 - (57.033) 92.370
Total 1.061.747 198.717 (104.997) 1.155.467

Los incrementos de las participaciones anteriormente detalladas se corresponden con
aportaciones realizadas a las sociedades Alantis Capital, S.L., We Doctor, S.L. y Kaizen
Ventures, S.L. en concepto de ampliacion de capital que a la fecha de los presentes estados
financieros intermedios se encuentra pendiente de formalizacion.
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7. Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado
intangible durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 han sido los siguientes:

Saldo al Combinaciones . Diferencias Traspasos Saldo al

31/12/2019 de negocio Bajas de cambio P 30/06/2020
Coste:
Desarrollo 3.897.769 39.054 - - (45.680) - 3.891.143
Relaciones con 7.413.767 - 208.291 - (73.187) - 7548871
clientes
Fondo de comercio 12.146.885 - 1.458.015 - (182.936) - 13.421.964
Aplicaciones 2.075.463 - 2.289 82) - - 2077670
informdticas
Otro inmovilizado 256.617 429238 _ . (7.236) ; 678.619
intangible
Total Coste 25.790.501 468.292 1.668.595 (309.039) 27.618.267
Amortizacion
acumulada:
Desarrollo (1.615.322) (327.093) - - 25.626 - (1.916.789)
Relaciones con (817.613) (271.724) . . 59.901 - (1.029.436)
clientes
Fondo de comercio (2.015.317) (567.703) - - 80.923 - (2.502.097)
Aplicaciones (1.175.229) (118.974) - - - - (1.294.203)

informdticas

Otro inmovilizado
intangible

Total Amortizacién (5.623.481)  (1.285.494) 166.450 (6.742.525)

Valor Neto Contable  20.167.020 (817.202) 1.668.595 (142.589) 20.875.742
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Euros
Saldo al Combinaciones Diferencias Traspasos Saldo al
31/12/2018 (*) de negocio de cambio P 31/12/2019
Coste:
Desarrollo 3.205.254 609.964 - - 82.551 3.897.769
Relaciones con 3.924.710 - 3.489.057 - - 7.413.767
clientes
Fondo de comercio 7.086.563 - 5.011.405 48917 - 12.146.885
Aplicaciones 1.237.391 676.892 66.511 - 94.669 2.075.463
informdticas
Otro inmovilizado 177.220 256.617 - - (177.220) 256.617
intangible

Total Coste 15.631.138 1.543.473 8.566.973 25.790.501

Amortizacién

acumulada:

Desarrollo (1.168.291) (447.031) - - - (1.615.322)
Relaciones con (348.340) (469.273) . - - (817.613)
clientes

Fondo de comercio (768.813) (1.246.504) - - - (2.015.317)
Aplicaciones (865.528) (309.701) R - - (1.175.229)

informdticas

Otro inmovilizado
intangible

Total Amortizacién (3.150.972) (2.472.509) - (5.623.481)

Valor Neto Contable 12.480.166 (929.036) 8.566.973 20.167.020

(a) Desarrollo

Los gastos de desarrollo activados en 2020 a través del epigrafe “Trabajos realizados por
el Grupo para su activo”, corresponden fundamentalmente al desarrollo de nuevas
soluciones informdticas destinadas a la prestacion de servicios, por un importe de 131 miles
de euros (558 miles de euros en el ejercicio 2019 correspondiendo 354 miles de euros a los
seis primeros meses de 2019).

Los importes de desarrollo capitalizados en 2020 se corresponden con un unico proyecto de
desarrollo. Asimismo, los importes de desarrollo capitalizados en 2019 se corresponden con
dos proyectos cuyos desembolsos oscilaron entre los 206 miles de euros y los 352 miles de
euros.

El Grupo ha procedido a capitalizar los costes incurridos en los proyectos indicados debido
a que cumplen con las condiciones descritas en la nota 4.
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(b) Relaciones con clientes

Relaciones con clientes se corresponde con las combinaciones de negocios realizadas en el
periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2020 y en el ejercicio 2019 (véase la nota 5).

(c) Fondo de comercio

El fondo de comercio proviene de las combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio
2020y 2019 (véase nota 5) y de otras que fueron realizadas en ejercicios anteriores en las
cuales surgié un importe de fondo de comercio de 7.086.563 euros, entre las mds relevantes
se encuentran las siguientes:

o La adquisicién del 100% de participacidn en la sociedad Inteligencia Sistematica 4
S.L. que tenia como objeto social la comercializacién de software, compraventa de
hardware, servicios de outsourcing y desarrollo de programas informdticos, asi como
la compraventa de bienes inmuebles. La Sociedad fue objeto de fusion por absorcidn
por parte de la Sociedad Dominante en 2019.

e Laadquisicion del 84% de Nexis IT Group, S.A. de CV en México mediante la sociedad
Izertis Mexico, S.A. de C.V. que tiene como objeto social la tenencia de acciones y que
es la cabecera de los negocios del Grupo en ese pais.

e La adquisicién del 100% de participacidon en la sociedad Program Management
Office, S.L. que tenia como actividad principal la consultoria informdtica y de
sistemas. La Sociedad fue objeto de fusion por absorcidn por parte de la Sociedad
Dominante en 2019.

» La adquisicidon del 100% de participacion en la sociedad Acordiant Technologies,
Lda, que tenia como actividad principal la prestacion de servicios de consultoria,
desarrollo de software y otros servicios relacionados con las tecnologias de la
informacidn.

La distribucidn del fondo de comercio por dreas geogrdficas es como sigue:

2020 2019
Amortizacién Valor Neto Amortizacién Valor Neto
Acumulada Contable Acumulada Contable
Espaia 8.115.224 (1.444.693) 6.670.531 6.657.209 (1.111.354) 5.545.855
México 920.142 (434.340) 485.802 1.103.079 (462.551) 640.528
Portugal 4.386.598 (623.064) 3.763.534 4.386.597 (441.412) 3.945.185

13.421.964 (2.502.097) 10.919.867 12.146.885 (2.015.317) 10.131.568
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A 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 el Grupo ha evaluado y concluido que
no existen indicios de deterioro sobre el valor del fondo de comercio registrado, por lo que
no ha considerado necesario realizar correccién valorativa por deterioro.

(d)  Aplicaciones informdticas

Los gastos de aplicaciones informdticas activados en 2020 a través del epigrafe “Trabajos
realizados por el Grupo para su activo”, corresponden adicionalmente al desarrollo de
nuevas soluciones informdticas destinadas a la prestacidn de servicios, por un importe de
298 mil euros (439 mil euros en 2019 sin que se hubiesen producido altas en los primeros
seis meses del ejercicio 2019).

Los importes de aplicaciones informdticas capitalizados en 2020 se corresponden
principalmente con cinco proyectos en los que la Sociedad ha invertido importes que oscilan
entre los 10 mil euros y los 109 mil euros.

Asimismo, los importes de aplicaciones informdticos capitalizados en 2019 se corresponden
con cuatro proyectos cuyos desembolsos oscilaron entre los 100 mil euros y los 130 mil
euros.

El Grupo ha procedido a capitalizar los costes incurridos en los proyectos indicados debido
a que cumplen con las condiciones descritas en la nota 4.

(e)  Otro inmovilizado intangible

Con fecha 4 de marzo de 2019 el Grupo formalizé un contrato de adquisicidn de una cartera
de clientes con la sociedad NTMK Services, S.A. de C.V. domiciliada en ciudad de México, el
importe total que la transaccién estaria limitada a 320.807 euros de importe fijo en funcién
del valor de la cartera adquirida y 91.700 euros de variable en funcién del cumplimiento de
ciertas magnitudes financieras y de rentabilidad futuras y mantenimiento de empleados de
los préximos anos. Al 30 de junio de 2020 aun no se ha realizado el traspaso de la cartera
de clientes ni se ha concluido la valoracién del importe a traspasar, por lo que se ha
reconocido unicamente el anticipo realizado por importe de 48.529 euros.

()  Bienes totalmente amortizados

El detalle de los bienes incluidos en el inmovilizado intangible que se encuentran totalmente
amortizados y en uso al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
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Euros
30/06/2020 31/12/2019
Desarrollo 878.486 877.860
Propiedad Industrial 47.070 46.813
Aplicaciones Informdticas 1.654.274 1.411.958

2.579.830 2.336.631

(9) Subvenciones oficiales recibidas

De la totalidad de los inmovilizados una parte significativa de los mismos se encuentran
afectos a diversas subvenciones de capital recibidas por importe de 588 miles de euros (614
miles de euros a 31 de diciembre de 2019), tal y como se menciona en la nota 16 de las
presentes notas explicativas.
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8. Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado
material durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 han sido los siguientes:

Euros
Saldo al Combinaciones Baias leecll':ncm Saldo al
31/12/2019 de negocios ) e 30/06/2020
Conversion
Coste:
Instalaciones técnicas y 1.613.921 5.841 16.889 - (877) 1635774
maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y 526.977 64.464 44525 (436) (4.557) 630.973
mobiliario
Otro inmovilizado 1.813.786 104.763 93017  (17.133) (11261)  1.983.172
Total Coste 3.954.684 175.068 154.431  (17.569) (16.695)  4.249.919
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y (632.924) (127.387) - - 155  (760.156)
mdqulndrld
Otras instalaciones, utillaje y (390.693) (45.400) - 91 1712 (434.290)
mobiliario
Otro inmovilizado (1.035.428) (141.503) - 16780 9384  (1.150.767)

Total Amortizacién (2.059.045) (314.290) 16.871 11.251  (2.345.213)

Valor Neto Contable 1.895.639 (139.222) 154.431 (698) (5.444) 1.904.706
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Euros
Saldo al Altas Combinaciones Baias Diferencia de Saldo al
31/12/2018 de negocios ) Conversion 31/12/2019
Coste:
Instalaciones técnicas y 1.731.085 253.748 - - (370.912) 1.613.921
maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y 269.418 118.428 255 - 138.876 526977
mobiliario
Otro inmovilizado 1.100.280 540.743 14689  (73.962) 232.036 1.813.786
Total Coste 3.100.783 912.919 14.944  (73.962) - 3.954.684
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y (372.924) (260.000) - - - (632924
mdqumdrld
Otras instalaciones, utillojey g9 196)  (101.497) - - - (390.693)
mobiliario
Otro inmovilizado (925.777) (177.753) - 68.102 - (1.035.428)

Total Amortizacién (1.587.897) (539.250) 68.102 (2.059.045)

Valor neto 1.512.886 373.669 (5.860) 1.895.639

Las altas de inmovilizado en el 2020 se corresponden, principalmente, con la adquisicién de
equipos técnicos necesarios para la ejecucidn de los proyectos.

La Sociedades que conforman el grupo tienen contratadas varias pdlizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estdn sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura
de estas pdlizas se considera suficiente.

El detalle de los bienes incluidos en el inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados y en uso al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Instalaciones técnicas 232.203 197.501
Mobiliario 290.283 264.588
Otro inmovilizado material 1.050.930 828.400

Total 1.573.416 1.290.489
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9. Arrendamientos operativos -
Arrendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros locales y vehiculos en régimen de arrendamiento
operativo.

Estos contratos de arrendamiento tienen una duracidon media de entre 3 y 5 afos sin
existencia de opcién de compra al término del contrato.

Las cuotas satisfechas en el periodo de seis meses terminado al 30 de junio del 2019y en
el ejercicio 2019 por el Grupo en concepto de arrendamientos operativos son los siguientes:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Cuotas arrendamiento operativo 380.403 492.865

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables al 30 de junio del
2020y al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Hasta un afio 669.530 558.455
Entre uno y cinco anos 2.065.674 1.766.719

2.735.204 2.325.174
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10.Politica y Gestion de Riesgos

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de interés en el valor razonable), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa
de gestidn del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de las sociedades que lo integran.

La gestidn del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero del Grupo con arreglo
a directrices marcadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas
del Grupo.

(a) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo realiza transacciones con empresas que se encuentran en el extranjero y, por tanto,
estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, principalmente el
ddlar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos.

El Departamento Financiero es el responsable de gestionar y mantener en niveles poco
significativos la posicidn neta en moneda extranjera y revisar que el riesgo de exposiciéon a
los tipos de cambio no suponga una amenaza para el Grupo.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, los activos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera para las sociedades que integran el grupo en Espana
y Portugal no son significativos, por lo que, si el euro se hubiera depreciado/apreciado en un
5% con respecto al délar estadounidense, manteniendo el resto de variables constantes, el
beneficio después de impuestos no tendria un efecto relevante en estas Estados Financieros
Intermedios Consolidados.
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Asimismo, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, las filiales mexicanas
mantienen los siguientes activos y pasivos financieros denominados en ddlares
estadounidenses:

Délares (USD)

30/06/2020 31/12/2019
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 112.375 18.069
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.292.490 1.129.181
Total Activo 1.404.865 1.147.250
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 773.698 (661.619)

Total Pasivo (773.698) (661.619)

Posicién activa neta 631.167 485.631

De este modo, si al 30 de junio de 2020, el peso mexicano se hubiera devaluado/revaluado
con respecto al délar estadounidense en un 10%, manteniendo todas las demds variables
constantes, el beneficio después de impuestos habria aumentado/disminuido en 70.918
euros (aumento/disminucion de 69.690 euros en 2019).

(b) Riesgo de crédito:

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Ademds, tiene
procedimientos para asegurar que las ventas y prestacion de servicios se efectien a clientes
con un historial de crédito adecuado y hace seguimiento periddico para limitar el importe del
riesgo con cualquier institucidn financiera.

La correccidon valorativa por insolvencias de clientes se realiza tomando en consideracion
tendencias actuales del mercado, la antigiedad de las distintos saldos pendientes de cobro
y un andlisis histdrico de las insolvencias a nivel agregado, por lo que estd sujeto a un
elevado juicio. La Direccidn Financiera, en linea con la politica de gestiéon del riesgo comercial
del Grupo, mantiene vigentes pdlizas de crédito y caucion con el fin de garantizar un minimo
riesgo de crédito comercial.

La calidad crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se evaltda en
tres categorias (clasificacion interna):

Grupo 1: Clientes/partes vinculadas nuevos (menores a 6 meses).

Grupo 2: Clientes/ partes vinculadas existentes (con mds de seis meses de relacion
comercial) sin antecedentes de incumplimiento.
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Grupo 3: Clientes/ partes vinculadas existentes (con mds de seis meses de relacidon
comercial) con antecedentes de incumplimiento.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la calidad crediticia de los activos
financieros correspondia principalmente al Grupo 2, y no contaban con cuentas por cobrar
clasificadas en el Grupo 3.

Con respecto a los depdsitos en bancos, el Grupo reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantienen sus depdsitos en instituciones
financieras con calificaciones crediticias de alta calidad realizadas por agencias de rating
de reconocido prestigio.

(c) Riesgo de liguidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado. Dado el cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el
Departamento Financiero del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas. La clasificacion de
los pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en la nota 18.

(d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién del Grupo son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el Grupo mantiene principalmente
endeudamientos a tasas fijas de interés por lo que se considera que el valor razonable de
las mismas no es significativo debido a que las tasas de interés incluidas en sus contratos
no difieren significativamente de las de mercado que se encuentran disponibles para el
Grupo. En el caso de las tasas de interés variable vinculadas al Euribor para el
endeudamiento a un plazo mayor a un ano, el Grupo considera que no existe un riesgo
significativo de que tales tasas de interés a las que se pactaron las obligaciones fluctien
significativamente de modo que requieran renegociarse dado que en ambos casos el valor
en libros constituiria una aproximacion aceptable al valor razonable.
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11. Activos financieros por categoria e
inversiones financieras

La clasificacidn de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién
del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Euros

30/06/2020 31/12/2019

No corriente Corriente No corriente Corriente

Instrumentos de patrimonio

No cotizados 412.077 - 402.824 -
Valores representativos de deuda

No cotizados - 2.343 - 2.374
Total 412.077 2.343 402.824 2.374
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos a terceros 412.438 153.695 388.126 1.434.155

Otros activos financieros 496.970 197.701 472.120 208.864

Créditos a empresas del grupo y

; 262.526 11.730 - 268.931
asociadas (nota 22)

Otros octlyos financieros empresas del 127788 ) 33.136 115.970
grupo vy asociadas (nota 22)

Clientes y deudores varios - 11.793.642 - 11.475.239

Personal - 36.398 - 6.829

Total Préstamos y partidas a cobrar 1.299.722 12.193.166 893.382 13.509.988

Total Activos financieros 1.711.799 12.195.509 1.296.206 13.512.362

Los préstamos y partidas a cobrar estdn valorados a su coste amortizado, siendo el valor
razonable de los mismos similar a su valor contable. Los saldos, transacciones y
caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con partes vinculadas se detallan en la
Nota 22.

El importe de las ganancias netas de los activos financieros correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 asciende a 23.988 euros (6.707 euros en los
seis meses del ejercicio 2019) y se corresponden con activos financieros contabilizados a
coste amortizado.

Adicionalmente en el epigrafe de ingresos financieros se reconoce el importe de 102.549
euros derivados de la reduccién acordada entre la sociedad dominante y los vendedores de
las participaciones de la sociedad que forma parte del grupo, Izertis Portugal, Lda firmado
con fecha 30 de junio de 2020.
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12. Inversiones financieras y deudores
comerciales

(a) Inversiones Financieras

A 30 de junio de 2020y al 31 de diciembre de 2019, el Grupo cuenta con instrumentos
de patrimonio por valor de 412.077 euros y 402.824 euros respectivamente,
correspondientes a participaciones en diversas sociedades en fase start up.

A 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el Grupo tiene ademds activos a
largo plazo por importe de 296.970 euros, en concepto principalmente de depdsitos
bancarios y también, en menor medida, de fianzas otorgadas por los inmuebles
arrendados en los que el Grupo realiza su actividad (272.120 en 2019).
Adicionalmente la partida de otros activos financieros a largo plazo, incluye un
depdsito constituido por importe de 200.000 euros asociado a la formalizacién de un
contrato de liquidez con un intermediario financiero con motivo de la salida al Mercado
Alternativo Bursdtil.

Al 30 de junio de 2020, el Grupo tiene reflejados 412.438 euros de créditos concedidos
a largo plazo a los empleados (388.126 euros en 2019. Estos créditos devengan una
tasa efectiva del 2% y tienen vencimiento en 2023.

El epigrafe de créditos a terceros a corto plazo, recoge la parte a corto plazo
correspondiente a los préstamos concedidos a empleados por importe de 71.601
euros (121.644 euros en 2019). Por ultimo, recoge un crédito por la venta de unas
participaciones de la sociedad Xentia Customer Services, S.L. por importe de 10.000
pendientes de cobro (25.000 euros al 31 de diciembre de 2019). Los anteriores
créditos no devengan intereses.

Asimismo, recoge varios créditos a otras sociedades por importe de 72.094 (73.845
euros en 2019). Al 31 de diciembre de 2019 epigrafe de créditos a terceros a corto
plazo se correspondia, principalmente con un crédito con la sociedad B.C. Sistemas,
S.L. por importe de 1.213.666 euros.

Otros activos financieros a corto plazo se corresponden, fundamentalmente, con
imposiciones bancarias a corto plazo al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de
2019 por importe de 197.701 y 208.864 euros respectivamente.

El epigrafe de créditos a terceros en inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo recoge un crédito con una sociedad puesta en equivalencia cuyo
vencimiento es en el ejercicio 2020. En el ejercicio 2019 dicho epigrafe recogia créditos
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a sociedades puestas en equivalencia por importe de 268.931 euros cuyo plazo de
recuperacion se ha modificado y se espera en el largo plazo. A 30 de junio de 2020
dichos activos estdn reconocidos en el epigrafe de crédito a empresas del grupo y
asociadas a largo plazo por importe de 262.526.

El epigrafe de otros activos financieros en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo recoge varias cuentas corrientes con sociedades puestas en equivalencia e
Izertis Peru, S.A.C. por importe de 127.788 euros (en el ejercicio 2019 dichas cuentas
corrientes se recogian en el epigrafe de otros activos financieros a corto plazo por
importe de 115.970 euros en el corto plazo y 33.136 en el largo plazo).

(b) Deudores Comerciales

El detalle de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 30 de junio de 2020 y
31 de diciembre de 2019, todos ellos clasificados como corrientes, es como sigue:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Clientes 11.765.843 11.475.239
Clientes dudoso cobro 189.442 131.792
Correcciones valorativas por deterioro (180.498) (131.792)
Deudores 18.855 475
Personal 36.398 6.829
Total 11.830.040 11.482.543

El andlisis del movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el
primer semestre de 2020 y el ejercicio 2019, es como sigue:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Saldo al 1 de enero 131.792 95.581
Dotaciones - 19.283
Combinaciones de negocios 80.729 42.548
Aplicaciones (32.023) (25.620)
Saldo al cierre del periodo 180.498 131.792
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13. Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Comerciales 518.112 3.403
Anticipos de proveedores 166.247 42.302
Saldo al cierre del periodo 684.359 45.705

Las existencias comerciales estdn formadas por mercaderias pendientes de entrega
a clientes como equipos o componentes informdticos que se encuentran en los
almacenes del grupo en Gijén y en Barcelona.
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14.Periodificaciones

Las periodificaciones recogidas en el activo del Balance adjunto se corresponden
fundamentalmente con la periodificaciéon de la compra de varias licencias vendidas a
terceros y las cuales tienen un periodo de validez hasta 2023 por importes de 145.794 euros
en el corto plazo y 267.223 euros en el largo plazo. Adicionalmente, el Grupo ha registrado
periodificaciones, que al cierre del ejercicio quedardn prdcticamente saldadas, por diferentes
conceptos como son honorarios anuales prepagados, primas de seguros, otras licencias
para el desarrollo de la actividad y anticipos al personal por importe total de 519.988 euros
(94.321 euros a 31 de diciembre de 2019).

Por su parte, las periodificaciones recogidas en el pasivo del Balance se derivan de la venta
de varias licencias, las cuales tienen un periodo de validez hasta 2023. Se han recogido
166.371 euros en el corto plazo y 304.937 euros en el largo plazo. Del mismo modo se
recogen 582.539 euros a 30 de junio de 2020 (187.996 a 31 de diciembre de 2019)
correspondientes a aquellos proyectos abiertos llevados a cabo por el Grupo, de los cuales
se ha producido el cobro y se encuentran pendientes de ejecucion.
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15. Fondos propios

(a)  Capital Social

El capital social de la Sociedad Dominante, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre
de 2019, estd representado por 21.310.870 acciones de 0,10 euros de valor nominal,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos.

Relacionada con la adquisicion de Asesoria, Distribucidn y Comercializacion
Informdtica, S.L. (véase nota 5), el 22 de enero de 2019, la Junta General de Socios
procedié a ampliar capital en 15.126 euros, mediante la emisién de 15.126 nuevas
participaciones sociales. Las nuevas participaciones creadas en esta ampliacion
tienen una prima de emisidn de 28.75 euros por participacion, por lo que el importe de
la prima total asciende a 434.873 euros y el importe global del aumento de capital,
esto es, incluyendo nominal y prima asciende a 449.999 euros. Dicha ampliacién de
capital fue suscrita mediante la entrega de participaciones en Asesoria, Distribucion
y Comercializacién Informdtica, S.L.

Relacionada con las adquisiciones de Diligent Solutions, S.L. y Covirtia, S.L. (véase
nota 5), el 22 de enero de 2019, la Junta General de Socios procedié a ampliar capital
en 18.488 euros, mediante la emisidn de 18.488 nuevas participaciones sociales. Las
nuevas participaciones creadas en esta ampliacidn tienen una prima de emision de
28.75 euros por participacién, por lo que el importe de la prima total asciende a
531.530 euros y el importe global del aumento de capital, esto es, incluyendo nominal
y prima asciende a 550.018 euros. Dicha ampliacidn de capital fue suscrita mediante
la entrega de participaciones en Dilgent Solutions, S.L. y Covirtia, S.L.

Relacionada con la adquisicidn de |G Infomdtica de Gestao, S.A. (véase nota 5), el 28
de febrero de 2019, la Junta General de Socios procedié a ampliar capital en 88.740
euros, mediante la emisién de 88.740 nuevas participaciones sociales. Las nuevas
participaciones creadas en esta ampliacidn tienen una prima de emision de 28.75
euros por participacion, por lo que el importe de la prima total asciende a 2.551.275
euros y el importe global del aumento de capital, esto es, incluyendo nominal y prima
asciende a 2.640.015 euros. Dicha ampliacidén de capital fue suscrita mediante la
entrega de participaciones en IG Informdtica de Gestao, S.A. Dichas acciones fueron
entregadas posteriormente como aportacién no dineraria en el contexto de una
ampliacién de capital llevada a cabo por Izertis Portugal con fecha 9 de mayo de 2019.

El 19 de junio de 2019, la Junta General de Socios procedié a ampliar capital en 26.892
euros, mediante la emision de 26.892 nuevas participaciones sociales. Las nuevas
participaciones creadas en esta ampliacién tienen una prima de emisidon de 28.75
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euros por participacion, por lo que el importe de la prima total asciende a 773.145
euros y el importe global del aumento de capital, esto es, incluyendo nominal y prima
asciende a 800.037 euros. Dicha ampliacién de capital corresponde al cumplimiento
del acuerdo de pago variable por la adquisicién de Program Managment Office S.L.
(véase nota b5).

El 19 de junio de 2019, la Junta General de Socios procedié a ampliar capital en 27.146
euros, mediante la emisién de 27.146 nuevas participaciones sociales. Las nuevas
participaciones creadas en esta ampliacidn tienen una prima de emision de 28.75
euros por participacion, por lo que el importe de la prima total asciende a 780.448
euros y el importe global del aumento de capital, esto es, incluyendo nominal y prima
asciende a 807.594 euros. Dicha ampliacién de capital corresponde al cumplimiento
del acuerdo de pago variable por la adquisicidn de Izertis Portugal (véase nota 5).

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad Dominante
aprobd, con fecha 19 de junio de 2019, una serie de acuerdos tendentes a la
Incorporacion al Mercado Alternativo Bursdtil dentro del segmento de empresas en
expansion. Dentro de los mismos, se aprobd la transformacién de sociedad limitada
en Sociedad Andnima, pasando a denominarse Izertis, S.A. y recibiendo de este modo
cada participe una accién de lIzertis, S.A. por cada participacidn de lzertis, S.A.
Asimismo, se aprobd el split de acciones de la compafia en proporcién 10x1, por lo
que el capital social al 30 de junio de 2019 queda fijado en 1.931.087 euros, dividido
en 19.310.870 acciones nominativas indivisibles, de 0,1 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 23 de octubre de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante, en el marco de la delegacidn conferida por la Junta General Extraordinaria
de la Sociedad Dominante de fecha 19 de julio de 2019, acorddé aumentar el capital
social de la Sociedad hasta en la cantidad de 200.000 euros, mediante aportaciones
dinerarias, consistente en la emision de 2.000.000 de nuevas acciones de 0,10 euros
de valor nominal cada una, con una prima de emisién por importe de 1,60 euros por
accién. En consecuencia, el precio de emisidn por accién fue de 1,70 euros y el importe
global del aumento de capital, esto es, incluyendo nominal y prima asciende a
3.400.000 euros.

De acuerdo con la legislacién vigente, la prima de emisién es una reserva de libre
disposicidn siempre que el patrimonio neto supere la cifra de capital social.

Los accionistas o socios que participan directa o indirectamente en el capital social de
la Sociedad Dominante en un porcentaje igual o superior al 10% al 30 de junio de
2020y 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:
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30/06/2020 31/12/2019
. Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de
Sociedad . T S T
acciones participacion participaciones participacion
Laren Capital, S.L.U. 14.816.362 69,52% 14.816.362 69,52%
14.816.362 69,52% 14.816.362 69,52%

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existen restricciones sobre las
acciones o participaciones.

(b) Prima de emisién

La prima de emisidn asciende a un valor de 11.622.350 euros a 30 de junio de 2020 y
a 31 de diciembre de 2019.

Como consecuencia de lo comentado en el apartado e) de reservas voluntarias, no
deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas disponibles a un
importe inferior al total de saldos pendientes de amortizacién de los gastos de
desarrollo, con lo que el importe de prima de emisidn de libre disposicidon ascenderia
a un valor de 10.703.633 euros a 30 de junio de 2020 (10.416.051 euros a 31 de
diciembre de 2019).

(c) Movimiento de reservas

El movimiento de reservas legales y otras reservas (reservas voluntarias de la
sociedad dominante y reservas de consolidacidn) en el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Otras
Reserva legal
reservas
Saldo a 31.12.2019 152.255 824.838 977.093
Ajuste por error - (63) (63)
Distribucién del resultado 2019 51.237 188.281 239.518
Resulltodo operaciones con acciones ) 202235 202.235
propias
203.492 1.215.291 1.418.783

(d) Reserva Legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al 30 de junio de 2020 y al 31 de
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diciembre de 2019, la Sociedad estd pendiente de dotar al limite esta reserva con el
limite minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital.

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Dominante tiene
dotada esta reserva legal por un importe de 203.492 euros y 152.255 euros
respectivamente.

(e) Reservas voluntarias

No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas disponibles a
un importe inferior al total de saldos pendientes de amortizacidn por los gastos de
investigacion y desarrollo activados, ni si a consecuencia dicha distribucion el
patrimonio neto fuese inferior al capital social.

El importe de las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante asciende 1.011.799
euros a 30 de junio de 2020 y 558.773 euros a 31 de diciembre de 2019, siendo no
distribuibles.

(f)  Autocartera y reserva para acciones de la Sociedad

Durante el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2020 se han producido
las siguientes operaciones con participaciones / acciones propias:

Numero de
participaciones / Euros
acciones
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2019 126.960 183.413
Compras de participaciones / acciones propias
Venta de participaciones / acciones propias (64.421) (92.764)

Saldo al 30 de junio de 2020 62.539 90.649

En las operaciones de venta realizadas en el ejercicio 2020 se ha producido un
beneficio que se encuentra registrado en reservas por importe de 202.235 euros
(192.722 euros en 2019).

Adicionalmente la sociedad ha llevado a cabo operaciones con acciones propias en el
entorno del contrato de liquidez firmado con el asesor registrado cuyas plusvalias no
han sido reflejadas en los presentes Estados Financieros Intermedios al considerarse
no significativas.

La sociedad dominante ha destinado en el reparto del resultado de 2019, 183.413
euros a la dotacidon de la reserva para acciones de la Sociedad Dominante de
conformidad con el articulo 148 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que se dote una reserva indisponible equivalente al importe de
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las acciones de la Sociedad computado en el activo. Dicha reserva, al 30 de junio de
2020 es de libre disposiciéon en un importe de 92.764 euros, debiendo mantenerse
90.649 euros en tanto no sean enajenadas o amortizadas.

(9) Ajustes por cambios de valor

Las diferencias de conversion tienen su origen en la integracién de la totalidad de las
Sociedades consolidadas que forman el grupo por los efectos de la conversién a la
moneda de presentacidon de sus respectivas monedas funcionales, siendo las mds
significativas las aportadas por Nexis IT, S.A. ((155.665) euros en 2020 y 69.880 euros
en 2019).

(h)  Socios Externos

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 recogen la participacién de los
Socios Externos en el patrimonio neto de Nexis IT, S.A. por importe de 190.604 euros
y 171.208 euros, respectivamente.
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16. Subvenciones, donaciones y legados

El detalle al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 de las subvenciones de capital
recibidas con cardcter no reintegrable es como sigue:

Euros

Subvencién Subvencién  Subvencién Subvencién

Bruta a iS50 Neta a Bruta a i Neta a

30/06/2020 'MPOSVO 3600612020 317122019 'MPOSItVO 541502019

Subvenciones oficiales de

capital 588.230 146.986 441.244 613.729 160.850 452.879

588.230 146.986 441.244 613.729 160.850 452.879

El movimiento de las subvenciones donaciones y legados recibidos de cardcter no
reintegrable ha consistido, principalmente, en el traspaso a resultados por importe de 76.831
euros en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 (54.111 euros en el
ejercicio 2019).

En todos los casos las condiciones que dan derecho a dichas subvenciones se encuentran
cumplidas tanto al 30 de junio de 2020 como al 31 de diciembre de 2019.

Estas subvenciones estdn vinculadas al inmovilizado intangible y fomentan el desarrollo de
las tecnologias de la informacion.
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17. Pasivos financieros por categorias

La clasificacidn de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion
del valor razonable y el valor contable a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es

como sigue:
Euros
30/06/2020
No corriente Corriente
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
Valor Valor Valor Valor
contable razonable vl contable razonable L]
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito 13.374.700 13.374.700 13.374.700 2.869.614 2.869.614 2.869.614
Otras deudas 3.234.869 3.234.869 3.234.869 3.082.548 3.082.548 3.082.548

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores 411.565 411.565 411.565 3.311.469 3.311.469 3.311.469
2917.891 2.917.891 2.917.891
Total Pasivos Financieros 17.021.134 17.021.134 17.021.134 12.181.522 12.181.522 12.181.522

Otras cuentas a pagar - -

Euros
31/12/2019
No corriente Corriente
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
cc::':':lt:)tzle ru;/c:]r:ZLle Lt cc::::lc?brle rq;ICJGr:ZLIe R
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito 3.460.456 3.460.456 3.460.456 6.612.463 6.612.463 6.612.463
Otras deudas 5.682.583 5.682.583 5.682.583 2.769.307 2.769.307 2.769.307

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores - - - 3.669.800 3.669.800 3.669.800
Otras cuentas a pagar - - - 2.870.136 2.870.136 2.870.136

Total Pasivos Financieros 9.143.039 9.143.039 9.143.039 15.921.706 15.921.706 15.921.706

Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y al cierre del
ejercicio 2019 el valor contable de los pasivos financieros coincide con el valor
razonable de las mismas.
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros
correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 asciende a
240.414 euros y se corresponde con gastos financieros aplicando el método de coste
amortizado de la categoria de débitos y partidas a pagar (141.843 euros en el periodo
de 6 meses terminado el 30 de junio de 2019).
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18.Deudas financieras y acreedores
comerciales

(a) Deudas con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019
se corresponden con:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Concepto No corriente Corriente Total No corriente Corriente
Préstamos 13.349.120 2.765.771 16.114.891 3.460.456 6.601.145 10.061.601
prrendamiento 25.580 17.316 42.896 - 2.196 2.196

Descuento de efectos y

L - 86.527 86.527 - 9.122 9.122
anticipo de facturas

13.374.700 2.869.614 16.244.314 3.460.456 6.612.463 10.072.919
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El detalle de los préstamos en vigor al cierre del ejercicio por entidad bancaria es:

Numeracién Importe Dispuesto Dispuesto Fecha Fecha T/i efectivo  T/i efectivo

Concedido 30/06/2020  31/12/2019 Concesién  Vencimiento 2020 2019
Préstamo 1 150.000 - 96.301 01/03/2018 01/02/2023 1,50% 1,50%
Préstamo 2 185.521 - 61.840 20/11/2019 20/01/2020 1,65% 1,65%
Préstamo 3 400.000 291.790 330.429 21/02/2019  21/01/2024 2,55% 2,55%
Préstamo 4 189.000 - 126.000 19/12/2019  19/02/2020 - -
Préstamo 5 150.000 41.858 52.945 20/05/2015  20/04/2022 2,50% 2,50%
Préstamo 6 200.000 145.142 164.665 28/02/2019 28/01/2024 1,70% 1,70%
Préstamo 7 300.000 196.981 229.797 14/06/2018 14/05/2023 1,60% 1,60%
Préstamo 8 134.400 23.058 36.764 15/05/2016 15/04/2021 1,40% 1,40%
Préstamo 9 150.000 42.053 53.059 10/05/2015 10/04/2022 1,60% 1,60%
Préstamo 10 200.000 41.127 61.476 15/07/2016 15/06/2021 1,40% 1,40%
Préstamo 11 262.000 220.353 245.435 13/09/2019 13/08/2024 2,25% 2,25%
Préstamo 12 300.000 178.541 208.143 16/06/2018  16/05/2023 1,95% 1,95%
Préstamo 13 300.000 242.667 271.494 28/07/2019  28/06/2024 2,25% 2,25%
Préstamo 14 60.000 1.106 7.674 01/09/2015 01/07/2020 3,53% 3,563%
Préstamo 15 1.431.000 477.000 566.438 10/08/2017 01/07/2021 4,00% 4,00%
Préstamo 16 250.000 140.829 182.127 07/03/2019 07/02/2022 2,10% 2,10%
Préstamo 17 55.000 - 5.091 03/06/2015 31/05/2020 4,00% 4,00%
Préstamo 18 60.000 - 8.333  20/07/2015  20/05/2020 4,07% 4,07%
Préstamo 19 200.000 58.710 79.037 28/12/2016  28/11/2021 2,00% 2,00%
Préstamo 20 150.000 99.384 111.670 14/06/2018  14/05/2024 1,42% 1,42%
Préstamo 21 200.000 66.286 80.998 07/09/2015 07/08/2022 2,85% 2,85%
Préstamo 22 25.000 13.114 15.602 04/01/2018 04/12/2022 1,25% 1,25%
Préstamo 23 30.000 14.727 17.721  24/12/2017 24/11/2022 1,20% 1,20%
Préstamo 24 33.000 25.043 28.249 19/04/2019  19/03/2024 1,87% 1,87%
Préstamo 25 40.000 729 5.038 31/07/2015  23/07/2020 3,45% 3,45%
Préstamo 26 100.000 - 17.570 20/07/2017  20/06/2020 4,28% 4,28%
Préstamo 27 200.000 3.462 24.142 30/08/2015 30/07/2020 1,75% 1,75%
Préstamo 28 300.000 248.115 272.195 14/06/2018 14/05/2025 1,65% 1,65%
Préstamo 29 40.000 26.609 30.500 26/10/2018 26/09/2023 2,70% 2,70%
Préstamo 30 20.809 4.094 6.773  30/032017 30/03/2021 3,00% 3,00%
Préstamo 31 200.000 55.736 70.508 20/04/2015  20/04/2022 2,45% 2,45%
Préstamo 32 200.000 66.965 81.744 30/08/2015  30/08/2022 3,35% 3,35%
Préstamo 33 280.000 221.685 248.756 31/05/2019 31/05/2024 2,00% 2,00%
Préstamo 34 308.750 222.322 243.469 31/05/2018 31/05/2025 2,45% 2,45%
Préstamo 35 500.000 387.293 427.437 31/01/2019 31/01/2025 2,00% 2,00%
Préstamo 36 70.000 7.622 16.665 29/10/2015  30/11/2020 2,50% 2,50%
Préstamo 37 125.000 33.349 42.609 17/04/2015  17/03/2022 2,53% 2,53%
Préstamo 38 332.750 - 332,750 15/12/2019  15/06/2020 2,13% 2,13%
Préstamo 39 400.000 316.776 354.986 14/06/2018 14/05/2024 2,05% 2,05%
Préstamo 40 400.000 323.634 362.467 24/07/2019 24/06/2024 2,30% 2,30%
Préstamo 41 50.000 - 5,556 20/04/2017 20/04/2020 2,85% 2,85%
Préstamo 42 384.937 - 384.937 30/12/2019  31/03/2020 2,55% 2,55%
Préstamo 43 200.000 - 66.808 25/11/2019  25/01/2020 2,55% 2,55%
Préstamo 44 158.000 - 105.445 30/12/2019  29/02/2020 2,55% 2,55%
Préstamo 45 48.384 - 16.162 25/11/2019 25/01/2020 2,55% 2,55%
Préstamo 46 (*) 3.500.000 3.500.000 - 08/04/2020 08/04/2025 2,57% -
Préstamo 47 (*) 2.000.000 2.000.000 - 30/04/2020 30/04/2025 2,60% -
Préstamo 48 (*) 750.000 678.000 - 13/05/2020  13/05/2025 2,25% -
Préstamo 49 (*) 500.000 500.000 - 23/04/2020  23/04/2025 2,60% -
Préstamo 50 (*) 756.000 756.000 - 23/03/2020  23/03/2022 2,30% -
Préstamo 51 (¥) 3.600.000 3.600.000 - 16/04/2020 16/04/2025 2,60% -
Préstamo 52 25.000 - 18.750 31/05/2017 31/05/2021 2,64% 2,64%
Total 20.904.551 15.272.160 6.176.555

(*) Préstamos ICO
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Parte de los nuevos préstamos se formalizan al amparo de la linea de avales ICO
Covid 19, avalados por el estado. El citado aval es solo sobre un porcentaje del
principal y en estos contratos las partes hacen constar que en el caso de recobro por
la reclamacion del banco al avalista, el banco imputard las cantidades recobradas del
avalista al capital devengado e impagado en la proporcidon correspondiente.
Asimismo, debido a la naturaleza especial de parte de los préstamos al contar con el
aval del Instituto de Crédito Oficial, no se podrdn realizar amortizaciones anticipadas
voluntarias por la parte prestataria de ninguna operacién ni financiaciéon concedida y
que esté vigente mientras se mantenga en vigor la operacidn financiera avalada.

Asimismo, dentro del epigrafe de préstamos se recogen 426.188 euros derivados de
la entrada al Grupo Izertis de la sociedad BC Sistemas de Comunicacidn, S.L. cuya
deuda se encuentra sometida a las condiciones descritas en la Nota 5.

El resto del importe recogido dentro de los préstamos se corresponde con pdlizas y
tarjetas de crédito que tiene el Grupo por importe dispuesto de 416.543 euros
(3.727.032 euros al 31 de diciembre de 2019) y un limite global de 5.345.065 euros
(4.581.609 euros al 31 de diciembre de 2018) por lo que el disponible al cierre del
ejercicio alcanza los 4.928.522 euros (854.577 euros al 31 de diciembre de 2019). El
tipo de interés medio de las pdlizas de crédito es de un 2,02%.

Por dltimo, el Grupo tiene formalizadas lineas de factoring en la modalidad de "sin
recurso" por importe dispuesto al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2020 de 3.574.985 euros (2.876.083 euros al 31 de diciembre de 2019) y
disponible de 6.435.015 euros (2.323.917 euros al 31 de diciembre de 2019).

El desglose del importe de las deudas con entidades de crédito que vencen en cada
uno de los cinco anos siguientes al cierre del ejercicio y del resto hasta su ultimo
vencimiento, es el siguiente:

Euros

30/06/2020
R Descuento de Arrendamiento
Préstamos . 2
efectos financiero
Vencimiento 2020-2021 2.765.771 86.527 17.316 2.869.614
Vencimiento 2021-2022 4.027.693 - 20.431 4.048.124
Vencimiento 2022-2023 3.462.025 - 5.149 3.467.174
Vencimiento 2023-2024 3.324.583 - - 3.324.583
Vencimiento 2024-2025 2.534.819 - - 2.534.819

Vencimiento 2025 y siguientes - - - -
Total Deuda 16.114.891 86.527 42.896 16.244.314
Menos la parte a corto plazo (2.765.771) (86.527) (17.316) (2.869.614)
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Euros
31/12/2019
Préstamos Descuento de Arrc.endar.niento
efectos financiero
Vencimiento 2020 6.601.145 9.122 2.196 6.612.463
Vencimiento 2021 1.354.266 - - 1.354.266
Vencimiento 2022 931.886 - - 931.886
Vencimiento 2023 745871 - - 745871
Vencimiento 2024 378.970 - - 378.970
Vencimiento 2025 y siguientes 49.463 - - 49.463
Total Deuda 10.061.601 10.072.919
Menos la parte a corto plazo (6.601.145) (9.122) (2.196) (6.612.463)
Total Deuda a largo plazo 3.460.456 - - 3.460.456

(b) Otras Deudas

El desglose de “Otros pasivos financieros” dentro de los débitos y partidas a pagar es
el siguiente:

30/06/2020 31/12/2019

Concepto Corriente No Corriente Corriente No corriente

Préstamos  concedidos por otros

) 459.770 1.198.124 504.307 1.118.394
organismos
Otras deudas - 507.047 - 76.022
Deuda por combinaciones de negocios 2.622.778 1.529.698 2.265.000 4.488.167

Total 3.082.548 3.234.869 2.769.307 5.682.583

Los otros pasivos financieros se corresponden principalmente con las deudas por
adquisicion de negocios correspondientes a SLA Consulting, S.L., Ositel, S.L., Program
Management, S.L., Izertis Portugal, Lda., Daxpro Consulting, S.A. de C.V., Asesoriaq,
Distribucion y Comercializacién Informdtica, S.L. (Zinktic), Covirtia, S.L.U. e IG Portugal,
Lda. pendientes de pago descritas en la Nota 5.

El importe correspondiente a otras deudas recoge el importe aplazado con
vencimiento superior a un ano surgido como consecuencia de las actuaciones llevadas
a cabo por las Administraciones Publicas descritas en la nota 20 de las presentes
notas explicativas el cual asciende a 48.809 euros.

Asimismo, dentro de ese epigrafe se reconocen 458.238 euros derivados de la entrada
al Grupo lzertis de la sociedad BC Sistemas de Comunicacion, S.L. cuya deuda se
encuentra sometida a las condiciones descritas en la Nota 5.
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Los préstamos concedidos por otros organismos al Grupo, vigentes al cierre del
ejercicio son:

Pendiente 30 Pendiente 31

Importe de junio de de diciembre Tipo efectivo Coie:ehs?én FinZTi(z*c‘lgién
2020 2019
Préstamo 1 368.806 127.007 176.181 0,65% 30/05/2013 30/12/2023
Préstamo 2 123.490 123.490 123.490 - 31/08/2020 31/08/2027
Préstamo 3 435.274 435.274 265.699 - 13/03/2021 13/03/2028
Préstamo 4 436.541 109.135 109.135 - 14/06/2022 14/06/2029
Préstamo 5 161.580 10.774 21.546 - 06/12/2013 06/12/2020
Préstamo 7 380.333 253.556 253.556 - 31/12/2019 31/12/2021
Préstamo 8 514.636 514.636 514.636 - 12/02/2018 31/12/2022
Préstamo 9 280.075 84.022 112.030 Euribor +/- 0,10%  26/11/2015 20/12/2021
Préstamo 10 442.083 - 46.428 3,95% 31/01/2014 31/01/2020
3.142.818 1.657.894 1.622.701

Estos préstamos se encuentran garantizados ante los organismos concedentes
mediante avales bancarios.

El desglose del importe de dichas deudas que vencen en cada uno de los cinco anos
siguientes al cierre del ejercicio y del resto hasta su ultimo vencimiento, es el siguiente:

Euros

Otras deudas

Concepto 30/06/2020 31/12/2019
Vencimiento afio 2020 3.082.548 2.769.307
Vencimiento afio 2021 2.174.347 4.739.247
Vencimiento afio 2022 497.926 327.509
Vencimiento afio 2023 303.305 355.618
Vencimiento afio 2024 96.398 260.209
Vencimiento ano 2025 y siguientes 162.893 -
Total Deuda 6.317.417 8.451.890
Menos la parte a corto plazo (3.082.548) (2.769.307)
Total Deuda a largo plazo 3.234.869 5.682.583
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(c) Acreedores Comerciales y Otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 30 de junio de 2020 y
al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
Proveedores 411.565 - 3.311.469 3.669.800
Acreedores - - 1.303.469 1.727.817
Personal - - 1.371.199 1.122.329
Anticipos de clientes - - 243.223 19.990

Total 411,565 - 6.229.360 6.539.936
El importe de acreedores comerciales no corrientes se corresponde con el importe
reconocido en el concurso de acreedores de la sociedoad BC Sistemas de
Comunicacidn, S.L. de acuerdo al detalle de la nota 5.
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19. Informacion sobre el periodo medio de
pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio.”

La disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas
las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas
anuales su periodo medio de pago a proveedores. El periodo medio de pago a
proveedores, la ratio de las operaciones pagadas, la ratio de las operaciones
pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pago pendientes, a fecha
de cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y del ejercicio
2019 se muestra en el siguiente cuadro:

30/06/2020 31/12/2019

Periodo medio de pago a proveedores 52 52
Ratio de operaciones pagadas 54 59
Ratio de operaciones pendientes 40 16

Total pagos realizados 11.862.815 19.649.533

Total pagos pendientes 3.287.436 4.586.517

Teniendo en cuenta lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Segunda de la citada
Resolucién, es deber del Organo de Administracién informar de que, no hemos
incluido a la sociedad BC Sistemas de Comunicacion, S.L. en el cdlculo del periodo
medio de pago ya que dado el proceso concursal en el que se halla inmersa la misma
y en cumplimiento de la Ley 22/2003 Concursal, la totalidad de sus saldos acreedores
se encuentran pendientes de pago, acumulando por este motivo un periodo superior
al mdximo legalmente establecido de 60 dias.
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20. Administraciones publicas y situacion
fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019 es como sigue:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 3.487.815 - 689.584 -
Subvenciones recibidas - 764.930 - 818.408
Impuesto sobre el valor afiadido - 450.511 - 413.963
Activos por impuesto corriente - 219.289 - 179.639

3.487.815 1.434.730 689.584 1.412.010
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 2.555.070 - 1.667.789 -
Pasivos por impuesto corriente - 303.267 - 210.780
Impuesto sobre el valor afiadido - 726.836 - 779.255
Otros - 15.084 - -
Seguridad Social - 591.897 - 516.494
Retenciones - 413.058 - 267.313

2.555.070 2.050.142 1.667.789 1.773.842

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

T Ejel_'cicios

abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2016-2019
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2016-2019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2016-2019
Impuesto de Actividades Econémicas 2016-2019
Seguridad Social 2016-2019

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacidn fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, el Consejo de Administracion del Grupo considera que
dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian significativamente a estas
Estados Financieros Intermedios Consolidados.
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(@) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en base al resultado contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto.

La conciliacidon entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades, asi como el cdlculo del gasto por impuesto de sociedades
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020y 2019 es
como sigue:

Euros

30/06/2020

Cuenta de PyG ‘ Ingresos y Gastos directamente imputados

al PN

Aumentos Disminuciones Neto ‘ Aumentos Disminuciones

Saldo de Ingresos y Gastos del

o 149.289 - - (23.385) 125.904
Ejercicio
Impuesto sobre sociedades (259.279) - - 5.846 (253.433
Eeneflao/Perdldo antes de (109.990) R B (17.539) (127.529)
impuestos
Diferencias permanentes 567.894 (4.065) 563.919 - - - 563.919
Diferencias temporarias 731.410 (7.563) 723.848 17.539 - 17.539 741.387
Compensacién de bases
imponibles de ejercicios (549.413) (549.413) - - - (549.413)

anteriores
Base Imponible (Resultado

" - 628.364 - 628.364
fiscal)

Euros

30/06/2019

Ingresos y Gastos directamente imputados al
PN

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Neto

Cuenta de PyG

Saldo de Ingresos y Gastos del

Eercici 75.454 - 75.454 - - (26.375) 49.079
jercicio

Impuesto sobre sociedades (65.866) - (65.866) - - 6.594 (59.272)
Benefncno/Perdlda antes de 9.588 ) 9588 R ) (19.781) (10.193)
impuestos

Diferencias permanentes 244.792 - 244.792 - - - 244.792
Diferencias temporarias - - - - - 19.781 19.781

Base Imponible (Resultado
fiscal)

254.380 254.380 254.380

Los aumentos por diferencias permanentes se deben a la amortizacién de los fondos
de comercio principalmente que no son fiscalmente deducibles, tanto las
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 como de
20109.
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Los aumentos por diferencias temporarias del periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2020 y 2019 se corresponden principalmente con la amortizacién de las
relaciones con clientes y a la reversion de la libertad de la amortizacién de proyectos
de [+D. Asimismo, a 30 de junio de 2020 recoge un ajuste de la quita concursal de BC
Sistemas de Comunicacidn, S.L. Las disminuciones por diferencias temporarias del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 se corresponden con la
reversion del limite de amortizacidn fiscal.

La relacidn existente entre el gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios y el
beneficio /(pérdida) del ejercicio es como sigue:

Euros
30/06/2020
Pérdidas y ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (109.990) (109.990)
Impuesto (27.498) (27.498)
Gasto por amortizacién del fondo de comercio 140.980 141.926
Deducciones y bonificaciones (371.293) (371.293)
Otros (1.469) (2.414)

Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre beneficios (259.279) (259.279)

Euros
30/06/2019
Pérdidas y ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio 9.588 9.588
Impuesto 2.397 2.397
Gastos no deducibles por conceptos varios 5.923 5.923
Gastos no deducibles por multas y sanciones 44 44
Ajuste por cambio de tasa pais (10.946) (10.946)
Gasto por amortizacién del fondo de comercio 66.177 66.177
Deducciones y bonificaciones (129.461) (129.461)
Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre beneficios (65.866) (65.866)

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2020 y el 30 de junio de 2019 es como sigue:
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Euros

30/06/2020 30/06/2019

Impuesto corriente

Del ejercicio 318421 63.595
Compensacion bases imponibles negativas (137.353) -
Aplicacion de deducciones 1+D (45.179) -

135.889 63.595
Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias temporarias

Limitacidn a la amortizacidn del inmovilizado 1.650 -
Libertad de la amortizacién 1+D 1.296 -
Relaciones con clientes (60.317) -

Créditos fiscales 137.353 -
Deducciones de |+D (371.293) -

Quita concursal BC Sistemas (182.854) _

Otros (78.996) (129.461)
(395.168) (129.461)

(259.279) (65.866)

De acuerdo con la legislacidn fiscal, las pérdidas de un ejercicio pueden compensarse
con los beneficios de ejercicios futuros. Tras la compensacidon del ejercicio 2019 y el
cdlculo efectuado a 30 de junio de 2020, las pérdidas fiscales compensables
ascienden a 9.416.976 euros.

En el caso de Izertis México, S.A. de C.V. la tasa impositiva fue de 30% al 30 de junio
de 2020y al 30 de junio de 2019.

Las bases imponibles negativas pueden ser aplicadas para compensar bases
imponibles positivas en los ejercicios futuros, sin limite temporal, pero con los
siguientes limites cuantitativos anuales, de acuerdo con el articulo 26 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre el Valor ahadido:

- INCN< 20 millones: 70% de la base imponible del periodo.
- INCN > 20 millones: 50% de la base imponible del periodo.
- INCN > 60 millones: 25% de la base imponible del periodo.

En todo caso, podrd compensarse un minimo de 1 millén de euros en cada periodo
impositivo.
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(b)  Activos y pasivos por impuesto sobre beneficios diferido

El Grupo ha contabilizado los créditos fiscales correspondientes, al estimar que van a
ser compensados en un periodo inferior a 10 anos tal y como se establece en la
normativa contable. El detalle y movimiento de activos y pasivos por impuesto diferido
por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Fusién /

Saldo a o o : Saldo a
31/12/2019 Adiciones = Combinaciones Bajas 30/06/2020

de Negocios

Activo por impuesto diferido

Créditos fiscales 51.874 6.958 2.421.574 (137.354) 2.343.052
Limite amortizacién inmovilizado 23.341 - 6.671 (3.311) 26.701
Otros 721 - - (146) 575
Deducciones 1+D 613.648 371.293 177.725 (45.179) 1.117.487

Total 689.584 378.251 2.605.970 (185.990) 3.487.815

Pasivo por impuesto diferido

Libertad de amortizacién |+D 1.552 - 4.437 (164) 5.825
Relaciones con clientes 1.446.845 - 35.579 (60.317) 1.422.107
Subvenciones 160.493 5.740 - (19.247) 146.986
Quita concursal - - 1.023.179 (182.854) 840.325
Otros 58.900 80.927 - - 139.827

1.667.790 86.667 1.063.195 (262.582) 2.555.070

(978.206) 291.584 1.542.775 73.592 932.745
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Euros

Fusién /

Saldo a
31/12/2019

Saldo a

31/12/2018 Adiciones Combinaciones Bajas

de Negocios

Activo por impuesto diferido
Créditos fiscales 260.152 - 6.776 (215.054) 51.874
Limite amortizacion

nmovilizado 27.669 - - (4.328) 23.341
Otros 5.055 - - (4.334) 721
Deducciones I+D 211.318 402.330 - 613.648
Total 504.194 402.330 6.776 (223.716) 689.584
Pasivo por impuesto diferido
Libertad de amortizacién 1+D 10.394 - - (8.842) 1.552
Relaciones con clientes 870.851 - 693.312 (117.318) 1.446.845
Subvenciones 166.392 27.769 - (33.668) 160.493
Otros 29.562 29.338 58.900

Total 1.077.199 693.312 (159.828) 1.667.790

Total importe neto (573.005) (686.536) (63.888) (978.206)

A 30 de junio de 2020, el Grupo estima la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos en un plazo inferior a los diez afnos dado que el Plan de Negocio del Grupo
proyecta la generacidon de bases imponibles positivas futuras que permitirdn la
realizacién de los activos por impuestos diferidos.

Las deducciones contabilizadas se corresponden fundamentalmente con deducciones
de investigacién y desarrollo, no tienen vencimiento. Para su aplicacién no pueden
exceder del 25% de la cuota integra generada en el ejercicio. No obstante, el limite
podrd elevarse al 50% cuando el importe de la deduccidn previsto en el articulo 35 de
la Ley del Impuesto de Sociedades que se corresponda con los gastos e inversiones
efectuadas en el propio ejercicio exceda del 10% de la cuota integra, minorado en las
deducciones para evitar la doble imposicidn internacional y las bonificaciones.
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21. Informacion Medioambiental

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, el Grupo no ha realizado inversiones ni incurrido
en gastos significativos en sistemas, equipos e instalaciones para la proteccién y
mejora del medio ambiente.

Con los procedimientos actualmente implantados, el Consejo de Administracién del
Grupo considera que los posibles riesgos medioambientales se encuentran
adecuadamente controlados, no existiendo contingencias en esta materia que al 30
de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 necesiten ser cubiertas mediante la
constitucién de provisiones.
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22. Saldos y Transacciones con Partes
Vinculadas

Las empresas vinculadas con las que se han realizado operaciones durante el ejercicio
son las siguientes:

Categoria Parte vinculada

Sociedad Dominante Laren Capital S.L.U.
Sociedad Dependiente Izertis Perd, S.A.C.
Sociedad Asociada Tucycle Bike Sharing, S.L.
Sociedad Asociada Alantis Capital, S.L.
Sociedad Asociada We Doctor, S.L.
Sociedad Asociada Ludo Studios, S.L.

(@) Saldos y transacciones con partes vinculadas

El resumen de los saldos con empresas vinculadas y personal perteneciente a la Alta
Direccidn es el siguiente:

Euros
30/06/2020 31/12/2019

Créditos a largo plazo 474.800 248.583
Créditos a corto plazo 20.731 347.237
Otros activos financieros a largo 117.446 )
plazo

Otros activos financieros a corto ) 115.970
plazo

Total Activos 612.977 711.790

Los saldos pendientes de cobro a 30 de junio de 2020 se corresponden, por un lado,
con créditos a largo y corto plazo concedidos a la Alta Direccidn de la sociedad, siendo
el importe pendiente a largo plazo de 200.427 euros (248.583 euros en 2019) y el
importe a corto plazo de 20.731 euros (78.306 euros en 2019).

El resto de los importes pendientes de cobro se corresponden con varios créditos
concedidos a sociedades vinculadas, siendo los principales el concedidos a Ludo
Studios, S.L. por importe de 177 miles de euros (174 miles de euros en 2019) vy el
concedido a Izertis Perd, S.A.C. por importe de 165 miles de euros (141 miles de euros
en 2019).
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(b) Informacidn relativa al Consejo de Administracion y personal de Alta Direccidn del
Grupo

El 30 de julio de 2019 tuvo lugar la elevacién a publico del acuerdo de cambio de
sistema de administracion del Grupo que ha pasado de Administrador Unico a
Consejo de Administracién, asi como el nombramiento de los integrantes del mismo.

El Consejo de Administracidn del Grupo ha percibido en concepto de remuneracion un
importe de 186.972 euros (233.342 euros en 2019), de los cuales 134.472 euros se
corresponden a sus funciones desempenadas de alta direccidon (207.092 euros en
2019) y 52.500 euros correspondientes a sus funciones como consejeros de la
sociedad (26.250 euros en 2019). Asimismo, el importe correspondiente a la
retribucion del Consejero Delegado ha ascendido a 90.000 euros (169.126 euros en
2019).

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 la sociedad no mantiene saldos
pendientes de pago con el Consejo de Administracidn por este concepto.

Ademds, se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el periodo de seis meses finalizado al 30 de
junio de 2020 por importe de 18.974 euros (18.101 euros en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2019).

La Alta Direccidon del Grupo, en el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de
2020, estd formada por siete miembros. Las remuneraciones percibidas, hasta el 30
de junio de 2020, por los integrantes de la Alta Direccidn no consejeros han ascendido
a 112.008 euros (348.407 euros en el ejercicio 2019) sin considerar la retribucion
correspondiente al cargo de miembros del Consejo de Administracion detallada en el
pdrrafo anterior. Los integrantes de la Alta Direccidn han sido identificados como tales
conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad y la Nota técnica emitida
a este respecto por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana. No
obstante, ninguno de estos empleados tiene contrato de alta direccidn.

Asimismo, miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién del Grupo
tienen pendiente de pago a la sociedad dominante créditos tal y como se ha
comentado en el apartado a) anterior, por importe de 221 mil euros (327 miles de
euros en 2019), los cuales devengan intereses que oscilan entre el 2% y el 3,5%. Este
importe figura recogido como "Otros activos financieros corriente y no corriente” del
balance adjunto.

El Consejo de Administracién estd formado por 4 hombres, 2 mujeres y una persona
juridica representada por un hombre.
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Por otra parte, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el Grupo no ha
contraido compromiso alguno en materia de pensiones, seguros de vida u otros
similares a favor del Consejo de Administracion.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 el Consejo de Administracién no ha realizado
con el Grupo operaciones ajenas al trdfico ordinario ni en condiciones distintas a las
de mercado.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019, el Consejo de administracién ha cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, tanto los consejeros como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo
229 de dicha ley, no habiéndose producido durante el ejercicio comunicaciones de
eventual conflicto de interés, directo o indirecto, para su toma en consideracién por
parte del Consejo de Administracion.
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izertis

23. Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y tipo
de servicios correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2020y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, es como sigue:

Actividades vy servicios principales

Euros

30/06/2020 30/06/2019
Business Solutions 4.996.027 5.311.605
Smart Software Labs 2.586.288 1.562.341
Business Consulting, Project & Service Management 1.738.613 1.708.841
Business Operations 5.420.123 5.596.543
Digital Transformation 1.499.805 736.447
Cybersecurity, Technological Infrastructures and Managed Services 7.532.156 6.171.705
Digital Experience 641.352 569.911
Otros 366 104.778

24.414.730 21.762.171

Las ventas por mercados geogrdficos se indican en la nota 27 de informacidn
segmentada.

(b)  Aprovisionamientos

El detalle de Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
al 30 de junio de 2020 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 es
el siguiente:

Euros
30/06/2020 30/06/2019

Consumo de mercaderias

Compras nacionales 3.606.580 3.344.672
Compras intracomunitarias 652.146 129.006
Compras de importacion 1.015.415 526.730

5.274.141 4.000.408
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Adicionalmente los gastos asociados a los trabajos realizados por otras empresas
ascienden a 2.647.780 euros en 2020y 4.242.312 euros en 2019.

(c)  Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales y provisiones correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2020 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2019, es como sigue:

Euros
30/06/2020 30/06/2019
Seguridad social a cargo de la empresa 2.752.692 2.160.930
Otros gastos sociales 61.521 72.197

2.814.213 2.233.127

(d)  Otros resultados

La partida de otros resultados recoge fundamentalmente 222.423 euros derivados de
la resolucidn favorable de una contingencia frente a una entidad bancaria.
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24. Informacion sobre empleados

El numero medio de empleados del Grupo en los seis primeros meses del ejercicio
2020 y el numero medio en el ejercicio 2019, desglosado por categorias, es como

sigue:
Director 17 21
Responsable / Jefe de Proyecto 63 59
Gerente Desarrollo de Negocio 15 20
Arquitecto / Consultor 241 251
Administrador / Desarrollador 98 121
Administrativo / Consultor Técnico 51 61
Técnico / Auxiliar 191 136
Otros convenios 33 -
Total 709 669

A 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, del total de personas empleadas
por el Grupo, hay 9 trabajadores con una discapacidad mayor o igual al treinta y tres
por ciento.

La distribucién por sexos al cierre de junio de 2020 y del ejercicio 2019 del personal
es la siguiente:

) 30/06/2020 31/12/2019
Categoria . .
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Director 11 6 17 16 4 20
Responsable / Jefe de Proyecto 35 27 62 32 24 56
Gerente Desarrollo de Negocio 13 2 15 12 6 18
Arquitecto / Consultor 168 60 228 175 66 241
Administrador / Desarrollador 77 21 98 93 31 124
Administrativo / Consultor Técnico 23 21 44 30 36 66
Técnico / Auxiliar 117 69 186 85 50 135
Otros convenios 35 13 48 - - -
Total 479 219 698 443 217 660
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25. Compromisos con terceros

El Grupo tiene, a 30 de junio de 2020, avales concertados con entidades a favor de
terceros, por importe de 1.831.359 euros (2.061.221 euros a 31 de diciembre de 2019),
para garantizar el cumplimiento de las ejecuciones de proyectos con varios clientes.

Los citados avales, dadas sus caracteristicas, no se encuentran incluidos en el pasivo
del balance.

La Direccidon del Grupo estima que los posibles pasivos no previstos al 30 de junio de
2020y al 31 de diciembre de 2019, que pudieran originarse por los avales prestados
no serian significativos.
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26. Honorarios de Auditoria

Los auditores de las cuentas anuales de la sociedad han facturado durante el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, honorarios y gastos de acuerdo al siguiente detalle:

(miles de euros) 30/06/2020 31/12/2019

Por servicios de auditoria 15 56
Por otros servicios de verificacion contable - 55
Por otros servicios - 28
Total 15 139

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2020 y el ejercicio 2019, con independencia del momento de su
facturacion.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, los honorarios
relativos a los servicios de revisidon limitada de los Estados Financieros Semestrales
prestados por los auditores, KPMG Auditores, S.L, ascienden a 15 mil euros. Los
honorarios por servicios facturados por otros auditores de las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién han sido de 10 mil euros (11 mil euros en
2019).

Durante el ejercicio 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas prestados por los auditores de las cuentas anuales consolidadas, asi como
de la Sociedad Dominante, KPMG Auditores, S.L, ascienden a 56 mil euros.

Ademds, en 2019 se han facturado servicios por la revisidn limitada y la emisién de la
carta de conformidad del Documento Informativo de Incorporacién al Mercado
Alternativo Bursatil, - Segmento Empresas en Expansién (MAB-EE) por importe total
de 55 mil euros.

Por ultimo, KPMG Asesores, S.L. ha facturado durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019 honorarios por servicios profesionales relacionados con la due
diligence financiera requerida en su proceso de incorporacién al mercado por importe
de 28 mil euros.
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27. Informacion segmentada

Los segmentos de negocio resultan de la agrupacion de los diversos mercados
verticales en los que el Grupo opera. Dicha informacién corresponde a la informacién
financiera que es evaluada periddicamente por la autoridad que toma decisiones
operativas para decidir cdmo asignar recursos y evaluar el desempefio. Al 30 de junio
de 2020 y al 30 de junio de 2019, el Grupo considera que su Unico segmento de
negocio corresponde al de tecnologias e informacién (Tl) y dentro de dicho segmento
se englobarian los distintos mercados verticales en los que operan los distintos
clientes del Grupo.

Las ventas por zonas geogrdficas para ambos ejercicios son las siguientes:

Euros
30/06/2020 30/06/2019
Mercado Nacional 19.056.117 16.273.348
Mercado intracomunitario 2.090.857 1.969.736
Resto del mundo 3.267.756 3.519.087

24.414.730 21.762.171

Al 30 de junio de 2020 y al 30 de junio de 2019 no existe una concentracion
significativa de las ventas a un determinado cliente.
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28. Otra informacion

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rdpida propagacion por el mundo, habiendo afectado
a mds de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos han tomado medidas restrictivas para
contener la propagacidn, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccién
al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccidn drdstica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espana, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestidn de la situacién de
crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

Esta situacidn estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacién de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

En este complicado entorno, el Grupo ha venido implementando una serie de medidas de
contencidn de costes y de flexibilizacidon de empleo que estdn permitiendo mitigar los riesgos
a los que nos enfrentamos.

Nuestra prioridad es garantizar la seguridad de nuestros empleados, clientes y proveedores,
asi como afianzar la fortaleza financiera del Grupo. Con estos objetivos, estd llevando a
cabo algunas iniciativas alineadas con las recomendaciones de las autoridades: la creacién
de un Comité de Seguimiento COVID-19 que ha elaborado un Plan de Actuacién para
garantizar la proteccidn de la salud; la creacién de un Plan Especial de Contingencia que
define también el dmbito de actuacién del Grupo y de sus trabajadores como proveedor
esencial de los operadores criticos del sistema; y para una serie de colectivos vulnerables, y
trabajadores especialmente sensibles, hemos activado el “Procedimiento de Actuacion para
los Servicios de Prevencién de Riesgos Laborales frente a la exposicidn al SARS-CoV-2".

e Estimaciones contables:

A continuacion, se presentan las estimaciones realizadas por el Grupo en funcidn de la mejor
informacién disponible.

Deterioro de activos no financieros

A la fecha de emisidn de estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados, no
hay indicios de que la pandemia de COVID-19 haya afectado al desempeno a largo plazo
de los negocios de tal manera que la valoracidén de los activos no financieros de la compania
se haya visto significativamente afectada.
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Deterioro de activos financieros

A pesar de que el riesgo crediticio general ha aumentado debido al COVID-19 en el primer
semestre de 2020, no ha habido necesidad de ningun aumento significativo en la pérdida
de crédito esperada con la que se calculan las provisiones por deudas incobrables. A la fecha
de estos estados financieros no se han identificado indicios de cambios significativos en los
términos de crédito de los clientes o en la capacidad de los mismos para pagar las facturas
pendientes a su vencimiento.

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados no se han
identificado indicios de que se hubieran producido cambios significativos en el riesgo de
crédito adicionales a los ya registrados en los mismos.

Provisiones, pasivos contingentes y contratos onerosos

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados, no se han
puesto de manifiesto responsabilidades adicionales por contratos vigentes derivadas del
COVID 19 que pudiesen implicar provisiones adicionales a 30 de junio de 2020.

Contratos con clientes

Durante el primer semestre del ejercicio 2020, no se han identificado modificaciones
significativas ni cancelaciones de los contratos con clientes motivadas por el COVID 19, ni
situacién de imposibilidad de un cliente de cumplir con las condiciones establecidas en el
contrato, si bien se han producido retrasos puntuales en algunos de los proyectos que se
estiman serdn recuperados en los préoximos meses. Adicionalmente, no se ha considerado
necesario una actualizacion de estimaciones clave a la hora de registrar los ingresos por el
método de grado de realizacién derivado de la pandemia, si bien los mdrgenes de algunos
contratos se han visto afectados por las medidas tomadas por el Grupo para garantizar la
seguridad de sus empleados, clientes y proveedores.

e Impactos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020:

A la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, los impactos derivados de
esta crisis han sido, moderados tanto en ingresos como en costes con una tasa de
insolvencia que no se ha visto incrementada y, con una buena posicién de liquidez derivada
del incremento de lineas de financiacién.

En relacidon a las medidas laborales que el Grupo ha venido adoptando destacan las
implementadas en Espana. Durante esta crisis se han tomado medidas con respecto a los
empleados del Grupo con el fin de adecuar su dedicacién y coste a la situacién de los
proyectos en ejecucion.
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Por otro lado, se han monitorizado todos los costes del Grupo, habiéndose producidos
importantes ahorros en diversos conceptos.

¢ Riesgos financieros:

El Grupo estd sometido de forma estructural a riesgos financieros sobre los que mantiene
un permanente control, monitorizando la evolucion de los diferentes mercados financieros
en los que opera, y cumpliendo con los limites de riesgo que marcan sus Politicas de Riesgos
y anticipando situaciones de riesgo en los mercados como la que se ha producido con el
COVID-109.

Riesgo de liguidez

Durante el inicio de los efectos del COVID-19 y hasta que los bancos centrales comenzaron
a implementar medidas de inyeccidn de liquidez con objeto de estabilizar los mercados, se
registraron situaciones de restricciones de liquidez, afectando principalmente a las
entidades con peores ratings.

El Grupo mantenia una situacidon sdélida de liquidez previa a la situacién del COVID-19 que
aseguraba no poner en riesgo el cumplimiento de los compromisos del Grupo incluso en un
escenario de cierre total de los mercados.

No obstante, y con objeto de garantizar la liquidez en caso de un deterioro adicional de la
generacidén de efectivo de los negocios, se incrementaron los limites de financiacion,
constatando que, incluso en un entorno de liquidez escasa, el Grupo recibia el apoyo tanto
de los inversores de renta fija como de las entidades bancarias a precios competitivos.

A 30 de junio de 2020 el Grupo mantiene una posicidn sélida de liquidez con efectivo y lineas
disponibles suficientes para cumplir con los requerimientos de liquidez de forma holgada
incluso en caso de una contraccién mayor de los mercados.

Riesgo de tipo de interés

Dentro de las medidas adoptadas por los bancos centrales, la bajada de los tipos de interés
oficiales ha sido una de las principales palancas para reactivar la economia.

Asimismo, la situacion de incertidumbre actual hace previsible el mantenimiento de un
escendrio de tipos bajos, reduciendo el riesgo de tipo de interés en el corto y medio plazo

Riesgo de tipo de cambio

El COVID-19 ha provocado una fuerte inestabilidad en los mercados de divisa. En concreto,
en referencia a los mercados en los que el Grupo opera, la depreciacion peso mexicano ha
sido muy acusada.
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A pesar de este escenario, el efecto de esta depreciacion en el resultado del Grupo ha estado
monitorizado en todo momento, teniendo un impacto en los estados financieros del Grupo
moderado en todo momento.

Asimismo, la diversificacion del Grupo en las diferentes geografias y el elevado peso del
negocio en divisas fuertes como el euro es un mitigante relevante para la estabilidad de los
resultados del Grupo.
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29. Hechos posteriores

El Grupo izertis, con fecha 31 de julio de 2020 ha formalizado la adquisicién de la empresa
“Solid Gear Projects S.L.”, la cual estd domiciliada en Valladolid y tiene como actividad
principal el desarrollo de aplicaciones mdviles, y cuenta una larga experiencia en el sector
de medios de comunicacién, retail e industria 4.0.

El Grupo se encuentra inmerso en un plan de crecimiento y expansidn, por lo que cuenta en
la actualidad con una serie de operaciones de M&A pendientes de escriturar.

91



ANEXO |

IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes
Negocios conjuntos al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

(Expresados en euros)

izertis

Nombre

Actividad

% participacion directa

Resultado del ejercicio

UTE CIC-IZERTIS

CERTIOREM - DESINOR- SERIKAT LOTE 1
UTE VALNERA

UTE ALFIL

UTE G9

UTE UPCYCLING

Prestacién de servicios informdticos
Prestacién de servicios informdticos
Prestacién de servicios informdticos
Prestacién de servicios informdticos
Prestacién de servicios informdticos

Prestacién de servicios informdticos

49,00%
33,33%
75,00%
25,00%
25,00%
11,00%

(28)

(7.546)

(172)
(631)




ANEXO II

IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes
Informacion relativa a las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién a 30 de junio de 2020.

(Expresados en euros)

izertis

Sociedad

Domicilio

% Participacion
directa

30/06/2020

Detalle de Sociedades Dependientes

% Participacion

indirecta Actividad

Izertis Ventures, S.L.
Izertis México, S.A. de C.V.

Nexis IT, S.A.

Ozire Marketing & Customer
Services, S.L.U.

Izertis Portugal, Lda
IG Ibérica Business, S.L.

Izertis Canarias, S.L.

B.C. Sistemas de Comunicacién,
S. L.

B.C. Sistemas SAPI de CV

B.C. Sistemas de Comunicacion
Canarias, S.L.U.

B.C. Sistemas de Comunicacion

para la Gestién de Trdfico, S.L.U.

B.C., Sistemas, S.R.L.

SLA Consulting, S.L.

Espana
México
México
Espafia
Portugal
Portugal
Espana
Espafia
México
Espafia

Espana

Republica
Dominicana

Espana

100%

77%

0,001%

100%

100%

100%

100%

100%

- Inversidon en empresas que desarrollen su actividad en internet
- Sociedad tenedora de acciones
77% Ingenieria y consultoria informdtica
- Prestacidn de servicios de externalizacién de procesos de compra
- Tecnologias de la informacidn e informdtica
100% Tecnologias de la informacidn e informdtica

- Tecnologias de la informacidn e informdtica

Disefio, comercializacidn, instalacién y mantenimiento de informdticos y equipos de

control
999% Disefio, comercializacidn, instalacién y mantenimiento de informdticos y equipos de
0
control
100% Ingenieria y consultoria informdtica
100% Suministro, instalacién y mantenimiento de equipos informdticos conectados a centros
(o] .. .
de vigilancia
999% Disefo, comercializacidn, instalacion y mantenimiento de informdticos y equipos de
(o]
control

- Tecnologias de la informacidn e informdtica




ANEXO II izeftis
IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes
Sociedades asociadas a 30 de junio de 2020.

(Expresados en euros)

30/06/2020

Detalle de Sociedades Asociadas

% Participacion

Sociedad Domicilio : Actividad
Indirecta
Alantis Capital, S.L. Espana 33% Inversidon en empresas que desarrollan su actividad en internet.
Kaizen Ventures, S.L. Espana 49% Inversidon en empresas que desarrollan su actividad en internet.
~ Desarroll n ios relacion n la medicinay | | ravé internet median
We Doctor. S.L. Espafia 27% esarrollo de negocios relacionados con la medicina y la salud a través de internet mediante

portales y plataformas mdviles.

Ludo Studios, S.L. Espafia 52% Explotacidn electrénica por terceros.

Tucycle Bike Sharing, S.L. Espana 47% Venta de otros vehiculos de motor.




ANEXO II izeftis
IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes
Informacion relativa a las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién a 31 de diciembre de 2019.

(Expresados en euros)

31/12/2019

Detalle de Sociedades Dependientes

% Participacion % Participacion
directa indirecta

Sociedad Domicilio Actividad

Izertis Ventures, S.L. Espana 100% - Inversion en empresas que desarrollen su actividad en internet.
Izertis México, S.A. de C.V. México 77% - Sociedad tenedora de acciones.

Nexis IT, S.A. México 0,001% 77% Ingenieria y consultoria informdtica

Ozm? Marketing & Customer Espana 100% - Prestacion de servicios de externalizacidn de procesos de compra
Services, S.L.U.

Izertis Portugal, Lda Portugal 100% - Tecnologias de la informacidn e informdtica.

IG Ibérica Business, S.L. Portugal - 100% Tecnologias de la informacidn e informdtica.

Izertis Canarias, S.L. Espafia 100% - Tecnologias de la informacidn e informdtica.



e izertis
IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes
Sociedades asociadas a 31 de diciembre de 2019.

(Expresados en euros)

31/12/2020
Detalle de Sociedades Asociadas
o A
Sociedad Domicilio o Purt_mpacmn Actividad
Indirecta
Alantis Capital, S.L. Espaia 33% Inversién en empresas que desarrollan su actividad en internet.
Kaizen Ventures, S.L. Espaia 49% Inversidn en empresas que desarrollan su actividad en internet.

Desarrollo de negocios relacionados con la medicina y la salud a través de internet

A [0)
We Doctor, S.L. Espania 27% mediante portales y plataformas mdviles.

Ludo Studios, S.L. Espania 52% Explotacidn electrdnica por terceros.

Tucycle Bike Sharing, S.L. Espaia 47% Venta de otros vehiculos de motor.



IZERTIS, S.A. y Sociedades Dependientes

izertis

HOJA DE FIRMAS

Formulacién de las Estados Financieros Intermedios Consclidados

Para hacer constar que el Consejo de Administracidn de Izertis, S.A. en su sesidn del 25 de septiernbre de 2020 ha
formulado, o efectos de lo determinado en el articulo 253 de Ig Ley de Sociedades de Capital, los Estados Financieros
Intermedios Consolidados del Grupo [zertis correspondientes al primer semestre de 2020 (cerrado a fecha 30 de junio de
2020). Dichos decumentos figuran transeritos en los folios presentes que estan correlativamente numerados del 1 al
presente incluido. En cumplimiento de lo establecido en el articuto 253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, en prueba
de conformidad con estos Estudos Financieros Intermedios Consolidados del Grupo lzertis correspondientes al primer
semestre de 2020 (cerrade a 30 de junio de 2020}, los administradores abajo detollados componen la totalidad del Consejo
de Administracidn de lzertis, S.A.

LAREN CAPITAL, S.L.U DONA LOURDES ARGUELLES GARCIA
Presidente def Consejo de Administracisn y Consejero Delegado Miembro del Consejo de Administracitn
Rep. par D. Pablo Martin

DONA SHEILA MENDEZ NUNEZ DON MANUEL RODRIGUEZ PASARIN
Miembro del Consejo de Administracidn Miembre del Consejo de Administracién

DON DIEGO-RAMON CABEZUDO FERNANDEZ DE LA VEGA DON FRANCISCO-JAVIER CANETE CHALVER
Miemhbro del Consejo de Administracién Miembro del Consejo de Administracidn

DON ARTURO-JOSE DIiAZ DAPENA,

Miembro del Cansejo de Administracion

DILIGENCIA: dado que la diligencia de firmas no ha podido ser firmada por los Consejeros en este acto, al no celebrarse
el consejo de manera presencial, sino mediante multiconferencia, como consecuencia de ia situacién provocada por hg
pandemia de conenavirus COVID19, la Sra. Secretaria, hace constar que todos los miembros del Consejo de Administracidn
asistieren o la sesién y que ninggn consejero ha manifestado oposicién o reserva alguna con respecto a la formulacién de
los Estados Financieros Intermegfljos Consalidados del Grupo Izertis correspondientes al primer semestre de 2020 (cerrado
a fecha 30 de junio de 2020).

DONA ROCIO GARCIA PETISCO
Secretaria del Consejo de Administracion
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KPMG Auditores, S.L.
m Ventura Rodriguez, 2
33004 Oviedo

Informe Especial sobre Aumento de Capital
por Compensacion de créditos

A los accionistas de Izertis, S.A.

A los Tines previstos en el articulo 301 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en 2.337,20 euros
con una prima de emisién asociada de 133.687,84 euros por compensacion de créditos, formulada
por los administradores el 14 de octubre de 2020 que se presenta en el documento contable
adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con la nermativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas en Espafa, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los administradores en el
documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al aumento de capital y que los
mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y exigibles, vy que el vencimiento de los
restantes no es superior a cinco anos.

En nuestra opinion, el documento adjunto preparado por los administradores ofrece informacién
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de |zertis, S.A., los
cuales, al menos en un 25% son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes
no es superior a cinco anos.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 3017 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

KPMG Auditores, S.L. INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

KPMG AUDITORES, 5.L.
Alberto Fernandez Solar

14 de octubre de 2020 2020 NOm. os:zummsso -
SELLO CORPORATIVO: 30,0

............
......

Infarme sobre trabajos distintos
ala auditoria de cuentas

KPMG Auditores 8.1, sociedad espancia dz responsabilidad Imitada y firma Req, Mer Madrid, T. 11981, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrig. 8
mismbro da la rad KPMG da firmas indspendisntss afiliadas a KPMG Intemattona; N.LF. B-78510353

Cooparative [“KPMG Intemational”), sociedad suiza.

Passa de la Casteliana, 283C - Torre de Criztal — 28046 aadrnid



Da. Rocio Garcia Petisco, en calidad de Secretaria del Consejo de Administracion de la sociedad
IZERTIS S.A.

CERTIFICA

Que el informe de propuesta de aumento de capital social por compensacion de crédito transcrito
literalmente a continuacién ha sido aprobado por todos los miembros del Consejo de Administracion
de IZERTIS S.A., por unanimidad, con el voto favorable de la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracion, mediante las oportunas comunicaciones dirigidas a la Sociedad, siendo el dltimo
de los votos recibidos por correo de fecha 14 de octubre de 2020 y sin que, por lo tanto, ninguno de
los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad se haya opuesto a este procedimiento
de consentimiento unanime sin sesion.

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IZERTIS, S.A. SOBRE LA
PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS A QUE SE
REFIERE EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 18 Y 19 DE NOVIEMBRE DE 2020 EN
PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Izertis, S.A. (“Izertis” o la
“Sociedad”, indistintamente) en relacion con la propuesta de acuerdo que se sometera a la
aprobacion de la préxima Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, relativa al
aumento de capital social de la Sociedad por compensacion de los derechos de crédito frente a la
Sociedad, identificados en el presente informe de administradores, de modo que se proceda, en su
caso, a aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia de dos mil trescientos treinta y siete
euros con veinte céntimos de euro (2.337,20.-€), mediante la compensacion de los referidos
derechos de créditos.

En particular, este informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 286 y 296 del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la "Ley de Sociedades de Capital”) con el objeto de explicar y justificar la
propuesta de aumento de capital por compensacién de créditos contenida en el Orden del Dia de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, cuya celebracion estéd prevista, en primera
convocatoria, el dia 18 de noviembre de 2020.

Asimismo, de conformidad con lo previsto por el articulo 301, apartado 29, de la Ley de Sociedades
de Capital, este informe se emite con el objeto de informar sobre la naturaleza y caracteristicas de
los créditos a compensar, la identidad de los aportantes, su concordancia con la contabilidad social,
el nimero de acciones que hayan de emitirse y la cuantia del aumento.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto por el articulo 301, apartado 3°, de la Ley de Sociedades de
Capital, se pondra a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
sociedad que, acredite que, una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos
ofrecidos por los administradores sobre los créditos a compensar. Ambos documentos, informe y
certificacidén, serdn puestos, por tanto, a disposicion de los accionistas de Izertis con ocasion de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas cuya celebracion estd prevista, en
primera convocatoria, el dia 18 de noviembre de 2020.

Una vez adoptado, en su caso, el acuerdo del citado aumento de capital por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, se asignaran las acciones correspondientes a los titulares de los



derechos de crédito a compensar.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE AUMENTO DE LA CIFRA DEL CAPITAL SOCIAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS Y CONSECUENTE MODIFICACION DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone la operacién de aumento de capital social por
compensacion de los derechos de crédito identificados en el presente informe en el marco del
proceso de crecimiento inorgdnico de la Sociedad y, en especial, del grupo de sociedades que
conforma la Sociedad y sus sociedades filiales (el “Grupo”).

En este sentido, en el marco de una operacidn corporativa consistente en la adquisicion por parte de
la Sociedad de 100.000 participaciones sociales representativas de la totalidad del capital social de
la sociedad de nacionalidad espafiola Solid Gear Projects, S.L. (la “Operacion Corporativa”)
formalizada en virtud de la escritura publica de compraventa de participaciones otorgada ante el
Notario de Gijon D. Carlos Leén Matorras el 31 de julio de 2020 con nimero 772 de su protocolo (la
“Escritura de Compraventa”), la Sociedad se obligd a abonar a los anteriores titulares de las
referidas participaciones sociales, dofia Raquel Pérez Bartolomé, don Gonzalo Gonzalez Diez, don
Daniel Hompanera Velasco, don Grant-Edward Croker, don Siro Ramirez Losada y la sociedad Solid
Gear, S.L. (los “Titulares de los Derechos de Crédito”), como parte del precio de adquisicion, un
precio fijo por importe de quinientos mil dos euros con dos céntimos de euro (500.002,02€) (el
“Precio Fijo”) que seria abonado a los Titulares de los Derechos de Crédito mediante la entrega de
ochenta y cinco mil novecientas once (85.911) acciones de Izertis, al precio de cierre de cotizacién
de la accion de Izertis en el segmento de negociacion BME Growth del BME MTF Equity
(anteriormente denominado segmento de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo Bursatil)
el dia 30 de junio de 2020 (ultimo dia del mes anterior a la fecha de cierre de la Operacion
Corporativa), el cual ascendia al importe de cinco euros con ochenta y dos céntimos de euro
(5,82¢€).

Conforme a lo previsto en la Escritura de Compraventa y dentro del plazo pactado para ello, Izertis
entregd a la los Titulares de los Derechos de Crédito sesenta y dos mil quinientas treinta y nueve
(62.539) acciones de Izertis en pago del importe de trescientos sesenta y tres mil novecientas
setenta y seis euros con noventa y ocho céntimos de euro (363.976,98€) del Precio Fijo, quedando
aplazado el importe restante del Precio Fijo, esto es, ciento treinta y seis mil veinticinco euros con
cuatro céntimos de euro (136.025,04€) (el “Importe Aplazado”), sin devengo de interés alguno y
exigible por la Sociedad a Izertis para su pago mediante la entrega de veintitrés mil trescientos
setenta y dos (23.372) acciones de Izertis.

Asimismo, con fecha 8 de octubre de 2020, conforme a lo previsto en la Escritura de Compraventa y
dentro del plazo pactado para ello, los Titulares de los Derechos de Crédito reclamaron a la Sociedad
el pago del Importe Aplazado, resultando los derechos de crédito desde la referida fecha vencidos,
liquidos y exigibles para su pago por la Sociedad mediante la entrega de veintitrés mil trescientas
setenta y dos (23.372) nuevas acciones de Izertis para su suscripcion y desembolso por los Titulares
de los Derechos de Crédito.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la Operacion Corporativa y, en particular,
el aumento de capital objeto de este informe resultan idéneos para la consecucion del objetivo de
crecimiento inorganico de la Sociedad y su Grupo. La operacion de aumento de capital, ademas,
satisface el interés de la Sociedad en la medida en que permite hacer frente al pago de una parte
del precio de la Operacion Corporativa que conlleva un alto valor estratégico para la Sociedad y su
Grupo.



3. SITUACION ACTUAL

Todas las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a negociacion en el segmento de
negociacion BME Growth del BME MTF Equity.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza del Libro Registro de anotaciones en cuenta a la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. ("Iberclear”).

4. AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS DE LA SOCIEDAD

Se propone a la Junta General de Accionistas de la Sociedad el aumento de capital social mediante
la compensacion de los derecho de crédito que los Titulares de los Derechos de Crédito ostentan
contra la Sociedad por importe total de ciento treinta y seis mil veinticinco euros con cuatro
céntimos de euro (136.025,04.-€) y que se detallan a continuacién, mediante la emision de
veintitrés mil trecientas setenta y dos (23.372) acciones de valor nominal conjunto de dos mil
trescientos treinta y siete euros con veinte céntimos de euro (2.337,20.-€) y con una prima de
emisién en conjunto de ciento treinta y tres mil seiscientos ochenta y siete euros con ochenta y
cuatro céntimos de euro (133.687,84.-€) (el "Aumento de Capital”).

Todas las acciones que se emitirdn seran iguales que las existentes, tendran un valor nominal de
diez céntimos de euro (0,10.-€) por accién y se emitirdn con una prima de emisién de cinco euros
con setenta y dos céntimos de euro (5,72.-€) por accién, asignando a cada acciéon un desembolso
conjunto de cinco euros con ochenta y dos céntimos de euro (5,82.-€) (el “Precio de
Conversién”).

Se hace constar que, de acuerdo con lo pactado en la Escritura de Compraventa, el Precio de
Conversidn corresponde al precio de cierre de cotizacién de la accién de la Sociedad publicado por
Bolsas y Mercados Espafioles (BME) correspondiente a 30 de junio de 2020, dltimo dia del mes
anterior a la fecha de cierre de la Operacidn Corporativa.

5. IDENTIFICACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO A COMPENSAR

A continuacién se hacen constar los datos identificativos de los derechos de crédito que ostentan los
Titulares de los Derechos de Crédito y que, en su caso, seran objeto de compensacién en el contexto
del Aumento de Capital (los "Derechos de Crédito”):

Derecho de crédito a favor de Solid Gear, S.L.:

Identidad del aportante Solid Gear, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en 47151 Boecillo (Valladolid), calle 47151, provista de
N.I.F B47685607 e inscrita en el Registro Mercantil de Valladolid
al Tomo 1.404, Folio 116, Hoja VA-24.376.

Origen del derecho de crédito | Escritura de compraventa de participaciones sociales de Solid
Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
Solid Gear, S.L., como vendedor, entre otros, el dia 31 de julio de
2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Leén Matorras, con el
numero 772 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 102.007,14.-€
a la fecha de emisiéon del
presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica




a la fecha de emisién del
presente informe

Importe a compensar

102.007,14.-€

Deudor

Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir vy

17.527 acciones

Valor nominal conjunto de las | 1.752,70.-€

acciones a suscribir y

desembolsar

Prima de emision conjunta de | 100.254,44.-€ :
las acciones a suscribir y

desembolsar

Compensacion en metalico No aplica

Derecho de crédito a favor de Dofia Raquel Pérez Bartolomé:

Identidad del aportante

Dofia Raquel Pérez Bartolomé, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Valladolid y provista de D.N.I. 71281918L.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Solid
Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
dofia Raquel Pérez Bartolomé, como vendedor, entre otros, el dia
31 de julio de 2020, ante el notario de Gijéon, D. Carlos Ledn
Matorras, con el numero 772 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 6.803,58.-€
a la fecha de emision del

presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emision del

presente informe

Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de las | 116,90.-€
acciones a suscribir vy

desembolsar

Prima de emisién conjunta de | 6.686,68.-€
las acciones a suscribir y

desembolsar

Compensacion en metalico No aplica

Derecho de crédito a favor de don Gonzalo Gonzdlez Diez:

Identidad del aportante

Don Gonzalo Gonzdlez Diez, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Valladolid y provisto de D.N.I. 12410007N.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Solid
Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y




don Gonzalo Gonzalez Diez, como vendedor, entre otros, el dia 31
de julio de 2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Leodn
Matorras, con el nimero 772 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emisién del
presente informe

6.803,58.-€

Importe de intereses vencido | No aplica

desembolsar

a la fecha de emision del

presente informe

Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.
Acciones a  suscribir

y | 1.169 acciones

|

Valor nominal conjunto de las | 116,90.-€

acciones a suscribir vy |
desembolsar

Prima de emision conjunta de | 6.686,68.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensacién en metalico No aplica

Derecho de crédito a favor de don Daniel Hompanera Velasco:

Identidad del aportante

Don Daniel Hompanera Velasco, de nacionalidad espafola, con
domicilio en Valladolid y provisto de D.N.I. 12411775D.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Solid
Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don Daniel Hompanera Velasco, como vendedor, entre otros, el
dia 31 de julio de 2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Ledn
Matorras, con el nimero 772 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 6.803,58.-€
a la fecha de emision del

presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emision del

presente informe

Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.
Acciones a  suscribir y | 1.169 acciones
desembolsar

Valor nominal conjunto de las | 116,90.-€
acciones a suscribir vy
desembolsar

Prima de emision conjunta de | 6.686,68.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensacion en metalico No aplica

Derecho de crédito a favor de don Grant-Edward Croker:




Identidad del aportante

Don Grant-Edward Croker, de nacionalidad britanica, con
domicilio en Zaratan (Valladolid) y provisto de N.I.E. X8042309Z.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Solid
Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don Grant-Edward Croker, como vendedor, entre otros, el dia 31
de julio de 2020, ante el notario de Gijén, D. Carlos Ledn
Matorras, con el nimero 772 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 6.803,58.-€
a la fecha de emision del

presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emision del

presente informe

Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir vy |

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de las | 116,90.-€
acciones a  suscribir vy

desembolsar

Prima de emision conjunta de | 6.686,68.-€
las acciones a suscribir vy

desembolsar

Compensacion en metalico No aplica

Derecho de crédito a favor de don Siro Ramirez Losada:

Identidad del aportante

Don Siro Ramirez Losada, de nacionalidad espafiola, con domicilio
en Arroyo de la Encomienda (Valladolid) y provisto de D.N.I.
71145801Q.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Solid
Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don Siro Ramirez Losada, como vendedor, entre otros, en fecha
31 de julio de 2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Ledn
Matorras, con el numero 772 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 6.803,58.-€
a la fecha de emision del

presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emisién del

presente informe

Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de las
acciones a suscribir y

116,90.-€




desembolsar
Prima de emision conjunta de | 6.686,68.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensacién en metalico No aplica

6. CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 301 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los efectos oportunos, se deja constancia expresa del cumplimiento de los requisitos del articulo
301 de la Ley de Sociedades de Capital en la medida en que el 100% de los Derechos de Crédito son
liquidos, estdn vencidos y resultan exigibles por parte de los correspondientes Titulares de los
Derechos de Crédito. Todos los datos relativos a los Derechos de Crédito concuerdan con los datos
obrantes en la contabilidad social.

Asimismo, se hace constar que, al tiempo de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, se pondra a disposicién de los socios en el domicilio social y, adicionalmente, se publicara
en la pagina web corporativa de la Sociedad, (i) el presente informe y (ii) una certificacion del
auditor de cuentas de la Sociedad que acredite que, una vez verificada la contabilidad social,
resultan exactos los datos ofrecidos en el presente informe sobre los Derechos de Crédito y el
Aumento de Capital.

7. INEXISTENCIA DE DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Se hace constar expresamente que, al no tratarse de un aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias, los accionistas de la Sociedad no tienen el derecho de suscripcion preferente previsto en
el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital.

8. AUMENTO DE CAPITAL Y SUSCRIPCION DE ACCIONES

En caso de que la Junta General de Accionistas de la Sociedad apruebe el Aumento de Capital, la
Sociedad, como compensacion de los Derechos de Crédito, procedera a aumentar su capital social y
los Titulares de los Derechos de Crédito procederan a suscribir y desembolsar las acciones de nueva
emisién, todo ello conforme al detalle siguiente:

Titular del Derecho de Crédito o ACC'OP?S a Imgone . - ImporFe':a L
compensar suscribir capital social de emisién
SLlCHEIp 102.007,14.-€ | 17.527 1.752,70.-€ 100.254,44.-€
Dofia Raquel Pérez Bartolomé 6.803.58.-€ 1.169 116,90.-€ 6.686,68.-€
Don Gonzalo Gonzalez Diez 6.803,58.-€ 1.169 116,90.-€ 6.686,68.-€
Don Daniel Hompanera 1.169 116,90.-€ 6.686,68.-€
Velasco 6.803,58.-€
Don Grant-Edward Croker 6.803,58.-€ 1.169 116,90.-€ 6.686,68.-€
Don Siro Ramirez Losada 6.803,58.-€ 1.169 116,90.-€ 6.686,68.-€




Las nuevas acciones objeto del Aumento de Capital atribuiran a sus titulares los mismos derechos
politicos y economicos que el resto de las acciones de la Sociedad, a partir de la fecha en que el
Aumento de Capital se declare suscrito y desembolsado y se produzca la correspondiente anotacion
en favor de sus titulares en el libro registro de anotaciones en cuenta de la Sociedad (cuya llevanza
corresponde a Iberclear).

9. ADMISION A NEGOCIACION DE LAS NUEVAS ACCIONES

Tras la aprobacién, en su caso, del Aumento de Capital por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, ésta solicitara la incorporacion en el segmento de negociacién BME Growth del BME MTF
Equity de las nuevas acciones ordinarias que se emitan en el marco del Aumento de Capital.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptard con las mismas formalidades que
resultan de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan
al acuerdo de exclusién o no lo voten.

10. PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El texto integro de la propuesta de acuerdo relativo al Aumento de Capital que se somete a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad es el siguiente:

"APROBACION DEL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL, POR COMPENSACION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO QUE OSTENTAN LA SOCIEDAD SOLID GEAR, S.L., DONA
RAQUEL PEREZ BARTOLOME, DON GONZALO GONZALEZ DIEZ, DON DANIEL
HOMPANERA VELASCO, DON GRANT-EDWARD CROKER Y DON SIRO RAMIREZ LOSADA
FRENTE A LA SOCIEDAD, MEDIANTE LA EMISION DE VEINTITRES MIL TRESCIENTAS
SETENTA Y DOS (23.372) ACCIONES DE VALOR NOMINAL CONJUNTO DE DOS MIL
TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO (2.337,20.-
€) Y CON UNA PRIMA DE EMISION EN CONJUNTO DE CIENTO TREINTA Y TRES MIL
SEISCIENTOS OCHENTA Y SIETE EUROS CON OCHENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO
(133.687,84.-C). SOLICITUD DE INCORPORACION DE LAS NUEVAS ACCIONES EN EL
SEGMENTO DE NEGOCIACION BME GROWTH DEL BME MTF EQUITY Y DELEGACION DE
FACULTADES

I. Aumento de capital

Aprobar, en el marco de una operacién corporativa consistente en la adquisicién de 100.000
participaciones sociales representativas de la totalidad del capital social de la sociedad de
nacionalidad espafola Solid Gear Projects, S.L. (la "Operaciéon Corporativa”), el aumento
de capital social de la Sociedad mediante la emisién de veintitrés mil trescientas setenta y
dos (23.372) acciones, numeradas de manera correlativa con los nimeros 21.310.871 al
21.334.242, ambos inclusive, de valor nominal conjunto de dos mil trescientos treinta y
siete euros con veinte céntimos de euro (2.337,20.-€) y con una prima de emisién en
conjunto de ciento treinta y tres mil seiscientos ochenta y siete euros con ochenta y cuatro
céntimos de euro (133.687,84.-€) (el "Aumento de Capital”). Todas las acciones que se
emitiran seran iguales que las existentes, con un valor nominal de diez céntimos de euro
(0,10.-€) por accién y con una prima de emision de cinco euros setenta y dos céntimos de
euro (5,72.-€) por accién, asignando a cada accion un desembolso conjunto de cinco euros
con ochenta y dos céntimos de euro (5,82.-€) (las "Nuevas Acciones”).



El desembolso del valor nominal y de la correspondiente prima de emisién de las Nuevas
Acciones se realizard mediante la compensacion de los derechos de crédito que la sociedad
Solid Gear, S.L., dofia Raquel Pérez Bartolomé Diez, don Gonzalo Gonzalez Diez, don Daniel
Hompanera Velasco, don Grant-Edward Croker y don Siro Ramirez Losada (los “Titulares
de los Derechos de Crédito”) ostentan contra la Sociedad por importe total de ciento
treinta y seis mil veinticinco euros con cuatro céntimos de euro (136.025,04.-€) y que se
detallan a continuacién (los “"Derechos de Crédito”), sin que dichos Derechos de Crédito
hayan devengado interés alguno hasta la fecha.

A continuacion, se detallan los datos identificativos de los Derechos de Crédito objeto de
compensacion como contraprestacion al Aumento de Capital:

Derecho de crédito a favor de Solid Gear, S.L.:

Identidad del aportante Solid Gear, S.L., sociedad de nacionalidad espafola, con
domicilio social en 47151 Boecillo (Valladolid), calle 47151,
provista de N.I.LF B47685607 e inscrita en el Registro
Mercantil de Valladolid al Tomo 1.404, Folio 116, Hoja VA-

24.376.
Origen del derecho de | Escritura de compraventa de participaciones sociales de
crédito Solid Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como

comprador, y Solid Gear, S.L., como vendedor, entre otros,
el dia 31 de julio de 2020, ante el notario de Gijén, D.
Carlos Ledn Matorras, con el numero 772 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 102.007,14.-€
a la fecha de emisién del
presente informe

Importe de intereses | No aplica
vencido a Ila fecha de
emisién del presente

informe

Importe a compensar 102.007,14.-€
Deudor Izertis, S.A.
Acciones a suscribir 'y | 17.527 acciones
desembolsar

Valor nominal conjunto de | 1.752,70.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Prima de emisién conjunta | 100.254,44.-€
de las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensacion en metalico No aplica




Derecho de crédito a favor de Dofia Raquel Pérez Bartolomé:

Dofia Raquel Pérez Bartolomé, de nacionalidad espafiola,
con domicilio en Valladolid y provista de D.N.I. 71281918L.

Identidad del aportante
Origen del derecho de
crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de
Solid Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como
comprador, y dofa Raquel Pérez Bartolomé, como
vendedor, entre otros, el dia 31 de julio de 2020, ante el
notario de Gijén, D. Carlos Leén Matorras, con el numero
772 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emisién del
presente informe

6.803,58.-€

Importe de intereses
vencido a la fecha de
emision del presente
informe

No aplica

Importe a compensar

6.803,58.-€

Deudor

Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

116,90.-€

Prima de emisién conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

6.686,68.-€

Compensacién en metalico

No aplica

Derecho de crédito a favor de don Gonzalo Gonzalez Diez:

Identidad del aportante Don Gonzalo Gonzdlez Diez, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Valladolid y provisto de D.N.I. 12410007N.

Origen del derecho de | Escritura de compraventa de participaciones sociales de

crédito Solid Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como

comprador, y don Gonzalo Gonzalez Diez, como vendedor,
entre otros, el dia 31 de julio de 2020, ante el notario de
Gijén, D. Carlos Leén Matorras, con el numero 772 de su
protocolo.

Importe de principal vencido | 6.803,58.-€
a la fecha de emisién del

presente informe

Importe de intereses | No aplica
vencido a la fecha de

emision del presente

informe

Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.

10




Acciones a
desembolsar

suscribir y

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

116,90.-€

Prima de emisién conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

6.686,68.-€

Compensacién en metalico

No aplica

Derecho de crédito a favor de don Daniel Hompanera Velasco:

Don Daniel Hompanera Velasco, de nacionalidad espahola,
con domicilio en Valladolid y provisto de D.N.I. 12411775D.

Identidad del aportante
Origen del derecho de
crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de
Solid Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como
comprador, y don Daniel Hompanera Velasco, como
vendedor, entre otros, el dia 31 de julio de 2020, ante el
notario de Gijon, D. Carlos Leon Matorras, con el nimero
772 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emision del
presente informe

6.803,58.-€

Importe de intereses
vencido a la fecha de
emisién del presente
informe

No aplica

Importe a compensar

6.803,58.-€

Deudor

Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

116,90.-€

Prima de emisién conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

6.686,68.-€

Compensacién en metalico

No aplica

Derecho de crédito a favor de don Grant-Edward Croker:

Identidad del aportante Don Grant-Edward Croker, de nacionalidad britdnica, con
domicilio en Zaratdn (Valladolid) y provisto de N.LE.
X8042309Z.

Origen del derecho de | Escritura de compraventa de participaciones sociales de

crédito Solid Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como

comprador, y don Grant-Edward Croker, como vendedor,
entre otros, el dia 31 de julio de 2020, ante el notario de
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Gijén, D. Carlos Leén Matorras, con el numero 772 de su
protocolo.

Importe de principal vencido | 6.803,58.-€
a la fecha de emision del

presente informe

Importe de intereses | No aplica
vencido a Jla fecha de

emisién del presente

informe

Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a suscribir 'y
desembolsar

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

116,90.-€

Prima de emision conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

6.686,68.-€

Compensacion en metalico

No aplica

Derecho de crédito a favor de don Siro Ramirez Losada:

Identidad del aportante

Don Siro Ramirez Losada, de nacionalidad espafola, con
domicilio en Arroyo de la Encomienda (Valladolid) y
provisto de D.N.I. 71145801Q.

Origen del derecho de
crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de
Solid Gear Projects, S.L. otorgada por la Sociedad, como
comprador, y don Siro Ramirez Losada, como vendedor,
entre otros, el 31 de julio de 2020, ante el notario de Gijén,
D. Carlos Leén Matorras, con el numero 772 de su

protocolo.
_Iﬁrv'ﬁc;}'te de principal vencido | 6.803,58.-€
a la fecha de emisién del
presente informe
Importe de intereses | No aplica
vencido a la fecha de
emision del presente
informe
Importe a compensar 6.803,58.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a suscribir 'y
desembolsar

1.169 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

116,90.-€

Prima de emision conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

6.686,68.-€

Compensacion en metalico

No aplica
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Se hace constar expresamente que:

En el marco de la operacién de Aumento de Capital, al no tratarse de un aumento de
capital por aportaciones dinerarias, los accionistas de la Sociedad no tienen derecho
de suscripcion preferente previsto en el articulo 304 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Julio (en adelante, la “"Ley de Sociedades de Capital”);

El 100% de los Derechos de Crédito son liquidos, estan vencidos y resultan exigibles
por parte de los correspondientes Titulares de los Derechos de Crédito. Todos los
datos relativos a los Derechos de Crédito concuerdan con los datos obrantes en la
contabilidad social;

La justificacion de la propuesta del Aumento de Capital estd considerada en el
informe de administradores formulado el 14 de octubre de 2020;

El auditor de cuentas de la Sociedad, Kpmg Auditores, S.L., ha emitido el preceptivo
informe especial conforme al articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital, que
se ha puesto a disposicién de los accionistas de la Sociedad, junto con el informe de
los administradores, al tiempo de la convocatoria de esta Junta General en el

domicilio social y en su pagina web corporativa.

La sociedad Solid Gear, S.L., dofia Raquel Pérez Bartolomé Diez, don Gonzalo Gonzalez
Diez, don Daniel Hompanera Velasco, don Grant-Edward Croker y don Siro Ramirez Losada
acuerdan suscribir y desembolsar integramente el presente Aumento de Capital y por tanto:
(i) aceptan expresamente la compensacion de los Derechos de Crédito; y (ii) suscriben las
Nuevas Acciones y desembolsan integramente el valor nominal y la prima de emision
correspondiente a las Nuevas Acciones mediante la compensacién de los Derechos de

Crédito en los términos antes expuestos.

En virtud de lo anterior, se acuerda dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, que pasara a tener el siguiente tenor literal (a efectos aclaratorios
se detalla a continuacion la previa y nueva redaccién):

Redaccién previa

Nueva redaccién objeto de aprobacion

Articulo 5°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en DOS MILLONES
CIENTO TREINTA Y UN MIL OCHENTA Y
SIETE EUROS (2.131.087€), dividido en
21.310.870 acciones indivisibles de DIEZ
CENTIMOS DE EURO (0,10 €) de valor
nominal cada una, numeradas
correlativamente del numero 1 al
21.310.870, ambos inclusive; todas ellas
pertenecientes a wuna misma clase y
otorgan a sus titulares los mismas derechos
y obligaciones.

Las acciones se hallan totalmente suscritas
y desembolsadas

Articulo 5°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en DOS MILLONES
CIENTO TREINTA Y TRES MIL
CUATROCIENTOS VEINTICUATRO EUROS
CON VEINTE CENTIMOS DE EURO
(2.133.424,20€), dividido en 21.334.242
acciones indivisibles de DIEZ CENTIMOS DE
EURO (0,10 €) de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del ndmero 1
al 21.334.242, ambos inclusive, todas ellas
pertenecientes a una misma clase y otorgan
a sus titulares los mismas derechos y
obligaciones.

Las acciones se hallan totalmente suscritas
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y desembolsadas

II. Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la incorporacién a negociacion en el segmento de negociacion BME
Growth del BME MTF Equity (anteriormente denominado segmento de Empresas en
Expansién del Mercado Alternativo Bursatil) de las acciones ordinarias que se emitan por la
Sociedad en el marco del Aumento de Capital,

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion
de la negociacién de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptarda con las mismas
formalidades que resultan de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

III.Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion de la Sociedad

Se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en
derecho y con expresas facultades de sustitucion en el Consejero Delegado, en uno o varios
Consejeros y en la Secretaria no consejera para ejecutar el presente acuerdo pudiendo en
particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i) Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios para elevar a publico y lograr la plena inscripcion en el Registro Mercantil
del Aumento de Capital, la modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad y, en general, realizar cuantos trdmites sean precisos para la mejor
ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta General en relacion con el
Aumento del Capital,;

(ii) Realizar todos los tréamites necesarios para que las nuevas acciones que se emitan en
el marco del Aumento de Capital sean inscritas en el libro registro de Iberclear y sean
admitidas a negociacién en el segmento de negociacion BME Growth del BME MTF
Equity;

(iii) Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por
esta Junta General, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucién de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil o cualesquier otro registro.”

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente Certificacion, en
Gijon (Asturias), a 14 de octufre de 2020.

SECRETARIO DEL CONSEJOE ADMINISTRACION

Da, Rocio Gaﬁ:ia/Pe{is@o
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Informe Especial sobre Aumento de Capital
por Compensacion de créditos

A los accionistas de |zertis, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en 20.289,90 euros
con una prima de emisién asociada de 1.379.713,20 euros por compensacion de créditos, formulada
por los administradores el 14 de octubre de 2020 que se presenta en el documento contable
adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas en Espafia, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los administradores en el
documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al aumento de capital y que los
mismaos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los
restantes no es superior a cinco anos.

En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por los administradores ofrece informacion
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de |zertis, S.A., los
cuales, al menos en un 25% son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes
no es superior a ¢cinco anos.

Este Informe Especial ha sido preparado Gnicamente a los fines previstos en el articulo 301 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPARNA

KPMG Auditores, S.L.

{PMG AUDITORES, S.L.

Alberto Fernandez Solar 020 Nom. 09/20/00156
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

14 de octubre de 2020 el AT
Informe sobre trabajos distintos
a la auditorfa de cuentas

KPMG Auditores S.L., sociedad ospancla ds responsabilidad fimitada y fima Rag. Mer Madnid, T. 11.861, £. 89, 8ec. 8, H. M -18B.007, Inscrip. 8
micmbro de la rsd KPMG de fimas indspendientss afiliadas a KPMG Intemational MN.L.F. B-78510153

Cooperative {"KPMG Intemational”}, sceiedad suiza.
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D3, Rocio Garcia Petisco, en calidad de Secretaria del Consejo de Administracion de la sociedad
IZERTIS S.A.

CERTIFICA

Que el informe de propuesta de aumento de capital social por compensacion de crédito transcrito
literalmente a continuacion ha sido aprobado por todos los miembros del Consejo de Administracion
de IZERTIS S.A., por unanimidad, con el voto favorable de la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracién, mediante las oportunas comunicaciones dirigidas a la Sociedad, siendo el ultimo
de los votos recibidos por correo de fecha 14 de octubre de 2020 y sin que, por lo tanto, ninguno de
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad se haya opuesto a este procedimiento
de consentimiento unanime sin sesion.

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IZERTIS, S.A. SOBRE LA
PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS A QUE SE
REFIERE EL PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DiAS 18 Y 19 DE NOVIEMBRE DE 2020 EN
PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administraciéon de Izertis, S.A. (“Izertis” o la
“Sociedad”, indistintamente) en relacidn con la propuesta de acuerdo que se sometera a la
aprobacion de la préoxima Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, relativa al
aumento de capital social de la Sociedad por compensacién de los derechos de crédito frente a la
Sociedad, identificados en el presente informe de administradores, de modo que se proceda, en su
caso, a aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia de veinte mil doscientos ochenta y
nueve euros con noventa céntimos de euro (20.289,90.-€), mediante la compensacién de los
referidos derechos de créditos.

En particular, este informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en ios articulos 286 y 296 del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la "Ley de Sociedades de Capital”) con el objeto de explicar y justificar la
propuesta de aumento de capital por compensacién de créditos contenida en el Orden del Dia de Ia
Junta General Extraordinaria de Accionistas, cuya celebracidn estd prevista, en primera
convocatoria, el dia 18 de noviembre de 2020.

Asimismo, de conformidad con lo previsto por el articulo 301, apartado 29, de la Ley de Sociedades
de Capital, este informe se emite con el objeto de informar sobre la naturaleza y caracteristicas de
los créditos a compensar, la identidad de los aportantes, su concordancia con la contabilidad social,
el numero de acciones que hayan de emitirse y la cuantia del aumento.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto por el articulo 301, apartado 39, de la Ley de Sociedades de
Capital, se pondrad a disposicién de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
sociedad que, acredite que, una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos
ofrecidos por los administradores sobre los créditos a compensar. Ambos documentos, informe y
certificacion, seran puestos, por tanto, a disposicion de los accionistas de Izertis con ocasion de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas cuya celebracién estd prevista, en
primera convocatoria, el dia 18 de noviembre de 2020.

Una vez adoptado, en su caso, el acuerdo del citado aumento de capital por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, se asignaran las acciones correspondientes a los titulares de los



derechos de crédito a compensar.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE AUMENTO DE LA CIFRA DEL CAPITAL SOCIAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS Y CONSECUENTE MODIFICACION DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone la operacién de aumento de capital social por
compensacion de los derechos de crédito identificados en el presente informe en el marco del
proceso de crecimiento inorgdnico de la Sociedad y, en especial, del grupo de sociedades que
conforma la Sociedad y sus sociedades filiales (el “Grupo”).

En este sentido, en el marco de una operacién corporativa consistente en la adquisicion por parte de
la Sociedad de 300 participaciones sociales representativas de la totalidad del capital social de la
sociedad de nacionalidad espafiola Ticmind Consulting, S.L. (la “Operacion Corporativa”)
formalizada en virtud de la escritura publica de compraventa de participaciones otorgada ante el
Notario de Gijon D. Carlos Ledn Matorras el 1 de octubre de 2020 con el nimero 1.028 de su
protocolo (la “Escritura de Compraventa”), la Sociedad se obligdé a abonar a los anteriores
titulares de las referidas participaciones sociales, don José Luis Almazan Torres, don Salvador
Méndez Cortés y don José Ivan Gil Lafuente (los “Titulares de los Derechos de Crédito”), como
parte del precio fijo de adquisicion, un importe de un millon cuatrocientos mil tres euros con diez
céntimos de euro (1.400.003,10.-€) mediante la entrega de acciones de Izertis (el “Precio en
Acciones”).

Desde la fecha de otorgamiento de la Escritura de Compraventa, el Precio en Acciones constituye un
crédito liquido, vencido y exigible cuyo pago, de acuerdo con lo pactado en la Escritura de
Compraventa, debe ser abonado a los Titulares de los Derechos de Crédito mediante la entrega de
doscientas dos mil ochocientas noventa y nueve (202.899) acciones de Izertis, al precio de cierre de
cotizacion de la accion de Izertis en el segmento de negociacion BME Growth del BME MTF Equity el
dia 30 de septiembre de 2020 (ultimo dia del mes anterior a la fecha de cierre de la Operacidn
Corporativa), el cual ascendia al importe de seis euros con noventa céntimos de euro (6,90€).

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la Operacion Corporativa y, en particular,
el aumento de capital objeto de este informe resultan idoneos para la consecucion del objetivo de
crecimiento inorgdnico de la Sociedad y su Grupo. La operacion de aumento de capital, ademas,
satisface el interés de la Sociedad en la medida en que permite hacer frente al pago de una parte
del precio de la Operacién Corporativa que conlleva un alto valor estratégico para la Sociedad y su
Grupo.

3. SITUACION ACTUAL

Todas las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a negociacion en el segmento de
negociacion BME Growth del BME MTF Equity (anteriormente denominado segmento de Empresas en
Expansion del Mercado Alternativo Bursatil).

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza del Libro Registro de anotaciones en cuenta a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”).

4. AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS DE LA SOCIEDAD

Se propone a la Junta General de Accionistas de la Sociedad el aumento de capital social mediante
la compensacion de los derecho de crédito que los Titulares de los Derechos de Crédito ostentan



contra la Sociedad por importe total de un millon cuatrocientos mil tres euros con diez céntimos de
euro (1.400.003,10.-€) y que se detallan a continuacion, mediante la emision de doscientas dos mil
ochocientas noventa y nueve (202.899) acciones de valor nominal conjunto de veinte mil doscientos
ochenta y nueve euros con noventa céntimos de euro (20.289,90.-€) y con una prima de emision en
conjunto de un milldn trescientos setenta y nueve mil setecientos trece euros con veinte céntimos
de euro (1.379.713,20.-€) (el “Aumento de Capital”).

Todas las acciones que se emitiran seran iguales que las existentes, tendran un valor nominal de
diez céntimos de euro (0,10.-€) por accién y se emitirdn con una prima de emision de seis euros con
ochenta céntimos de euro (6,80.-€) por accién, asignando a cada accidn un desembolso conjunto de
seis euros con noventa céntimos de euro (6,90.-€) (el “Precio de Conversién").

Se hace constar que, de acuerdo con lo pactado en la Escritura de Compraventa, el Precio de
Conversion corresponde al precio de cierre de cotizacion de la accién de la Sociedad publicado por
Bolsas y Mercados Espafioles (BME) correspondiente a 30 de septiembre de 2020, ultimo dia del
mes anterior a la fecha de cierre de la Operacién Corporativa.

5. IDENTIFICACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO A COMPENSAR

A continuacion se hacen constar los datos identificativos de los derechos de crédito que ostentan los
Titulares de los Derechos de Crédito y que, en su caso, seran objeto de compensacion en el contexto
del Aumento de Capital (los "Derechos de Crédito”):

Derecho de crédito a favor de don José Luis Almazan Torres:

Identidad del aportante Don José Luis Almazan Torres, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Las Ventas de Retamosa (Toledo) y provisto de
D.N.I. 07494278G.

Origen del derecho de crédito | Escritura de compraventa de participaciones sociales de Ticmind
Consulting, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don José Luis Almazan Torres, como vendedor, entre otros, el dia
1 de octubre de 2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Leén
Matorras, con el nimero 1.028 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 466.667,70.-€
a la fecha de emisién del
presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica
a la fecha de emision del
presente informe

Importe a compensar 466.667,70.-€

Deudor Izertis, S.A.
Acciones a  suscribir y | 67.633 acciones
desembolsar

Valor nominal conjunto de las | 6.763,30.-€
acciones a  suscribir vy
desembolsar

Prima de emision conjunta de | 459.904,40.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensacion en metalico No aplica




Derecho de crédito a favor de don Salvador Méndez Cortés:

Identidad del aportante

Don Salvador Méndez Cortés, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Meco (Madrid) y provisto de D.N.I. 08987794S.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Ticmind
Consulting, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don Salvador Méndez Cortés, como vendedor, entre otros, el dia
1 de octubre de 2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Ledn
Matorras, con el nimero 1.028 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emision del
presente informe

466.667,70.-€

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emisién del

presente informe

Importe a compensar 466.667,70.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

67.633 acciones

Valor nominal conjunto de las | 6.763,30.-€
acciones a suscribir y

desembolsar

Prima de emisidon conjunta de | 459.904,40.-€
las acciones a suscribir vy

desembolsar

Compensacion en metalico No aplica

Derecho de crédito a favor de don José Ivan Gil Martin:

Identidad del aportante

Don José Ivan Gil Martin, de nacionalidad espafiola, con domicilio
en Madrid y provisto de D.N.I. 50748776N.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Ticmind
Consulting, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don José Ivan Gil Martin, como vendedor, entre otros, el dia 1 de
octubre de 2020, ante el notario de Gijén, D. Carlos Leodn
Matorras, con el nimero 1.028 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emision del
presente informe

466.667,70.-€

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emision del

presente informe

Importe a compensar 466.667,70.-€
Deudor 1zertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

67.633 acciones

Valor nominal conjunto de las

6.763,30.-€




acciones a suscribir vy
desembolsar

Prima de emision conjunta de | 459.904,40.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensaciéon en metdlico No aplica

6. CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 301 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los efectos oportunos, se deja constancia expresa del cumplimiento de los requisitos del articulo
301 de la Ley de Sociedades de Capital en la medida en que el 100% de los Derechos de Crédito son
liquidos, estan vencidos y resultan exigibles por parte de los correspondientes Titulares de los
Derechos de Crédito. Todos los datos relativos a los Derechos de Crédito concuerdan con los datos
obrantes en la contabilidad social.

Asimismo, se hace constar que, al tiempo de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, se pondra a disposicién de los socios en el domicilio social y, adicionalmente, se publicara
en la pagina web corporativa de la Sociedad, (i) el presente informe y (ii) una certificacién del
auditor de cuentas de la Sociedad que acredite que, una vez verificada la contabilidad social,
resultan exactos los datos ofrecidos en el presente informe sobre los Derechos de Crédito y el
Aumento de Capital.

7. INEXISTENCIA DE DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Se hace constar expresamente que, al no tratarse de un aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias, los accionistas de la Sociedad no tienen el derecho de suscripcidn preferente previsto en
el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital.

8. AUMENTO DE CAPITAL Y SUSCRIPCION DE ACCIONES

En caso de que la Junta General de Accionistas de la Sociedad apruebe el Aumento de Capital, la
Sociedad, como compensacién de los Derechos de Crédito, procedera a aumentar su capital social y
los Titulares de los Derechos de Crédito procederén a suscribir y desembolsar las acciones de nueva
emision, todo ello conforme al detalle siguiente:

Titular del Derecho de Crédito Gheditosa Accpngs 2 Imp‘orte 2 . ImporFe”a prima
compensar suscribir capital social de emisiéon

Don Jose Luis Almazan Torres | 466 667,70.-€ | 67.633 6.763,30.-€ 459.904,40.-€

Don Salvador Méndez Cortés 466.667,70.-€ 67.633 6.763,30.-€ 459.904,40.-€

Don José Ivan Gil Martin 466.667,70.-€ 67.633 6.763,30.-€ 459.904,40.-€

Las nuevas acciones objeto del Aumento de Capital atribuiran a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdémicos que el resto de las acciones de la Sociedad, a partir de la fecha en que el
Aumento de Capital se declare suscrito y desembolsado y se produzca la correspondiente anotacion
en favor de sus titulares en el libro registro de anotaciones en cuenta de la Sociedad (cuya llevanza
corresponde a Iberclear).



9. ADMISION A NEGOCIACION DE LAS NUEVAS ACCIONES

Tras la aprobacion, en su caso, del Aumento de Capital por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, ésta solicitara la incorporacion en el segmento de negociacién BME Growth del BME MTF
Equity de las nuevas acciones ordinarias que se emitan en el marco del Aumento de Capital.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
resultan de aplicacién y, en tal supuesto, se garantizarad el interés de los accionistas que se opongan
al acuerdo de exclusién o no lo voten.

10. PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El texto integro de la propuesta de acuerdo relativo al Aumento de Capital que se somete a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad es el siguiente:

"APROBACION DEL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL, POR COMPENSACION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO QUE OSTENTAN DON JOSE LUIS ALMAZAN TORRES, DON
SALVADOR MENDEZ CORTES Y DON JOSE IVAN GIL MARTIN FRENTE A LA SOCIEDAD,
MEDIANTE LA EMISION DE DOSCIENTAS DOS MIL OCHOCIENTAS NOVENTA Y NUEVE
(202.899) ACCIONES DE VALOR NOMINAL CONJUNTO DE VEINTE MIL DOSCIENTOS
OCHENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA CENTIMOS DE EURO (20.289,90.-€) Y CON
UNA PRIMA DE EMISION EN CONJUNTO DE UN MILLON TRESCIENTOS SETENTA Y
NUEVE MIL SETECIENTOS TRECE EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO
(1.379.713,20.-€). SOLICITUD DE INCORPORACION DE LAS NUEVAS ACCIONES EN EL
SEGMENTO DE NEGOCIACION BME GROWTH DEL BME MTF EQUITY Y DELEGACION DE
FACULTADES

I. Aumento de capital

Aprobar, en el marco de una operacién corporativa consistente en la adquisicion de 300
participaciones sociales representativas de la totalidad del capital social de la sociedad de
nacionalidad espafiola Ticmind Consulting, S.L., el aumento de capital social de la Sociedad
mediante la emisién de doscientas dos mil ochocientas noventa y nueve (202.899) acciones,
numeradas de manera correlativa con los numeros 21.334.243 al 21.537.141, ambos
inclusive, de valor nominal conjunto de veinte mil doscientos ochenta y nueve euros con
noventa céntimos de euro (20.289,90.-€) y con una prima de emisién en conjunto de un
millén trescientos setenta y nueve mil setecientos trece euros con veinte céntimos de euro
(1.379.713,20.-€) (el "Aumento de Capital”). Todas las acciones que se emitirdn seran
iguales que las existentes, con un valor nominal de diez céntimos de euro (0,10.-€) por
accién y con una prima de emision de seis euros con ochenta céntimos de euro (6,80.-€)
por accién, asignando a cada accién un desembolso conjunto de seis euros con noventa
céntimos de euro (6,90.-€) (las "Nuevas Acciones”).

El desembolso del valor nominal y de la correspondiente prima de emisién de las Nuevas
Acciones se realizard mediante la compensacién de los derechos de crédito que don José
Luis Almazan Torres, don Salvador Méndez Cortés y don José Ivan Gil Martin (los “Titulares
de los Derechos de Crédito”) ostentan contra la Sociedad por importe total de un millén
cuatrocientos mil tres euros con diez céntimos de euro (1.400.003,10.-€) y que se detallan



a continuacion (los “"Derechos de Crédito”), sin que dichos Derechos de Crédito hayan
devengado interés alguno hasta la fecha.

A continuacion, se detallan los datos identificativos de los Derechos de Crédito objeto de
compensacion como contraprestacién al Aumento de Capital:

Derecho de crédito a favor de don José Luis Almazan Torres:

Identidad del aportante Don José Luis Almazan Torres, de nacionalidad espafiola,
con domicilio en Las Ventas de Retamosa (Toledo) y
provisto de D.N.I. 07494278G.

Origen del derecho de | Escritura de compraventa de participaciones sociales de

crédito Ticmind Consulting, S.L. otorgada por la Sociedad, como

comprador, y don José Luis Almazan Torres, como
vendedor, entre otros, el dia 1 de octubre de 2020, ante
el notario de Gijon, D. Carlos Leén Matorras, con el
numero 1.028 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emisién del
presente informe

466.667,70.-€

Importe de intereses | No aplica
vencido a la fecha de

emision del presente

informe

Importe a compensar 466.667,70.-€
Deudor Izertis, S.A.
Acciones a suscribir y | 67.633 acciones
desembolsar

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

6.763,30.-€

Prima de emisién conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

459.904,40.-€

Compensacion en metalico

No aplica

Derecho de crédito a favor de don Salvador Méndez Cortés:

Identidad del aportante Don Salvador Méndez Cortés, de nacionalidad espafola,
con domicilio en Meco (Madrid) y provisto de D.N.I.
089877948,

Origen del derecho de | Escritura de compraventa de participaciones sociales de

crédito Ticmind Consulting, S.L. otorgada por la Sociedad, como

comprador, y don Salvador Méndez Cortés, como
vendedor, entre otros, el dia 1 de octubre de 2020, ante
el notario de Gijon, D. Carlos Leén Matorras, con el
numero 1.028 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emision del

466.667,70.-€




presente informe

Importe de intereses
vencido a la fecha de
emision del presente
informe

No aplica

Importe a compensar

466.667,70.-€

Deudor Izertis, S.A.
Acciones a suscribir 'y | 67.633 acciones
desembolsar

Valor nominal conjunto de | 6.763,30.-€

las acciones a suscribir y
desembolsar

Prima de emisidn conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

459.904,40.-€

Compensacion en metalico

No aplica

Derecho de crédito a favor de don José Ivan Gil Martin:

Identidad del aportante

Don José Ivan Gil Martin, de nacionalidad espafola, con
domicilio en Madrid y provisto de D.N.I. 50748776N.

Origen del derecho de
crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de
Ticmind Consulting, S.L. otorgada por la Sociedad, como
comprador, y don José Ivan Gil Martin, como vendedor,
entre otros, el dia 1 de octubre de 2020, ante el notario
de Gijon, D. Carlos Ledén Matorras, con el numero 1.028
de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emisién del
presente informe

466.667,70.-€

Importe de intereses
vencidoc a la fecha de

No aplica

emisién del presente

informe

Importe a compensar 466.667,70.-€
Deudor Izertis, S.A.
Acciones a suscribir 'y | 67.633 acciones
desembolsar

Valor nominal conjunto de | 6.763,30.-€

las acciones a suscribir y
desembolsar

Prima de emisién conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

459.904,40.-€

Compensacion en metalico

No aplica




Se hace constar expresamente que:

En el marco de la operacién de Aumento de Capital, al no tratarse de un aumento de
capital por aportaciones dinerarias, los accionistas de la Sociedad no tienen derecho
de suscripcion preferente previsto en el articulo 304 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
Jjulio (en adelante, la "Ley de Sociedades de Capital”),;

El 100% de los Derechos de Crédito son liquidos, estan vencidos y resultan exigibles
por parte de los correspondientes Titulares de los Derechos de Crédito. Todos los
datos relativos a los Derechos de Crédito concuerdan con los datos obrantes en la
contabilidad social;

La justificacion de la propuesta del Aumento de Capital estd considerada en el
informe de administradores formulado el 14 de octubre de 2020;

El auditor de cuentas de la Sociedad, Kpmg Auditores, S.L., ha emitido el preceptivo
informe especial conforme al articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital, que
se ha puesto a disposicién de los accionistas de la Sociedad, junto con el informe de
los administradores, al tiempo de la convocatoria de esta Junta General en el

domicilio social y en su pagina web corporativa.

Don José Luis Almazan Torres, don Salvador Méndez Cortés y don José Ivan Gil Martin
acuerdan suscribir y desembolsar integramente el presente Aumento de Capital y por tanto:
(i) aceptan expresamente la compensacion de los Derechos de Crédito; y (ii) suscriben las
Nuevas Acciones y desembolsan integramente el valor nominal y la prima de emisién
correspondiente a las Nuevas Acciones mediante la compensacion de los Derechos de

Crédito en los términos antes expuestos.

En virtud de lo anterior, se acuerda dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, que pasara a tener el siguiente tenor literal (a efectos aclaratorios
se detalla a continuacién la previa y nueva redaccion):

Redaccién previa

Nueva redaccién objeto de aprobacion

Articulo 5°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en DOS MILLONES
CIENTO TREINTA Y TRES MIL
CUATROCIENTOS VEINTICUATRO EUROS
CON VEINTE CENTIMOS DE EURO
(2.133.424,20€), dividido en 21.334.242
acciones indivisibles de DIEZ CENTIMOS DE
EURO (0,10 €) de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del numero 1
al 21.334.242, ambos inclusive; todas ellas
pertenecientes a una misma clase y
otorgan a sus titulares los mismas derechos
y obligaciones.

Las acciones se hallan totalmente suscritas
y desembolsadas

Articulo 5°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en DOS MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y TRES MIL
SETECIENTOS CATORCE EUROS CON DIEZ
CENTIMOS DE EURO (2.153.714,10€),
dividido en 21.537.141 acciones indivisibles
de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 €) de
valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del numero 1 al
21.537.141, ambos inclusive, todas ellas
pertenecientes a una misma clase y otorgan
a sus titulares los mismas derechos y
obligaciones.

Las acciones se hallan totalmente suscritas
y desembolsadas




II. Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacion en el segmento de negociacion BME
Growth del BME MTF Equity de las acciones ordinarias que se emitan por la Sociedad en el
marco del Aumento de Capital.

Se hace constar expresamente que, en caso de qgue se solicitase posteriormente la exclusion
de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resultan de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

III.Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion de la Sociedad

Se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en
derecho y con expresas facultades de sustitucién en el Consejero Delegado, en uno o varios
Consejeros y en la Secretaria no consejera para ejecutar el presente acuerdo pudiendo en
particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i) Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios para elevar a publico y lograr la plena inscripcion en el Registro Mercantil
del Aumento de Capital, la modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la mejor
ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta General en relacion con el
Aumento del Capital;

(ii) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones que se emitan en
el marco del Aumento de Capital sean inscritas en el libro registro de Iberclear y sean
admitidas a negociacion en el segmento de negociacién BME Growth del BME MTF
Equity;

(iii) Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por
esta Junta General, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil o cualesquier otro registro.”

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente Certificacion, en
Gijon (Asturias), a 14 de octubre de 2020.

SECRETARIO DEL CONSEJﬂADMINISTRACI()N

Da, Rocio Garcia Petisco
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Informe Especial sobre Aumento de Capital
por Compensacion de créditos

A los accionistas de lzertis, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en 5.800 euros con
una prima de emision asociada de 394.400 euros por compensacion de créditos, formulada por los
administradores el 14 de octubre de 2020 que se presenta en el documento contable adjunto.
Hemos verificado, de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
Espafia, ia informacién preparada baje la responsabilidad de los administradores en el documento
antes mencionado, respecto a los créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, al
menos en un 25%, son liquidos, vencidos vy exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es
supericr a ¢cinco afos.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los administradores ofrece informacién
adecuada respecio a los créditos a compensar para aumentar el capital social de izertis, S.A., los
cuales, al menos en un 25% son liguidos, vencidos y exigibles, v que el vencimiento de los restantes
Nne es superior a cinco afos.

Este informe Especial ha sido preparadc Unicamente a los fines previstos en el articulo 301 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

KPMG Auditores, S.L.

KPMG AUDITORES, S.L.

Alberte Fernandez Solar 2020 Nom, 09/20/00157
SELLG CORPORATIVO: 30,00 EUR

14 de octubre de 2020 e rieer e
Informe sebre trabajos distintos
a la auditoria de cuentas

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiicla de rasponsabilidad limitada y firma Reg. Mer Madrid, 7. 11.881, F. 98, Sec. 8, H. M -188.007, Inserip. 3
mismbro de la red KPMG ds firmas indspandientas afiliadas 2 KPMG Intematicnat MLF. B-78510153

Cooperative (" KPMG Intsmational”}, scciedad suiza.

Pasec de lz Casisilang, 2B9C - Tome do Crstal — 78046 Madrid



Da. Rocio Garcia Petisco, en calidad de Secretaria del Consejo de Administracion de la sociedad
IZERTIS S.A.

CERTIFICA

Que el informe de propuesta de aumento de capital social por compensacién de crédito transcrito
literalmente a continuacion ha sido aprobado por todos los miembros del Consejo de Administracion
de IZERTIS S.A., por unanimidad, con el voto favorable de la totalidad de los miembros del Consejo
de Administraciéon, mediante las oportunas comunicaciones dirigidas a la Sociedad, siendo el ultimo
de los votos recibidos por correo de fecha 14 de octubre de 2020 vy sin que, por lo tanto, ninguno de
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad se haya opuesto a este procedimiento
de consentimiento unanime sin sesion.

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE IZERTIS, S.A. SOBRE LA
PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS A QUE SE
REFIERE EL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 18 Y 19 DE NOVIEMBRE DE 2020 EN
PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Izertis, S.A. (“Izertis" o la
“Sociedad”, indistintamente) en relacion con la propuesta de acuerdo que se sometera a la
aprobacion de la prdxima Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, relativa al
aumento de capital social de la Sociedad por compensacién de los derechos de crédito frente a la
Sociedad, identificados en el presente informe de administradores, de modo que se proceda, en su
caso, a aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia de cinco mil ochocientos euros
(5.800.-€), mediante la compensacion de los referidos derechos de créditos.

En particular, este informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 286 y 296 del
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la "Ley de Sociedades de Capital”) con el objeto de explicar y justificar la
propuesta de aumento de capital por compensacién de créditos contenida en el Orden del Dia de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, cuya celebracion estad prevista, en primera
convocatoria, el dia 18 de noviembre de 2020.

Asimismo, de conformidad con lo previsto por el articulo 301, apartado 29, de la Ley de Sociedades
de Capital, este informe se emite con el objeto de informar sobre la naturaleza y caracteristicas de
los créditos a compensar, la identidad de los aportantes, su concordancia con la contabilidad social,
el nimero de acciones que hayan de emitirse y la cuantia del aumento.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto por el articulo 301, apartado 3°, de la Ley de Sociedades de
Capital, se pondrad a disposicién de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
sociedad que, acredite que, una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos
ofrecidos por los administradores sobre los créditos a compensar. Ambos documentos, informe y
certificacion, serdn puestos, por tanto, a disposicion de los accionistas de Izertis con ocasion de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas cuya celebracion estd prevista, en
primera convocatoria, el dia 18 de noviembre de 2020.

Una vez adoptado, en su caso, el acuerdo del citado aumento de capital por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, se asignaran las acciones correspondientes a los titulares de los



derechos de crédito a compensar.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE AUMENTO DE LA CIFRA DEL CAPITAL SOCIAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS Y CONSECUENTE MODIFICACION DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone la operacién de aumento de capital social por
compensacién de los derechos de crédito identificados en el presente informe en el marco del
proceso de crecimiento inorganico de la Sociedad y, en especial, del grupo de sociedades que
conforma la Sociedad y sus sociedades filiales (el "Grupo”).

En este sentido, en el marco de una operacidn corporativa consistente en la adquisicion por parte de
la Sociedad de 3.100 participaciones sociales representativas de la totalidad del capital social de la
sociedad de nacionalidad espafiola Queres Tecnologias, S.L. (la “Operaciéon Corporativa”)
formalizada en virtud de la escritura publica de compraventa de participaciones sociales otorgada
ante el Notario de Gijon, D. Carlos Ledn Matorras, el 13 de octubre de 2020 con el nimero 1.099 de
su protocolo (la “Escritura de Compraventa”), la Sociedad se obligé a abonar a los anteriores
titulares de las referidas participaciones sociales, don Victor José Farifia Infante, don Julian Cervifio
Iglesia y dofia Marta Sande Eslava (los “"Titulares de los Derechos de Crédito”), como parte del
precio de adquisicién, un importe de cuatrocientos mil doscientos euros (400.200.-€) mediante la
entrega de acciones de Izertis (el “Precio en Acciones”).

Desde la fecha de otorgamiento de la Escritura de Compraventa, el Precio en Acciones constituye un
crédito liquido, vencido y exigible cuyo pago, de acuerdo con lo pactado en la Escritura de
Compraventa, debe ser abonado a los Titulares de los Derechos de Crédito mediante la entrega de
cincuenta y ocho mil (58.000) acciones de Izertis, al precio de cierre de cotizacién de la accion de
Izertis en el segmento de negociacion BME Growth del BME MTF Equity el dia 30 de septiembre de
2020 (dltimo dia del mes anterior a la fecha de cierre de la Operacién Corporativa), el cual ascendia
al importe de seis euros con noventa céntimos de euro (6,90€).

El Consejo de Administracidn de la Sociedad considera que la Operacién Corporativa y, en particular,
el aumento de capital objeto de este informe resultan idéneos para la consecucién del objetivo de
crecimiento inorgdnico de la Sociedad y su Grupo. La operacién de aumento de capital, ademas,
satisface el interés de la Sociedad en la medida en que permite hacer frente al pago de una parte
del precio de la Operacién Corporativa que conlleva un alto valor estratégico para la Sociedad y su
Grupo.

3. SITUACION ACTUAL

Todas las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a negociacion en el segmento de
negociacion BME Growth del BME MTF Equity (anteriormente denominado segmento de Empresas en
Expansion del Mercado Alternativo Bursatil).

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza del Libro Registro de anotaciones en cuenta a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“"Iberclear”).

4. AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS DE LA SOCIEDAD

Se propone a la Junta General de Accionistas de la Sociedad el aumento de capital social mediante
la compensacién de los derecho de crédito que los Titulares de los Derechos de Crédito ostentan
contra la Sociedad por importe total de cuatrocientos mil doscientos euros (400.200.-€) y que se



detallan a continuacion, mediante la emision de cincuenta y ocho mil (58.000) acciones de valor
nominal conjunto de cinco mil ochocientos euros (5.800.-€) y con una prima de emisién en conjunto
de trescientos noventa y cuatro mil cuatrocientos euros (394.400.-€) (el "Aumento de Capital”).

Todas las acciones que se emitiran serdn iguales que las existentes, tendran un valor nominal de
diez céntimos de euro (0,10.-€) por accion y se emitiran con una prima de emision de seis euros con
ochenta céntimos de euro (6,80.-€) por accién, asignando a cada accion un desembolso conjunto de
seis euros con noventa céntimos de euro (6,90.-€) (el “Precio de Conversion”).

Se hace constar que, de acuerdo con lo pactado en la Escritura de Compraventa, el Precio de
Conversioén corresponde al precio de cierre de cotizacién de la accién de la Sociedad publicado por
Bolsas y Mercados Espafioles (BME) correspondiente a 30 de septiembre de 2020, dltimo dia del
mes anterior a la fecha de cierre de la Operacién Corporativa.

5. IDENTIFICACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO A COMPENSAR

A continuacion se hacen constar los datos identificativos de los derechos de crédito que ostentan los
Titulares de los Derechos de Crédito y que, en su caso, seran objeto de compensacién en el contexto
del Aumento de Capital (los "Derechos de Crédito”):

Derecho de crédito a favor de don Victor José Farifia Infante:

Identidad del aportante Don Victor José Farifia Infante, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Bergondo (La Corufia) y provisto de D.N.I
52498871Z.

Origen del derecho de crédito | Escritura de compraventa de participaciones sociales de Queres
Tecnologias, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don Victor José Farifia Infante, como vendedor, entre otros, el dia
13 de octubre de 2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Ledn
Matorras, con el nimero 1.099 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 164.082.-€
a la fecha de emision del
presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica
a la fecha de emision del
presente informe

Importe a compensar 164.082.-€

Deudor Izertis, S.A.

Acciones a  suscribir y | 23.780 acciones
desembolsar

Valor nominal conjunto de las | 2.378.-€
acciones a  suscribir vy
desembolsar

Prima de emision conjunta de | 161.704.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensacion en metdlico No aplica




Derecho de crédito a favor de don Julidn Cervifio Iglesia:

Identidad del aportante

Don Julidn Cervifo Iglesia, de nacionalidad espafola, con
domicilio en Sada (La Corufia) y provisto de D.N.I. 44079758M.

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Queres
Tecnologias, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
don Julidn Cervifio Iglesia, como vendedor, entre otros, el dia 13
de octubre de 2020, ante el notario de Gijéon, D. Carlos Leodn
Matorras, con el nimero 1.099 de su protocolo.

Importe de principal vencido | 164.082.-€
a la fecha de emision del

presente informe

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emision del

presente informe

Importe a compensar 164.082.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

23.780 acciones

Valor nominal conjunto de las | 2.378.-€
acciones a  suscribir vy
desembolsar

Prima de emision conjunta de | 161.704.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar

Compensacion en metalico No aplica

Derecho de crédito a favor de dofia Marta Sande Eslava:

Identidad del aportante

Dofia Marta Sande Eslava, de nacionalidad espafiola,
domicilio en La Corufia y provista de D.N.I. 32817908J.

con

Origen del derecho de crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de Queres
Tecnologias, S.L. otorgada por la Sociedad, como comprador, y
dofia Marta Sande Eslava, como vendedora, entre otros, el dia 13
de octubre de 2020, ante el notario de Gijon, D. Carlos Ledn
Matorras, con el numero 1.099 de su protocolo.

Importe de principal vencido I-
a la fecha de emisién del |

presente informe

72.036.-€

Importe de intereses vencido | No aplica

a la fecha de emision del

presente informe

Importe a compensar 72.036.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

10.440 acciones

Valor nominal conjunto de las

1.044.-€




acciones a  suscribir vy
desembolsar
Prima de emision conjunta de | 70.992.-€
las acciones a suscribir y
desembolsar
Compensacién en metalico No aplica

6. CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN EL ARTICULO 301 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los efectos oportunos, se deja constancia expresa del cumplimiento de los requisitos del articulo
301 de la Ley de Sociedades de Capital en la medida en que el 100% de los Derechos de Crédito son
liquidos, estan vencidos y resultan exigibles por parte de los correspondientes Titulares de los
Derechos de Crédito. Todos los datos relativos a los Derechos de Crédito concuerdan con los datos
obrantes en la contabilidad social.

Asimismo, se hace constar que, al tiempo de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, se pondra a disposicidn de los socios en el domicilio social y, adicionalmente, se publicara
en la pagina web corporativa de la Sociedad, (i) el presente informe y (ii) una certificacion del
auditor de cuentas de la Sociedad que acredite que, una vez verificada la contabilidad social,
resultan exactos los datos ofrecidos en el presente informe sobre los Derechos de Crédito y el
Aumento de Capital.

7. INEXISTENCIA DE DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Se hace constar expresamente que, al no tratarse de un aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias, los accionistas de la Sociedad no tienen el derecho de suscripcion preferente previsto en
el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital.

8. AUMENTO DE CAPITAL Y SUSCRIPCION DE ACCIONES

En caso de que la Junta General de Accionistas de la Sociedad apruebe el Aumento de Capital, la
Sociedad, como compensacion de los Derechos de Crédito, procedera a aumentar su capital social y
los Titulares de los Derechos de Crédito procederan a suscribir y desembolsar las acciones de nueva
emisidn, todo ello conforme al detalle siguiente:

Titular del Derecho de Crédito Crédito a Acciopgs a Imr.?orte a . ImporFe.'a prima
compensar suscribir capital social de emision

Don Victor José Farifia Infante | 164.082.-€ 23.780 2.378.-€ 161.704.-€

Don Julidn Cervifio Iglesia 164.082.-€ 23.780 2.378.-€ 161.704.-€

Dofia Marta Sande Eslava 72.036.-€ 10.440 1.044.-€ 70.992.-€

Las nuevas acciones objeto del Aumento de Capital atribuirdn a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdémicos que el resto de las acciones de la Sociedad, a partir de la fecha en que el
Aumento de Capital se declare suscrito y desembolsado y se produzca la correspondiente anotacion
en favor de sus titulares en el libro registro de anotaciones en cuenta de la Sociedad (cuya llevanza
corresponde a Iberclear).




9. ADMISION A NEGOCIACION DE LAS NUEVAS ACCIONES

Tras la aprobacion, en su caso, del Aumento de Capital por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, ésta solicitard la incorporacion en el segmento de negociacién BME Growth del BME MTF
Equity de las nuevas acciones ordinarias que se emitan en el marco del Aumento de Capital.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociaciéon de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptard con las mismas formalidades que
resultan de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan
al acuerdo de exclusion o no lo voten.

10. PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El texto integro de la propuesta de acuerdo relativo al Aumento de Capital que se somete a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad es el siguiente:

"APROBACION DEL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL, POR COMPENSACION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO QUE OSTENTAN DON VICTOR JOSE FARINA INFANTE, DON
JULIAN CERVINO IGLESIA Y DONA MARTA SANDE ESLAVA MARTIN FRENTE A LA
SOCIEDAD, MEDIANTE LA EMISION DE CINCUENTA Y OCHO MIL (58.000) ACCIONES
DE VALOR NOMINAL CONJUNTO DE CINCO MIL OCHOCIENTOS EUROS (5.800.-€) Y
CON UNA PRIMA DE EMISION EN CONJUNTO DE TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO
MIL CUATROCIENTOS EUROS (394.400.-€). SOLICITUD DE INCORPORACION DE LAS
NUEVAS ACCIONES EN EL SEGMENTO DE NEGOCIACION BME GROWTH DEL BME MTF
EQUITY Y DELEGACION DE FACULTADES

I. Aumento de capital

Aprobar, en el marco de una operacién corporativa consistente en la adquisicion de 3.100
participaciones sociales representativas de la totalidad del capital social de la sociedad de
nacionalidad espafiola Queres Tecnologias, S.L., el aumento de capital social de la Sociedad
mediante la emision de cincuenta y ocho mil (58.000) acciones, numeradas de manera
correlativa con los numeros 21.537.142 al 21.595.141, ambos inclusive, de valor nominal
conjunto de cinco mil ochocientos euros (5.800.-€) y con una prima de emisién en conjunto
de trescientos noventa y cuatro mil cuatrocientos euros (394.400.-€) (el "Aumento de
Capital”). Todas las acciones que se emitirdn serdn iguales que las existentes, con un valor
nominal de diez céntimos de euro (0,10.-€) por accion y con una prima de emision de seis
euros con ochenta céntimos de euro (6,80.-€) por accién, asignando a cada accién un
desembolso conjunto de seis euros con noventa céntimos de euro (6,90.-€) (las "Nuevas
Acciones”).

El desembolso del valor nominal y de la correspondiente prima de emision de las Nuevas
Acciones se realizaréd mediante la compensacién de los derechos de crédito que don Victor
José Farifia Infante, don Julidan Cervifio Iglesia y dofia Marta Sande Eslava Martin (los
"Titulares de los Derechos de Crédito”) ostentan contra la Sociedad por importe total de
cuatrocientos mil doscientos euros (400.200.-€) y que se detallan a continuacion (los
"Derechos de Crédito”), sin que dichos Derechos de Crédito hayan devengado interés
alguno hasta la fecha.

A continuacién, se detallan los datos identificativos de los Derechos de Crédito objeto de



compensaciéon como contraprestacion al Aumento de Capital:

Derecho de crédito a favor de don Victor José Farifia Infante:

Identidad del aportante Don Victor José Farifia Infante, de nacionalidad espafiola,
con domicilio en Bergondo (La Corufia) y provisto de D.N.I.
524988712

Origen del derecho de | Escritura de compraventa de participaciones sociales de

crédito Queres Tecnologias, S.L. otorgada por la Sociedad, como

comprador, y don Victor José Farifia Infante, como
vendedor, entre otros, el dia 13 de octubre de 2020, ante
el notario de Gijén, D. Carlos Ledn Matorras, con el numero
1.099 de su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emisién del
presente informe

164.082.-€

Importe de intereses
vencido a la fecha de
emision del presente
informe

No aplica

Importe a compensar

164.082.-€

Deudor

Izertis, S.A.

Acciones a
desembolsar

suscribir y

23.780 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

2.378.-€

Prima de emision conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

161.704.-€

Compensacién en metélico

No aplica

Derecho de crédito a favor de don Julidn Cervifio Iglesia:

Identidad del aportante Don Julidn Cervifio Iglesia, de nacionalidad espafola, con
domicilio en Sada (La Corufa) y provisto de D.N.L
44079758M.

Origen del derecho de | Escritura de compraventa de participaciones sociales de

crédito Queres Tecnologias, S.L. otorgada por la Sociedad, como

comprador, y don Julian Cervifio Iglesia, como vendedor,
entre otros, el dia 13 de octubre de 2020, ante el notario
de Gijén, D. Carlos Leén Matorras, con el numero 1.099 de
su protocolo.

Importe de principal vencido
a la fecha de emision del
presente informe

164.082.-€

Importe de intereses
vencido a la fecha de
emision del presente

No aplica




==

informe
Importe a compensar 164.082.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a suscribir 'y
desembolsar

23.780 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

2.378.-€

Prima de emisién conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

161.704.-€

Compensacion en metalico

No aplica

Derecho de crédito a favor de dofia Marta Sande Eslava:

Identidad del aportante

Dofia Marta Sande Eslava, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en La Corufa y provista de D.N.I. 32817908J.

Origen del derecho de
crédito

Escritura de compraventa de participaciones sociales de
Queres Tecnologias, S.L. otorgada por la Sociedad, como
comprador, y dofia Marta Sande Eslava, como vendedora,
entre otros, el dia 13 de octubre de 2020, ante el notario
de Gijon, D. Carlos Leén Matorras, con el numero 1,099 de
su protocolo.

Importe de principal vencido | 72.036.-€
a la fecha de emisién del

presente informe

Importe de intereses | No aplica
vencido a la fecha de

emision del presente

informe

Importe a compensar 72.036.-€
Deudor Izertis, S.A.

Acciones a suscribir 'y
desembolsar

10.440 acciones

Valor nominal conjunto de
las acciones a suscribir y
desembolsar

1.044.-€

Prima de emision conjunta
de las acciones a suscribir y
desembolsar

70.992.-€

Compensacién en metalico

No aplica

Se hace constar expresamente que:

- En el marco de la operacién de Aumento de Capital, al no tratarse de un aumento de
capital por aportaciones dinerarias, los accionistas de la Sociedad no tienen derecho
de suscripcién preferente previsto en el articulo 304 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de



Jjulio (en adelante, la "Ley de Sociedades de Capital”);

El 100% de los Derechos de Crédito son liquidos, estdn vencidos y resultan exigibles
por parte de los correspondientes Titulares de los Derechos de Crédito. Todos los
datos relativos a los Derechos de Crédito concuerdan con los datos obrantes en la
contabilidad social;

La justificacion de la propuesta del Aumento de Capital estad considerada en el
informe de administradores formulado el 14 de octubre de 2020,

El auditor de cuentas de la Sociedad, Kpmg Auditores, S.L., ha emitido el preceptivo
informe especial conforme al articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital, que
se ha puesto a disposicién de los accionistas de la Sociedad, junto con el informe de
los administradores, al tiempo de la convocatoria de esta Junta General en el
domicilio social y en su pagina web corporativa.

Don Victor José Farifia Infante, don Julidn Cervifio Iglesia y dofia Marta Sande Eslava Martin
acuerdan suscribir y desembolsar integramente el presente Aumento de Capital y por tanto:
(i) aceptan expresamente la compensacién de los Derechos de Crédito; y (ii) suscriben las
Nuevas Acciones y desembolsan integramente el valor nominal y la prima de emision
correspondiente a las Nuevas Acciones mediante la compensaciéon de los Derechos de
Crédito en los términos antes expuestos.

En virtud de lo anterior, se acuerda dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, que pasara a tener el siguiente tenor literal (a efectos aclaratorios
se detalla a continuacion la previa y nueva redaccién):

Redaccion previa

Nueva redaccién objeto de aprobacion

Articulo 5°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en DOS MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y TRES MIL
SETECIENTOS CATORCE EUROS CON DIEZ
CENTIMOS DE EURO (2.153.714,10€),
dividido en 21.537.141 acciones indivisibles
de DIEZ CENTIMOS DE EUROQO (0,10 €) de
valor nominal cada wuna, numeradas
correlativamente del numero 1 al
21.537.141, ambos inclusive; todas ellas
pertenecientes a una misma clase y
otorgan a sus titulares los mismas derechos
y obligaciones.

Las acciones se hallan totalmente suscritas
y desembolsadas

Articulo 5°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en DOS MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL
QUINIENTOS CATORCE EUROS CON DIEZ
CENTIMOS DE EURO (2.159.514,10€),
dividido en 21.595.141 acciones indivisibles
de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 €) de
valor nominal cada wuna, numeradas
correlativamente del numero 1 al
21.595.141, ambos inclusive; todas ellas
pertenecientes a una misma clase y otorgan
a sus titulares los mismas derechos y
obligaciones.

Las acciones se hallan totalmente suscritas
y desembolsadas

II. Admisién a negociacién de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la incorporacion a negociacién en el segmento de negociacion BME
Growth del BME MTF Equity de las acciones ordinarias que se emitan por la Sociedad en el
marco del Aumento de Capital.



Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién
de la negociacién de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptard con las mismas
formalidades que resultan de aplicacién y, en tal supuesto, se garantizard el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

III.Delegacion de facultades en el Consejo de Administracién de la Sociedad

Se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se requiera en
derecho y con expresas facultades de sustitucion en el Consejero Delegado, en uno o varios
Consejeros y en la Secretaria no consejera para ejecutar el presente acuerdo pudiendo en
particular, con cardcter indicativo y no limitativo:

(i) Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios para elevar a publico y lograr la plena inscripcion en el Registro Mercantil
del Aumento de Capital, la modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la mejor
ejecucién de los acuerdos adoptados por esta Junta General en relacién con el
Aumento del Capital;

(ii) Realizar todos los trémites necesarios para que las nuevas acciones que se emitan en
el marco del Aumento de Capital sean inscritas en el libro registro de Iberclear y sean
admitidas a negociacién en el segmento de negociacion BME Growth del BME MTF
Equity;

(i) Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por
esta Junta General, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil o cualesquier otro registro.”

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente Certificacién, en
Gijon (Asturias), a 14 de octubre de 2020.

SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Da, Rocio Qarfia Pétisco
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