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El presente Documento Informativo de Incorporacion (el “Documento Informativo”) ha sido
preparado con ocasion de la incorporacion al segmento de negociacién BME Growth de BME
MTF Equity (“BME Growth” o el “Mercado”) de la totalidad de las acciones de la sociedad
Aeternal Mentis, S.A. (“Aeternal Mentis”, la “Sociedad” o la “Compaiiia” o el “Emisor”) y ha sido
redactado de conformidad con el modelo previsto en el Anexo de la Circular 1/2020 de BME
Growth, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y
exclusion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 1/2020
de BME Growth”), designandose a NORGESTION, S.A. como asesor registrado (el “Asesor
Registrado”), en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2020 de BME Growth y en la
Circular de BME Growth 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado en el segmento de

negociacién BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 4/2020 de BME Growth”).

Los inversores de sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a negociacion en BME
Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion
en sociedades que cotizan en las Bolsas de Valores. La inversidon en empresas cuyas acciones se
encuentran incorporadas a negociacion en BME Growth debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente.
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Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisidon Nacional del Mercado de Valores han
aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacién con el contenido
de este Documento Informativo. La responsabilidad de la informacién publicada corresponde a
Aeternal Mentis y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacién es
correcta, consistente y comprensible.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo
con anterioridad a cualquier decision de inversidn relativa a los valores negociables a los que el
mismo se refiere.
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NORGESTION, S.A, (“NORGESTION") con domicilio social en Avenida de la Libertad, 17 - 4. 20004
San Sebastidan y provista de NIF nimero A-20038022, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Guipuzcoa en el tomo 1.114, folio 191, hoja SS-2506, Asesor Registrado en el
segmento de BME Growth de BME MTF Equity, actuando en tal condicion respecto a la Sociedad,
entidad que ha solicitado la incorporaciéon de sus acciones al segmento BME Growth, y a los
efectos previstos en la Circular 4/2020 de BME Growth.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Aeternal Mentis
cumple con los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacién y redaccion del Documento
Informativo, exigido por la Circular 1/2020 de BME Growth.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Sociedad ha reunido y publicado y entiende que
cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusion de los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Compaiiia acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por razdn de su incorporacion en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de
evitar el eventual incumplimiento de tales obligaciones.
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1. RESUMEN

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, Aeternal Mentis presenta
este Documento Informativo, con el contenido ajustado al Anexo de la citada circular en relacion
con la incorporaciéon de sus acciones en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Se advierte expresamente que el presente resumen del Documento Informativo debe leerse
como introduccion al Documento Informativo; por tanto, toda decisidn de invertir en los valores
debe estar basada en la consideracién por parte del inversor del Documento Informativo en su
conjunto, asi como en la informacion publica de la Sociedad disponible en cada momento.

D. Jorge Santiago Fernandez Murillo, como Presidente del Consejo de Administracién vy
Consejero Delegado, en virtud de la delegacién expresa otorgada por el Consejo de
Administracion celebrado el 1 de julio de 2021, asume la responsabilidad del contenido de este
Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

D. Jorge Santiago Fernandez Murillo, como responsable del presente Documento Informativo,
declara que la informacién contenida en el mismo es, seglin su conocimiento, conforme con la
realidad y no incurre en ninguna omision relevante.

Grant Thornton Advisory SLP ha elaborado un informe financiero de valoracidon de las acciones
de la Compaiiia con fecha 28 de mayo de 2021 (dicho informe se puede encontrar descrito en
el apartado 2.6.7 del presente Documento Informativo, asi como en su totalidad en el Anexo |l
del presente Documento Informativo). En dicho informe, Grant Thornton Advisory SLP concluye
que un valor cercano a los 35 millones de euros (previo a la ampliacidon de capital) resulta un
valor de referencia razonable para Aeternal Mentis, lo que supone un precio por accién de 2,80
euros.

Dentro de los seis meses previos a la fecha de solicitud de incorporacion de la Compafiia a BME
Growth, en concreto el 1 de julio de 2021, la Junta General de la Compaiia aprobd una
ampliacion de capital dineraria por un importe total de 2.050.064,80 euros, mediante la creacion
de 732.166 nuevas acciones (de 0,10 euros de valor nominal y 2,70 euros de prima de emision
por accidn, es decir por un precio total por accion de 2,80 euros); que resulta también relevante
para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contratacién de las acciones
de la Compania en BME Growth, conforme a lo dispuesto en la Circular 1/2020 de BME Growth
sobre el régimen aplicable a las empresas cuyas acciones se incorporan a BME Growth.
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En virtud de todo lo anterior, con fecha 1 de julio de 2021, el Consejo de Administracién de
Aeternal Mentis acordo fijar (siguiendo la valoracidn realizada por Grant Thornton Advisory SLP)
en 2,80.-€ por accién, el precio de referencia de cotizacion de las acciones de la Compaiiia en su
incorporacién a BME Growth, por ser este el precio de suscripcién de las acciones emitidas en
la ampliacién de capital referida en el parrafo anterior.

Con todo ello, tomando el precio de referencia acordado de 2,80 euros, el valor de la totalidad
de las 13.232.166 acciones de la Sociedad a la fecha del presente Documento queda fijado en
37.050.064,80 euros.

Ademas de toda la informacion expuesta en el presente Documento Informativo, antes de
adoptar la decisidon de invertir adquiriendo acciones de Aeternal Mentis, cualquier inversor
debera tener en cuenta, entre otros, los riesgos que se exponen a continuacién en el apartado
2.23 y la informacién publica de Aeternal Mentis que esté disponible en cada momento, y que
podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de Aeternal Mentis, asi como al precio de las acciones de la
Compaiiia, y causar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los riesgos incluidos en esta seccidén 1.3 son una muestra de los factores de riesgo a los que se
encuentra expuesta la Sociedad, que se explican detalladamente en la seccién 2.23.
Adicionalmente, estos riesgos y el resto de riesgos mencionados en la seccién 2.23 no son los
Unicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su
mayor obviedad, (ii) por ser actualmente desconocidos, o (iii) por no ser considerados como
relevantes por la Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el Documento
Informativo y podrian tener un impacto sustancial en las actividades o en la situacién financiera,
econdmica o patrimonial de la Sociedad.

Los potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversidn en las acciones de
Aeternal Mentis es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias particulares y la
informacidon contenida en el Documento Informativo. En consecuencia, los potenciales
inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccién de manera
conjunta con el resto del documento. De igual manera, se recomienda a los potenciales
inversores que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo
cualquier decisién de inversion en relacidn con las acciones de Aeternal Mentis.
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1.3.1 Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de su

sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los siguientes:

Riesgos relacionados con el sector de actividad del Emisor

El negocio del Emisor esta sujeto a riesgos especificos entre los que destacan los siguientes:

Riesgos derivados del sector de actividad y su posicionamiento competitivo

El Emisor enmarca su actividad dentro del sector de Inteligencia Artificial (I1A), una
industria que se encuentra en una situacién incipiente. En la actualidad, los grandes
operadores de la industria en el sector son grandes conglomerados tecnoldgicos
(Amazon, Google, Microsoft) con un alcance global y altos recursos financieros y
tecnoldgicos. Es posible que estos grupos a través de sus distintas filiales y areas de
negocio puedan disponer de mayores recursos, tanto materiales como técnicos y
financieros que Aeternal Mentis, 0 mayor experiencia y conocimiento de los mercados
en los que opera la Compaiiia, o exigir menor rentabilidad a su inversién y ser capaces,
en consecuencia, de presentar mejores ofertas técnicas o econdmicas que las de la
Compaiiia.

Se prevé que en el corto y medio plazo la industria se desarrolle de manera significativa,
incrementandose por tanto la demanda de servicios e infraestructura asociada. Como
consecuencia, se prevén fuertes inversiones para el desarrollo de la mismay, por tanto,
la aparicion de nuevos operadores/competidores. La diferenciacion con los nuevos
operadores/competidores (servicio, precio, ...) o la falta de capacidad de la Compaifiia
para adaptarse a la evolucion del sector de actividad podria afectar a la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de Aeternal Mentis.

Riesgos asociados a la contratacion con proveedores

La Compafia cuenta entre sus planes con la edificacion del Brain Mirroring Center
(Centro de Excelencia en Inteligencia Artificial donde se llevard la actividad de Aeternal
Mentis, “BMC”) y la incorporaciéon continua de equipos de procesamiento y
equipamiento. En este sentido, las exigencias de proveedores, asi como los periodos de
entrega, existencia de retrasos, fallos u otros incumplimientos por su parte, podrian
afectar de manera negativa al volumen de actividad de la Compaiiia, asi como a su
capacidad para aceptar determinados proyectos y a su reputacion en el sector, lo que
podria tener un impacto adverso en el negocio, la situacién financiera, econémica y
patrimonial de la Compaifiia.

Riesgo de exposicion a la conectividad, acceso a Internet y suministro eléctrico

A la hora de llevar a cabo su actividad, el Emisor precisard de una infraestructura de
comunicaciones y electricidad acorde a su volumen de procesamiento de datos. Dicho
procesamiento quedard determinado, entre otros, por el equipamiento, diferentes
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conexiones y relacién con proveedores. La paralizacidn, fallo técnico o errores de dicha
conectividad en el transcurso de la actividad de la Compaiiia, podria dificultar el alcance
de las rentabilidades esperadas por el Emisor en el ejercicio.

Riesgos propios del Emisor

Riesgo de inversion/construccién en plazo

Aeternal Mentis se encuentra en la actualidad en el proceso de construccidn del Brain
Mirroring Center en el poligono industrial de Casablanca 2 en Laguardia, Alava. El BMC
se ha disefiado como unas instalaciones ampliables formadas por diferentes médulos
que se irdn construyendo y acoplando con el crecimiento del negocio.

Durante el ejercicio 2021 se estan llevando a cabo las obras y trabajos necesarios para
la construccidn de los 4 primeros modulos del BMC, de un total de 9 mddulos. Se estima
qgue el Centro de Inteligencia Artificial concluya su construccidn en el primer semestre
2022, fecha en la que se comenzaran a instalar los principales equipos de procesamiento
en el edificio.

Pueden darse retrasos en la construccion del BMC o desvios frente a la inversién inicial
estimada para el mismo. Esto podria suponer retrasos en el inicio de la actividad en el
BMC por parte de la Compafiia o una mayor necesidad de fondos con el fin de poder
financiar los desvios respecto a la inversién inicial estimada.

Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras
incluidas en el Documento Informativo

La Sociedad presenta en el Documento Informativo determinadas estimaciones vy
previsiones sobre la evolucion futura de ciertas magnitudes financieras, segln se recoge
en el apartado 2.17 del presente Documento Informativo. Estas previsiones
corresponden a un periodo de 5 afios (2021-2025) y se han basado, entre otros factores,
en el conocimiento de los promotores acerca del sector, la situacidn actual del mercado
y desarrollo esperado de mercado y las expectativas de la evolucion futura de la
Compaiiia.

En caso de que, por causas externas o internas, la Sociedad no pudiera cumplir estas
previsiones, 0 su ejecucién experimentase variaciones significativas, los resultados, la
situacidn financiera, econdmica o patrimonial de la Compaiia o la valoracion de la
Sociedad podrian verse negativamente afectadas.

Riesgos derivados del endeudamiento y de la financiacion del crecimiento

A 31 de mayo de 2021, la deuda financiera de la Sociedad ascendia aproximadamente a
16,9 millones de euros (cuyos gastos financieros en el periodo comprendido entre enero
y mayo de 2021 ascienden a 17.830,80 euros). El detalle de la deuda financiera del
Emisor se desarrolla en el apartado 2.14 del presente Documento Informativo.
Asimismo, las previsiones recogen nuevas necesidades de inversion para los proximos
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ejercicios que supondran unas mayores necesidades de financiacidon o efectivo, que
podrian incrementar el endeudamiento de la Compafiia. La no obtencién de dicha
financiacién podria condicionar el crecimiento de la Compaiiia y, por tanto, su evolucion
econdémica.

La capacidad futura de la Compafiia para cumplir las obligaciones comprometidas bajo
los contratos de financiacion de los que es parte, atender el pago del principal e
intereses de la deuda derivada o poder refinanciarla en el caso de que fuera necesario,
estd condicionada por los resultados del negocio y por otros factores econémicos y
propios de los sectores en que opera la Sociedad.

Asimismo, parte del endeudamiento de la Compaiia se encuentra indexada a la
referencia Euribor. La evolucion futura de este indicador puede impactar en los futuros
pagos y resultados de la Compaiiia.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por la Compania frente a las distintas
entidades financieras podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de
pago y que dichas entidades financieras exigieran anticipadamente el pago del principal
de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber
sido otorgadas a su favor, lo que podria afectar negativamente a la situacion financiera,
econdmica y patrimonial de la Compaiiia.

e Riesgo de no captacion de clientes

La no percepcion de la actividad del Emisor como un servicio de valor en el mercado,
podria suponer la no captacién de clientes de la Compaiiia a futuro. La necesidad de
utilizacion, frecuencia y volumen de los servicios de Aeternal Mentis a futuro es incierta,
por tanto, la no existencia de un volumen suficiente de clientes, o la falta de
consolidacion actual en el mercado, podria tener un impacto negativo en el desarrollo
de la actividad, negocio, la situacién financiera, econdmica y patrimonial de la
Compaiiia.

¢ Riesgo de no captacién/atraccién y rotacion del personal

El proyecto de Aeternal Mentis incluye la incorporacién de personal de alta cualificacion
con el fin de poder desarrollar el negocio. La falta de personal de alta cualificacién en la
zona geografica en la que se encuentra Aeternal Mentis, la no captacion de la misma o
el retraso en la incorporacion de recursos humanos puede llevar a la Compaiiia a sufrir
un impacto negativo en su actividad, negocio, margen y resultados.

Asimismo, de existir alta rotacién laboral puede llevar a un proceso de pérdida de
conocimiento y/o de generacion de obstaculos en el funcionamiento operativo del
negocio, teniendo que dedicar recursos a la captacion y/o sustitucién de personal.
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e Riesgos relacionados con cambios tecnoldgicos y fiabilidad de los activos productivos

La industria en la que Aeternal Mentis va a desarrollar su actividad estad en constante
innovacioén. Las tecnologias aplicadas a los sectores en los que la Compaiiia desarrolla
su actividad experimentan una evolucidon rapida y constante. Si la Compaiiia no
reaccionase adecuadamente a los avances tecnoldgicos actuales y futuros en los
diferentes sectores en los que opera, podria tener un efecto negativo sobre la situacién
financiera, econdmica y patrimonial de la Compaiiia.

Asimismo, la obsolescencia tecnoldgica es un fendmeno creciente, y se refiere a la vida
util, o valor de uso, de un artefacto o servicio en funcién del tiempo, y en el contexto
econdmico se asocia con la depreciacion. Perder competitividad en este sentido podria
afectar negativamente a la actividad, el negocio, la situacion financiera, econémica y
patrimonial de la Compaifiia.

e Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave

La Compafiia cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado
liderado por D. Jorge Santiago Fernandez Murillo (director general) y D. Asier de Felipe
Garate (director financiero). La pérdida de cualquier miembro clave, y en especial de
cualquiera de los dos socios promotores antes mencionados, podria tener un efecto
negativo sobre las operaciones de la Sociedad. La eventual incapacidad de la Compaiiia
para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacién suficiente podria
limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio de la Compaiiia, lo que podria
afectar a la actividad, el negocio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad,
y consecuentemente a la valoracién de la misma.

¢ Riesgo de pérdida de conocimiento

Al igual que el riesgo relacionado con los cambios tecnoldgicos, la apariciéon de nuevo
conocimiento en la industria puede llevar a que la metodologia que se esté aplicando en
Aeternal Mentis pueda quedar desfasada. El sector en el que opera la Compafiia destaca
por su dinamismo e investigacion, por lo que la generacién de nuevas técnicas se
produce de manera continua. Si los profesionales de Aeternal Mentis no desarrollan un
continuo aprendizaje, investigacion e incorporacién de nuevo conocimiento, la
Compaiiia puede perder competitividad y ofrecer un servicio de menor valor al de sus
competidores.

1.3.2 Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacidn de las acciones de la Sociedad
en el BME Growth

e Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad

Los valores como las acciones de Aeternal Mentis que se negocien en BME Growth
pueden presentar una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los
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mercados vienen atravesando en los Ultimos meses debido, principalmente, a la COVID-
19.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como:
(i) fluctuaciones en los resultados de la Compafiia y en los sectores en los que opera; (ii)
cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y sobre
la situacidn de los mercados financieros espafioles e internacionales; (iii) operaciones de
venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro, asi
como (iv) un reducido volumen de contratacién de las acciones, podrian tener un
impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores
vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la
Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos
temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor
intrinseco de la Sociedad.

En este sentido, la venta de un numero significativo de acciones de la Sociedad en el
mercado, una vez las acciones queden incorporadas a negociacidn o la percepcion de
gue estas ventas se pueden producir, podria afectar negativamente al precio de
cotizacion de las acciones.

e Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion

Los inversores en empresas como Aeternal Mentis cuyas acciones se incorporan a
negociaciéon en BME Growth deben ser conscientes que es un mercado disefiado para
compainias de reducida capitalizacién en expansion y que asumen un riesgo mayor que
el que supone la inversién en empresas de mayor capitalizacién y de trayectoria mas
dilatada que cotizan en las Bolsas de Valores. En ese sentido, la inversidon en empresas
cotizadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un profesional
independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el presente
Documento Informativo con anterioridad a cualquier decisidén de inversion relativa a los
valores.

e Riesgos asociados a la valoracidn utilizada para determinar el precio de referencia

Grant Thornton Advisory SLP ha elaborado un informe financiero de valoraciéon de las
acciones de Aeternal Mentis (dicho informe se puede encontrar descrito en el apartado
2.6.7 del presente Documento Informativo, asi como en su totalidad en el Anexo Il del
presente Documento Informativo). El Consejo de Administracion de la Companiia acordd
fijar el precio de referencia siguiendo este informe.

Grant Thornton Advisory SLP ha asumido sus propias hipdtesis que difieren de las de la
Sociedad. A efectos aclaratorios, tanto las hipétesis de ingresos como las de gastos son
distintas a las llevadas a cabo por la Sociedad en sus previsiones.
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En caso de que los ingresos y gastos de la Sociedad no evolucionaran conforme a las
hipdtesis adoptadas por Grant Thornton, esto podria llegar a impactar en el valor de la
propia Compaiiia.

No puede garantizarse que las acciones de la Sociedad vayan a cotizar a un precio igual
o superior al precio de referencia en la reciente ampliacidon de capital, por lo que el
inversor podria perder parte o toda su inversion.

e Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucidon del precio de la negociacion

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacidn en ningln
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién y, por tanto, no existen
garantias respecto del volumen de contratacién que alcanzardn las acciones, ni respecto
de su efectiva liquidez. Asimismo, esta previsto que Sia Alrojo Holding, y Clunia Partners,
S.L.U permanezcan como accionistas principales de la Sociedad (conjuntamente
propietarios del 94,1% de las acciones de la sociedad, estando en manos de los nuevos
accionistas que han suscrito la ampliacién de capital el restante 5,5%, ademas del 0,4%
de autocartera) y, por tanto, las acciones tengan una distribucidon limitada, lo que podria
afectar negativamente a la liquidez de las mismas. Asimismo, la inversién en sociedades
cuyas acciones se encuentren incorporadas a negociacion en BME Growth es
considerada como una inversién de menor liquidez que la inversidén en sociedades
cotizadas en mercados regulados, donde presumiblemente, la liquidez es mayor. La
inversidn en acciones de la Sociedad puede ser dificil de deshacer, y no existen garantias
de que los inversores vayan a recuperar el 100% de su inversidn. No obstante, como se
describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a los efectos de
favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth,
Aeternal Mentis ha suscrito un contrato de liquidez con el cual pone a disposicidon de
GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinacién de 150.000 euros en efectivo y un
numero de acciones de la sociedad equivalentes a 150.000 euros de acuerdo con el
precio de referencia que acordd el Consejo de Aeternal Mentis de 2,80 euros por accion
(53.572 acciones). Dado que las acciones puestas a disposicion del Proveedor de
Liquidez representaran un porcentaje limitado del capital social de la Sociedad, se
estima que las acciones de la Sociedad tendran una reducida liquidez, lo que puede
suponer una mayor dificultad a la hora de negociar acciones en el BME Growth.

Aeternal Mentis es una compania de servicios tecnoldgicos dedicada a proveer a terceros la
infraestructura y los servicios necesarios para el desarrollo de modelos de IA y su posterior
utilizacidn diaria. La actividad de la Compafiia se centra en el arrendamiento de capacidades de
computacion para la generacion y entrenamiento de modelos de Inteligencia Artificial, asi como
la posibilidad de asesoramiento y acompanamiento en el desarrollo de los mismos.
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Se trata de una Compafiia de reciente creacién (diciembre de 2020) que llevara a cabo su
proyecto en los préximos afios, realizando un esfuerzo inversor en infraestructuras
especializadas (BMC), la incorporacion continua de capacidad de procesamiento y la captacion
de recursos humanos.

En relacion al mercado objetivo, los clientes de la Compafiia son todas aquellas empresas que
puedan beneficiarse del uso de modelos de Inteligencia Artificial de modo que les permita
conseguir una reduccién de costes o incremento de ventas a través del tratamiento de datos y
la automatizacién de procesos. Esto es, la generacion de modelos matematicos capaces de
procesar informacion y generar respuestas automatizadas, bien sea mediante el uso de big data
(ej. modelos de prediccidén para cadenas hoteleras) o como procesamiento individualizado (ej.
robotizacion en los servicios de atencion al cliente).

Fruto de la experiencia de los promotores en el sector de las telecomunicaciones web desde
Dialoga Group, y del contacto directo con las necesidades que presentan un gran nimero de
operadores a nivel mundial en diversos sectores, la Compaiia ha detectado la oportunidad de
establecer una infraestructura especializada en IA ubicada en un centro de datos en Europa
capaz de proveer servicios de computacion de forma independiente y segura. Como
consecuencia de esta necesidad, los promotores (mayor detalle de su experiencia y curriculum
vitae en los apartados 2.4.2 y 2.18.2 de este Documento Informativo) fundan Aeternal Mentis e
inician su operativa en 2021 a través de la planta piloto, en paralelo a la construccidon del BMC,
captando una serie de proyectos piloto con compafiias de diversos sectores, que actuaran como
tractores de la demanda futura.

Actualmente existen mas de una decena de proyectos en desarrollo, de los cuales la mayoria
estan en fase piloto y uno de ellos en produccion (tal y como se explica en el apartado 2.6.6.4
del presente Documento Informativo). Se esta trabajando ya en la preparacién de programas de
entrenamiento para alguno de estos proyectos.

Algunos ejemplos de clientes con los que se estd trabajando en estos proyectos son los
siguientes: Accenture (www.accenture.com), Deutsche Bahn (www.bahn.com), Electrolux
(www.electrolux.es), Foot Locker (www.footlocker.es), Lenovo (www.lenovo.com), Linde
Europe (www.linde.com), Myposter (www.myposter.es), Ncl Cruceros (www.ncl.com), Roche
(www.roche.es), Seguros Reale (www.reale.es), TAP (www.flytap.com), Teladoc Health
International (www.teladochealth.com), Teleperformance (www.teleperformance.com) vy
land1l Internet Service GmbH.

Por citar mas en concreto ciertos ejemplos de estos proyectos tractores en los que actualmente
esta trabajando la Compaiiia:

e Proyecto dirigido a una gran multinacional del sector retail con mas de 5 mil millones de
euros de ventas al afio, para la que se esta trabajando en soluciones conversacionales
multicanal mediante avatares asistidos por humanos.

e Asistencia en la gestion de reservas para una agencia de viajes online, que todavia se
encuentra en fase piloto.

Pagina 17
AETERNAL MENTIS



aeternal CO mentis Documento Informativo de Incorporacién al BME Growth de Aeternal Mentis, S.A.

e Proyecto de procesamiento del lenguaje natural que se esta desarrollando para una
compaiiia aseguradora.

e Perfilado de clientes/usuarios para una empresa de financiacion a particulares con
presencia en Espafia y Portugal.

Estrategia y ventajas competitivas

Aeternal Mentis tiene como objetivo el convertirse en una referencia europea dando soporte a
las necesidades que generardn las compafiias en relacidon con el dmbito de procesamiento de
datos, modelos complejos e Inteligencia Artificial en los préximos afos.

Con este fin, Aeternal Mentis se ha marcado las siguientes Metas Estratégicas:

e Convertirse en un operador significativo en el mercado europeo con capacidad para
poder captar el volumen de negocio generado en el continente.

e Generar un centro de conocimiento compuesto principalmente, por perfiles de
cientificos e investigadores de primer nivel y el equipamiento de procesamiento
necesario para su consecucion.

e Convertirse en el partner de referencia para aquellas compafiias que necesiten servicios
de alto valor afiadido en relacién al procesamiento de datos y entrenamiento de
Inteligencia Artificial.

Asimismo, la Compaiiia presenta ciertas ventajas competitivas respecto al resto de operadores
en el sector:

e Se trata de un operador pionero y disruptivo en un mercado incipiente y todavia en sus
primeras fases de desarrollo.

e Tipologia de servicio, desarrollando un porfolio de servicios integral que permita
adaptarse a las necesidades de sus clientes. No solo se ofrecerda capacidad de
procesamiento, sino la involucracién de Aeternal Mentis (a través de sus investigadores)
en el proceso integral de disefio, procesamiento, entrenamiento, almacenamiento e
inferencia.

e Independencia respecto a los grandes conglomerados tecnolégicos que lideran
actualmente el sector.

e Posicionamiento geografico, teniendo como objetivo el convertirse en uno de los
principales operadores en Europa.

e Racionalizacidn del precio, ofreciendo un rango de precios competitivo respecto al resto
de operadores.
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Las cuentas anuales abreviadas de la Compaiiia correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 30 de diciembre de 2020 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2020 presentan
Unicamente el balance abreviado y la correspondiente memoria abreviada a dicha fecha (en
adelante las “Cuentas Anuales Abreviadas”). Las cuentas se presentan de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente, recogida en el Cédigo de Comercio reformado conforme a la Ley
16/2007 de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de Unién Europea y el Real Decreto
1514/2007 de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad (PGC),
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera.

Asimismo, las Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al ejercicio 2020 han sido
formuladas por el Administrador Unico del Emisor y aprobadas por la Junta General de
Accionistas en fecha 30 de junio de 2021. Tal y como se indica en el apartado 2.2 del presente
Documento Informativo, ERNST & YOUNG, S.L. ha auditado dichas Cuentas Anuales Abreviadas.

Las Cuentas Anuales Abreviadas identificadas en el presente Documento Informativo incluyen:

- Balance Abreviado y memoria abreviada auditadas del Emisor, correspondientes al
periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020 (ver Anexo |), preparadas segun
el Plan General de Contabilidad (PGC) aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de
2010 (incluido en el R.D. 602/2016), junto con el informe de auditoria de cuentas
anuales abreviadas.

Balance abreviado a 31 de diciembre de 2020 (auditado)

Balance de situacion (miles de euros) dic-20

Activo Corriente 5.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.000
TOTALACTIVO 5.000
Patrimonio Neto 5.000
Capital social 1.250
Prima de emision 3.750
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.000

1.5.1 Informaciodn financiera Pro forma de Grupo

No aplica.
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1.5.2 Tendencias significativas

La Compaiiia ha elaborado unos estados financieros (la cuenta de pérdidas y ganancias y el

balance) correspondientes al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2021 y de

cinco meses terminado el 31 de mayo de 2021.

Las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de tres meses terminado el 31

de marzo de 2021 y al periodo de cinco meses terminando el 31 de mayo 2021 no cuentan con

referencia comparable (en adelante “Pérdidas y Ganancias a 31 de marzo 2021 y 31 de mayo

2021”) y el balance correspondiente al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2021

y al periodo de cinco meses terminando el 31 de mayo 2021 (en adelante “Balance a 31 de marzo

2021y 31 de mayo 2021”) se compara con el balance de cierre a diciembre de 2020.

Pérdidas y Ganancias a 31 de marzo de 2021 y 31 de mayo de 2021 (ambos periodos no

auditados)
Pérdidas y ganancias (miles de euros) mar-21 may-21
Otros gastos de explotacion (12) (83)
Servicios profesionales independientes (3) (59)
Servicios bancarios y similares (9) (23)
Otros servicios (0) (0)
Resultado de Explotacion (12) (83)
Gastos financieros (9) (18)
Resultado Financiero (9) (18)
Resultado Antes de Impuestos (21) (100)
Resultado del Ejercicio (21) (100)
Pagina 20

AETERNAL MENTIS



aeternal CO mentis Documento Informativo de Incorporacién al BME Growth de Aeternal Mentis, S.A.

Balance abreviado a 31 de marzo de 2021 y 31 de mayo de 2021 (ambos periodos no
auditados) y a 31 de diciembre de 2020 (auditado)

Balance de situacion (miles de euros)

Activo No Corriente - 2.689 3.017
Inmovilizado material - 2.643 2.966
Inversiones financieras a largo plazo - 45 50
Activos por impuesto diferido - 1 1
Activo Corriente 5.000 17.289 18.782
Anticipos a proveedores - - 34
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 536 616
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.000 16.753 18.131
TOTALACTIVO 5.000 19.978 21.799
Patrimonio Neto 5.000 4.977 4.897
Fondos propios 5.000 4.977 4.897
Capital social 1.250 1.250 1.250
Prima de emisién 3.750 3.750 3.750
Reservas - (2) (2)
Resultado del ejercicio - (21) (100)
Pasivo No Corriente - 15.000 16.892
Deudas con entidades de crédito a largo plazo - 15.000 16.892
Pasivo Corriente - 1 10
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 1 10
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.000 19.978 21.799

1.5.3 Previsiones y estimaciones de la Sociedad

El proyecto de Aeternal Mentis se encuentra en un estadio inicial de desarrollo. El inicio de
actividad se ha realizado mediante una primera planta piloto (localizada en Bilbao) iniciando los
primeros proyectos, mientras se lleva a cabo la construccidn del Brain Mirroring Center. La
planta piloto dara actividad a la Compafiia durante el ejercicio 2021 y principios de 2022, fecha
en la que se espera que se concluya la construccién del BMC (y pueda trasladarse la actividad al
mismo).

Una vez se inicie la actividad en el Brain Mirroring Center (primer semestre 2022) se llevara a
cabo el desarrollo y crecimiento progresivo de la actividad mediante la instalacidn de los equipos
de procesamiento y las diferentes ampliaciones del propio BMC (resto de neuronas).

Con el fin de poder mostrar las expectativas sobre la evolucidn futura del negocio, el Consejo de
Administracion de la Compafiia celebrado el 1 de julio de 2021 ha aprobado por unanimidad las
estimaciones de la evolucion futura la Companiia para el periodo 2021-2025, que se detallan en
el apartado 2.17 del presente Documento Informativo, asi como el seguimiento de las mismasy
su cumplimiento. La Compaiia se compromete a informar al Mercado en el caso de que la
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evolucidon de las principales variables del plan de negocio indique que es probable una
desviacidn significativa con respecto a las proyecciones facilitadas en el Documento Informativo.

Dichas proyecciones se estructuran a través de la cuenta de pérdidas y ganancias y balance por
parte de la Compaiiia.

A pesar de que las proyecciones hayan sido realizadas con la informaciéon disponible hasta el
momento, de acuerdo con las circunstancias actuales de mercado y siguiendo hipdtesis de
trabajo que el Consejo de Administracién considera razonables, debe senalarse que dichas
estimaciones pueden verse afectadas por la naturaleza y la evolucidén en los préoximos afos de
la actividad y el mercado en el que opera la Compaifiia, de forma que las mismas no se cumplan.

En caso de que, por causas externas o internas, la Sociedad no pudiera cumplir estas previsiones,
0 su ejecucidn experimentase variaciones significativas, los resultados, la situacién financiera,
econdmica o patrimonial de la Compafiia o la valoracion de la Sociedad podrian verse
negativamente afectadas.

Proyeccion de Pérdidas y Ganancias (2021-2025)

Perdidas y Ganancias (miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025
Prestaciones de servicios 936 4.824 16.618 31.439 47.451
Coste de ventas (171) (550) (1.369) (1.985) (2.617)
Margen bruto 765 4.274 15.250 29.454 44.834
% margen 81,7% 88,6% 91,8% 93,7% 94,5%
Gastos de personal (973) (3.534) (7.217) (10.945) (13.274)
Otros gastos de explotacidn (727) (1.161) (1.860) (2.686) (3.741)
EBITDA (935) (421) 6.172 15.823 27.819
% margen n.a. n.a 37,1% 50,3% 58,6%
Amortizacion del inmovilizado (476) (2.389) (5.981) (9.681) (13.324)
EBIT (1.411) (2.810) 191 6.141 14.495
% margen n.a. n.a 1,2% 19,5% 30,5%
Resultado financiero (258) (587) (848) (1.063) (1.012)
Resultado antes de impuestos (1.669) (3.398) (657) 5.079 13.482
Impuesto sobre beneficios 401 815 158 (1.006) (2.371)
Resultado del ejercicio (1.268) (2.582) (499) 4.073 11.112
% margen n.a. n.a (3,0%) 13,0% 23,4%
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Proyeccion de Balance (2021-2025)

Balance de situacion (miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025
Activo No Corriente 16.155 37.793 49.804 59.285 69.604
Inmovilizado material 15.709 36.532 48.431 58.521 69.604
Inversiones financieras a largo plazo 45 45 - - -
Activo por impuesto diferido 401 1.216 1.374 764 -
Activo Corriente 11.558 5.239 8.338 8.926 8.256
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.953 3.899 3.079 3.972 5.484
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.605 1.340 5.259 4.954 2.772
TOTAL ACTIVO 27.713 43.032 58.142 68.211 77.859
Patrimonio Neto 5.731 3.150 2.650 6.723 17.835
Capital social 1.321 1.321 1.321 1.321 1.321
Prima de emision 5.679 5.679 5.679 5.679 5.679
Reservas - - - - 263
Resultados de ejercicios anteriores - (1.268) (3.850) (4.350) (540)
Resultado (1.268) (2.582) (499) 4.073 11.112
Pasivo No Corriente 17.772 32.748 43.209 43.366 35.382
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 17.772 32.748 43.209 43.366 35.382
Pasivo Corriente 4.209 7.134 12.283 18.122 24.643
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 1.728 5.024 9.539 14.842 17.985
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.481 2.110 2.744 3.279 6.658
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 27.713 43.032 58.142 68.211 77.859

A la fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracién de la Sociedad
esta formado por los siguientes consejeros:

Consejero Cargo Caracter del cargo
Presidente del Consejo de

. -, . Ejecuti dominical
Administracién y Consejero Delegado jecutivoy dominica

D. Jorge Santiago Fernandez Murillo

D. Asier de Felipe Garate Secretario Consejero Ejecutivo y dominical
D. David Garrofé i Puig Vocal Independiente
D. Daniel Fernandez de la Mela Vocal Independiente
D. Luis Miguel Gilpérez Lépez Vocal Independiente

En el momento de constitucidn de la Sociedad se nombré a D. Jorge Santiago Fernandez Murillo
como administrador Unico de la Sociedad. Posteriormente, en fecha 2 de abril de2021, la Junta
General de Accionistas acordé cambiar el drgano de administracién de la Sociedad, que pasé a
ser un Consejo de Administraciéon, formado por las personas indicadas en el cuadro anterior, y
que fueron nombradas por el plazo estatutario de seis (6) afios. En esa misma fecha el Consejo
de Administracidon acordé nombrar a D. Jorge Santiago Fernandez Murillo como Presidente del
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Consejo de Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad y a D. Asier de Felipe Garate
como Secretario Consejero.

Asimismo, Aeternal Mentis tiene un equipo directivo formado por:

Equipo Directivo Cargo

D. Jorge Santiago Fernandez Murillo CEO
D. Asier de Felipe Garate CFO

A fecha de la publicacién del presente Documento Informativo, los accionistas de Aeternal
Mentis son:

e Jorge Santiago Fernandez (consejero en nombre propio de Aeternal Mentis), a través de
la sociedad Sia Alrojo Holding (de la cual posee el 100% del capital social), ostenta un
47,0% del capital social de la Sociedad (esto es, 6.223.214 acciones).

e Asier de Felipe (consejero en nombre propio de Aeternal Mentis), a través de la Sociedad
Clunia Partners, S.L.U. (de la cual posee el 100% del capital social), ostenta un 47,0% del
capital social de la Sociedad (esto es, 6.223.214 acciones).

e David Garrofe i Puig (consejero en nombre propio de Aeternal Mentis) a través de la
sociedad Binillum, S.L. (de la cual posee el 97,50% del capital social), ostenta un 0,03%
del capital social (3.483 acciones).

e Luis Miguel Gilperez (consejero en nombre propio de Aeternal Mentis) a través de la
sociedad Aldatelu, S.L. (de la cual posee el 25,88% del capital social), ostenta un 0,02%
del capital social de la Sociedad (esto es, 2.773 acciones).

e El resto de accionistas (42 accionistas) ostentan el 5,4% del capital social de la Sociedad
(717.879 acciones).

e Autocartera de 0,4% del capital social (53.572 acciones).
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El detalle de las participaciones directas e indirectas en la Sociedad de los accionistas es el

siguiente:
% participacion n? acciones % participacion n2 acciones
Accionista directa en la directas en la indirectaenla indirectas en la
Sociedad sociedad Sociedad sociedad

Sia Alrojo Holding 47,0% 6.223.214
Fe:g;iiij”tiago 47,0% 6.223.214
Clunia Partners, S.L.U. 47,0% 6.223.214

Asier de Felipe 47,0% 6.223.214
Binillum, S.L. 0,03% 3.572

David Garrofe i Puig 0,03% 3.483
Aldatelu, S.L. 0,08% 10.715

Luis Miguel Gilperez 0,02% 2.773

Resto de Accionistas

. 5,4% 717.879
(42 accionistas) °
Autocartera 0,4% 53.572
TOTAL 100% 13.232.166

Nota: n? participaciones indirectas en la sociedad calculado a efectos informativos

A la fecha del Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de 1.323.216,60 euros,
representado por 13.232.166 de acciones de diez céntimos de euro (0,10 €) de valor nominal
cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y han sido
integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares
idénticos derechos politicos y econdmicos. No se han emitido valores que den derecho a
suscribir o adquirir acciones.

Las acciones son nominativas, estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, numero 1, y de sus entidades participantes.

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez con el intermediario financiero GVC Gaesco
Valores, S.V., S.A. con cardcter previo a laincorporacién de las acciones de la Sociedad en el BME
Growth (véase apartado 3.8 para mas informacién sobre el Contrato de Liquidez).
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No aplica.
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

D. Jorge Santiago Fernandez Murillo, como Presidente del Consejo de Administracidn vy
Consejero Delegado, en virtud de la delegacidn expresa por parte del Consejo de Administracién
celebrado el 1 de julio de 2021, asume la responsabilidad del contenido de este Documento
Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

D. Jorge Santiago Ferndndez Murillo, como responsable del presente Documento Informativo,
declara que la informacién contenida en el mismo es conforme con la realidad y no incurre en
ninguna omision relevante.

La entidad ERNST & YOUNG, S.L. (“EY”), con NIF B-78970506, constituida el 20 de diciembre de
1988 que tiene su domicilio social en Madrid (28003), calle de Raimundo Fernandez Villaverde,
65 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la
seccion 3.2 del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n.2 87.690-1, inscripcion 1.2 y en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0530 como auditor, ha realizado la
auditoria para el ejercicio que finalizd el 31 de diciembre de 2020.

A los efectos, EY se ha encargado de realizar la auditoria, segun se indica a continuacion, de los
siguientes estados financieros correspondientes a Aeternal Mentis:

e Cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio comprendido entre el 30 de
diciembre de 2020 (fecha de constitucidn) y el 31 de diciembre de 2020 de Aeternal
Mentis (Informe de auditoria emitido con fecha 7 de mayo de 2021, ver Anexo | Cuentas
Anuales Abreviadas).

Las Cuentas Anuales Abreviadas de Aeternal Mentis correspondientes al periodo terminado el
31 de diciembre de 2020 han sido formuladas por el Administrador Unico el 31 de marzo de
2021 de acuerdo con los principios contables y criterios de valoracidn recogidos en (i) el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad
y (ii) el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable.

Aeternal Mentis, S.A. sociedad de duracién indefinida y con domicilio social en Vitoria-Gasteiz
(Alava), C/ Arca n22, con C.I.F.-A-02.992.741. Fue constituida, como sociedad andnima, el 30 de
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diciembre de 2020, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Bilbao (Bizkaia),

D. Juan Ignacio Bustamante Esparza, con el nimero 3.605 de su protocolo con la denominacién
Aeternal Mentis, S.A.

La Sociedad consta inscrita en el Registro Mercantil de Alava el 28 de enero de 2021, al tomo
1714, folio 156, inscripcion 12, Hoja VI-20203.

La Sociedad cuenta con el cddigo LEI nUmero 9598007WJGGYDFUSMD35.

La pagina web corporativa de la Sociedad es la siguiente: www.aeternalmentis.com

La Compaiiia opera bajo la marca comercial registrada “Aeternal Mentis”.

El objeto social y los sectores en los que la Sociedad desarrolla su actividad son el tratamiento,

recogida, almacenamiento y clasificacion de datos.

El objeto social de Aeternal Mentis esta expresado en el articulo 22 de sus estatutos sociales,

cuyo texto se transcribe literalmente a continuacién:

“Articulo 2.-Objeto social.

La Sociedad tiene por objeto:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

La prestacion de servicios de tratamiento, recogida, almacenamiento, y clasificacion
de datos por medio de servidores y explotacion de centros de datos a los anteriores
efectos, priorizando el uso de energias sin emisiones de carbono.

La explotacion de derechos de propiedad intelectual e industrial y sus licencias, tanto
nacionales como extranjeras, relacionadas con datos almacenados en servidores.
La titularidad y explotacion de toda clase de concesiones, y licencias administrativas,
de obras, servicios y mixtas, del Estado, Comunidades Auténomas, Provincias,
Municipios, Organismos Auténomos y Entidades Auténomas.

La promocidn, construccion y explotacion de todo tipo de instalaciones, centros y
campus de almacenamiento de datos.

La prestacion de servicios de consultoria y asesoramiento en temas de inteligencia
artificial y gestion y almacenamiento de datos. Investigacidn, desarrollo e innovacion
en estos mismos campos.

La compra, venta, alquiler, parcelacion y urbanizacion de solares, terrenos y fincas
de cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su
enajenacion, integramente, en forma parcial o en régimen de propiedad horizontal.
La prestacion a empresas y organismos de servicios de contabilidad, teneduria de
libros, censura de cuentas, auditoria y de otros servicios de asesoria fiscal,
economica, financiera y contable.

La gestion de la participacion de la Sociedad en el capital de otras sociedades
mercantiles mediante la correspondiente organizacion de medios personales y
materiales, pudiendo ejercer la direccion y el control de dichas entidades mediante
la pertenencia a sus drganos de administracion social, asi como mediante la
prestacion de servicios de gestion y administracion de dichas entidades.
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i) La compra, suscripcion, permuta y venta de valores mobiliarios, nacionales y
extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de intermediacion. Se exceptuan las
actividades expresamente reservadas por la Ley a las instituciones de inversion
colectiva, asi como lo expresamente reservado por la Ley del Mercado de Valores a
las Agencias y/o Sociedades de Valores y Bolsa.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio las leyes exijan
requisitos que no pueden ser cumplidos por la Sociedad.

Las actividades integrantes del objeto social podrdn ser desarrolladas total o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacion en otras sociedades con
objeto idéntico o andlogo.”

2.4.1 Razon social

Tal y como se describe en el apartado 2.3 anterior, Aeternal Mentis, S.A. fue constituida como
sociedad andénima el 30 de diciembre de 2020 en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Bilbao (Bizkaia), D. Juan Ignacio Bustamante Esparza con un capital social de
1.250.000 euros.

La sede social de la Compaifiia se situd inicialmente en Vitoria (Alava), C/ Arca n22, siendo este
su domicilio actual.

2.4.2 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

Deteccion de la necesidad de mercado por parte de los promotores

Asier de Felipe y Jorge Santiago Fernandez, promotores de Aeternal Mentis, son adicionalmente
accionistas de Dialoga Servicios Interactivos, S.A. (al 50% de participacion cada uno) y resto de
sociedades que forman Dialoga Group (tal y como se define en el Anexo lll: Glosario de
términos): Grupo operador de telecomunicaciones y proveedor de servicios de comunicaciones
(basado en tecnologia WebRTC) comercializados bajo un modelo de pago por uso y servicios
gestionados, con red propia en 29 paises. Dialoga Group suministra sus servicios principalmente
a Compaiiias (actividad B2B). Cuenta con mas de 10 afios de experiencia operando servicios
criticos a nivel mundial en diversidad de sectores, disponibilidad en tiempo real, atendiendo la
demanda y respondiendo al crecimiento continuo. El grupo esta basado en Bilbao, y cuenta con
oficinas en Madrid, Barcelona, Logroio, Mallorca, Burdeos, Lisboa, Venecia, Berlin, Nueva York
y San Diego.
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En el ejercicio 2020 Dialoga Group contd con unos ingresos superiores a 60 millones de euros y
un EBITDA superior a 15 millones de euros, presentando una posicién financiera neta positiva
de caja.

En el ejercicio de su actividad se han identificado en ciertos clientes de Dialoga Group la
necesidad de mejorar la experiencia del consumidor final mediante la aplicacidn de soluciones
basadas en Inteligencia Artificial, existiendo en la actualidad una importante carencia de
infraestructura para su procesamiento y emulacion. A este respecto, Dialoga Group podria ser
en un futuro un potencial prescriptor o incluso cliente para Aeternal Mentis, dado que permitiria
entrenar las funcionalidades que en el negocio de telecomunicaciones de Dialoga Group quisiera
prestar a sus clientes.

Adicionalmente y como se desarrolla en el apartado 2.6. del presente Documento Informativo,
se espera en el segmento de Inteligencia Artificial un desarrollo significativo a nivel global en los
proximos afios que acarreard una profunda necesidad de disponer de infraestructuras y talento.

Actualmente, los principales operadores en este mercado tienen su origen en EEUU (mercado
principalmente liderado por Google, Amazon y Microsoft) por lo que existe un “vacio de
mercado” para la creacién y desarrollo de operadores, de origen europeo. Por tanto, se

IM

comienza a detectar una necesidad estratégica de generar una Inteligencia Artificial “made in

Europe” independiente de EEUU.

Como consecuencia, el objetivo es que Aeternal Mentis pueda erigirse como una Compafiia de
referencia dando soporte, principalmente a nivel europeo, a las necesidades que generaran las
compafias en relacion al ambito de procesamiento de datos, para la elaboracién de modelos de
negocio complejos mediante la utilizacion de la IA en los préximos afios.

Inicio del proyecto de construccion del Brain Mirroring Center (Centro de Excelencia de
Inteligencia Artificial - BMC)

Para el desarrollo de su actividad, Aeternal Mentis dispondrd de unas instalaciones propias
disefadas y acondicionadas para el desarrollo de la misma. A este respecto, los promotores del
proyecto han decidido acometer la construccion durante el afio 2021 y primer semestre de 2022
de un Centro de Inteligencia Artificial (BMC), que se situard en el poligono industrial de
Casablanca 2 en Laguardia, Alava. Estas instalaciones seran propiedad de Aeternal Mentis.

El BMC se estructura como un edificio formado por 9 neuronas/mddulos auténomos y un
edificio de oficinas. Cada mddulo se construird por areas con el objeto de albergar la capacidad
de procesamiento necesaria para desarrollar la actividad (arquitecturas especificas integrando
servidores, GPUs (Graphic processing units) y elementos de red). Los moédulos se plantean como
elementos auténomos de procesamiento con salas blancas que albergan los equipos de
Inteligencia Artificial.

La topologia de espacios abiertos con capilaridad de sistemas y suministros permitira una
flexibilidad para experimentar con diferentes esquemas, combinaciones y arquitecturas en
funcién de la tipologia de proyecto de investigacion a realizar.
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Los diferentes médulos (o neuronas) se iran construyendo y acoplando con el crecimiento del
negocio. La futura construccion de hasta 9 neuronas se ira realizando en diferentes fases (la fase
inicial incluira 4 neuronas).

En julio de 2020 se adjudicé el proyecto de diseiio y construccidn de las instalaciones a IDOM
CONSULTING, ENGINEERING, ARCHITECTURE SAU. A lo largo del afio 2020 se presentd y aprobd
el anteproyecto y se comenzaron a gestionar las licencias necesarias.

Aeternal Mentis adquirié el 10 de marzo de 2021 a la Sociedad Alava Agencia Desarrollos S.A.
(institucion publica de promocién de terreno industrial en Alava) el terreno en el cual se
construird el BMC (parcelas 31 a 36 del proyecto de reparcelacion del Poligono Industrial
Casablanca 2) mediante un contrato de permuta de terrenos, suponiendo una inversion total de
1,6 millones de euros (mas detalle de la operacidn en el apartado 2.15 de este Documento
Informativo).

Durante el ejercicio 2021 se han iniciado y se estan llevando a cabo las obras y trabajos
necesarios para la construcciéon de los 4 primeros mddulos del BMC. Se estima que el BMC
concluya su construccion en el primer semestre de 2022, fecha en la que se comenzaran a
instalar los principales equipos de procesamiento en el edificio.

Creacion de la Sociedad y estructura accionarial

La Sociedad fue constituida el 30 de diciembre de 2020, con la denominacidn social Aeternal
Mentis, S.A.

Aeternal Mentis fue constituida con un capital social inicial de 1.250.000 euros por dos socios,
CLUNIA PARTNERS, S.L.U y SIA ALROJO HOLDING, cada una de ellas propiedad de cada promotor
del proyecto al 100%, Asier de Felipe y Jorge Santiago Fernandez respectivamente (se incluye
informacidn de detalle de estas sociedades en el apartado 2.4.3 del presente Documento
Informativo). Ambas Compaiiias suscribieron y desembolsaron el importe correspondiente al
100% de las acciones (625.000 euros cada una).

Hitos operativos mds significativos desde la creacion

Desde la creacién de la Compaiia y durante el ejercicio 2021, se han ido dando los pasos
necesarios para el inicio de actividad de Aeternal Mentis.

Asi y previo a la finalizacion del Brain Mirroring Center, la Compafiia ha llevado a cabo el inicio
de actividad a través de la estructuracidon de una planta piloto. Esta planta piloto se localiza en
unas oficinas alquiladas localizadas en la Torre Iberdrola (Direccion: Plaza Euskadi, 5, 48009
Bilbao, Bizkaia). Se han incorporado al mismo los primeros equipos de procesamiento necesarios
y los primeros profesionales.

A fecha de este Documento Informativo la Compafiia habia invertido cerca de 1,2 millones de
euros en equipos para procesos de informacion en la planta piloto, con el objetivo de iniciar la
actividad con una capacidad de computacion significativa.
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A su vez, la Compaiiia ha comenzado a trabajar en los primeros proyectos con el fin de que éstos
y los captados en los proximos meses puedan tener un efecto tractor para la actividad. Estos
proyectos iniciales (mas de una decena, que a fecha del presente Documento Informativo se
encuentran en fase piloto, a excepcidén de uno que se encontraba en fase de produccidon) estan
enfocados en diferentes sectores, entre otros, telecomunicaciones o retail. Como ejemplo, se
estd trabajando en el desarrollo de las siguientes soluciones innovadores:

e Avatares comerciales de atencidn telefdnica.

e Transcripciones en tiempo real.

e Traducciones personalizadas en tiempo real.

¢ Modificaciones de las caracteristicas de voz.

e Identificacidon automatica mediante biometria de voz.

e Mejorar la experiencia del cliente en procesos de atencién y comercializacion.

2.4.3 Evolucion del capital social de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 30 de diciembre de 2020 como una sociedad anénima, con la
denominacién de Aeternal Mentis, S.A., con un capital social inicial de UN MILLON DOSCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (1.250.000,00.-€), dividido en DOCE MILLONES QUINIENTAS MIL
(12.500.000) acciones de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10.-€) de valor nominal cada una de ellas,
numeros 1 a 12.500.000, ambos incluidos, en virtud de escritura publica autorizada por el
Notario de Bilbao (Bizkaia), D. Juan Ignacio Bustamante Esparza bajo el nimero 3.605 de su
protocolo, que causa la inscripcién en el Registro Mercantil de Alava en el Tomo 1.714, libro 0,
folio 156, Hoja VI-20.203, inscripcion 12,

La estructura accionarial de la Sociedad en la fecha de su constitucién era la siguiente:

e “SIA ALROJO HOLDING”, sociedad de nacionalidad letona, con domicilio en c/Abeldarza,
n213, LV-2150 Sigulda, Comarca de Sigulda, constituida el 27 de noviembre de 2020 e
inscrita en el Registro Mercantil de Letonia con el nimero 40203276083 y con N.LE
espanol en vigor N-0050455-E suscribid y se le adjudicaron SEIS MILLONES DOSCIENTAS
CINCUENTA MIL (6.250.000) acciones, numeradas de la UNO (1) a la SEIS MILLONES
DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (6.250.000), ambas inclusive, por un importe total de DOS
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (2.500.000.-€) de los cuales SEISCIENTOS
VEINTICINCO MIL EUROS (625.000.-€) correspondieron a valor nominal y UN MILLON
OCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL EURQOS (1.875.000.-€) a prima de emision.

e “CLUNIA PARTNERS, S.L.U.”, sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Donostia-San Sebastidn (Gipuzkoa), c/Antonio Valverde, n213, constituida el 30 de
octubre de 2020 e inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa, al tomo 2.970, folio
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149, Hoja SS-43.090, inscripcion 12 y con C.I.F. nUmero B-02.739.738 suscribid y se le
adjudicaron SEIS MILLONES DOSCIENTAS CINCUENTA MIL (6.250.000) acciones,
numeradas de la SEIS MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL UNO (6.250.001) a la
DOCE MILLONES QUINIENTOS MIL (12.500.000), ambas inclusive, por un importe total
de DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (2.500.000.-€) de los cuales SEISCIENTOS
VEINTICINCO MIL EUROS (625.000.-€) correspondieron a valor nominal y UN MILLON
OCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL EUROS (1.875.000.-€) a prima de emision.

% participacion n? participaciones % participacion n2 participaciones

Accionista directa en la directas en la indirecta en la indirectas en la
Sociedad sociedad Sociedad sociedad
Sia Alrojo Holding 50,0% 6.250.000
Jorge Santiago 50,0% 6.250.000
Fernandez
Clunia Partners, S.L.U. 50,0% 6.250.000
Asier de Felipe 50,0% 6.250.000
TOTAL 100% 12.500.000

Nota: n? participaciones indirectas en la sociedad calculado a efectos informativos

Posteriormente, el 1 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de Aeternal Mentis acordé
llevar a cabo una ampliacién de capital formalizada en escritura publica ese mismo dia, por un
importe total de 2.050.064,80 euros, en la que se emitieron 732.166 nuevas acciones (de 0,10
euros de valor nominal y 2,70 euros de prima de emisidn por accidn) que representan un 5,53%
de la totalidad de las 13.232.166 acciones que tiene la Sociedad con posterior a dicha
ampliacion.
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El accionariado de la Sociedad tras la citada ampliacion de capital quedd tal y como se indica a

continuacion:

% participacion n? acciones % participacion n2 acciones
Accionista directa en la directas en la indirecta en la indirectas en la
Sociedad sociedad Sociedad sociedad
Sia Alrojo Holding 47,2% 6.250.000
‘i

Jorge Santiago 47,2% 6.250.000
Fernandez
Clunia Partners, S.L.U. 47,2% 6.250.000

Asier de Felipe 47,2% 6.250.000
Binillum, S.L. 0,03% 3.572

David Garrofe i Puig 0,03% 3.483
Aldatelu, S.L. 0,08% 10.715

Luis Miguel Gilperez 0,02% 2.773
Resto d'e Acaomstas 5 4% 717.879
(42 accionistas)
TOTAL 100% 13.232.166

Nota: n? participaciones indirectas en la sociedad calculado a efectos informativos

En el contexto de la incorporacién en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity y al objeto de facilitar el cumplimiento de las obligaciones de puesta a disposicion del
proveedor de liquidez de un nimero de acciones suficiente para que este pueda llevar a cabo
las funciones establecidos en la normativa que rige el funcionamiento de BME Growth, el pasado
1 de julio de 2021, la Junta de Accionistas de la Sociedad aprobd, por unanimidad, autorizar la
adquisicion mediante compraventa, por parte de la Sociedad, de 53.572 acciones propias de la
Sociedad, representativas de un 0,43% de su capital social:

e 26.786 acciones representativas de un 0,2% de su capital social a Sia Alrojo Holding, por
un precio por accién de 2,80 euros, es decir, por un importe total de setenta y cinco mil
con ochenta céntimos de euro (75.000,8 euros).

e 26.786 acciones representativas de un 0,2% de su capital social a Clunia Partners, S.L.U.
por un precio por accién de 2,80 euros, es decir por un importe total de setenta y cinco
mil con ochenta céntimos de euro (75.000,8 euros).
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Con todo ello, el accionariado de la Sociedad a la fecha de publicacién del presente Documento

Informativo queda como se indica a continuacion:

% participacion n? acciones % participacion n2 acciones
Accionista directaen la directas en la indirectaenla indirectas en la
Sociedad sociedad Sociedad sociedad

Sia Alrojo Holding 47,0% 6.223.214

Jorge Santiago 47,0% 6.223.214
Fernandez
Clunia Partners, S.L.U. 47,0% 6.223.214

Asier de Felipe 47,0% 6.223.214
Binillum, S.L. 0,03% 3.572

David Garrofe i Puig 0,03% 3.483
Aldatelu, S.L. 0,08% 10.715

Luis Miguel Gilperez 0,02% 2.773
Resto d.e Acaomstas 5 4% 717.879
(42 accionistas)
Autocartera 0,4% 53.572
TOTAL 100% 13.232.166

Nota: n? participaciones indirectas en la sociedad calculado a efectos informativos

Aeternal Mentis cuenta con un atractivo proyecto empresarial de la mano de la evolucién
prevista para los proximos afios del mercado global en relacion a la Inteligencia Artificial y la
estructura necesaria para la generaciéon de servicios mediante entrenamiento y reglas de
negocio y su ejecucién en tiempo real.

De manera resumida se podria indicar que las principales razones que han llevado a Aeternal
Mentis a solicitar la incorporacién al BME Growth son las siguientes:

e Aumentar los fondos propios con el fin de poder reforzar la fase actual de lanzamiento
del proyecto.

e Ampliar la base de accionistas y proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoracién
objetiva de las acciones que pueda servir como referencia para potenciales operaciones
corporativas futuras.

e Disponer de una herramienta que permita captar los recursos propios necesarios para
poder financiar parte del crecimiento del negocio previsto por la Sociedad,
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principalmente a través de la ejecucion del plan de inversiones en nueva capacidad de
procesamiento estimado.

e Desarrollar la posicion de mercado, fortalecer su notoriedad y crear una imagen de
marca que le permita darse conocer a todos los agentes del mercado, principalmente
inversores, clientes y proveedores.

e Disponer de un mecanismo de fidelizacién para poder atraer el talento humano que la
Compaiiia necesita para poder erigirse como referencia mundial en el campo del
procesamiento de modelos complejos de Inteligencia Artificial.

2.6.1 Introduccion

Aeternal Mentis es una compaiiia de servicios tecnolédgicos dedicada a proveer a terceros la
infraestructura y los servicios necesarios para el desarrollo de modelos de IA y su posterior
utilizacion diaria. La actividad de la Compaiiia se centra en el arrendamiento de capacidades de
computacion para la generacion y entrenamiento de modelos de Inteligencia Artificial, asi como
la posibilidad de asesoramiento y acompafiamiento en el desarrollo de los mismos.

En relacion al mercado objetivo, los clientes de la Compafiia son todas aquellas empresas que
puedan beneficiarse del uso de modelos de Inteligencia Artificial, de modo que les permita
conseguir una reduccién de costes o incremento de ventas a través del tratamiento de datos y
la automatizacién de procesos. Esto es, la generacion de modelos matematicos capaces de
procesar informacidn y generar respuestas automatizadas, bien sea mediante el uso de big data
(ej. modelos de prediccién para cadenas hoteleras) o como procesamiento individualizado (ej.
robotizacion en los servicios de atencion al cliente).

Del mismo modo que se produjo hace 25 afios un proceso disruptivo similar con el desarrollo de
internet, dada la existencia de unas necesidades concretas y con ello, la inversién en
infraestructuras que permitieran darles servicio, se esta produciendo actualmente la
oportunidad de establecer una infraestructura especializada en IA. Fruto de la experiencia de
los promotores en el sector de las telecomunicaciones web y del contacto directo con las
necesidades que presentan un gran nimero de operadores a nivel mundial en diversos sectores,
la Compafiia ha detectado la oportunidad de establecer una infraestructura especializada en |IA
ubicada en Europa capaz de proveer servicios de computacién de forma independiente y segura.
Como consecuencia de esta necesidad, los promotores fundan Aeternal Mentis e inician en 2021
su operativa a través de la planta piloto, en paralelo a la construccién del BMC, captando una
serie de proyectos iniciales con compaiiias de diversos sectores, que actuardn como tractores
de la demanda futura.
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2.6.2 {Qué es la Inteligencia Artificial?: Aproximaciéon al concepto y Posibilidades de la
Tecnologia

Tal y como ha sido introducido en el apartado anterior, la Compafiia centra su actividad en el
desarrollo de modelos de Inteligencia Artificial y su posterior ejecucién recurrente diaria.

Con el objeto de realizar una aproximacién mas detallada, se procede a continuacidn a realizar
una breve definiciéon de los conceptos clave de la actividad (IA, Machine Learning o Deep
Learning, entre otros) y su aplicacion practica.

2.6.2.1 Principales conceptos

llustracion 1: Timeline del concepto de Inteligencia Artificial en contraposicion al Machine

Learning y el Deep Learning (MMC Ventures, 2019)
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La Inteligencia Artificial se refiere a la aplicacion de algoritmos planteados con el propdsito de
crear modelos que presenten capacidades propias de la inteligencia humana. Estas capacidades
podrian ser resumidas en cuatro principales (Accenture, 2018):

1. Percepcion: La IA permite a una maquina percibir el mundo que le rodea adquiriendo y
procesando imagenes, sonidos, discurso o texto, entre otros datos.

2. Comprensién: La IA permite a una maquina entender la informacién que recoge
reconociendo patrones. De la misma manera que los humanos interpretan la
informacién a través de la comprensidn de los patrones presentados y su contexto.

3. Toma de decisiones: La IA permite a una maquina tomar acciones en el mundo fisico o
digital basado en la comprensién que es capaz de adquirir.

4. Aprendizaje continuo: La IA permite a una maquina optimizar continuamente su
rendimiento aprendiendo de los éxitos o el fracaso de esas acciones.

Pagina 37
AETERNAL MENTIS



aeternal CO mentis Documento Informativo de Incorporacién al BME Growth de Aeternal Mentis, S.A.

En su forma mas primitiva, la inteligencia artificial existe desde la década de los 50 a través del
uso de modelos basados en reglas. Sin embargo, estos sistemas estaban basados en estructuras
profundamente limitadas, incapaces de afrontar los retos de la vida real. Las limitaciones de
estos sistemas radican en que muchos de los retos del mundo real son demasiado complejos, o
sutiles, para ser resueltos por programas que siguen conjuntos de reglas escritas por personas.
El diagndstico médico, la conduccidon de un vehiculo, la optimizacién del rendimiento de un
activo industrial o el desarrollo de una cartera de inversidon optimizada son ejemplos de
problemas complejos. Cada uno de ellos implica el procesamiento de grandes volimenes de
datos con numerosas variables y relaciones no lineales entre las entradas y las salidas. Es poco
practico, y a menudo imposible, escribir un conjunto de reglas — entendidas como un conjunto
de declaraciones tipo "si... entonces" - que produzcan resultados utiles y coherentes.

Hoy en dia en cambio, gracias a los avances de las infraestructuras tecnolégicas, la disponibilidad
de grandes cantidades de datos y la existencia de nuevos algoritmos, nos encontramos ante un
punto de inflexién en cuanto a las capacidades de desarrollo de la IA y su aplicacién (MMC
Ventures, 2019).

El interés actual por esta tecnologia radica precisamente en un enfoque mas sofisticado de la
Inteligencia Artificial, conocido como “Machine Learning”. Este enfoque, entendido como un
subtipo de Inteligencia artificial (llustracidn 1), permite, en términos generales, trasladar gran
parte de la carga de trabajo en el desarrollo de los modelos del programador al modelo en si
mismo, admitiendo la resolucion de problemas de mayor complejidad.

Los algoritmos de aprendizaje automatico aprenden a través del entrenamiento. En un ejemplo
simplificado, un algoritmo recibe entradas - datos de entrenamiento - cuyos resultados suelen
conocerse de antemano ("aprendizaje supervisado"). El algoritmo procesa los datos de entrada
para producir una prediccién o recomendacién. Una vez procesados, la diferencia entre el dato
de salida del algoritmo y el dato de salida correcto se determina para que, si es incorrecto, la
funcién de procesamiento en el algoritmo cambie para mejorar la precisidn de sus predicciones.

Inicialmente, los resultados de un algoritmo de aprendizaje automatico serdn pobres, sin
embargo, a medida que se proporcionan mayores volimenes de datos de entrenamiento, la
precision de sus respuestas aumenta (llustracion 2).
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llustracion 2: Efecto del incremento del numero de datos en la exactitud de las predicciones

realizadas por el modelo de Inteligencia Artificial (MMC Ventures, 2019)
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Por lo tanto, la caracteristica que define principalmente a un algoritmo Machine Learning es que

la calidad de sus predicciones mejora con la experiencia. Normalmente, cuantos mas datos

relevantes se proporcionen a un sistema de aprendizaje automatico, mas eficaces seran sus

predicciones.

Existen tres principales formas de aprendizaje Machine Learning en funcion del tipo de datos a

los que se le expone al modelo (Accenture, 2018):

1.

Aprendizaje supervisado: Este tipo de algoritmo toma una etiqueta conjunto de datos
organizados y etiquetados, deduce los rasgos destacados que caracterizan a cada
etiqueta, y aprende a reconocer esas caracteristicas en los nuevos datos. Es de esta
forma como el algoritmo va “aprendiendo” a clasificar las muestras de entrada
comparando el resultado del modelo y la etiqueta real de la muestra, realizando las
compensaciones respectivas al modelo de acuerdo con cada error en la estimacidon del
resultado. Un ejemplo de la utilizacidon de este tipo de aprendizaje es la programacién
de vehiculos auténomos.

Aprendizaje no supervisado: Este tipo de algoritmo no requiere etiquetas predefinidas
en los datos que utiliza. Toma un conjunto de datos sin etiquetar, encuentra similitudes
y anomalias entre las diferentes entradas dentro de ese conjunto de datos, y los clasifica
en sus propias agrupaciones. Una aplicacién de estos métodos es la compresién de
imagenes.

Aprendizaje por refuerzo: Este tipo de algoritmo funciona por ensayo y error, utilizando
un bucle de retroalimentaciéon de "recompensas" y "castigos". Asi que, cuando el
algoritmo se alimenta de un conjunto de datos, trata el entorno como un juego, y se le
dice si ha ganado o perdido cada vez que realiza una accién. De esta manera, construye
una imagen de los "movimientos" que resultan en éxito, y los que no. Este algoritmo es
el mas apegado a la psicologia conductista de los humanos, ya que es un modelo accion-
recompensa, que busca que el algoritmo se ajuste a la mejor “recompensa” dada por el
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ambiente, y sus acciones por tomar estan sujetas a estas recompensas. Este tipo de
métodos pueden usarse para hacer que los robots aprendan a realizar diferentes tareas.

Mediante el uso del aprendizaje de modelos Machine Learning, los modelos son capaces de
desarrollar diversas habilidades hasta ahora solo propias de los seres humanos (llustracién 3).

llustracién 3: Habilidades Machine Learning
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Sin embargo, incluso el potencial del Machine Learning general no es suficiente para el
desarrollo de programas que realicen correctamente ciertas tareas. Este es el caso de tareas
tales como entender el habla o el reconocimiento de objetos en imdgenes, tareas en las cuales
los programadores no pueden especificar las suficientes caracteristicas en los datos de entrada
como para que los modelos realicen las tareas correctamente.

Un ejemplo en el que se muestran las limitaciones de este enfoque es el desarrollo de un modelo
capaz de identificar imagenes de perros. Los perros varian significativamente en su apariencia
visual, siendo estas variaciones demasiado amplias para ser descrito por un conjunto de reglas
gue permitan de manera consistente su identificacion. Incluso si se crease un conjunto de reglas
lo suficientemente exhaustivo, su desarrollo no seria escalable y por lo tanto ineficiente; siendo
necesario el desarrollo de un nuevo conjunto de reglas para cada tipo de objeto que desearamos
clasificar.

Este es precisamente el objetivo del Deep Learning o Aprendizaje Profundo, no tener que
manipular los datos de entrada para que el modelo aprenda. El aprendizaje profundo es valioso
porque transfiere una carga de procesamiento adicional - el proceso de extraccion de
caracteristicas — del programador a su programa (llustracion 4).
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El Deep Learning intenta emular el modo en que los animales aprenden a realizar tareas,
modelando el “cerebro” de la maquina, no la informacién que se le introduce sobre el mundo.

lustracion 4: Transferencia de la carga de extraccion de caracteristicas del programador al
programa

Machine Learning

i

Extraccionde las
caracteristicas

Input Optimizacién Output

Deep Learning

==

Input Extraccion de las caracteristicas
+ Optimizacion

Output

La mente humana no utiliza reglas para la comprensiéon de su entorno, tareas como el
reconocimiento de objetos o el entendimiento del habla, sino que las aprende a través de la
practica y la retroalimentacién. De nifios, los individuos experimentan el mundo (ver un perro),
hacer una prediccién (‘es un perro') y reciben un feedback ante esta prediccion.

Con el objeto de recrear esta forma de aprendizaje, el Deep Learning funciona gracias a la
recreacion del mecanismo del cerebro (llustracion 5) en el modelo (llustracion 6).

Para llevar a cabo un aprendizaje profundo, los desarrolladores crean neuronas artificiales -
software de cdlculo que aproximan, en su forma mas basica, la funcién de las neuronas de un
cerebro humano.

Las redes neuronales, formadas por la interconexion de estas neuronas artificiales, recibe un
input (como la foto de un perro), extrae caracteristicas y genera una respuesta. Si el output de
la red neuronal es incorrecto, las conexiones entre las neuronas se ajustan para alterar sus
predicciones futuras.

llustracion 5: Red Neuronal Biolégica llustracion 6: Red Neuronal Artificial

Input Output Layer
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Inicialmente las predicciones de la red seran incorrectas, sin embargo, a medida que la red es
alimentada con numerosos escenarios en un dominio (potencialmente, millones), las
conexiones entre las neuronas se afinan, y las respuestas que genere el modelo seran

consistentemente correctas.

El uso de esta evolucién del Machine Learning ha permitido a los modelos de IA desarrollar
nuevas capacidades, particularmente en el campo de la vision y el lenguaje. El aprendizaje
profundo ha permitido el desarrollo de diferentes herramientas:

e Permite a los vehiculos auténomos reconocer las caracteristicas del mundo que les

rodea
e Desarrollo de software médico para la identificacion tumores por imagenes

e Desarrollo de sistemas de reconocimiento de voz (ej. Apple y Google) para su uso en

teléfonos moviles;

e Permite el desarrollo de dispositivos controlados por voz, como el Amazon Echo;
e Traduccién de idiomas en tiempo real;

e Andlisis de los sentimientos a partir de texto; y mas.

2.6.3 Importancia de la Inteligencia Artificial: Principales aplicaciones

En términos generales, la relevancia de la Inteligencia Artificial radica en que, por primera vez,
esta tecnologia es capaz de realizar tareas hasta el momento solo propias de los seres humanos,
de una forma econdmicamente viable y con gran potencial de escalabilidad.

llustracion 7: Reconocimiento de imdgenes ImageNet
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Las capacidades de los sistemas de IA han alcanzado un punto de inflexion debido a la
confluencia de siete factores: nuevos algoritmos, disponibilidad de datos de entrenamiento,
hardware especializado, servicios de IA en la nube, recursos de software de cddigo abierto,
mayor inversion y mayor interés.

Como consecuencia de la consecucidn de estos factores, los tiempos de desarrollo, su dificultad
y el coste necesario para implantar sistemas de IA se han visto reducidos. A su vez, se ha creado
una reaccién en cadena en la que la inversién y el interés por la tecnologia estd acelerando a su
vez el propio avance de la misma.

En cuanto a su mercado objetivo, la Inteligencia Artificial puede ser aplicada en cualquier sector
por no ser una solucién especifica que busque resolver un problema; sino un conjunto tangible
de capacidades que desbloquea nuevas habilidades en las compafiias, apoyando el crecimiento
de los ingresos, asi como el ahorro de costes.

Las capacidades de la IA (su poder de incorporar conjuntos de datos mas amplios en los analisis,
identificar conceptos y patrones en los datos mejor que los sistemas basados en reglas, y
permitir la conversacion entre personas y maquinas) tienen aplicaciones en todos los sectores y
en numerosos procesos empresariales. En aproximadamente el 60% de las posiciones en las
Compainiias, al menos el 30% de las actividades son técnicamente automatizables mediante la
adaptacion de tecnologias de IA ya desarrolladas (Mckinsey, 2017). De hecho, antes de finales
de 2024, el 75% de las organizaciones pasaran de la experimentacion a trabajar con inteligencia
artificial operativa, lo que quintuplicara la transmision de datos y la capacidad de las
infraestructuras analiticas (Gartner, 2020). Como tal, la IA es una "tecnologia instrumental"
clave.

Aunque la IA se esté desplegando en todos los sectores y en una amplia variedad de procesos,
esta tecnologia tendrd mas aplicaciones y un mayor impacto en aquellos sectores en los que una
gran proporcién de tiempo se dedica a la recopilacion o sintesis de datos, o a realizar un trabajo
predecible. En varios sectores, los profesionales pasan un tercio o mas de su tiempo en la
recopilacion o sintesis de datos o llevando a cabo trabajos predecibles (McKinsey, Julius Baer):
Finanzas y seguros (50% del tiempo), Venta al por menor, transporte y comercio (40% del
tiempo), Servicios profesionales (37% del tiempo), Fabricacidn (33% del tiempo) o Healthcare
(33% del tiempo).
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llustracion 8: Porcentaje del tiempo invertido en el procesamiento y recoleccion de datos por
sectores (MMC Ventures, 2019)
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2.6.3.1 Gestion de Activos

La capacidad de la IA para extraer contenido de datos no estructurados (a través del
procesamiento del lenguaje, busqueda de patrones en conjuntos de datos o la capacidad de
permitir la comunicacion entre maquinas y humanos) tiene multiples aplicaciones en la gestion
de activos.

El 90% de los datos generados hoy en dia no estdn estructurados, ademds de estar almacenados
fuera de las bases de datos tradicionales (“Al Unleashes the Power of Unstructured Data”
publicado por la plataforma CIO/IDG). Un ejemplo de este reto es el procesamiento e
incorporacién del lenguaje natural en los analisis de las compafiias, con el objeto de recibir
informacidn adicional sobre ellas.

Principales aplicaciones de la IA en: Gestion de activos

Estrategia de Mayor capacidad de sinterizacion y gestién de datos, incluyendo grupos
Inversion de datos desestructurados para el reconocimiento de patrones = La IA
es capaz de optimizar la busqueda de diversos objetivos interconectados
(destino de los fondos, riesgo o rentabilidad) para potenciar los
rendimientos de forma mds efectiva que los sistemas basados en reglas.

Construccion de Las herramientas de IA pueden mejorar y automatizar el proceso de

Portfolios construccion de carteras para las Gestoras de Patrimonio. Herramientas
como los “Robo-advisors” son capaces de analizar los objetivos de un
cliente, y dentro de los criterios de la Gestora, desarrollar de forma
personalizada carteras; a un coste reducido y de forma auténoma o
semiautéonoma.

Gestion del Capacidad de incluir grupos de datos de mayor tamafo, ademas de

Riesgo mejorar su procesamiento analitico. El procesamiento e incorporacion
del lenguaje natural en los andlisis de las compaiiias y la identificacién
patrones en los datos con mayor granularidad y confianza son ejemplos
de las capacidades que permiten identificar y cuantificar los riesgos de
manera mas eficaz.

Automatizando tareas diarias de las Gestoras de Patrimonio, la IA permite a los gestores ofrecer
a todo tipo de publico un nivel de personalizacidon y servicio que inicialmente estaba reservado
para los inversores de mayor patrimonio. Asimismo, mediante el uso de los conocidos como
Robo-advisors, la |A es capaz de rebajar el precio de la construccién de carteras y de aumentar
la calidad de estas.

Adicionalmente, como elemento no estrictamente propio de la Gestién de Patrimonios, la IA
puede incrementar la eficiencia en la Atencidén al Cliente. A través de interfaces Chatbot,
(aplicadas dentro y fuera de las empresas de gestion de activos) se despliegan canales de
atencion al cliente que permiten a los gestores llevar la relacién con sus clientes, ayudandoles a
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comprender el rendimiento de sus carteras en menor tiempo. Menos gerentes de cuenta
pueden entonces proporcionar un servicio de mayor calidad a un mayor nimero de clientes.

2.6.3.2 Sector Salud

El sector salud es una industria intensiva en inversion con grandes exigencias a nivel tecnoldgico.
La industria farmacéutica es un buen ejemplo de ello. El proceso actual de desarrollo de
farmacos es largo, con un promedio de 12 afios para su comercializacion (California Biomedical
Research Association). Como consecuencia de la duracion de los procesos, los gastos necesarios
y la incertidumbre durante todo el periodo, existen grandes barreras de entrada en el mercado;
el desarrollo de medicamentos cuesta un promedio de 359 millones de ddlares y sélo el 2% de
los medicamentos preclinicos de los Estados Unidos acaban siendo aprobados para su uso en
seres humanos (California Biomedical Research Association).

La IA lleva siendo una realidad en la salud desde la década de los 80. Sin embargo, la IA moderna,
y particularmente el Deep Learning, es mas efectiva y aplicable a una gama procesos mayor que
la existente hasta la actualidad. En la proxima década, la Inteligencia Artificial puede
desbloquear un cambio de paradigma en el sector salud, mejorando la atencidn al paciente y la
eficiencia de los procesos.

Principales aplicaciones de la IA en: Sector Salud

Diagndstico Los sistemas Deep Learning pueden reemplazar los complejos conjuntos
de reglas estadisticas desarrolladas especificamente para cada
diagndstico con el objetivo de identificar las correlaciones en los datos
de una forma escalable y automatizada.

Mientras que los radiélogos humanos precisan de una amplia formacion
para ser capaces de identificar anormalidades en las resonancias
magnéticas, los modelos de IA ofrecen la misma precision humana, pero
en un menor espacio de tiempo.

Desarrollo de La aplicacion de la IA en el desarrollo de medicamentos estd permitiendo

medicamentos a la industria farmacéutica acelerar el tiempo de comercializacion y
reducir la incertidumbre de los procesos de desarrollo gracias a las
siguientes capacidades:

¢ Sintetizacién y analisis de los articulos de investigacidon cientifica
(+10.000 publicados diariamente — MMC) para hipdtesis.

® Prediccion del comportamiento de los compuestos desde una etapa
mas temprana del desarrollo.

* Mejora en la identificacion de pacientes para los analisis clinicos.
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Seguimiento de La vigilancia de los signos vitales de los pacientes en planta, o de las

los pacientes personas en situacion de riesgo en el hogar, contintda siendo un proceso
manual muy intensivo en mano de obra. La |IA puede sintetizar las sefales
de los dispositivos de cada uno de los pacientes para ofrecer una
supervisién de grado clinico y permitir que un gran grupo de pacientes
sea supervisado en tiempo real por una sola enfermera. Adicionalmente,
gracias al andlisis predictivo de estos datos, se reduce el uso innecesario
de las camas de hospital.

2.6.3.3 Seguros

La aplicacion de la Inteligencia Artificial en la industria aseguradora tiene como objetivo principal
la mejora de la eficiencia en el proceso de seguro. Al identificar los patrones en los datos mejor
que los sistemas basados en reglas, la IA puede mejorar y acelerar la toma de decisiones en la
tramitacién de las reclamaciones, reducir el fraude y automatizar una gran proporcion de las
consultas de los clientes.

e Evaluacion de riesgos: Gracias a la capacidad de la IA para procesar grandes conjuntos
de datos, las compaiiias de seguros podrian generar perfiles mds precisos de sus clientes
a través de la recopilacién de informacién en la web y redes sociales.

e Gestion de siniestros: La IA puede reducir el tiempo de cotizacidn, el tiempo de
reclamacion y los costes de gestion del siniestro entre consumidores y aseguradoras.
Analizando las imagenes de los bienes dafiados, los sistemas de visidn artificial pueden
automaticamente identificar y clasificar los siniestros. Posteriormente, realizando un
reconocimiento de patrones aplicado a siniestros similares ocurridos en el pasado, la IA
también puede predecir los costes de liquidacién del siniestro.

e Deteccidon del fraude: El fraude en los seguros cuesta a las aseguradoras del Reino Unido
1.300 millones de libras. anualmente y afiade 50 libras a la factura anual del asegurado
medio (Asociacidon de Aseguradores Britanicos). Las aseguradoras britanicas invierten
mas de 200 millones de libras anualmente para hacer frente al desafio (Asociacion de
Aseguradores Britanicos). Los algoritmos de deteccién de fraude mejorados con la IA
pueden identificar transacciones fraudulentas, al tiempo que se reducen los falsos
positivos, de manera mas efectiva que los enfoques tradicionales.

e Atencion al cliente: Utilizacion de herramientas Chatbot en las aseguradoras para
proveer de informacidn sobre sus productos y respuestas a los asegurados en un canal
escalable, barato y personalizado.
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2.6.3.4 Derecho y Compliance

La capacidad de la IA para procesar el lenguaje en los documentos, sintetizar el conocimientoy
automatizar el razonamiento tiene una amplia aplicacién en el sector de los servicios juridicos y
el compliance. Entre las principales aplicaciones de la Inteligencia Artificial en el campo del
derecho figuran la busqueda de jurisprudencia, realizacion de procesos de diligencias (due
dilligence), y la elaboracién de estrategias para litigios.

En lo que respecta al compliance, los costes han aumentado considerablemente desde 2008, en
particular, para las empresas de servicios financieros. Como los programas informaticos basados
en normas no son muy adecuados para detectar infracciones, los bancos han invertido en
personal adicional para el desarrollo de sus protocolos de compliance. Citi, si bien redujo su
plantilla global en un 32% entre 2008 y 2016, duplicé su personal de regulacién y cumplimiento
hasta las 29.000 personas - mds del 13% de su plantilla total (Citi). La capacidad de la IA para
aprender patrones de comportamiento a lo largo del tiempo, y destacar la actividad inusual en
tiempo real, ofrece una mayor escalabilidad a un menor coste.

e Jurisprudencia y due dilligence: La |A de procesamiento de lenguaje puede identificar,
clasificar y utilizar el contenido de bases de datos y documentos no estructurados. Las
principales aplicaciones en este ambito las constituyen la busqueda y clasificacién de
jurisprudencia y la identificacion de documentos clave en los procesos de due dilligence.
Con un promedio de 34.000 pdginas en documentos en las “Data Room” de los procesos
de M&A, la IA tiene el potencial de aumentar la velocidad de las operaciones y reducir
su coste.

e Estrategia en los juicios: La IA puede analizar juicios pasados con mayor velocidad y
detalle de lo que ha sido posible anteriormente con otras tecnologias. La IA permite
anticipar la probabilidad de que se produzcan resultados diferentes, permitiendo a los
abogados informar y mejorar su toma de decisiones estratégicas para los juicios. En
ambitos de gran volumen de casos, como las lesiones personales, los programas
informaticos pueden ayudar a un despacho a decidir si acepta un caso. En dmbitos de
gran valor, como los litigios empresariales, los programas informaticos pueden sugerir
la probabilidad de un determinado resultado basandose en el comportamiento previo
de los jurados y en la tendencia de los abogados a llegar a un acuerdo o a ir a juicio.

e Compliance: La prevencioén de infracciones, desde el robo de datos confidenciales hasta
el desvio accidental de un correo electrénico que contenga una base de datos de
clientes, constituyen un reto para los sistemas basados en reglas. Al conocer los habitos
de los usuarios a lo largo del tiempo, los sistemas de inteligencia artificial pueden sefialar
posibles infracciones de compliance en tiempo real, incluso antes de que se produzcan.

2.6.3.5 Industria manufacturera

La IA puede mejorar significativamente la eficiencia y la rentabilidad del sector manufacturero.
La Eficacia Global de los Equipos (OEE por sus siglas en inglés), una medida de la productividad
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de los fabricantes en relacidn con su potencial productivo, varia ampliamente por industria, pero
se sitUa entre el 75% y el 91% (LNS Research). Asimismo, el rendimiento de las empresas de un
mismo sector también varia ampliamente, lo que ofrece un margen a la ventaja competitiva del
jugador que logre alcanzar tasas de productividad mayores.

Entre otras aplicaciones, la Inteligencia Artificial puede impulsar la productividad, y por lo tanto
la rentabilidad, mediante la implementacién de herramientas de: (i) Prediccion de fallos en los
equipos productivos (reduciendo los tiempos de inactividad), (ii) La mejora en la eficiencia
operativa de la maquinaria y (iii) La reduccion del consumo de suministros (electricidad, gas...).

e Mantenimiento predictivo: De media, el coste de una hora de inactividad en cualquier
industria ronda los 260,000 ddlares (segun “The rising cost of Downtime” publicado por
Everdeen), alcanzando los 1,3 millones en sectores manufactureros como el del
Automovil (“Downtime Costs Auto Industry $22k/Minute — Survey” publicado por
Thomasnet). En cuanto a la causa de estas, tan solo son debidas al error humano entre
el 7%y el 23% de los casos. La IA puede identificar patrones concretos en los diferentes
sensores incorporados en la maquinaria de un proceso productivo (sensores de
vibracién, temperatura o presidn, entre otros) para identificar los principales
indicadores de fallo de los equipos. Al predecir con mayor precisién qué componentes
tienen mds probabilidades de fallar y cuando, las piezas pueden ser reemplazadas
proactivamente para prevenir los fallos y ahorrar los costes que acarrea la inactividad.

e Mejoras en el rendimiento: Enfocados principalmente a los activos de mas valor, tales
como las turbinas de gas y de viento, la IA puede ser enfocada a la optimizacién de su
rendimiento en diversos aspectos. Mientras que los programas basados en reglas
ofrecen resultados limitados cuando se aplican a tareas complejas (como el ajuste de
las valvulas de combustible de una turbina de gas) la aplicacién de redes neuronales
para optimizar el consumo de las turbinas en un 10% (segun “The Art of Intelligence:
Powering the future of Gas Turbines with IA” publicado por Utilities Middle East).

e Optimizacion de la utilidad: La IA permite las empresas anticipar y alinear el consumo
de aprovisionamientos como la electricidad o el agua adecuando en tiempo real su
consumo con los requisitos reales de sus procesos, reduciendo su consumo hasta en un
10% (Metronlab).

2.6.3.6 Consumo

El comercio electrénico (14% Data de las ventas al por menor a nivel mundial en 2020, segun
FRED Economic), ha transformado la cantidad, amplitud y grado de detalle de los datos
disponibles para el sector retail. Mediante la conversion de estos datos en informacidn, las
empresas seran capaces de atraer, monetizar y retener a los clientes de manera mas eficaz.

Las aplicaciones de la Inteligencia Artificial se pueden trasladar a cualquiera de las etapas del
Customer journey con el objeto de generar un analisis personalizado de las necesidades de cada
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uno de los clientes, otorgando una ventaja competitiva a aquellos jugadores que la
implementen.

e Segmentacidn de clientes: Las capacidades del Deep Learning para el procesamiento
del lenguaje natural permite a las compafiias de gran consumo aumentar los conjuntos
de datos, incluyendo los perfiles en las redes sociales de sus potenciales clientes, con el
objeto de obtener segmentaciones mas precisas. Asimismo, la Inteligencia Artificial
también puede permitir a estas compaiiias seleccionar los canales mas adecuados para
dirigirse a sus potenciales clientes.

e Personalizacion del contenido: La mayoria de los contenidos que se presentan a los
compradores online son irrelevantes o poco adecuados a las preferencias de los
usuarios, reduciendo la conversién a una media del 1,0% en los smartphones y del 2,8%
en los ordenadores de sobremesa (Adobe). Al igual que con la segmentacién de clientes,
la IA ofrece conjuntos de datos no estructurados adicionales para un mejor analisis
multivariado con el objetivo de identificar una mayor cantidad de correlaciones que los
sistemas basados en reglas.

e Optimizacién de precios: Una variacion del 1% en el precio proporciona, en promedio,
una variacion del 10% en la rentabilidad (BlueYonder). Cuantos menores sean los
margenes de una empresa, mayor serd el impacto. La disposicion a pagar es un
determinante clave del precio en la que la IA puede incidir. La IA permite una
optimizacidon de los precios mas sofisticada que los modelos tradicionales de "cost-plus”,
“relativo a los competidores" o "precio impar" (€0,99). Al identificar las correlaciones
entre los conjuntos de datos, la IA puede optimizar mejor los factores que incluyen: la
elasticidad del precio, los ingresos, los beneficios, la disponibilidad del producto y las
fases del ciclo de vida del producto.

e Prediccion de pérdida de clientes (“Churn Prediction”): Los programas tradicionales
flaguean a la hora de incorporar nuevas fuentes de informacion, maximizar el valor de
los conjuntos de datos multivariantes u ofrecer recomendaciones detalladas. La
prediccidon de la rotacion de clientes impulsada por la IA puede identificar los principales
indicadores de rotacion de manera mas efectiva, y mejorar la correccién mediante una
prediccién mas precisa del formato y contenido de las intervenciones para que resulten
exitosas.

2.6.3.7 Transporte

Los avances en la vision computarizada estan permitiendo el desarrollo de todo tipo de vehiculos
auténomos - coches, autobuses y camiones. Ademas de permitir la autonomia, la IA puede
aplicarse a los numerosos problemas de prediccion y optimizacién -desde la modelizacién de la
congestion hasta la gestién de la flota-, factores que constituyen el nicleo de las redes logisticas
actuales.
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e Vehiculos auténomos: Los sistemas de vision computarizada de la IA permiten a los
vehiculos percibir e identificar las caracteristicas fisicas y la dinamica de su entorno,
desde los carriles de las carreteras hasta los peatones y los semaforos, con un alto grado
de precision. En combinacién con los algoritmos de procesamiento de datos y
planificaciéon de la IA, los automdviles, autobuses y camiones podran funcionar y
orientarse por si mismos, sin la intervencién humana. SAE International, una asociacién
profesional mundial de todas las industrias comerciales especializadas en la
construccion de vehiculos, ha identificado cinco grados de autonomia de los vehiculos,
desde el nivel 0 (sin automatizacidn) hasta el nivel 5 (automatizacion total; sin necesidad
de control humano). Algunas empresas, entre ellas Google, pretenden lanzar vehiculos
gue ofrezcan un nivel 5 de automatizacion. Ante el reto que suponen los programas de
vehiculos autdénomos de Google, Uber y Tesla, los fabricantes actuales estan acelerando
sus propias iniciativas mediante el aumento de la inversién y el M&A. Ford tiene la
intencién de poder integrar al menos un vehiculo auténomo de nivel 4 a su portfolio
para el 2021.

e Infraestructura y optimizacion de sistemas: La capacidad de la IA para detectar
patrones y optimizar datos complejos se esta aplicando a los problemas del tréfico, la
congestion e infraestructura general de los sistemas de transporte. Predecir los flujos
de tréfico, o modelizar el deterioro de la infraestructura de transporte es posible gracias
a la aplicacidn de sistemas Machine Learning/Deep Learning.

e Gestion de flotas: La IA puede optimizar las recogidas, la planificacidon de rutas y la
programacion de las entregas para maximizar la utilizacién de los activos (desde las
redes logisticas que sustentan la economia hasta las flotas de taxis y servicios de entrega
de “dltima milla”), teniendo en cuenta al mismo tiempo los potenciales impactos
econdmicos, sociales y medioambientales.

e Aplicaciones de control: Los sistemas de aprendizaje automatico se adaptan bien a los
numerosos retos en los campos de prediccidn y optimizacidn tales como el control del
trafico aéreo, la seializacidn del trafico de vehiculos, y el control la red ferroviaria.

2.6.3.8 Utilities

Como consecuencia de la potencial utilizacion de baterias y la introduccion de los consumidores-
productores en la cadena de suministro eléctrico, el procesamiento de la informacién sera

fundamental para el correcto funcionamiento del sistema eléctrico en su conjunto.

Las aplicaciones concretas de la Inteligencia Artificial en las compafiias energéticas son variadas;
desde la optimizacién de la demanda y la ciberseguridad en sus sistemas, hasta la mejora de la
experiencia del cliente final.

Como consecuencia del uso intensivo del internet de las cosas (loT) a través de los sistemas de
sensérica (implantados en el 67% de las compaiiias del sector, Gartner), esta industria cuenta ya
con los pilares necesarios para la rapida implementacion de la Inteligencia Artificial.
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e Gestion del suministro: Los modelos de IA pueden ser aplicados en numerosos aspectos
de la gestién del suministro eléctrico; desde los cambios en la oferta derivados de la
intermitencia en la produccidn de energia renovable hasta la optimizacién en las redes
de suministro (cada vez mas complejas como consecuencia de los mencionados
consumidores-productores).

e Optimizacion de la demanda: Al ser capaz la IA de identificar patrones en el
comportamiento de los consumidores, los modelos son capaces de distribuir el consumo
de energia desde los periodos de maximo uso y precios altos a periodos de menor
demanda y menor coste.

e Seguridad: Los sistemas basados en reglas luchan por entregar el sistema seguridad
dada la naturaleza continuamente cambiante de las amenazas a la seguridad. Al
identificar patrones anormales en el comportamiento de la red, el Deep Learning puede
identificar los ataques a la seguridad de la red que los programas tradicionales eluden.

e Experiencia del cliente: Tal y como ha sido descrito en las aplicaciones anteriores, los
Chatbots ofrecen administracion de cuentas de autoservicio de los consumidores,
informacidn sobre los productos y atencién al cliente aplicados a la industria energética.

2.6.4 Grado de adopcion de la tecnologia

El uso de la Inteligencia Artificial es cada vez mas frecuente, con aplicaciones que varian
ampliamente entre sectores. Con el objeto de analizar el grado de adopcion de la Inteligencia
Artificial en las empresas, se ha utilizado un estudio realizado por la consultora de investigacidon
y asesoramiento tecnoldgico estadounidense Gartner, Inc (2019 CIO Survey: CIOs Have Awoken
to the Importance of Al?).

La implementacién de sistemas |IA para la automatizacion de procesos es un ejemplo de la
adopcidn por parte de las empresas de herramientas con esta tecnologia. Mientras que en 2017,
el 64% de las empresas encuestadas por Gartner destacaron la automatizaciéon de procesos
como primer objetivo para un potencial despliegue de la IA en su compaiiia (Gartner), en 2019
la automatizacion se ha convertido en la aplicacidn mas utilizada de la Inteligencia Artificial
(adelantando a la deteccidn del fraude).

Segln este estudio, la aplicaciéon de herramientas de IA ya estd generalizada en diversas
industrias:

e Cuatro de cada diez proveedores de atencién médica utilizan diagndsticos asistidos por
software |A;

e Tres de cada diez empresas de Utilities usan herramientas de automatizaciéon en sus
procesos;

e Casilamitad de las empresas de servicios financieros y cuatro de cada diez aseguradoras
utilizan la IA para la deteccion de fraudes;
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e Tres de cada diez minoristas y un cuarto de los mayoristas usan la |IA para la

segmentacion de los consumidores;

e Un tercio de las empresas de medios de comunicacién utilizan la IA para el andlisis de
opinién publica.
Las aplicaciones mas frecuentes de esta tecnologia son: (i) La implementacién de Chatbots (26%

de las empresas), (ii) Soluciones de automatizacién de procesos (26%), y (iii) el Analisis del fraude
(21%).

Con respecto a las capacidades concretas de la IA que estan siendo aplicadas, el procesamiento
del lenguaje natural y la vision computarizada de la |A apuntalan muchas de las aplicaciones mas
generalizadas de la IA, incluyendo los "chatbots", el diagnéstico asistido por ordenador, el

analisis de sentimientos y la identificacidn facial.

llustracion 9: Aplicaciones concretas de la IA en uso actualmente por las compaidias

Chatbots I 26% Ninguno de los anteriores | 72%

Optimizacién de procesos [ 26% Deteccién del fraude J] 9%
Deteccion del fraude [ 21% Segmentacién de mercado ] 9%
Segmentacion de mercado [l 15%  Andlisis de sentimientos y opinion | 4%
Diagnéstico M 14% Asistente virtual en call center | 4%

Asistente virtual en call center [l 12% RRHH W 9%
Analisis de sentimientos y opinion [l 12% Deteccion de anomallias en loT | 2%
Reconocimeinto facial [l 11% Asistente personal virtual | 1%

RRHH M 10% Otros | 3%

Asistente personal virtual [l 8% 0% 50% 100%

Robética inteligénte [l 8%
Deteccion de anomalias en 1oT [l 7%
Otros W 5%

Vehiculo auténomo | 3%

0% 20% 40%

Fuente: Gartner

Sin embargo, aunque su uso se haya visto incrementado durante los ultimos afios, el mercado
de las soluciones basadas en Inteligencia Artificial se estima que aumente a un CAGR del 21%
durante los préximos 4 afios (2021-2025) (TechNavio, 2021). En cuanto a los principales drivers
de este crecimiento estimado en la demanda de servicios de computacion para IA lo constituyen;
(i) por una parte sus capacidades de automatizacién, y por otra (ii) la creciente adopcion de

servicios basados en la nube.

i En aproximadamente el 60% de las posiciones en las Compafiias, al menos el 30%
de las actividades son técnicamente automatizables mediante la adaptacion de
tecnologias de IA ya desarrolladas (Instituto Global McKinsey).

ii. Mientras que las herramientas de automatizacidn ofrecen la posibilidad a las
empresas de reducir sus costes de personal, los servicios en la nube han creado en
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las compaifiias la necesidad de tratar la gran cantidad de datos no estructurados que
ha generado su uso.

Sin embargo, el catalizador real de la demanda de esta tecnologia es el uso de los modelos en si
mismo. Conforme vayan existiendo operadores en los distintos mercados que generen ventajas
competitivas fruto de esta tecnologia, el resto del mercado se vera forzado a implementar
procesos similares para mantener su competitividad.

Asimismo, prueba de este aumento de la demanda es el incremento en el apetito inversor en
las compaiiias, reflejados en el incremento del nimero de operaciones, asi como en la
proliferacién de nuevas compaifiias en el sector.

Numero de Operaciones en el sector del software de Inteligencia Artificial (2010-2020)

272

216 226 - 225
m ] ]
o ' [ ]

s 2 m=mAEE
R — | [ ]

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

H United States Europe M China Japan HOther

Fuente: CaplQ, Transacciones cuyo target pertenece al sector de “Artificial Inteligence software”.

Desde un principio, la demanda generada por estos componentes ha sido captada
principalmente por compafiias como Amazon, Google y Microsoft, fomentado el desarrollo de
modelos de Inteligencia Artificial en compafiias de todos los tamafios.

Sin embargo, fruto de los incrementos exponenciales en demanda proyectados a futuro, junto
con la voluntad politica por parte de instituciones europeas para el desarrollo de data centers
en Europa, se ha generado la necesidad de construccién de instalaciones adicionales de este
tipo.

2.6.5 Posicionamiento y competencia en el mercado

Aeternal Mentis se posiciona como un jugador clave en los servicios de computacién cloud
enfocados en el desarrollo de modelos Machine Learning (ML). Fruto de este posicionamiento,
los principales jugadores competencia de Aeternal Mentis son: Amazon Web Services (AWS),
Microsoft Azure y Google. Sin embargo, mientras que los diferentes operadores existentes en el
mercado ofrecen un portfolio de servicios para multiples aplicaciones, Aeternal Mentis presenta
al mercado una propuesta de valor centrada en los servicios especializados en Inteligencia
Artificial y Machine Learning, uniendo capacidad de computacién con equipos de ultima
generacion y servicios de consultoria especializados en el desarrollo de modelos IA.
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Preparacion de los Datos

datos para su uso en los modelos

Procesamiento y optimizacion de los >

Construccion del Modelo

Construir el modelo basado en la
riqueza de los objetivos

Produccion

Integracién del modelo en la
operativa del negocio

En este sentido, y con el objeto de realizar una descripcién de los principales jugadores que

operan en el ecosistema de la infraestructura Machine Learning, se ha realizado una clasificacion

de estos en funcidn de la etapa del desarrollo de los modelos en la que intervienen.

Cada una de estas etapas del flujo de trabajo del aprendizaje automatico (preparacion de datos,

creacion de modelos y produccidn) tiene una serie de funciones verticales. Algunas plataformas

cubren las tres funciones en todo el flujo de trabajo de ML, mientras que otras se centran en

funciones Unicas (por ejemplo, el seguimiento de experimentos o el ajuste de hiperpardmetros).

Dentro del ecosistema de la Infraestructura IA, Aeternal Mentis ofrece un servicio integrado que

incluye los principales servicios necesarios en cada una de las etapas del desarrollo e

implementacion de los modelos. Aeternal Mentis cubre con sus servicios desde el etiquetado de

los datos en la fase inicial preparatoria, la construccion integral del modelo, hasta el despliegue

y mantenimiento del mismo.
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Algunos jugadores estan ofreciendo servicios muy concretos dentro del ecosistema de IA, si bien
Aeternal Mentis estd presente en todo el proceso integral de la cadena de valor, asi como sucede
con grandes jugadores como por ejemplo Amazon o Google.

2.6.6 Descripcion detallada del negocio de Aeternal Mentis

Aeternal Mentis nace como compaiiia de tecnologia dedicada a proveer la infraestructura y
servicios necesarios para el desarrollo de modelos de Inteligencia Artificial y surge de la
necesidad de gestidén y tratamiento de grandes volumenes de datos, asi como de la necesidad
de automatizacién de tareas intelectuales normalmente realizadas por humanos, ya que
actualmente existe una importante carencia en este campo y una gran potencialidad de
desarrollo a futuro.

Para ello, Aeternal Mentis se encuentra construyendo un Brain Mirroring Center, capaz de
proveer servicios de computacién de forma independiente y segura, para que cualquiera que
quiera mejorar en la adopcidn de |A en su negocio pueda hacerlo, sin que la mano de obra o el
alto coste de uso de infraestructuras de terceros suponga para ello un cuello de botella.

La actividad de la Compaiiia se centra en el arrendamiento de equipos de computacién para la
generacion y entrenamiento de modelos de Inteligencia Artificial, asi como la posibilidad
adicional de proveer de un servicio de asesoramiento y acompafiamiento en el desarrollo de los
mismos.

Actualmente ya se ha empezado a captar una serie de proyectos piloto con compaiiias espafiolas
con presencia en diversos sectores, que ha permitido iniciar la labor comercial y que actuaran
como proyectos tractores de la demanda futura. Ademas, al mismo tiempo se espera que estos
proyectos permitan demostrar las mejoras y ventajas de la adopcidn de la IA por parte de los
clientes, asi como el diferencial a nivel de eficiencia energética y econdmica de los procesos de
entrenamiento mediante la aplicacion de los resultados de la 1+D realizada por los cientificos de
Aeternal Mentis. Estos proyectos incluyen, entre otros, gestiones de voz, lenguaje natural e
imagenes con transcripciones de conversaciones, generacién de avatares, etc. En todo caso
estos proyectos estan adaptados segln la necesidad concreta de cada cliente. Actualmente, mas
de una decena de proyectos se encuentran en fase piloto y actualmente uno en concreto estd
ya en fase de produccidn (tal y como se explica en el apartado 2.6.6.4 del presente Documento
Informativo).

2.6.6.1 Modelo de negocio de Aeternal Mentis

El modelo de negocio de Aeternal Mentis, permite que, en base a una serie de datos y reglas de
negocio, adaptando estas Ultimas a cada caso particular, se pueda iniciar el entrenamiento de
un modelo (algoritmo de prediccidén). Ademas, habilita que a medida que se avanza, se pueda ir
incorporando nuevas reglas y nuevos datos de entrada validos, consistentes y relevantes, hasta
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conseguir un nuevo modelo de negocio del cual se pueda obtener un resultado util, con un
modelo capaz de predecir y clasificar los elementos.

Los cientificos de datos necesitardn grandes cantidades de datos de entrenamiento de alta
calidad para entrenar modelos que permitan obtener los resultados predictivos y analiticos que
necesitan.

Nos proveen de datos y unas reglas de negocio

Adaptamos lasreglas

Ponemos en marcha el entrenamiento

Introducimos nuevas reglas

Introducimos nuevos datos

Nuevo Modelo de Negocio

Para ello, se estd construyendo la infraestructura de entrenamientos de aprendizaje de modelos
BMC, disefiado para albergar una gran capacidad de procesamiento para la investigacion,
desarrollo y entrenamiento de modelos de Inteligencia Artificial.

Aunque la IA se esta desplegando en todos los sectores, se espera que esta tecnologia tenga
mas aplicaciones y mayor impacto en aquellos donde una gran proporcién del tiempo se dedica
a la recopilacion o sintesis de datos. Es por ello que el negocio de Aeternal Mentis se centrara
inicialmente en sectores como finanzas y seguros, telecomunicaciones, salud, retail y seguridad.
Asi por ejemplo en el sector salud, existen multiples aplicaciones de IA, tanto para mejorar el
diagndstico, como para el desarrollo de medicamentos y seguimiento y vigilancia posterior de
los pacientes. En el sector seguros, la IA también cobra especial relevancia en relacién a la
evaluacion de riesgos, gestidon de siniestros, reduccion del fraude y automatizacion de gran parte
de las consultas de los clientes. En banca, uso de chatbots, identificacién biométrica por voz
(evitar robo de identidad y fraude) y en el sector de las telecomunicaciones, transcripciones en
tiempo real, traducciones personalizadas, modificaciones de las caracteristicas de voz, algoritmo
de sintesis de voz en tiempo real, asistente virtual de agente e identificacion automatica por voz.

Las oportunidades principales de la IA en el corto plazo son relativas a: procesos
conversacionales, comunicaciones y procesamiento de lenguaje natural, integracién de IA con
aplicaciones existentes de Internet of Things (loT) e integracion de procesos y tecnologia de IA
enriqueciendo el ecosistema de interaccion donde cadenas de sistemas de |A trabajaran
simultdaneamente hacia un Unico objetivo.
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2.6.6.2.

Fuente de Ingresos

El objetivo no sélo es vender capacidad de computacion, alquilando los equipos para el

entrenamiento de los modelos de Inteligencia Artificial, sino también ofrecer servicios de

consultoria aplicada que ayuden a implementar y mejorar nuevos procesos de entrenamiento y

modelos de adopcidon de IA, teniendo presente la eficiencia energética de los recursos

consumidos.

Alquiler de capacidad de computacion: Se facturard segun la capacidad de

computacidn necesaria y el tiempo de utilizacidn de los sistemas. Esta fuente de
ingresos puede proceder de contrataciones aisladas para el desarrollo de un modelo
concreto, o bajo una tarifa plana que garantiza la disponibilidad de los sistemas para
los clientes que lo contraten.

Servicios de consultoria que cubren no solo la generacién e implantacién del modelo,

sino también el mantenimiento sistémico, con introduccién de nuevas reglas y datos
gue permitan perfeccionar el modelo, junto con la adaptacion continua de mejoras. Se
facturara segun el nivel de involucracién necesario por parte de los cientificos del
centro (tiempo y personal dedicado).

La tipologia de servicios que Aeternal Mentis en su BMC es capaz de proporcionar, se puede

desglosar en cinco categorias:

Procesamiento: Gestion de cargas de trabajo previas y posteriores al procesamiento y
evaluacién del modelo.

Alta del proyecto y adaptaciéon del modelo para su entrenamiento. Esto incluye la
revision humana de las predicciones del aprendizaje automatico (imagenes, textos u
objetos), incorporaciéon de datos, su etiquetado para la creacién de conjuntos de datos
de entrenamiento, y la seleccidn, extraccién, limpieza, enriquecimiento, normalizacidn,
exploracién y visualizacidn para agregar y preparar datos a utilizar en el entrenamiento.

Entrenamiento: Procesos para entrenar, ajustar y depurar los modelos, asi como la
creacion de modelos propios de lenguaje personalizado (CLM).

Almacenamiento de aprendizaje automatico: medido en GB/mes de almacenamiento.

Almacenamiento de metadatos.

Inferencia en tiempo real: que se refiere al proceso de hacer predicciones mediante la

aplicacion del modelo ya entrenado a ejemplos no etiquetados. Se instrumentara a
través de una cuota de mantenimiento y facturacidon por uso (minutos, decisiones,
consultas), de modo que podamos sacar partido al modelo incorporando nuevos datos
y nuevas reglas que permitan ir perfeccionandolo.

Esta categoria permite obtener predicciones basadas en reglas e informacion en tiempo
real e incluye tecnologia de comprension del lenguaje natural para reconocer la
intencion del texto o reconocimiento automatico de voz para convertir voz en texto.
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e Aceleracién de la inferencia: proporciona una mejora en el rendimiento de inferencia en

la nube.

2.6.6.3 Comercializacion

Hasta que finalice la construccién del Brain Mirroring Center en Laguardia, se estd trabajando
en una infraestructura piloto asentada en Bilbao para el desarrollo de los primeros proyectos
tractores. Asi se ha procedido a la contratacion de los primeros profesionales (8 empleados junto
con los promotores de Aeternal Mentis: Asier de Felipe y Jorge Santiago) para que investiguen
sobre los primeros proyectos de [+D en diferentes sectores y tipologias de clientes, que estd
previsto se utilicen como muestra. Con esto se persigue obtener como resultado un conjunto de
experiencias tractoras que permitan demostrar las mejoras y ventajas de la adopcidn de la
Inteligencia Artificial.

Ademas, se tiene proyectado un plan de comercializacién, a través de eventos, redes sociales,
visitas, utilizando herramientas de marketing digital para dar a conocer la potencialidad de los
proyectos de Aeternal Mentis y sus ventajas. Las referencias de terceros y el networking con
clientes también sera clave, ya que una vez que se hagan publicos los primeros casos reales, se
espera que la presencia de Aeternal Mentis en el mercado se desarrolle de forma significativa.

La comercializacién de los productos estard enfocada tanto a clientes que quieran implantar
Inteligencia Artificial en sus negocios, como a clientes que ya estén acostumbrados a tratar con
datos y que por tanto consideran una propuesta muy interesante todo lo que la Inteligencia
Artificial es capaz de ofrecerles. Para llegar a todos ellos utilizaremos los proyectos tractores.

A la hora de presentar un presupuesto a un cliente, este debera ser adaptado para cada caso
concreto segun la necesidad identificada y como termino general se facturara:

e Parte fija del proyecto:

50% a la aceptacidn de la propuesta y alta del proyecto.

50% restante al resultado.

e Parte de servicios recurrente: importe por euro/unidad/mes (por ejemplo,
almacenamiento de resultados de entrenamiento / aplicacion de inferencia en
tiempo real, ...).
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2.6.6.4 Claves de negocio

Las claves del negocio por tanto radican en los siguientes aspectos:

Ahorro de costes en procesos de automatizacién de procesos productivos

La capacidad humana puede resultar un cuello de botella para tratar de mejorar
el andlisis de un negocio o la atencidn al cliente. Es por ello que alli donde la
mano de obra no es rentable, ésta se pretende sustituir con la automatizacion
de procesos, y es ahi donde la Inteligencia Artificial tiene mucho que aportar.

Proyectos tractores

Proyectos tractores que permitirdn la entrada en clientes en el corto plazo.
Seran ejemplos de lo que la Inteligencia Artificial es capaz de ofrecer, asi como
de las ventajas econdmicas y resultados interesantes que aporta.

Demostrardn las mejoras y ventajas de la adopcién de la IA por parte de nuevos
clientes, asi como el diferencial a nivel de eficiencia energética y econdmica de
los procesos de entrenamiento mediante la aplicacion de los resultados del 1+D
realizado por los cientificos contratados.

En términos generales se esta avanzando en el desarrollo de ciertas soluciones
innovadoras como avatares comerciales de atencidn telefdnica, transcripciones
en tiempo real, traducciones personalizadas en tiempo real, modificaciones de
las caracteristicas de voz, identificacidon automatica mediante biometria de voz
o mejora de la experiencia del cliente en procesos de atencidon vy
comercializacion.

Actualmente existen mas de una decena de proyectos en desarrollo, de los
cuales la mayoria estan en fase piloto y uno de ellos en produccién. Este ultimo
se encuentra actualmente en proceso de validacién comercial que permitird
confirmar si se trata de un servicio que a nivel funcional responde a los objetivos
propuestos, y a nivel de uso, si existe un volumen suficiente que justifique su
explotacién comercial. Se espera que este proceso de validacién termine a
comienzos del tercer trimestre de 2021 coincidiendo con el inicio de la
facturacién de este proyecto.

A fecha de este Documento Informativo estos proyectos no han supuesto
facturacion para la Compafiia. Se estima que generaran ingresos en el tercer
trimestre del afio 2021.

Algunos ejemplos de clientes con los que se estd trabajando en estos proyectos
son los siguientes: Accenture (www.accenture.com), Deutsche Bahn
(www.bahn.com), Electrolux (www.electrolux.es), Foot Locker
(www.footlocker.es), Lenovo (www.lenovo.com), Linde Europe
(www.linde.com), Myposter (www.myposter.es), Ncl Cruceros (www.ncl.com),
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Roche (www.roche.es), Seguros Reale (www.reale.es), TAP (www.flytap.com),
Teladoc Health International (www.teladochealth.com), Teleperformance
(www.teleperformance.com)y landl Internet Service GmbH,

Por citar mas en concreto ciertos ejemplos de estos proyectos tractores en los
gue actualmente esta trabajando la Compaiiia:

Proyecto dirigido a una gran multinacional del sector retail con mas de 5 mil
millones de euros de ventas al afo, para la que se estd trabajando en
soluciones conversacionales multicanal mediante avatares asistidos por
humanos.

Asistencia en la gestidon de reservas para una agencia de viajes online, que
todavia se encuentra en fase piloto.

Proyecto de procesamiento del lenguaje natural que se estd desarrollando
para una compaiiia aseguradora.

Perfilado de clientes/usuarios para una empresa de financiacién a
particulares con presencia en Espana y Portugal.

e Gran capacidad de computacion disponible:

La Inteligencia Artificial requiere de grandes conjuntos de datos y capacidad de
computacion para el entrenamiento de sus modelos.

En ese sentido y una vez comience la actividad en el Brain Mirroring Center,
Aeternal Mentis sera capaz de ofrecer en el mercado una gran capacidad de
computacidon (estd prevista la instalacién progresiva de los equipos de
procesamiento en varias fases).

La Inteligencia Artificial hasta ahora ha estado disponible principalmente para
grandes compafiias tecnoldgicas como Amazon, Google o Microsoft. Para
muchos otros negocios los sistemas de Inteligencia Artificial hasta ahora han
sido demasiado costosos y dificiles de implementar.

Desde Aeternal Mentis se pretende hacer accesible la computacién, de modo
gue las empresas puedan disponer de acceso a grandes centros de procesado
de datos, hasta ahora soélo disponibles para grandes organizaciones o gobiernos,
donde poder entrenar sus modelos.

e |nstalaciones que permiten continuar creciendo

Aeternal Mentis estd construyendo el BMC en el poligono industrial de
Casablanca 2 en Laguardia (Alava) que se estructura como un edificio formado
por 9 neuronas (edificios modulares) (en la fase inicial se construiran 4
neuronas, esperando su finalizacion el primer semestre de 2022, estimandose

Pagina 61
AETERNAL MENTIS



aeternal CO mentis Documento Informativo de Incorporacién al BME Growth de Aeternal Mentis, S.A.

para dicha fecha el inicio del traslado a esas instalaciones) y un edificio de
oficinas.

Cada neurona (edificio modular) contara con una superficie aproximada de
1.200 m2 de superficie de planta, siendo constituido principalmente por areas
para albergar capacidad de procesamiento (arquitecturas especificas
integrando servidores, GPUs (Graphic processisng units) y elementos de red). Se
plantea como elementos auténomos de procesamiento con salas blancas que
albergan los equipos de Inteligencia Artificial, con una superficie aproximada de
cada sala de unos 90 x 16 m2.

e Confidencialidad a todos los niveles

Se garantiza la confidencialidad de los clientes, de modo que en ninguln caso se
podrd utilizar para ningun otro fin el modelo entrenado en las instalaciones de
Aeternal Mentis sin su consentimiento expreso.

2.6.7 Informe financiero de valoraciéon de Grant Thornton Advisory SLP

Grant Thornton Advisory SLP ha elaborado un informe financiero de valoracién de las acciones
de la Compafiia con fecha 28 de mayo de 2021 (se puede encontrar en el Anexo Il del presente
Documento Informativo) que sirva de contraste para la fijacion del precio en la potencial salida
a cotizar en BME Growth.

En el informe se han utilizado los siguientes métodos:

e Descuento de flujos de caja: esta metodologia considera que el valor de un
negocio es igual al valor actual de los flujos de caja que el mismo generara en el
futuro, para un periodo previamente delimitado, mas el valor residual del
negocio al final de dicho periodo, ambos sumandos descontados al valor
presente sobre la base de una tasa de actualizacion que refleje adecuadamente
el riesgo del negocio.

A este respecto, Grant Thornton Advisory SLP ha utilizado como base las
proyecciones realizadas por la Compafiia para el periodo 2021-2026 (siendo este
periodo superior a las previsiones mostradas por Aeternal Mentis en este
Documento Informativo en el apartado 2.14) y el calculo de un ejercicio
normalizado posterior, para la estimacion del valor permanente.

La tasa de descuento aplicada a los flujos de caja obtenidos se sitlia en el 19,0%.

e Multiplos de mercado: este método se ha utilizado como contraste al método
de Descuento de Flujos de Caja, utilizando multiplos de compaiiias cotizadas
comparables y multiplos de transacciones precedentes.
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Grant Thornton Advisory SLP concluye en su informe que un valor cercano a los 35 millones de
euros (previo a la ampliacidn de capital) resulta un valor de referencia razonable para Aeternal
Mentis.

2.7.1 Estrategia

Aeternal Mentis tiene como objetivo convertirse en una referencia europea dando soporte a las
necesidades que generaran las compafiias en relaciéon al dmbito de procesamiento de datos,
modelos complejos e Inteligencia Artificial en los proximos afios.

Con este fin, Aeternal Mentis se ha marcado las siguientes Metas Estratégicas:

e Convertirse en un operador significativo en el mercado europeo con capacidad
para poder captar el volumen de negocio generado en el continente.

e Generar un centro de conocimiento compuesto principalmente, por perfiles de
cientificos e investigadores de primer nivel y el equipamiento de procesamiento
necesario para su consecucion.

e Convertirse en el partner de referencia para aquellas compaiiias que necesiten
servicios de alto valor afiadido en relacidon al procesamiento de datos vy
entrenamiento de Inteligencia Artificial.

2.7.2 Ventajas competitivas

En los apartados siguientes, se describen diversos aspectos que hacen que Aeternal Mentis
pueda obtener una ventaja significativa en su posicionamiento de mercado.

Algunas de las principales ventajas competitivas de Aeternal Mentis son:
1. Operador Pionero/Disruptivo en el mercado

Como se ha desarrollado en el apartado 2.6 del presente Documento Informativo, el sector de
Inteligencia Artificial se encuentra en un momento disruptivo, con unas expectativas de
desarrollo significativas para los proximos afios.

Las capacidades e infraestructuras que actualmente pueden dar soporte al tratamiento del
volumen de datos requerido para el desarrollo de dicho mercado y los servicios relacionados
con el procesamiento se encuentran muy lejos de las necesidades que generaran las Compaiiia
al respecto en un futuro préximo.
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En la actualidad, existen escasos operadores en el mercado, los cuales en la mayoria de los casos
se limitan exclusivamente a “ofertar capacidad de procesamiento”.

Aeternal Mentis tiene la capacidad para liderar este segmento de mercado siendo uno de los
primeros operadores a nivel mundial que ofrezca:

e Capacidad de procesamiento suficiente para poder atender a las necesidades presentes
y futuras que se desarrollen en el mercado. Como ejemplo de capacidad, cada Neurona
puede dar un servicio concurrente equivalente a 25.000 “avatares de voz” o 5.000
“avatares video” (Los avatares son aquellas interfaces que gestionan la interaccién con
el potencial cliente pudiendo procesar, por tanto, miles de conexiones tanto de voz
como de video). Con procesos de mejora continua, cada Neurona podra ofrecer hasta
40.000 avatares de voz 0 10.000 de video.

e Servicio de valor afiadido mediante la involucracién de los propios investigadores de la
Compaiiia en los procesos de tratamiento de datos y entrenamiento, con capacidad para
liderar proyectos integrales a peticion de los clientes.

2. Tipologia de servicio

Aeternal Mentis desarrollard un portfolio de servicios que permita adaptarse a las necesidades
de sus clientes. Como ya se ha desarrollado en el apartado 2.6.6.2 de este Documento
Informativo, las principales lineas de negocio que se esperan ofrecer:

e Procesamiento

e Entrenamiento

e Almacenamiento

e Inferencia en tiempo real

e Aceleracion de la inferencia

Este portfolio de servicios supone una ventaja respecto al resto de operadores del sector en la
actualidad, los cuales ofrecen principalmente capacidad de procesamiento sin involucrarse en
el proyecto, siendo la compaiiia cliente quien corre con el riesgo de ejecucién y desarrollo del
mismo, asi como con la incertidumbre de alcanzar un resultado aprovechable. Como
consecuencia, se generan, en muchos casos, desvios y retrasos en la ejecucidn (que se lideran
directamente desde los clientes, sin ningin apoyo desde el suministrador de capacidad de
procesamiento) que suponen extracostes significativos para los clientes y en ocasiones
resultados que no permiten una explotacion posterior.

Los servicios de Aeternal Mentis involucrarian en todas las situaciones a su equipo de
investigadores que se pondrian a servicio de los clientes en la ejecucién de los proyectos.
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3. Independencia

Los actuales lideres del sector (Amazon, Google y Microsoft) son conglomerados multinacionales
con otras lineas de negocio en las que los datos obtenidos de sus clientes pueden tener
diferentes utilidades. Estos grupos multinacionales no son independientes en relacién a la
obtencidn y uso de los datos, por lo que pueden utilizar los mismos en interés propio.

Aeternal Mentis es un operador totalmente independiente en el mercado, cuya principal y Unica
actividad es la actividad de entrenamiento de Inteligencia Artificial. Aeternal Mentis ofrece total
confidencialidad y privacidad de los datos de los clientes, siendo estos ultimos los Unicos con
acceso. La Proteccidn de los Datos de los clientes es una de las sefias de identidad de Aeternal
Mentis.

Los proyectos a desarrollar suponen informacion privada y sensible de las compaiiias Cliente
gue requeriran un servicio que refuerce la confidencialidad y no utilizacién de dicha informacién
(exceptuando el propio proyecto en si mismo).

4. Racionalizacidn del precio

El portfolio de servicios ofrecido por Aeternal Mentis a los clientes permitird un uso mas
personalizado a sus necesidades y por tanto una asignacién mas eficiente de los recursos
disponibles.

Adicionalmente, se considera que los niveles actuales de precios de mercado ofrecido por los
lideres de Mercado (Amazon, Google y Microsoft) se encuentran en un rango mayor al que
puede ofrecer Aeternal Mentis, beneficiandose de la escasez de oferta existente al respecto.

Se estima que la Companfia pueda ser un operador altamente competitivo en términos de
precios en el mercado.

Como ejemplo, se ha tomado como referencia comparativa los servicios de transcripcion de voz
a texto ofrecidos en la actualidad por Amazon. Se trata de una combinacidon de servicios
ofrecidos a través “Amazon Transcribe” que engloba el uso de la plataforma de “Amazon
Transcribe” junto con servicios de Redaccién Automatica de Contenido y Modelos de Lenguaje
Personalizado. El precio de este paquete de servicio puede situarse cerca de 0,0545/minuto.
Adicionalmente, el uso se factura por incrementos de 1 segundo, con un cargo minimo de 15
segundos por solicitud lo cual hace que el precio efectivo se deba incrementar
aproximadamente un 30%, siendo el precio real de 0,0702 USD por minuto.

En comparacién, bajo las hipétesis de funcionamiento de AETERNAL MENTIS, la Compaiiia es
capaz de ofertar a mercado este servicio por cerca de 0,024S/minuto, casi 3x veces inferior al
ofertado por Amazon.

5. Posicionamiento geografico

Como ya se ha desarrollado con anterioridad, los principales agentes del mercado tienen su
origen en Estados Unidos (aunque operan en todo el mundo). No existe, por tanto, en el
mercado ninglin operador de origen europeo que pueda liderar y/o apoyar el desarrollo de las
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Companiias Europeas en el area de la Inteligencia Artificial, ya que compite con grandes
operadores como Amazon o Google.

Los datos a tratar y que se ponen a disponibilidad de los proveedores de estos servicios son de
alta sensibilidad y confidencialidad, por lo que existe una reticencia real por parte de las
compafias europeas a dar acceso a dichos datos. Las Compafiias Europeas tendrian un mayor
control y visibilidad del tratamiento de dicha informacidn con un proveedor cercano, que se rige
bajo reglamentacion de la Comunidad Europea. Se crea un nuevo concepto donde la empresa
es propietaria de su inteligencia competitiva (Intelligence Competitive Edge (ICE)) empleando
exclusivamente servicios y recursos europeos.

Asimismo, la relacién comercial resulta mds sencilla con un proveedor europeo donde el érgano
decisor se localiza en Espaia.

6. Experiencia de los promotores y empleados

Asier de Felipe y Jorge Santiago Fernandez, promotores, accionistas (a través de sus compafiias
holding), consejeros y parte del equipo directivo de Aeternal Mentis, ambos ingenieros de
telecomunicaciones, cuentan con un largo historial como emprendedores, con la experiencia de
haber creado Dialoga Group, grupo tecnoldgico espafiol de telecomunicaciones en servicios de
atencién al cliente con presencia en 29 paises, que ofrece soluciones de comunicacion para
empresas que estan transformando la forma tradicional de concebir la comunicacién en el
trabajo.

Dialoga Group nacié en 2007 (a través de la constitucion de Dialoga Servicios Interactivos S.A.)
con el objeto de ofrecer servicios virtuales de Centralita y Call Center. Al poco de iniciar sus
servicios, comenzd su crecimiento internacional mediante la implantacién de la infraestructura
fisica y oficinas de comercializacion en Francia, Alemania y Gran Bretafa entre los afios 2008 y
2010. Posteriormente ha seguido creciendo en el resto de paises de Europa y Norte de América
con infraestructuras propias y oficinas comerciales, hasta alcanzar los 29 paises en los que tiene
presencia en la actualidad.

En el ejercicio 2020 Dialoga Group contd con unos ingresos superiores a 60 millones de euros y
un EBITDA superior a 15 millones de euros, presentando una posicién financiera neta positiva
de caja.

Tantos Asier de Felipe como Jorge Santiago han creado y desarrollado otras compaiiias
relacionadas con la actividad de telecomunicaciones. Asi, en 1998 fundaron Incotel Ingenieria y
Consultoria S.A. empresa de ingenieria de telecomunicaciones y en 1999, Operadora de
telecomunicaciones Opera S.L., empresa operadora de infraestructura telefénica fija.

Ambas compaiiias han evolucionado hacia una empresa de servicios webrtc con infraestructura
propia de telefonia fija: Dialoga Group.

Adicionalmente, se espera que la plantilla que forme parte del proyecto esté compuesta
principalmente por investigadores expertos en sus areas de conocimiento y con un alto nivel de
compromiso (mediante las diferentes formas de retribucién a desarrollar).
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Se espera una reducida rotacidn de la plantilla derivada de la propia localizacién de Aeternal
Mentis (Pais Vasco), la atractiva propuesta a desarrollar y la escasez de proyectos similares a
nivel nacional.

Aeternal Mentis no pertenece a ningtin grupo societario ni tiene filiales. Unicamente comparte
accionistas con Dialoga Group, pero sin existir entre ellas ninguna relacién comercial o de
prestacion de servicios operativa.

La Sociedad no tiene dependencia con respecto a patentes o licencias. Sin embargo, con el
objeto de protegerse frente a potenciales litigios derivados del uso de determinadas formas de
entrenamiento de modelos, la Compaiiia prevé la posibilidad de patentar aquellos que considere

necesario.

Diversificacion de Clientes

Los clientes de la Compaiiia serdn todas aquellas compaiias que puedan beneficiarse del uso de
modelos para el tratamiento de datos y la automatizacion de procesos. Por lo tanto, el Emisor
prevé que su portfolio de clientes cuente con una alta diversificacidn sectorial. En cuanto a la
diversificacion en nimero de clientes, mientras que la compaiiia cuenta con una cartera limitada
por el momento derivado de la naturaleza incipiente del proyecto, la Compaiiia estima alcanzar
a su vez una diversificacion alta en este aspecto.

Diversificacion de Proveedores

La Compaiiia estima tener dos tipos de proveedores; por una parte, los proveedores de
suministros para la realizacion de su operativa, y por otro lado, los proveedores del
equipamiento tecnoldgico necesarios para la materializacion de las inversiones.
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e Suministros: Derivado de la naturaleza atomizada del mercado de cada uno de los
suministros de la Compafiia, no se estima que estos representen un riesgo de
desabastecimiento ni de interdependencia con ninguno de los fabricantes. Se prevé que
los suministros mas relevantes sean los siguientes: (i) Electricidad, (ii) Cables y
consumibles y (iii) Conexidn a Internet.

e Proveedores tecnoldgicos: Derivado de la naturaleza del mercado de los equipos
tecnolégicos y de la alta demanda de los equipos que la Compaiiia estima adquirir, se
genera una relacion de dependencia con el fabricante. Sin embargo, la Compafiia estima
formalizar un acuerdo de suministro con el fabricante de los equipos para evitar retrasos
en los planes de inversidn generados por el Emisor.

Recurrencia de los ingresos

Derivado de la dimensién mediana del cliente objetivo, se estima que éste cuente con el
suficiente volumen como para poder realizar el desarrollo de modelos atractivos para Aeternal
Mentis, pero sin el interés en tener equipos propios para realizar el mantenimiento y
actualizacién de los modelos ellos mismos.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad y con arreglo a la legislacion vigente, la misma
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma.

Asimismo, el proceso productivo de la Compaiiia no genera residuos ni mermas de ningun tipo,
siendo el sistema de refrigeracidn de las instalaciones y la diferencia en la temperatura del agua
(diferencia entre la temperatura del agua del rio Ebro y la resultante del proceso de refrigeracion
de los equipos informaticos) la Unica fuente potencial de impacto en su entorno. Con el objeto
de paliar este riesgo, la infraestructura incluye un circuito cerrado de refrigeracidn que impide
el vertido de agua a una temperatura diferente de la que fluye por dicho rio.
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2.12.1 Informaciodn financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o al periodo mas
corto de actividad del emisor), con el informe de auditoria correspondiente a cada aio. Las
cuentas anuales deberan estar formuladas con sujeciéon a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), estandar contable nacional o US GAAP, segin el caso, de
acuerdo con la circular de requisitos y Procedimientos de Incorporacion

Aeternal Mentis se cred el 30 de diciembre de 2020. Derivado de este hecho, las Cuentas Anuales
Abreviadas presentan Unicamente el balance abreviado y su memoria abreviada a dicha fecha
sin existir ejercicios anteriores. La Compafiia no cuenta con compaiiias filiales, por lo que no
existe obligacidn de presentar cuentas anuales consolidadas.

Las Cuentas Anuales Abreviadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007 de 4 de julio, de
reforma y adaptacién de la legislacion en materia contable para su armonizacién internacional
con base en la normativa de Union Europea y el Real Decreto 1514/2007 de 20 de noviembre y
sus modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010
(incluido en el R.D. 602/2016), por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad (PGC), con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera.

Asimismo, las Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al ejercicio comprendido entre el
30 de diciembre de 2020 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2020 fueron formuladas
por el Administrador Unico del Emisor y aprobadas por la Junta General de Accionistas en fecha
30 de junio de 2021. Tal y como se indica en el apartado 2.2 del Documento Informativo, ERNST
& YOUNG, S.L. ha auditado dichas Cuentas Anuales Abreviadas.

Las Cuentas Anuales Abreviadas identificadas en el presente Documento Informativo incluyen:

- Balance abreviado y memoria abreviada del Emisor auditadas, correspondientes al
periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020 (ver Anexo I), junto con el
informe de auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas.

A continuacidn, se presenta el balance abreviado auditado correspondiente al periodo de un dia
terminado el 31 de diciembre de 2020 del Emisor:

Balance de situacion (miles de euros) dic-20

Activo Corriente 5.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.000
TOTAL ACTIVO 5.000
Patrimonio Neto 5.000
Capital social 1.250
Prima de emision 3.750
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.000
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El balance presenta un Patrimonio Neto de 5 millones de euros formado por un capital social de
1,25 millones de euros y una prima de emision de 3,75 millones de euros. Dicha aportacién se
encuentra desembolsada completamente y registrada en la cuenta de Efectivo y otros activos
liguidos equivalentes en el activo por un importe de 5 millones de euros.

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacién y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales abreviadas del Emisor a 31 de diciembre de 2020 han sido auditadas por
ERNST & YOUNG, S.L., el cual emitié el correspondiente informe de auditoria voluntaria el dia 7
de mayo de 2021, con opinién favorable.

2.12.3 Descripcidn de la politica de dividendos

En la actualidad no existe una politica de dividendos por lo que en los préximos afios no se
espera que se produzca reparto de los mismos.

2.12.4 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo,
descripcidon de cdmo la operacién podria haber afectado a los activos, pasivos y al resultado
del emisor

No aplica.

2.12.5 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el emisor

A la fecha de elaboracién del presente Documento Informativo, no existen litigios que puedan
tener un efecto adverso significativo sobre la Sociedad.
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No hay informacion relativa a indicadores clave de resultados hasta la fecha de publicacién del
presente Documento Informativo. En el apartado 2.17 del presente Documento Informativo se
incluye la evolucién de las principales métricas financieras de Aeternal Mentis que se han
utilizado en las previsiones realizadas por la Compaifiia.

La Compaiiia ha elaborado unos estados financieros (cuenta de pérdidas y ganancias y balance)
correspondientes al periodo de tres meses que comenzé el 1 de enero de 2021 y terminado el
31 de marzo de 2021 y de cinco meses terminado el 31 de mayo de 2021 (no auditados).

Las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de marzo 2021y a 31 de mayo de 2021 no cuentan con
referencia comparable y el balance a 31 de marzo 2021 y a 31 de mayo de 2021 se comparan
con el balance de cierre a diciembre de 2020.

A continuacidn, se presenta la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al 31 de marzo
de 2021 y 31 de mayo de 2021 (no auditados) del Emisor:

Pérdidas y ganancias (miles de euros) mar-21 may-21
Otros gastos de explotacion (12) (83)
Servicios profesionales independientes (3) (59)
Servicios bancarios y similares (9) (23)
Otros servicios (0) (0)
Resultado de Explotacion (12) (83)
Gastos financieros (9) (18)
Resultado Financiero (9) (18)
Resultado Antes de Impuestos (22) (100)
Resultado del Ejercicio (21) (100)

A 31 de mayo de 2021 la Compaiiia se encuentra en proceso de puesta marcha, sin generar
ingresos en el periodo. Los costes registrados corresponden principalmente a “servicios
profesionales independientes” y “servicios bancarios” todos ellos relativos a gastos relacionados
con el inicio de actividad e incorporacion a BME Growth.
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A continuacion, se presenta el balance correspondiente al 31 de diciembre de 2020, 31 de marzo
de 2021 y 31 de mayo de 2021 del Emisor:

Balance de situacion (miles de euros) dic-20 mar-21 may-21
Activo No Corriente - 2.689 3.017
Inmovilizado material - 2.643 2.966
Inversiones financieras a largo plazo - 45 50
Activos por impuesto diferido - 1 1
Activo Corriente 5.000 17.289 18.782
Anticipos a proveedores - - 34
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 536 616
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.000 16.753 18.131
TOTAL ACTIVO 5.000 19.978 21.799
Patrimonio Neto 5.000 4.977 4.897
Fondos propios 5.000 4.977 4.897
Capital social 1.250 1.250 1.250
Prima de emision 3.750 3.750 3.750
Reservas - (2) (2)
Resultado del ejercicio - (21) (100)
Pasivo No Corriente - 15.000 16.892
Deudas con entidades de crédito a largo plazo - 15.000 16.892
Pasivo Corriente - 1 10
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 1 10
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.000 19.978 21.799

Presentamos a continuacién la explicacion del contenido y variaciones de los principales
epigrafes del balance.

Inmovilizado material: A 31 de mayo de 2021 esta cuenta alcanza los 3,0 millones de euros
principalmente formados por la propiedad del terreno adquirido en el poligono industrial de
Casablanca Il para la construccién del BMC (1,6 millones de euros, detallandose la operacién en
el apartado 2.15 del presente Documento Informativo), “construcciones” correspondientes al
inicio de labores y construccion de las instalaciones en Laguardia (0,6 millones de euros) y
equipos para procesos de informacién (0,8 millones de euros) relacionadas con los primeros
equipos adquirido para la planta piloto a 31 de mayo de 2021.

En relacién con el terreno, el 10 de marzo de 2021 la Compafiia adquirié el terreno en el cual va
a desarrollar su actividad (parcelas 31 a 36, ambas inclusive, del proyecto de reparcelacion del
Poligono Industrial Casablanca 2 en los municipios de Lanciego y Laguardia (Alava)) a través de
un contrato de permuta con la Sociedad “Alava Agencia del Desarrollo S.A.” (ver detalle de
operacion en el apartado 2.15 del presente Documento Informativo). Estas fincas se encuentran
gravadas con un derecho de retracto a favor de “Alava Agencia del Desarrollo S.A.” por un plazo
de 10 afios, en las condiciones habituales en este tipo de operaciones.

Inversiones financieras a largo plazo: Correspondientes a fianzas constituidas por la Compaiiia
con la Agencia Alavesa de Desarrollo (50 miles de euros).
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Deudores Comerciales: A 31 de mayo de 2021 esta cuenta alcanza los 0,6 millones de euros
formados por cuentas a cobrar con la Hacienda Publica principalmente por IVA. Como se ha
apuntado anteriormente, Aeternal Mentis no habia iniciado actividad comercial a dicha fecha.

Efectivo y otros activos liquidos: A 31 de mayo de 2021 esta cuenta alcanza los 18,1 millones de
euros, habiéndose incrementado desde 31 de diciembre de 2020 derivado de la financiacion
bancaria recibida.

Patrimonio Neto: A 31 de mayo de 2021 esta cuenta alcanza los 4,9 millones de euros,
reduciéndose respecto a 31 de diciembre de 2020 en relacidn a las pérdidas del periodo.

Deudas con entidades de crédito: A 31 de mayo de 2021 esta cuenta alcanza los 16,9 millones
de euros formados por la financiacion captada por la Compaiiia en el periodo. El detalle de los
préstamos es el siguiente:

e Préstamo CaixaBank: Préstamo por un importe de 10,0 millones de euros firmado el 29
de enero de 2021. Cuenta con una fecha de vencimiento a julio de 2026 habiéndose
acordado una amortizacién de 9 pagos con caracter semestral comenzando en julio de
2022. El tipo de interés del préstamo esta fijado inicialmente a un tipo nominal del 2,5%
hasta el 21 de julio de 2021, a partir de la cual se revisara con caracter semestral. El
objeto de dicho prestamos serd unica y exclusivamente la financiacién de Ia
construccion del BMC.

A la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales Abreviadas (detallado en la Nota 8. de
Hechos Posteriores al cierre de la memoria abreviada) se establece que se ha producido
el cumplimiento parcial de dichas condiciones, ascendiendo el saldo depositado a fecha
de formulacidn de las mismas a 2.868.656 euros y siendo el saldo indisponible hasta la
entrega de documentacion adicional que soporte las inversiones realizadas por lo tanto
de 7.172.097 euros.

La Compafiia debera cumplir durante la vida del préstamo con ciertos ratios financieros
calculados sobre las cuentas agregadas de Aeternal Mentis, S.A. y las siguientes
Compainiias: Dialoga Servicios Interactivos S.A., Incotel Ingenieria y Consultoria S.A,
Incotel Servicios Avanzados S.L., Alnitak Gmbh, Alnilam SRAL, Mintaka Ltd., Dialoga
Group B.V., Dialoga Group LLC, Dialoga Group Telecom S.A. de C.V., Inversiones y
Gestion en Teconologias S.L., Operadora de Telecomunicaciones Opera S.L., Contacta
Serveis Avancats, S.L., Utopia Thinking System, S.L., Utopia Thinking System LLC, Dialoga
RMN, Dialoga Telecom Srl, Dialoga Cloudcomms (todas ellas parte de Dialoga Group):
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La Deuda Financiera Neta® agregada de todas las Compafiias arriba detalladas
debe situarse por debajo de 2,5x el EBITDA? de todas las Compafiias arriba
detalladas.

Adicionalmente, este préstamo cuenta como fiadores a Dialoga Servicios Interactivos
S.A. e Incotel Ingenieria y Consultoria S.A., ambas Compaiiias parte de Dialoga Group.

e Préstamo Caja Rural de Navarra: Préstamo por un importe de 5,0 millones de euros
firmado el 26 de febrero de 2021. Se ha acordado una carencia de 18 meses y una
amortizacion posterior de 4 aios, con caracter constante y periodicidad mensual. El tipo
de interés acordado se fija en 2,1% hasta agosto de 2021y 1,85% a partir de dicha fecha.

Este préstamo cuenta como fiadores Dialoga Servicios Interactivos S.A., Incotel
Ingenieria y Consultoria S.A., Operadora de Telecomunicaciones Opera S.L. e Incotel
servicios avanzados S.L., Compaiiias parte de Dialoga Group.

e  Préstamo Bankinter: Préstamo por un importe de 3,0 millones de euros firmado el 12
de febrero de 2021. Se ha acordado una carencia de 18 meses y una amortizacién
posterior de 4,5 afios, mediante cuotas trimestrales constantes. El tipo de interés de
1,84%. El prestamos se divide en 2 tramos. A 31 de marzo las condiciones del tramo A
(importe de referencia de 1 euro) habian sido satisfechas quedando pendientes de
cumplimiento las del tramo B por un importe de 2.999.999 euros. Dichas condiciones
estdn vinculadas con la finalidad de la inversion del BMC. Para el otorgamiento de esta
financiacion ha sido esencial la aprobacidn del ICO, mediante una linea de aval para
inversiones (70% de la financiacién concedida).

A 31 de mayo de 2021 se habia dispuesto un importe de 0,4 millones de euros
correspondientes a este préstamo.

Este préstamo cuenta como fiadores Dialoga Servicios Interactivos S.A., Incotel
Ingenieria y Consultoria S.A. y Operadora de Telecomunicaciones Opera S.L. Compaiiias
parte de Dialoga Group.

e Préstamo Abanca: Préstamo por un importe de 1,5 millones de euros firmado el 6 de
abril de 2021. Se ha acordado una carencia de 18 meses y una amortizacién posterior
de 4,5 afios, mediante cuotas mensuales. El tipo de interés acordado se fija en 1,5%
hasta abril de 2022 y Euribor a 12 meses + 1,5% a partir de dicha fecha.

Adicionalmente, este préstamo cuenta como fiadores a Dialoga Servicios Interactivos
S.A. e Incotel Ingenieria y Consultoria S.A., ambas Compafiias parte de Dialoga Group.

1 A este respecto Deuda Financiera Neta significa, a una determinada fecha, la suma de todos los endeudamientos tanto a largo
como a corto plazo que conlleven pago de interés explicitos o implicitos, excluyendo la deuda subordinada; menos la suma de las
cantidades incluidas en las partidas de Tesoreria.

2 A este respecto EBITDA significa “Earning Before interest Taxes Depreciation and Amortization”, y se calculara de la siguiente forma:
Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones, amortizaciones, provisiones y otros gastos e ingresos no operativos
extraordinarios o no recurrentes.
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Principales inversiones del Emisor acometidas (2020)

La Compaiiia se constituyé el 30 de diciembre de 2020, no llevdndose a cabo ninguna inversion
durante ese ejercicio. El esfuerzo inversor principal se llevard a cabo durante el ejercicio 2021.

Principales inversiones del Emisor en el ejercicio en curso (2021)

Para el ejercicio 2021 se proyecta, como inversion clave en el proyecto, las tareas principales de
desarrollo y construccién del Brain Mirroring Center, Centro de Excelencia en Inteligencia
Artificial donde se llevard la actividad de Aeternal Mentis.

Se estima que dichas tareas se prolonguen durante todo el ejercicio 2021 completando la
construccion en el primer semestre de 2022. Se muestra a continuacion el plan de construccion
para los proximos meses desde junio de 2021 hasta junio de 2022:

e {1 Juuo i acosto | st | ocTuere | NOVIEMBRE iD\mEMBREE ENERO
TRABAJOS
PREVIOS
PROYECTO
BASICO
PROYECTO
CONSTRUCTIVO
GESTION DE
CONTRATACION
freRgEeTRes _

El Brain Mirroring Center se encontrard localizado en el poligono industrial de Casablanca 2

(Lanciego - Laguardia, Alava) sobre una parcela con cerca de 27.500 m2 de extension.

El 10 de marzo de 2021 la Compafiia llevé a cabo la adquisicién a Partenon Consulting
Inmobiliario S.L. (Compaiiia con la que comparte accionistas mayoritarios, parte de Dialoga
Group) del terreno sito en el Poligono Industrial de Casablanca (Laguardia — Alava), parcela 305
(P-4) por un importe de 0,9 millones de euros. Partenon Consulting inmobiliara S.L. (parte de
Dialoga Group) habia llevado a cabo la adquisicidon del terreno previamente debido a que
Aeternal Mentis no contaba con personalidad juridica propia para poder llevar a cabo la
operacion.

En la misma fecha la Compaiiia formalizé un contrato de permuta con la Sociedad “Alava Agencia
del Desarrollo S.A.”, propietarias de las parcelas 31 a 36, ambas inclusive, del proyecto de
reparcelacion del Poligono Industrial Casablanca 2 en los municipios de Lanciego y Laguardia
(Alava), destinadas a uso industrial, y valoradas por un importe total de €1,6 millones de euros.
En dicho contrato se permutan las parcelas 31 a 36 por el terreno sito en el Poligono Industrial
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de Casablanca. La diferencia de valor (0,8 millones de euros) se abond por parte de la Compaiiia
a la Sociedad “Alava Agencia del Desarrollo S.A.”.

Segun el proyecto de edificacion, el Brain Mirroring Center se estructura como un edificio
formado por 9 neuronas/maddulos auténomos (en la fase inicial se construirdn 4 neuronas,
esperando su finalizacién el primer semestre de 2022) y un edificio de oficinas.

Cada médulo contard con una superficie aproximada de 1.200 m2 de superficie de planta, siendo
constituido principalmente por areas para albergar capacidad de procesamiento (arquitecturas
especificas integrando servidores, GPUs (Graphic processisng units) y elementos de red). Se
plantea como elementos auténomos de procesamiento con salas blancas que albergan los
equipos de Inteligencia Artificial, con una superficie aproximada de cada sala de unos 90 x 16
m2.

La topologia de espacios abiertos con capilaridad de sistemas y suministros permite una
flexibilidad para experimentar con diferentes esquemas, combinaciones y arquitecturas en
funcién de la tipologia de proyecto de investigacién a realizar. Asimismo, permite adaptarse con
facilidad a la evolucion futura de dispositivos y combinar distintos tipos de recursos por
capacidades, rendimientos y numero de estos para generar clisteres de entrenamiento
especificos para cada proyecto de I1+D, pudiendo llegar incluso a generar un cluster Unico con
todos los recursos disponibles en el edificio.

Adicionalmente, se proyecta un edificio de oficinas con despachos y laboratorios con dos plantas
con una superficie cercana a 2.000m2. El personal cientifico desarrolla sus tareas de
investigacion en este espacio. Una parte del personal tendrd acceso al Brain Mirroring Center, al
que se accedera para trabajos de instalacion y mantenimiento de los equipos de IA e
instalaciones aukxiliares.
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Se incluye como referencia el plano de fase inicial de las instalaciones del BMC proyectdndose

la construccion de las 4 neuronas iniciales:

ru._
i

E!

fasel
Asimismo, se llevara a cabo la inversidon en las instalaciones especificas necesarias para el

funcionamiento del BMC:

Urbanizacion exterior, tales como, aparcamientos, alumbrado, zonas verdes...

[}
e Instalaciones internas, como equipamiento de energia (electricidad) vy
telecomunicaciones, proteccién contra incendios, sistemas de control y seguridad,

climatizacion...
Se espera que la inversion hasta el inicio de actividad del BMC (primer semestre 2022) ascienda
a cerca de 18 millones de euros (excluyendo el terreno adquirido por 1,6 millones de euros) de
los cuales se estima que cerca de 10 millones de euros se realicen en 2021 y cerca de 8 millones

de euros en 2022.
Asimismo, durante el proceso de construccién de las instalaciones del BMC y hasta que este se

encuentre operativo, la actividad se esta llevando a cabo en unas instalaciones provisionales en
las que se instalara una infraestructura piloto (planta piloto). Se espera una inversion durante el

ejercicio 2021 de cerca de 5 millones de euros en equipos e instalaciones, que se ird realizando
con el desarrollo de la actividad a lo largo del afio. A fecha de este Documento Informativo, la

Companiia habia adquirido una primera remesa de equipo de Inteligencia Artificial, que ha
supuesto una inversion estimada de 1,2 millones de euros (800 miles de euros se encontraban

desembolsados en el cierre de mayo de 2021).
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Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo

Como se ha desarrollado en el punto anterior, parte de la inversidn asociada a la construccion
del BMC se realizara en 2022, suponiendo una inversién comprometida para ese ejercicio de un
importe cercano a los 8 millones de euros.

El BMC se plantea como un edificio modular que se equipard de manera progresiva. La previsidon
es realizar adquisiciones progresivas de equipamiento, servidores, GPUs y dispositivos de red en
fases progresivas. Se espera que la primera de estas implantaciones se realice en el primer
semestre de 2022 coincidiendo con la finalizaciéon de la construccion del BMC. A fecha del
presente Documento Informativo, no existen inversiones comprometidas de este equipamiento
por parte de Aeternal Mentis. Se estima poder tener un periodo de entrega de los equipos de
Inteligencia Artificial por parte de los proveedores, de entre 1 y 2 meses, por lo que no se han
llevado a cabo compromisos de adquisicion de los mismos.

El calendario de implantacién de las siguientes fases se ird acomodando al ritmo de demanda y
uso por parte de los proyectos de investigacién de la capacidad de entrenamiento disponible. Si
se observa que la capacidad existente esta saturada por la demanda, se acelerara el ritmo de
adquisicion de las siguientes fases. De forma inversa, si se observa que el uso en proyectos de
investigacion de los recursos existentes es inferior al previsto se dilatara en el tiempo las nuevas
fases de adquisicion de infraestructura para investigacion.

Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicion contenida en
la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante los dos ejercicios anteriores
a la fecha del Documento Informativo de Incorporacion

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la
informacidn de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de
valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actua en concierto, ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y operativas de la otra.

Conforme a lo establecido por el articulo tercero de la Orden EHA/3050/2004, se consideran
operaciones vinculadas:

- “...) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas
con independencia de que exista o no contraprestacion.

- 2. En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas:
Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; Prestacion o recepcion de servicios; Contratos de
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colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y
desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o
cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; Dividendos y otros
beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion; Remuneraciones e
indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y sequros de vida; Prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn,
obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre
la sociedad y la parte vinculada; Las demds que disponga la Comision Nacional del
Mercado de Valores.”

A 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de publicacion del presente Documento Informativo
no existian saldos ni transacciones significativas realizadas con empresas asociadas mas alla de
lo indicado a continuacion.

Se consideran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos o
de los fondos propios del Emisor.

En miles de euros 2020 may-21

Importe neto de la cifra de negocios - -
Fondos Propios 5.000 4,897
1% sobre Importe neto de la cifra de negocios - -

1% sobre fondos Propios 50 49

Fuente: Cuentas Anuales auditadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre 2020 y estados financieros
no auditados correspondientes a los primeros 5 meses terminados en mayo del ejercicio 2021.

2.16.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos

En el ejercicio 2020 y hasta la fecha de publicacién del presente Documento Informativo, no se
han producido transacciones significativas con los accionistas de la Compaiiia, mas alla de la
mera aportacion de capital en la constitucidn de la sociedad por parte de Clunia Partners, S.L.U.
y Sia Alrojo Holding.

Con fecha 10 de marzo 2021, la Sociedad comprd a la entidad “Partenon Consulting Inmobiliario,
S.L.” (con la que comparte accionistas mayoritarios, parte de Dialoga Group), un terreno sito en
el Poligono Industrial de Casablanca (Laguardia - Alava), parcela 305 (P-4), por importe de
918.662 euros, al que se aifiade IVA por importe de 192.918 euros, ascendiendo el importe total
a 1.111.582 euros. En esa misma fecha la Sociedad otorgd una escritura publica de permuta con
la Sociedad “Alava Agencia del Desarrollo, S.A.” propietaria de las parcelas 31 a 36, ambas
inclusive, del Proyecto de reparcelacidon del Poligono Industrial Casablanca 2 en los municipios
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de Lanciego y Laguardia (Alava) destinadas a uso industrial; y valoradas por importe total de
1.599.814 euros, al que se afade IVA por importe de 335.961 euros, ascendiendo el importe
total a 1.935.775 euros. En dicha escritura se permutan las parcelas 31 a 36 por el terreno sito
en el Poligono Industrial de Casablanca (Laguardia — Alava), ubicacién definitiva para la
construccién de las instalaciones de Aeternal Mentis. El valor de adquisicion es el que determina
la Agencia de Desarrollo de Alavay es aprobado por las Juntas Generales de Alava, cuyos precios
se publican en |la pagina web. Al permutarse fincas de distinto valor, la diferencia (824.194 euros)
se abond por parte de la Sociedad a favor de la entidad “Alava Agencia del Desarrollo, S.A.”.

En relacidn con la financiacidn de la Sociedad, Dialoga Servicios Interactivos S.A. es actualmente
uno de los fiadores de la deuda adquirida con las entidades financieras, asi como otras
sociedades con las que Aeternal Mentis comparte accionistas mayoritarios (Dialoga Group), tal
y como se describe en el apartado 2.14 del presente Documento Informativo.

Adicionalmente, y durante el mes de noviembre de 2020, los promotores pusieron en marcha la
constituciéon de una sociedad denominada “Aeternal Mentis” en Letonia (con un capital social
de 20.000 euros), con el objetivo de adelantar los trdmites administrativos que les permita tener
preparada una sociedad en aquel pais. Disponer de una plataforma para la potencial
contratacidon de equipos de cientificos y lingliistas expertos en Inteligencia Artificial en las
republicas balticas tiene sentido estratégico para Aeternal Mentis ya que le permite incrementar
la captacidon de recursos humanos a un coste competitivo y diversificar mercados. Contratar
personal en un pais extranjero resulta mas sencillo si se hace mediante una sociedad local.

A fecha del presente Documento Informativo dicha sociedad no ha tenido ninguna actividad ni
ha realizado ninguna accion.

En los préximos meses se procedera a la venta de esta sociedad a Aeternal Mentis por el mismo
importe de los fondos propios (20.000 euros), sin generarse plusvalia alguna.

2.16.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos

A 31 de diciembre de 2020 y a la fecha de publicacion del presente Documento Informativo, el
Emisor no ha tenido operaciones con administradores y directivos, ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones ni de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracidn de la Sociedad, ni con el personal de la Alta direccidn, ni habia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2020y a la fecha de publicacidn del presente Documento Informativo, no
existian anticipos y créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administraciony a la Alta
Direccion de la Sociedad.
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2.16.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades de grupo

En el ejercicio 2020 y hasta la fecha de publicacion del presente Documento Informativo, no se
han producido transacciones significativas entre personas, sociedades o entidades de grupo.

2.16.4 Otras operaciones vinculadas con Aeternal Mentis

No aplica.

Como se ha indicado en el apartado 2.4. de este Documento Informativo, Aeternal Mentis es
una Compaiiia de reciente creacién, con una antigliedad inferior a dos anos.

El proyecto de Aeternal Mentis se encuentra en un estadio inicial de desarrollo. El inicio de
actividad se ha realizado mediante una primera planta piloto (que se localiza en Bilbao) iniciando
los primeros proyectos, mientras se lleva a cabo la construccién del Brain Mirroring Center. La
fase piloto dard actividad a la Compafia durante el ejercicio 2021 e inicio de 2022, fecha en la
qgue se espera que se concluya la construccién del BMC (y pueda trasladarse la actividad al
mismo).

Una vez se inicie la actividad en el Brain Mirroring Center (primer semestre 2022) se llevara a
cabo el desarrollo y crecimiento progresivo de la actividad mediante la instalacidn de los equipos
de procesamiento y las diferentes ampliaciones del propio BMC (resto de neuronas).

De acuerdo con la Circular 2/2020 de BME Growth, en relacion con los requisitos de
incorporacidn en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, se sefiala que
las sociedades que en el momento de incorporar a negociacidn sus acciones no cuenten con 24
meses de actividad consecutivos auditados deberan presentar unas previsiones o estimaciones
relativas al ejercicio en curso y al siguiente en las que, al menos, se contenga la informacién
numeérica, en un formato comparable al de la informacion periddica, sobre ingresos o ventas,
costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos. Por
ello y cumpliendo con lo estipulado en la mencionada circular el Consejo de Administracién de
la Compaiiia celebrado en fecha 1 de julio de 2021 ha aprobado una serie de previsiones
consolidadas utilizando criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera
histdrica para los proximos 5 afnos.

La informacion financiera prospectiva incluida en el presente apartado no ha sido sometida a
ningun trabajo de auditoria ni revision, si bien Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. ha
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llevado a cabo un trabajo de due diligence financiera que ha consistido en la descripcién general
de las principales hipdtesis del Plan de Negocio preparado por la direccidon de Aeternal Mentis,
S.A., el cual es responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracién y de la Direcciéon de dicha
Sociedad.

Dichas proyecciones se estructuran a través de la cuenta de pérdidas y ganancias y el balance
por parte de la Compaiiia.

A pesar de que las proyecciones hayan sido realizadas con la informacion disponible hasta el
momento, de acuerdo con las circunstancias actuales de mercado y siguiendo hipdtesis de
trabajo que el Consejo de Administracién considera razonables, debe sefialarse que dichas
estimaciones pueden verse afectadas por la naturaleza y la evolucién en los préoximos afos de
la actividad y el mercado en el que opera la Compaiiia, de forma que las mismas no se cumplan,
asi como por otras circunstancias no controlables (entre otras, y de manera no limitada, por los
impactos de la crisis derivada de la COVID-19).

Aeternal Mentis cuenta con la capacidad y flexibilidad para poder adaptar su crecimiento
(mediante las fases de instalacion de equipamiento) en los préximos afios, siempre que las
hipdtesis no coincidan con las desarrolladas en su planteamiento inicial. Es decir, Aeternal
Mentis puede acelerar el ritmo de inversidn e instalacién de las fases si la capacidad existente
se encuentra saturada por la demanda o ralentizarla si el uso en proyectos de investigacién de
los recursos existentes es inferior al previsto.

A continuacién, se muestra algunas tablas resumen de las previsiones aprobadas por el Consejo
de Administracion con fecha 1 de julio de 2021 para los préximos cinco afios:

Proyeccion de Cuenta de Resultados

Perdidas y Ganancias (miles de euros) 2024

Prestaciones de servicios 936 4.824 16.618 31.439 47.451

Coste de ventas (171) (550) (1.369) (1.985) (2.617)
Margen bruto 765 4.274 15.250 29.454 44.834
% margen 81,7% 88,6% 91,8% 93,7% 94,5%

Gastos de personal (973) (3.534) (7.217) (10.945) (13.274)
Otros gastos de explotacion (727) (1.161) (1.860) (2.686) (3.741)
EBITDA (935) (421) 6.172 15.823 27.819

% margen n.a. n.a 37,1% 50,3% 58,6%

Amortizacién del inmovilizado (476) (2.389) (5.981) (9.681) (13.324)
EBIT (1.411) (2.810) 191 6.141 14.495

% margen n.a. n.a 1,2% 19,5% 30,5%

Resultado financiero (258) (587) (848) (1.063) (1.012)
Resultado antes de impuestos (1.669) (3.398) (657) 5.079 13.482

Impuesto sobre beneficios 401 815 158 (1.006) (2.371)
Resultado del ejercicio (1.268) (2.582) (499) 4.073 11.112

% margen n.a. n.a (3,0%) 13,0% 23,4%

Como se ha detallado con anterioridad, la actividad de Aeternal Mentis se iniciara en una fase
piloto a lo largo de 2021 (contando con cerca de 1 semestre de actividad), comenzando a operar
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en el BMC en 2022 y desarrollando las diferentes fases de instalacién de equipamiento a partir
de ese momento. Las Proyecciones de la Cuenta de Resultados muestran esa evolucion para los
ejercicios 2021-2025.

Detalle de ingresos

Los ingresos de la Compaiiia, agrupados en la cuenta de “Prestacidn de servicios” se componen
de 5 diferentes tipologias de servicios que la Compaiia ofertara a sus clientes (como se
desarrolla en el apartado 2.6. de este Documento Informativo):

e Procesamiento: gestion de cargas de trabajo previas y posteriores al procesamiento y
evaluacion del modelo.

e Entrenamiento: Procesos para entrenar, ajustar y depurar los modelos, asi como la
creacion de modelos propios de lenguaje personalizado (CLM).

e Almacenamiento de aprendizaje automatico: Almacenamiento de metadatos.

e Inferencia en tiempo real: Predicciones mediante la aplicacion del modelo ya entrenado
a ejemplos no etiquetados.

e Aceleraciéon de inferencia: Alto rendimiento de inferencia en la nube.
La evolucion esperada para estos servicios es la siguiente:

Evolucién de la Prestacién de servicios (2021-2025 - €k)

(miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025

Prestaciones de servicios 936 4.824 16.618 31.439 47.451
Procesamiento 234 1.147 3.479 5.581 6.931
Entrenamiento 515 2.496 7.339 11.215 12.946
Almacenamiento de aprendizaje automatico 94 522 2.112 4.663 8.033
Inferencia en tiempo real 94 601 3.013 7.701 14.609
Aceleracion de inferencia - 59 676 2.279 4.932

Se estima que la cifra de ingresos alcance los 47,5 millones de euros en 2025, iniciando la
actividad en 2021 con 0,9 millones de euros. El periodo 2021-2025 serd un periodo de
crecimiento de la actividad derivado del desarrollo de la misma, la adquisicién e instalacién de
capacidad operativa y la captacion y establecimiento de relaciones recurrentes con los clientes.

Siguiendo el flujo del servicio de Aeternal Mentis, durante los primeros afios los servicios de
“Entrenamiento” supondran la principal fuente de ingresos. Una vez establecida la relacién con
los clientes y desarrollados los proyectos (creacidn, ajustes y depuracion de los modelos), los
servicios de “Inferencia en tiempo real” pasan a tener un mayor peso en los ingresos (dichos
servicios permiten realizar la aplicacion de dichos modelos con el fin de obtener predicciones
basadas en reglas e informacidon en tiempo real).
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Las proyecciones de los diferentes servicios se han basado principalmente en la evolucién de la

capacidad instalada de la Companiia a lo largo del periodo 2021-2025 asumiendo un precio

medio para cada tipo de ingreso. Se estima el uso de entre el 60%-65% de la capacidad instalada

durante el periodo proyectado.

No se incluyen en la proyeccién ingresos complementarios a la actividad ni posibles

subvenciones operativas que se podrian recibir, derivadas de la naturaleza de Aeternal Mentis.

Evolucién proyectada de la Prestacidn de servicios (2021-2025 - €k)

47.451

31.439

16.618

936 4.824

2021 2022 2023 2024 2025

Detalle de Costes Operativos

Costes de ventas: Formados principalmente por los gastos directos necesarios para la
operativa de la actividad, como son la Electricidad, Circuitos de Datos y Consumibles.
Estos costes evolucionan de manera directa al uso de las instalaciones y por tanto a la
actividad de la Compaiiia.

Se estima el poder situarse en un Margen Bruto en torno a 82%-95% a lo largo del
periodo 2021-2025.

Evoluciéon de Costes de ventas por naturaleza (2021-2025 - €k)

(miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025

Coste de ventas (171) (550) (1.369) (1.985) (2.617)
Electricidad (77) (280) (808) (1.360) (1.915)
Cablesy consumibles (27) (145) (200) (200) (200)
Circuitos (68) (124) (361) (425) (502)

Costes de Personal: Principal cuenta en la partida de gastos de la Compafiia. Se
encuentra formado principalmente por el equipo de cientificos, apoyo operativo y
estructura de Aeternal Mentis en el ejercicio de la actividad.

Esta partida va evolucionando con el desarrollo de la actividad, incrementandose a lo
largo del periodo.
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Evolucion anual de personal

(miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025
Gastos de personal (973) (3.534) (7.217) (10.945) (13.274)
Sueldos, salarios y asimilados (808) (2.930) (6.057) (9.275) (11.394)
Cargas sociales (165) (604) (1.160) (1.670) (1.880)
Numero de personas a 31.12 2021 2022 2023 2024 2025
Gastos de personal 20 67 106 140 140
Investigadores 8 42 72 100 100
Resto 12 25 34 40 40

Durante el ejercicio 2021 la actividad se inicia mediante una planta piloto, con un equipo
estimado de 8 investigadores y 12 personas como equipo de estructura a final del
ejercicio. El coste de personal de los mismos asciende a 1,0 millones de euros. A fecha
del presente Documento Informativo se han incorporado 10 empleados.

Una vez se haya lanzado la actividad en el Brain Mirroring Center (primer semestre de
2022) la incorporacion de personal se ird llevando a cabo junto con la evolucién de la
actividad. Se estima la incorporacion progresiva durante el ejercicio 2022 (fase de
instalacidon de equipamiento) de cerca de 3 nuevos investigadores mensuales junto con
el resto de personal de apoyo y estructura necesaria para el funcionamiento operativo
(Administracion, Comercial, Técnicos Soporte, etc.). Esto supone un incremento del
coste de personal en el ejercicio 2022 hasta los 3,5 millones de euros. Se estima que la
Compaiiia terminaria el ejercicio 2022 con una plantilla cercana a los 67 empleados de
los cuales 42 son investigadores.

Durante 2023 se reduce el ritmo de contratacién de investigadores alcanzado en 2022
(promedio de 2,5 nuevos investigadores mensuales) hasta alcanzar la cifra total de 72
investigadores a diciembre de 2023. Se proyecta un coste de personal para el ejercicio
2023 de 7,2 millones de euros. La Compaiiia estima terminar este ejercicio con una
plantilla cercana a los 106 empleados de los cuales 72 son investigadores.

El coste de personal en 2024 ascenderia a 10,9 millones de euros, con una plantilla total
a final del afio de 140 empleados (de los cuales 100 son investigadores), siendo este el
tamafio de plantilla objetivo para el proyecto. En 2025, la cifra de gasto de personal
asciende a 13,2 millones de euros, manteniéndose el nUmero de 140 empleados durante
todo el afio.

Equipo Aeternal Mentis y coste

Derivado de la caracteristicas y naturaleza de los puestos de trabajo requeridos y la
localizacion del proyecto, los costes estimados por tipologia de empleado son:

e El Departamento de I+D, formado por investigadores y técnicos soporte que se
centraran en el modelaje y tratamiento de los datos, asi como liderar los
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proyectos. Se estima un coste medio de este departamento por empleado
cercano a €60.000 al afio.

e El Departamento de Comercial, formado por comerciales y administrativos se
encargaran de la captacién de proyectos y clientes. Se estima un coste medio de
este departamento por empleado de €70.000 al afio.

e El Departamento Financiero/Compras, se centrard en el controlling,
aprovisionamientos y contabilidad de Aeternal Mentis. Se estima un coste medio
de este departamento por empleado de €30.000 al afio.

Adicionalmente, la Compafiia ha estimado un bonus para parte de la plantilla con
caracter anual que asciende a 6,0% de las ventas de Aeternal Mentis. Este coste se
encuentra registrado en la partida de Sueldos, salarios y asimilados.

Se realizaran esquemas colaborativos con Universidades, Centros Educativos y otros
Centros Tecnoldgicos para poder fomentar las sinergias colaborativas con el Ecosistema
Formativo y de Investigacion de proximidad, asi como la transferencia de resultados de
investigacion con el fin de poder captar talento de la regién.

e Otros Gastos de explotacidon: Gastos Operativos de explotacion formados
principalmente por:

Costes de Publicidad, Marketing y Relaciones Publicas con el fin de poder dar a
conocer el proyecto a nivel mundial, captar mercado, desarrollar el
posicionamiento de marca y mantener activa de manera recurrente la
exposicién al mercado. Se estima un presupuesto inicial (2021) de 450 miles de
euros que se ira incrementando con el crecimiento de la actividad. Se ha
proyectado en base a la experiencia de los promotores en proyectos similares.

Comisiones de distribuidores y agentes. Supone cerca de un 2,0% de los ingresos
mensuales por prestacion de servicios.

Servicios de Servicios profesionales independientes necesarios para la operativa
de la Compafiia como auditores, asesorias, consultorias estratégicas, ... Se
estima un presupuesto inicial (2021) de 194 miles de euros que se ira
incrementando con el desarrollo de la actividad y la contratacién de consultorias
estratégicas para los servicios de datos e implantacién de modelos en clientes.

Otros Gastos Operativos, como canones, reparaciones, ... Se ha proyectado en
base a la experiencia de los promotores en proyectos similares.

Deterioros por créditos comerciales. La Compaiiia ha estimado un ratio de
deterioro de créditos comerciales de 1,21% de los ingresos por prestacion de
servicios.
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Evoluciéon anual de Otros Gastos de explotacion (2021-2025 - €k)

(miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025

Otros gastos de explotacion (727) (1.161) (1.860) (2.686) (3.741)
Publicidad, Propaganday Relaciones Publicas (450) (600) (725) (875) (1.200)
Comisidn de distribuidores (19) (96) (332) (629) (949)
Servicios de profesionales independientes (194) (295) (419) (569) (719)
Otros Gastos operativos (54) (112) (183) (233) (299)
Deterioro por creditos comerciales (11) (58) (201) (380) (574)

% sobre ventas 78% 24% 11% 9% 8%

EBITDA y Margen EBITDA: Se estima un resultado creciente a nivel de EBITDA con el desarrollo
de la actividad, partiendo de unas pérdidas en 2021 en un -0,9 millones de euros) hasta alcanzar
los 27,8 millones de euros (58,7% de margen) EBITDA en 2025. La Compaiiia estima un nivel
recurrente de EBITDA en torno al 60% de los ingresos.

Evolucion de EBITDA y Margen (2021-2025 - €k/%)

58,6% Margen EBITDA

50,3%

n.a n.a 37,1%
(935) (421) 6.172
| ——
2021 2022 2023 2024 2025

Amortizaciones: Gastos compuestos por la amortizacion de los activos fijos materiales que se
incrementa a lo largo del periodo de la mano de la ejecucién de inversiones por parte de la

Compaiiia.

Estd compuesto fundamentalmente por la depreciacion del inmueble y las instalaciones
asociadas (periodo de amortizacion entre 10 y 33 afios) y el equipamiento informatico (periodo
de amortizacion entre 5y 10 afios).

Resultado Financiero: Compuesto principalmente por los costes asociados a la financiacion en
el balance. Durante el primer trimestre de 2021 la Compafiia ha suscrito varios contratos de
préstamo con diferentes entidades financieras (CaixaBank, Bankinter y Caja Rural, detalle en
2.14 de este Documento Informativo). Adicionalmente, la Compafiia estima la firma de
financiacion adicional a lo largo del periodo estimado en las proyecciones (ver detalle en Balance

de situacién en este apartado).
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Para los préstamos ya firmados, la Compaiiia ha proyectado los costes acordados con dichas
entidades financieras, que se encuentra en el intervalo de Euribor +1,5%-2,15%. Para los
préstamos a contratar, la Compania ha estimado un coste medio financiero de Euribor +1,7%.

No se estima ingreso financiero por parte de Aeternal Mentis durante el periodo.

Impuestos de Sociedades: Derivado del inicio de actividad y del alto importe en amortizacion,
la Compafiia no presentara coste por Impuesto de Sociedades hasta 2025. Durante los primeros
afos se ha proyectado la activaciéon en balance de las Bases Imponibles Negativas que se
generen como consecuencia de las perdidas presentadas.

Proyeccion del Balance

Balance de situacion (miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025
Activo No Corriente 16.155 37.793 49.804 59.285 69.604
Inmovilizado material 15.709 36.532 48.431 58.521 69.604
Inversiones financieras a largo plazo 45 45 - - -
Activo por impuesto diferido 401 1.216 1.374 764 -
Activo Corriente 11.558 5.239 8.338 8.926 8.256
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.953 3.899 3.079 3.972 5.484
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.605 1.340 5.259 4.954 2.772
TOTAL ACTIVO 27.713 43.032 58.142 68.211 77.859
Patrimonio Neto 5.731 3.150 2.650 6.723 17.835
Capital social 1.321 1.321 1.321 1.321 1.321
Prima de emisién 5.679 5.679 5.679 5.679 5.679
Reservas - - - - 263
Resultados de ejercicios anteriores - (1.268) (3.850) (4.350) (540)
Resultado (1.268) (2.582) (499) 4.073 11.112
Pasivo No Corriente 17.772 32.748 43.209 43.366 35.382
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 17.772 32.748 43.209 43.366 35.382
Pasivo Corriente 4.209 7.134 12.283 18.122 24.643
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 1.728 5.024 9.539 14.842 17.985
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.481 2.110 2.744 3.279 6.658
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 27.713 43.032 58.142 68.211 77.859

Inmovilizado intangible: No se proyecta la activacidon de inmovilizado intangible durante el
periodo. Sin embargo, es posible que en la operativa de Aeternal Mentis exista la posibilidad del
registro y activacion de inmovilizado intangible (1+D, patentes, marcas, software...).

Inmovilizado material: El inmovilizado material estd compuesto principalmente por los terrenos
y edificaciones del BMC, cuyo desarrollo se llevard a cabo a lo largo de 2021 y 2022 vy las
instalaciones técnicas y equipos de Inteligencia Artificial asociadas al equipamiento informatico.

A 31 de diciembre de 2020, la cifra de inmovilizado material asciende a 15,7 millones de euros
(principalmente formado por el BMC y la planta piloto), hasta alcanzar casi los 70 millones en
2025.
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Detalle de Inmovilizado material (2021-2025 - €k)

(miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025

Inmovilizado material 15.709 36.532 48.431 58.521 69.604
Terrenos y bienes naturales 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600
Construcciones 8.863 14.714 14.714 14.714 14.714
Otras Instalaciones 1.129 3.778 4.628 7.050 9.809
Mobiliario - 173 173 173 173
Equipos para proceso de informacién 4.594 19.132 36.162 53.512 75.160
Amort. acum. inmovilizado material (476) (2.865) (8.846) (18.527) (31.851)

Tras la finalizacion de la construccién del BMC en el primer semestre de 2022 (inversidn principal
durante el afio 2021 e inicio de 2022), Aeternal Mentis continuara invirtiendo en los siguientes
ejercicios principalmente en equipos de Inteligencia Artificial.

Detalle de inversiones (2021-2025 - €k)

(miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025

Inversiones en Activos fijos 16.185 23.211 17.880 19.772 24.407
Instalacién de racks y Equipamiento (Planta piloto) 4.713 - - - -
Brain Mirroring Center (BMC) 8.029 7.583 370 1.682 1.867
Terreno 1.600 - - - -
Equipamiento 290 15.220 17.510 18.090 22.540
Otros Activos fijos 1.554 408 - - -

Activo por impuesto diferido: Se trata de la activacion en balance de las bases imponibles
negativas generadas durante los primeros afios como consecuencia de las pérdidas presentadas.
Se compensan una vez la Compaiiia vaya generando beneficios.

Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar: Formados por los clientes y otras cuentas por
cobrar originadas en la operativa de la Compaiiia (principalmente Hacienda Publica por diversos
conceptos).

La Compania estima un Periodo Medio de Cobro de los clientes en el entorno de 30 dias en
funcién del servicio.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: Formados por los acreedores y otras cuentas
por pagar originadas en la operativa de la Compaifiia (principalmente Hacienda Publica por
diversos conceptos (Impuesto de Sociedades, IVA, Seguridad Social).

La Compafiia estima un Periodo Medio de Pago a los acreedores en el entorno de 30 dias en
funcién del servicio.
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Deuda Financiera con entidades de crédito

En relacidén a la deuda financiera, Aeternal Mentis ha suscrito a 31 de marzo de 2021 varios
contratos de préstamo con diferentes entidades financieras (Caixa, Bankinter, Caja Rural —
detalle y condiciones en 2.14 de este Documento Informativo). Estos préstamos ascienden a un
importe total de 15,0 millones de euros.

Adicionalmente, la Compaiiia estima la firma de nuevos contratos de financiacién a lo largo del
periodo de proyeccién, con el fin de poder financiar la etapa de desarrollo e inversién del
negocio.

Detalle de deuda financiera (2021-2025 - €k)

(miles de euros) 2021 2022 2023 2024 2025
Variacién de deuda con entidades de credito 19.500 18.272 14.976 5.461 (4.842)
Emision 19.500 20.000 20.000 15.000 10.000
Amortizacién - (1.728) (5.024) (9.539) (14.842)
Pagos de intereses (258) (587) (848) (1.063) (1.012)
Deuda con entidades de credito inicio de afio - 19.500 37.772 52.748 58.209
Deuda con entidades de credito final de afio 19.500 37.772 52.748 58.209 53.366

La Compaiiia estima, con las hipétesis de desarrollo de negocio estimado, la necesidad de fondos
ajenos con caracter anual por parte entidades financieras, suscribiendo financiaciones de 20
millones de euros en 2022 y 2023, de 15 millones de euros en 2024 y de 10 millones de euros
en 2025.

Se estima la firma de 6 préstamos a largo plazo entre 5-15 millones cada uno, por un total de 70
millones de euros, dispuestos entre 2021 y 2025 con un tipo de interés del 1,70% vy
amortizaciones mensuales. Se ha proyectado un periodo de 1,5 afios de carencia inicial y 4 afios
de amortizacion.

Al igual que la evolucion de la actividad y la inversidn, en el caso de que los ritmos de la misma
se aceleraran o ralentizasen la necesidad de financiacién por parte de Aeternal Mentis se podria
ver adelantada o retrasada.

Se muestra a continuacion la evolucidn prevista de la deuda financiera (calculada como la suma
de todos los endeudamientos, tanto a largo como a corto plazo, que conlleven el pago de
intereses implicitos o explicitos, excluyendo la deuda subordinada), menos la suma a dicha fecha
de las cantidades incluidas en las partidas de tesoreria y las Inversiones financieras a corto plazo.
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Evolucién proyectada de Deuda Financiera Neta (2021-2025 - €k)

53.254 50.594
47.489
36.432
9.895
2021 2022 2023 2024 2025

2.17.1 Declaracién de que se han preparado utilizando criterios comparables a los utilizados
para la informacidn financiera histdrica y que enumere los principales supuestos en los que el
emisor haya basado su prevision o estimacion

Las estimaciones contenidas en el apartado 2.17 anterior estan elaboradas siguiendo, en lo
aplicable, los principios y normas recogidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales
supuestos en los que la Companiia ha basado su prevision y en los que pueden influir los
miembros de los érganos de administracién y gestion son los siguientes:

e Desarrollo del sector de Inteligencia Artificial en los préximos afios con la aparicion de
nuevas necesidades por parte de las Compafiias.

e Crecimiento organico de la Compaifiia en lo relativo al esfuerzo comercial (captacion de
nuevos clientes, expansidn geografica, soluciones, mejora de la propuesta de valor,
proyectos, etc).

e Contratacidn de los servicios a los precios estimados por parte de la Compafiia.

e Evolucidon de los proyectos una vez comiencen a ejecutarse, inicidndose en la fase de
Procesamiento hasta los servicios de Inferencia.

e Mantener la capacidad para atraer y retener el talento necesario para desarrollar la
actividad del Grupo.

e Mejora de los mdrgenes una vez se haya realizado el proceso de “ramp up” del negocio
y se comiencen a generar economias de escala y mejoras productivas.

e Aplicacién de practicas de inversidn (capex) en lo relativo a la construccién del BMCy
las entradas de equipo de procesamiento y el logro de recursos para su financiacion.

Los principales supuestos en los que la Compaiiia ha basado su prevision y que estdn
completamente fuera de su influencia son los siguientes:

e Estabilidad econdmica, politica, laboral y social en los paises que opera.

e Estabilidad en la oferta laboral en los perfiles empresariales que requiere la Compaiiia
para el desarrollo de la actividad.

e Estabilidad regulatoria en el contexto que opera la Compaiiia.
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2.17.2 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento
de las previsiones o estimaciones

El cumplimiento de las estimaciones de las variables mas relevantes que componen el EBITDA
obtenido en la cuenta de resultados de la Compafiia depende de las hipdtesis que lo soportan.
El punto “2.23 Factores de Riesgo” del Documento Informativo recoge una serie de factores de
riesgo que podrian afectar adicionalmente al cumplimiento de esta estimacidon para los
ejercicios 2021E-2025E.

Las estimaciones definidas en los apartados anteriores se han preparado sobre la base de
diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros, de negocio, econdmicos,
macroecondmicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser controlados por el Grupo.

Los principales factores de riesgo que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones se encuentran enumerados en el apartado 2.23 del presente Documento
Informativo, entre los que cabe destacar los siguientes:

e Riesgos derivados del sector de actividad y su posicionamiento competitivo.

e Riesgos asociados a la contratacidn con proveedores.

e Riesgo de exposicidn a la conectividad, acceso a Internet y suministro eléctrico.

e Riesgo de inversion/construccidon en plazo.

e Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras incluidas
en el Documento Informativo.

e Riesgos derivados del endeudamiento y de la financiacién del crecimiento.

e Riesgo de no captacidn de clientes.

e Riesgo de no captacidn/atraccion y rotacion del personal.

e Riesgos relacionados con cambios tecnoldgicos y fiabilidad de los activos productivos.

e Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave.

e Riesgo de pérdida de conocimiento.

e Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad.

e Riesgo derivado de la no recuperacién del 100% de la inversion.

e Riesgos asociados a la valoracién utilizada para determinar el precio de referencia.

e Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacion.

Se recomienda que el inversor lea detalladamente el apartado 2.23 junto con toda la
informacion expuesta en el Documento Informativo antes de adoptar la decisién de invertir
adquiriendo acciones de la Compaifiia, ya que estos factores podrian afectar de manera adversa
al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial del
Grupo y, en ultima instancia, a su valoracion. Debe tenerse en cuenta también, que las acciones
de la Compafiia no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningin mercado de valores
Yy, por tanto, no existen garantias con respecto de su volumen de contratacidn ni respecto de su
efectiva liquidez.
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2.17.3 Aprobacién del Consejo de Administracion de estas previsiones o estimaciones, con
indicacion detallada, en su caso, de los votos en contra

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 1 de julio de 2021 ha aprobado por
unanimidad las estimaciones de la evolucidn futura de la Sociedad para el periodo 2021-2025,
que se detallan en el apartado 2.17 del Documento Informativo, asi como el seguimiento de las
mismas y su cumplimiento. La Compafiia se compromete a informar al Mercado en el caso de
gue la evolucidn de las principales variables del plan de negocio indique que es probable una
desviacidn significativa con respecto a las proyecciones facilitadas en el Documento Informativo.

La informacion financiera incluida en el epigrafe 2.17 se sustenta en la informacién que la
Sociedad maneja en la actualidad en base a la situacidn econdmica, de mercado y regulatoria
actual, y que cualquier modificacién en alguno de estos campos podria alterar las bases del
calculo de dichas proyecciones econémicas.

La informacion financiera incluida en el presente apartado 2.17 incluye proyecciones que son,
por su naturaleza, inciertas y por tanto podrian ser susceptibles de no cumplirse. No obstante,
con la informacién conocida hasta la fecha, el Consejo de Administracidon considera que las
hipdtesis y variables que han servido de base para la elaboracidn de la proyeccién son
razonables.

2.18.1 Caracteristicas del érgano de administracion (estructura, composicién, duracién del
mandato de los administradores), que habra de ser un Consejo de Administracion

El funcionamiento del Consejo de Administracion de la Sociedad esta regulado en los articulos
17 a 21 de los Estatutos Sociales. Sus principales caracteristicas son las que se indican a
continuacion.

Estructura

El articulo 18 de los Estatutos Sociales de Aeternal Mentis establece que el Consejo de
Administracion estard compuesto por tres (3) Consejeros como minimo y nueve (9) como
maximo, siendo voluntad de la Compaiiia ir incorporando Consejeros tanto Ejecutivos como
Independientes que aporten valor al proyecto empresarial a lo largo de los préximos afios.

Para ser nombrado consejero no se requiere la condicion de accionista.
Composicion

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad a la fecha del Documento Informativo esta
compuesto por los siguientes cinco (5) miembros:
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Consejero Cargo Caracter del cargo
Presidente del Consejo de

.. ., . Ejecutivo y dominical
Administracidn y Consejero Delegado d y

D. Jorge Santiago Fernandez Murillo

D. Asier de Felipe Garate Secretario Consejero Ejecutivo y dominical
D. David Garrofé i Puig Vocal Independiente
D. Daniel Fernandez de la Mela Vocal Independiente
D. Luis Miguel Gilpérez Lopez Vocal Independiente

Duracion del cargo

El articulo 17 de los Estatutos Sociales de Aeternal Mentis establece que los Consejeros
ejerceran sus funciones durante seis (6) afos, pudiendo ser reelegidos, una o varias veces, por
periodos de igual duracion.

El articulo 18 de los Estatutos Sociales de Aeternal Mentis establece que el Consejo de
Administracion debe reunirse, al menos, una vez al trimestre.

Adopcion de acuerdos

El articulo 18 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que para la adopcién de acuerdos
en el Consejo de Administracion serd necesario el voto favorable de la mayoria absoluta de sus
miembros concurrentes, presentes o representados, salvo que imperativamente se establezcan
otras mayorias.

Comision de Auditoria

La Sociedad cuenta con una Comision de Auditoria cuya composicion cuantitativa y cualitativa,
asi como, sus funciones son las contempladas en la normativa aplicable.

Actualmente la Comision de Auditoria estd compuesto por los siguientes tres (3) miembros:

Consejero Cargo Caracter del cargo
D. Daniel Fernandez de la Mela Vocal Independiente
D. David Garrofé i Puig Vocal Independiente
D. Luis Miguel Gilpérez Lopez Vocal Independiente

Con caréacter adicional a la Comisién de Auditoria, el Organo de Administracion podra establecer
cuantas comisiones y/o comités estime convenientes para el adecuado desarrollo de sus
funciones. En particular, podra regular la creacién de una Comisidn de Nombramientos y
Retribuciones y que con caracter general se ocupara de la propuesta de hombramientos de
nuevos administradores y de la politica de remuneraciones.
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2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal
o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los
principales directivos

El Consejo de Administracidon de Aeternal Mentis esta formado por:

Presidente y Consejero Delegado: D. Jorge Santiago Fernandez Murillo. Ingeniero de
Telecomunicaciones por la escuela de ingenieria de Bilbao (UPV) con experiencia en el sector.
Emprendedor desde 1994, habiendo fundado su primera empresa, junto con Asier de Felipe
Gdrate, que actualmente opera en 29 paises. Los proyectos que se llevan a cabo en dicha
compafia se basan en la tecnologia WebRTC, asi como en la Inteligencia Artificial. Es socio
fundador de Aeternal Mentis.

Secretario Consejero: D. Asier de Felipe Garate. Ingeniero de Telecomunicaciones por la escuela
de ingenieria de Bilbao (UPV) con experiencia en el sector. Emprendedor desde 1994, habiendo
fundado su primera empresa, junto con Jorge Santiago Fernandez Murillo, que actualmente
opera en 29 paises. Los proyectos que se llevan a cabo en dicha compaiia se basan en la
tecnologia WebRTC, asi como en la Inteligencia Artificial. Es socio fundador de Aeternal Mentis.

Vocal: D. David Garrofé i Puig. Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de
Barcelona en 1987. Programa de Alta Direccién (PADE) impartido por IESE Business School en
2001/2002. De 1987 a 2020 fue Secretario General de la Patronal Cecot.

Actualmente, es administrador de diferentes sociedades mercantiles como son: Inmobiliaria
Garrofé Puig, S.L., Binillum, S.L. y Montcau 2.000, S.L.; y Secretario General de Reempresa,
Business Angels Network Catalunya (BANC), de la Fundacién Cecot Formacidn, de la Fundacién
Cecot Innovacion y de la Fundacién persona y trabajo; miembro de los patronatos de las
fundaciones Goel, Fundacion Instituto Industrial y Comercial y miembro de numerosos consejos
y consorcios del Gobierno de la Generalidad y del Consejo Comarcal del Vallés.

Vocal: D. Daniel Fernandez de la Mela Diez. Licenciado en Ciencias Empresariales por la
Universidad de Sevilla y por la Escuela Superior de Comercio y Gestién en Francia. Desempeiid
durante mas de 10 afios funciones de Director Financiero y consejero de la multinacional
Decathlon, del grupo tecnoldgico Agbar Global Market y de la multinacional de logistica Progosa
Investment.

Ha desarrollado su carrera profesional en Espafia, Francia, Marruecos e Irlanda. Es experto en
gestién empresarial y tecnologia, y desde 2004 es consejero en diferentes empresas ademas de
director de su propio grupo empresarial Damaco Management Corporation, S.L., cuya actividad
principal es la consultoria y distribucion de servicios de tecnologia para comunicaciones
profesionales en la nube en varios paises, a través de marcas como Fonvirtual.

Vocal: D. Luis Miguel Gilpérez Lépez. Ingeniero Industrial y master en Planificacion vy
Administracion de Empresas. Los primeros seis afios de su carrera profesional los dedicé al
ambito de los seguros. En 1981 se incorpord al Grupo Telefénica, habiendo desempefiado
diferentes puestos: responsable de las actividades comerciales del servicio de telefonia movil,
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responsable del drea de Negocio Mévil Latinoamérica, Consejero Delegado de Telefénica Brasil
y Presidente de Telefdnica Espaiia.

En mayo de 2018 abandond el Grupo Telefénica para dedicarse a la asesoria y consultoria
estratégica de empresas.

Asimismo, Aeternal Mentis tiene un equipo directivo formado por:

Director General de Aeternal Mentis: D. Jorge Santiago Fernandez Murillo. Ingeniero de
Telecomunicaciones con experiencia en el sector. Emprendedor desde 1994, habiendo fundado
su primera empresa, junto con Asier de Felipe Gdarate, que actualmente opera en 29 paises. Los
proyectos que se llevan a cabo en dicha compafiia se basan en la tecnologia WebRTC (utilizada
en una plataforma de productos de voz y video), asi como en la Inteligencia Artificial. Es socio
fundador de Aeternal Mentis.

Director Financiero: D. Asier de Felipe Garate. Ingeniero de Telecomunicaciones con
experiencia en el sector. Emprendedor desde 1994, habiendo fundado su primera empresa,
junto con Jorge Santiago Fernandez Murillo, que actualmente opera en 29 paises. Los proyectos
que se llevan a cabo en dicha compaiiia se basan en la tecnologia WebRTC (utilizada en una
plataforma de productos de voz y video), asi como en la Inteligencia Artificial. Es socio fundador
de Aeternal Mentis.

Equipo Directivo Cargo

D. Jorge Santiago Fernandez Murillo CEO
D. Asier de Felipe Garate CFO

Jorge Santiago y Asier de Felipe, promotores de Aeternal Mentis, cuentan con la experiencia de
haber creado Dialoga Group, grupo tecnolégico espaiiol de telecomunicaciones en servicios de
atencién al cliente, que ofrece soluciones de comunicacién para empresas que estan
transformando la forma tradicional de concebir la comunicacién en el trabajo. Asimismo, han
desarrollado otras companiias relacionadas con la actividad de telecomunicaciones como se
desarrolla en el apartado 2.4.2 del presente Documento Informativo.

Ambos promotores trabajan con dedicacion plena y a tiempo completo en Aeternal Mentis con
el fin de poder desarrollar el proyecto en los préximos afios.

La Sociedad declara, en relacidn a los administradores y principales directivos, que no tiene
constancia sobre: i) condenas en relacién con delitos de fraude durante al menos los cinco afios
anteriores; ii) incriminaciones publicas oficiales y/o sanciones que involucren a esas personas
por parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi
como si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los
organos de administracién de un emisor o para gestionar los asuntos de algin emisor durante
al menos los cinco afos anteriores.

No existen relaciones familiares entre los miembros del érgano de administracién y los altos
directivos.
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2.18.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Importe de la
remuneracion pagada. Existencia o no de cldusulas de garantia o “blindaje” de
administradores o altos directivos para casos de extincidn de sus contratos, despido o cambio
de control

El articulo 20 de los Estatutos Sociales de Aeternal Mentis contiene los apartados relativos a la
retribucién de los administradores cuyo texto se transcribe literalmente a continuacion:

“La remuneracion del Consejo de Administracion consistird en una asignacion fija en metdlico
que determinard la Junta General y que, en caso de que la administracion y representacion de la
Sociedad se encomendé a su Consejo de Administracion, se distribuird entre los consejeros por
acuerdo del Consejo de Administracion. Dicha retribucion se establecerd en Junta General
celebrada en cualquier momento antes de que finalice el ejercicio al que se refiera la retribucion
0 en que deba tener efectos su modificacion.

La remuneracion se entenderd establecida para cada ejercicio de doce meses. En consecuencia,
si un ejercicio social tuviese una duracion menor a doce meses, el importe de la retribucion se
reduciria proporcionalmente.

La remuneracion podrd satisfacerse con cardcter periddico, ya sea semestral, trimestral, o
mensual segun determine el Organo de Administracién.

Si la administracion y representacion de la Sociedad, se encomienda a un Consejo de
Administracidon y uno o varios miembros del Consejo de Administracion desempefian funciones
ejecutivas dentro de la sociedad, con independencia de la retribucion fija sefialada
anteriormente, podrdn percibir por este concepto una retribucion compuesta por una parte
variable en funcion del cumplimiento de objetivos. La determinacion del importe correspondiente
a esta retribucion corresponderd anualmente a la Junta General, quien respetard, en todos los
casos, los limites legales aplicables.

Lo previsto en este articulo serd compatible e independiente del pago de los honorarios o salarios
que pudieran acreditarse frente a la Sociedad, por prestacion de servicios o vinculacion laboral,
segun sea el caso, con origen en una relacion contractual distinta de la derivada del cargo de
administrador, los cuales se someterdn al régimen que les fuere aplicable.

Adicionalmente, con independencia de la retribucion sefialada en los apartados anteriores, en
caso de que la administracion y representacion de la Sociedad se encomiende a un Consejo de
Administracion, corresponderd al Consejo de Administracion las dietas que acuerde la Junta
General por asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion y sus Comisiones delegadas.
Dicho importe estard vigente hasta tanto la Junta General no acuerde su modificacion. Asimismo,
los miembros del Organo de Administracion tendrén derecho al rembolso de cualquier gasto
razonable debidamente justificado que esté relacionado directamente con el desemperfio de su
cargo de administrador de la Sociedad.

Del mismo modo, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas adoptado en los términos
previstos en la legislacion vigente, los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad
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también podrdn ser retribuidos mediante la entrega de acciones o derechos de opcion sobre las
mismas o mediante retribucion referenciada al valor de las acciones.

Asimismo, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, la Sociedad podrd contratar un
seguro de responsabilidad civil para los administradores, asi como realizar las aportaciones a
sistemas de prevision relativos a los Administradores, en las condiciones usuales y
proporcionadas a las circunstancias de la Sociedad.”

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad y por el personal de la alta direccidn es el siguiente: tanto Jorge Santiago como
Asier de Felipe, equipo directivo de Aeternal Mentis, recibirdn una remuneracién anual de 85
miles de euros cada uno como roles ejecutivos en la organizacién (CEO y CFO).

Plan de Incentivos para Administradores, Directivos, Empleados y Colaboradores Clave

No aplica.

Existencia o no de cldusulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para
casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control

No aplica.

2.18.4 Con respecto a las personas que forman los drganos de administracion, de gestion y
alta direccion informacidon de su participacidon accionarial y cualquier opcion de compra de
acciones con el emisor a la fecha del Documento

A la fecha del presente Documento Informativo, Sia Alrojo Holding, sociedad controlada por
Jorge Santiago Fernandez tiene una participacién del 47,0% en el capital social de la Sociedad, y
Clunia Partners, S.L.U., sociedad controlada por Asier de Felipe, una participacion del 47,0% en
el capital social de la Sociedad. Adicionalmente David Garrofe i Puig (consejero en nombre
propio de la Sociedad) a través de la sociedad Binillum, S.L. (de la cual posee el 97,50% del capital
social), ostenta un 0,03% del capital social y Luis Miguel Gilperez (consejero en nombre propio
de la Sociedad) a través de la sociedad Aldatelu, S.L. (de la cual posee el 25,88% del capital
social), ostenta un 0,02% del capital social de Aeternal Mentis. El resto del accionariado estd en
manos de 42 accionistas (5,4% del capital social) junto con el 0,4% de autocartera.

2.18.5 Conflicto de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de la alta direccién

La totalidad de los miembros del consejo de administracion, asi como el personal de gestiény
de la alta direcciéon, han manifestado no estar incursos en ninguna situacién de conflicto de
interés con la Sociedad.
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Plantilla actual

A la fecha del presente Documento Informativo, la plantilla de AETERNAL MENTIS se encuentra
compuesta por 10 empleados.

e Jorge Santiago y Asier de Felipe como CEO y CFO de la Compaiiia.

e Se ha llevado a cabo la incorporacion de 7 empleados en el area de Sistemas,
como Técnicos e Investigadores. El perfil de estas personas engloba ingenieros
técnicos y licenciados.

e Adicionalmente, se ha incorporado a 1 empleado en estructura con el fin de
poder apoyar a la organizacion en areas de marketing y disefio.

En la actualidad la plantilla se encuentra localizada en la planta piloto en Bilbao.

Adicionalmente, la Compaiiia se encuentra en continua busqueda de nuevos perfiles con el fin
de continuar incorporando personal a la organizacion. En la actualidad se siguen desarrollando
proceso de seleccién de personal.

Captacion/Retencion de Talento

Resultard clave para la evolucion futura del proyecto no sélo la capacidad de atraer talento, sino
la capacidad de retenerlo mediante el afianzamiento de los siguientes factores, que también
seran criticos de cara a la contratacion:

e Posibilidad de realizar proyectos avanzados de investigacion en Inteligencia
Artificial.

e Disponibilidad de una infraestructura de capacidad de entrenamiento de IA
Unica por su dimension y potencia como soporte de las tareas de investigacion.

e Paquete de incentivos socioeconémicos combinando la calidad de vida del
entorno en el que se emplaza el centro con la remuneracion salarial y paquetes
de stock options vinculados al proyecto.

El objetivo es que, una vez se consiga una plantilla conformada por excelentes profesionales,
exista la minima rotacién posible, de manera que la creacién de conocimiento y resultados de
los avances de 1+D, obtenidos continten vinculados al Centro de Excelencia y dentro del Espacio
Europeo.
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A fecha de la publicacién del presente Documento Informativo, los accionistas de Aeternal
Mentis con participacion igual o superior al 5,0% del capital suscrito son:

e Sia Alrojo Holding, sociedad controlada por Jorge Santiago Ferndndez, ostenta un 47,0%
del capital social (6.223.214 acciones).

e Clunia Partners, S.L.U., sociedad controlada por Asier de Felipe, ostenta un 47,0% del
capital social (6.223.214 acciones).

La totalidad de las acciones pertenecen a una Unica clase y confieren a su titular los mismos
derechos y obligaciones. Cada accién da derecho a un (1) voto, no existiendo acciones
privilegiadas.

El detalle de las participaciones directas e indirectas en la Sociedad de los accionistas es el

siguiente:
% participacion n2 acciones % participacion n2 acciones
Accionista directa en la directas en la indirecta enla indirectas en la
Sociedad sociedad Sociedad sociedad
Sia Alrojo Holding 47,0% 6.223.214
Feiﬁ;grﬁjzj”“ago 47,0% 6.223.214
Clunia Partners, S.L.U. 47,0% 6.223.214
Asier de Felipe 47,0% 6.223.214
Binillum, S.L. 0,03% 3.572
David Garrofe i Puig 0,03% 3.483
Aldatelu, S.L. 0,08% 10.715
Luis Miguel Gilperez 0,02% 2.773
P
Autocartera 0,4% 53.572
TOTAL 100% 13.232.166

Nota: n? participaciones indirectas en la sociedad calculado a efectos informativos
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El Consejo de Administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un andlisis con la diligencia
debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficiente para llevar a cabo
su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de incorporacién al Mercado.

El Consejo de Administracién de la Sociedad declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite cumplir con las obligaciones
informativas impuestas por la Circular de BME Growth 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion
a suministrar por empresas incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME
MTF Equity (la “Circular 3/2020 de BME Growth”).

Informe sobre la Estructura Organizativa de Aeternal Mentis en el Anexo V del presente
Documento Informativo.

La situacion financiera, econdmica y patrimonial de Aeternal Mentis estan condicionadas tanto
por factores intrinsecos exclusivos de la Compaifiia, tal y como se describe a lo largo de este
Documento Informativo, como por determinados factores exdgenos que son comunes a
cualquier empresa de los sectores en los que opera.

Los potenciales inversores deben analizar atentamente, entre otros, los riesgos descritos en esta
seccidn, junto con el resto de la informacién contenida en este Documento Informativo y la
informacidn publica de la Sociedad que esté disponible en cada momento antes de adoptar
cualquier decisién de inversidn sobre las acciones de Aeternal Mentis.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacidon en esta seccion
representan los riesgos principales o materiales a los que Aeternal Mentis podria tener que
hacer frente. EI Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a
continuacién en esta seccion; es posible que los riesgos descritos en este Documento
Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor se enfrente y que pudieran existir otros
riesgos, que por su mayor obviedad para el publico en general, no se han tratado en este
Documento Informativo o son actualmente desconocidos o que en estos momentos no se
consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en este Documento
Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso en la actividad,
negocio, situacion financiera y resultados del Emisor.
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En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias, que
pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinidn acerca de la probabilidad de
gue dichas contingencias lleguen a materializarse.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no descritos, la actividad, negocio,
situacién financiera y resultados del Emisor -y, como consecuencia de ello, el precio de las
acciones de Aeternal Mentis- pueden verse afectados de forma adversa, lo que podria conllevar
una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

2.23.1 Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de su
sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los siguientes:

Riesgos relacionados con el sector de actividad del Emisor

El negocio del Emisor esta sujeto a riesgos especificos entre los que destacan los siguientes:
e Riesgos asociados a la especial regulacién del sector de la Inteligencia Artificial

El sector en el que la Compaiiia desarrolla su actividad es un sector altamente regulado,
en ocasiones de manera muy compleja y cambiante. Es posible que la aplicacién o
desarrollo de la regulacidon actual, su modificacién o las interpretaciones que las
autoridades competentes realicen de la misma conlleven la necesidad de realizar
inversiones o incurrir en costes y gastos sustanciales y no previstos, lo que podria afectar
a la actividad, el negocio, la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia, y
consecuentemente a la valoracién del mismo.

¢ Riesgos derivados del sector de actividad y su posicionamiento competitivo

El Emisor enmarca su actividad dentro del sector de Inteligencia Artificial, una industria
gue se encuentra en una situacion incipiente. En la actualidad, los grandes operadores
de la industria en el sector son grandes conglomerados tecnolégicos (Amazon, Google,
Microsoft) con un alcance global y altos recursos financieros y tecnoldgicos. Es posible
gue estos grupos a través de sus distintas filiales y areas de negocio puedan disponer de
mayores recursos, tanto materiales como técnicos y financieros que Aeternal Mentis, o
mayor experiencia y conocimiento de los mercados en los que opera la Compaifiia, o
exigir menor rentabilidad a su inversion y ser capaces, en consecuencia, de presentar
mejores ofertas técnicas o econdmicas que las de la compaiiia.

Se prevé que en el corto y medio plazo la industria se desarrolle de manera significativa,
incrementandose por tanto la demanda de servicios e infraestructura asociada. Como
consecuencia, se prevén fuertes inversiones para el desarrollo de la mismo vy, por tanto,
la aparicién de nuevos operadores/competidores. La diferenciacién con los nuevos
operadores/competidores (servicio, precio, ...) o la falta de capacidad de la Compafiia
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para adaptarse a la evolucién del sector de actividad podria afectar a la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de Aeternal Mentis.

Si la Sociedad no fuese lo suficientemente competitiva con los competidores existentes
o con los nuevos competidores que vayan surgiendo, o si no fuera capaz de adaptar su
oferta a las tendencias cambiantes del sector, a las tecnologias emergentes o a los
cambios en el comportamiento de los clientes la actividad, el negocio, la situacion
financiera y los resultados del Emisor podrian verse afectados negativamente.

e Riesgos asociados a la contratacion con proveedores

La Compaiiia cuenta entre sus proyectos con la edificacion del BMC y la incorporacion
continua de equipos de procesamiento y equipamiento. Estos activos se han de
contratar con distintos proveedores, en ocasiones muy especializados.

En ese sentido, las exigencias de proveedores (en especial, aquellos con gran poder de
negociaciéon en funcion de las circunstancias), asi como los periodos de entrega,
existencia de retrasos, fallos u otros incumplimientos por su parte, podrian afectar de
forma negativa al volumen de negocio de la Compaifiia, asi como a su capacidad para
aceptar determinados proyectos y a su reputaciéon en el sector, lo que podria tener un
impacto adverso en la situacidon financiera, econdmica y patrimonial de la Compaiiia.

e Riesgo de exposicion a la conectividad, acceso a Internet y suministro eléctrico

A la hora de llevar a cabo su actividad el Emisor precisara de una infraestructura de
comunicaciones y electricidad acorde a su volumen de procesamiento de datos. Dicho
procesamiento quedard determinado, entre otros, por el equipamiento, diferentes
conexiones y relacién con proveedores. La paralizacidn, fallo técnico o errores de dicha
conectividad en el transcurso de la actividad de la Compaiiia, podria dificultar el alcance
de las rentabilidades esperadas por el Emisor en el ejercicio.

¢ Riesgos medioambientales

Las operaciones de la Compafiia estdn sometidas a la legislacion relativa a la proteccion
del medioambiente en Espafia. Cabe destacar que las operaciones del Emisor no
generan residuo ni merma alguna.

La Compaiiia considera que cumple tales regulaciones y que mantiene procedimientos
disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento, si bien normativas mas estrictas
pudieran suponer la necesidad de llevar a cabo inversiones o el pago de tasas o
impuestos adicionales, bien en nuevo equipamiento, bien en el saneamiento de
eventuales riesgos medioambientales que pudieran materializarse de forma
sobrevenida. No obstante lo anterior, los cambios en la normativa o la falta de
cumplimiento de la misma podria dar lugar a sobrecostes o modificaciones en las
perspectivas de negocio y los resultados de la Compaiiia.
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Riesgos derivados de reclamaciones de responsabilidad en el desarrollo de su
actividad

Aeternal Mentis tiene planeado no solo ofertar capacidades de computacion sino
servicios tecnoldgicos de alto valor afiadido al mercado. Como cualquier tipo de servicio
y especialmente dentro de las tecnologias incipientes, el proveedor del servicio se
encuentra ante una situacidn de “postventa” en el cual el cliente puede realizar
reclamaciones si no se encuentra satisfecho por el resultado obtenido. Al ser una
tecnologia y servicio en desarrollo existe en la actualidad cierta incertidumbre hacia el
producto/servicio final. En el caso de que exista un nimero significativo de clientes no
satisfechos con el resultado final, las reclamaciones pueden suponer un problema
adverso y significativo para la Compaiiia.

Actualmente la Sociedad estd en negociaciones con varias aseguradoras para contratar
seguros que le permitan cubrirse de las reclamaciones derivadas de aspectos
relacionados con la explotacion del negocio de Aeternal Mentis asi como para cubrir los
equipos e inversiones que se estan acometiendo para el BMC.

Riesgos propios del Emisor

Riesgo de inversion/construccién en plazo

Aeternal Mentis se encuentra en la actualidad en el proceso de construccién del Brain
Mirroring Center en el poligono industrial de Casablanca 2 en Laguardia, Alava. El BMC
se ha disefiado como unas instalaciones ampliables formadas por diferentes médulos
gue se iran construyendo y acoplando con el crecimiento del negocio.

Durante el ejercicio 2021 se estdn llevando a cabo las obras y trabajos necesarios para
la construccidn de los 4 primeros mddulos del BMC, de un total de 9 mddulos. Se estima
que el Centro de Inteligencia Artificial concluya su construccion en el primer semestre
de 2022, fecha en la que se comenzardn a instalar los principales equipos de
procesamiento en el edificio.

Pueden darse retrasos en la construccion del BMC o desvios frente a la inversidn inicial
estimada para el mismo. Esto podria suponer retrasos en el inicio de la actividad en el
BMC por parte de la Compafiia o una mayor necesidad de fondos con el fin de poder
financiar los desvios respecto a la inversidn inicial estimada.

Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras
incluidas en el Documento Informativo

Asimismo, la Sociedad ha considerado oportuno ofrecer en el Documento Informativo
determinadas estimaciones y previsiones sobre la evolucién futura de ciertas
magnitudes financieras, segun se recoge en el apartado 2.17 del presente Documento
Informativo. Estas previsiones corresponden a un periodo de 5 afios (2021-2025) y se
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han basado, entre otros factores, en el conocimiento de los promotores acerca del
sector, la situacién actual del mercado y desarrollo esperado de mercado y las
expectativas de la evolucion futura de la Compaiia.

En caso de que, por causas externas o internas, la Sociedad no pudiera cumplir estas
previsiones, o su ejecucién experimentase variaciones significativas, los resultados, la
situacidn financiera, econdmica o patrimonial de la Compafiia o el precio de cotizacidon
de las acciones de la Sociedad podrian verse negativamente afectadas.

Los resultados reales de la Sociedad podrian diferir sustancialmente de las estimaciones
y previsiones realizadas a la fecha del presente Documento Informativo. Las
estimaciones y previsiones realizadas por la Sociedad se han preparado utilizando
diferentes criterios y se han basado en diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos,
entre otros y sin limitacidn, de negocio, econdmicos, operativos, muchos de los cuales
no pueden ser controlados por la Sociedad.

o Riesgos derivados del endeudamiento y de la financiacidn del crecimiento

A 31 de mayo de 2021 la deuda financiera de la Sociedad ascendia aproximadamente a
16,9 millones de euros (cuyos gastos financieros en el periodo comprendido entre enero
y mayo 2021 ascienden a 17.830,80 euros). Detalle de la deuda financiera del Emisor
desarrollada en el apartado 2.14 del presente Documento Informativo.

Asimismo, las previsiones recogen nuevas necesidades de inversidn para los proximos
ejercicios que supondran unas mayores necesidades de financiacidon o efectivo, que
podrian incrementar el endeudamiento de la Compafiia. La no obtencién de dicha
financiacién podria condicionar el crecimiento de la Compafiiay, por tanto, su evolucién
econdémica.

La capacidad futura del Emisor para cumplir las obligaciones comprometidas bajo los
contratos de financiacion de los que es parte, atender el pago del principal e intereses
de la deuda derivada o poder refinanciarla en el caso de que fuera necesario, esta
condicionada por los resultados del negocio y por otros factores econémicos y propios
de los sectores en que opera la Sociedad.

Asimismo, parte del endeudamiento de la Compafiia se encuentra indexada a la
referencia Euribor. La evolucion futura de este indicador puede impactar en los futuros
pagos y resultados de la Compaiiia.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por la Compaiiia frente a las distintas
entidades financieras podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de
pago y que dichas entidades financieras exigieran anticipadamente el pago del principal
de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber
sido otorgadas a su favor, lo que podria afectar negativamente a la situacion financiera,
econdmica y patrimonial de la Compaiiia.
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Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad de la Compaiiia para obtener nueva
financiacidon o su obtencién en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado
podria afectar también negativamente a la situacion financiera, econdmico y
patrimonial de la Sociedad.

e Riesgo de no captacion de clientes

La no percepcién de la actividad del Emisor como servicio de valor en el mercado podria
suponer la no captacién de clientes de la Compafiia a futuro. La necesidad de utilizacién,
frecuencia y volumen de los servicios de Aeternal Mentis a futuro es incierta, por tanto,
la no existencia de un volumen suficiente de clientes, o la falta de consolidacién en el
mercado, podria tener un impacto negativo en el desarrollo de la actividad, negocio, la
situacion financiera, econdmica y patrimonial de la Compaiiia.

¢ Riesgo de no captacién/atraccién y rotacion del personal

El proyecto de Aeternal Mentis incluye la incorporacién de personal de alta cualificacion
con el fin de poder desarrollar el negocio. La Companiia estima la necesidad, entre otros
recursos, de hasta 100 investigadores una vez se haya podido establecer la actividad. Se
estima la entrada de estos empleados de manera paulatina durante los primeros 3 afios.
La falta de personal de alta cualificacion en la zona geografica en la que se encuentra
Aeternal Mentis, la no captacién de la misma o el retraso en la incorporacion de recursos
humanos, podria llevar a la Compafiia a sufrir un impacto negativo en su actividad,
negocio, margen y resultados.

Asimismo, el sector de la Inteligencia Artificial al igual que otros complementarios, como
el sector de software, cuenta actualmente con un alto nivel de rotacién de los
empleados, si se compara con otros sectores tradicionales de actividad. La salida
continua de empleados puede llevar a un proceso de pérdida de conocimiento y/o de
generacién de obstdculos en el funcionamiento operativo del negocio, teniendo que
dedicar recursos a la captacidon y/o sustitucion de personal.

e Riesgos relacionados con cambios tecnoldgicos y fiabilidad de los activos productivos

La industria en la que Aeternal Mentis va a desarrollar su actividad esta en constante
innovacion. Las tecnologias aplicadas a los sectores en los que la Compaiiia desarrolla
su actividad experimentan una evolucion rapida y constante.

Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Emisor debe adaptarse
a los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias y productos existentes en cada
momento. Si la Compafiia no reaccionase adecuadamente a los avances tecnolégicos
actuales y futuros en los diferentes sectores en los que opera, podria tener un efecto
negativo sobre la situacién financiera, econémica y patrimonial de la Compaiiia. Asi, la
aparicién de nuevos productos o tecnologias podria conllevar que la Sociedad se vea
forzada a realizar inversiones no previstas o modificar las esperadas con el fin de poder
adaptar y modernizar sus instalaciones productivas y/o equipamiento de
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procesamiento, actualizar la formalizacién de sus empleados y renovar su oferta de
productos y servicios, lo que podria requerir sustanciales esfuerzos financieros.

La obsolescencia tecnoldgica es un fendmeno creciente, y se refiere a la vida util, o valor
de uso, de un artefacto o servicio en funcion del tiempo, y en el contexto econémico se
asocia con la depreciacion.

En el caso del Emisor, puede darse la aparicidon de equipamiento de mejor rendimiento,
mayor capacidad o funcionamiento mas eficiente al que la Sociedad dispone para
desarrollar la actividad. Perder competitividad en este sentido podria afectar
negativamente a la actividad, el negocio, la situacién financiera, econdmica y
patrimonial de Aeternal Mentis.

Asimismo, la Compafiia depende de que el conjunto de los activos productivos se
demuestre fiable a lo largo de toda su vida util. El Emisor dispone de programas de
mantenimiento preventivo y predictivo con el objeto de que el conjunto de los activos
se encuentre en perfecto estado.

e Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave

La Compafiia cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado
liderado por D. Jorge Santiago Fernandez Murillo (director general) y D. Asier de Felipe
Gérate (director financiero). La pérdida de cualquier miembro clave, y en especial de
cualquiera de los dos socios promotores antes mencionados, podria tener un efecto
negativo sobre las operaciones de la Sociedad. La eventual incapacidad de la Compaiiia
para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacidn suficiente podria
limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio de la Compaiiia, lo que podria
afectar a la actividad, el negocio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad,
y consecuentemente a la valoracién de la misma.

e Riesgo asociado con la coyuntura econémica actual, COVID 19

La evolucién de las actividades desarrolladas por la Compafiia esta relacionada, con
cardacter general, con el ciclo econdmico de los paises y regiones en las que la Compafiia
se encuentre presente, impactando en los planes de inversidon de las diferentes
companfias de dichos territorios para desarrollar sus objetivos de Inteligencia
artificial/procesamiento de datos. La situacion econdmica puede promover en mayor o
menor medida a que las compaiiias se decidan a invertir y desarrollar este tipo de
servicios.

En cuanto a la evolucidn del ciclo econdmico, la incertidumbre derivada del impacto que
la COVID-19 ha tenido hasta ahora o pueda tener en los paises en los que el Emisor
desarrolla su negocio, podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion
financiera y resultados del Emisor.

No esta claro el alcance definitivo del riesgo que plantea la COVID-19 en el futuro; si el
impacto del virus se agrava mas o resulta sostenerse en el tiempo, puede tener un efecto
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adverso, tanto a corto como a largo plazo, en la actividad comercial, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de Aeternal Mentis.

¢ Riesgo de pérdida de conocimiento

Al igual que la obsolescencia tecnoldgica, la aparicion de nuevo conocimiento vy
metodologia en la industria puede llevar a que la metodologia que se esté aplicando en
Aeternal Mentis pueda quedar desfasada. El sector en el que opera la Compaiiia destaca
por su dinamismo e investigacién, por lo que la generacién de nuevas técnicas se
produce de manera continua.

Si los profesionales de Aeternal Mentis no desarrollan un continuo aprendizaje,
investigacion e incorporacién de nuevo conocimiento, la Compafiia puede perder
competitividad y ofrecer un servicio de menor valor al de sus competidores.

e Riesgos cibernéticos

La Sociedad podria sufrir ataques cibernéticos, afecciones por virus informaticos, caidas
del sistema u otras afecciones negativas vinculadas al uso de nuevas tecnologias que
podrian producir importantes dafos materiales, interrupciéon de operaciones, dafios
personales y dafios reputacionales que afecten a los ingresos de la Compaiiia.

¢ Riesgo de violacion de la seguridad de datos e informacién confidencial de clientes

Las actividades desarrolladas por Aeternal Mentis requieren que la Compaiiia reciba y
almacene una gran cantidad de datos personales identificativo y datos confidenciales de
los clientes.

En relacién a la primera tipologia, el tratamiento y uso de este tipo de datos se encuentra
sujeto a determinada legislacion y regulacién. El Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo de relativo a la proteccién de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos datos,
que entrd en vigor el 25 de mayo de 2018, ha incrementado significativamente las
obligaciones de la Compafiia en esta materia. La nueva normativa incluye penas por
incumplimientos graves de la normativa de hasta 10 millones de euros o, tratandose de
una empresa, de una cuantia equivalente al 2% como maximo del volumen de negocio
total anual global del ejercicio financiero anterior, optandose por la de mayor cuantia.
Ademas, por incumplimientos muy graves se prevén multas de hasta 20 millones de
euros o, tratdndose de una empresa, de una cuantia equivalente al 4% como maximo
del volumen de negocio total anual global del ejercicio financiero anterior, optandose
por la de mayor cuantia. El incumplimiento de esta normativa podria resultar en un dafio
reputacional para la Sociedad y en el pago de multas significativas, lo que podria tener
un impacto material adverso en el negocio de la Sociedad, su condicidn financiera,
resultados y proyecciones.

Adicionalmente, el negocio de la Sociedad implica el manejo de informacidn
confidencial. A pesar de establecer controles para garantizar dicha confidencialidad,
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disponibilidad e integridad de los datos de los clientes, es posible que la Compaiiia
pudiera ser objeto de ataques a sus programas informaticos que intenten vulnerar la
seguridad de la red y apropiarse indebidamente de informacién de clientes. Cualquier
violacion en su seguridad podria afectar negativamente a la reputacién de la Compaiiia
entre clientes actuales y potenciales, llevar a una pérdida de confianza y a litigios o
multas y requeriria desviar recursos financieros y de gestion de otros usos mas
beneficiosos.

e Riesgo de fraude

La Sociedad estd sujeta a exigente normativa en materia de prevencién del blanqueo de
capitales, financiacidn del terrorismo, corrupcién y soborno. A pesar de los sistemas de
prevencion y cumplimiento implantados por la Compaifiia, estos podrian resultar ser no
suficientes, verse superados, eludidos o incumplidos, lo que podria tener graves
consecuencias para la Compaiiia, por ejemplo, en forma de sanciones y significativos
dafios reputacionales, lo que podria afectar a la actividad, el negocio, la situacion
financiera y los resultados de Aeternal Mentis, y consecuentemente a la valoracion del
mismo.

¢ Riesgo relacionado con la Fuerza Mayor

Podrian ocurrir pandemias, epidemias, accidentes, catastrofes naturales, condiciones
climatolégicas adversas, circunstancias geoldgicas inesperadas, revoluciones, revueltas,
conflictos armados, atentados terroristas, pérdidas de potencia eléctrica u otras
catdstrofes que produjeran importantes dafios materiales, interrupcion de operaciones,
dafios personales o victimas mortales y dafios reputacionales y en los ingresos de la
Compaiiia.

En caso de dafos no asegurados o de dafios que excedan de los limites asegurados, la
reputacién de la Compafia podria verse negativamente afectada, la Compafiia podria
perder la totalidad o parte de su capacidad de ejecucién y el volumen neto de
operaciones previsto para la planta afectada podria verse igualmente perjudicado.
Cualquier siniestro significativo que no esté plenamente asegurado podria afectar
negativamente al negocio, situacidn financiera y resultados de la Sociedad.

En particular, la reciente aparicién del coronavirus COVID-19, junto con las medidas
aplicadas para contenerlo, como las restricciones de viaje y otras medidas para
desalentar o limitar el movimiento de personas, puede tener un efecto adverso en el
nivel de actividad econémica en todo el mundo y en las zonas donde actua la Sociedad,
en particular. No estd claro el alcance del riesgo que plantea la COVID-19 en el futuro; si
el impacto del virus continuase siendo grave o prolongado, podria tener un efecto
adverso, tanto a corto como a largo plazo, en la actividad comercial, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.
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2.23.2 Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad
en el BME Growth

e Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad

Los valores como las acciones de Aeternal Mentis que se negocien en BME Growth
pueden presentar una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los
mercados vienen atravesando en los Ultimos meses debido, principalmente, a la COVID-
19.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como:
(i) fluctuaciones en los resultados de la Compafiia y en los sectores en los que opera; (ii)
cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y sobre
la situacién de los mercados financieros espafioles e internacionales; (iii) operaciones
de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro,
asi como (iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un
impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores
vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la
Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos
temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor
intrinseco de la Sociedad.

En este sentido, la venta de un nimero significativo de acciones de la Sociedad en el
mercado, una vez las acciones queden incorporadas a negociacion o la percepcion de
que estas ventas se pueden producir, podria afectar negativamente al precio de
cotizacidn de las acciones.

e Riesgo derivado de la no recuperacién del 100% de la inversion

Los inversores en empresas como Aeternal Mentis, cuyas acciones se incorporan a
negociaciéon en BME Growth, deben ser conscientes que es un mercado disefiado para
compainiias de reducida capitalizacién en expansion y que asumen un riesgo mayor que
el que supone la inversién en empresas de mayor capitalizacién y de trayectoria mas
dilatada que cotizan en las Bolsas de Valores. En ese sentido, la inversién en empresas
cotizadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un profesional
independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el presente
Documento Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los
valores.

e Riesgos asociados a la valoracidn utilizada para determinar el precio de referencia

Grant Thornton Advisory SLP ha elaborado un informe financiero de valoraciéon de las
acciones de Aeternal Mentis (dicho informe se puede encontrar descrito en el apartado
2.6.7 del presente Documento Informativo, asi como en su totalidad en el Anexo Il del
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presente Documento Informativo). El Consejo de Administracion de la Compaiiia acordd
fijar el precio de referencia siguiendo este informe.

Grant Thornton Advisory SLP ha asumido sus propias hipdtesis que difieren de las de la
Sociedad. A efectos aclaratorios, tanto las hipdtesis de ingresos como las de gastos son
distintas a las llevadas a cabo por la Sociedad en sus previsiones.

En caso de que los ingresos y gastos de la Sociedad no evolucionaran conforme a las
hipétesis adoptadas por Grant Thornton, esto podria llegar a impactar en el valor de la
propia Compaiiia.

No puede garantizarse que las acciones de la Sociedad vayan a cotizar a un precio igual
o superior al precio de referencia en la reciente ampliacidon de capital, por lo que el
inversor podria perder parte o toda su inversion.

¢ No puede asegurarse la distribucion de dividendos en un futuro

La capacidad de la Sociedad para distribuir dividendos se puede ver influida por los
riesgos descritos en el Documento Informativo. Los dividendos dependen de los ingresos
y situacién financiera, las obligaciones asumidas en los contratos financieros, los
requisitos de liquidez, los requisitos regulatorios y otros factores que se estimen
relevantes. No puede asegurarse, por lo tanto, que se distribuirdn dividendos en un
futuro.

e Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacién

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacidn en ningln
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién y, por tanto, no existen
garantias respecto del volumen de contratacién que alcanzardn las acciones, ni respecto
de su efectiva liquidez. Asimismo, estd previsto que, Sia Alrojo Holding, y Clunia
Partners, S.L.U permanezcan como accionistas principales de la Sociedad
(conjuntamente propietarios del 94,1% de las acciones de la sociedad, estando en
manos de los nuevos accionistas que han suscrito la ampliaciéon de capital el restante
5,5% y 0,4% de autocartera), por tanto, las acciones tengan una distribucién limitada lo
gue podria afectar negativamente a la liquidez de las mismas. Asimismo, la inversion en
sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a negociacién en BME Growth
es considerada como una inversién de menor liquidez que la inversidon en sociedades
cotizadas en mercados regulados, donde presumiblemente, la liquidez es mayor. La
inversidon en acciones de la Sociedad puede ser dificil de deshacer, y no existen garantias
de que los inversores vayan a recuperar el 100% de su inversién. No obstante, como se
describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a los efectos de
favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth,
Aeternal Mentis ha suscrito un contrato de liquidez con el cual pone a disposicién de
GVC Gaesco Valores, S.V., S-.A. una combinaciéon de 150.000 euros en efectivo y un
numero de acciones de la sociedad equivalentes a 150.000 euros de acuerdo con el
precio de referencia que acordd el Consejo de Aeternal Mentis de 2,80 euros por accion
(53.572 acciones). Dado que las acciones puestas a disposicion del Proveedor de
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Liquidez representaran un porcentaje limitado del capital social de la Sociedad, se
estima que las acciones de la Sociedad tendrdn una reducida liquidez, lo que puede
suponer una mayor dificultad a la hora de negociar acciones en el BME Growth.

e Riesgo de dilucién

Si se realizase una ampliacidon de capital, los accionistas que no acudiesen a ella en
proporcidén a su participacién en el capital antes de la ampliacién verian diluida su
participacién en la Sociedad.

Adicionalmente, Aeternal Mentis, en los préximos afios podria llevar a cabo
adquisiciones de empresas con pago parcial o total a través de la emisidon de nuevas
acciones, o bien lanzar planes de compensacién a empleados a través de la emisidon de
nuevas acciones, que podrian tener un impacto dilutivo para los accionistas de la
Compaiiia.

e Riesgos relacionados con el analisis de las acciones de la Sociedad

La falta de publicacion de analisis bursatil sobre la Sociedad, o la publicacion de anélisis
desfavorables sobre la Sociedad o el sector por parte de firmas independientes podrian
causar una caida en el precio de la accion.

e Recomendaciones de buen gobierno

Si bien no le resulta de aplicacién a la Sociedad por no tener BME Growth la
consideracion de mercado regulado, la Sociedad no ha implantado a la fecha de este
Documento Informativo todas las recomendaciones contenidas en el Cédigo de Buen
Gobierno de las sociedades cotizadas aprobado por la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores (véase apartado 4.1 del presente Documento Informativo). Esto implica que
determinada informacion que podria interesar a potenciales inversores no se facilite a
través de los mismos medios ni con la misma transparencia que en sociedades cotizadas
en mercados regulados.
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

Alafecha del Documento Informativo, el capital social de Aeternal Mentis, S.A. es de UN MILLON
TRESCIENTOS VEINTITRES MIL DOSCIENTOS DIECISEIS EUROS CON SESENTA CENTIMOS DE EURO
(1.323.216,60.-€), representado por TRECE MILLONES DOSCIENTAS TREINTA Y DOS MIL CIENTO
SESENTA'Y SEIS (13.232.166) acciones de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10.-€) de valor nominal de
cada una de ellas.

Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y han sido integramente
desembolsadas, pertenecen a Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos
politicos y econdmicos (ver apartado 3.3 del presente Documento Informativo). No se han
emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

Las acciones son nominativas y estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

Asimismo, en fecha 1 de julio de 2021 la Junta General Universal de Accionistas de Aeternal
Mentis, S.A. acordd solicitar la incorporacion a negociacion en BME Growth de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de la Sociedad, facultando expresamente al
Consejo de Administracién tan ampliamente como sea necesario en Derecho con expresas
facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros, para solicitar en nombre vy
representacién de la Sociedad la incorporacién de la totalidad de las acciones de la Sociedad en
BME Growth.

En este sentido, la Sociedad ha manifestado que conoce y acepta someterse a las normas que
actualmente se encuentran en vigor en BME Growth, asi como someterse a aquellas que
pudieran resultar de aplicacién en un futuro (especialmente, sobre la incorporacion,
permanencia y exclusién de dicho mercado).
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Conforme se muestra en el apartado 2.20 del presente Documento Informativo, a la fecha del
Presente Documento Informativo, la estructura de propiedad de la Sociedad esta formada por

los siguientes accionistas:

% participacion n2 acciones % participacion n2 acciones
Accionista directaen la directas en la indirectaenla indirectas en la
Sociedad sociedad Sociedad sociedad

Sia Alrojo Holding 47,0% 6.223.214

Jorge Santiago 47,0% 6.223.214
Fernandez
Clunia Partners, S.L.U. 47,0% 6.223.214

Asier de Felipe 47,0% 6.223.214
Binillum, S.L. 0,03% 3.572

David Garrofe i Puig 0,03% 3.483
Aldatelu, S.L. 0,08% 10.715

Luis Miguel Gilperez 0,02% 2.773
Resto d.e Acaomstas 5 4% 717.879
(42 accionistas)
Autocartera 0,4% 53.572
TOTAL 100% 13.232.166

Nota: n? participaciones indirectas en la sociedad calculado a efectos informativos

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad cuenta con 46 accionistas, de los
cuales 2 tienen una participacion accionarial directa igual o superior al 5% del capital social de
Aeternal Mentis, cuya suma conjunta asciende al 94,1% del capital social de la Sociedad. El
capital restante, es decir el 5,5% que se corresponde con 732.166 acciones esta distribuido entre
44 accionistas (excluyendo el 0,4% de autocartera, 53.572 acciones). En este sentido, el grado
de difusidn de las acciones de la Sociedad cumple con los requisitos establecidos en la Circular
1/2020 de BME Growth.

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacion en el BME
Growth de la totalidad de las acciones existentes de la Sociedad.
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El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la legislacién espafiola
y en la normativa europea aplicable a sociedades espafolas cuyas acciones se encuentran
incorporadas a negociacién en BME Growth y, en concreto, en la Ley de Sociedades de Capital,
en el Real decreto 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, en el Real Decreto-ley 21/2017 de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espaiiol a la normativa de la Unidn Europea en materia del mercado de valores, en
el Reglamento (UE) N.2 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014,
sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre abuso de mercado), asi como por cualquier otra
normativa que desarrolle, modifique o sustituya las anteriores.

Las acciones de la Sociedad son nominativas y estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Las acciones de la Sociedad estaran denominadas en euros (€). Todas las acciones de la Sociedad
son acciones ordinarias (no existe otro tipo de acciones en la Sociedad) y todas gozaran de los
mismos derechos politicos y econdmicos.

No existen restricciones estatutarias a la transmision de las acciones de la Sociedad. No
obstante, la persona que pretenda adquirir una participacién accionarial superior al 50% del
capital social debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos
y condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad.

En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la normativa vigente o en los
Estatutos Sociales de la Sociedad:

Derechos a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion.

Derechos de suscripcion preferente en la emisidn de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital social
con emision de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) con cargo a aportaciones dinerarias,
asi como en la emision de obligaciones convertibles, salvo exclusion del derecho de suscripcion
preferente de acuerdo con los articulos 308 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo,
todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo
a reservas.
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Derechos politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir (incluido por medio de representante,
aunque éste no sea accionista) y votar en las Juntas Generales de Accionistas, y el de impugnar
los acuerdos sociales en las mismas, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales. Cada accién da derecho a un voto, sin que se
prevean limitaciones al nUmero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista
o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de personas juridicas.

Asimismo, se permite el fraccionamiento del voto a fin de que los intermediarios financieros que
aparezcan legitimados como accionistas, pero actlien por cuenta de clientes distintos, puedan
emitir sus votos conforme a las instrucciones de estos.

Derechos de informacion

Hasta el séptimo (79) dia anterior al previsto para la celebracidon de la Junta General, los
accionistas podran solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho
del accionista no se pudiera satisfacer en ese momento, los administradores estaran obligados
a facilitar la informacidn solicitada por escrito dentro de los siete (7) dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho del accionista no se pudiera satisfacer
en ese momento, los administradores estaran obligados a facilitar la informacidn solicitada por
escrito dentro de los siete (7) dias siguientes al de la terminacién de la Junta General.

Los administradores estardn obligados a proporcionar la informacion solicitada al amparo de los
dos parrafos anteriores, salvo que esa informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos
de los accionistas, o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extra sociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas.

La informacidn solicitada no podra denegarse cuando la solicitud esté apoyada por accionistas
que representen, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del capital social.

La Sociedad y sus accionistas no tienen suscrito ninguin pacto parasocial a la fecha del presente
Documento Informativo que limite la transmisién de las acciones o que afecten al derecho de
voto.
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Tal y como se establece en la Circular 1/2020 de BME Growth, dado que la Sociedad tiene una
antigliedad inferior a dos afios, los accionistas principales (Asier de Felipe y Jorge Santiago), los
miembros del Consejo de Administracidn (David Garrofé i Puig, Luis Miguel Gilperez y Daniel
Fernandez de la Mela Diez) y los principales directivos, se comprometen a no vender acciones
ni realizar operaciones equivalentes a ventas de acciones dentro del afio siguiente a la
incorporacién de la Sociedad al Mercado, salvo aquellas que sean objeto de una oferta de venta,
tengo o no consideracidn de oferta publica.

Los Estatutos Sociales estdan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa de BME
Growth, y en particular, en lo relativo a (i) la comunicacién de participaciones significativas; (ii)
la publicidad de pactos parasociales; (iii) la regulacién del régimen aplicable a la solicitud de
exclusién de negociaciones en BME Growth; y (iv) el régimen aplicable a los supuestos de
transmisién de acciones de la Sociedad que desencadenen en un cambio de control.

Se transcriben a continuacién los articulos estatutarios, en los que se recogen las previsiones
relevantes en relacion con las cuestiones anteriormente citadas:

(i) Comunicacion de participaciones significativas
“Articulo 8.- Comunicaciones de los accionistas a la Sociedad
Participaciones Significativas

a) Todo accionista que: (i) sea titular de acciones de la Sociedad en porcentaje total
igual o superior al 5% del capital social (la “Participacién Significativa”), o (ii)
adquiera acciones que suponga alcanzar, con las que ya posee, una Participacion
Significativa, en el capital social de la Sociedad, deberd comunicar estas
circunstancias al Organo de Administracion.

b) Igualmente, todo accionista que haya alcanzado esa Participacion Significativa
en el capital social de la Sociedad, deberd comunicar al Organo de
Administracion cualquier adquisicion o transmision de acciones, por cualquier
titulo, que determine que su participacion total, directa e indirecta alcance,
supere o descienda del 5% del capital social o sus sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberdn efectuarse al érgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto (o al Secretario del Consejo de Administracion en caso de que la
administracion y representacion de la Sociedad se encomiende a un Consejo de
Administracion y en defecto de designacion expresa) y dentro del plazo mdximo de
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(ii)

(iii)

tres (3) dias hdbiles a contar desde aquél en que se hubiera producido el hecho
determinante de la obligacion de comunicar. La Sociedad dard publicidad a dichas
comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa de BME Growth.

c) Igualmente, todo accionista que haya alcanzado esa Participacion Significativa
en el capital social de la Sociedad, deberd comunicar al Organo de
Administracion cualquier adquisicion posterior, con independencia del numero
de acciones adquiridas.

d) Igual declaracion a las indicadas en los apartados (a) y (b) precedentes deberd
ademads facilitar cualquier persona que sea titular de derechos econémicos sobre
acciones de la Sociedad, incluyendo en todo caso aquellos titulares indirectos de
acciones de la Sociedad a través de intermediarios financieros que aparezcan
formalmente legitimados como accionistas en virtud del registro contable pero
que actuen por cuenta de los indicados titulares (en todos los casos previstos en
este pdrrafo (d) (el “Titular de Derechos Econémicos Significativos”).

e) Queda autorizada a todos los efectos la transmision de las acciones de la
Sociedad (incluyendo, por consiguiente, la adquisicion de acciones propias por
la Sociedad) por actos inter vivos o mortis causa.

[..]”

Publicidad de pactos parasociales
“Articulo 8.- Comunicaciones de los accionistas a la Sociedad
[..]

Pactos parasociales

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion,
modificacion, prdorroga o extincion de cualquier pacto que restrinja la
transmisibilidad de las acciones de su propiedad o afecte a los derechos de voto
inherente a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn efectuarse al drgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto (o al Secretario del Consejo de Administracion en caso de que la
administracion y representacion de la Sociedad se encomiende a un Consejo de
Administracion y en defecto de designacion expresa) y dentro del plazo mdximo de
tres (3) dias hdbiles a contar desde aquél en que se hubiera producido el hecho
determinante de la obligacion de comunicar. La Sociedad dard publicidad a dichas
comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa de BME Growth.”

Regulacion del régimen aplicable a la solicitud de exclusién de negociacién en BME
Growth

“Articulo 9.- Exclusion de negociacion en BME Growth

En el supuesto de que la Junta General adoptara un acuerdo de exclusion de
negociacion en BME Growth de las acciones representativas del capital social sin el
voto favorable de alguno de los accionistas de la Sociedad, ésta estard obligada a
ofrecer a dichos accionistas la adquisicion de sus acciones a un precio justificado de
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acuerdo con los criterios previstos en la regulacion aplicable a las ofertas publicas
de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la
incorporacion a cotizacion de sus acciones en un mercado regulado espafiol con
cardcter simultdneo a su exclusion de negociacion en BME Growth.”

(iv) Régimen aplicable a los supuestos de transmisién de acciones de la Sociedad que
desencadenen en un cambio de control
“Articulo 7.- Transmision de las acciones

[.]

Transmisiones en caso de cambio de control

No obstante, la persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior
al 50% del capital social deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en
los mismos términos y condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la
Sociedad.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de
sus acciones en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, las
caracteristicas del adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, sélo podrd transmitir
acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el
potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la
compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

La Junta General de Accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital y en los Estatutos Sociales (articulos 11 a 16, ambos inclusive). Se transcriben a
continuacién los citados articulos de los Estatutos Sociales:

“Articulo 11.- La Junta General

La competencia de la Junta General, sus clases, convocatorias y requisitos, derechos de
asistencia, Junta Universal, representacion y qudrum de asistencia y derecho de
informacion se regird por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital completado por
los siguientes articulos y por las siguientes precisiones.

Articulo 12.- Convocatoria de la Junta General

La Junta General serd convocada por el Organo de Administracidn y, en su caso, por los
liquidadores de la Sociedad, sin perjuicio de los supuestos especiales previstos en la Ley
de Sociedades de Capital.
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Convocatoria de la Junta General

El Organo de Administracién convocard la Junta General siempre que lo estime necesario
0 conveniente para los intereses sociales y, necesariamente, dentro de los seis (6)
primeros meses de cada ejercicio, con el fin de censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

La Junta General deberd ser asimismo convocada por el Organo de Administracion,
cuando lo soliciten accionistas que representen, al menos, el cinco (5) por ciento del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General y
procediendo en la forma prevista en la Ley de Sociedades de Capital.

En cuanto a la convocatoria de la Junta General por el Secretario judicial o el Registrador
mercantil del domicilio social, se estard a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

Salvo que de manera imperativa se establezcan otros requisitos, la Junta General deberd
ser convocada mediante anuncio publicado en la pdgina web de la Sociedad. Sélo se
reputard pdgina web de la Sociedad aquella creada conforme a lo establecido en estos
Estatutos y en la Ley de Sociedades de Capital. Hasta que la pdgina web de la Sociedad
esté debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se publicard en el “Boletin Oficial
del Registro Mercantil” y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia en
que esté situado el domicilio social.

La convocatoria deberd realizarse con, al menos, un (1) mes de antelacion a la fecha
fijada para la celebracion de la Junta General. En los supuestos de traslado del domicilio
social al extranjero se estard, en primer lugar, a lo que determine el articulo 98 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles
y, en todo lo que no se oponga a dicha regulacion, a lo establecido en los anteriores
pdrrafos de este articulo.

La Junta General se celebrard en el término municipal donde la Sociedad tenga su
domicilio social o, de forma alternativa, en los términos municipales de Madrid o Bilbao
o Vitoria-Gasteiz. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion se entenderd
que la Junta General ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

La convocatoria expresard el nombre de la Sociedad, la fecha, lugar y hora de la reunidn,
el orden del dia, en el que figurardn los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o
personas que realicen la convocatoria. Asimismo, el anuncio expresard la fecha de la
reunion en primera convocatoria. Podrd también hacerse constar la fecha, en su caso,
de la segunda convocatoria, debiendo mediar entre la primera y la segunda, al menos
veinticuatro (24) horas. En todo caso se hard mencion del derecho de cualquier accionista
a obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita los documentos que han de ser
sometidos a su aprobacion y, en su caso, el informe de los auditores de cuentas.

Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social, podrdn solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de accionistas
incluyendo uno o mds puntos del orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd
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hacerse mediante notificacion fehaciente que habrad de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. Los
administradores podrdn ignorar notificaciones recibidas con posterioridad a dicho plazo.
Si se recibiera una solicitud de complemento de convocatoria en los términos indicados
en el pdrrafo anterior, dicho complemento de la convocatoria deberd publicarse con
quince (15) dias de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunién de la
Junta General. La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo
legalmente fijado serd causa de nulidad de la Junta General.

Para toda clase de Juntas Generales, desde la fecha de publicacion del anuncio de
convocatoria, en la pdgina web de la Sociedad, ademds de incluirse el citado anuncio y
hacer referencia a todos los aspectos requeridos por Ley de Sociedades de Capital, se
incluirén todos los documentos que legal, estatutariamente o en virtud de la normativa
de BME Growth deban ponerse a disposicion de los accionistas.

Constitucion de la Junta General

Salvo que imperativamente se establezcan otros qudorums de constitucion, la Junta
General quedard vdlidamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco (25) por ciento
del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria, serd vdlida la
constitucion de la Junta General cualquiera que sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la Junta General pueda acordar vdlidamente los acuerdos
relativos a los asuntos a que se refiere el articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital,
serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta (50) por ciento del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del veinticinco
(25) por ciento de dicho capital.

Serd posible asistir a la Junta General por medios telemdticos (incluida Ia
videoconferencia) que garanticen debidamente la identidad del sujeto cuando la
Sociedad, a criterio del Organo de Administracion, haya habilitado tales medios. Para
ello, el Organo de Administracidn informard de los concretos medios telemdticos que los
accionistas pueden utilizar y se describirdn en la convocatoria los plazos, formas y modos
de ejercicio de los derechos de los accionistas para permitir el ordenado desarrollo de la
Junta General. En particular, los administradores podrdn determinar que las
intervenciones y propuestas de acuerdos que tengan intencion de formular quienes
vayan a asistir por medios telemdticos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al
momento de constitucion de la Junta General.

La Junta General Universal

No obstante, la Junta General quedard vdlidamente constituida, con el cardcter de
universal, para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre
que esté presente o representada la totalidad del capital social y los concurrentes
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acepten por unanimidad la celebracion de la Junta General. La Junta General Universal
podrd reunirse en cualquier lugar del territorio nacional.

Articulo 13.- Derecho de informacidn en la Junta General.

Hasta el séptimo (72) dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, los
accionistas podrdn solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por
escrito las preguntas que consideren pertinentes. Los administradores estardn obligados
a facilitar la informacion, por escrito, hasta el dia de celebracion de la Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podradn solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho del accionista no se pudiera
satisfacer en ese momento, los administradores estardn obligados a facilitar la
informacion solicitada por escrito dentro de los siete (7) dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General.

Los administradores estardn obligados a proporcionar la informacion solicitada al
amparo de los dos pdrrafos anteriores, salvo que esa informacion sea innecesaria para
la tutela de los derechos de los accionistas, o existan razones objetivas para considerar
que podria utilizarse para fines extra sociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o
a las sociedades vinculadas.

La informacidn solicitada no podrd denegarse cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del capital social.

Articulo 14.- Asistencia y representacion

Tendrdn derecho a concurrir con voz y voto a las Juntas Generales los titulares de
acciones que las tengan inscritas en el Libro Registro de Acciones Nominativas con cinco
(5) dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General y los titulares
de acciones que acrediten mediante documento publico su regular adquisicion de quien
en el Libro Registro de Acciones Nominativas aparezca como titular.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta
General, por medio de otra persona, aunque esta no sea accionista en la forma y con los
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta General del
representado tendrd valor de revocacion.

Los miembros del Organo de Administracién deberdn asistir a las Juntas Generales, si
bien su presencia no serd necesaria para su vdlida constitucion.

Asimismo, Organo de Administracion y, en caso de que la administracion y
representacion de la Sociedad se encomiende a un Consejo de Administracion, el
Presidente del Consejo de Administracion, podrd invitar a las Juntas Generales a los
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directivos y demds personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos
sociales.

Articulo 15.- Adopcion de acuerdos

En la Junta General, deberdn votarse separadamente aquellos asuntos que sean
sustancialmente independientes. En todo caso, aunque figuren en el mismo punto del
orden del dia, deberdn votarse de forma separada: a) el nombramiento, la ratificacion,
la reeleccion o la separacion de cada administrador; b) la modificacion de estatutos
sociales, la de cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia propia, c) si
imperativamente se establece la votacion separada o d) en su caso, aquellos asuntos

en los que asi se disponga en estos estatutos.

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias, se estard a lo dispuesto en

la Ley en materia de mayorias para la adopcion de acuerdos.

Las acciones del accionista que se encuentre en conflicto de intereses se deducirdn del
capital social para el computo de la mayoria de los votos que en cada caso sea

necesaria.

Se permite el fraccionamiento del voto a fin de que los intermediarios financieros que
aparezcan legitimados como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos,
puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de éstos.

Articulo 16.- Presidencia

La mesa de la Junta General estard formada por un Presidente y un Secretario, designados
por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunidn. Si el Organo de Administracion
de la Sociedad fuera un Consejo de Administracion, serdn Presidente y Secretario de la
Junta General quienes lo sean del Consejo de Administracion y, en su defecto, los
designados por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion.

Antes de entrar en el orden del dia, se formard la lista de asistentes, expresando el nombre
de los accionistas asistentes y el de los accionistas representados, asi como el numero de
acciones propias y ajenas con que concurren. Formada la lista de asistentes, el Presidente
de la Junta General, si asi procede, declarard vdlidamente constituida la Junta General y
determinard si ésta puede entrar a considerar todos los asuntos incluidos en el orden del
dia.

Abierta la sesion, se dard lectura por el Secretario de los puntos que integran el orden del
dia y se procederd a deliberar sobre ellos, interviniendo en primer lugar el Presidente y las
personas que él designe a tal fin.

Una vez se hayan producido estas intervenciones, el Presidente concederd la palabra a los
accionistas que lo soliciten, dirigiendo y manteniendo el debate dentro de los limites del
orden del dia y poniendo fin al mismo cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
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suficientemente debatido. Por ultimo, se someterdn a votacion las diferentes propuestas
de acuerdo.

El Presidente tiene las mds amplias facultades en relacion con el desarrollo de la Junta
General. Corresponde al Presidente dirigir la reunion de forma que se efectuen las
deliberaciones conforme al orden del dia; aceptar o rechazar nuevas propuestas en
relacion con los asuntos comprendidos en el orden del dia; dirigir las deliberaciones
concediendo el uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten, retirdndola o no
concediéndola cuando considere que un determinado asunto estd suficientemente
debatido, no estd incluido en el orden del dia o dificulta el desarrollo de la reunidn, sefialar
el momento de las votaciones; efectuar asistido por el Secretario de la Junta General el
computo de las votaciones; proclamar el resultado de las mismas; suspender
temporalmente la Junta General, clausurarla; y, en general, todas las facultades incluidas
las de orden y disciplina, que son necesarias para el adecuado desarrollo de la Junta
General.”

En la pagina web de la Sociedad (www.aeternalmentis.com), en la fecha de incorporacién de las
acciones en el BME Growth se encontrara disponible, entre otra documentacion, copia de los
Estatutos Sociales vigentes, asi como los documentos publicos que se vayan remitiendo al BME
Growth.

En caso de que se produzca alguna modificacion sobre el tenor literal de dichos articulos
estatutarios o del presente apartado con cardcter previo a la incorporacidn de las acciones de la
Sociedad a cotizacién en el mercado BME Growth, la Sociedad comunicara dicha circunstancia
mediante la publicacion del suplemento al presente Documento Informativo que se publique
con ocasion de la incorporacién de las acciones de la Sociedad al Mercado.

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) con fecha 16 de
julio de 2021 con el intermediario financiero, miembro de mercado, GVC Gaesco Valores, S.V.,
S.A. (el “Proveedor de Liquidez”) y con caracter previo a la incorporacién a cotizacion de las
acciones de la Sociedad al segmento BME Growth de BME MTF Equity.

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez
a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucidn de operaciones de compraventa
de acciones de la Sociedad en el BME Growth, de acuerdo con el régimen previsto al respecto
por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de contratacion de acciones de sociedades
incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity y su normativa de desarrollo (las
“Normas de Contratacion”).
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El objeto del contrato de liquidez es favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una
suficiente frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitird a la Sociedad la informacidn sobre la ejecucidn del contrato
que aquella precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez darad contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el BME Growth de acuerdo con sus Normas de Contratacidon y dentro de sus
horarios de negociacidon previstos para esta Sociedad atendiendo al nimero de accionistas que
compongan su accionariado, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de
compraventa previstas en el Contrato de Liquidez mediante operaciones de elevado volumen
tal y como éstas se definen en la Circular 5/2020.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner a
disposicion del Proveedor de Liquidez una combinacién de 150.000 euros en efectivo y acciones
de la Sociedad equivalente a 150.000 euros de acuerdo con el precio de referencia que
finalmente se acordd para la incorporacién de las acciones de la Sociedad a BME Growth de
2,80 euros por accidn (53.572 acciones), con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de
Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

El Contrato de Liquidez tiene una duracion minima de un (1) afio desde la entrada en vigor del
contrato, entendiéndose tdcitamente prorrogado por periodos anuales, salvo indicacidn
contraria de las partes con quince (15) dias de antelacidn al vencimiento de su plazo inicial o
cualquiera de sus prérrogas, entrando en vigor en la fecha de incorporacidn a negociacion de
las acciones de la Sociedad en el BME Growth y podra ser resuelto por cualquiera de las partes,
en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte,
o por decisién unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra
parte por escrito con una antelacién minima de sesenta (60) dias. La resolucion del Contrato de
Liquidez sera comunicada por la Sociedad a BME Growth.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de la Sociedad es
exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de
contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de que los mismos
excediesen de las necesidades establecidas por la normativa de BME Growth.

El Proveedor de Liquidez dispone de una estructura organizativa interna que garantiza la
independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez
respecto a la Sociedad.

El contrato de liquidez prohibe que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de la Sociedad
instrucciones sobre el momento, precio o demas condiciones de las operaciones que ejecute en
virtud del contrato. Tampoco podrd solicitar ni recibir informacidon privilegiada u otra
informacidn relevante de la Sociedad.
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Las sociedades admitidas a negociacién en un sistema multilateral de negociacion como BME
Growth, no estan sujetas a las recomendaciones recogidas en el Cédigo de buen gobierno de las
sociedades cotizadas, aprobado el dia 18 de febrero de 2015 y modificado en junio de 2020 (el
“Codigo de Buen Gobierno”), ya que uUnicamente resulta de aplicacion a las sociedades
admitidas a cotizacién en un mercado regulado.

No obstante, la Sociedad ha adoptado determinadas medidas en materia de gobierno
corporativo que siguen las recomendaciones recogidas en el Cédigo de Buen Gobierno y en la
“Guia informativa para sociedades emisoras en BME Growth”, al objeto de garantizar una mayor
transparencia y generar mayor confianza y seguridad a sus accionistas e inversores. En
particular: (i) la mayoria de miembros del Consejo nombrados son consejeros independientes
qgue cumplen los requisitos del articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital; y (ii)
el Reglamento de la Comisién de Auditoria y el Reglamento Interno de Conducta aprobados por
la Sociedad siguen los estandares del Cédigo de Buen Gobierno aplicables a sociedades cotizadas
en mercados regulados.

Dichas medidas han sido adoptadas por la Sociedad no como coste sino como una inversion en
términos de posicionamiento del valor de la Sociedad en el mercado.

Asimismo, la Sociedad tiene vocacidn de ir incorporando las recomendaciones del Cédigo de
Buen Gobierno de forma progresiva segun el crecimiento del negocio y su actividad lo vayan
permitiendo.

El Consejo de Administracién ha aprobado con fecha 1 de julio de 2021 un Reglamento Interno
de Conducta, si bien segln el Real Decreto-ley 19/2018, de 23 de noviembre, de servicios de
pago y medidas urgentes en materia financiera, que modifica la redaccidn del articulo 225.2 de
la Ley del Mercado de Valores, no es obligatoria su elaboracion y remision a la CNMV.

El Reglamento Interno de Conducta regula, entre otras cosas, la conducta de los administradores
y directivos en relacién con el tratamiento, uso y publicidad de la informacién privilegiada. El
Reglamento Interno de Conducta aplica, entre otras personas, a los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, a los directivos y empleados de sociedades que realicen
actividades para la Sociedad y que tengan acceso a informacion privilegiada y a los asesores
externos que tengan acceso a dicha informacioén privilegiada.

El Reglamento Interno de Conducta estara disponible en la pagina web de la Sociedad y sera de
aplicacion una vez tenga lugar la incorporacion de las Acciones en BME Growth.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

El Asesor Registrado de la Sociedad es NORGESTION, S.A., (en virtud del contrato firmado el dia
3 de diciembre de 2020). Como consecuencia de esta designacién, desde dicha fecha,
NORGESTION, S.A. asiste a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le resultan de
aplicacion por la normativa de BME Growth (en particular, por la Circular 4/2020).

NORGESTION fue autorizado por el consejo de administracion de BME Growth como Asesor
Registrado el 21 de julio de 2011, segun establece la Circular 4/2020, y esta debidamente inscrita
en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

NORGESTION se constituyé en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972, por tiempo indefinido,
y tiene su domicilio social en Avenida de la Libertad 17, 42 - 20004 San Sebastian. Esta inscrito
en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506 inscripcion 12, con
C.I.F n2 A-20038022. La Junta General de Accionistas de Aeternal Mentis acordé en acta de Junta
General de 1 de julio de 2021 facultar al Consejo de Administracién para que procediese con la
ejecucién de todos los documentos necesarios para la incorporacién al segmento de negociacion
BME Growth de BME MTF Equity, incluyendo el contrato de Asesor Registrado con
NORGESTION, cumpliendo asi con el requisito que establece la Circular 1/2020.

La Sociedad y NORGESTION declaran que, a la fecha de este Documento Informativo, no existe
entre ellos relaciéon alguna ni vinculo de ningln tipo mas que los relativos a las labores de Asesor
Registrado.

NORGESTION actua en todo momento en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado
siguiendo las pautas establecidas en su cddigo interno de conducta, asi como la normativa de
aplicacion a BME Growth, y manifiesta que cumple con los procedimientos y mecanismos que
apliquen para resolver posibles conflictos de interés y salvaguardar su independencia en cuanto
Asesor Registrado respecto de las empresas a las que asesore como asi se ha ratificado por la
CNMV.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

Se adjunta en este Documento Informativo como Anexo I, el informe financiero de valoracion
en el que se establece una indicacion de valor en referencia al 100% de las acciones de la

Pagina 127
AETERNAL MENTIS



aeternal CO mentis Documento Informativo de Incorporacién al BME Growth de Aeternal Mentis, S.A.

Compaiiia realizado por Grant Thornton Advisory, S.L.P. con domicilio profesional en Paseo de
la Castellana 81, 28046 Madrid (Espafia).

Ademas de NORGESTION S.A. como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado
servicios de asesoramiento a la Sociedad en relacidn con la incorporacidn a negociacién de sus
acciones en el BME Growth:

e GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. ha sido designado como entidad agente en la reciente
ampliacion de capital y Proveedor de Liquidez.

e Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P. es el despacho encargado del asesoramiento legal
de la Sociedad en el proceso incorporacidn a negociacion de las acciones de la Sociedad
en BME Growth y ha realizado la due diligence legal de acuerdo con los requisitos
establecidos en la Circular de BME Growth 1/2020.

e Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. como asesor ha realizado la due diligence
financiera de acuerdo con los requisitos establecidos en la Circular de BME Growth
1/2020.

e Grant Thornton Advisory SLP, como asesor ha realizado el informe financiero de
valoracidn en el que se establece una indicacion de valor en referencia al 100% de las
acciones de la Compaiiia.

Pagina 128
AETERNAL MENTIS



aeternal CO mentis Documento Informativo de Incorporacién al BME Growth de Aeternal Mentis, S.A.

6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Aeternal Mentis, S.A. declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas
fisicas identificadas para ceder los datos de caracter personal de los mismos y los incorporados

en su Curriculum Vitae.
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ANEXOS

e Dialoga Group: Todas aquellas sociedades que comparten con Aeternal Mentis, S.A.
socios mayoritarios de forma directa o indirecta. Tales sociedades, dedicadas a la
prestaciéon de servicios de telecomunicaciones, son las siguientes: Dialoga Servicios
Interactivos S.A., Incotel Ingenieria y Consultoria S.A, Incotel servicios avanzados S.L.,
Alnitak Gmbh, Alnilam SRAL, Mintaka Ltd., Dialoga Group B.V., Dialoga Group LLC,
Dialoga Group Telecom S.A. de C.V., Dialoga Telecom, SRL, Inversiones y Gestién en
Tecnologias S.L., Internet Global Business, S.L., Operadora de Telecomunicaciones
OperaS.L., Contacta Serveis Avancats, S.L., Utopia Thinking System, S.L., Utopia Thinking
System LLC, Dialoga RMN, Dialoga Cloudcomms, LDA y Partenon Consulting
Inmobiliario, S.L., esta ultima cuyo objeto social es el alquiler de bienes inmuebles.

e Investigador: Profesional dedicado al desarrollo e inferencia de modelos de Inteligencia
Artificial.

e Inteligencia Artificial (IA): Cualquier tecnologia que permita a un ordenador simular

inteligencia humana, utilizando reglas, arboles de decisién o Machine Learning.

e Machine Learning (ML): Subconjunto de IA que incluye técnicas estadisticas que

permiten a las maquinas mejorar en tareas con experiencia.

e Deep Learning: Subconjunto de Machine Learning que permiten al software entrenarse
de forma auténoma, exponiendo a las redes neuronales a una gran cantidad de datos.

e Big Data: Conjuntos de datos o combinaciones de conjuntos de datos cuyo tamafio
(volumen), complejidad (variabilidad) y velocidad de crecimiento (velocidad) dificultan
su captura, gestidon, procesamiento o anadlisis mediante tecnologias y herramientas
convencionales.

e Brain Mirroring Center (BMC): Centro de Excelencia en Inteligencia Artificial donde se

llevara la actividad de Aeternal Mentis.

e Expert systems (Sistemas expertos): Sistema informatico que emula el razonamiento

humano actuando tal y como lo haria un experto en un drea de conocimiento.

e Roboadvisor: Plataformas digitales que aporta un servicio de gestidn patrimonial
automatizado, qué mediante la ayuda de algoritmos matematicos, invierten el dinero
del cliente de una manera que no requiera conocimiento sustancial en finanzas.
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Chatbot: Tecnologia que permite que un usuario pueda mantener una conversacién con
un programa informatico.

Avatar: Interfaces que gestionan la interaccidon con el potencial cliente pudiendo
procesar, por tanto, miles de conexiones tanto de voz como de video.

Metadatos: Datos altamente estructurados que describen caracteristicas de los datos,
como el contenido, calidad, informacidn y otras circunstancias o atributos.

Sensérica: Sistemas de dispositivos que reciben y transfieren datos a través de redes
inaldmbricas con poca intervencién humana. Se entiende tanto las unidades que emite
una sefial analdgica, como las unidades que emite una sefal binaria (encendido o
apagado).

Accenture. (2018). Al - A Technology revolution like no other: A Guide for Executives.
Accenture Applied Intelligence.

McKinsey. (2017). Artificial Intelligence: The Next Digital Frontier? McKinsey Global
Institute.

MMC Ventures. (2019). The State of Al: Divergence. MMC Ventures in partnership with
Barclays.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Aeternal Mentis, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Aeternal Mentis, S.A., (la Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020 y la memoria abreviada
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 30 de diciembre de 2020 (fecha de constitucion)
y el 31 de diciembre de 2020.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe sobre las cuentas anuales abreviadas.

Domicilio Social: C/Raimundo Fe
inscripcion 1, Madrid 9 de Marzc
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Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales abreviadas

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales abreviadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico
tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador
Unico.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
\l\ U D l T 0 R E S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

4
. /A VL N
2021 Ndm. 03/21/02921 ﬂar(a Garcfd Martinez -
SELLO CORPORATIVO:  96:00 EUR (Inscrita en el\Registro Oficial de Auditores

........................ de Cuentas con el N°21825)

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a ia normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

7 de mayo de 2021
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AETERNAL MENTIS, S.A.
Balance abreviado correspondiente al periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de
2020

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2020
ACTIVO CORRIENTE 5.000.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4 5.000.000

Tesoreria 5.000.000
TOTAL ACTIVO 5.000.000
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2020
PATRIMONIO NETO 5.000.000

Fondos Propios

Capital 54 1.250.000

Capital escriturado 1.250.000
Prima de emisién 54 3.750.000
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.000.000




AETERNAL MENTIS, S.A.
Memoria abreviada correspondiente al periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020
{(Expresado en euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Aeternal Mentis, S.A. se constituyé como Sociedad Anénima el dia 30 de diciembre de 2020. Su
domicilio social se encuentra en la calle Arka Kalea 2, en Vitoria-Gasteiz (Alava) y tiene como objeto
social:

a) La prestacion de servicios de tratamiento, recogida, almacenamiento y clasificacion de datos
por medio de servidores y explotacion de centros de datos a los anteriores efectos, priorizando
el uso de energias sin emisiones de carbono.

b) La explotacion de derechos de propiedad intelectual e industrial y sus licencias, tanto
nacionales como extranjeras, relacionadas con datos almacenados en servidores.

c) La titularidad y explotacion de toda clase de concesiones, y licencias administrativas, de
obras, servicios y mixtas, del Estado, Comunidades Auténomas, Provincias, Municipios,
Organismos Autonomos y Entidades Autdbnomas.

d) La promocion, construccion y explotacion de todo tipo de instalaciones, centros y campus de
almacenamiento de datos.

e) La prestacion de servicios de consultoria y asesoramiento en temas de inteligencia artificial y
gestién y almacenamiento de datos. Investigacion, desarrollo e innovacion en estos mismos
campos.

f) La compra, venta, alquiler, parcelacién y urbanizaciéon de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacién de los mismos y a su enajenacion,
integramente, en forma parcial o en régimen de propiedad horizontal.

g) La prestacién a empresas y organismos de servicios de contabilidad, teneduria de libros,
censura de cuentas, auditoria y otros servicios de asesoria fiscal, econdémica, financiera y
contable.

h) La gestion de la participacion de la Sociedad en el capital de otras sociedades mercantiles
mediante la correspondiente organizacién de medios personales y materiales, pudiendo
ejercer la direccién y el control de dichas entidades mediante la pertenencia a sus 6rganos
de administracion social, asi como mediante la prestacion de servicios de gestion y
administracion de dichas entidades.

i) Lacompra, suscripcion, permuta y venta de valores mobiliarios, nacionales y extranjeros, por
cuenta propia y sin actividad de intermediacion. Se exceptuan las actividades expresamente
reservadas por la Ley a las instituciones de inversién colectiva, asi como lo expresamente
reservado por la Ley del Mercado de Valores a las Agencias y/o Sociedades de Valores y
Bolsa.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de forma
indirecta, mediante la participacion en otras sociedades con objeto idéntico o analogo.

Asi, la actividad de la Sociedad ira dirigida al procesamiento y entrenamiento de modelos de
inteligencia artificial mediante el analisis de grandes volimenes de datos, algoritmos inteligentes y
Machine Learning. Se desarrollaran soluciones basadas en la inteligencia artificial utilizando recursos
e infraestructuras especializadas con capacidad suficiente para entrenar modelos neuronales y
realizar los procesos de inferencia en tiempo real para su uso continuado. Para el desarrollo de su
actividad, la Sociedad esta llevando a cabo actividades de financiacién e inversion, tal y como se
muestra en la Nota 8 de las presentes cuentas anuales abreviadas.



AETERNAL MENTIS, S.A.
Memoria abreviada correspondiente al periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Estas cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por el Administrador Unico para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales abreviadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad.

2.2 Cuentas Anuales abreviadas

La Sociedad presenta sus cuentas anuales segin el modelo abreviado, dado que cumple las
condiciones exigidas para ello en los articulos 257, 258 y 261 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

2.3 Comparacion de la informacién

No existe informacién comparativa de los estados financieros del periodo actual debido a que la
Sociedad ha sido constituida en el ejercicio 2020.

24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, el Administrador Unico ha
realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En la fecha de cierre del ejercicio no existen supuestos clave acerca del futuro, ni otros datos
relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre que lleven asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio.



AETERNAL MENTIS, S.A.
Memoria abreviada correspondiente al periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales abreviadas son los siguientes:

31 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

4. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2020
Cuentas corrientes a la vista 5.000.000
5.000.000

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

5. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

5.1 Capital escriturado y Prima de emisién

Con fecha 30 de diciembre de 2020 la mercantil “Clunia Partners, S.L.U.” y la mercantil “Sia Alrojo
Holding” constituyen la Sociedad anonima, de nacionalidad espafiola, Aeternal Mentis, S.A, aportando
un capital social de 1.250.000 euros, dividido en 12.500.000 acciones nominativas, de la misma clase
y serie, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

Se establece asimismo una prima de asunciéon conjunta de 3.750.000 euros, que se repartira
proporcionalmente entre las nuevas acciones.

Las acciones son suscritas y desembolsadas en su totalidad en la fecha de constitucion de la
Sociedad por los accionistas fundadores, mediante las aportaciones efectuadas en metélico y en la
siguiente forma y proporcion:

e “Clunia Partners, S.L.U.”, suscribe y se le adjudican 6.250.000 acciones por un importe total
de 2.500.000 euros, de los cuales 625.000 euros se imputan a Capital Social y 1.875.000
euros se imputan a prima de emision.

e “Sia Alrojo Holding”, suscribe y se le adjudican 6.250.000 acciones por un importe total de
2.500.000 euros, de los cuales 625.000 euros se imputan a Capital Social y 1.875.000 euros
se imputan a prima de emisién.



AETERNAL MENTIS, S.A.
Memoria abreviada correspondiente al periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020
{Expresado en euros)

El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

2020
Clunia Partners, S.L.U. 50%
Sia Alrojo Holding 50%
100%
El detalle de los importes registrados como prima de emision es el siguiente:
(Euros)
Clunia Partners, S.L.U. 1.875.000
Sia Alrojo Holding 1.875.000
Saldo al 31 de diciembre de 2020 3.750.000

6. OPERACIONES con PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones en el periodo de un dia
terminado el 31 de diciembre de 2020 son:

Naturaleza de la vinculacion

Clunia Partners, S.L.U. Accionista
Sia Alrojo Holding Accionista
Administrador Unico Consejero

6.1 Entidades vinculadas

Las transacciones realizadas se corresponden con la aportaciéon del capital correspondiente para la
constitucion de la Sociedad.

6.2 Administrador Unico

Durante el periodo de un dia terminado el 31 de diciembre 2020 el Administrador Unico no ha recibido
remuneracion alguna por razén de su cargo. Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no
tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida ni existian anticipos ni
créditos concedidos al Administrador Unico, ni habia obligaciones asumidas por su cuenta a titulo de
garantia.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha
comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

7. OTRAINFORMACION
71 Estructura del personal

La Sociedad no dispone de plantilla al 31 de diciembre de 2020.



AETERNAL MENTIS, S.A.
Memoria abreviada correspondiente al periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020
{Expresado en euros)

8. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Financiacion

Con fecha 29 de enero de 2021 la Sociedad formaliza un contrato de préstamo con Caixabank por
importe de 10.000.000 euros, con fecha de vencimiento final el 29 de julio de 2026 y con amortizacion
que se realizara en 9 pagos semestrales a partir del 21 de julio de 2022. Asimismo, los intereses
asociados a dicho préstamo en una primera fase, que se extendera hasta el 21 de julio de 2021, seran
de un 2,5% nominal anual, procediendo posteriormente a revisar dicho tipo de interés con una
periodicidad semestral. Asi, el objeto de dicho préstamo sera Unica y exclusivamente la financiacion
de la construcciéon de las nuevas instalaciones dedicadas al desarrollo de la actividad vinculada a
inteligencia artificial. De esta forma, hasta que no se cumplan las condiciones de disponibilidad
descritas en el contrato, el importe depositado sera indisponible, y estara pignorado a favor de
Caixabank en garantia del buen fin de las obligaciones de la parte prestataria. Dichas condiciones se
corresponden fundamentalmente con la entrega a la entidad bancaria de copia del contrato y
presupuesto de Construccion del proyecto, asi como los demas documentos, licencias y/o proyectos
que acrediten que el Proyecto cuenta con las correspondientes autorizaciones administrativas.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales abreviadas se ha producido el cumplimiento
parcial de dichas condiciones, ascendiendo el saldo depositado a 2.868.656 euros y siendo el saldo
indisponible hasta la entrega de documentacion adicional que soporte las inversiones realizadas por
lo tanto de 7.172.097 euros.

Asimismo, la Sociedad debera cumplir en todo momento durante la vida del préstamo con un ratio
financiero calculado sobre la base de los estados financieros consolidados proforma del Grupo
Dialoga. Asimismo, en dicho contrato también se establecen otras causas de resolucion que la
Sociedad y/o sus fiadores deben cumplir. El incumplimiento de los mismos supondra un supuesto de
vencimiento anticipado del contrato.

Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2021 Bankinter otorgd un préstamo por importe de 3.000.000
euros, con un tipo de interés nominal del 1,84%, debiendo quedar el mismo totalmente reembolsado
en los 72 meses desde la fecha de formalizacién, mediante 18 cuotas trimestrales y constantes y con
una carencia inicial de amortizacion hasta el 12 de agosto de 2022. Para el otorgamiento de esta
financiacion ha sido esencial la aprobacion del ICO. El préstamo se divide en 2 tramos. A fecha de
este informe de gestién las condiciones del tramo A han sido satisfechas quedando pendiente de
cumplimiento las condiciones para la disposicién del tramo B por importe de 2.999.999,00 euros.
Dichas condiciones estan vinculadas con la finalidad de la inversion segun se establece en el contrato.

Finalmente, con fecha 26 de febrero de 2021 la Sociedad suscribié una nueva poéliza de préstamo con
la entidad Caja Rural de Navarra por importe de 5.000.000 euros, de una duraciéon de 66 meses
considerando 18 meses de carencia, con amortizacién constante de periodicidad mensual y un tipo
de interés del 2,10% hasta el 7 de agosto de 2020 y del 1,85% a partir de dicha fecha.

Inversién

En cuanto a la actividad inversora llevada a cabo a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
abreviadas, con fecha 10 de marzo de 2021 la Sociedad compré y por tanto adquirié a la entidad
vinculada “Partenon Consulting Inmobiliario, S.L.” un terreno sito en el Poligono Industrial de
Casablanca (Laguardia — Alava), parcela 305 (P-4), por importe de 918.662 euros, al que se afade
IVA por importe de 192.918 euros, ascendiendo el importe total a 1.111.582 euros.



AETERNAL MENTIS, S.A.
Memoria abreviada correspondiente al periodo de un dia terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

Asimismo, en dicha fecha, la Sociedad formalizé un contrato de permuta con la Sociedad “Alava
Agencia del Desarrollo, S.A”, propietaria de las Parcelas 31 a 36, ambas inclusive, del Proyecto de
reparcelacion del Poligono Industrial Casablanca 2 en los municipios de Lanciego y Laguardia (Alava)
destinadas a uso industrial; y valoradas por importe total de 1.599.814 euros, al que se afiade IVA por
importe de 335.961 euros, ascendiendo el importe total a 1.935.775 euros. En dicho contrato se
permutan las Parcelas 31 a 36 por el terreno sito en el Poligono Industrial de Casablanca (Laguardia
— Alava).

Asi, al no ser las fincas permutadas de idéntico valor, la diferencia, esto es, 824.194 euros, es
abonada por parte de la Sociedad a favor de la entidad “Alava Agencia del Desarrollo, S.A”. En dicho
mismo acto se hace entrega de un cheque bancario nominativo en concepto de fianza por importe de
45.000 euros con el fin de hacer frente a las obligaciones contraidas entre las partes, asociadas a la
reposicion y limpieza de cuantos elementos resulten dafados durante la ejecucion de las obras en las
mencionadas parcelas.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales abreviadas, el mencionado terreno figura
registrado bajo el epigrafe de “Inmovilizado material” del balance abreviado de la Sociedad por
importe de 1.599.814 euros.

Asimismo, y a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales abreviadas la Sociedad registra bajo
la partida de “Inmovilizado en curso y anticipos” de su balance abreviado fundamentalmente la
activacion de los gastos asociados al proyecto que esta llevando a cabo en las instalaciones de
Laguardia por importe de 588.746 euros; asi como inmovilizado adquirido para el desarrollo de su
actividad, correspondiente a un total de 249 tarjetas graficas, por importe de 423.000 euros bajo la
partida de “Equipos para procesos de informacion” del activo de su balance abreviado.

No se han producido hechos posteriores significativos adicionales a los ya indicados que deban ser
considerados a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales abreviadas.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

El Administrador Unico de Aeternal Mentis, S.A. formula en este acto, con fecha 31 de marzo de
2021, las presentes cuentas anuales abreviadas correspondientes al periodo de un dia terminado
el 31 de diciembre de 2020 que, conforme al articulo 254 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, forman una unidad integrada por el Balance Abreviado y la Memoria

Abreviada.

orge Santiago Fernandez Murillo
Administrador Unico
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Resumen Ejecutivo
Analisis financiero — Aeternal Mentis

Antecedentes

Aeternal Mentis, S.A., fundada en diciembre de 2020, centra su actividad en la prestacion de servicios de tratamiento, recogida, almacenamiento y clasificacion de datos por medio de
servidores, y explotacion de centros de datos a los anteriores efectos, asi como la explotacion de derechos de propiedad intelectual e industrial.

La Compaiiia presta servicios de Inteligencia Artificial, los cuales estan destinados a la automatizacion y mejora en la eficiencia de call centers de diversos sectores. La aplicacion de
proyectos de Inteligencia Artificial (IA) en los Centros de Datos esta llevando sus principales indicadores a nuevas cotas de eficiencia, mejorando los niveles de servicio que ofrecen los
proveedores cloud y reduciendo su impacto medioambiental. Gracias a estas tecnologias, es posible mejorar sensiblemente su eficiencia energética, optimizar la distribucion de la
carga o ayudar a mejorar la deteccion y resolucién de incidentes

Mentis tiene su sede en Vitoria (Alava, Pais Vasco), concretamente, en el Poligono Industrial Casablanca en Laguardia.

La Compafiia ha solicitado un informe de contraste del precio acordado en la potencial transaccion del 100% de Aeternal Mentis con el objetivo de salir a cotizar en el mercado y hacer
un listing en el BME Growth (anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil)

Objetivo de nuestro trabajo

El objetivo de nuestro Informe ha consistido en concluir sobre un valor indicativo de las acciones de Aeternal Mentis, principalmente sobre la base del precio (“el Precio Acordado”) que
potencialmente pagaran los accionistas que adquiriran cerca de un 5% de la Compafia para alcanzar la difusion minima prevista por la normativa para la salida al BME Growth,
establecida en €2.000 miles (en adelante "la Transaccion"). El Precio Acordado equivale a un valor de €35.000 miles por el 100% de la Compafiia pre-money.

Metodologia de indicacion de valor

Para contrastar el precio de la potencial Transaccion hemos utilizado los siguientes métodos:

Descuento de flujos de caja (“DFC”): esta metodologia considera que el valor de un negocio es igual al valor actual de los flujos de caja que el mismo generara en el futuro, para un
periodo previamente delimitado, mas el valor residual del negocio al final de dicho periodo, ambos sumandos descontados al valor presente sobre la base de una tasa de actualizacion
que refleje adecuadamente el riesgo del negocio.

Multiplos de mercado: este método se ha utilizado como contraste del DFC, utilizando multiplos de compafiias cotizadas comparables y multiplos de transacciones precedentes.

Conclusion de nuestro trabajo

De acuerdo con los objetivos y alcance de nuestro trabajo y considerando las limitaciones descritas, y en el marco de las condiciones contenidas en la Propuesta, concluimos que un
valor indicativo de Aeternal Mentis podria situarse razonablemente en torno a €35.082 miles. Esta conclusion contiene la premisa fundamental de que la Transaccién se materializara.

Aeternal Mentis, S.A.| Mayo 2021 | © 2021 Grant Thornton Advisory SLP 5
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Introduccion

Objetivo del trabajo

De acuerdo con las conversaciones mantenidas con el Cliente y con nuestro
entendimiento del encargo, el objetivo de nuestro Informe ha consistido en concluir
sobre un valor indicativo de las acciones de Aeternal Mentis, principalmente sobre la
base del Precio Acordado que potencialmente pagaran los accionistas que adquiriran
cerca de un 5% de la Compaiiia. El Precio Acordado equivale a un valor de €35.000
miles por el 100% de la Compafiia pre-money.

Para cumplir con el objetivo de este Informe hemos analizado la Transaccién
aplicando como metodologia principal el descuento de flujos de caja y, como
contraste, la metodologia basada en multiplos de mercado.

Fuentes de Informacion

* La principal informacién analizada ha sido la siguiente:

Cuentas anuales de Aeternal Mentis, S.A. del ejercicio 2020 y del primer
cuatrimestre de 2021.

Proyecciones financieras, con desglose de ingresos y costes por linea de
negocio, de los periodos 2021 a 2026 contenidas en el plan de negocio
proporcionado por la Direccion.

Detalle de la inversion anualizada del periodo proyectado 2021-2026
proporcionadas por el Cliente.

Informe de due diligence financiera en borrador de Ernst & Young Servicios
Corporativos S.L.U. (en adelante, “EY”), de fecha 3 de mayo de 2021.

» Las fuentes de informacién sobre los datos de mercado y econémicos analizados
para la elaboracion del presente informe han sido las siguientes:

Thomson Reuters — Eikon.
Pitchbook.

2019 Valuation Handbook - International Guide to Cost of Capital (Roger J.
Grabowski, Carla Nunes, James P. Harrington, Duff & Phelps).

Fondo Monetario Internacional.

Market Risk Premium and Risk-Free Rate used for 59 countries in 2019: a
survey (Pablo Fernandez, Vitaly Pershin and Isabel F. Acin).

Aeternal Mentis, S.A.| Mayo 2021 | © 2021 Grant Thornton Advisory SLP
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Introduccion (cont.)

Limitaciones

El resultado de nuestro trabajo se circunscribe al contenido del alcance de la
Propuesta. En relacién con ella, se han tenido en cuenta aquellos factores que se
han estimado significativos para llegar a la conclusién de nuestro andlisis.

Este Informe ha sido preparado para su entrega al destinatario con la condicion de
tratarlo de forma confidencial y de limitar su difusién total o parcial a terceros, sin la
conformidad expresa de Grant Thornton Advisory, S.L.P. (en adelante “Grant
Thornton” o “GT”), salvo en aquellos casos que se mencionan de modo explicito y
que dan origen al presente trabajo.

Nuestro trabajo ha estado basado fundamentalmente en la informacién
proporcionada por el Cliente, sin que se nos haya solicitado una auditoria de la
informacion financiera, ni comprobacion de la exactitud o fiabilidad de ningun tipo de
informacion que nos haya sido proporcionada o a la que hayamos tenido acceso,
por lo que no emitimos una opinion de auditoria sobre la informacién que aparece
en este Informe.

De acuerdo con las normas éticas de nuestra profesién, nuestro trabajo se ha
realizado de forma independiente y cualquier informacion obtenida ha sido tratada
de forma confidencial. No revelaremos ningun tipo de informacién a otras partes,
salvo en el caso en que ustedes nos lo pidan de manera expresa y contemos con su
consentimiento escrito.

El contraste o analisis del precio de la Transaccion esta basado y se fundamenta en
los métodos de valoracion comunmente aceptados en la profesién, aunque
debemos destacar que no es una valoracion al uso sino un contraste del valor sobre
un potencial precio de la Transaccién a una tasa de retorno exigida por el inversor
para esta Compafiia. En este sentido y con las salvedades dichas, debemos indicar
que las indicaciones de valor de los negocios no son una ciencia exacta, sino un
ejercicio basado en la experiencia y en el empleo de hipdtesis, que contienen cierto
grado de subjetividad. En estas circunstancias, no podemos asegurar que terceras
partes vayan a estar necesariamente de acuerdo con nuestras conclusiones.

Es conveniente destacar que las proyecciones financieras de la Compafia, la
determinacién de los criterios y premisas sobre los que estan basadas, asi como el
detalle de la informacion pertinente que pudiera afectar a la ejecucion de las
mismas, como en cualquier proyeccion que incluye la utilizacién de hipodtesis, éstas
podrian no cumplirse, ya que existe la posibilidad de que surjan hechos y
circunstancias no previstas que den lugar a variaciones importantes entre estos
estados financieros presupuestados y las cifras que finalmente se produzcan.

Las proyecciones financieras elaboradas por la Direccién en su plan de negocio
han sido realizadas de acuerdo con su experiencia y gestion de empresas
comparables, no habiendo podido contrastar de manera cualitativa o cuantitativa
dichas proyecciones o contratos con clientes.

De acuerdo con la informacidon suministrada por la Direccion y con las
conversaciones mantenidas con ésta, las proyecciones financieras contenidas en
este informe y por tanto nuestras conclusiones basadas fundamentalmente en
ellas, no consideran ningun potencial impacto futuro derivado del COVID-19
(“Coronavirus”) u otras medidas a tomar por la Direccion como resultado de la
evolucion de la situacion del Coronavirus. El impacto que el Coronavirus pudiera
tener sobre las diferentes magnitudes proyectadas por la Direccion debera por
tanto tenerse en cuenta en la toma de decisiones por cada potencial inversor con
base en sus propias estimaciones.

En el caso de obtencién de financiacion externa o de posibles transacciones con
terceros, la validez de este Informe como herramienta de negociacion debe
necesariamente considerar otros aspectos fuera del alcance de nuestro trabajo.

Las conclusiones presentadas en este Informe podrian llegar a variar si se
actualizara la posicion financiera a la fecha mas reciente de 2021, ya que se han
solicitado 4 préstamos suscritos para el primer afio por valor de €19.500 miles vy,
por otro lado, préstamos a largo plazo por valor de €70.000 miles para el periodo
FY22P-FY26P.

Este Informe debe ser leido y considerado en su totalidad, teniendo en cuenta el
proposito del mismo y su contexto, y en ningun caso debe interpretarse o
extraerse partes del mismo de forma independiente o aislada.

No tenemos la obligacidon de actualizar nuestro Informe a causa de hechos que
puedan ocurrir con posterioridad a la fecha de emision del mismo.

Aeternal Mentis, S.A.| Mayo 2021 | © 2021 Grant Thornton Advisory SLP
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Descripcion de la Compania

Descripcion de la Compaiiia Estructura Accionarial

« Aeternal Mentis, fundada en diciembre de 2020, centra su actividad en la
prestacion de servicios de tratamiento, recogida, almacenamiento y clasificacion
de datos por medio de servidores, y explotaciéon de centros de datos a los
anteriores efectos, asi como la explotacion de derechos de propiedad intelectual e
industrial.

Jorge Santiago
Fernandez Murillo

Asier de Felipe Garate

+ La Compafiia presta servicios de Inteligencia Artificial (“IA”), los cuales estan
destinados a la automatizacion y mejora en la eficiencia de call centers de SIA Alrojo Holding Clunia Partners, S.L.U.
diversos sectores. Aeternal Mentis tiene su sede en Vitoria (Alava, Pais Vasco).

- - . . . 50% 50%
» Los principales servicios prestados de IA estan destinados a call centers de varios ° °

sectores (retail, seguros, finanzas, sanidad, etc) con el fin de la automatizacion del
servicio, remplazando la asistencia humana por maquinas mediante la Inteligencia
Artificial.

+ Segun fuentes del sector, la aplicacién de proyectos de IA esta llevando sus
principales indicadores a nuevas cotas de eficiencia, mejorando los niveles de
servicio que ofrecen los proveedores y reduciendo su impacto medioambiental.
Gracias a estas tecnologias, es posible mejorar sensiblemente su eficiencia
energética, optimizar la distribucién de la carga o ayudar a mejorar la deteccion y
resolucion de incidentes.

+ Actualmente la Compaiiia esta considerando su salida a cotizacién en el mercado
de valores espafiol BME Growth.

Aeternal Mentis, S.A.| Mayo 2021 | © 2021 Grant Thornton Advisory SLP 10
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Metodologias empleadas

Base del analisis y contraste

Creemos que el valor de mercado es la base adecuada para realizar un analisis del
precio de la potencial Transaccion y de la rentabilidad requerida dado un determinado
plan de negocio. Dicho valor de mercado se define como el precio que se recibiria por
la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccién ordenada en el mercado entre compradores y vendedores libres e
informados dispuestos a realizar la transaccion en la fecha de la medicién y bajo las
condiciones de mercado presentes (en adelante, “Valor de Mercado” o “VM”).

Para estimar el VM de un negocio, tal como se define en el parrafo anterior, es
indispensable realizar un analisis de su evolucion histérica, de su situacion actual y de
sus perspectivas de futuro.

Dadas las circunstancias que motivan nuestro trabajo, el objetivo del mismo ha sido la
realizacion del andlisis financiero y de contraste del precio (o un rango de precios) de
la Transaccién equivalente sobre el 100% de las acciones de Aeternal Mentis a 31 de
diciembre de 2020, en relacion tanto con las proyecciones de la Direccion como con la
rentabilidad necesaria y exigida por un inversor para alcanzar dicho rango de precios.

Nuestro analisis de estos factores ha perseguido el trato razonable de todas las partes
involucradas.

Metodologia de contraste

Los métodos considerados para el analisis y contraste del precio de las acciones de
Aeternal Mentis de la potencial Transaccion han sido:

1. Descuento de flujos de caja.

2. Multiplos de mercado: multiplos de compafiias cotizadas comparables y
multiplos de transacciones precedentes.

De la evaluacién de estos métodos hemos considerado como metodologia principal el
DFC, siendo el método de multiplos de mercado una metodologia de contraste.

A continuacion se expone cada una de estas metodologias y, en la siguiente seccion,
el resultado de la aplicacion de las mismas, asi como las consideraciones sobre su
adecuacion.

Aeternal Mentis, S.A.| Mayo 2021 | © 2021 Grant Thornton Advisory SLP 12



Metodologias empleadas (cont.)

Descuento de Flujos de Caja

El método del Descuento de Flujos de Caja (“DFC”) se fundamenta en la evolucion
futura del negocio y sus resultados. Este enfoque, de comun aceptacién entre los
expertos en valoracién de empresas, es el mas adecuado en nuestra opinion para
analizar el negocio de la Compainiia y el encaje de los términos de la Transaccion, de
acuerdo con nuestro entendimiento y con la informacion de la que hemos dispuesto.

De acuerdo con el método del DFC, el valor de un negocio es igual al valor actual de
los flujos de caja que el mismo generara en el futuro, para un periodo previamente
delimitado, mas el valor residual del negocio al final de dicho periodo, ambos
sumandos descontados al valor presente sobre la base de una tasa de actualizacion
(en este caso, el retorno del inversor) que refleje adecuadamente el riesgo de la
inversion. En este caso, el proceso de DFC lo podemos dividir en las fases siguientes:

- Estimar los flujos de caja (“FC”) para un determinado periodo de proyeccion a
partir de unas proyecciones financieras.

- Estimar un flujo de caja normalizado y el valor terminal del negocio al final del
periodo de proyeccion.

- Al valor del negocio (enterprise value) debera deducirse o sumarse la posicion
neta de deuda o tesoreria, afiadiendo o deduciendo el valor de otros activos y
pasivos, respectivamente, para determinar el valor del mercado de las acciones
o de los fondos propios (equity value).

- Dado un rango de valores objetivo de los fondos propios deducido de la
Transaccion, mediante métodos de iteracién, calcular una tasa de retorno que
iguale la suma de los FC descontados, incluyendo el valor terminal, al equity
value objetivo.

La tasa de exigida de retorno, o tasa interna de retorno, se interpreta como la
rentabilidad que un inversor racional exigiria a un negocio con un riesgo inherente
similar al del sector en el que opera el negocio objeto de analisis. Al no tener deuda la
Compaifiia, en esta ocasion la tasa interna de retorno se asimila a la del negocio.

Fecha de

Descuento de Flujos de Caja

Flujo de caja atribuible al negocio (“FC”)

FC, FC, FC; FC,

actualizacion®

J \ J

FCs del periodo de proyeccion

FCs dentro del valor

residual

Valor del

Compaiiia

negocio de la ™ Financiera &3

Deuda

Neta

Valor del 100%
Otros = de |las acciones

Ajustes m  de Aeternal
Mentis
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Metodologia de valoracion (cont.)

Descuento de Flujos de Caja (cont.)

Hemos considerado este método de andlisis como valido y principal dado que se basa
en el valor presente de los flujos de caja futuros esperados de manera razonable para
las diferentes lineas de negocios de la Compainiia, tratando de analizar si como
resultado de la equivalencia entre el valor de la Transaccién y los FC descontados, la
tasa interna de retorno refleja los riesgos inherentes y el valor temporal de los citados
flujos de manera razonable.

Dichos flujos de caja son la consecuencia de un plan de negocio, es decir, de una
proyeccion de los resultados de la Compania que se valora para los proximos afos,
junto con las inversiones y desinversiones tanto en capital circulante como en activos
operativos.

Asi, este método incorpora el resultado de evaluar todos los factores que afectan al
negocio y permite realizar ejercicios de sensibilidad en aquellas variables de ingresos,
costes o inversiones que se consideren necesarios.

Este método de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocio en marcha, es decir,
suponiendo la continuidad del negocio sobre la base de las condiciones actuales y las
que se deriven de la gestion futura del mismo.

Multiplos de mercado de compaiiias cotizadas comparables

El método de mudltiplos de compafiias cotizadas comparables indica el VM de los
fondos propios de una compafia comparandolo con los multiplos resultantes de
compafias cotizadas cuyos negocios sean razonablemente similares. Las
condiciones y las expectativas de las comparias comparables dependen de factores
comunes tales como la demanda global de sus productos y servicios, su tamafo,
naturaleza del negocio, rentabilidad y expectativas de crecimiento, entre otros.

Después de identificar y seleccionar las compafiias comparables, se analiza su
negocio y sus resultados financieros para establecer la similitud relativa. Se calculan
los multiplos de precio y valor de negocio de las compafias comparables y después
se ajustan, si se considera apropiado, con factores tales como el tamafo, el
crecimiento, la rentabilidad, el riesgo y el retorno de la inversion. Los multiplos
ajustados se aplican a los resultados del negocio analizado para concluir en una
valoracion.

Para la correcta aplicacion de este método, aunque se trate de un método de
contraste en el proceso de valoracion de la Compaiia, es necesario que exista
informacién publica fiable y correspondiente a compafias con un alto grado de
comparabilidad con los negocios de la Compaiiia.

La muestra de companiias cotizadas comparables utilizada como método de contraste
de la estimacién del valor de mercado de Aeternal Mentis esta basada en compafiias
cotizadas que operan en el sector del procesamiento de datos e inteligencia artificial
(ver detalle en el Anexo 4).

En nuestra opinién, a pesar de que la muestra seleccionada presenta diferencias con
Mentis en términos de expectativa de crecimiento, diversidad geografica, rentabilidad
o0 mix de negocio y estructura financiera, las compafiias comparables analizadas bajo
esta metodologia, al operar en el mismo sector, presentan un grado suficiente de
comparabilidad como para considerarlo valido como contraste de los resultados
obtenidos mediante el método de DFC.

Por su parte, el método de multiplos de compafiias comparables que hayan sido
objeto de transacciones recientes indica el valor de mercado de los fondos propios de
una compafia comparandolo con los multiplos resultantes de compafias que han sido
objeto de una transaccion reciente, cuyos negocios sean similares.
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Conclusiones del analisis — DFC

Elementos principales de la Metodologia del DFC

Para validar la razonabilidad de la tasa interna de rentabilidad que resulta de la
aplicacion de la metodologia de DFC, se han tomando en cuenta estas consideraciones:

* Los FC estimados para Aeternal Mentis se derivan de las proyecciones financieras
elaboradas por la Direccién durante el periodo 21-26 (ver Anexo 2), descontados
mediante la aplicacion de una tasa de descuento que haga equivalente un valor del
100% de las acciones de alrededor de €35.000 miles a la suma de los FC
actualizados a valor presente. Este retorno exigido resultante se sitia en un 19%.

- Aplicaciéon del criterio mid-year convention en el calculo del periodo de
descuento, que considera que los flujos de caja se generan de manera continua
y homogénea durante todo el ejercicio, tomando el punto medio del mismo
como simplificacion.

- La suma de los FC descontados asciende a un importe de €38.960 miles
negativos.

» Para el célculo del valor terminal hemos estimado un FCL normalizado de €30.768
miles que se ha obtenido considerando:

- Crecimiento a perpetuidad del 1,7%, en linea con la estimacién media del
indice de precios espafiol en 2025 (fuente: Fondo Monetario Internacional).

- La amortizacion se ha proyectado de acuerdo a la estimacioén facilitada por la
Direccion y se ha igualado la inversion o Capex a estos niveles de amortizaciéon
para mantener el nivel de activos operativos.

- El valor terminal se ha descontado tomando una tasa de descuento igual a la
tasa de retorno exigida del 19%.

- El valor terminal descontado resulta en €178.058 miles.

0 Agregando los FC descontados y el valor terminal descontado, obtenemos el valor del
negocio de la Compaifiia, que se ha estimado en torno a €29.439 miles.

e El Valor de Mercado del 100% de las acciones de Aeternal Mentis es el resultado de la
agregacion de:
(+) El valor del negocio o enterprise value, de acuerdo a lo descrito mas arriba.
(-) Deuda financiera neta ajustada (Anexo 3)
(-) Otros ajustes de balance (Anexo 3)

De este modo, podemos concluir que la tasa de retorno exigida que hace equivalente la
suma de los FC actualizados al precio de la Transaccion esta dentro del rango que
podemos considerar razonable en el torno de €35.082 miles, dado el sector y las
proyecciones contempladas por la Direccion y bajo la premisa fundamental de que la
Transaccion se materializara.

Las conclusiones presentadas en este Informe podrian variar si se actualizara la posicion
financiera neta mas reciente, ya que se han solicitado préstamos durante el ejercicio
2021 por un importe de €19.500 miles.

% Crec.

Descuento de Flujos de Caja Libres

(€ miles) 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P|Normal.
EBIT (1.411) (2.810) 191 6.141 14495 22.981| 31.112
Tasa (0,25) (0,25) (0,25) (0,25) (0,25) (0,25) (0,25)
Impuestos 0 0 (48) (1.535) (3.624) (5.745) (7.778)
NOPAT (1.411) (2.810) 143 4.606 10.871 17.236| 23.334
+ Amortizaciones 476 2.389 5981 9.681 13.324 17.857| 10.428
+ Variacion WK 529 (2.317) 1.454 (357) 1.867  (799) 6
- Capex (16.185) (23.211) (17.880) (19.772) (24.407) (20.420)| (3.000)
Flujo de Caja Libre (16.592) (25.950) (10.302) (5.842) 1.655 13.873] 30.768
Periodo 0,5 1,5 2,5 3,5 4,5 55
Tasa de descuento 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Factor de descuento 0,92 0,77 0,65 0,54 0,46 0,38
FCL Descontado (15.210) (19.990) (6.669) (3.178) 757 5.329
Indicacion de Valor
(€ miles)
Flujo de Caja Normalizado 30.768
Crecimiento a Perpetuidad 1,7%
Valor Terminal 178.058
Valor Terminal Descontado 68.400
Suma de Flujos de Caja Descontados (2021-2026) (38.960)
G Valor del Negocio (Enterprise Value) 29.439
Deuda Financiera Neta 5.000
Otros Ajustes de Balance 642
e Valor de la Compaiiia (Equity Value) 35.082
Analisis de sensibilidad — Contraste del precio de Transaccion de la Compaiiia
Tasa de Descuento
18,0% 18,5% 19,0% 19,5% 20,0%
0,7% 37.361 33.905 30.688 27.689 24.889
1,2% 39.846 36.207 32.823 29.673 26.735
1,7% 42.484 38.645 35.082 31.768 28.682
2,2% 45.289 41.234 37.475 33.984 30.738
2,7% 48.277 43.986 40.015 36.333 32.914
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Conclusiones - Multiplos de Mercado

Multiplos implicitos DFC

La siguiente tabla muestra los multiplos implicitos derivados del EV por DFC de la
actividad de Aeternal Mentis.

Multiplos implicitos

2021P 2022P 2023P
Ingresos 31,5x 6,1x 1,8x
EBITDA (31,5x) (69,9x) 4,8x

Fuente: GT

Multiplos comparables: compaiiias cotizadas periodo 2020

Una vez analizadas las empresas del sector del procesamiento de datos e inteligencia
artificial potencialmente comparables a Mentis (Anexo 4), hemos concluido que este
método tiene un grado de comparabilidad medio para contrastar el precio de la
Transaccion, debido a:

- Diferentes momentos del ciclo de vida de la empresa.

- Diferente tamafio, cobertura geografica y diversificacion de productos y servicios o
de las lineas de negocio, y por tanto, diferentes riesgos e incertidumbres asumidas
entre Mentis y las companias de la muestra seleccionada.

- Niveles muy dispares de rentabilidad entre los observados en la muestra y los de
Mentis y, en consecuencia, rango muy amplio entre los valores minimos y
maximos.

Por todo ello, podemos concluir que el analisis de valoracién por multiplos no alcanza
conclusiones representativas o determinantes para el objetivo de este Informe,
aunque si es valido como método de contraste. Es este sentido, el multiplo de ventas
de la muestra seleccionada tanto de compafias cotizadas como de transacciones
recientes se situa en una mediana de 4,4x y 3,8x, respectivamente, ambos entre los
valores implicitos de Aeternal Mentis de 2022 y 2023.

Los multiplos obtenidos de compariias comparables y transacciones estan resumidos
en la siguiente tabla (para mayor detalle ver Anexos 4 y 5)

Multiplos cotizadas

Compaiifa _Mt’xltiplo Multiplo

ingresos EBITDA
Blue Prism Group PLC 6,8x n,d,
Panoply Holdings PLC 7,1x 63,1x
Izertis SA 4,0x 26,8x
Relatech SpA 4,8x 14,8x
Artificial Solutions International AB 11,6x n.d.
Bilot Oyj 1,6x 31,0x
Sourcesense SpA 1,3x 10,2x
Fram Skandinavien AB 2,9x n.d.
Location Sciences Group PLC 3,1x n.d.
Quarticon SA 5,7x n.d.
Media 4,9x 29,2x
Mediana 4,4x 26,8x

Multiplos transacciones recientes

Multiplo Multiplo

Compaiiia Objetivo Pais Fecha Inversor ingresos EBITDA
AMM Italia abr-21  Link Mobility Group 1,5x 13,5x
Software Mind Polonia dic-20  Enterprise Investors 2,5x 12,1x
GTI Software & Networking  Espafa oct-20  Esprinet 0,4x 18,9x
Zero12 Italia abr-20  Var Group 2,6x 8,5x
Early Birds Francia may-19 Attraqt Group 4,3x 13,2x
intive Alemania feb-19  Mid Europa Partners 5,0x 33,5x
Jaguar Network Francia ene-19 lliad 3,3x 14,2x
Basefarm Noruega ago-18 Orange Business Services 5,3x 19,0x
Wireless Logic UK jul-18  Montagu Private Equity 9,3x 24,3x
Robopolis Francia oct-17  iRobot 1,3x 10,0x
BIGDATAPUMP Finlandia feb-17  Affecto 1,8x 12,6x
Media 5,5x 20,2x
Mediana 3,8x 16,6x

Fuente: Eikon Reuters & Pitchbook.
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Anexo 1: Glosario

€

Euros

Aeternal Mentis

Aeternal Mentis, S.A.

FC Flujo de caja

FCL Flujo de caja libre

FFPP Fondos Propios

GT Grant Thornton Advisory, S.L.P.
KPI Key Performance Indicator

La Compaiiia

Aeternal Mentis, S.A.

n.d. No disponible

N° Numero

P&L Cuenta de pérdidas y ganancias (Profit and Loss)
VM Valor de Mercado

WK

Capital Circulante (Working Capital)

Cap. Capitalizacion Bursatil

Capex Inversion en activo fijo (Capital Expenditures)

CMPC Coste Medio Ponderado del Capital

cont. Continuacion

D&A Depreciacion y Amortizacion (Depreciation and Amortization)

DFC Descuento de flujos de caja

DFN Deuda financiera neta

El Cliente Aeternal Mentis, S.A.

EBIT Beneficio antes de intereses e impuestos (Earnings Before
Interests and Taxes)

EBITDA Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacion (Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation
and Amortization)

Equity Value Valor de los fondos propios

EY Ernst & Young Servicios Corporativos S.L.U.
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Anexo 2: Analisis de las proyecciones financieras

P&L proyectado periodo 2021-2026
Cuenta de Resultados

(€ miles) 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P
Importe neto de la cifra de negocios 936 4.824 16.618 31.439 47.451 64.346
Aprovisionamientos @ [ ary. (850 (1.369) (1985 (2617) _____ (3.464)
Margen bruto 765 4.274 15.250 29.454 44.834 60.882
Trabajos Realizados por Otras Empresas (19) (296) (632) (1.079) (1.549) (2.337)
Gasto de personal o (er3) (35834 7217y (10.945)  (13.274)  (14.640)
Otros gastos de explotacion 9 | (708 (865  (1.228) | (1.608) (2192) (3.067)| |
EBITDA © [ (93 @) edr2 15823 27819 40.838
Amortizacién del inmovilizado (476) (2.389) (5.981) (9.681) (13.324) (17.857)
Resultado de explotacion (EBIT) (1.411) (2.810) 191 6.141 14.495 22.981
KPI's 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P
Crecimiento Ventas (%) © | nd  4154%  2445% ____ 892% _____ 509% _____ 356%
Margen Bruto (%) O | 8l7%  886% ___ 918% _____937% _____ 945% _____ 94,6%
Gasto de personal / Ventas (%) 103,9% 73,3% 43,4% 34,8% 28,0% 22,8%)
Margen EBITDA (%) (99,9%) (8,7%) 37,1% 50,3% 58,6% 63,5%
Margen EBIT (%) (150,7%) (58,3%) 1,2% 19,5% 30,5% 35,7%
D&A/Ventas @  508%  495% _ 360% _____308% ____ 281% ____ 27.8%

Fuente: GT, La Compaiiia.

Anadlisis Proyecciones Financieras

0 La proyeccién del negocio esta basada principalmente en un incremento gradual del numero de clientes asi como la facturacién media por cliente. Respecto al nimero de clientes que
corresponden a clientes de grupo, se estima que un 80% de los 408 clientes en 2026 vendran del grupo, teniendo en cuenta que el grupo actualmente tiene méas de 14.500 clientes.

9 Por la parte de costes, la Compafia ha proyectado los gastos de personal con un incremento progresivo del nimero de empleados durante el todo el periodo hasta FY25P,
manteniendo en 140 empleados hasta FY26P. Los gastos de explotacion, a su vez, se ha estimado que vayan incrementandose con la evolucion del negocio.

9 La Direccidon ha proyectado una evoluciéon positiva del EBITDA, desde -€935.000 en FY21P hasta €40.838 miles en FY26P, asociado al incremento del negocio, asi como un
apalancamiento operativo en cuenta a gastos de personal y, en menor medida, en los gastos de explotacion. Después de los dos primeros ejercicios, en FY23P se estima alcanzar un
EBITDA positivo de €6.172 miles, con margen EBITDA del 37.1%, alcanzando hasta el 63.5% en FY26P, debido a la alta rentabilidad de los centros de datos con IA a diferencia de los

centros de voz convencionales que tienen un margen en torno al 25%.

9 La amortizacion se proyecta con base en unos porcentajes de amortizacion que giran en torno al 3% anual para las construcciones, un 10% y un 20% para los equipos para procesos
de informacion, 10% para las otras instalaciones y 7% para el mobiliario. Esta partida se incrementa en linea con el aumento del capex incurrido en el periodo.

O se puede observar un aumento progresivo del margen bruto en el periodo FY21P-FY26P (para un mayor detalle de ventas y margen bruto, ver las siguientes paginas).
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Anexo 2: Analisis de las proyecciones financieras (cont.)

Detalle de ingresos proyectado periodo 2021-2026
Cuenta de Resultados

(€ miles) 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P
Importe neto de la cifra de negocios 936 4.824 16.618 31.439 47.451 64.346
Procesamiento 234 1.147 3.479 5.581 6.931 7.353
9 Entrenamiento 515 2.496 7.339 11.215 12.946 12.100
9 Almacenamiento de aprendizaje automatico 94 522 2112 4.663 8.033 12.257
9 Inferencia en tiempo real 94 601 3.013 7.701 14.609 23.902
@ Aceleracion de inferencia 0 59 676 2.279 4.932 8.734
KPI's (€ miles)
Ne clientes final afio 6 24 48 108 228 408
Ne clientes medio 4,9 13,3 37 80,5 173 3255
Ingreso medio / cliente 156 201 346,2 291,1 208,1 157,7
N° racks final afio 18 65 135 205 28 374
Margen Bruto (%) 81,7% 88,6% 91,8% 93,7% 94,5% 94,6%

Fuente: GT, La Compaiiia.
Analisis Prestacion de Servicios

La Compafiia divide sus lineas de negocio en cuatro tipos diferenciados, siendo la aceleracién de inferencia un servicio adicional:

o Procesamiento: es la primera fase del proceso, y consiste en el analisis, seleccidn, limpiado y filtrado de datos del cliente. Esta linea se facturaria en funcion del volumen y calidad de
los datos de cada cliente.

@ Entrenamiento: es la segunda fase del proceso, y consistira en la generacion de modelos en base a la informacion obtenida en la fase inicial. A partir de FY23P se espera captar
clientes de menor tamafio y que requieran menores recursos en entrenamiento.
Almacenamiento de aprendizaje automéatico: es la tercera fase del proceso, y consiste en el almacenamiento de los resultados de los entrenamientos, facturando en funcion de los
gigas (en adelante “GB”) consumidos.
Inferencia en tiempo real: es la cuarta fase en el proceso, y consiste en el soporte en tiempo real de los modelos de los clientes. Es la linea de la que se estima que repercuta mas
ingresos en el futuro, unos €23.902 miles en FY26P.
Aceleracion de inferencia: es una linea adicional al proceso de prestacion estandar, y consistira en el optimizado de la inferencia en tiempo real.

Segun nos ha informado la Direccién, los contratos seran de duracion indefinida, pero actualmente no se han firmado contratos para la prestacion de servicios.

La Compafiia estima sus ingresos a través de las siguientes palancas:

* Numero de clientes: en FY21P: la Compafiia estima que su cartera ascendera 6 clientes. A partir de entonces, se ha proyectado un crecimiento mensual de +2 en FY23P, +5 en
FY24P, +10 en FY25P y +15 en FY26P (408 clientes en diciembre de 2026).

« Facturacién media por cliente: en los primeros 3 afos, la facturacién media tiene un tendencia creciente, mientras que a partir de FY24P, comienza a decrecer debido a la
captacion de clientes con menores ingresos.

« Mix de ingresos: la evolucion de las diferentes lineas de negocio responde a las necesidades de recursos vinculada al mix de clientes y la experiencia adquirida.
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Anexo 2: Analisis de las proyecciones financieras (cont.)

Detalle de los costes de ventas proyectado periodo 2021-2026
Cuenta de Resultados

(€ miles) 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P
Importe neto de la cifra de negocios 936 4.824 16.618 31.439 47.451 64.346
Coste de Ventas (171) (550) (1.369) (1.985) (2.617) (3.464)
OElectricidad (77) (280) (808) (1.360) (1.915) (2.670)
@ Cables y consumibles (27) (145) (200) (200) (200) (200)
9 Circuitos Carrier 1 (30) (40) (40) (40) (40) (40)
9 Circuitos Carrier 2 (38) (85) (321) (385) (462) (555)
Margen bruto 765 4.274 15.250 29.454 44.834 60.882
KPI's (€ miles)
Ne clientes final afio 6 24 48 108 228 408
Ne clientes medio 4,9 13,3 37 80,5 173 325,5
N° racks final afio 18 65 135 205 28 374
Margen Bruto (%) 6 81,7% 88,6% 91,8% 93,7% 94,5% 94,6%

Fuente: GT, La Compaiiia.

Analisis Coste de Ventas

o Electricidad: su coste se ha proyectado en base al numero de racks y al consumo de los mismos. El nimero de racks aumenta progresivamente, desde 18 racks en FY21P, hasta 374
racks en FY26P. Se ha estimado un consumo por rack de 0,015 MWh, con un coste de 38 EUR/MWh multiplicando por un factor aire de 1,6x.

9 Cables y consumibles: la planta piloto consume en torno a €39.000 durante el primer afio de funcionamiento, y los afios siguientes en torno a €200.000 en base a la experiencia del
equipo técnico.

9 Circuitos Carrier y conexion de datos: su coste se ha proyectado en base a un coste fijo mensual y un coste variable en funciéon del volumen de datos (la cual se incrementa
gradualmente con la evolucion del negocio).

9 Se puede observar un aumento progresivo del margen bruto en el periodo FY21P-FY26P, pasando de un 81,7% en FY21P a un 94,6% en FY26P.
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Anexo 2: Analisis de las proyecciones financieras (cont.)

Working Capital proyectado periodo 2021-2026

Working Capital

(€ miles) 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P
Deudores 172 930 2.178 3.972 5.484 6.852
Acreedores 2.431 1.947 2.481 2.611 6.110 6.107
Administraciones Publicas 1.730 2.806 638 (668) (548) (1.119)
Working Capital (529) 1.789 335 692 (1.175) (375)
Variacién del Working Capital 529 (2.317) 1.454 (357) 1.867 (799)
Cuentas por Cobrar (Clientes)

Ingresos brutos 936 4.824 16.618 31.439 47.451 64.346
Ingresos / 360 3 13 46 87 132 179
Periodo Medio de Cobro 55 57 39 38 34 32
Cuentas por cobrar sin IVA 143 768 1.800 3.282 4532 5.662
Cuentas por cobrar con IVA 172 930 2.178 3.972 5.484 6.852
Cuentas por Pagar (Proveedores)

Aprovisionamientos + Otros gastos de Explotacion (880) (1.414) (2.597) (3.592) (4.809) (6.531)
Aprovisionamientos / 360 (2) (4) (7) (10) (13) (18)
Periodo Medio de Pago 822 410 284 216 378 278
Cuentas por pagar sin IVA 2.009 1.609 2.050 2.158 5.050 5.047
Cuentas por pagar con IVA 2.431 1.947 2.481 2.611 6.110 6.107
Administraciones Publicas

Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.780 2.969 901 0 0 0
Otras deudas con las Administraciones Publicas (51) (163) (263) (668) (548) (1.119)
Administraciones Publicas 1.730 2.806 638 (668) (548) (1.119)

Fuente: GT, La Compaiiia.

Analisis Working Capital

ﬂ Clientes: la Direccion ha proyectado unas cuentas a cobrar con un periodo medio de cobro de 30 dias, con un IVA del 21%.

@ Proveedores: la Compaiiia ha proyectado unos saldos a pagar a proveedores con un periodo medio de pago de 30 dias, y un IVA del 21%. Este periodo se distorsiona al alza, al tener

facturas de pago de las inversiones.
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Anexo 2: Analisis de las proyecciones financieras (cont.)

CAPEX proyectado periodo 2021-2026

CAPEX
(€ miles) 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P
Instalacion Racks / Equipamiento 160 14.698 31.728 49.078 70.726 90.487
Instalacion Racks / Equipamiento Planta Piloto 4.434 4.434 4.434 4.434 4.434 4.434
G Equipos para procesos de informacion 4.594 19.132 36.162 53.512 75.16 94.921
Edificio de Oficinas 2.200 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
Contingencia 1.000 1.800 1.800 1.800 1.800 1.800
Oftros costes 1.554 1.789 1.789 1.789 1.789 1.789
Médulo 1 - Bmc 810 1.404 1.404 1.404 1.404 1.404
Médulo 2 - Bmc 810 1.404 1.404 1.404 1.404 1.404
Médulo 3 - Bmc 810 1.404 1.404 1.404 1.404 1.404
Médulo 4 - Bmc 810 1.404 1.404 1.404 1.404 1.404
Urbanizacion Exterior 7 1.291 1.291 1.291 1.291 1.291
Inerconexion de Médulos 81 147 147 147 147 147
Preparacion del Terreno 70 70 70 70 70 70
@ Construcciones 8.863 14.714 14.714 14.714 14.714 14.714
Instalaciones Especificas 370 2.052 2.422 4.103 5.97 6.155
Instalacion Racks / Equipamiento 130 812 1.292 2.032 2.924 3.398
Instalacion Racks / Equipamiento Planta Piloto 279 279 279 279 279 279
Modulo 1 - Bmc 87 159 159 159 159 159
Moédulo 2 - Bmc 87 159 159 159 159 159
Médulo 3 - Bmc 87 159 159 159 159 159
Médulo 4 - Bmc 87 159 159 159 159 159
9 Otras instalaciones 1.129 3.778 4.628 7.05 9.809 10.467
QTerrenos y bienes naturales 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600 1.600
Mobiliario - 173 173 173 173 173
Amortizacién Acumulada (476) (2.865) (8.846) (18.527) (31.851) (49.708)
Capex 16.185 23.211 17.880 19.772 24.407 20.420
Total Inmovilizado 15.709 36.532 48.431 58.521 69.604 72.167

Fuente: GT, La Compaiiia.

Analisis CAPEX

ﬂ Los equipos para procesos de informacién incluyen la compra de material de inteligencia artificial, principalmente, racks y otros equipos.

9 Las construcciones incluyen el edificio de oficinas, los cuatro médulos de BMC y otras construcciones.

9 Otras instalaciones hace referencia a las instalaciones especificas de los BMCs (seguridad, electricidad, telecomunicaciones, etc.) y al coste asociado a la instalacién de racks.
@ Terrenos y bienes naturales hace referencia a la adquisicion de 5 parcelas en el Poligono Industrial Casablanca de Laguardia para la construccion de la sede de Mentis.

@ El mobiliario comprende el equipamiento de mobiliario de las oficinas y ordenadores.
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Anexo 3: Balance de situacion

Balance de Situacion a 31 de diciembre 2020

Balance de Situacion

(€ miles) 2020
ACTIVO
Activo no corriente 0
Inmovilizado material 0
0Inversiones financieras a I/p 0
Activos por impuesto diferido 0
Activo corriente 5.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 0
9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.000
Total activo 5.000
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Patrimonio neto 5.000
Fondos propios 5.000
Capital 1.250
Prima de emisién 3.750
Reservas 0
Resultado del ejercicio 0
Pasivo no corriente 0
QDeudas a largo plazo 0
Pasivo corriente 0
eDeudas a corto plazo 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0
Total Patrimonio Neto y Pasivo 5.000

Fuente: GT, La Compaiiia.

Deuda Financiera Neta y otros ajustes

Deuda Financiera Neta

(> oo

(€ miles) 2020
Inversiones financieras a l/p 0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.000
Deudas a largo plazo 0
Deudas a corto plazo 0
Deuda Financiera Neta (5.000)
Otros Ajustes

(€ miles) 2020
Activos por Impuesto Diferido 563
Total Ajustes 563

Activos por Impuesto Diferido

2020 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P

EBT 0(1.669)(3.398) (657) 5.079 13.482 22.126

Activos por Impuesto Diferido

Inicial 0 0 417 1.267 1431 161 0
Variacion 0 417 849 164(1.270) (161) 0
Final 0 417 1.267 1.431 161 0 0
Impuestos 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25%

Activos por Impuesto Diferido

Descontados 0 0
Periodo 0,5 1,5

Tasa de descuento

0 0 1270 161 0
2,5 3,5 4,5 55 6,5

22,5% 22,5% 22,5% 22,5% 22,5% 22,5% 22,5%
Factor de descuento 0,90 0,74

060 049 040 0,33 0,27

Flujo Descontado 0 0

0 0 510 53 0

Activos Impuesto Diferido Descontados 563

Fuente: GT, La Compaiia.
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Anexo 4: Multiplos de cotizadas comparables

Descripcion companias cotizadas sector del Procesamiento de Datos e Inteligencia Artificial

Multipos cotizadas

Capitalizacion Deuda Neta Multiplo de Multiplo
Compaiiia Pais Bursatil ("000) ("000) ingresos EBITDA
Blue Prism Group PLC UK 1.219.528 (148.443) 6,8x n,d,
Panoply Holdings PLC UK 248.864 1.592 7,1x 63,1x
Izertis SA Espafia 201.922 3.321 4,0x 26,8x
Relatech SpA Italia 87.428 (44) 4,8x 14,8x
Artificial Solutions International AB Suecia 44 .465 17.732 11,6x n.d.
Bilot Oyj Finlandia 37.358 (8.596) 1,6x 31,0x
Sourcesense SpA Italia 21.095 0 1,3x 10,2x
Fram Skandinavien AB Suecia 13.541 (3.086) 2,9x n.d.
Location Sciences Group PLC UK 5.060 (1.263) 3,1x n.d.
Quarticon SA Polonia 4.576 661 5,7x n.d.
Promedio 4,9x 29,2x
Mediana 4,4x 26,8x

Descripcion de compaiiias

Compaiiia

Actividad

Blue Prism Group PLC

Panoply Holdings PLC

Izertis SA

Relatech SpA

Artificial Solutions International AB
Bilot Oyj

Sourcesense SpA

Fram Skandinavien AB

Location Sciences Group PLC
Quarticon SA

Fuente: Pitchbook, Eikon, GT.

Corporacion multinacional que fabrica software de automatizacién de procesos roboéticos empresariales (RPA).

Empresa de servicios tecnoldgicos centrada en la transformacion digital: consultoria e innovacion, desarrollo de software y automatizacion.
Empresa de transformacion digital tecnologica, con utilizacion de blockchain, inteligencia artificial, 10T y data science.

Ofrece soluciones para la digitalizacion de las empresas, centrandose en la experiencia digital del cliente, IA, bigdata, loT y la Industria 4.0.
Especializada en la IA conversacional, permitiendo a las personas comunicarse con aplicaciones, sitios web y dispositivos.

Servicios y soluciones digitales para el cliente y los procesos empresariales, asi como herramientas de ventas y marketing que utilizan IA y analitica.
Ofrece servicios de consultoria de Tl relacionados con la automatizacion, la nube, el analisis, la IA, machine learning y la experiencia de usuario.
Enfocada en la asociacién a largo plazo con los clientes en las areas de desarrollo web y movil, asi como en las relacionadas con el big data y la IA.
Ofrece tecnologias de localizacion movil y plataformas de IA que recopilan datos anénimos en tiempo real.

Desarrolla aplicaciones de SaaS para el sector del comercio electronico, basando sus soluciones en la IA y en algoritmos de machine learning.
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Anexo 5: Multiplos de transacciones precedentes

Descripcion compaiias del sector del Procesamiento de Datos e Inteligencia Artificial

Multiplos transacciones recientes

Compaiiia Objetivo Pais Fecha Inversor Multiplo ingresos Multiplo EBITDA
Zero12 Italia abr-20 Var Group 2,6x 8,5x
Early Birds Francia may-19 Attraqt Group 4,3x 13,2x
intive Alemania feb-19 Mid Europa Partners 5,0x 33,5x
Basefarm Noruega ago-18 Orange Business Services 5,3x 19,0x
Software Mind Polonia dic-20 Enterprise Investors 2,5x 12,1x
BIGDATAPUMP Finlandia feb-17 Affecto 1,8x 12,6x
Jaguar Network Francia ene-19 lliad 3,3x 14,2x
Robopolis Francia oct-17 iRobot 1,3x 10,0x
AMM Italia abr-21 Link Mobility Group 1,5x 13,5x
Media 3,6x 16,2x
Mediana 3,3x 13,2x
Descripcion de compaiiias

Compaiiia Actividad

Zero12 Especializada en el sector de la computacion en nube y el analisis de big data, la recomendacion de datos empresariales y el marketing instantaneo.

Early Birds Desarrollador de una plataforma de marketing predictivo creada para optimizar la experiencia del cliente utilizando IA.

intive Especializada en el asesoramiento digital, el disefio de productos y servicios, la IA, el machine learning, la nube y el loT.

Basefarm Proveedor de infraestructura y servicios basados en la nube, asi como de gestién de aplicaciones criticas y big data.

Software Mind
BIGDATAPUMP
Jaguar Network
Robopolis

AMM

Fuente: Pitchbook, Eikon, GT.

Ofrece servicios de apoyo a la gestion de las relaciones comerciales y business intelligence.

Ofrece servicios de big data, data strategy, data science, data architecture, data engineering y business intelligence.

Proveedor de servicios cloud y enrutamiento de datos mediante la reubicacién de equipos de infraestructura de tecnologia de la informacion en data centers.

Fabricante de productos roboéticos aplicados a la domética, utilizando 1A.

Marketing web y la publicidad online, incluyendo servicios de: envio de mensajes multicanal, chatbots, algoritmos de IA y automatizacion.
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Anexo V: Informe del Consejo sobre la estructura organizativa de la Compaiiia

La Sociedad cuenta con una estructura organizativa eficaz y operativa, capaz de cumplir con
las obligaciones informativas del BME Growth y con un adecuado sistema de control interno
de la informacidn financiera, tanto de la informacién periédica como de la relativa a hechos
relevantes puntuales.

Recursos Profesionales

El equipo directivo del Emisor cuenta con la experiencia y formacién necesarias para
asegurar el cumplimiento de dichas obligaciones por su parte.

e Jorge Fernandez Murillo, CEO del Emisor, es emprendedor desde 1998 y socio
fundador de Aeternal Mentis S.A. Es Ingeniero de Telecomunicaciones con mas de
25 afos en el sector de telecomunicaciones.

e Asier de Felipe Garate, CFO del Emisor, es emprendedor desde 1998 y socio
fundador de Aeternal Mentis S.A. Es Ingeniero de Telecomunicaciones con mas de

25 anos en el sector de telecomunicaciones.

El organigrama de la Compaifiia es el siguiente:

Consejo de Administracion

CTO
Modelos

CTO
Sistemas

Investigadores ll Técnicos Soporte [ Investigadores | Técnicos Soporte Comerciales Administrativos

Administratives




Sistemas Informaticos

e La informacién contable y financiera de la Compaiiia se gestiona a través del
Software de gestién A3 Wolters Kluwer.
e El acceso al sistema sélo es posible mediante un usuario y contrasefia que se
modifican periédicamente.
e Sdlo dos usuarios estdn autorizados al acceso completo a la informacidn:
o CEO del Emisor
o CFO del Emisor
e (Cada semana se realizan copias de seguridad en discos externos independientes,
gue se ubican en instalaciones ubicadas en Bilbao.

Fechas de cierres contables

e ElEmisor lleva a cabo el cierre mensual con anterioridad al dia 10 del mes siguiente.

e Mensualmente facilita la informacion financiera al CEO, antes del dia 10 del mes
siguiente.

e La Compaiiia cierra las cuentas anuales del ejercicio antes del 31 de enero, fecha
acordada con el auditor para el comienzo de la auditoria anual. El auditor completa
el trabajo de auditoria antes de la celebracion del Consejo de formulacién de
cuentas.

e El Consejo de Administracion de la Compafiia formula las cuentas anuales antes del
31 de marzo del ejercicio siguiente.

e Del mismo modo el auditor realizara la revision limitada de los estados financieros
a 30 de junio una vez que se obtenga el cierre contable a partir del dia 10 de julio.

Relacidn con el Asesor Registrado

e EI CFO del Emisor es la persona designada para mantener el contacto permanente
con el Asesor Registrado (AR).

e Conjuntamente, el CFO y el Asesor Registrado estableceran para cada mes un
calendario de reuniones programadas y fechas criticas. A dichas reuniones se
incorporaran los miembros del equipo que sea necesario para conseguir que la
informacidn sea lo mas precisa y completa posible.



Comité interno de Informacién al BME Growth

La Compaifiia cuenta con un Comité Interno para Informacién al BME Growth integrado por:

CEO

CFO

CTO Modelos
CTO Sistemas
CMO

El objetivo de este Comité es:

Asegurar que toda la informacién requerida por el BME Growth se envie en tiempo
y forma, reflejando de manera fiel la situacidon financiera y patrimonial de la
empresa.

Identificar cualquier situacién o hecho que pueda ser considerado como relevante
a efectos de comunicacién al BME Growth.

Garantizar que el departamento financiero, liderado por el CFO, dispone de los
recursos profesionales y materiales para cumplir con dicho deber de informacion.
Acordar con los auditores de la Compaifiia los plazos para la realizacién de su trabajo
y entrega de los pertinentes informes.

Desarrollar, mejorar e implementar cuantos procedimientos internos sean
necesarios para garantizar el cumplimiento del deber de informacién al BME
Growth.

Coordinacion con el Asesor Registrado para el suministro de informacion periddica
al Mercado, de los posibles hechos identificados como relevantes, asi como de
cualquier informacién exigible por el Mercado.

Informacion periddica

Informacion financiera semestral: elaboracién de informe financiero semestral
auditado correspondiente a los primeros 6 meses de cada ejercicio, en formato
comparable con la informacién anual, dentro de los 4 meses siguientes al final del
primer semestre de cada ejercicio.

Informacion financiera anual: en este caso dentro de los 3 meses siguientes al
cierre contable del ejercicio, las cuentas anuales auditadas en formato ajustado a lo
sefialado en la Circular de Requisitos y Procedimiento aplicables a la Incorporacion
y Exclusién en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, asi
como el correspondiente Informe de Gestion.

Informacion sobre participaciones significativas: con caracter semestral, dentro de
los 10 dias siguientes al cierre del semestre, la Compafia comunicard al Mercado la



identificacion que posea de aquellos accionistas con su respectiva participacion en
el capital, siempre que sea superior al 5%.

Procedimiento

o Preparacién interna de la informacién y del Informe Financiero pertinente (cierres
anuales y semestrales).
El Comité interno revisa la primera version.
Remite, siempre como minimo con 3 semanas de antelacidon al plazo maximo
marcado por el BME Growth (30 de abril para Cuentas Anualesy 31 de octubre para
Cuentas Semestrales), esta version al Asesor Registrado.

o El Asesor Registrado aporta sus comentarios y los remite a la empresa.

o La empresa los recoge y cuelga el Informe en la web del BME Growth para la
posterior aprobacion del Asesor Registrado.

Informacion sobre Otra Informacion Relevante (OIR):

La compafiia cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que regula internamente el
no uso de informacién privilegiada.

Procedimiento

- Preparacién interna del OIR (a la mayor brevedad posible)

- El Comité interno revisa primera version (a la mayor brevedad posible) e
informa al Presidente Ejecutivo del Emisor

- Remite inmediatamente (a la mayor brevedad posible) este borrador al AR

- EI AR aporta sus comentarios y los remite a la empresa (a la mayor brevedad
posible)

- La empresa los recoge y publica el Informe en la web del BME Growth (a la
mayor brevedad posible)
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