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El presente Documento Informativo de Incorporacion al segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity
(el “Documento Informativo” o el “DIIM”) ha sido redactado con ocasién de la incorporaciéon en BME Growth de la
totalidad de las acciones de Endurance Motive, S.A. (la “Compaiia”, la “Sociedad”, el “Emisor’ o “ENDURANCE”)
de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la Circular de BME Growth 1/2020, de 30 de julio, sobre
los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusién en el segmento de negociacion BME Growth
de BME MTF Equity (la “Circular 1/2020”), designandose a VGM Advisory Partners, S.L.U. como asesor registrado
(“VGM” o el “Asesor Registrado”), en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2020, y la Circular de BME
Growth 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado (la “Circular 4/2020”).

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor
gue el que supone la inversién en empresas que cotizan en las Bolsas de Valores. La inversién en empresas
negociadas en BME Growth deben contar con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con anterioridad a
cualquier decision de inversion relativa a los valores negociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) han
aprobado o efectuado ningln tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el contenido del Documento
Informativo. La responsabilidad de la informacion publicada corresponde, al menos, al Emisor y sus
administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacion es correcta, consistente y comprensible.
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VGM Advisory Partners S.L.U. con domicilio a estos efectos en Serrano 68, 2° Dcha., 28001 Madrid
y provisto del N.I.F. n° B-86790110, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja
M-562699, Folio 114 y siguientes, Tomo 31259, Seccién 8a, Inscripcion la, Asesor Registrado en
BME Growth, actuando en tal condicién respecto de la Sociedad, y a los efectos previstos en la
Circular 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado (“Circular 4/2020”),

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que la Sociedad cumple
los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Compaifiia en la preparacién del Documento Informativo
exigido por la Circular 1/2020.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Compaiiia ha reunido y publicado, y entiende que
cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Compariia acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la misma ha asumido al incorporarse a BME Growth, y sobre la mejor
forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. RESUMEN.

El presente resumen del Documento Informativo de Incorporacién al segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity de Endurance Motive, S.A. debe leerse como introduccién al DIIM y toda
decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
Documento Informativo en su conjunto, asi como de la informacién publica de la Sociedad disponible
en cada momento.

1.1 Responsabilidad sobre el Documento.

D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi (Presidente del Consejo de Administracién y Consejero
Delegado solidario de la Sociedad) y D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado
solidario de la Sociedad), en nombre y representacion de Endurance Motive, S.A., en virtud de
facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 23 de
junio de 2021, en ejercicio de la delegacidon conferida por la Junta General Extraordinaria de la
Compaiiia celebrada el 30 de septiembre de 2020, ratificada en la Junta General Extraordinaria que
tuvo lugar el 10 de mayo de 2021, asumen la responsabilidad del presente Documento Informativo, y
declaran que la informacién contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la
realidad y no incurre en ninguna omision relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Informacion utilizada parala determinacion del precio de referencia por accion.

Con fecha 23 de junio de 2021, el Consejo de Administracion de ENDURANCE acord6 tomar el
importe de 1,85 euros como primer precio de referencia para el inicio de la contratacién de las acciones
en el Mercado. Este precio es el equivalente resultante de dividir entre 1.000 el precio de suscripcion
de 1.848,67 euros por participacién desembolsado por 112 nuevos inversores por 648 nuevas
participaciones, como parte de la ampliacién de capital formalizada en escritura publica con fecha 18
de marzo de 2021 en la que se emitieron un total de 789 nuevas participaciones (tal y como se detalla
en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo) que representaban un 10,13% de la
totalidad de las 7.785 participaciones que tenia la Sociedad antes de la ampliacion, teniendo en cuenta
gue tras la ampliacion de capital se formalizaron en escritura publica con fecha de 14 de junio de 2021
las operaciones descritas en el parrafo siguiente que implicaron que el capital de la Sociedad que
estaba representado por 8.574 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una en el momento
de la ampliacién pasase a estar representado por 8.574.000 participaciones de 0,02 euros de valor
nominal cada una, es decir, las participaciones sociales se vieron multiplicadas por 1.000.

En concreto, las operaciones formalizadas por la Sociedad en la escritura de fecha 14 de junio de
2021 fueron (i) un desdoblamiento de las participaciones existentes, mediante la asignacion de 50
participaciones nuevas a cada participacion antigua, por lo que las 8.574 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una en que se dividia el capital social en se momento pasé a estar representado
por 428.700 participaciones sociales de 0,02 euros de valor nominal cada una, y seguidamente (ii) un
aumento de capital por importe de 162.906 euros mediante la creacién de 8.145.300 nuevas
participaciones de 0,02 euros de valor nominal cada, con cargo a la prima de emision, que fueron
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asignadas a los socios existentes en ese momento, estableciéndose las participaciones en que quedo
dividido el capital de la Sociedad en un total de 8.574.000 de 0,02 euros cada una .

Con todo ello, tomando el precio de referencia acordado de 1,85 euros, el valor de la totalidad de las
8.574.000 acciones de la Sociedad a la fecha del presente Documento queda fijado en 15.861.900
euros.

1.3. Principales factores de riesgo.

Ademas de toda la informacién expuesta en este Documento Informativo, antes de adoptar la decisién
de invertir adquiriendo acciones de ENDURANCE debe tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos
gue se enumeran en el apartado 2.23, que podrian afectar de manera adversa al negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Emisor, siendo los
principales:

Riesgos derivados de que la cartera de pedidos de la Sociedad es a corto plazo.

Las relaciones contractuales de la Sociedad con los clientes se refieren a pedidos puntuales, no
existiendo contratos a largo plazo, lo que supone un riesgo para la Sociedad ya que en el supuesto
gue los clientes no continuasen realizando pedidos o si los términos de los mismos fuesen
renegociados a la baja, el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica
o patrimonial de la Sociedad podrian tener un impacto material y negativo.

Riesgos asociados a la dependencia de terceros para el suministro de las celdas de energiay
otros componentes que emplea la Sociedad en la fabricacion de las baterias de ion litio.

El proceso de fabricacién de baterias de ion litio por parte de la Sociedad depende de la disposicion
a tiempo de celdas de energia y otros componentes como es el sistema electrénico que gestiona una
bateria, denominado Battery Management System (“BMS”), en la cantidad y calidad necesaria para la
produccién requerida.

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad trabaja en la actualidad con un nimero
reducido de proveedores de celdas de energia en China y un Gnico proveedor de BMS.

En ese sentido, aunque la Sociedad selecciona y monitoriza cuidadosamente a sus proveedores, Si
estos no suministraran, temporal 0 permanentemente, sus productos a la Sociedad en las condiciones
acordadas por cualquier motivo (entre otros, por problemas del proveedor con el abastecimiento de
materias primas, en el transporte o en el proceso productivo, por dificultades financieras del proveedor,
por un aumento de la demanda por parte de sus clientes, por disputas comerciales entre paises, o por
la adquisicion del proveedor por un competidor), la Sociedad podria no poder cumplir con sus
obligaciones contractuales con los clientes o para poder cumplir verse obligada a cambiar de
proveedor incurriendo en costes superiores a los inicialmente previstos.

Por tanto cualquier interrupcion en el suministro por parte de los proveedores de la Sociedad podria

afectar de un modo adverso a la reputacion, el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de la misma.
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Riesgos derivados de la concentracion de la actividad de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2020 la totalidad de las ventas de la Sociedad tuvieron lugar en Espafa, a 42
clientes, principalmente propietarios de flotas de vehiculos industriales a los que se sustituyd las
baterias de plomo por baterias de ion litio de la Sociedad. De estos clientes, los 5 primeros
representaron el 46% del “Importe neto de la cifra de negocios” ese afio y los 10 primeros supusieron
el 73%, tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo.

Aunque la estrategia de la Sociedad pasa por diversificar su negocio tanto geograficamente
(principalmente en Europa y sobre todo en paises como Alemania, Francia e Italia) como a otras
aplicaciones (fundamentalmente en el ambito naval y de la movilidad urbana), hasta que esa
diversificacién no vaya teniendo lugar, cualquier cambio desfavorable que afecte a la economia
espafiola, a las empresas que hacen uso de los vehiculos en cada industria, 0 a los propietarios de
dichos vehiculos que son clientes de la Sociedad, podria tener un impacto material y negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad.

Riesgos relacionados con las instalaciones productivas.

La Sociedad produce todas las baterias de ion litio en la nave donde esta situada su sede social en
Canet D’en Berenguer (Valencia).

La produccion de baterias de ion litio esta expuesta a diversos peligros de interrupcion asociados a
las operaciones industriales, entre los que cabe destacar, accidentes laborales, fallos en los equipos
0 maquinaria de produccion, derrames 0 exposicion a sustancias quimicas o peligrosas, explosiones
e incendios, y catastrofes naturales como inundaciones o terremotos. Las celdas de energia
representan un especial riesgo de incendio.

Los peligros descritos en el parrafo anterior pueden causar dafios a la plantilla o las instalaciones de
la Sociedad asi como interrupciones en la produccion, pudiendo dar lugar a sanciones, un aumento
de costes por reparaciones o que las instalaciones no funcionen durante un periodo prologando de
tiempo, dando lugar en esos supuestos a que la Sociedad no pudiera atender los pedidos de los
clientes en plazo. Cualquiera de estas circunstancias podrian afectar de un modo adverso a la
reputacion, el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad.

Los principales seguros que la Sociedad tiene contratados son (i) multirriesgo industrial con Reale
Seguros Generales, S.A. que tiene principalmente una cobertura de continente por 550.000 euros,
contenido por 890.000 euros y pérdida de gastos generales permanentes por 1.262.000 euros (ii) de
responsabilidad civil general de fabricacion de material eléctrico diverso con Mapfre Espafia
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. con un maximo de indemnizacién por siniestro de
6.000.000 euros, (iii) de pérdida o dafio a bienes transportados con Plus Ultra, Seguros Generales y
Vida, S.A. con un limite por siniestro de 100.000 euros, (iv) colectivo de accidentes y enfermedades
de los asalariados con Reale Seguros Generales, S.A. con un capital por asegurado de 25.800 euros
y un limite maximo de las sumas aseguradas en un mismo siniestro de 6.000.000 euros, (v) seguro
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colectivo de vida de los empleados con Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros con una
cobertura de 6.000 euros por asegurado en caso de fallecimiento.

Si se produjeran dafios no asegurados, o de cuantia superior a la de las coberturas contratadas, la
Sociedad podria ser responsable de los costes asociados a los dafios causados por riesgos no
cubiertos. Todo ello podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad.

Riesgos asociados al proceso de internacionalizacion.

La estrategia de crecimiento de la Sociedad se apoya en gran medida en la expansion internacional
de su actividad en Europa, principalmente en Alemania, Reino Unido e Italia, mediante un modelo
similar al desarrollado en Espafia en los Ultimos afios pero basado en la subcontratacién con un
servicio técnico externo de la instalacion de los productos y el servicio post-venta a los clientes en los
diferentes paises.

En este proceso de expansion internacional puede que la Sociedad no sea capaz de desarrollar con
éxito su actividad o que la lleve a cabo de un modo mas lento del inicialmente previsto o experimentado
en Espafia, limitando el potencial de crecimiento de la misma y afectando de un modo adverso al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad.

Riegos asociados a la garantia que tienen los productos de la Sociedad.

La Sociedad garantiza las baterias de ion litio de la serie “Polaris Lithium” que fabrica. Esta garantia
cubre sustituciones, reparaciones, devoluciones y compensaciones durante un periodo de 5 afios a
partir de la fecha de entrega de las baterias al comprador. En concreto, la Sociedad garantiza que el
producto mantendra al menos el 70% de la energia nominal durante 5 afios a partir de la fecha de
instalacion inicial y/o 5.000 ciclos completos (lo que antes suceda), entendiendo como ciclo completo
al sumatorio de amperio-hora (Ah) de carga/descarga que sea igual al amperaje nominal de la bateria.
La Sociedad asume la garantia en caso de que la bateria se opere con un uso normal de acuerdo con
las especificaciones y el manual proporcionado, se permita a la Sociedad la monitorizacién on-line de
la bateria (si esto no es posible la garantia se reduce a 2 afos), y la temperatura ambiente de
operacion del producto no caiga por debajo de -10°C ni supere los 55°C. Los paises en los que aplica
la garantia son Espafia, Francia, Alemania, Italia, Portugal y Dinamarca.

Por tanto la Sociedad esta expuesta a posibles reclamaciones de los clientes en el supuesto de fallos
en el funcionamiento de sus baterias durante el periodo de garantia. En ese sentido, la Sociedad ha
realizado una serie de estimaciones en relacién a la durabilidad y fiabilidad de sus productos y los
costes asociados en caso de que fuera necesaria su reparacion, y desde el ejercicio 2020 dota una
provisién en la cuenta de resultados por potenciales gastos consecuencia de dicha garantia (para mas
detalle ver el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo).

Dado el limitado historial de funcionamiento de las baterias de la Sociedad, las estimaciones
realizadas por la misma podrian ser materialmente diferentes de los gastos reales en que pueda
incurrir en el futuro por la reparacion o sustitucion de productos defectuosos y estos podrian superar
las dotaciones provisionadas anualmente en la cuenta de resultados, y por tanto afectar de un modo
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material y adverso al negocio, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de
la Sociedad.

Riesgos derivados de la subcontratacién de servicios.

La Sociedad puede subcontratar determinados servicios, como es el caso, entre otros de la instalacién
y el servicio post-venta de sus productos en los diferentes paises donde empiece a desarrollar su
actividad a nivel internacional.

Sin perjuicio de que estos subcontratistas sean seleccionados cuidadosamente y que la Sociedad
supervise sus actividades, los subcontratistas podrian no cumplir o retrasarse con sus compromisos,
o atravesar dificultades financieras que no les permitan ejecutar en plazo lo convenido, dando lugar a
gue la Sociedad tenga que destinar recursos adicionales para cumplir sus compromisos, incurrir en
pérdidas o pagar las sanciones pertinentes. Todo ello podria tener un impacto material en el negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

Riesgos por la potencial ausencia de nueva financiacion necesaria para acometer el
crecimiento en condiciones aceptables.

En el futuro la Sociedad va a necesitar seguir captando capital o recursos ajenos de cara a poder
financiar su crecimiento, teniendo en cuenta las necesidades de circulante que dicho crecimiento
implica, ya que, entre otros aspectos, en la actualidad las celdas de energia, que representan el
principal coste de los componentes que integran las baterias de ion litio que fabrica la Sociedad, son
importadas desde China y los proveedores requieren el pago por adelantado antes de su envio,
tardando posteriormente entre 8 y 10 semanas hasta que la Sociedad las recibe en sus instalaciones
productivas.

La Sociedad no puede asegurar la disponibilidad a futuro de recursos financieros a través de capital
o de terceros 0 que los mismos sean en condiciones aceptables. Si la obtencién de recursos
financieros no fuera posible o resultase mas costosa que en el pasado, ello podria afectar
negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econdmica
o patrimonial de la Sociedad, asi como podria provocar en mayor o0 menor medida una dilucién en el
capital a los actuales accionistas de la Sociedad.

Riesgos vinculados al éxito de los proyectos de Investigacion y Desarrollo.

Uno de los aspectos clave para la consolidacion y crecimiento de la Sociedad es la inversion en
proyectos de Investigacion y Desarrollo, ya que las necesidades de los clientes, la amenaza de la
competencia y el desarrollo de otras posibles tecnologias exige a la Sociedad tener que invertir en
I+D para estar actualizados. Los proyectos en I+D requieren, por un lado, la inversion de recursos
economicos por parte de la Sociedad, y por otro, la dedicacién de recursos humanos.

No tener éxito en los proyectos de |+D desarrollados podria dar lugar a que la Sociedad viese

mermada su competitividad asi como que no pueda activar dichos gastos, con el consiguiente impacto
negativo en sus resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial.
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Riesgos relacionados con lainfluencia de los accionistas mayoritarios cuyos intereses pueden
diferir del resto de accionistas de la Sociedad.

La Sociedad tiene como accionistas mayoritarios a D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi y a D.
Carlos Fernando Navarro Paulo, con una participacion entre ambos directa e indirectamente en el
capital social del 64,17%.

Los intereses de los accionistas mayoritarios pueden ser distintos del resto de accionistas, lo que
implica que podrian influir significativamente en la adopciéon de acuerdos por la Junta General de
accionistas asi como en el nombramiento de la mayor parte de los miembros del Consejo de
Administracion.

Riesgos por la dependencia de determinados directivos clave.

La estrategia y gestion de la Sociedad depende significativamente de la experiencia y conocimiento
de D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi (Presidente y Consejero Delegado solidario) y D. Carlos
Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario) asi como del resto de miembros del Comité
de Direccion. En ese sentido su salida por cualquier motivo podria tener un efecto desfavorable en la
Sociedad. El Sr. Muelas y el Sr. Navarro, aunque son los accionistas mayoritarios de la Sociedad,
podrian dejar de prestar sus servicios debido, por ejemplo a su fallecimiento, incapacidad, o dimision.

No se puede garantizar que la Sociedad sea capaz de encontrar y contratar a otros directivos con
niveles similares de pericia y experiencia. Incluso en el caso de que se encontrase directivos
cualificados alternativos, la transicion de esas personas a la Sociedad podria llevar tiempo, y no tener
éxito en Ultima instancia.

Riesgos regulatorios.

La actividad y los productos de la Sociedad se encuentran sometidos a diversa legislacion europea,
estatal y local, en el ambito medioambiental, de la salubridad y de la seguridad, asi como las
instalaciones productivas de la Sociedad requieren de determinadas licencias y permisos para poder
operar. El incumplimiento de la legislacion aplicable puede implicar sanciones y responsabilidades
para la Sociedad. También los productos de la Sociedad pueden requerir una homologacion por parte
de los fabricantes de los vehiculos o embarcaciones en los que vayan a ser utilizados.

El marco normativo o los requisitos de los fabricantes de vehiculos o embarcaciones aplicables a la
Sociedad podrian ser revisados o desarrollados a futuro, y es dificil predecir con exactitud el coste
gue dichos cambios pudieran implicar a la Sociedad o si incluso una normativa mas estricta pudiera
limitar la capacidad de la Sociedad para continuar llevando a cabo su actividad como lo ha hecho
hasta ahora. En ese sentido nuevas normas o0 una normativa mas estricta aplicable a la Sociedad
podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacioén financiera, econémica o patrimonial de la misma.
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Riesgos derivados de la evolucidn tecnoldgica.

La tecnologia de las baterias de ion litio esta en una fase de desarrollo relativamente temprana y en
continua evolucion, con el objetivo de conseguir productos que mejoren los existentes y sean mas
competitivos.

En ese sentido, un cambio disruptivo en la tecnologia o en los estandares de las baterias de ion litio
podria hacer que los productos de la Sociedad sean rapidamente menos competitivos, o incluso
obsoletos, si la Sociedad no consigue mejorar el rendimiento de los mismos. Incluso si esta tecnologia
estuviera disponible, la Sociedad podria no ser capaz de adaptar sus baterias de ion litio a la misma,
Ademas, podrian desarrollarse e introducirse con éxito en el mercado tecnologias competidoras que
superen en prestaciones a las propias baterias de ion litio.

Por tanto si la Sociedad no consigue evolucionar tecnolégicamente sus productos con éxito, podria
producirse un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econémica o patrimonial de la misma.

1.4, Breve descripcion de la compafiia, del negocio del emisor y de su estrategia.
Identificacion completa de la Sociedad.

Endurance Motive, S.A. es una sociedad andnima de duracién indefinida, constituida el 23 de febrero
de 2018, y domiciliada en Carrer de la Bérnia, nUmero 1, 46529 Canet D’en Berenguer, Valencia
(Espafia), con C.I.F. nimero A-98980246.

Breve descripcién del negocio de la compafiia y su estrategia.

ENDURANCE tiene como mision el desarrollo, fabricacion y comercializacion de sistemas de
almacenamiento de energia eléctrica, basados en baterias de ion litio, para el segmento de la
movilidad eléctrica.

Las baterias de ion litio tienen una mayor durabilidad, eficiencia energética, rapidez de carga y
capacidad de almacenamiento que las baterias tradicionales de plomo.

En la actualidad, la actividad de la Sociedad esta centrada en el negocio de las baterias de ion litio de
cara a la sustitucion de las baterias de plomo con las que mayoritariamente funcionan los vehiculos
industriales existentes en Espafia (principalmente carretillas de elevacion, vehiculos de autoguiado,
transpaletas y tractores de arrastre).

No obstante, tal como se explica en el apartado 2.7.1 del presente Documento Informativo, durante
los préximos 5 afios, la Sociedad tiene como objetivo diversificar su negocio tanto geograficamente
(principalmente en Europa y sobre todo en paises como Alemania, Francia e Italia) como a otros
sectores (fundamentalmente en el &mbito naval y de la movilidad urbana).

A la fecha del presente Documento Informativo, ENDURANCE cuenta con los siguientes productos
de cara al almacenamiento de energia en vehiculos industriales:
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e Baterias de ion litio de 24V a 96V bajo el nombre de Polaris Lithium.
e Sistemas de monitorizacion y control de los vehiculos.

e Cargadores ultra rpidos y eficientes.

El cliente de la Sociedad a corto y medio plazo es el propietario de un parque de vehiculos industriales
con baterias de plomo, principalmente concesionarios y distribuidores, al que proveer su sustitucién
por baterias de ion litio, mientras que a medio y largo plazo la Sociedad tiene como objetivo
transformarse en proveedor directo de los fabricantes de vehiculos industriales que empleen baterias
de ion litio.

La sede social de ENDURANCE esta en Canet D’en Berenguer, municipio limitrofe con Valencia
capital, donde cuenta con una nave arrendada, de alrededor 1.800 m2, en la que se sittan tanto las
oficinas como el area destinada a la fabricacion de las baterias de ion litio, y en la que trabajan los 58
empleados existentes a 1 de mayo de 2021.

Por sectores, la facturacion de baterias de ion litio para aplicaciones en el ambito industrial durante
2019 alcanz6 $3,3 miles de millones a nivel mundial y $700 millones en Europa, un 8% del total.
Dentro del uso industrial, la facturacién correspondiente al segmento de carretillas elevadoras, uno de
los mercados principales de actuacion de la Sociedad en la actualidad, se situé en $675 millones en
todo el mundo y en $181 millones en Europa, estimando que durante el ejercicio 2025 se pueda lograr
unas ventas de $1.020 millones y $254 millones respectivamente (Fuente: Global Market Insights —
informe Grant Thornton Advisory SLP, Octubre 2020).

Al ser el sector de las baterias de litio relativamente joven, la fabricacion esta bastante fragmentada
con empresas de mediano y pequefio tamarfio, entre los que se encuentran (i) fabricantes historicos
de baterias plomo que han empezado también a producir baterias de ion litio, y (ii) las empresas de
mas reciente constitucién que iniciaron su actividad directamente con la fabricacién de baterias de ion
litio.

A continuacion, se relacionan las principales empresas competidoras de la Sociedad en el segmento
de los vehiculos industriales donde actualmente opera. No obstante, en general, todas estas
empresas también comercializan, en mayor o menor medida, sus baterias de ion litio en el &mbito de
la automocion, ferroviario, naval, de sistemas estacionarios, etc.

Principales fabricantes baterias de ion litio para vehiculos industriales
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1.5. Informacion financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones 0
estimaciones. Recogera las cifras claves que resuman la situaciéon financiera
del emisor.

Auditor de cuentas.

Las cuentas anuales de PYMES de ENDURANCE correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 han
sido auditadas por Ernst & Young, S.L. (“EY”), sociedad domiciliada en la calle Raimundo Fernandez
Villaverde 65, 28003 Madrid, con N.I.F. B78970506, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 68, hoja 87.690-1, inscripcion 12
y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0530. Estas cuentas anuales
se adjuntan, junto con los correspondientes informes de auditoria, como Anexo | al presente

Documento Informativo.

EY es el auditor designado e inscrito en el Registro Mercantil por la Sociedad para llevar a cabo la
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios que finalizan el 31 de diciembre de 2019, 2020 y
2021.

Informacién financiera histérica.

En el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucién de las
diferentes partidas y epigrafes del balance de situacion de la Compaiiia.

Activo (€) 31-12-20190 31-12-20200
Inmovilizado intangible neto 155.565 641.867
Inmovilizado material neto 44.295 88.340
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l. p. 3.000 4.266
Inversiones financieras a largo plazo 47.800 143.709
Activos por impuesto diferido 141.479 330.427
Existencias 274.542 643.784
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 155.607 853.021
Inversiones financieras a corto plazo 65.600 -
Periodificaciones 3.106 5.580
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 245.124 29.795
Total Activo 1.136.117 2.740.789
© Auditado
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Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-2019% 31-12-2020%
Fondos propios 862.564 867.583
Capital 7.434 7.785
Prima de emision 1.286.354 1.865.005
Resultado negativo de ejercicios anteriores (60.520) (431.224)
Resultado del ejercicio (370.704) (573.983)
Deudas a largo plazo 12.374 257.008
Provisiones a corto plazo - 88.723
Deuda a corto plazo 185.773 826.751
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 75.405 700.723
Total Patrimonio Neto y Pasivo 1.136.117 2.740.789
© Auditado

En el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucién de las
diferentes partidas y epigrafes de la cuenta de resultados de la Compafiia.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 2019% 20200
Importe neto de la cifra de negocios 316.914 2.262.196
Variacién de existencias de productos terminados 17.583 45.549
Trabajos realizados para activos 87.339 491.557
Aprovisionamientos (310.261) (1.806.827)
Otros ingresos de explotacion 4.632 45.530
Gastos de personal (225.280) (833.952)
Otros gastos de explotacién (359.548) (811.985)
Amortizacion de inmovilizado (14.996) (67.185)
Otros resultados 2 (56.645)
Resultado financiero (9.381) (31.170)
Impuesto sobre beneficios 122.294 188.949
Resultado del Ejercicio (370.704) (573.983)
© Auditado.

Mencién a cualquier salvedad en los informes de auditoria sobre la informacion financiera.

Las cuentas anuales de PYMES de ENDURANCE correspondientes al ejercicio 2019 y 2020 han sido
auditadas por EY, que emiti6 los correspondientes informes de auditoria.

En el informe de auditoria del ejercicio 2019, EY expresé una opinion con salvedades indicando que:
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“Debido a que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al inicio del ejercicio, no
pudimos presenciar el recuento fisico de las existencias iniciales ni verificar las cantidades de dichas
existencias mediante procedimientos alternativos. En consecuencia, no hemos podido satisfacernos
de larazonabilidad de los ingresos por variacion de existencias incluidos en los epigrafes de “Variacion
de existencia de productos terminados” y “Aprovisionamientos” por importes de 18 miles de euros y
101 miles euros, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de PYMES del ejercicio 2019
adjunta”.

A su vez EY, en el informe de auditoria del ejercicio 2020, EY expresé una opinién con salvedades
sefialando que:

“Debido a que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 1 de enero de 2019,
no pudimos presenciar el recuento fisico de las existencias iniciales ni verificar las cantidades de
dichas existencias mediante procedimientos alternativos a dicha fecha. En consecuencia, no hemos
podido satisfacernos de la razonabilidad de los ingresos por variacién de existencias del ejercicio 2019
incluida en los epigrafes de “Variacién de existencia de productos terminados” y “Aprovisionamientos”
por importes de 18 miles de euros y 101 miles euros, respectivamente, presentados a efectos
comparativos en la cuenta de pérdidas y ganancias de PYMES del ejercicio 2020 adjunta. Nuestra
opinién de auditoria sobre las cuentas anuales de PYMES del ejercicio anterior incluyé una salvedad

por esta cuestion”.

Tendencias significativas que afectan al Emisor.

En el apartado 2.14 de este Documento Informativo se analiza la evolucién de las principales partidas
de la cuenta de resultados de la Sociedad a 31 de mayo de 2021, en comparaciéon con el mismo
periodo durante el ejercicio 2020, que no han sido objeto de auditoria ni de revisién limitada por parte
del auditor.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 31-05-2020% 31-05-2021¢
Importe neto de la cifra de negocios 752.302 1.571.554
Variacion de existencias de productos terminados 4,782 144.663
Trabajos realizados para activos 156.282 265.289
Aprovisionamientos (583.164) (1.236.372)
Otros ingresos de explotacion 24111 2.618
Gastos de personal (257.952) (625.236)
Otros gastos de explotacién (226.416) (454.143)
Amortizacion de inmovilizado (15.543) (33.295)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 0 (160)
Otros resultados a77) (55.563)
Resultado financiero (4.645) (10.831)

Impuesto sobre beneficios - -

® No auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.
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También en el apartado 2.14 de este Documento Informativo se incluye la evolucién de los principales
epigrafes del balance de situacion de la Sociedad a 31 de mayo de 2021, que no ha sido objeto de
auditoria ni de revision limitada por parte del auditor, en comparacién con el balance de situacion
auditado a 31 de diciembre de 2020.

Activo (€) 31-12-20200 31-05-2021(
Inmovilizado intangible neto 641.867 954.507
Inmovilizado material neto 88.340 118.796
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a |. p. 4.266 -
Inversiones financieras a largo plazo 143.709 188.422
Activos por impuesto diferido 330.427 330.427
Existencias 643.784 1.673.394
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 853.021 863.884

Inversiones financieras a corto plazo - -

Periodificaciones 5.580 5.580

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 29.795 91.026

Total Activo 2.740.789 4.226.035
© Auditado

) No Auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.

Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-20200 31-05-2021(
Fondos propios 867.583 1.855.886
Capital 7.785 8.574
Prima de emision 1.865.005 3.283.994
Resultado negativo de ejercicios anteriores (431.224) (1.005.207)
Resultado del ejercicio (573.983) (431.476)
Deudas a largo plazo 257.008 567.369
Provisiones a corto plazo 88.723 88.723
Deuda a corto plazo 826.751 1.145.371
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 700.723 568.687

Total Patrimonio Neto y Pasivo 2.740.789 4.226.035

© Auditado
) No Auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.
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1.6. Administradores y altos directivos del emisor.

El funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad esta regulado en los articulos 21y 26
de los Estatutos Sociales, tal y como se detalla en el apartado 2.18.1 del presente Documento
Informativo. A fecha del presente Documento Informativo, la composicion del Consejo de
Administracion de la Sociedad es la siguiente:

Nombre Cargo Caracter Nombramiento

Presidente y Consejero

D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi Delegado solidario Ejecutivo 19-07-2019
D. Carlos Fernando Navarro Paulo Consejero Dsecl)ﬁggﬁg Ejecutivo 19-07-2019
Little Monkey Assets, S.L.0 Consejero Independiente 19-07-2019
D. Manuel Juan Fernandez Bono Consejero Independiente 19-07-2019
Dfia. Maria Dolores Castillo Garcia Consejero Independiente 10-05-2021
Dfia. Moénica Maria Bragado Cabeza Consejero Dominical 10-05-2021
D. Juan Manuel Borso Di Carminati Peris Secretario / No n.a. 19-07-2019

consejero

(*) Cuyo representante persona fisica para el ejercicio del cargo es D. Emilio Grau Roca.
Asimismo, en el seno del Consejo de Administracién esta constituida una Comision de Auditoria.

Los principales directivos de ENDURANCE son los integrantes del Comité de Direccién, formado por
los Consejeros Delegados solidarios y los siguientes miembros:

Nombre Cargo

D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo Director Comercial
D. Jorge Novella Vera Director Financiero
Dfia. Andreina Johanna Benvenuto Escandén Director de Produccion
D. Antonio Navarro Aranda Director de Producto e 1+D

El perfil y trayectoria de los consejeros y principales directivos se describe en el apartado 2.18.2 del
presente Documento Informativo.

1.7. Composicién accionarial.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicion accionarial de la Sociedad es la
siguiente:
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Accionista N° acciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.834.973 56.699,46 33,06%

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi

0,
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2.642.973 52.859,46 30,83%
D. Carlc_)s Fernando Nave_lrro _Paulo 24.000 480,00 0.28%
(Consejero Delegado solidario)
Resto (184 accionistas)® 3.018.000 60.360,00 35,20%
Autocartera 54.054 1.081,08 0,63%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con los siguientes accionistas que tienen una participacion (directa o indirecta)
igual o superior al 5%, cuya suma asciende a 5.501.946 acciones, el 64,17% del capital social:

e Meia Noite Inversiones, S.L.U., propietario de un 33,06% (2.834.973 acciones). D. Carlos
Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad), a su vez titular directo de
un 0,28% de la Sociedad (24.000 acciones), es propietario del 100% de Meia Noite, y por
consiguiente ostenta una participacion directa e indirecta en la Sociedad del 33,34%.

e D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi (Presidente y Consejero Delegado solidario), propietario de
un 30,83% (2.642.973 acciones).

El capital restante esta distribuido entre (i) 184 accionistas, con una participacion directa e indirecta
inferior al 5%, que son titulares de 3.018.000 acciones (35,20% del total), y (ii) 54.054 acciones en
autocartera (0,63% del total). Entre estos accionistas se encuentran:

¢ Dfa. Ménica Maria Bragado Garcia, consejero de la Sociedad, que posee 79.000 acciones (0,92%
del total).

e D. Manuel Juan Fernandez Bono, consejero de la Sociedad, propietario de 45.000 acciones (0,52%
del total).

o Little Monkey Assets, S.L.U., consejero de la Sociedad, titular de 84.000 acciones (0,98% del total).

e Los siguientes miembros del Comité de Direccion de la Sociedad, D. Jorge Novella Vera (Director
Financiero) con 26.000 acciones (0,30% del total), D. Antonio Navarro Aranda (Director de
Producto e 1+D) con 62.000 acciones (0,72% del total), D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo (Director
Comercial) con 4.000 acciones (0,05% del total), y Dfia. Andreina Johanna Benvenuto Escandén
(Director de Produccion) con 6.000 acciones (0,07% del total).

1.8. Informacion relativa a las acciones.

El capital social de la Sociedad, a fecha del presente Documento Informativo, esté fijado en 171.480
euros y representado por 8.574.000 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas,
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pertenecientes a una Unica clase y serie y con iguales derechos politicos y econémicos (ver apartado
3.3 del presente Documento Informativo). El capital social de la Sociedad esta totalmente suscrito y
desembolsado.

Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades
Participantes”).

Las acciones estan denominadas en euros.

Las acciones y los derechos econdémicos que se derivan de ellas, incluidos los de suscripcion
preferente y de asignacién gratuita, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en
derecho.

En el apartado 3 del presente Documento Informativo, se ha detallado informacion relativa a las
acciones de la Sociedad.

A la fecha del presente Documento Informativo, los accionistas de la Sociedad con una participacion
directa o indirecta inferior al 5% del capital son 184. Dichos accionistas poseen en conjunto un total
de 3.018.000 acciones (35,20% del capital), cuyo valor asciende a 5.583.300 euros tomando en
consideracion el precio de referencia de 1,85 euros por accion fijado por el Consejo de Administracion
en su reunion de fecha 23 de junio de 2021 para la incorporacion a BME Growth.

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez con el intermediario financiero, miembro del

mercado, GVG Gaesco Valores, S.V., S.A. (véase apartado 3.8 para mas informaciéon sobre el
Contrato de Liquidez.

1.9. Informacion adicional.

No aplica.
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO.

2.1. Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador,
responsables de la informacién contenida en el Documento Informativo.
Declaracion por su parte de que la misma, segun su conocimiento, es
conforme con larealidad y de que no se aprecia ninguna omision relevante.

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi (Presidente del Consejo de Administracion y Consejero
Delegado solidario de la Sociedad) y D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado
solidario de la Sociedad), en nombre y representaciéon de Endurance Motive, S.A., en virtud de
facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en fecha 23 de
junio de 2021, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de la
Compaiiia celebrada el 30 de septiembre de 2020, ratificada en la Junta General Extraordinaria que
tuvo lugar el 10 de mayo de 2021, asumen la responsabilidad por el contenido del presente Documento
Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020, sobre los requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion de BME Growth en BME MTF
Equity.

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi y D. Carlos Fernando Navarro Paulo, como responsables del
presente Documento Informativo, declaran que la informacién contenida en el mismo es, segun su
conocimiento, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omisién relevante que pudiera afectar
a su contenido.

2.2. Auditor de cuentas de la Sociedad.

Las cuentas anuales de PYMES de la Sociedad correspondientes a los ejercicios sociales finalizados
a 31 de diciembre de 2019 y 2020, que se adjuntan al presente DIIM como Anexo I, han sido auditadas
por Ernst & Young, S.L., sociedad domiciliada en la calle Raimundo Fernandez Villaverde 65, 28003
Madrid, con N.I.F. B78970506, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130
de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 68, hoja 87.690-1, inscripcion 12 y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0530.

EY fue designado auditor de cuentas de la Sociedad por acuerdo de la Junta General Extraordinaria
y Universal de socios de la Compafiia adoptado con fecha 18 de diciembre de 2019, para llevar a
cabo la auditoria de las cuentas anuales para los ejercicios sociales finalizados el 31 de diciembre de
2019, 2020 y 2021, quedando inscrita la designacién con fecha 31 de marzo de 2020 en el Registro
Mercantil de Valencia, en el tomo 10.463, folio 86, hoja V-10463, e inscripcion 6.

Las cuentas anuales de PYMES de la Sociedad correspondientes a los ejercicios sociales finalizados
a 31 de diciembre de 2019 y 2020 han sido formuladas por los administradores de acuerdo con los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad de Pymes y el resto de disposiciones legales vigentes en
materia contable.
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2.3. Identificacion completa de la Sociedad (nombre legal y comercial, datos
registrales, domicilio, forma juridica del emisor, cédigo LEIl, sitio web del
emisor ...) y objeto social.

Endurance Motive, S.A. es una sociedad anénima de duracién indefinida y domiciliada en Carrer de
la Bérnia, nimero 1, 46529 Canet D’en Berenguer, Valencia (Espafia), con C.I.F. nimero A-98980246
y codigo LEI 9598000KZEC1C7302H86. Su nombre comercial es Endurance y el sitio web
(https://endurancemotive.com/).

La Sociedad fue constituida con la denominacién de Endurance Motive, S.L. y domicilio en ronda
Narcis Monturiol, nUmero 17, 46980 Paterna, Valencia, mediante escritura autorizada ante el Notario
de Valencia, Diia. Amparo Messana Salinas, con fecha 23 de febrero de 2018, nimero 374 de orden
de su protocolo e inscrita con fecha 6 de marzo de 2018 en el Registro Mercantil de Valencia, en el
tomo 10.463, folio 82, hoja V-180759 e inscripcion 1.

Con fecha 19 de diciembre de 2018, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la
Compaifiia acuerda trasladar el domicilio social a la calle Numero 8, n® 17-19, Poligono Industrial Masia
del Conde, 46393 Loriguilla (Valencia), decision que se eleva a publico con fecha 27 de diciembre de
2018 mediante escritura autorizada ante el Notario de Valencia Amparo Salinas Messana Salinas,
nimero 2.267 de orden de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia con fecha 4 de
enero de 2019, en el tomo 10463, folio 84, hoja V-180759 e inscripcion 3.

El 18 de diciembre de 2019 la Junta General Extraordinaria de socios de la Compafia acuerda
trasladar el domicilio social al actual, decisién que se eleva a publico con fecha 30 de diciembre de
2019 mediante escritura autorizada ante el Notario de Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas,
numero 2.295 de orden de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia con fecha 31
de marzo de 2020, en el tomo 10.463, folio 86, hoja V-180759 e inscripcion 6.

Con fecha 30 de septiembre de 2020, la Junta General Extraordinaria de socios de la Compafiia
aprueba la transformacion del Emisor en sociedad andnima y cambiar su denominacion a la actual
Endurance Motive, S.A. Este acuerdo fue ratificado en la Junta General Extraordinaria de fecha 10 de
mayo de 2021, elevandose a publico el 14 de junio de 2021 en virtud de escritura autorizada ante el
Notario de Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, nimero 1.318 de orden de su protocolo, e inscrita
con fecha 25 de junio de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, en el tomo 10950, folio 43, hoja
V-180759, e inscripcion 9.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2° de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se
transcribe a continuacion:

"Articulo 2°.- Objeto

1. La Sociedad tiene por objeto el desarrollo, fabricacion, distribucién y comercializacion de
sistemas de almacenamiento de energia para el segmento de movilidad eléctrica, siendo el
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codigo de clasificacion nacional de actividades econdémicas (C.N.A.E.) de la actividad principal el
27.90.

2. Dichas actividades podran ser realizada por la Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en sociedades con objeto analogo
0 idéntico.

3.  Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

4. Silas disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en
el objeto social algun titulo profesional, o autorizacion administrativa, o inscripcion en Registros
Publicos, dichas actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente dicha
titularidad profesional y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los
requisitos administrativos exigidos.”

2.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los
hitos més relevantes.

2.4.1. Evolucion histérica del capital social de ENDURANCE.
Afio 2018

El 23 de febrero de 2018 se constituye la Sociedad con un capital social de 5.400 euros representado
mediante 5.400 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, que son
asumidas y desembolsadas en su totalidad por medio de aportacion dineraria por D. Andrés Muelas
Lépez de Aberasturi, Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado solidario de la
Sociedad (2.700 participaciones), Meia Noite Inversiones, S.L.U. (2.646 participaciones), y D. Carlos
Fernando Navarro Paulo, Consejero Delegado solidario de la Sociedad (54 participaciones).

Meia Noite Inversiones, S.L.U (“Meia Noite”) es una sociedad de inversion en activos (inmuebles,
valores mobiliarios y plantas solares) y que ademas realiza actividades de generacion de energia solar
asi como servicios de ingenieria y consultoria, cuyo Administrador Unico v titular del 100% del capital
es D. Carlos Fernando Navarro Paulo.

Con fecha 25 de mayo de 2018, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la Compariia
acordo aumentar el capital social por un importe nominal de 600 euros, mediante la creacién y puesta
en circulacion de 600 nuevas participaciones, de 1 euro de valor nominal y 249 euros de prima de
emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 17 nuevos
inversores (entre ellos, 88 participaciones por 2 Consejeros y 2 miembros del Comité de Direccion de
la Sociedad en la actualidad), mediante aportaciones dinerarias que ascendieron a la cantidad de
150.000 euros (correspondiendo 600 euros a capital social y 149.400 euros a prima de emision). El
acuerdo fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Valencia, Diia.
Amparo Messana Salinas, con fecha 25 de mayo de 2018 y nimero 952 de su protocolo, e inscrita
con fecha 31 de mayo de 2018 en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 10.463, folio 84, hoja V-
180759 e inscripcion 2.
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Tras la ampliacién descrita, el capital social de la Sociedad quedo fijado en 6.000 euros, dividido en
6.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, y repartido entre los socios como se indica
a continuacion:

Socio N° participaciones Nominal € % capital

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi

0,
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2100 2.100 45,00%
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.646 2.646 44,10%
D. Carlc_)s Fernando Nave_lrro _Paulo 54 54 0.90%
(Consejero Delegado solidario)
Resto (17 accionistas)® 600 600 10,00%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos socios es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

El 19 de diciembre de 2018, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la Compaifiia
acordé aumentar el capital social por un importe nominal de 47 euros, mediante la creacién y puesta
en circulacion de 47 nuevas participaciones, de 1 euro de valor nominal y 538,73 euros de prima de
emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 2 socios
ya existentes (entre ellos, 19 participaciones por 1 Consejero de la Sociedad en la actualidad),
mediante aportaciones dinerarias que ascendieron a la cantidad de 25.367,31 euros (correspondiendo
47 euros a capital social y 25.320,31 euros a prima de emision).

Con fecha 26 de diciembre de 2018, la Junta General y Universal de socios de la Compafiia acordo
aumentar el capital social por un importe nominal de 629 euros, mediante la creacion y puesta en
circulacion de 629 participaciones, de 1 euro de valor nominal y 598,70 euros de prima de emision
cada una de ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por (i) 1 nuevo inversor
(actual Consejero de la Sociedad) en un total de 84 participaciones, y (ii) 7 nuevos inversores en un
total de 545 participaciones, mediante la compensacion de un crédito (50.374,80 euros) y aportaciones
dinerarias (326.836,50 euros) que ascendieron a la cantidad total de 377.211,30 euros
(correspondiendo 629 euros a capital social y 376.582,30 euros a prima de emision).

Los referidos acuerdos de ampliacién de capital fueron elevados a publico en virtud de escritura
autorizada ante el Notario de Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, con fecha 27 de diciembre de
2018 y niumero 2267 de su protocolo, e inscrita con fecha 4 de enero de 2019 en el Registro Mercantil
de Valencia, al tomo 10.463, folio 84, hoja V-180759 e inscripcion 3.

Tras estas ampliaciones, el capital social de la Sociedad qued¢ fijado en 6.676 euros, dividido en

6.676 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, y repartido entre los socios como se indica
a continuacion:
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Socio N° participaciones Nominal € % capital
D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi o
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2100 2.100 40:44%
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.646 2.646 39,63%
D. Carlc_)s Fernando Nave_lrro _Paulo 54 54 0.81%
(Consejero Delegado solidario)

Resto (25 accionistas)® 1.276 1.276 19,11%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos socios es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Afio 2019

El 13 de mayo de 2019 la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la Compaiiia acordo
aumentar el capital social por un importe nominal de 84 euros, mediante la creacion y puesta en
circulaciéon de 84 nuevas participaciones, de 1 euro de valor nominal y 598,70 euros de prima de
emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 2 nuevos
inversores, Tech Transfer UPV, F.C.R. (67 participaciones) y Nero Family, S.L. (17 participaciones),
mediante aportaciones dinerarias que ascendieron a la cantidad de 50.374,80 euros (correspondiendo
84 euros a capital social y 50.290,80 euros a prima de emisién). El acuerdo fue elevado a publico en
virtud de escritura autorizada ante el Notario de Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, con fecha
14 de mayo de 2019 y nimero 855 de su protocolo, e inscrita con fecha 17 de mayo de 2019 en el
Registro Mercantil de Valencia, al tomo 10.463, folio 85, hoja V-180759 e inscripcién 4.

Tech Transfer UPV, F.C.R. es un fondo de capital riesgo, gestionado por Clave Mayor, que acompafia
financieramente a compafiias impulsadas por emprendedores e investigadores de la Universidad
Politecnica de Valéncia (UPV) que desarrollen proyectos de transferencia de tecnologia hasta su
llegada al mercado.

El 29 de mayo de 2019 todos los socios de ENDURANCE, presentes o debidamente representados,
aprobaron en la Junta General Extraordinaria celebrada ese dia, un Pacto de Socios que, entre otros
aspectos, regulaba el procedimiento y condiciones de desinversion por parte de los socios a esa fecha.

Con fecha 25 de junio de 2019 se formaliz6 en escritura publica autorizada ante el Notario de Valencia,
Dfia. Amparo Messana Salinas, niumero 1.164 de orden de su protocolo, la venta de 150
participaciones de la Sociedad por parte de D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi a 2 socios
existentes a un precio de 539,73 euros por participacion.

Tras la ampliacién y venta descritas, el capital social de la Sociedad quedo6 fijado en 6.760 euros,

dividido en 6.760 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, y repartido entre los socios
como se indica a continuacion:
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Socio N° participaciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.646 2.646 39,14%
D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi o
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2.550 2550 31,72%
D. Carlc_)s Fernando Nave_lrro _Paulo 54 54 0,80%
(Consejero Delegado solidario)

Resto (27 accionistas)® 1.510 1.510 22,34%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos socios es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Con fecha 18 de diciembre de 2019, la Junta General de socios de la Compafiia acordé aumentar el
capital social por un importe nominal de 674 euros, mediante la creacién y puesta en circulacion de
674 participaciones, de acuerdo con el siguiente desglose:

e 82 participaciones, de 1 euro de valor nominal y 601,41 euros de prima de emisién cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por Tech Transfer UPV, F.C.R.
(66 participaciones) y Nero Family, S.L. (16 participaciones), mediante la capitalizacion del tramo
A de los préstamos participativos que tenian frente a la Sociedad por un importe de 49.397,62
euros (correspondiendo 82 euros a capital social y 49.315,62 euros a prima de emision).

e 131 participaciones, de 1 euro de valor nominal y 756,58 euros de prima de emisién cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por Tech Transfer UPV, F.C.R.
(105 participaciones) y Nero Family, S.L. (26 participaciones), mediante la capitalizacion de una
primera parte del Tramo B de los préstamos participativos que tenian suscritos frente a la Sociedad
por un importe de 99.242,98 euros (correspondiendo 131 euros a capital social y 99.111,98 euros
a prima de emision).

e 106 participaciones, de 1 euro de valor nominal y 933,58 euros de prima de emisién cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por Tech Transfer UPV, F.C.R.
(85 participaciones) y Nero Family, S.L. (21 participaciones), mediante la capitalizacion de una
segunda parte del Tramo B de los préstamos participativos que tenian suscritos frente a la
Sociedad por un importe de 99.065,48 euros (correspondiendo 106 euros a capital social y
98.959,48 euros a prima de emision).

e 53 participaciones, de 1 euro de valor nominal y 1.128,62 euros de prima de emision cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 1 nuevo inversor, mediante
la capitalizacion de un préstamo que tenia suscrito frente a la Sociedad por un importe de
59.869,86 euros (correspondiendo 53 euros a capital social y 59.816,86 euros a prima de emision).

e 172 participaciones, de 1 euro de valor nominal y 1.128,62 euros de prima de emisiéon cada una
de ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por (i) 9 de los socios
existentes (entre ellos, 45 participaciones por Meia Noite Inversiones S.L.U. y 37 participaciones
por 2 Consejeros y 1 miembro del Comité de Direccion de la Sociedad en la actualidad), y por (ii)
1 nuevo inversor (actual miembro del Comité de Direccidon de la Sociedad) en un total de 4
participaciones, mediante aportaciones dinerarias que ascendieron a la cantidad de 194.294,64
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euros (correspondiendo 172 euros a capital social y 194.122,64 euros a prima de emision).

e 130 participaciones, de 1 euro de valor nominal y 1.411,03 euros de prima de emision cada una
de ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 5 nuevos inversores,
mediante aportaciones dinerarias que ascendieron a la cantidad de 183.563,90 euros
(correspondiendo 130 euros a capital social y 183.433,90 euros a prima de emision).

El acuerdo de ampliacion fue elevado a publico en virtud de las escrituras autorizadas ante el Notario
de Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, (i) con fecha 30 de diciembre de 2019 y nimero 2.295
de su protocolo asi como (ii) con fecha 26 de marzo de 2020 y nimero 555 de su protocolo, e inscritas
con fecha 31 de marzo de 2020 en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 10.463, folio 86, hoja V-
180759 e inscripcion 6.

Tras esta ampliacion, el capital social de la Sociedad quedo fijado en 7.434 euros, dividido en 7.434
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, y repartido entre los socios como se indica a
continuacion:

Socio N° participaciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.691 2.691 36,20%

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi

0,
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2.550 2550 34,30%
D. Carlc_)s Fernando Nave_lrro _Paulo 54 54 0.73%
(Consejero Delegado solidario)
Resto (34 accionistas)® 2.139 2.139 28,77%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos socios es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Afio 2020

Con fecha 30 de septiembre de 2020, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la
Compafiia autorizé aumentar el capital social por un importe nominal maximo de 2.000.000 euros,
delegando en el Consejo de Administracion las facultades precisas para la ejecucion de dicho
acuerdo.

El 28 de diciembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad en ejercicio de la facultad
reconocida en la Junta General Extraordinaria y Universal celebrada el 30 de septiembre de 2020
acordé la creacién y puesta en circulacion de:

e 162 participaciones de 1 euro de valor nominal y 1.847,67 euros de prima de emisién cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 22 nuevos inversores,
mediante aportaciones dinerarias (266.208,48 euros) y compensaciones de créditos (33.276,06
euros) que ascendieron a la cantidad total de 299.484,54 euros (correspondiendo 162 euros a
capital social y 299.322,54 euros a prima de emision).
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e 189 participaciones de 1 euro de valor nominal y 1.477,93 euros de prima de emisién cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por (i) 13 socios existentes (entre
ellos, 36 participaciones por Meia Noite Inversiones, S.L.U. y 8 participaciones por 1 miembro del
Comité de Direccion de la Sociedad en la actualidad) y (ii) 6 nuevos inversores que forman parte
de la plantilla de la Sociedad (entre ellos, 4 participaciones por 1 miembro del Comité de Direccién),
mediante aportaciones dinerarias (180.429,46 euros) y compensaciones de créditos (99.088,31
euros) que ascendieron a la cantidad total de 279.517,77 euros (correspondiendo 189 euros a
capital social y 279.328,77 euros a prima de emision).

Esta ampliacion de capital se elevd a puablico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, con fecha 30 de diciembre de 2020 y nimero 2.123 de su
protocolo, e inscrita con fecha 19 de febrero de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo
10.463, folio 87, hoja V-180759 e inscripcién 7.

Tras dicho acuerdo el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

Socio N° participaciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.727 2.727 35,03%

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi

0,
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2550 2550 32,76%
D. Carlc_)s Fernando Nava_\rro _Paulo 54 54 0.69%
(Consejero Delegado solidario)
Resto (62 accionistas)® 2.454 2.454 31,52%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos socios es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Afio 2021

El 17 de marzo de 2021 el Consejo de Administracion de la Sociedad en ejercicio de la facultad
reconocida en la Junta General Extraordinaria y Universal celebrada el 30 de septiembre de 2020
acordé la creacién y puesta en circulacion de:

e 684 participaciones de 1 euro de valor nominal y 1.847,67 euros de prima de emisién cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 112 nuevos inversores,
mediante aportaciones dinerarias (1.246.003,58 euros) y compensaciones de créditos (18.486,70
euros) que ascendieron a la cantidad total de 1.264.490,28 euros (correspondiendo 684 euros a
capital social y 1.263.806,28 euros a prima de emision).

e 105 participaciones de 1 euro de valor nominal y 1.477,93 euros de prima de emisién cada una de
ellas, las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas por 4 socios existentes (entre
ellos, 4 participaciones por un actual miembro del Comité de Direccién de la Sociedad) y por 9
nuevos inversores que forman parte de la plantilla de la Sociedad, mediante aportaciones
dinerarias que ascendieron a la cantidad de 155.287,65 euros (correspondiendo 105 euros a
capital social y 155.182,65 euros a prima de emision).
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Esta ampliacion de capital se elevd a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, con fecha 18 de marzo de 2021 y namero 607 de su
protocolo, e inscrita con fecha 6 de abril de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 10.920,
folio 67, hoja V-180759 e inscripcion 8.

Tras dicho acuerdo el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

Socio N° participaciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.727 2.727 31,81%

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi

0,
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2.550 2550 29,74%
D. Carlc_)s Fernando Nave_lrro _Paulo 54 54 0.63%
(Consejero Delegado solidario)
Resto (183 accionistas)® 3.243 3.243 37,82%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos socios es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Con fecha 6 de abril de 2021 se formalizé en escritura publica autorizada ante el Notario de Valencia,
Diia. Amparo Messana Salinas, nUmero 649 de orden de su protocolo, la venta por parte de D. Carlos
Fernando Navarro Paulo de 30 participaciones de la Sociedad a su hermana (que ya era socio de
ENDURANCE) a un precio de 250,00 euros por participacion.

En el marco de las negociaciones entre los socios suscriptores del Pacto de Socios sefialado
anteriormente, con el objetivo de resolver el mismo con anterioridad a la fecha de incorporacion de la
Sociedad en BME Growth, el 19 de abril de 2021 se formalizd en escritura publica autorizada ante el
Notario de Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, nUmero 842 de orden de su protocolo, la venta
por parte de Tech Transfer UPV, F.C.R. y Nero Family, S.L. de 266 y 66 participaciones sociales
respectivamente:

e 92 participaciones sociales fueron transmitidas a 6 de los suscriptores del Pacto de Socios (entre
ellos, a Meia Noite Inversiones, S.L.U. que adquirié 15 participaciones, asi como a 1 Consejero y
2 miembros del Comité de Direccion que compraron un total de 50 participaciones) por un precio
al contado de 1.478,93 euros por participacion.

e 240 participaciones sociales fueron vendidas a Meia Noite Inversiones, S.L.U. y a D. Andrés
Muelas Lopez de Aberasturi (120 participaciones a cada uno de ellos) por un precio aplazado de
1.284,53 euros por participacion si el pago se realiza el 1 de junio de 2021 y que podria ascender
hasta 1.478,93 euros por participacion si fuera abonado el 10 de noviembre de 2021, fecha fijada
como limite para pagar el precio acordado. A la fecha del presente DIIM, Meia Noite Inversiones,
S.L.U. ya ha pagado las correspondientes participaciones, mientras que en el caso del Sr. Muelas
estaria todavia pendiente.

Tras las anteriores operaciones el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:
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Socio N° participaciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.862 2.862 33,38%
D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi o
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2670 2670 31,14%
D. Carlc_)s Fernando Nave_lrro _Paulo 24 24 0.28%
(Consejero Delegado solidario)

Resto (183 accionistas)® 3.018 3.018 35,20%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos socios es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Con fecha 10 de mayo de 2021, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad acordé:

. La modificacion del valor nominal de las participaciones sociales de 1,00 euro a 0,02 euros por
participacion, con el consiguiente desdoblamiento de las mismas en la proporcion de 50
participaciones nuevas por cada participacion antigua, por lo que el nimero de participaciones
en que se divide el capital social de la Sociedad pasa a estar dividido en un total de 428.700
participaciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas.

. Un aumento de capital en la Sociedad por importe de 162.906 euros mediante la creacion de
8.145.300 nuevas participaciones sociales de 0,02 euros de valor nominal cada una, con cargo
a la prima de emision, que son asignadas a los socios actuales en la proporcion de 19
participaciones nuevas por cada participacién antigua. Por tanto, tras este aumento el capital
social de la Sociedad queda fijado en 171.480 euros dividido en 8.574.000 participaciones
sociales de 0,02 euros de valor nominal cada una.

. La ratificacion del acuerdo de transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada a
Sociedad Anonima aprobado por la Junta General Extraordinaria y Universal celebrada el 30 de
septiembre de 2020, por lo que las 8.574.000 participaciones sociales con un valor nominal de
0,02 euros cada una de ellas pasan a ser 8.574.000 acciones con un valor nominal de 0,02 euros
cada accion.

Los anteriores acuerdos se elevaron a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Valencia, Dfia. Amparo Messana Salinas, con fecha 14 de junio de 2021 y ndmero 1.318 de su
protocolo, y fue inscrito con fecha 25 de junio de 2021 en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo

10.950, folio 43, hoja V-180759 e inscripcion 9.

El 14 de mayo de 2021 uno de los socios minoritarios dona 21 participaciones sociales de la Sociedad
a su cényuge que no era socio.

Tras los anteriores operaciones el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

|30]



Documento Informativo de Incorporacion de Endurance Motive, S.A. Julio 2021

Accionista N° acciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.862.000 57.240 33,38%
D. An'dres Muelas Lqpez de Aberastur] . 2 670.000 53.400 31.14%
(Presidente y Consejero Delegado solidario)

D. Carlos Fernando Navarro Paulo o
(Consejero Delegado solidario) 24.000 480 0.28%
Resto (184 accionistas)® 3.018.000 60.360 35,20%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Con fecha 14 de junio de 2021, la Sociedad suscribe un préstamo de valores con D. Andrés Muelas
Lépez de Aberasturi y otro con Meia Noite Inversiones, S.L.U. por importe de 27.027 acciones cada
uno, con el fin de que ENDURANCE destine las 54.054 acciones objeto de dichos préstamos a su
puesta a disposicion del Proveedor de Liquidez para cumplir con los compromisos adquiridos en virtud
del Contrato de Liquidez.

Tras el préstamo de valores descrito en el parrafo anterior, tal y como se detalla en el apartado 2.19
del presente Documento Informativo, el capital de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

Accionista N° acciones Nominal € % capital

Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.834.973 56.699,46 33,06%

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi

0,
(Presidente y Consejero Delegado solidario) 2642.973 52.859,46 30,83%
D. Carlc_as Fernando Nava_lrro _Paulo 24.000 480,00 0.28%
(Consejero Delegado solidario)
Resto (184 accionistas)® 3.018.000 60.360,00 35,20%
Autocartera 54.054 1.081,08 0,63%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

2.4.2. Hitos mas significativos en la evolucion de la Sociedad.

Tras constituirse la Sociedad en febrero de 2018, el equipo de ENDURANCE empieza a trabajar en
la definicion y desarrollo de diferentes prototipos de baterias de ion litio desde las instalaciones
iniciales de la empresa situadas en el Poligono Industrial Masia del Conde en el municipio de Loriguilla
(Valencia). El primer prototipo funcional para un vehiculo industrial (una transpaleta de la marca
Toyota) esta acabado a mediados de junio de 2018.

Paralelamente, la Sociedad inicia los primeros contactos con clientes y la comercializacion directa de
sus productos. Gracias a esta labor a principios de noviembre de 2018 se instala la primera bateria
de ion litio de ENDURANCE en un vehiculo industrial de un cliente, en concreto, una carretilla de la

marca Still.

El 28 de marzo de 2019, la Sociedad constituye Beagle Consultancy & Investment, S.L.U., filial
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participada al 100%, con el objetivo de desarrollar una nueva linea de negocio de alquiler de baterias
de ion litio.

No obstante, debido a la buena evolucion que experimentaba mes a mes la venta de baterias, la
Sociedad decidié posteriormente utilizar sus recursos financieros en impulsar ese negocio y no
potenciar el alquiler de baterias, con mayores requerimientos de capital. Motivo por el cual la actividad
de la filial desde su constitucion ha sido insignificante, tal como se puede ver en el apartado 2.8 del
presente Documento Informativo, y ha estado totalmente inactiva desde octubre de 2020,
procediéndose a su venta el pasado 28 de abril de 2021 por un precio de 2.128 euros.

Tal y como indicado en el apartado 2.4.1. anterior del presente Documento Informativo, el 13 de mayo
de 2019 entra en el capital de la Sociedad, Tech Transfer UPV, F.C.R., un fondo de capital riesgo
gestionado por Clave Mayor, y con fecha 29 de mayo de 2019 todos los socios de ENDURANCE en
ese momento suscriben un Pacto de Socios que, entre otros aspectos, regula determinadas
cuestiones relativas al funcionamiento de la Sociedad, la relacién entre los socios y con la Sociedad,
asi como el procedimiento de desinversion de los socios.

A mediados de junio de 2019, la Sociedad lleva a cabo el primer proyecto completo de sustitucion de
baterias a ion litio en la flota de 9 vehiculos industriales de un cliente, Ubesol, eliminando la sala de
carga.

A raiz del crecimiento del negocio, en septiembre de 2019, la Sociedad decide trasladar su sede a la
actual en el municipio de Canet Canet D’en Berenguer (Valencia), donde dispone de una nave de mas
de 1.800 m2 destinada a oficina y area de fabricacion.

En febrero de 2020 se inicia la apertura del mercado francés, aunque al mes queda paralizada ante
la crisis sanitaria mundial consecuencia de la pandemia por COVID-19. No obstante, durante el
ejercicio 2020, la Sociedad continua creciendo en Espafia hasta cerrar con una facturacion ese afio
de 2,3 millones euros.

Posteriormente, a mediados de enero de 2021, ENDURANCE obtiene la certificacion de calidad
ISO9001 de TUV Austria Iberia.

El 19 de abril de 2021, Tech Transfer UPV, F.C.R. desinvierte en practicamente la totalidad de su
participacion en ENDURANCE, asi como entre el 1 de marzo de 2021 y el 20 de mayo de 2021 los
accionistas suscriptores del Pacto de Socios renuncian al mismo para que, en el supuesto de que las
acciones de la Sociedad se incorporen a negociacion en BME Growth, el Pacto de Socios quede
automaticamente sin efecto desde la fecha en que se otorg6 la escritura publica de transformacién de
la Sociedad en una sociedad an6nima, es decir, desde el 14 de junio de 2021.

2.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion a negociacion
en el segmento BME Growth.

Las razones que han llevado a ENDURANCE a solicitar la incorporaciéon a negociacion en BME
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Growth son principalmente las siguientes:

(i) Reforzar la notoriedad y la imagen de transparencia y profesionalidad de la Sociedad de cara a
los clientes, proveedores, organismos publicos y la comunidad en general, contribuyendo a
facilitar su desarrollo a futuro y la capacidad para atraer el talento humano que la Sociedad
pudiera requerir.

(i) Proporcionar liquidez a las acciones del Emisor y contribuir a la fijacion de un nuevo mecanismo
de valoracion objetiva de las acciones, tanto para los accionistas actuales de la Comparfiia como
para posibles futuros inversores.

(iii) Facilitar la incorporacion de accionistas nuevos al capital de la Sociedad, que consideren
atractivo su negocio.

(iv) Habilitar un mecanismo que llegado el momento, si asi se decide por sus 6rganos de gobierno,
permita a la Compafiia captar recursos que podrian financiar su crecimiento.

2.6. Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios
y a su posicion en los mercados en los que opera.

2.6.1. Descripcion general del negocio del Emisor.

ENDURANCE es una sociedad que tiene como mision el desarrollo, fabricacion y comercializacion de
sistemas de almacenamiento de energia eléctrica, basados en baterias de ion litio, para el segmento
de la movilidad eléctrica.

La bateria de ion litio es un dispositivo para el almacenamiento de energia eléctrica formado por celdas
de energia que emplea como electrolito una sal de litio que consigue los iones necesarios para una
reaccion electroquimica reversible que tiene lugar entre el catodo y el anodo.

En la actualidad, la actividad de ENDURANCE esté centrada en el negocio de las baterias de ion litio
de cara a la sustitucion de las baterias de plomo con las que mayoritariamente funcionan los vehiculos
industriales existentes en Espafia (principalmente carretillas de elevacion, vehiculos de autoguiado,
transpaletas y tractores de arrastre).

[ 1

q
o (= e

Carretillas de elevacion Vehiculos autoguiados Transpaletas y tractores de arrastre

No obstante, tal como se explica en el apartado 2.7.1 del presente Documento Informativo, durante
los proximos 5 afios, la Sociedad tiene como objetivo diversificar su negocio tanto geograficamente
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(principalmente en Europa y sobre todo en paises como Alemania, Francia e Italia) como a otros

sectores (fundamentalmente en el ambito naval y de la movilidad urbana).

Presencia Actual

] Movilidad urbana

E] Vehiculos industriales

Expansion futura

Las baterias de ion litio tienen una mayor durabilidad, eficiencia energética, rapidez de carga y
capacidad de almacenamiento que las baterias tradicionales de plomo, tal como se resume a

continuacion:

Litio Plomo
2.000 - 7.000 800 —1.200

o Mayor durabilidad X

Ciclos Ciclos
o Mayor eficiencia 36V v

energética !
o Mayor rapidez de 2h—4h 8h—16h
carga Tiempo de carga Tiempo de carga
oAIta capacidad de 110160 30-50
almacenamiento Densidad de energia Densidad de energia

Productos

A la fecha del presente Documento Informativo, ENDURANCE cuenta con los siguientes productos

de cara al almacenamiento de energia en vehiculos industriales:

e Baterias de ion litio bajo el nombre de Polaris Lithium.

Las baterias de ion litio desarrolladas por la Sociedad son de litio-
hierro-fosfato (“LFP”), disponiendo de una amplia gama de voltajes
(24V a 96V) en funcién de la necesidad de cada vehiculo industrial
(100Ah a 1.400Ah).

El principal componente de las baterias LFP son las celdas de ion
litio. La Sociedad utiliza celdas de ion litio de construcciéon
prismatica, que tienen un encapsulado rigido individual por celda
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y bornes con un agujero con rosca en sus terminales que facilita su conexionado con otras celdas.
Dentro de las celdas la quimica es de litio-hierro-fosfato, con un catodo de dicho material y como
anodo un electrodo de grafito de alma metalica.

Las baterias de LFP son mas econdmicas, seguras, duraderas y tienen baja toxicidad, aunque con
menor densidad energética, que las baterias de ion litio que emplean otras quimicas, como por
ejemplo la de niquel-magnesio-cobalto (“NMC”), por ello son ampliamente utilizadas para vehiculos
industriales. No obstante, la Sociedad podria utilizar para sus baterias celdas de ion litio con otra
guimica si fuera por alguna particularidad mas conveniente para otros usos.

La Sociedad trabaja con 3 proveedores de celdas de ion litio, siendo el principal de ellos el fabricante
chino Sinopoly New Energy Ltd. (http://www.sinopolybattery.com/) tal y como se indica en el apartado

2.10 del presente Documento Informativo.

e Sistemas de monitorizacion y control de los vehiculos.

- La Sociedad equipa las baterias con un Sistema de Gestién de
m ﬁ\\, @ Baterias o Battery Management System (“BMS”) y un GPS. El BMS
es un sistema electrénico, compuesto por software y hardware, que
gestiona las baterias permitiendo su monitorizaciéon y control en
tiempo real.

El BMS que utiliza la Sociedad es de la empresa danesa Lithium
Balance A/S. No obstante ENDURANCE esta desarrollando su propio

BMS, que estiman esté operativo antes de finales de 2021.

A su vez, la Sociedad ha desarrollado la electronica de conectividad y visualizacién, mediante wifi o
modem movil, de los datos de las baterias, de forma que, en todo momento, el cliente a través de una
plataforma web, empleando cualquier dispositivo que la soporte (ordenador, mévil, ...), puede acceder
a esos datos y detectar cualquier tiempo muerto o ineficacia en el uso del vehiculo industrial asi como
conocer los parametros de consumo y utilizacién de las baterias.

Dado que las baterias tienen una garantia de 5 afios (para mayor detalle ver el apartado 2.23.1 del
presente DIIM respecto a los “Riegos asociados a la garantia que tienen los productos de la
Sociedad”), esta informacion también es muy Util para la Sociedad ya que permite detectar cualquier
parametro fuera de rango en las baterias y poder hacer un mantenimiento proactivo de las mismas.

e Cargadores ultra rapidos y eficientes.
La Sociedad suministra las baterias con unos cargadores de alta frecuencia, diez veces mas rapidos

y un 12% mas eficientes que los empleados en los cargadores para las tradicionales baterias de
plomo.
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La carga ultra rapida hace posible recargar la bateria sin necesidad de
cambiarla, pudiéndose realizar cargas de oportunidad, utilizando tan sélo
los tiempos muertos del vehiculo industrial (como descansos
programados, cambios de turno, etc.). Esto permite que con las baterias
de ion litio de la Sociedad no haga falta tener una bateria adicional para
poder operar un vehiculo industrial en jornadas de 3 turnos, mientras que
con la bateria de plomo si debe permanecer otra bateria cargando un
turno completo.

La Sociedad se provee de cargadores de los principales fabricantes que
hay en el mercado, como las empresas italianas S.P.E. Elettronica
Industriale  S.rl.  (http://www.spechargers.com/) o Borgwarner Systems Lugo S.r.l.

(https://www.borgwarner.com/), y la empresa austriaca Fronius International GmbH

(http://www.fronius.com/).

En ENDURNACE se programa cada cargador para que la comunicacion con la bateria y los
parametros de esta hagan que la carga sea Optima.

Propuesta de valor al cliente

El cliente de ENDURANCE a corto y medio plazo es el propietario de un parque de vehiculos
industriales con baterias de plomo, principalmente concesionarios y distribuidores, al que proveer su
sustitucion por baterias de ion litio, mientras que a medio y largo plazo la Sociedad tiene como objetivo
transformarse en proveedor directo de los fabricantes de vehiculos industriales que empleen baterias
de ion litio. Para un mayor detalle sobre los principales clientes de la Sociedad en el ejercicio 2020,
ver el apartado 2.10 del presente Documento Informativo.

La propuesta de valor de ENDURANCE al propietario de un parque de vehiculos se basa en (i) un
andlisis del consumo de las baterias de plomo que tiene instaladas con el fin de optimizar y objetivar
sus necesidades, (ii) la adaptacion de las baterias de ion litio a instalar a las propiedades fisicas y de
potencia de los vehiculos, (iii) la entrega e instalacion de las baterias a un precio y en un tiempo inferior
a la competencia, y (iv) la posterior monitorizacion del funcionamiento de la bateria, contando el cliente
con una garantia de 5 afios.

Estudio consumo Disefio bateria Entrega producto

Seguimiento

Implanta la bateria en los
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En este sentido, la Sociedad cuenta con las capacidades para adaptar las baterias de ion litio a las
necesidades del cliente, dimensionando las mismas con el voltaje y amperaje adecuados a las
necesidades de consumo y recarga. A su vez, las baterias de ion litio se disefian con las mismas
dimensiones que la bateria de plomo a sustituir y se lastran con la carga necesaria para mantener la
homologacién del vehiculo industrial.

En Espafa la Sociedad lleva a cabo la comercializacion de sus productos y el servicio post venta
directamente con personal propio.

Instalaciones

La sede social de ENDURANCE esta situada en Canet D’en Berenguer (Carrer de la Bérnia, nimero
1), municipio limitrofe con Valencia capital. Alli cuenta con una nave arrendada, de alrededor 1.800
m2, donde se encuentran las oficinas y el area destinada a la fabricacién de las baterias de ion-litio,
asi como acoge a las 58 empleados que trabajan en la Sociedad a 1 de mayo de 2021.

=31
3
ci
=
=

2.6.2. El sector en el que opera el Emisor.

El mercado de las baterias de ion litio, debido a sus ventajas frente a las baterias tradicionales de
plomo (sefialadas en el apartado 2.6.1 anterior), experimentd a nivel mundial entre 2015 y 2019 una
CAGR del 17,1%, hasta alcanzar en el afio 2019 una facturacién de $40,2 miles de millones (Fuente:
Global Market Insights — informe Grant Thornton Advisory SLP, Octubre 2020).

A pesar del impacto del COVID-19 en el ejercicio 2020, se espera que entre 2020 y 2025 las ventas
de las baterias de ion litio a nivel mundial crezcan a una CAGR del 15,3%, impulsadas, aparte de por
las ventajas inherentes de la tecnologia de ion litio, por la tendencia a la baja de los precios (debido
al aumento de la escala de produccién inducida por el aumento de la demanda, principalmente en el
sector automocion), la busqueda de la minimizacién del impacto medioambiental en la actividad
humana, y el incremento del gasto en productos electrénicos.
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Facturacion estimada baterias de litio en 2020 y tendencia hasta 2025 (miles millones $)

(Sencers Y Terrkorio [ vias 2020 [ %2020 [ v 2025 Y 202 QY CACR |

o Global
. Europa
_—
14 Espaia
-

32,3MM 100% 65,9MM € 100% 15,3%
6,5MM 20,1% 14MM € 18,7% 13,6%
0.2MM 0,6% 0.4MM € 0,5% 12,9%

(1) Porcentaje calculado sobre las ventas mundiales
Fuente: Global Market Insights — informe Grant Thornton Advisory SLP (Octubre 2020)

A suvez, en Europay en particular Espafia, mercados que representaron en 2020 en torno a un 20,1%
($6,5 miles de millones) y un 0,6% ($0,2 miles de millones) respectivamente de las ventas mundiales
de baterias de ion litio, también se prevé que la facturacion crezca en los proximos afios, si bien a una
CAGR entre 2020 y 2025 que sera 1,7 p.p. y 2,4 p.p. inferior al crecimiento global, dado que se estima
gue el crecimiento en otras regiones como Asia-Pacifico y Norte América sea aun mayor.

Entre los sectores, donde las baterias de ion litio tienen un mayor uso destaca la automocién, que en
el afio 2019 representd a nivel mundial el 63% ($25,2 miles de millones) de la facturacion, en Europa
el 60% ($5,0 miles de millones), y en Espaiia el 43% ($110 millones). Por otra parte, las aplicaciones

en el ambito industrial supusieron en todo el mundo como en Europa un 8% ($3,3 y $0,7 miles de

millones respectivamente), mientras que en Espafia su peso alcanz6 el 15% ($39 millones), por

encima de la media del resto de paises.

Cuota de facturaciéon por sectores segun uso de las baterias de ion litio en 2019
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Fuente: Global Market Insights — informe Grant Thornton Advisory SLP (Octubre 2020)
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Dentro del uso industrial de las baterias de ion litio, la facturacién correspondiente al segmento de
carretillas elevadoras, uno de los mercados principales de actuacion de la Sociedad en la actualidad,
se situé en $675 millones a nivel mundial en 2019, y se espera romper la barrera de los mil millones
de ddlares en el afio 2025. A su vez, las ventas de baterias de ion litio para carretillas elevadoras en
Europa alcanzaron $181 millones durante 2019 y en Espaia $10 millones, esperando que durante el
ejercicio 2025 puedan ascender a $254 millones y $15 millones respectivamente (Fuente: Global
Market Insights — informe Grant Thornton Advisory SLP, Octubre 2020).

Por otra parte, cabe destacar que las baterias de ion litio mas utilizadas a nivel mundial en 2020 fueron
las NMC, con aproximadamente un 36% del total, seguidas de las baterias LFP, como las que
desarrolla la Sociedad, con una cuota de alrededor el 28% (Fuente: Global Market Insights — informe
Grant Thornton Advisory SLP, Octubre 2020).

La cadena de valor en el sector de las baterias de litio estd integrado principalmente por los
proveedores de materias primas, los fabricantes de componentes que forman parte de las celdas, los
fabricantes de las celdas que se integran en las baterias, los fabricantes de baterias como
ENDURANCE, los fabricantes de equipos que emplean las baterias, y los propietarios de dichos

equipos.
Venta de baterias ion-iio adapladas a equipos no on-litio
4 o Yy
o 4 f‘ ~ >
Y& ptly [ b e Bl 528
Proveedores de - -~
—_ — — End
RPN Fabricantes de Fabricantes de Fabricantes de Industrias Propietarios

primas componentes ceélulas baterias

En el principal mercado para ENDURANCE actualmente, las baterias de ion-litio para vehiculos
industriales que estan en funcionamiento, los propietarios de esos vehiculos, dadas las ventajas
econdémicas y operativas de las baterias de ion litio, buscan el reemplazo de las baterias de plomo, y
en caso de no ser provistas las baterias de ion-litio por los fabricantes de equipos o que lo hagan a

un alto precio, acuden directamente a los fabricantes de esas baterias como ENDURANCE.

Los principales componentes (anodo, catodo, electrolitos, y separadores) de las células de energia
gue integran las baterias de litio-hierro-fosfato disefiadas por la Sociedad dependen de materias
primas como el grafito y el litio. Por paises, China es clave en la produccion de grafito (representando
en 2019 un 62,1% del total) y Australia es el mas relevante en la produccién de litio (al suponer en
2019 un 54,4% del total).
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Grafito, produccién por pais (2019) Litio, produccion por pais (2019)
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Fuente: Comision Europea, Global Markets Insights, CADEX-Battery University, Macau Business — informe Grant Thornton Advisory SLP (Octubre 2020)
2.6.3. La principal competencia del Emisor.

Al ser el sector de las baterias de litio relativamente joven, la fabricacion esta bastante fragmentada
con empresas de mediano y pequefio tamafio, entre los que se encuentran (i) fabricantes histéricos
de baterias plomo que han empezado también a producir baterias de ion litio, y (ii) las empresas de
mAas reciente constitucion que iniciaron su actividad directamente con la fabricacion de baterias de ion
litio.

A continuacion se relacionan las principales empresas competidoras de la Sociedad en el segmento
de vehiculos industriales en el que actualmente opera. No obstante, en general, estas empresas
también comercializan sus baterias de ion litio para otras aplicaciones en el ambito de la automocién,
ferroviario, naval, de sistemas estacionarios, etc.

Principales fabricantes baterias de ion litio para vehiculos industriales

CRCQSQ < FLASH"®
Bl BATTERY

E4V) =L

/MIDAC TRIATHLSN

+3 BATTERIES INTELLIGENT BATTERIES art of the HOPPECKE Group|

VOLTAB@X'

e CegasaEnergia, S.L.U. (https://www.cegasa.com/). Empresa espafiola fundada en 1934, con sede
en Vitoria-Gasteiz. Desde su origen ha estado siempre relacionada con la acumulacién
electroquimica de energia. En la actualidad fabrican pilas industriales, baterias de ion litio y
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soluciones para el almacenamiento de energia aplicadas a traccién industrial, movilidad, sistemas
estacionarios y renovables. Facturé en 2019 aproximadamente 11 millones euros.

e Flux Power Holdings Inc. (https://www.fluxpower.com/). Empresa estadounidense fundada en

2009, con sede en California. Disefia, desarrolla, fabrica y vende soluciones de almacenamiento
de energia de ion litio para carretillas elevadoras, equipos de apoyo en tierra para aeropuertos
(GSE), sistemas estacionarios, asi como para otras aplicaciones industriales y comerciales. Sus
acciones estan admitidas a negociacion en el NASDAQ), capitalizando $140 millones a 30 de abril
de 2021, y su facturacion alcanzé los $17 millones en 2020.

e Akasol AG (https://www.akasol.com/). Empresa alemana constituida en 2008, con sede en

Darmstadt. Desarrolla, fabrica y distribuye sistemas de bateria de ion litio para una amplia gama
de aplicaciones, como autobuses, vehiculos comerciales, trenes, barcos y sistemas estacionarios.
Sus acciones estan admitidas a negociacion en la bolsa de Frankfurt, capitalizando 727 millones
euros a 30 de abril de 2021, y su facturacion fue de 68 millones euros en 2020.

¢ Voltabox AG (https://www.voltabox.ag/). Empresa alemana, con sede en Delbriick. Disefia, fabrica

y distribuye sistemas de baterias de ion litio principalmente para vehiculos industriales, mineria y
transporte publico. Sus acciones estan admitidas a negociacion en la bolsa de Frankfurt,
capitalizando 63 millones euros a 30 de abril de 2021, y su facturacién se situé en 18 millones
euros en 2020.

¢ Flash Battery Srl (https://www.flashbattery.tech/). Empresa italiana fundada en 2012, con sede en

Sant'llario d'Enza. Disefia, fabrica y distribuye baterias de ion litio para maquinas industriales y
vehiculos eléctricos que tienen volumenes de produccién moderados y fuertes necesidades de
personalizacion. Facturé en 2019 aproximadamente 14 millones euros.

e EA4V Production SASU (https://www.edv.eu/). Empresa francesa, con sede en Le Mans. Disefia,

produce y vende baterias de ion litio para trenes, autobuses, barcos, maquinas agricolas, y
sistemas estacionarios. Facturé en 2019 aproximadamente 18 millones euros.

e Intilion GmbH (https://intilion.com/). Empresa alemana, a través de la cual, desde abril de 2019, se

centraliza el disefio, fabricacion y distribucion de baterias de ion litio para vehiculos industriales,
trenes y sistemas estacionarios del grupo Hoppecke, con sede en Brilon, con mas de 90 afios de
experiencia en sistemas de almacenamiento de energia electroquimica para la industria.

e Midac SpA (http://www.midacbatteries.com/) . Empresa lItalia, con sede en Soave. Disefia, produce

y fabrica baterias tanto de plomo como de ion litio para automocién, maquinas industriales y
sistemas estacionarios. Factur6 en 2019 alrededor de 195 millones euros.

e Triathlon Batterien GmbH (https://www.triathlon-batteries.com/). Empresa alemana, con sede en

Glauchau. Disefia, produce y comercializa tanto baterias de plomo como de ion litio
fundamentalmente para maquinas industriales. Facturd 102 millones euros en 2018.

No obstante, al estar evolucionando el sector de las baterias de ion litio rapidamente, la Sociedad
podria tener que enfrentarse a nuevos competidores en el futuro.
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2.6.4. Informe de valoracion realizado por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud se
haya realizado una colocacion de acciones o una operacion financiera que resulten relevantes
para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones
de la Sociedad.

A la fecha de incorporacion, no procede realizar valoracion alguna de ENDURANCE dado que, tal
como se indica en el apartado 2.4.1 de este Documento Informativo, (i) en los seis meses previos a la
solicitud de incorporacion, la Sociedad ejecuté una ampliacion de capital el 17 de marzo de 2021,
formalizada en escritura publica con fecha 18 de marzo de 2021 e inscrita en el Registro Mercantil de
Valencia con fecha 6 de abril de 2021, que resulta relevante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion en BME Growth de las acciones de la Sociedad vy (ii) el
Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 23 de junio 2021 acordd tomar como precio de
referencia el valor equivalente al precio de asuncién de 1.848,67 euros por participacion
desembolsado en la ampliacién de capital por 112 inversores por 648 nuevas participaciones, que
representan el 82% del total de nuevas participaciones emitidas en dicha ampliacion como se detalla
en el parrafo siguiente.

En concreto, en la citada ampliacion de capital se crearon 789 nuevas participaciones sociales,
representativas del 10,13% de las 7.785 participaciones que tenia la Sociedad antes de la ampliacién
de capital, de acuerdo con el siguiente detalle:

e 684 nuevas participaciones, con un precio de asuncion de 1.848,67 euros (1 euro de valor nominal
y 1.847,67 euros de prima de emision), las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas
por un importe total de 1.264.490,28 euros por 112 nuevos inversores.

e 105 nuevas participaciones, con un precio de asuncion de 1.478,93 euros (1 euro de valor nominal
y 1.477,93 euros de prima de emisidn), las cuales fueron integramente asumidas y desembolsadas
por un importe total de 155.287,65 euros por 4 socios existentes y 9 nuevos inversores que forman
parte de la plantilla de la Sociedad.

Posteriormente, tras la ampliacion de capital, tal como se sefiala en el apartado 2.4.1 del presente
Documento Informativo, la Sociedad formalizé en escritura publica con fecha 14 de junio de 2021 las
operaciones descritas en el parrafo siguiente que implicaron que el capital de la Sociedad que estaba
representado por 8.574 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una en el momento de la
ampliacion pasase a estar representado por 8.574.000 participaciones de 0,02 euros de valor nominal
cada una, es decir, las participaciones sociales se vieron multiplicadas por 1.000.

En concreto, las operaciones formalizadas por la Sociedad en la escritura de fecha 14 de junio de
2021 fueron (i) un desdoblamiento de las participaciones existentes, mediante la asignacion de 50
participaciones nuevas a cada participacion antigua, por lo que las 8.574 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una en que se dividia el capital social en se momento paso a estar representado
por 428.700 participaciones sociales de 0,02 euros de valor nominal cada una, y seguidamente (ii) un
aumento de capital por importe de 162.906 euros mediante la creacion de 8.145.300 nuevas
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participaciones de 0,02 euros de valor nominal cada, con cargo a la prima de emision, que fueron
asignadas a los socios existentes en ese momento, estableciéndose las participaciones en que quedé
dividido el capital de la Sociedad en un total de 8.574.000 de 0,02 euros cada una.

Con todo ello, con fecha 23 de junio de 2021, el Consejo de Administracion de ENDURANCE acord6
utilizar el valor equivalente del precio de asuncién de 1.848,67 euros desembolsado por 112 nuevos
inversores en la ampliacion de capital detallada anteriormente en este apartado, de cara a determinar
el primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en BME
Growth. Dicho valor equivalente es el importe resultante de dividir el precio de asuncién de 1.848,67
euros entre 1.000, es decir, 1,85 euros (ya explicado previamente, tras la ampliacion las
participaciones se vieron multiplicadas por 1.000), y por consiguiente el Consejo de Administraciéon
acordo fijar como precio de referencia 1,85 euros por accién. De este modo, teniendo en consideracion
el precio de referencia, el valor de las 8.574.000 acciones de la Sociedad a la fecha del presente
Documento Informativo asciende a 15.861.900 euros.

2.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor.

2.7.1. Estrategia.

Tal como se indicaba en el apartado 2.6.1 anterior de este DIIM, durante los préximos 5 afios, la
Sociedad tiene como objetivo:

e Transformarse en proveedor directo de los fabricantes de vehiculos industriales que empleen
baterias de ion litio.

. Diversificar su negocio tanto geograficamente (principalmente en Europa y sobre todo en
Alemania, Francia e Italia) como a otros sectores (fundamentalmente en el &mbito naval y de la
movilidad urbana).

Diversificacion geografica

De cara a la expansion por Europa, ENDURANCE tiene previsto desarrollar un modelo similar al
llevado a cabo en Espafia en los Ultimos afios, centrandose inicialmente en el negocio de la sustitucién
por baterias de ion litio de las baterias de plomo con las que en la actualidad funcionan
mayoritariamente los vehiculos industriales. Los clientes prioritarios, al igual que en Espafia, seran los
concesionarios y distribuidores, como principales propietarios de flotas de este tipo de vehiculos. Para
ello la Sociedad pretende comercializar sus productos directamente con personal propio, asi como
llegar a un acuerdo con un servicio técnico externo que permita garantizar la instalacion y el servicio
post-venta de los productos. Por el contrario, fuera de Europa, la intencién es desarrollar la actividad
a través de distribuidores.

Los paises europeos prioritarios para la Sociedad tanto por tamafio como por potencial de crecimiento
son Alemania, Francia e Italia.
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Facturacion estimada baterias de litio en 2020 y tendencia hasta 2025 (miles millones $)

(Sendora Il Terrktorio [ Ve 2020 [} % 2020 [ viee 2025 [ %2025 B cAGR |

. Alemania 1, 1MM € 3.4% 1,9MM € 2.9% 12.0%
‘ ' Francia 0,8MM € 2.5% 1,5MM € 2.2% 12,3%
‘ ' talia 0.3MM € 0.8% 0.9MM € 1,3% 25.9%

(1) Porcentaje calculado sobre las ventas mundiales
Fuente: Global Market Insights — informe Grant Thornton Advisory SLP (Octubre 2020)

Alemania represent6 en 2020 en torno a un 3,4% ($1,1 miles de millones) de las ventas mundiales de
baterias de ion litio, estimandose que la facturacion crezca a una CAGR entre 2020 y 20205 del 12,0%.
Del total de las ventas de baterias de ion litio en Alemania en 2019, las aplicaciones en el ambito
industrial supusieron el 11%, y en particular la facturacion al segmento de carretillas elevadoras se

situé en $45 millones, esperando que pueda alcanzar aproximadamente 61 millones en 2025.

A su vez las ventas en Francia de baterias de ion litio representaron en 2020 alrededor del 2,5% ($0,8
miles de millones) del importe en todo el mundo, esperandose que la facturacion aumente entre 2020
y 2025 a una CAGR del 12,3%. Del total de ventas de baterias de ion litio en Francia en 2019, las
aplicaciones en el ambito industrial supusieron el 9%, y en particular la facturacién al segmento de
carretillas elevadoras se situé en $18 millones, estimando que pueda alcanzar cerca de $25 millones
en el afio 2025.

Por ultimo, Italia logr6 en 2020 aproximadamente un 0,8% ($0,3 miles de millones) de las ventas
mundiales de baterias de ion litio, estimandose que la facturacion crezca entre 2020 y 2025 muy por
encima de otros paises europeos a una CAGR del 25,9%. Al igual que en Esparia, en ltalia el peso
de la facturacion de baterias de ion litio destinadas a la industria, 18% del total en 2019, es mas alto
que la media europea, y en particular las ventas al segmento de carretillas elevadoras fue de $17
millones, esperando que se situé en torno a 28 millones durante el ejercicio 2025.

Diversificacion sectorial
Enrelacion a la estrategia de diversificacion sectorial, la Sociedad tiene como objetivo poder comenzar
a vender las primeras baterias en el sector naval durante el segundo trimestre de 2022 y arrancar la

actividad en el sector de la movilidad urbana a lo largo de 2023, salvo algunas colaboraciones que

puedan surgir antes para el desarrollo puntual de baterias en el ambito de la movilidad urbana.
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Naval

Las embarcaciones de todo tipo necesitan generar una gran cantidad de energia para hacer funcionar
los motores para la propulsion o para el uso de los sistemas a bordo. Por ello, en las embarcaciones,
aunque sigan funcionando con motores de combustible, es necesario cada vez mas mejorar los
sistemas energéticos, y la sustitucion de las baterias de plomo que hay en la mayoria de
embarcaciones por baterias de ion litio ofrece importantes ventajas.

En este contexto, la facturacion de baterias de ion litio en el segmento naval en el afio 2019 a nivel
mundial supuso $316 millones y en Europa $64 millones, esperando que durante el ejercicio 2025
puedan alcanzar $586 millones y $109 millones respectivamente. A su vez, dentro de Europa, esas
ventas ascendieron en 2019 a $6 millones en Francia, $5 millones en Alemania e Italia, y $2 millones
en Espafia, estimandose que en 2025 la facturacion aproximadamente se duplique en todos los paises
(Fuente: Global Market Insights — informe Grant Thornton Advisory SLP, Octubre 2020).

En la actualidad los principales fabricantes de baterias de ion litio para el ambito naval se encuentran
en el norte de Europa o Estados Unidos, y en general estan centrados en los grandes proyectos.

Por ello el objetivo de ENDURANCE, dentro del segmento naval, es focalizarse en embarcaciones
comerciales y de recreo mas pequefias con baterias de ion litio adaptadas a sus necesidades,
aprovechando la base de las que ya fabrica para vehiculos industriales previo ajuste a los requisitos
técnicos del ambito naval. Los clientes potenciales de estas baterias son principalmente los astilleros
y los integradores. En una fase inicial las baterias que la Sociedad tiene intencion de comercializar
son baterias de tamafios entre 20 kWh y 200 kWh para aplicaciones de servicios en embarcaciones
de recreo y comercial asi como entre 200 kwh y 800 kWh para aplicaciones de impulsién eléctrica.

A la fecha del presente Documento Informativo la Sociedad esta en proceso de desarrollo de modulos
de baterias adaptadas a las especificaciones y normativa del sector naval, sobre la base de las que
ya comercializan para vehiculos industriales. La Sociedad espera poder vender las primeras baterias
en el sector naval durante el segundo trimestre de 2022.

En Espafia no existen fabricantes de baterias de ion litio para el segmento naval, por lo que los
principales competidores a los que se enfrenta la Sociedad son empresas mayoritariamente con
presencia en el norte de Europa que fabrican baterias de ion litio para embarcaciones comerciales y
de recreo, asi como en general también destinadas a otros segmentos como es el ambito de los
vehiculos industriales y la movilidad urbana.

Principales fabricantes baterias de ion litio para el ambito naval

("x.__
Corvus Energy MASTERVOLT SUPER
/ lithium batteries
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e Corvus Energy AS (https://corvusenergy.com/). Con sede en Noruega, fue fundada en 2009, y esta

especializada en baterias de ion litio para embarcaciones comerciales y de recreo de gran eslora.
Facturé en 2019 aproximadamente 17 millones euros.

e M Advanced Systems Group EMEA BV, anteriormente denominada Mastervolt BV
(https://www.mastervolt.es/). Con sede en Paises Bajos, fue fundada en 1991, y pertenece al grupo

estadounidsense Power Products LLC. Es especialista en soluciones de alimentacion eléctrica
para cualquier sector, entre ellas baterias de diversas tecnologias, como las de ion litio, para
aplicaciones a la navegacion comercial o de recreo, la tecnologia movil, la industria, la energia

solar autdbnoma y las infraestructuras. En 2019 facturé cerca de 53 millones euros.

e G Energy Systems B.V. (https://www.mgenergysystems.eu/). Con sede en Paises Bajos, fue

fundada en 2009, e inici6 su actividad con baterias de ion litio para embarcaciones de recreo y
comerciales, para posteriormente ampliar su ambito a la magquinaria industrial, sistemas

estacionarios y la automocion.

e Xalt Energy MI LLC (https://www.xaltenergy.com/). Con sede en Estados Unidos, fue fundada en

2009, y cuenta con oficina comercial en Alemania. Esta especializada en baterias de litio para
embarcaciones comerciales y de recreo de gran eslora, asi como para el transporte publico.

e Super B Lithium Power BV (https://www.super-b.com/). Con sede social en Holanda, fue fundada

en 2007, y forma parte del grupo holandés Koolen Industries, grupo del &mbito de las energias
renovables. Estd especializada en baterias de ion litio para embarcaciones de recreo y

comerciales, autocaravanas, coches y motos de competicion, asi como maquinaria industrial.

e Steling PBES Energy Solutions Ltd (https://spbes.com/). Con sede en Canadd, fue fundada en

2009, y cuenta con filiales en Dinamarca y Reino Unido. Esta fundamentalmente centrada en
baterias de ion litio para embarcaciones comerciales, con uso también para maquinas industriales

y sistemas estacionarios de proyectos de energia renovable.

e Torgeedo GmbH (https://www.torgeedo.com/). Con sede en Alemania, fue fundada en 2005, y

desde 2017 pertenece al grupo Deutz, fabricante lider a nivel mundial de sistemas de propulsiéon.
Ofrece sistemas de propulsion eléctricos e hibridos principalmente para embarcaciones de recreo,
asi como una amplia gama de accesorios como baterias de litio y dispositivos de carga solar.

Movilidad urbana

Tal y como se destaca en el apartado 2.6.2 de este Documento Informativo, el sector donde las
baterias de ion litio tienen su mayor uso es la automocién. En el afio 2019 este segmento supuso un
63% de la facturacién a nivel mundial ($25,2 miles de millones) y un 60% en Europa ($5,0 miles de
millones), esperando que durante 2025 las ventas puedan alcanzar $42,5 miles de millones y $7,4

miles de millones respectivamente.
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A su vez, dentro de Europa, el peso y la tendencia de la facturacion de las baterias de ion litio para el
sector automocion en paises como Alemania, Francia, Italia y Espafia se detalla a continuacion:

Facturacion baterias de litio para automocion en 2019 y tendencia hasta 2025 (millones $)

Ventas 2019 % 201911 Ventas 2025e

[ Alemania 757M $ 58% 1.125M $
() Francia 703M 67% 982M
{) ltalia 59M $ 16% 85M $
F N .

0,
E Espafia 110M $ 43% 172M §

(1) Porcentaje calculado sobre las ventas totales por pais
Fuente. Global Market Insights — informe Grant Thornton Advisory SLP (Octubre 2020)

El objetivo de ENDURACE en el sector de la automocion es centrarse en la movilidad urbana, en
concreto, dentro de las multiples aplicaciones existentes en ese ambito, en aquellos vehiculos con
fabricacion limitada en unidades y que requieren una personalizacion de la bateria de ion litio para su
uso, como es el caso de los vehiculos para (i) transporte puablico, (i) tltima milla, y (iii) micro movilidad.

Los clientes potenciales de la Sociedad para estas baterias son (i) en el transporte publico, los
fabricantes y/o carroceros de autobuses y microbuses, (i) en la dltima milla, los
fabricantes/importadores de furgonetas especiales de reparto de mercancias, y (i) en micro
movilidad, los fabricantes de motocicletas eléctricas.

A la fecha del presente DIIM, la Sociedad tiene iniciadas conversaciones con algunos de los
potenciales clientes para el desarrollo de baterias en este sector, sobre la base de las que ya
comercializan para vehiculos industriales. En ese sentido, e la medida que se fuera concretando
potencial demanda de estas baterias, la Sociedad iniciaria el proceso para la certificacion de las
mismas en funcion de su aplicacion. La Sociedad espera poder vender las primeras baterias en el
sector de movilidad urbana a lo largo del afio 2023.

Los principales competidores a los que se enfrenta la Sociedad en este segmento de mercado son
las empresas relacionadas en el apartado 2.6.2 anterior de este Documento Informativo y las

sefialadas como competencia en el &mbito naval, en las que se indica que también operan en el
ambito de la movilidad urbana.

2.7.2. Ventajas competitivas.

Entre las ventajas competitivas y atractivos de ENDURANCE frente a otros fabricantes de baterias de
ion litio que operan en los mismos sectores cabe destacar las siguientes:
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Foco exclusivo, a diferencia de otros competidores, en la fabricacion de baterias de energia en
base a la tecnologia de ion litio.

Alta especializacién en electrénica y software de comunicacién de datos que permite ofrecer a los
clientes un sistema de monitorizacion de las baterias que posibilita en cada momento conocer el
estado de las mismas.

Capacidad para adaptar las baterias de ion litio que fabrica e instala a las propiedades fisicas y de
potencia de los vehiculos, optimizando de esta forma los costes para los clientes.

Entrega e instalacién de las baterias a un precio y en un tiempo en general inferior a la
competencia.

Conocimiento y acceso directo a los proveedores asiaticos de celdas de energia de litio-hierro-
fosfato que integran las baterias disefiadas por la Sociedad.

Apuesta continua por la innovacion para tratar de adaptarse a las necesidades de los clientes (ver
apartado 2.15.1 del presente Documento Informativo).

El Consejo de Administracion y el equipo directivo de la Sociedad esta integrado por profesionales
que en el pasado han desarrollo con éxito proyectos empresariales de rapido crecimiento y tamafio
tanto en el sector de la energia como en entornos industriales.

2.8. Breve descripcién del grupo de sociedades del Emisor. Si el emisor depende
de otras entidades del grupo, indicarlos con claridad junto con la explicacién
de dicha dependencia. Descripcidon de las caracteristicas y actividad de las
filiales con efecto significativo en la valoracién o situacion del Emisor.

En la actualidad ENDURANCE no cuenta con ninguna filial y no forma parte de un grupo de

sociedades.

No obstante hasta el 28 de abril de 2021 la Sociedad tuvo una participacion del 100% en el capital de

Beagle Consultancy & Investment, S.L.U.. Sin embargo, la actividad de esta filial, que tenia como
objetivo desarrollar el alquiler de las baterias de ion litio, ha sido irrelevante desde que fue constituida
el 28 de marzo de 2019, tal como se puede ver en las cuentas anuales de PYMES no auditadas de la

filial

| correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 que se adjuntan como Anexo Il al presente

Documento Informativo, asi como en la cuenta de resultados y balance de situacién para dichos

per

jodos que se resumen a continuacion:
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Cuenta de resultados de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 v 2020.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 20190 2020

Importe neto de la cifra de negocios 8.079 17.587
Aprovisionamientos (8.809) (17.587)
Otros ingresos de explotacion 150 -
Otros gastos de explotacién (520) (134)
Amortizacion de inmovilizado - (902)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 26

Resultado financiero - -

Impuesto sobre beneficios 275 253

Resultado del Ejercicio (825) (758)

® Ejercicio comprendido entre el 28 de marzo de 2019 y el 31 de diciembre de 2019.

) No Auditado ni objeto de revision limitada.

Balance de situacion a 31 de diciembre de 2019 y 2020.

Activo (€) 31-12-20190 31-12-20200
Activos por impuesto diferido 275 527
Existencias 17.586 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.637 2.128
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.864 29
Total Activo 26.362 2.684

® No auditado ni objeto de revision limitada.

Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-2019% 31-12-2020%
Fondos propios 2.175 -
Deudas a corto plazo 29 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 24.157 -
Total Patrimonio Neto y Pasivo 26.362 2.684

® No auditado ni objeto de revisién limitada.
Desde octubre de 2020, Beagle Consultancy & Investment, S.L.U. ha estado completamente inactiva

y la Sociedad procedi6 a la venta de la totalidad de sus participaciones el 28 de abril de 2021 por un
precio de 2.128 euros.
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2.9. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares.

La Sociedad mantiene una politica activa de proteccion de la marca “Endurance Motive” para otorgar
a la Compafiia el derecho exclusivo e impedir que terceros comercialicen baterias de ion litio con dicha
denominacion, pudiendo confundir a sus clientes y dafiando su reputacion e imagen o utilizando una
marca tan similar que pueda crea confusion.

En ese sentido, la marca denominativa “Endurance Motive” esta actualmente registrada y en vigor con
el numero M4032901 para el ambito geografico nacional y la clase 9 (baterias de iones de litio) de
acuerdo a la clasificacion de Niza. Ademas, el 20 de mayo de 2021 la Sociedad present6 la solicitud
de marca de la Unién Europea para la marca denominativa “Endurance Motive” a la clase 9 (baterias
de ion litio) y clase 12 (vehiculos de movilidad, scooters de movilidad, bicicletas eléctricas, automéviles
eléctricos enchufables).

La Sociedad también ha realizado el preceptivo y oportuno registro de los siguientes nombres de
dominio endurancemotive.com y endurancemotive.eu.

Por otra parte, ENDURANCE no ha realizado registros de patentes sobre las baterias desarrolladas,
ya que los componentes de las mismas son standard y por tanto no se pueden patentar. Los resultados
obtenidos a través de la realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo de la Sociedad son
protegidos internamente con las medidas adecuadas correspondientes.

Las instalaciones donde desarrolla su actividad la Sociedad estan sujetas o pueden estarlo en un
futuro a un determinado tipo de licencias tanto de caracter municipal, autonémico o incluso a nivel
nacional dependiendo de la actividad a la que en su momento se vayan a dedicar las mismas. A la
fecha del presente Documento Informativo, respecto a las correspondientes licencias de actividad se
ha presentado declaracion responsable o comunicacion previa y se encuentran en tramitacion
pendientes de resolucion, que la Sociedad espera favorable al ser un mero tramite administrativo.

2.10. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacién sobre posible concentraciéon en determinados productos ...).

Diversificacion geograficay de productos.

Durante el ejercicio 2020 todo el “Importe neto de la cifra de negocios” corresponde a Espafia por la
venta de baterias de ion litio y equipos complementarios como cargadores o BMS.

Diversificacion de clientes.

La Sociedad facturé en 2020 a 42 clientes, de los cuales los 5 primeros representaron el 46,27% del
“Importe neto de la cifra de negocios” del ejercicio y los 10 primeros el 73,07%
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Distribucion clientes sobre cifra negocios 2020 % individual © % acumulado
Ventocar S.L. 13,11% 13,11%
Servicio y Maquinaria Aragoneses S.A. 11,51% 24,62%
Redin y Becerra S.L. 7,97% 32,59%
Controlever S.L. 6,98% 39,57%
Sociedad Gallega de Carretillas S.A. 6,70% 46,27%
Fruxeresa S.L. 6,34% 52,61%
Tecnologia Aplicada en Carretillas S.L. 5,98% 58,59%
Grupo Dynamo Hispaman S.L. 5,55% 64,14%
Tag Material Handling S.L.U. 4,81% 68,96%
Ulma Servicios de Manutencién S.C. 4,11% 73,07%
Resto 26,93% 100,00%

® No auditado ni objeto de revision limitada.

Los clientes mas relevantes de la Sociedad en el ejercicio 2020 son principalmente concesionarios y
distribuidores que tienen en propiedad un parque de vehiculos industriales con baterias de plomo.

Diversificacion de proveedores.
Respecto a los proveedores, durante el ejercicio 2020, los 6 primeros proveedores de la Sociedad

supusieron el 50,44% del importe total de “Compras” y “Otros gastos de explotacién” ese afio, mientras
gue ninguno del resto de proveedores representé mas del 2,25%.

Distribucién proveedores sobre cifra

compras y otros gastos explotacién 2020 % individual © % acumulado ©
Synopoly New Energy Ltd. 18,21% 18,21%
Borgwarner Systems Lugo S.r.l. 8,31% 26,52%
S.P.E. Elettronica Industriale S.r.l. 7,65% 34,17%
Transformados Metalicos ATG S.L. 7,33% 41,50%
Lithium Balance A/S 5,19% 46,69%
Amidata, S.A. 3,76% 50,44%
Resto 49,56% 100%

© No auditado ni objeto de revision limitada.

En el ejercicio 2020, el proveedor mas relevante de celdas de energia fue Synopoly New Energy Ltd.
(China), los principales suministradores de cargadores las empresas italianas Borgwarner Systems
Lugo S.r.l. y S.P.E. Elettronica Industriale S.r.l., los proveedores méas destacados de cofres para las
baterias y servicios de electrénica fueron respectivamente Transformados Metalicos ATG S.L.
(Espafia) y Amidata S.A. (Espafia), asi como el Unico proveedor de BMS fue la empresa Lithium
Balance A/S (Dinamarca).
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2.11. Referencia a aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor.

A este respecto, tal y como se indica en el apartado 2.23.4 de este DIIM en relacion a los “Riesgos
Regulatorios”, la actividad y los productos de la Sociedad se encuentran sometidos a diversa
legislacién europea, estatal y local, en el ambito medioambiental, de la salubridad y de la seguridad,
asi como las instalaciones productivas de la Sociedad requieren de determinadas licencias y permisos
para poder operar. El incumplimiento de la legislacion aplicable puede implicar sanciones y
responsabilidades para la Sociedad. A la fecha del presente Documento Informativo, respecto a las
correspondientes licencias de actividad se ha presentado declaracién responsable o comunicacién
previa y se encuentran en tramitacion pendientes de resolucion, que la Sociedad espera favorable al

ser un mero tramite administrativo.

Sin perjuicio de las eventuales consecuencias que puedan derivarse de la actividad desarrollada por
la Sociedad, a la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no tiene gastos, activos,
provisiones y ni contingencias de naturaleza medioambiental, ni es conocedor de las mismas, que
pudieran ser significativas en relacion con su patrimonio, situacion financiera y/o resultados, a
excepcion de los gastos que se deriven del contrato con UNIBAT para la recogida y gestion de las
baterias que se hayan vendido a clientes al final de su vida util, tal y como se describe en el apartado
2.23.1. de este DIIM al tratar los “Riesgos relativos a la obligacion legal que tiene la Sociedad de retirar

gratuitamente a los clientes las baterias de ion litio cuando finaliza su vida til”.

2.12. Informacion financiera.

2.12.1. Informacion financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o0 al periodo mas corto de
actividad del Emisor), con el informe de auditoria correspondiente a cada afio. En este
sentido, el dltimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en mas de 18
meses a la fecha de solicitud y, si dicha fecha es posterior en mas de nueve meses al fin del
ultimo ejercicio auditado, debera incorporarse informacién financiera intermedia sometida a
revision limitada a una fecha no superior a seis meses respecto de la fecha de solicitud de

incorporacion.

De conformidad con lo previsto en la Circular 1/2020, la informacion financiera que se presenta en
este apartado 2.12.1 se expresa en euros y hace referencia a las cuentas anuales de PYMES del
Emisor de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2020 (las “Cuentas Anuales”), que
han sido auditadas por EY y se incluyen, junto con el correspondiente informe de auditoria, como

Anexo | a este Documento Informativo.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por los administradores de acuerdo con los principios

contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el que se aprueba el
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Plan General de Contabilidad de Pymes y el resto de disposiciones legales vigentes en materia

contable.

Balance de situacion a 31 de diciembre de 2019 y 2020.

Activo.
Activo (€) 31-12-2019% 31-12-20200
Inmovilizado intangible neto 155.565 641.867
Inmovilizado material neto 44.295 88.340
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l. p. 3.000 4.266
Inversiones financieras a largo plazo 47.800 143.709
Activos por impuesto diferido 141.479 330.427
Existencias 274.542 643.784
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 155.607 853.021
Inversiones financieras a corto plazo 65.600 -
Periodificaciones 3.106 5.580
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 245.124 29.795
Total Activo 1.136.117 2.740.789

) Auditado.

Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-2019% 31-12-2020%
Fondos propios 862.564 867.583
Capital 7.434 7.785
Prima de emision 1.286.354 1.865.005
Resultado negativo de ejercicios anteriores (60.520) (431.224)
Resultado del ejercicio (370.704) (573.983)
Deudas a largo plazo 12.374 257.008
Provisiones a corto plazo - 88.723
Deuda a corto plazo 185.773 826.751
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 75.405 700.723
Total Patrimonio Neto y Pasivo 1.136.117 2.740.789

Activo no corriente.

¢ Inmovilizado intangible neto.
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En el “Inmovilizado intangible” bruto esta recogido principalmente la activacion de gastos de proyectos

de Investigacion y Desarrollo llevados a cabo por la Sociedad, cuyo detalle se describe en el apartado
2.15.1 del presente Documento Informativo.

Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-20199 31-12-20200)

Inmovilizado intangible bruto 165.685 701.892

Amortizacién acumulada (10.120) (60.024)

Total Inmovilizado intangible neto 155.565 641.867
) Auditado.

e Inmovilizado material neto.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-2019%) 31-12-20200
Inmovilizado material bruto 50.387 111.712
Amortizacién acumulada (6.092) (23.372)

Total Inmovilizado material neto 44.295 88.340

® Auditado.

El “Inmovilizado material” bruto de la Compafia estad integrado principalmente por equipos
informaticos, utillaje, instalaciones y mobiliario, cuyo detalle se describe en el apartado 2.15.1 del
presente Documento Informativo.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

El saldo de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” por importe de 4.266 euros
a 31 de diciembre de 2020 (3.000 euros a 31 de diciembre de 2019) corresponde en (i) 3.000 euros
al valor nominal del 100% de las participaciones sociales de Beagle Consultancy & Investment, S.L.U.
y en (i) 1.266 euros a las aportaciones no reembolsables realizadas por la Sociedad durante el
ejercicio 2020 al patrimonio neto de Beagle.

Tal como se indica en el apartado 2.8 de este DIIM, el 28 de abril de 2021 la Sociedad procedi6 a la
venta de la totalidad del capital de Beagle por 2.128 euros.

¢ Inversiones financieras a largo plazo.

Bajo el epigrafe de “Inversiones financieras a largo plazo” con un saldo de 143.709 euros a 31 de
diciembre de 2020 esta incluido (i) un depdsito por importe de 65.011 euros con un proveedor de
celdas de litio, China Aviation Lithium Battery Co. Ltd, (ii) 40.000 euros de un depésito con Banco
Santander, S.A. con vencimiento el 15 de julio de 2021 que esta pignorado en garantia de una linea
de crédito que tiene suscrita la Sociedad con dicho banco, (iii) 30.150 euros de participaciones en el
fondo de inversion Sabadell Rendimiento, FI-PYME que estan pignoradas en garantia de una linea
de crédito que tiene suscrita la Sociedad con Banco de Sabadell, S.A., y (iv) 8.548 euros en concepto
de las fianzas constituidas por el contrato de arrendamiento de la nave industrial donde tiene la sede
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de la Sociedad en Valencia (6.000 euros), el contrato de renting de una furgoneta (2.211 euros), y el
contrato de arrendamiento de un espacio de trabajo en un centro de negocios en Alemania (337
euros).

A su vez a 31 de diciembre de 2019 con un saldo de 47.800 euros esta contabilizado (i) 40.000 euros
de un depdsito en Banco Santander que vencié el 14 de julio de 2020, y (ii) 7.800 euros en concepto
de las fianzas constituidas por los contratos de arrendamiento de las naves industriales utilizadas por
la Sociedad.

e Activos por impuesto diferido

La partida de “Activos por impuesto diferido” por importe de 330.427 euros a 31 de diciembre de 2020
(141.479 euros a 31 de diciembre de 2019) corresponde al crédito fiscal generado por las bases
imponibles negativas de la Sociedad pendiente de compensar al cierre de cada ejercicio.

Activo corriente.

e Existencias.

En “Existencias” con un saldo de 643.784 euros a 31 de diciembre de 2020 (274.542 euros a 31 de
diciembre de 2019) esta registrado:

Existencias (€) 31-12-2019% 31-12-20200
Comerciales 35.114 -
Materias primas 104.178 336.383
Materiales diversos 21.019 100.587
Embalajes 28 3.169
Producto semiterminado 1.177 19.589
Producto terminado 25.689 52.826
Anticipos a proveedores 87.337 131.231
Total Existencias 274.542 643.784

© No auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de la Sociedad se componen de:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (€) 31-12-2019% 31-12-2020%
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 132.312 813.899
Otros deudores 23.295 39.122

Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 155.607 853.021

) Auditado.
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El incremento de la cifra de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se debe al aumento de
la actividad en general, dando lugar a un incremento de las cuentas a cobrar a los clientes.

El importe de “Otros deudores” corresponde a:

Otros deudores (€) 31-12-2019% 31-12-2020%
Anticipo de remuneraciones 9.849 17.321
Hacienda Publica, subvencion concedida pendiente cobro - 16.862
Hacienda Publica, deudora por IVA 13.446 4.939
Total Otros deudores 23.295 39.122

® No auditado ni objeto de revision limitada.

¢ Inversiones financieras a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2019 bajo el epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo” con un saldo de
65.600 euros se registra (i) un depésito por importe de 65.011 euros con un proveedor de celdas de
litio, China Aviation Lithium Battery Co. Ltd, y (ii) una cuenta corriente por importe de 589 euros con
socios y administradores.

El importe de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 es de 0 euros. La Sociedad ha considerado
que el depodsito con el proveedor de celdas sefialado en el parrafo anterior va a permanecer en el
activo por un plazo superior a un afio, y por tanto, ha procedido a reclasificar integramente el depésito
a “Inversiones financieras a largo plazo”.

¢ Periodificaciones a corto plazo.

La partida de “Periodificaciones a corto plazo” incluye los gastos pagados por anticipado por la
Sociedad.

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El saldo de “Efectivo y otros activos equivalentes” por importe de 29.795 a 31 de diciembre de 2020
(245.124 euros a 31 de diciembre de 2019) corresponde al importe de la Sociedad en cuentas
corrientes y caja.

Pasivo y Patrimonio Neto.

Patrimonio Neto.

e Fondos propios.

Los “Fondos propios” de la Sociedad estan integrados por:
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Fondos propios (€) 31-12-2019% 31-12-2020%

Capital social 7.434 7.785

Prima de emision 1.286.354 1.865.005

Resultados negativos de ejercicios anteriores (60.520) (431.224)

Resultado del ejercicio (370.704) (573.983)
© Auditado.

En las partidas de “Capital social” y “Prima de emisiéon” esta contabilizado el importe de las
ampliaciones de capital dinerarias y no dinerarias realizadas durante los ejercicios 2019 y 2020 que
se describen en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo.

Pasivo no corriente.

e Deudas a largo plazo.

Las “Deudas a largo plazo” se desglosan en:

Deudas a largo plazo (€) 31-12-2019% 31-12-2020%

Deudas con entidades de crédito - 255.970

Otras deudas a largo plazo 12.374 1.038

Total Deudas a largo plazo 12.374 257.008
© Auditado.

Dentro de “Otras deudas a largo plazo” por importe de 1.038 euros a cierre de 2020 se recoge un
remanente del préstamo participativo a largo plazo convertido en capital en la Ultima ampliacién que
se realiza en 2019 y que es abonado en el primer trimestre de 2021. A su vez, bajo este mismo
epigrafe, con un saldo de 12.374 euros a cierre de 2019 estd contabilizado (i) 2.294 euros
correspondientes a un remanente del préstamo participativo a largo plazo convertido en capital en la
ltima ampliacion de capital que se realiza ese afio, y (ii) 10.080 euros de una subvencion recibida del
Servei Valencia de Ocupaci6 i Formacid, que estd condicionada al cumplimiento de unos requisitos
temporales de mantenimiento de empleo, y por tanto se contabiliza como una deuda a largo plazo
transformable en una subvencién, reflejandose posteriormente en la cuenta de resultados del ejercicio
2020 al cumplirse los requisitos.

Por otra parte, bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se registra el
importe a largo plazo de 3 préstamos suscritos por la Sociedad durante el ejercicio 2020, cuyo saldo
vivo total a cierre de ese afio asciende a 299.000 euros (255.970 euros a largo plazo y 43.030 euros
a corto plazo). Las principales caracteristicas de estos préstamos, que no cuentan con covenants
financieros, son:
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Eggg;ira Imapl?itze_zpégbpig;go inTtIeprZs Amortizacién Vencimiento Garantia
Santander 94.000 225004 ~ Mensualdesde 7 de 6 de abril de 2025 80% principal
mayo de 2021 por ICO
Mensual desde 28 de ) 80% principal
0,
Sabadell 125.000 2,75% mayo de 2021 27 de abril de 2025 por ICO
. Mensual desde 22 de - 80% principal
0,
CaixaBank 80.000 1,90% agosto de 2021 21 de julio de 2025 por ICO

e Préstamo suscrito por la Sociedad con Banco Santander, S.A. (“Santander”) en fecha 7 de abril de
2020 por importe de 94.000 euros y un tipo de interés fijo del 2,250%. Su vencimiento es el 6 de
abril de 2025, y se amortiza mensualmente mediante cuotas iguales desde el 7 de mayo de 2021.
El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2020 asciende a 94.000 euros (78.914 a largo
plazo y 15.086 a corto plazo). El préstamo estéa avalado en un 80% del principal por el Instituto de
Crédito Oficial (“ICO”).

e Préstamo suscrito por la Sociedad con Banco de Sabadell, S.A. (“Sabadell”’) en fecha 28 de abril
de 2020 por importe de 125.000 euros y un tipo de interés fijo del 2,75%. Su vencimiento es el 27
de abril de 2025, y se amortiza mensualmente mediante cuotas iguales desde el 28 de mayo de
2021. El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2020 asciende a 125.000 euros (105.109
alargo plazo y 19.891 a corto plazo). El préstamo esté avalado en un 80% del principal por el ICO.

e Préstamo suscrito por la Sociedad con CaixaBank, S.A. (CaixaBank”) en fecha 22 de julio de 2020
por importe de 80.000 euros y un tipo de interés fijo del 1,90%. Su vencimiento es el 21 de julio de
2025, y se amortiza mensualmente mediante cuotas iguales desde el 22 de agosto de 2021. El
importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2020 asciende a 80.000 euros (71.947 a largo
plazo y 8.053 a corto plazo). El préstamo esta avalado en un 80% del principal por el ICO.

Los vencimientos en los préximos ejercicios del saldo por importe de 255.970 euros de “Deudas con
entidades a largo plazo” a 31 de diciembre de 2020 son los siguientes:

Vencimientos por ejercicios (€) 2022 2023 2024 2025
Deudas entidades crédito largo plazo 73.172 74.923 76.716 31.159
O Auditado.

Pasivo corriente.

e Provisiones a corto plazo.

Bajo “Provisiones a corto plazo” con un saldo de 88.723 euros a 31 de diciembre de 2020 esta
registrada la provision que dota anualmente la Sociedad en la cuenta de resultados derivada de la

garantias sobre las baterias que da a los clientes.

e Deudas a corto plazo.

Las “Deudas a corto plazo” se desglosan en:
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Deudas a corto plazo (€) 31-12-2019% 31-12-2020%

Deudas con entidades de crédito 184.379 764.756

Otras deudas a corto plazo 1.395 61.995

Total Deudas a corto plazo 185.773 826.751
© Auditado.

Dentro del saldo con “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” a 31 de diciembre de 2020 esta
registrado:

Importe pte. pago

Deudas con entidades de crédito a corto plazo (€) Limite (€) 31-12-2020 (€ Garantia

Cuota préstamos a largo plazo a pagar en 12 meses - 43.030 -

Linea circulante crédito comercio exterior — Caixa Popular® 200.000 197.760 80% principal por ICO
Linea circulante crédito pago proveedores — Bankia™ 100.000 89.213 -

Pdliza de crédito circulante — CaixaBank 80.000 79.457 80% principal por ICO
Linea circulante crédito comercio exterior — Sabadell 100.000 65.253 Fondo inversion en Sabadell
Péliza de crédito circulante — Santander 65.000 62.599 80% principal por ICO
Linea circulante crédito comercio exterior - Santander 50.000 41.738 Dep6sito en Santander
Linea descuento de efectos — Caixa Popular®™ 120.000 122.971 80% principal por ICO
Linea anticipo de anticipo recibos — Caixa Popular®™ 100.000 62.694 80% principal por ICO
Tarjetas de crédito Bankiat™ - 40 -

Total Deudas con entidades de crédito a corto plazo 764.756

® Caixa Popular-Caixa Rural, Coop. Cto. V.
™ Actualmente CaixaBank.

Por otra parte, bajo la partida de “Otras deudas a corto plazo” con un saldo de 1.395 euros a 31 de
diciembre de 2019 estan incluidos los siguientes importes pendientes de pago (i) 754 euros de
intereses, (i), 511 euros a proveedores de inmovilizado, y (iii) 130 euros correspondientes a un
remanente de la Ultima ampliacién de capital realizada ese afio.

A su vez a 31 de diciembre de 2020 con un saldo de 61.995 euros estan registrados (i) 61.865 euros
de préstamos a corto plazo y cuentas corrientes de socios con la Sociedad y (i) 130 euros
correspondientes a un remanente de la Ultima ampliacién de capital realizada en 2019. Todo este
saldo ha sido abonado durante el afio 2021.

e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

El detalle de los “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (€) 31-12-2019% 31-12-2020%

Proveedores 37.856 424.042

Otros acreedores 37.550 276.681

Total Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 75.405 700.723
© Auditado.
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En “Proveedores” se recoge el importe pendiente de pago al final de cada ejercicio a los
suministradores de los diferentes “Aprovisionamientos” que adquiere la Sociedad. A 31 de diciembre
de 2020, principalmente cabe destacar el saldo con Borgwarner Systems Lugo, S.R.L. por 132.200
euros de compra de cargadores, con S.P.E. Electtronica Industriale, S.R.L. por 98.582 euros de
compra de cargadores, y con Transformados Metélicos ATG, S.L. por 61.967 euros de compra de
cofres para las baterias.

Bajo “Otros acreedores” estan registradas las siguientes partidas:

Otros acreedores (€) 31-12-2019% 31-12-2020%
Anticipo de clientes 624 8.321
Hacienda Publica, acreedora por IVA 2.055 88.282
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 14.291 39.131
Seguridad Social, acreedora 9.062 28.317
Acreedores por prestaciones de servicios 11.518 112.630
Total Otros acreedores 37.550 276.681

® No auditado ni objeto de revision limitada.

La partida de “Acreedores por prestaciones de servicios” registra el importe pendiente de pago al final
de cada ejercicio por diversos servicios que recibe la Sociedad, principalmente de ingenieria, trabajo
temporal, reparaciones, legal, laboral, y transporte.

Cuenta de resultados de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2020.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 20190 20200
Importe neto de la cifra de negocios 316.914 2.262.196
Variacién de existencias de productos terminados 17.583 45.549
Trabajos realizados para activos 87.339 491.557
Aprovisionamientos (310.261) (1.806.827)
Otros ingresos de explotacion 4.632 45.530
Gastos de personal (225.280) (833.952)
Otros gastos de explotacion (359.548) (811.985)
Amortizacion de inmovilizado (14.996) (67.185)
Otros resultados 2 (56.645)
Resultado financiero (9.381) (31.170)
Impuesto sobre beneficios 122.294 188.949
Resultado del Ejercicio (370.704) (573.983)
© Auditado.

Importe neto de la cifra de negocios.

El significativo crecimiento del “Importe neto de la cifra de negocios” de la Sociedad en el ejercicio
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2020, hasta alcanzar un total de 2.262.196 de euros (+613,8% respecto al ejercicio 2019), se produce
fundamentalmente como resultado del aumento de los productos comercializados y del mayor voltaje
de las baterias. En concreto, durante el ejercicio 2020 la Sociedad vendié 284 baterias (62 en 2019)
y 240 cargadores (59 en 2019).

Trabajos realizados por el grupo para su activo.

Dentro de este epigrafe, que asciende a 491.557 euros en el ejercicio 2020 (87.339 euros en 2019),
esta registrada la capitalizacion de horas de personal interno y facturas de externos por los proyectos
de Investigacion y Desarrollo, descritos en el apartado 2.15.1 del presente Documento Informativo,
gue son activadas como “Inmovilizado intangible” en el balance de situacion, en la medida en que los
proyectos se estan ejecutando o son empelados por la Sociedad tras su conclusién.

Aprovisionamientos.

El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos” es el siguiente:

Aprovisionamientos (€) 2019% 2020%
Compras 391.388 2.106.585
Variacién de existencias (81.126) (299.758)

Total Aprovisionamientos 310.261 1.806.827

® No auditado ni objeto de revision limitada.

Bajo la partida de “Compras” esta contabilizada la adquisicién de materiales y componentes para la
fabricacion y embalaje de baterias, principalmente celdas de energia, cargadores, BMS, cofres y
contrapesos, material eléctrico, material envolvente, cableado, tornilleria y pequefio material.

Otros ingresos de explotacion.

El importe de “Otros ingresos de explotacion” corresponde a:

Otros ingresos de explotacidn (€) 20190 20200
Subvenciones de la Seguridad Social 4.585
Subvenciones de la Generalitat Valenciana 37.022
Ingresos por transporte repercutido a clientes 3.835 3.923
Total Otros ingresos de explotacion 4.632 45.530

® No auditado ni objeto de revision limitada.

Gastos de personal.

La evolucion del coste de la plantilla de la Sociedad con relacion laboral ha sido la siguiente:

Gastos de personal (€) 20190 20200

Total Gastos de personal 225.280 833.952

Variacién - 270,2%

% sobre Importe neto de la cifra de negocios 71,1% 36,9%
® Auditado.
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El aumento de los “Gastos de personal” en términos absolutos se explica principalmente por (i) el
incremento del nimero medio de personas contratadas, a raiz del aumento de la actividad, y (ii) el
incremento del coste medio por empleado, a raiz de la incorporaciéon desde la segunda parte del afio
2019 de personal con mayor experiencia y cualificacion.

Personal 20190 20200
Numero medio de empleados 11,75 29,78
Variacion - 153,4%
Coste medio por empleado (euros) 19.173 28.004
Variacién - 46,1%

© No auditado ni objeto de revision limitada.
No obstante, en términos porcentuales los “Gastos de personal” han reducido su peso sobre el
“Importe neto de la cifra de negocios” pasando de representar un 71,1% en el ejercicio 2019 a un

36,9% en el ejercicio 2020.

Otros gastos de explotacion.

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

Otros gastos de explotacion (€) 20190 20200
Investigacién y Desarrollo 60.455 157.434
Arrendamientos y canones 26.174 50.580
Reparaciones y conservacion 4.449 2.007
Servicios profesionales independientes 188.688 244.428
Transportes 11.400 52.845
Primas de seguros 5.528 22.820
Servicios bancarios y similares 4.704 22.470
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 3.247 4.118
Suministros 8.940 13.726
Otros servicios 45.792 138.792
Otros tributos 170 -
Pérdidas de créditos comerciales incobrables - 3.829
Pérdidas por deterioro de créditos por operaciones comerciales - 10.213
Dotacion a la provision por operaciones comerciales - 88.723
Total Otros gastos de explotacién 359.548 811.985
Variacion - 125,8%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 113,5% 35,9%

® No auditado ni objeto de revision limitada.

Los “Otros gastos de explotaciéon” se han incrementado en el dltimo ejercicio un 125,8%, debido al
aumento de la actividad de la Sociedad, hasta alcanzar 811.985 euros en el ejercicio 2020. No
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obstante, en términos porcentuales los “Otros gastos de explotacién” han reducido su peso sobre el
“Importe neto de la cifra de negocios” pasando de representar un 113,5% en el ejercicio 2019 a un
35,9% en el ejercicio 2020.

Los costes incluidos en “Servicios profesionales independientes” corresponden principalmente a
servicios comerciales, de consultoria estratégica y de negocio, de consultoria financiera, de

consultoria laboral, legales, notaria y registro, y auditoria.

En “Otros servicios” los principales gastos registrados son los relativos a empresas de trabajo
temporal, reciclaje de baterias, viajes, y reparaciones.

La “Dotacion a la provisiéon por operaciones comerciales” es derivada a de las garantias sobre las
baterias que la Sociedad da a los clientes.

Amortizacién del inmovilizado.

El gasto por amortizacion corresponde a la dotacion anual que se realiza cada ejercicio de los activos
que forman parte del “Inmovilizado intangible” y el “Inmovilizado material” de la Sociedad en base a
los afios de vida util estimada:

Inmovilizado intangible Afios % Anual
Desarrollo 5 20%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaticas 3 33%
Otro inmovilizado intangible 10 10%
Fondo de comercio 10 10%
Inmovilizado material Afos % Anual
Construcciones 50 2%
Instalaciones técnicas 10 10%
Maquinaria 8,33 12%
Utillaje 4 25%
Otras instalaciones 10 10%
Mobiliario 10 10%
Equipo para procesos de informacién 4 25%
Elementos de transporte 6,25 16%
Otro inmovilizado 10 10%

Otros resultados

Los “Otros resultados” por importe negativo de 56.645 euros en el ejercicio 2020 son el saldo neto
resultante entre (i) 50.722 euros de gastos relacionados con el proceso de incorporacion a BME
Growth (ii) 6.424 euros de gastos fiscalmente no deducibles en el Impuesto de Sociedades, (iii) 501
euros de ingresos por indemnizaciones de seguros.
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Resultado de Explotacidn.

Resultado de Explotacién (€) 20190 20200

Importe neto de la cifra de negocios 316.914 2.262.196

Total Resultado de Explotacién (483.617) (731.762)

Variacion - 51,3%

% sobre Importe neto de la cifra de negocios (152,6)% (32,3)%
© Auditado.

En términos porcentuales el “Resultado de Explotacion” pasa de representar un -152,6% respecto al
“Importe neto de la cifra de negocios” durante el ejercicio 2019 al -32,3% en el ejercicio 2020 debido
sobre todo al menor peso relativo que tienen las partidas de “Gastos de personal”’ y “Otros gastos de
explotacion”, tal y como sefialado previamente.

Resultado financiero.

El detalle del “Resultado financiero” de la Sociedad es el siguiente:

Resultado financiero (€) 20190 20200

Ingresos financieros - 1

Gastos financieros (8.650) (37.039)

Diferencias de cambio (731) 5.868

Total Resultado financiero (9.381) (31.170)
) Auditado.

Bajo la partida de “Gastos financieros” estan contabilizados:

Gastos financieros (€) 20190 20200
Intereses de financiacion con entidades de crédito 6.441 25.779
Intereses de los préstamos participativos suscritos en 2019 1.339 338
Intereses de préstamos a corto plazo con socios suscritos en 2020 - 9.753
Otros gastos financieros 870 1.169
Total Gastos financieros 8.650 37.039

© No auditado ni objeto de revision limitada.

Ademas, debido a la compra de “Aprovisionamientos” en el exterior, la Sociedad genera “Diferencias
de tipo de cambio”.

Impuesto sobre beneficios.

La cuota liquida del Impuesto de Sociedades esta recogida en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”.

En los ejercicios 2019 y 2020, tal y como se indic6 anteriormente, la Sociedad ha dotado los
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correspondientes créditos fiscales por las bases imponibles negativas, que estan registrados bajo el
epigrafe de “Activos por impuestos diferidos” del balance de situacion.

2.12.2. En el caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello.

Las cuentas anuales de PYMES de ENDURANCE correspondientes al ejercicio 2019 y 2020 han sido
auditadas por EY, que emitio los correspondientes informes de auditoria.

En el informe de auditoria del ejercicio 2019, EY expresé una opinion con salvedades indicando que:

“Debido a que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al inicio del ejercicio, no
pudimos presenciar el recuento fisico de las existencias iniciales ni verificar las cantidades de dichas
existencias mediante procedimientos alternativos. En consecuencia, no hemos podido satisfacernos
de la razonabilidad de los ingresos por variacién de existencias incluidos en los epigrafes de “Variacion
de existencia de productos terminados” y “Aprovisionamientos” por importes de 18 miles de euros y
101 miles euros, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de PYMES del ejercicio 2019
adjunta”.

A su vez EY, en el informe de auditoria del ejercicio 2020, EY expresé una opinién con salvedades
sefialando que:

“Debido a que fuimos nombrados auditores de la Sociedad con posterioridad al 1 de enero de 2019,
no pudimos presenciar el recuento fisico de las existencias iniciales ni verificar las cantidades de
dichas existencias mediante procedimientos alternativos a dicha fecha. En consecuencia, no hemos
podido satisfacernos de la razonabilidad de los ingresos por variacion de existencias del ejercicio 2019
incluida en los epigrafes de “Variacion de existencia de productos terminados” y “Aprovisionamientos”
por importes de 18 miles de euros y 101 miles euros, respectivamente, presentados a efectos
comparativos en la cuenta de pérdidas y ganancias de PYMES del ejercicio 2020 adjunta. Nuestra
opinién de auditoria sobre las cuentas anuales de PYMES del ejercicio anterior incluyé una salvedad
por esta cuestion”.

2.12.3. Descripcion de la politica de dividendos.

La Sociedad no ha distribuido dividendos en los dltimos 3 ejercicios, ni existe obligacion estatutaria
de reparto de dividendos. Los dividendos en su caso, se distribuirian entre los accionistas ordinarios
en proporcioén al capital que hayan desembolsado.

La vocacion de ENDURANCE es reinvertir los beneficios que se generen aunque no descarta distribuir
dividendos a futuro, dependiendo, entre otros, de factores como son los resultados de la Sociedad, su

situacion financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera otros relevantes en cada momento.

2.12.4. Informacion financiera proforma.

No aplica.
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2.12.5. Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor.

A la fecha del presente Documento Informativo la Sociedad no tiene litigios que puedan representar
un efecto significativo sobre la misma.

2.13. Indicadores clave de resultados.

La Sociedad no ha publicado indicadores clave de resultados y ha decidido no incluirlos en el
Documento Informativo.

2.14. Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del
Documento Informativo.

Por lo que respecta a la evolucion de las ventas y costes desde la Ultima informacion financiera de
ENDURANCE presentada en el apartado 2.12 anterior de este Documento Informativo,
correspondiente a las cuentas anuales auditadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
a continuacioén se detallan las principales magnitudes financieras de la cuenta de resultados de la
Sociedad correspondiente al periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021 y su comparativa
a 31 de mayo de 2020.

La presente informacion financiera no ha sido sometida a auditoria ni objeto de revision limitada por
parte del auditor.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 31-05-2020% 31-05-2021¢
Importe neto de la cifra de negocios 752.302 1.571.554
Variacién de existencias de productos terminados 4.782 144.663
Trabajos realizados para activos 156.282 265.289
Aprovisionamientos (583.164) (1.236.372)
Otros ingresos de explotacion 24111 2.618
Gastos de personal (257.952) (625.236)
Otros gastos de explotacién (226.416) (454.143)
Amortizacion de inmovilizado (15.543) (33.295)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 0 (160)
Otros resultados 177) (55.563)
Resultado financiero (4.645) (10.831)

Impuesto sobre beneficios - -

Resultado del Ejercicio (150.420) (431.476)

® No auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.

En relacién a la evolucién de los principales epigrafes de la cuenta de la cuenta de resultados de la
Sociedad durante el periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021 y su comparativa a 31 de
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mayo de 2020 cabe destacar:
¢ Importe neto de la cifra de negocios.

El significativo crecimiento del “Importe neto de la cifra de negocios” de la Sociedad en los 5 primeros
meses del ejercicio 2021, hasta alcanzar un total de 1.571.554 euros (+108,9% respecto al mismo
periodo del 2020), se produce fundamentalmente como resultado del mayor voltaje de las baterias
comercializadas. En concreto, durante los 5 primeros meses de 2021 la Sociedad vendi6 109 baterias
(120 en el mismo periodo de 2020) y 155 cargadores (105 en el mismo periodo de 2020).

Del “Importe neto de la cifra de negocios” de la Sociedad hasta el 31 de mayo de 2021, las ventas
internacionales solo representaron un 0,93% (14.656 euros).

e Trabajos realizados por el grupo para su activo.

Dentro de este epigrafe, que asciende a 265.289 euros durante los 5 primeros meses del ejercicio
2021 (156.282 euros en el mismo periodo del 2020), esta registrada la capitalizacién de horas de
personal interno y facturas de externos por los proyectos de Investigacion y Desarrollo, detallados en
el apartado 2.15.1 del presente Documento Informativo, que son activadas como “Inmovilizado
intangible” en el balance de situacion.

e Aprovisionamientos.

El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos” es el siguiente:

Aprovisionamientos (€) 31-05-2020% 31-05-2021¢
Compras 713.515 1.784.461
Variacion de existencias (130.351) (548.089)

Total Aprovisionamientos 583.164 1.236.372

® No Auditado ni objeto de revisién limitada.

Bajo la partida de “Compras” esta contabilizado la adquisicién de materiales y componentes para la
fabricacion y ensamblaje de baterias, principalmente celdas de energia, cargadores, BMS, cofres y
contrapesos, material eléctrico, material envolvente, cableado, tornilleria y pequefio material.

e Gastos de personal.

La evolucion del coste de la plantilla de la Sociedad con relacién laboral ha sido la siguiente:

Gastos de personal (€) 31-05-2020" 31-05-2021%
Total Gastos de personal 257.952 625.236
Variacion - 242,38%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 34,29% 39,78%

® No Auditado ni objeto de revision limitada.

El aumento de los “Gastos de personal”’ en términos absolutos se explica por el incremento del nimero
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medio de personas contratadas, a raiz del aumento de la actividad, si bien el coste medio por
empleado descendié un 15,89% durante los 5 primeros meses de 2021 en comparacion con el mismo
periodo de 2020, debido al incremento en la plantilla del personal de fabricacién cuyo coste es inferior.

Personal 31-05-2020) 31-05-20210
Numero medio de empleados 18,46 53,2
Variacién - 248,62%
Coste medio por empleado (euros) 13.974 11.753
Variacién - (15,89%)

) No Auditado ni objeto de revisién limitada.

En términos porcentuales los “Gastos de personal” han incrementado su peso sobre el “Importe neto
de la cifra de negocios” pasando de representar un 34,29% durante los 5 primeros meses de 2020 a
un 39,78% en el mismo periodo del ejercicio 2021.

. Otros gastos de explotacion.

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

Otros gastos de explotacion (€) 31-05-2020% 31-05-2021%
Investigacion y Desarrollo 57.013 75.844
Arrendamientos y canones 15.657 57.495
Reparaciones y conservacion 926 1.375
Servicios profesionales independientes 86.361 129.836
Transportes 16.507 23.724
Primas de seguros 12.349 13.375
Servicios bancarios y similares 7.205 15.430
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.617 13.206
Suministros 5.701 13.852
Otros servicios 23.079 108.931
Otros tributos - 1.075

Pérdidas de créditos comerciales incobrables - -
Pérdidas por deterioro de créditos por operaciones comerciales - -

Dotacién a la provisién por operaciones comerciales - -

Total Otros gastos de explotacion 226.415 454.143
Variacion - 100,58%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios 30,10% 28,90%

® No Auditado ni objeto de revisién limitada.
Los “Otros gastos de explotacion” se han incrementado un 100,58%, debido al aumento de la actividad

de la Sociedad, hasta alcanzar 454.143 euros en los primeros 5 meses del ejercicio 2021. No obstante,
en términos porcentuales los “Otros gastos de explotacion” han reducido su peso sobre el “Importe
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neto de la cifra de negocios” pasando de representar un 30,10% en los 5 primeros meses del ejercicio
2020 a un 28,90% en el mismo periodo del ejercicio 2021.

Los costes incluidos en “Servicios profesionales independientes” corresponden principalmente a
servicios comerciales, de consultoria estratégica y de negocio, de consultoria financiera, de
consultoria laboral, legales, notaria y registro, y auditoria.

En “Otros servicios” los principales gastos registrados son los relativos a empresas de trabajo
temporal, reciclaje de baterias, viajes, y reparaciones.

¢ Resultado de Explotacion.

Resultado de Explotacion (€) 31-05-2020" 31-05-2021¢
Importe neto de la cifra de negocios 752.302 1.571.554
Total Resultado de Explotacion (145.775) (420.665)
Variacion - 134,65%
% sobre Importe neto de la cifra de negocios (19,38)% (26,77)%

© No Auditado ni objeto de revision limitada.

En términos porcentuales el “Resultado de Explotaciéon” pasa de representar un -19,38% respecto al
“Importe neto de la cifra de negocios” durante los 5 primeros meses del ejercicio 2020 al -26,77% en
el mismo periodo del ejercicio 2021 debido sobre todo al mayor peso relativo que tiene la partida de
“Gastos de personal”’, tal y como sefialado previamente.

Por otra parte, a continuacion se incluye también la evolucién de los principales epigrafes del balance
de situacion de la Sociedad a 31 de mayo de 2021, que no ha sido objeto de auditoria ni de revisién
limitada por parte del auditor, en comparacion con el balance de situacion auditado a 31 de diciembre
de 2020.

Activo (€) 31-12-2020" 31-05-2021
Inmovilizado intangible neto 641.867 954.507
Inmovilizado material neto 88.340 118.796
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l. p. 4.266 -
Inversiones financieras a largo plazo 143.709 188.422
Activos por impuesto diferido 330.427 330.427
Existencias 643.784 1.673.394
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 853.021 863.884

Inversiones financieras a corto plazo - -

Periodificaciones 5.580 5.580

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 29.795 91.026

Total Activo 2.740.789 4.226.035
© Auditado.

) No Auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.
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Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-2020" 31-05-2021
Fondos propios 867.583 1.855.886
Capital 7.785 8.574
Prima de emision 1.865.005 3.283.994
Resultado negativo de ejercicios anteriores (431.224) (1.005.207)
Resultado del ejercicio (573.983) (431.476)
Deudas a largo plazo 257.008 567.369
Provisiones a corto plazo 88.723 88.723
Deuda a corto plazo 826.751 1.145.371
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 700.723 568.687
Total Patrimonio Neto y Pasivo 2.740.789 4.226.035
© Auditado.

) No Auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.
Respecto a los epigrafes del balance de situacion de la Sociedad a 31 de mayo de mayo 2021 cabe
destacar las siguientes principales variaciones respecto al balance a 31 de diciembre de 2020 descrito

en el apartado 2.12.1 anterior:

Activos No Corrientes.

¢ Inmovilizado intangible neto.

Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-2020" 31-05-2021(
Inmovilizado intangible bruto 701.892 1.037.627
Amortizacién acumulada (60.025) (83.120)

Total Inmovilizado intangible neto 641.867 954.507

© Auditado.
) No Auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.

En el “Inmovilizado intangible” bruto esta recogido principalmente la activacion de gastos de proyectos
de Investigacion y Desarrollo llevados a cabo por la Sociedad, cuyo detalle se describe en el apartado
2.15.1 del presente Documento Informativo.

e Inmovilizado material neto.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-20200 31-05-2021¢)

Inmovilizado material bruto 111.712 152.203

Amortizacién acumulada (23.372) (33.407)

Total Inmovilizado material neto 88.340 118.796
© Auditado.

) No Auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.
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El “Inmovilizado material” bruto de la Compafia estd integrado principalmente por equipos
informéaticos, utillaje, instalaciones y mobiliario, cuyo detalle se describe en el apartado 2.15.1 del

presente Documento Informativo.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

Tal como se indica en el apartado 2.8 de este DIIM, el 28 de abril de 2021 la Sociedad procedi6 a la
venta de la totalidad del capital de Beagle por 2.128 euros.

¢ Inversiones financieras a largo plazo.

El incremento del saldo en “Inversiones financieras a largo plazo” desde 143.709 euros a 31 de
diciembre de 2020 hasta 188.422 euros 31 de diciembre de 2020 es derivado principalmente de una
mayor inversién de la Sociedad por importe de 45 miles euros en participaciones del fondo de inversién
Sabadell Rendimiento, FI-PYME que estan pignoradas en garantia de una linea de crédito que tiene
suscrita la Sociedad con Banco de Sabadell, S.A.

Activos Corrientes.

e Existencias.

En “Existencias” con un saldo de 643.784 euros a 31 de diciembre de 2020 (274.542 euros a 31 de
diciembre de 2019) esta registrado:

Existencias (€) 31-12-20200 31-05-20210
Comerciales - -
Materias primas 336.383 781.497
Materiales diversos 100.587 201.852
Embalajes 3.169 4.878
Producto semiterminado 19.589 80.650
Producto terminado 52.826 136.429
Anticipos a proveedores 131.231 468.088
Total Existencias 643.784 1.673.394

© No auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de la Sociedad se componen de:
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (€) 31-12-2020" 31-05-2021(
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 813.899 820.533
Otros deudores 39.122 43.351

Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 853.021 863.884

© Auditado.
) No Auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.

El importe de “Otros deudores” corresponde a:

Otros deudores (€) 31-12-20200 31-05-20210
Anticipo de remuneraciones 17.321 17.321
Hacienda Publica, subvencién concedida pendiente cobro 16.862 -
Hacienda Publica, deudora por IVA 4.939 26.030
Total Otros deudores 39.122 43.351

® No auditado ni objeto de revision limitada.

Patrimonio Neto.

e Fondos propios.

El 18 de marzo de 2021 se formalizé en escritura publica una ampliacién de capital mediante la
creacion de un total de 789 nuevas participaciones sociales, la cuales fueron integramente asumidas
y desembolsadas con aportaciones dinerarias que ascendieron a la cantidad total de 1.419.777,93

euros, correspondiendo 789 euros a capital social y 1.418.988,93 euros a prima de emisién.

Pasivo No Corriente.

e Deudas a largo plazo.

Las “Deudas a largo plazo” se desglosan en:

Deudas a largo plazo (€) 31-12-2020% 31-05-2021(

Deudas con entidades de crédito 255.970 567.369

Otras deudas a largo plazo 1.038 -

Total Deudas a largo plazo 257.008 537.369
) Auditado.

) No Auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.

Bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se registra a 31 de mayo de 2021
el importe a largo plazo de 5 préstamos que tiene en vigor la Sociedad, con un saldo vivo total a esa
fecha que asciende a 596.534 euros (567.369 euros a largo plazo y 29.165 euros a corto plazo), de
acuerdo con el siguiente detalle:
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Entidad Importe pte. pago Tipo

Amortizacién Vencimiento Garantia

financiera 31-05-2021 (€) interés

Mensual desde 7 de 80% principal

Santander 94.000 2,250% 6 de abril de 2028

mayo de 2022 por ICO
o i
Sabadell 122534 2,750  Mensual desde 28 de 27 de abril de 2025 80% principal
mayo de 2021 por ICO
. Mensual desde 22 de - 80% principal
0,
CaixaBank 80.000 1,90% agosto de 2021 21 de julio de 2025 por ICO
. Mensual desde el 11 80% principal
0,
Bankinter 100.000 2,72% de marzo de 2022 10 de febrero de 2026 por ICO
Mensual desde el 23 80% principal
0,
Sabadell 200.000 3,85% de marzo de 2022 22 de marzo de 2028 por ICO

Las caracteristicas principales de los 2 préstamos nuevos a largo plazo suscritos por la Sociedad
desde el 31 de diciembre de 2020 son:

»  Préstamo firmado por la Sociedad con Bankinter, S.A. (“Bankinter”) el 11 de febrero de 2021
por importe de 100.000 euros y un tipo de interés fijo del 2,72%. Su vencimiento es el 10 de
febrero de 2026, y se amortiza mensualmente mediante cuotas iguales desde el 11 de marzo
de 2022. El préstamo esté avalado en un 80% del principal por el ICO.

»  Préstamo firmado por la Sociedad con Sabadell el 23 de marzo de 2021 por importe de
200.000 euros y un tipo de interés fijo del 3,85%. Su vencimiento es el 22 de marzo de 2028,
y se amortiza mensualmente mediante cuotas iguales desde el 23 de abril de 2022. El
préstamo esta avalado en un 80% del principal por el ICO.

Ademads, la Sociedad acord6 ampliar el vencimiento del préstamo con Santander por un periodo
adicional de 3 afios hasta el 6 de abril de 2028, y el periodo de carencia 12 meses empezando su

amortizacion el 7 de mayo de 2022.

Pasivo Corriente.

¢ Deudas a corto plazo.

Las “Deudas a corto plazo” se desglosan en:

Deudas a corto plazo (€) 31-12-20200 31-05-2021¢)

Deudas con entidades de crédito 764.756 1.145.371

Otras deudas a corto plazo 61.995 -

Total Deudas a corto plazo 826.751 1.145.371
© Auditado.

) No Auditado ni objeto de revision limitada por el auditor.
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Dentro del saldo con “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” a 31 de mayo de 2021 esta

registrado:

Deudas con entidades de crédito a corto plazo (€) Limite (€) 'mspl%t;%;lngo Garantia

Cuota préstamos a largo plazo a pagar en 12 meses - 29.165 -

Linea circulante crédito comercio exterior — Caixa Popular® 200.000 190.569 80% principal por ICO
Linea circulante crédito pago proveedores — Bankia®™ 100.000 99.024 -

Pdliza de crédito circulante — CaixaBank 80.000 72.339 80% principal por ICO
Linea circulante comercio exterior y descuento efectos — Sabadell ~ 350.000 433.086 Fondo inversion en Sabadell
Pdliza de crédito circulante — Santander 65.000 55.542 80% principal por ICO
Linea circulante crédito comercio exterior - Santander 50.000 44.750 Dep6sito en Santander
Linea circulante crédito comercio exterior - Abanca 200.000 106.234 CESCE

Linea descuento de efectos — Caixa Popular®™ 120.000 113.838 80% principal por ICO
Linea descuento de efectos — Caixa Popular®™ 150.000 - 80% principal por ICO
Linea anticipo de anticipo recibos — Caixa Popular®) 100.000 - 80% principal por ICO
Tarjetas de crédito Bankia™ - 824 -

otal Deudas con entidades de crédito a corto plazo 1.145.371

®) Caixa Popular-Caixa Rural, Coop. Cto. V.
™ Actualmente CaixaBank.

Desde el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad también ha suscrito las siguientes nuevas
financiaciones a corto plazo:

» Linea de descuento de efectos con Caixa Popular con un limite méximo de 150.000 euros y
avalada en un 80% del principal por el ICO.

»  Ampliacién de la linea de circulante que tenia con Sabadell por un limite maximo de 100.000
euros en 2020 a 250.000 adicionales (160.000 para financiacion de importacion y 90.000 para
descuento de efectos) y que cuenta con pignoracién de las participaciones de la Sociedad en
el fondo de inversion Sabadell Crece Sostenible, FI-PYME.

»  Linea de circulante para financiacion de comercio exterior con Abanca Corporacion Bancaria,
S.A. con un limite maximo de 200.000 euros y asegurada por la Compafiia Espafiola de
Seguros y Reaseguros, S.A (CESCE).

e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

El detalle de los “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (€) 31-12-20200 31-05-2020¢)

Proveedores 424.042 395.395

Otros acreedores 276.681 173.292

Total Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 700.723 568.687
) Auditado.

) No Auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.
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Bajo “Otros acreedores” estan registradas las siguientes partidas:

Otros acreedores (€) 31-12-2020 31-05-20210
Anticipo de clientes 8.321 2)
Hacienda Publica, acreedora por IVA 88.282 18.234
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 39.131 34.657
Seguridad Social, acreedora 28.317 39.581
Acreedores por prestaciones de servicios 112.630 80.822
Total Otros acreedores 276.681 173.292

™ No auditado ni objeto de revisién limitada.

No ha habido cambios significativos en la posicion financiera de ENDURANCE desde el 31 de mayo
de 2021 hasta la fecha del presente Documento Informativo.

2.15. Principales inversiones del Emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por
lainformacion financiera aportada (ver punto 2.12 y 2.13), ejercicio en curso y
principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo. En el caso de que exista oferta de suscripcién de acciones previa
a la incorporacion, descripcion de la finalidad de la misma y destino de los
fondos que vayan a obtenerse.

2.15.1. Principales inversiones del Emisor.

A continuacion se detallan las inversiones en “Inmovilizado intangible” e “Inmovilizado material”
llevadas a cabo por la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2020, asi como en el ejercicio en curso
durante el periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021.

La informacién facilitada se ha tomado de las Cuentas Anuales auditadas de los ejercicios 2019 y
2020, que se adjuntan como Anexo | del presente Documento Informativo, asi como de los registros
contables de la Sociedad correspondientes al periodo de cinco meses finalizado el 31 de mayo de
2021, que no han sido objeto de auditoria ni de revision limitada por el auditor.

Inmovilizado intangible

Ejercicio 2019.
Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-2018% Altas®™ Bajas™ 31-12-2019¢
Inmovilizado intangible bruto 75.967 89.718 - 165.685
Amortizacién acumulada (394) (9.727) - (10.120)
Total Inmovilizado intangible neto 75.573 79.991 - 155.565

© No auditado ni objeto de revisién limitada.
) Auditado.
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Las altas brutas de “Inmovilizado intangible” en el ejercicio 2019 por importe de 89.718 euros
corresponden a (i) 86.727 euros por la activacion de gastos de desarrollo de proyectos de
Investigacion y Desarrollo (“I1+D”) realizados por la Sociedad y a (i) 2.991 euros del software y ERP
empleados por la Sociedad.

La tabla a continuacién resume los gastos de desarrollos de proyectos de I1+D activados en el ejercicio
2019:

Importe activado

Proyectos I+D (€) Fecha inicio Fecha fin 2019 )
24V LFP 30-04-2018 30-06-2019 19.981
48V LFP 30-04-2018 30-06-2019 4911
80V LFP 30-04-2018 31-05-2019 5.704
Gestién y conectividad de datos 02-01-2019 30-06-2019 13.470
Registrador Pb 15-06-2018 31-08-2019 6.924
BMS 31-05-2018 En curso 9.079
Bateria LTO 30-06-2018 En curso 14.305
GPRS/LORA Conectividad 01-07-2019 En curso 12.353
Total Proyectos |+D - - 86.727
© Auditado.

En los proyectos de 1+D denominados “24V LFP”, “48V LFP” y “80V LFP” se realiza el estudio funcional
mecanico eléctrico-electrénico de la familia de baterias Polaris Lithium de voltaje 24V a 80V que
actualmente comercializa la Sociedad para vehiculos industriales.

Con los proyectos “Gestion y conectividad de datos” y “GPRS/Lora Conectividad” se desarrolla un
sistema en la nube a través de la plataforma web denominada Grafana que permite un control en
tiempo real de las baterias.

El proyecto “Registrador Pb” consiste en el disefio de un dispositivo para instalar en las baterias de
plomo de los vehiculos industriales que permite estudiar su rendimiento para poder hacer ofertas
adecuadas de cara a la sustitucion de las mismas por baterias de litio.

Con el proyecto “BMS” la Sociedad esta desarrollando su propio Battery Management System, ya en
fase de pruebas, con el fin de aumentar las capacidades de control y comunicacién con las baterias
y no depender de los BMS fabricados por otras empresas.

En el proyecto “Bateria LTO” se ha desarrollado una bateria de ion litio con celdas de titanio de litio
(LTO) para poder ser utilizadas en otros ambitos de aplicacion.

Ejercicio 2020.
Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-2019% Altas® Bajas® 31-12-20200
Inmovilizado intangible bruto 165.685 536.207 - 701.892
Amortizacién acumulada (10.120) (49.905) - (60.025)
Total Inmovilizado intangible neto 155.565 486.302 - 641.867
© Auditado.
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Las altas brutas de “Inmovilizado intangible” en el ejercicio 2020 por importe de 536.207 euros
corresponden a (i) 491.557 euros por la activacion de gastos de desarrollo de proyectos de I+D, y a
(i) 44.650 euros del software, ERP y web corporativa empleados por la Sociedad.

En la tabla a continuacion se detallan los gastos de desarrollos de proyectos de I+D activados en el
ejercicio 2020:

Importe activado

Proyectos [+D (€) Fecha inicio Fecha fin

20200
80V LFP 30-04-2018 31-05-2019 35
BMS 31-05-2018 En curso 119.486
Bateria LTO 30-06-2018 En curso 1.025
GPRS/LORA Conectividad 01-07-2019 En curso 14.826
Disefio primeras unidades 2020 01/01/2020 31/12/2020 178.028
Integracién CANBus 01/12/2020 En curso 990
Adaptador Plomo 01/03/2020 En curso 7.086
M. continua / Cadena de valor 01/01/2020 En curso 156.090
Conversor Pb-Li 01/03/2020 En curso 10.600
Aumento capacidad carga 01/07/2020 En curso 1.541
Actualizacion Registrador Pb 01/04/2020 En curso 1.850

© Auditado.

Adicionalmente a los proyectos de I+D de “BMS”, “Bateria LTO”, “GPRS/Lora Conectividad” puestos
en marcha en ejercicios previos, como indicado anteriormente, durante el ejercicio 2020 la Sociedad
ha iniciado el desarrollo de los proyectos que se relacionan a continuacion.

En el proyecto “Disefio primeras unidades 2020” la Sociedad ha trabajado en adaptar sus baterias de
ion litio a los diferentes modelos de vehiculo industrial que han solicitado los clientes durante el
ejercicio 2020.

Con el proyecto “Integracion CANBuUs” se esta llevando a cabo el desarrollo de una placa de control
denominada “Pasarela CANBus”, basada en un microprocesador que permita la correcta adaptacion
del protocolo de comunicacién de las baterias de ion litio de la Sociedad con cualquier cargador que
use un protocolo de comunicacion CANOpen,

En el proyecto “Adaptador Plomo” la Sociedad estd desarrollando un dispositivo para acoplar al
cargador de las baterias de litio que comercializa con el objetivo de permitir la carga también de
baterias de plomo de cara a aquellos clientes que tienen vehiculos industriales con ambos tipos de
baterias.

El principal objetivo del proyecto “Mejora continua / Cadena de valor” es el desarrollo por la Sociedad
de un sistema de carga ultra rapido, la proxima generacion tecnolégica en el ambito de las baterias

de ion litio.

Con el proyecto “Conversor Pb-Li” se esté llevando a cabo el desarrollo de un dispositivo para instalar
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en el display montado en vehiculos industriales con originalmente baterias de plomo, de manera que
informe adecuadamente del estado de carga cuando se sustituyen las baterias a ion litio.

El principal objeto del proyecto “Aumento capacidad carga” es la integracién de la tecnologia que la
Sociedad incorpora en sus baterias ion litio a los cargadores de celdas que tiene en la sala de
produccion con el objetivo de aumentar la capacidad de precarga de las celdas hasta el 100% de su
capacidad, desde el 50% con que vienen de fabrica, debido al cuello de botella que genera este
proceso de precarga en la fabricacion de las baterias.

Con el proyecto “Actualizacion Registrador Pb” la Sociedad esta actualizando el dispositivo para las
baterias de plomo que desarrollo durante el afio 2019 bajo el proyecto “Registrador Pb”.

Periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021.

Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-20200 Altas®™ Bajas™ 31-05-2021¢
Inmovilizado intangible bruto 701.892 335.735 - 1.037.627
Amortizacién acumulada (60.025) (23.095) - (83.120)

Total Inmovilizado intangible neto 641.867 312.640 954.507

) Auditado.

™ No auditado ni objeto de revisién limitada.

Las altas brutas de “Inmovilizado intangible” en los primeros 5 meses de 2021 por importe de 335.735
euros corresponden a (i) 265.289 euros por la activacion de gastos de desarrollo de proyectos de 1+D
realizados por la Sociedad y a (ii) 70.446 euros de adquisicion de licencias de software.

En la tabla a continuacion se detallan los gastos de desarrollos de proyectos de [+D activados en los
5 primeros meses de 2021:

Importe activado

Proyectos I+D (€) Fecha inicio Fecha fin

31-05-2021 ©
BMS 31-05-2018 En curso 30.435
GPRS/LORA Conectividad 01-07-2019 En curso 28.126
Disefio primeras unidades 2021 01-01-2021 En curso 75.934
Integracién CANBus 01-12-2020 En curso 3.894
Adaptador Plomo 01-03-2020 En curso 1.100
M. continua / Cadena de valor 01-01-2020 En curso 104.325
Conversor Pb-Li 01-03-2020 En curso 373
Aumento capacidad carga 01-07-2020 En curso 11.700
Redisefio PEC 01-05-2021 En curso 609
Placa de distribucién cableado sin relé 01-05-2021 En curso 255
Master compacto 01-05-2021 En curso 637
Externalizacion sistema GPRS 01-05-2021 En curso 1.215
Externalizacion display TFT 01-05-2021 En curso 1.291
Desarrollo bateria 48V Marine Fase 1 01-05-2021 En curso 5.395
Total Proyectos I+D - - 265.289

® No auditado ni objeto de revision limitada.
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Adicionalmente a los proyectos de |1+D de “BMS”, “GPRS/Lora Conectividad”; “Integracion CANBus”,
“Adaptador Plomo”, “Mejora continua / Cadena de valor”, “Conversor Pb-Li’, y “Aumento capacidad
carga”, puestos en marcha en ejercicios previos, como indicado anteriormente, durante los 5 primeros

meses de 2021 la Sociedad ha iniciado el desarrollo de los proyectos relacionados a continuacion.

En el proyecto denominado “Disefio primeras unidades 2021” se estan adaptando las baterias de ion
litio a los diferentes modelos de vehiculo industrial que han solicitado los clientes en este periodo.

Con el proyecto “Redisefio PEC” se esta trabajando en la adaptacion de la placa PEC existente
desarrollada por la Sociedad para mejorar la conectividad de los diferentes componentes de la bateria
con el Battery Management System (BMS) de la empresa Lithium Balance.

El proyecto “Placa de distribuciéon cableado sin relé” se esta llevando a cabo igualmente para

robustecer la conectividad y gestion de la bateria con el BMS.

Con el proyecto “Master compacto” se esta trabajando en una variante del BMS que desarrolla la
Sociedad, buscando la compactacién y mejora de costes en una Unica placa que admita 18 celdas.

En los proyectos “Externalizacion sistema GPRS” y “Externalizacién display TFT” se esta procediendo
a un redisefio de compactacion de los componentes electronicos necesarios para la monitorizacion
via GPRS de las baterias y del display TFT para que puedan ser producidos por un fabricante externo
especializado.

El objetivo del proyecto “Desarrollo bateria 48V Marine Fase 1” es el desarrollo de la primera fase de
los modulos de baterias 48V/100Ah para el sector naval con las especificaciones propias del mismo.

Criterio de activacion de los gastos de proyectos de 1+D

Tal y como se detalla en la nota 3.1 de la memorias de las Cuentas Anuales auditadas de los ejercicios
2019 y 2020 los criterios de activacion seguidos por la Sociedad para proyectos de 1+D son los
siguientes:

. Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.
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. Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable
el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto,
tanto para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de
los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o
vender el activo intangible.

f)  Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

Inmovilizado material

Ejercicio 2019.
Inmovilizado material neto (€) 31-12-2018% Altas® Bajas® 31-12-2019¢
Inmovilizado material bruto 13.115 37.272 - 50.387
Amortizacién acumulada (823) (5.269) - (6.092)
Total Inmovilizado material neto 12.292 32.003 - 44.295

© No auditado ni objeto de revisién limitada.
™) Auditado.

A continuacion se desglosan las altas brutas de “Inmovilizado material” en el ejercicio 2019 por importe
de 37.272 euros segun su tipologia:

Magquinaria 2.000
Utillaje 10.822
Otras instalaciones 16.751
Mobiliario 4.395
Equipos procesos informaticos 2.706
Otro inmovilizado material 598

Total Altas Inmovilizado material 37.272

® No auditado ni objeto de revisién limitada.
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Ejercicio 2020.
Inmovilizado material neto (€) 31-12-2019% Altas® Bajas® 31-12-2020%
Inmovilizado material bruto 50.387 61.325 - 111.712
Amortizacién acumulada (6.092) (17.280) (23.372)

Total Inmovilizado material neto 44.295 44.045 88.340
® Auditado.

A continuacion se desglosan las altas brutas de “Inmovilizado material” en el ejercicio 2020 por importe
de 61.325 euros segun su tipologia:

Altas Inmovilizado material (€) 20200

Magquinaria 7.183
Utillaje 17.394
Otras instalaciones 11.638
Mobiliario 4.713
Equipos procesos informaticos 20.045
Otro inmovilizado material 352

Total Altas Inmovilizado material 61.325

® No auditado ni objeto de revisién limitada.

Periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-20200 Altas™ 31-05-2021¢
Inmovilizado material bruto 111.712 41.414 (923) 152.203
Amortizacién acumulada (23.372) (10.201) 166 (33.407)

Total Inmovilizado material neto 31.213 118.796

) Auditado.

™ No auditado ni objeto de revision limitada.

A continuacion se desglosan las altas brutas de “Inmovilizado material” en los 5 primeros meses de
2021 por importe de 41.414 euros segun su tipologia:

Altas Inmovilizado material (€) 31-05-2021©
Magquinaria -
Utillaje 10.398
Otras instalaciones 7.585
Mobiliario 10.507
Equipos procesos informaticos 12.624
Otro inmovilizado material 300

Total Altas Inmovilizado material 41.414

® No auditado ni objeto de revisién limitada.
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El detalle de las bajas brutas de “Inmovilizado material” en los 5 primeros meses de 2021 segln su
tipologia es el siguiente:

Bajas Inmovilizado material (€) 31-05-2021 ¢

Utillaje (743)

Equipos procesos informaticos (180)

) No auditado ni objeto de revisién limitada.

2.15.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo.

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no tiene inversiones futuras significativas
comprometidas.

Respecto a las inversiones en proyectos de |+D, a la fecha de este DIIM la Sociedad tiene previsto
para el afio 2021, pero no comprometido, en concepto de activacién de gastos de personal y
subcontratacion de expertos, una cantidad de en torno a 464 mil euros para continuar con los
proyectos actualmente en desarrollo descritos en el apartado 2.15.1 anterior. No obstante a esta
relacion de proyectos podrian incorporarse posteriormente nuevos en funcion de las necesidades que
detecte la Sociedad en el mercado.

2.16. Informacion relativa a operaciones vinculadas.

Segun el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la informacion de
las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales (la “Orden EHA/3050/2004”) una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actlia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo 3 de la Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:
"... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion.

2. En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o
ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o
financiero; Prestacion o recepcién de servicios; Contratos de colaboracion; Contratos de
arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias;
Acuerdos de financiacién, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en
especie; Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion; Remuneraciones
e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a compensar
con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcién, obligaciones convertibles, etc.);
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Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una
transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada.”

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos o de
los “Fondos propios” de la Sociedad, tomando (i) las Cuentas Anuales auditadas de la Sociedad de
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2020, asi como (ii) los registros contables de la
Sociedad correspondientes al periodo de cinco meses finalizado el 31 de mayo de 2021 que no han
sido objeto de auditoria ni de revision limitada por el auditor (asumiendo para el computo como una

sola operacion todas las operaciones realizadas con una misma persona o entidad):

ENDUANCE (€) 20190 20200 31-05-2021¢
Fondos Propios 862.564 867.583 1.855.886
1% de Fondos Propios 8.626 8.676 18.559
Ingresos(™ 316.914 2.262.196 1.571.554
1% de Ingresos 3.169 22.622 15.716

© Auditado; “ No auditado ni objeto de revisién limitada del auditor; ™ Tomando como Ingresos el epigrafe de “Importe neto de la cifra
de negocios” de las Cuentas Anuales auditadas de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2020 o de los registros contables
para el periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021.

La Sociedad considera que realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los
elementos de las transacciones se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas

que corresponda.

A continuacion se detallan las operaciones significativas realizadas por la Sociedad con partes

vinculadas:

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos.

De acuerdo con la Circular 1/2020, accionistas significativos son aquellos que tengan una participacion
directa o indirecta, igual o superior al 5% del capital social. Estos accionistas estan relacionados en el
apartado 2.20 del presente Documento Informativo y son (i) D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi
(Presidente y Consejero Delegado solidario) que es propietario de un 30,83% del capital y (ii) D. Carlos
Fernando Navarro Paulo (Presidente y Consejero Delegado solidario) que ostenta en la Sociedad una
participacion directa del 0,28% e indirecta del 33,06%, a través de su participada al 100% Meia Noite

Inversiones, S.L.U.

Ejercicio 2019.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por la Sociedad con accionistas significativos
durante el ejercicio 2019 es el siguiente:
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Operaciones vinculadas ejercicio 2019 (€) Servicios Compras
Meia Noite Inversiones, S.L.U. 35.000 2.881
D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi 59.840 _

(Presidente y Consejero Delegado solidario)

D. Carlos Fernando Navarro Paulo 25.207
(Consejero Delegado solidario)

Los servicios recibidos por la Sociedad de Meia Noite Inversiones, S.L.U. por importe de 35.000 euros,
D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi por importe de 59.840 euros y D. Carlos Fernando Navarro
Paulo por importe de 25.207 euros corresponden a servicios comerciales, de consultoria estratégica
y de negocio, e I+D. Dichos importes estan registrados en la cuenta de resultados bajo el epigrafe de
“Otros gastos de explotacién”, en concreto en las partidas de “Servicios profesionales independientes”
e “Investigacion y Desarrollo”.

Las compras realizadas por la Sociedad a Meia Noite Inversiones, S.L.U. (i) por importe de 1.586
euros corresponden a la compra de materias primas, y (ii) por importe de 1.295 euros corresponde a
la compra de utillaje, estando registrados dichos importes respectivamente en la cuenta de resultados
bajo el epigrafe de “Aprovisionamientos” y en el balance de situacién bajo la partida de “Inmovilizado
material”.

La Sociedad no mantiene saldos con accionistas significativos a 31 de diciembre de 2019.

Ejercicio 2020.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por la Sociedad con accionistas significativos
durante el ejercicio 2020 es el siguiente:

Operaciones vinculadas ejercicio 2020 (€) Servicios Gastos financieros
Meia Noite Inversiones, S.L.U. - 5.000
D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi 60.000 B

(Presidente y Consejero Delegado solidario)

D. Carlos Fernando Navarro Paulo 60.000
(Consejero Delegado solidario)

Los servicios recibidos por la Sociedad de D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi y D. Carlos
Fernando Navarro Paulo por importe de 60.000 euros corresponden a servicios relacionados con
diferentes areas de la empresa (ingenieria y desarrollo de nuevos productos, estrategia y comercial).
Dichos importes estan registrados en la cuenta de resultados bajo el epigrafe de “Otros gastos de
explotacion”, en concreto en las partidas de “Servicios profesionales independientes” e “Investigacion
y Desarrollo”.

Los “Gastos financieros” por importe de 5.000 euros corresponden a los intereses de un préstamo a
corto plazo de Meia Noite Inversiones, S.L.U. a la Sociedad.
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A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con accionistas significativos a 31 de diciembre de
2020 son los siguientes:

Operaciones vinculadas a 31-12-2020 (€) Otros acreedores Otras deudas corto plazo
Meia Noite Inversiones, S.L.U. - 9.477
D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi 11.161 2500

(Presidente y Consejero Delegado solidario)

D. Carlos Fernando Navarro Paulo 15.900
(Consejero Delegado solidario)

En el epigrafe “Otros acreedores” del Pasivo estan registrados los saldos pendientes de pago por la
Sociedad al Sr. Muelas (11.161 euros) y al Sr. Navarro (15.900 euros) por servicios prestados.

Bajo la partida de “Otras deudas a corto plazo” del Pasivo esta recogido el saldo vivo a final del
ejercicio de (i) financiacion a corto plazo que tenia D. Andrés Muelas LOpez de Aberasturi con la
Sociedad (2.500 euros) y (ii) la cuenta corriente y financiaciéon a corto plazo que tenia Meia Noite
Inversiones, S.L.U. (9.477 euros) con la Sociedad.

Periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021.

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por la Sociedad con accionistas significativos
durante los 5 primeros meses de 2021 es el siguiente:

Operaciones vinculadas ejercicio 2020 (€) Servicios

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi 25.000
(Presidente y Consejero Delegado solidario)

D. Carlos Fernando Navarro Paulo 25.000
(Consejero Delegado solidario)

Los servicios recibidos por la Sociedad de D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi y D. Carlos
Fernando Navarro Paulo por importe de 25.000 euros corresponden a servicios relacionados con
diferentes areas de la empresa (ingenieria y desarrollo de nuevos productos, estrategia y comercial).
Dichos importes estan registrados en la cuenta de resultados bajo el epigrafe de “Otros gastos de
explotacién”, en concreto en las partidas de “Servicios profesionales independientes” e “Investigacion
y Desarrollo”.

A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con accionistas significativos a 31 de mayo de 2021
son los siguientes:

Operaciones vinculadas 31-05-2021 (€) Otros acreedores

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi 1.060
(Presidente y Consejero Delegado solidario)

D. Carlos Fernando Navarro Paulo 5.300
(Consejero Delegado solidario)
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En el epigrafe “Otros acreedores” del Pasivo estan registrados los saldos pendientes de pago por la
Sociedad al Sr. Muelas (1.060 euros) y al Sr. Navarro (5.300 euros) por servicios prestados en el mes
de mayo de 2021; cantidades que han sido abonadas a ambos en junio de 2021.

Los ingresos percibidos por el Sr. Muelas y el Sr. Navarro por prestacion de servicios a la Sociedad
son los descritos en este apartado y estan contabilizados en la cuenta de resultados de la Sociedad
bajo el epigrafe “Otros gastos de explotacion” no en “Gastos de personal”.

b) Operaciones realizadas con administradores y principales directivos.

A continuacion se detallan las operaciones vinculadas significativas con administradores y miembros
del Comité de Direccion de la Sociedad distintas de las descritas en el apartado a) anterior en relacién
a D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi (Presidente y Consejero Delegado solidario) y D. Carlos
Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario).

Ejercicio 2019.

El importe de las transacciones vinculadas significativas realizadas por la Sociedad con
administradores y miembros del Comité de Direccién durante el ejercicio 2019 es el siguiente:

Operaciones vinculadas ejercicio 2019 (€) Servicios

D. Jorge Novella Vera 14.030
Novella & Vera Gestion Empresarial, S.L.P.0) 29.500
D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo 23.428

® Cuyo socio y administrador tnico es D. Jorge Novella Vera.

Los servicios recibidos por la Sociedad de Novella & Vera Gestion Empresarial, S.L.P. y de D. Jorge
Novella Vera por importe de 29.500 euros y 14.030 euros respectivamente corresponden a servicios
de direccion financiera, y los recibidos de D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo por importe de 23.428
euros corresponden a servicios comerciales e I+D. Dichos importes estan registrados en la cuenta de
resultados bajo el epigrafe de “Otros gastos de explotacién”, en concreto en las partidas de “Servicios
profesionales independientes” e “Investigacion y Desarrollo”.

La Sociedad no mantiene saldos con administradores y miembros del Comité de Direccion a 31 de
diciembre de 2019.

Ejercicio 2020.

El importe de las transacciones vinculadas significativas realizadas por la Sociedad con
administradores y miembros del Comité de Direccién durante el ejercicio 2020 es el siguiente:
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Operaciones vinculadas ejercicio 2020 (€) Servicios

Novella & Vera Gestion Empresarial, S.L.P.( 63.000

D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo 63.000

® Cuyo socio y administrador tnico es D. Jorge Novella Vera.

Los servicios recibidos por la Sociedad de Novella & Vera Gestion Empresarial, S.L.P. por importe de
63.000 euros corresponden a servicios de direccién financiera, y de D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo
por importe de 63.000 euros a servicios comerciales e |1+D. Dichos importes estan registrados en la
cuenta de resultados bajo el epigrafe de “Otros gastos de explotacion”, en concreto en las partidas de
“Servicios profesionales independientes” e “Investigacion y Desarrollo”.

La Sociedad no mantiene saldos con administradores y miembros del Comité de Direccion a 31 de
diciembre de 2020.

Periodo de 5 meses finalizado el 31 de mayo de 2021.

El importe de las transacciones vinculadas significativas realizadas por la Sociedad con
administradores y miembros del Comité de Direccidon durante los 5 primeros meses de 2021 es el
siguiente:

Operaciones vinculadas 31-05 2021 (€) Servicios

Novella & Vera Gestién Empresarial, S.L.P.( 23.000

D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo 23.000

® Cuyo socio y administrador Gnico es D. Jorge Novella Vera.

Los servicios recibidos por la Sociedad de Novella & Vera Gestion Empresarial, S.L.P. por importe de
23.000 euros corresponden a servicios de direccion financiera, y de D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo
por importe de 23.000 euros a servicios comerciales e 1+D. Dichos importes estan registrados en la
cuenta de resultados bajo el epigrafe de “Otros gastos de explotacion”, en concreto en las partidas de
“Servicios profesionales independientes” e “Investigacion y Desarrollo”.

La Sociedad no mantiene saldos con administradores y miembros del Comité de Direccion a 31 de
mayo de 2021.

c) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.

El detalle de las transacciones realizadas por la Sociedad con Beagle Consultancy & Investment,
S.L.U., participada al 100% hasta su venta el 28 de abril de 2021, es el siguiente:

Operaciones vinculadas (€) 31-05-2021
Ingresos 31.599 11.904 -
Compras - 11.028 -

Los ingresos percibidos por la Sociedad de Beagle por importe de 31.599 euros en 2019y 11.904 en
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2020 corresponden a venta de baterias. Dichos importes estan principalmente registrados en la cuenta
de resultados de la Sociedad bajo el epigrafe de “Importe neto de la cifra de negocios”.

Las compras de la Sociedad a Beagle por importe de 11.028 en 2020 corresponden a la recompra de
producto a la filial, y esta registrado en la cuenta de resultados de la Sociedad bajo el epigrafe de

“Aprovisionamientos”.

A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con Beagle a final de cada periodo son los siguientes:

Operaciones vinculadas (€) 2019 2020 31-05-2021
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 3.000 4.266 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios 23.709 - -

Bajo “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo” se contabiliza la participacién en Beagle.

En “Clientes por ventas y prestacion de servicios” por importe de 23.709 euros a 31 de diciembre de
2019 esté registrado el saldo pendiente de cobro por la Sociedad a Beagle por las baterias vendidas.

2.17. Enelcaso de que, de acuerdo con lanormativa del Mercado o alavoluntad del
Emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numérico
sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales,
gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos), estas
seran claras y precisas.

2.17.1. Previsiones y estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros.

La Sociedad no presenta previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros.

2.17.2. Declaracién de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando criterios
comparables a los utilizados para la informacion financiera historica y que enumera los
principales supuestos en los que el Emisor ha basado su previsién o estimacion.

No aplica.

2.17.3. Asuncionesy factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones o estimaciones.

No aplica.

2.17.4. Aprobacion del Consejo de Administracion de estas previsiones o0 estimaciones, con
indicacion detallada, en su caso, de los votos en contra..

No aplica.
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2.18. Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

2.18.1. Caracteristicas del érgano de administracién (estructura, composicion, duracion del mandato
de los administradores), que habra de ser un Consejo de Administracion.

De acuerdo con el articulo 21 de los Estatutos Sociales, le corresponde al Consejo de Administracion
la gestiéon, administracion y representacion de la Sociedad en todos los actos comprendidos en el
objeto social, quedando a salvo las facultades que legalmente correspondan a la Junta General de
Accionistas.

El funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad esté regulado en los articulos 21 a 26
de los Estatutos Sociales. Sus principales caracteristicas son las que se indican a continuacion:

Estructura.
El Consejo de Administracién estard compuesto de un minimo de 3 y un maximo de 12 miembros,
segun determine la Junta General en cada momento. A la fecha del presente Documento esta fijado

en 6 el numero de miembros del Consejo.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo ser tanto personas
fisicas como juridicas.

Duracién del cargo.

Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de 6 afos, pudiendo ser reelegidos una o varias
veces por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara cuando se haya
celebrado la siguiente Junta General o haya transcurrido el plazo legal para la celebracion de la Junta
General.

Adopcién de los acuerdos.

El articulo 25, punto 3, de los Estatutos Sociales establece que el Consejo quedara validamente
constituido cuando concurra a la reunién, presentes o representados, la mitad mas uno de sus
componentes. La representacion para concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro

consejero.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Consejeros, presentes o representados, salvo
gue la Ley de Sociedades de Capital exija mayoria reforzada.

Composicion.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicién del Consejo de Administracion es la
siguiente:
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Nombre Cargo Caracter Nombramiento

Presidente y Consejero

D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi Delegado solidario Ejecutivo 19-07-2019
D. Carlos Fernando Navarro Paulo Consejero Dse(l)ﬁggﬂg Ejecutivo 19-07-2019
Little Monkey Assets, S.L.U.0 Consejero Independiente 19-07-2019
D. Manuel Juan Fernandez Bono Consejero Independiente 19-07-2019
Dfia. Maria Dolores Castillo Garcia Consejero Independiente 10-05-2021
Dfia. Monica Maria Bragado Cabeza Consejero Dominical 10-05-2021
D. Juan Manuel Borso Di Carminati Peris Secretario / No n.a. 19-07-2019

consejero

(*) Cuyo representante persona fisica para el ejercicio del cargo es D. Emilio Grau Roca

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion esta constituida una Comision de Auditoria tal y
como establece el articulo 27 de los Estatutos Sociales.

Los miembros de la Comisién de Auditoria son los siguientes:

Nombre Cargo Fecha nombramiento
Dfia. Maria Dolores Castillo Garcia Presidente 10 de mayo de 2021
Dfia. Monica Maria Bragado Garcia Vocal 10 de mayo de 2021
Little Monkey Assets, S.L.U.O Vocal 10 de mayo de 2021
D. Juan Manuel Borso Di Carminati Peris Secretario / No vocal 10 de mayo de 2021

(*) Cuyo representante persona fisica para el ejercicio del cargo es D. Emilio Grau Roca

La Comision de Auditoria es un 6rgano interno de carécter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de
actuacion. En concreto la Comision de Auditoria tiene el funcionamiento y las competencias
establecidas en la legislacion vigente.

En el apartado 2.18.4 del presente Documento Informativo se detallan los Consejeros con una
participacion directa o indirecta en el capital social de la Compaiiia.
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2.18.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso, de que el principal o los
principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los principales
directivos. Se incorporard la siguiente informacion: i) datos sobre cualquier condena en
relaciébn con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores. ii) datos de
cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones que involucren a esas personas por parte
de las autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi como
si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los 6rganos
de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de algun emisor durante al
menos los cinco afios anteriores. De no existir ninguna informacion en este sentido, se
acompafara una declaracion al respecto. Asimismo, en su caso, detalle sobre la naturaleza
de cualquier relacion familiar entre cualquiera de los miembros del érgano de administracion
y cualquier alto directivo.

Consejeros.

La trayectoria y perfil profesional de los consejeros de la Sociedad se describe a continuacion:

D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi. Presidente y Consejero Delegado solidario.

El Sr. Muelas es cofundador de ENDURANCE en 2018. Con anterioridad, en 2015, fue cofundador de
Ampere Power Energy S.L., compafia dedicada a las soluciones residenciales inteligentes de gestién
de energia integradas basadas en el almacenamiento. Durante el primer afio y medio de la sociedad
(Octubre 2015 — Marzo 2017) lider6 el lanzamiento de la misma junto a los socios fundadores,
continuando como miembro del Consejo hasta Mayo 2021. Hoy Ampere Energy es un referente en el
sector de la energia renovables por sus soluciones de gestion energética inteligente, autoconsumo
residencial, industrial y compartido.

Anteriormente, desde 2006 a 2015 fue cofundador y CEO de Grupotec Solar, S.L., sociedad
participada por Grupotec, S.A. especializada en el desarrollo, construccion y explotacion de plantas
fotovoltaicas, que fue lider en Espafia en instalaciones fotovoltaicas sobre cubierta industrial durante
los afios 2008 a 2010. En 2012, tras la moratoria de las energias renovables en Espafia, la compafiia
desplaza su sede a Reino Unido credndose Grupotec Renewables, Ltd., en Richmond (Londres) y es
dirigida por el Sr. Muelas. Durante cuatro afios, hasta 2015, Grupotec Renewables desarrolla y
construye parques fotovoltaicos para fondos de inversién en UK que suman més de 400 MW, con una
facturacion acumulada superior a €500 millones, y se consolida como una de las mayores empresas
de EPC fotovoltaico de Europa. Hoy Grupotec es una multinacional que desarrollay construye parques
fotovoltaicos en 16 paises, acumulando méas de 1.100 MW en proyectos construidos.

El resto de su carrera profesional la ha desarrollado en Siliken (2004-2006) donde ocup6 el cargo de
Project Development Manager estando al cargo de los desarrollos de los primeros parques
fotovoltaicos en Espafia, y en el Ente Vasco de la Energia (1996-2004) trabajo como Ingeniero de

proyectos en las areas de Eficiencia Energética y Plantas de Cogeneracion.

También desde 2018 es miembro del Consejo Directivo de la Asociacion Valenciana de Empresas del
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Sector de la Energia.

D. Andrés Muelas es Ingeniero Industrial (especialidad Técnicas Energéticas) por la Escuela Técnica
Superior de Ingenieros Industriales de Bilbao (1990-1996).

D. Carlos Fernando Navarro Paulo. Consejero Delegado solidario.

El Sr. Navarro es confundador de ENDURANCE en 2018. Ademas es Administrador Unico y titular del
100% del capital de Meia Noite Inversiones, S.L.U. y de Kalahary Smart Energy (actualmente sin
actividad). Previamente fue asesor externo del Circulo de Servicios Financieros (2015-2017) y CSO
en Ampere Energy (2015-2016).

La mayor parte de su carrera profesional la ha desarrollado en Siliken, ocupando desde 2001 a 2013
entre otros los puestos de Consejero Delegado y Presidente. Entre 2001 y 2008 como Consejero
Delegado lider6 un crecimiento importante en la sociedad y su proceso de internacionalizacion,
alcanzando en 2008 una facturacion de 385 millones de euros, y convirtiendo la misma en una
organizacion multinacional. En 2009 Siliken pasa a ser controlada en un 57% de su capital por un
fondo de capital riesgo valenciano, y el Sr. Navarro continua como Presidente del Consejo pero sin
control accionarial efectivo.

Con anterioridad trabajo 6 afios (1995-2001) en Autoliv BKI como Director de Proyecto, Supervisor de
Ingenieria de procesos y produccion en Brasil, e Ingeniero de procesos.

También ha desempefiado los cargos de consejero en AW Sensors (2014-2017), Presidente en el
Centro Europeo de Empresas Innovadoras de Valencia (2010-2014), miembro del Consejo Social de
la Universidad Politécnica de Valencia (2009-2014), y Vicepresidente de la Asociacién Empresarial
Fotovoltaica (2008-2010).

D. Carlos Fernando Navarro es Ingeniero Técnico por la Universidad Politécnica de Valencia (1992-
1998).

D. Emilio Grau Roca. Representante persona fisica de Little Monkey Assets, S.L.U. para el ejercicio

del cargo de Consejero.

El Sr. Grau es accionista tinico y Administrador Unico de Little Monkey Assets, S.L.U. y Administrador
Mancomunado de Malet Rusticas, S.L. Previamente, casi toda su carrera profesional la desarrollé en
el Grupo Envases Grau, donde ejercié como Administrador Solidario en 2017 y entre 2006-2014, asi
como ocup6 otras responsabilidades en las diferentes areas de la empresa desde 1998 a 2006.
También ha trabajado en Camus Collection, S.L. (2015-2016) en la gestion comercial nacional e
internacional.

D. Emilio Grau es Licenciado en Gestion Comercial y Marketing por ESIC (1993-1998) y tiene un

Master en Direccion Financiera por ESIC (1998-1999). También ha desarrollado durante los dltimos
afios diversos programas relacionados con la direccién y gestién empresarial.
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D. Manuel Juan Fernandez Bono. Consejero.

El Sr. Fernandez es desde 2020 CEO de Fluicont, S.L. y desde 2018 Administrador Unico de Fluid &
Thermal Management, S.L. Con anterioridad fue Director General del Grupo Tewis (2014-2018) asi
como Consejero Delegado de Grupo Team Industrial, S.A. (2013-2014) y Director General en Team
Industrial, S.A. (2003-2013). El resto de su vida profesional la ha desarrollado en Grupo Atrivium donde
ocup6 el cargo de Adjunto Direccién General (2000-2003), y en Phlips Ibérica, S.A.E. (1995-2000)
ostentado diferentes responsabilidades hasta Director Adjunto de la Division Lighting.

D. Manuel Juan Fernandez es licenciado en Ingenieria Técnico Industrial (especialidad Eléctrica) por
la Universidad Politécnica de Valencia, y Beng Honours in Electronic Engineering por la Universidad
de Middlesex en Londres. También ha participado, entre otros, en el programa de desarrollo de alta
direccion a nivel mundial en Royal Philips NV.

Dfia. Maria Dolores Castillo Garcia. Consejero y Presidente del Comité de Auditoria.

La Sra. Castillo es desde 2013 Interim Manger y Consultora, enfocada a la Mediana y Pequefia
empresa, contando con una amplia experiencia en el ambito de las finanzas, control de gestion,
recursos humanos y sistemas de la informacién, liderando y gestionando equipos en diversos
sectores.

Inici6 su carrera profesional como auditora en Arthur Andersen y posteriormente se incorporé al Grupo
Ros Casares, donde lleg6 a formar parte de la alta direccién, participando en todos los Comités de
Direccion y/o Comités Operativos de las empresas de la Corporacion.

Difa. Maria Dolores Castillo es licenciada en Ciencias Econdmicas (especialidad Empresa) por la
Universidad de Valencia, PADE por el IESE (2005), y Executive Program de Desarrollo del Liderazgo

por el INEDE (2016).

Diia. Mdnica Maria Bragado Garcia. Consejero y Vocal del Comité de Auditoria.

La Sra. Bragado es desde 2005 Directora de Desarrollo de Negocio para Europa en Celestica.
También desde 2013 ostenta el cargo de Presidenta del Consejo Social de la Universidad Politécnica
de Valencia.

Cuenta con mas de 20 afios de experiencia profesional en el ambito industrial en entorno internacional,
habiendo previamente trabajado en Alegre Soluciones (2004-2005) como Directora Comercial, asi
como en Mondragon Soluciones (1996-2004) ocupando diferentes responsabilidades relacionadas
con el desarrollo de negocio, gestion de cuentas globales de clientes y direccion de unidades de
negocio.

Dfa. Monica Maria Bragado es Ingeniero Superior Industrial por la Universidad Politécnica de Valencia
(1987-1994) y tiene un postgrado de acreditacion en Consejos de Administracion y Buen Gobierno
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por la Universidad Europea de Valencia (2017).

Ademas, se encuentra en el Consejo de Administracion de la Sociedad, sin el cargo de consejero,
como Secretario del mismo:

D. Juan Manuel Borso Di Carminati Peris. Secretario no Consejero y Secretario no Vocal del Comité
de Auditoria.

El Sr. Borso fund6 BORSO Abogados en 2018 y desde entonces es director del despacho.
Anteriormente fue Director del departamento legal de JJL Abogados, Socio principal del departamento
juridico de Olleros Abogados (actualmente Andersen Tax & Law), y abogado asesor de diferentes
empresas en el &mbito de derecho de sociedades.

Cuenta con amplia experiencia profesional de mas de 25 afios en el ambito del derecho mercantil
inversiones de capital, fusiones y adquisiciones, derecho internacional, arbitraje, y derecho procesal.

D. Juan Manuel Borso es licenciado en Derecho por la Universidad de Valencia (1995), y ha
continuado con una formacion especializada en los principales centros espafioles y extranjeros.

Principales directivos.

Los principales directivos de la Sociedad son los Consejeros Delegados solidarios y el resto de
miembros del Comité de Direccion relacionados a continuacion:

D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi.

Consejero Delegado solidario. Se describe su trayectoria y perfil profesional en el apartado anterior
referente a la informacién sobre los Consejeros de la Sociedad.

D. Carlos Fernando Navarro Paulo.

Consejero Delegado solidario. Se describe su trayectoria y perfil profesional en el apartado anterior
referente a la informacion sobre los Consejeros de la Sociedad.

D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo.

Director Comercial de ENDURANCE desde 2019. Ingeniero Industrial (especialidad mecanica) por la
Universidad Simon Bolivar de Caracas (1990-1995) y Master en Gerencia y Finanzas por el IESA de
Caracas (2000). Previamente fue Director de Ventas para EMEA y Latam en Customerville (2014-
2019), Director Comercial para la Comunidad Valenciana, Murcia y Exportacién al Caribe en Saica
Pack (2013-2014), y Director técnico y comercial en Kymios Europa (2012-2019). Con anterioridad
trabajé, como Director de Cementval Aridos y Hormigones en Corporacion F. Turia (2005-2012),
Gerente de Cales de la Plana y Cal de Castilla en Calcinor (2001-2005), asi como en diversos puestos
en Lafarge en Venezuela (1997-2001).
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D. Jorge Novella Vera.

Director Financiero de ENDURANCE desde 2018. Diplomado en Ciencias Empresariales por la Florida
Universitaria, Barchelor’s Degree en Business Administration and Management por la Universidad
Antonio de Nebrija, Master en Tributacién y Asesoria Fiscal por CEF, y MBA por la Universidad
Europea. Con anterioridad a ENDURANCE, trabaj6 entre 2015 y 2018 como Financial Controller de
Ampere Energy Europe, fue Socio Director de Onda Servicios de Consultoria (2010-2016) y formd
parte del departamento de Administracion Contable de Forward Plan Correduria de seguros (1997-
2002). También es socio y administrador Unico de Novella & Vera Gestion Empresarial, S.L.P. y desde
2010 esté colaborando con diversas empresas como consultor en el ambito econdmico-financiero.

Diia. Andreina Johanna Benvenuto Escandén.

Directora de Produccién. Forma parte de ENDURANCE desde 2020, donde previamente fue Lider del
Equipo de Mejora Continua. Ingeniera Industrial por la Universidad de Yacambu, Venezuela (2008-
2012). Hasta entonces su experiencia laboral estuvo relacionada con el sector de automocion, donde
ha ocupado diversas posiciones en empresas como Ford en el &mbito de la ingenieria, produccién y
calidad (2017-2020 y 2012-2015), Seat en soporte técnico a proveedores (2016-2017), y Hutchinson
(2015-2016).

D. Antonio Navarro Aranda.

Director de Producto e 1+D de ENDURANCE desde 2020. Ingeniero Superior de Telecomunicacion
por la Universidad Politécnica de Valencia (1987-1992). Previamente fue Director Técnico en la oficina
de Valencia de Formel D Spain (2015-2020) y ocupé diversos puestos en ltera, ingenieria que da
servicios a Ford (2013-2015). Antes trabajé en Siliken (2005-2012) como Director de Relaciones
Institucionales y Director de Expansién, asi como en Autoliv-BKI (1994-2005) donde fue Project
Manager e Ingeniero de proyecto y de producto.

Ninguno de los consejeros o directivos de ENDURANCE relacionados en este apartado (i) ha sido
condenado en relacién con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores, (ii) ha tenido
una incriminacion publica oficial y/o sanciones por parte de las autoridades estatutarias o reguladoras
(incluidos organismos profesionales), o (iii) ha sido inhabilitado alguna vez por un tribunal para actuar
como miembro de los 6rganos de administracién de un emisor o para gestionar los asuntos de algun
emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

No existe relacion familiar entre cualquiera de los miembros del Consejo de Administracién y los
miembros del Comité de Direccion de la Sociedad indicados en el presente apartado, salvo en el caso
de D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario) y Dfia. Monica Maria Bragado
Garcia (Consejero y Vocal del Comité de Auditoria) que estan unidos por analoga relacién de
afectividad a la conyugal.
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2.18.3. Régimen de retribuciéon de los administradores y de los altos directivos (descripcion general
gue incluird informacion relativa a la existencia de posibles sistemas de retribucién basados
en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la cotizacion de las
acciones). Importe de la remuneracién pagada. Existencia o no de clausulas de garantia o
“pblindaje” de administradores o altos directivos para casos de extincién de sus contratos,
despido o cambio de control.

Consejeros.

La redaccion del articulo 24 de los Estatutos Sociales de la Sociedad aprobada en la Junta General
Extraordinaria celebrada el 10 de mayo de 2021 establece que el cargo de administrador sera
retribuido, consistiendo dicha retribucién en una cantidad fija anual que determinaré la Junta General
y se mantendré vigente en tanto en cuanto la Junta General no acuerde su modificacion. La cifra fijada
se distribuira en la forma que estime mas oportuna el Consejo de Administracién entre sus miembros
en atencion a las funciones consultoras, de asesoramiento y dedicacion a las mismas de cada uno de
ellos, tanto en el importe como en la periodicidad y en la forma, a través de dietas y retribuciones en
especie. También la Sociedad esta autorizada para contratar un seguro de responsabilidad para sus
Consejeros.

Adicionalmente, los consejeros que tengan atribuidas funciones ejecutivas en la Sociedad tendran
derecho a percibir una retribucién por la prestacion de estas funciones que determinara el Consejo de
Administracién y que podra consistir en una cantidad fija, una cantidad complementaria variable, y
también sistemas de incentivos asi como una parte asistencial que podra incluir sistemas de prevision
y Seguros oportunos y, en su caso, la Seguridad Social. En caso de cese no debido al incumplimiento
de sus funciones, podran tener derecho a una indemnizacion. En todo caso, dicha atribuciéon de
funciones ejecutivas y demés condiciones deberan recogerse en el correspondiente contrato a
suscribir entre la Sociedad y el Consejero. De acuerdo con el articulo 26 de los Estatutos Sociales
este contrato debera ser aprobado con el voto favorable de las dos terceras partes de los miembros
del Consejo de Administracion, y el Consejero no podra percibir retribuciéon alguna por el desempefio
de funciones ejecutivas cuyas cantidades o conceptos no estén previsto en dicho contrato.

En ese sentido, la Junta General Extraordinaria de fecha 10 de mayo de 2021 ha aprobado una
retribucion maxima anual para el conjunto de consejeros por el desarrollo de sus funciones como tales
de 90.000 euros (en el ejercicio 2020 no hubo retribucion), y el Consejo de Administracion de fecha
10 de mayo de 2021 ha determinado, dentro del limite maximo anterior, la siguiente retribucién para
los Consejeros (incluidos los Consejeros Delegados solidarios):

e Consejero Delegado solidario: 1.000 euros al mes.
e Consejeros: 300 euros por asistencia a cada Consejo de Administracion.
e Presidente del Comité de Auditoria: 2.200 euros al trimestre.

¢ Vocal del Comité de Auditoria: 200 euros al trimestre.
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D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi y D. Carlos Fernando Navarro Paulo suscribieron los
respectivos contratos de prestacion de servicios como Consejeros Delegados solidarios de la
Sociedad con fecha 30 de julio de 2019.

A su vez, el Sr. Muelas y Sr. Navarro tienen suscritos con la Sociedad sendos contratos de prestacion
de servicios comerciales, de consultoria estratégica y de negocio, y de ingenieria y desarrollo de
nuevos productos, respectivamente desde el 1 de abril de 2018 y el 31 de julio de 2019, en virtud de
los cuales perciben a la fecha del presente DIIM una retribucién cada uno de 5.000 euros mensuales.

Adicionalmente la Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad de administradores con
Generali Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros con un limite por siniestro y periodo de seguro de 1
millén euros.

La Sociedad no ha acordado para los consejeros (i) sistemas de retribucion variables, (ii) sistemas de
retribucién basados en entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la
cotizacién de las acciones, ni (iii) clausulas de garantia o “blindaje” para casos de extincion de sus
contratos, despidos o cambio de control.

Principales directivos.

La politica retributiva referente al resto de integrantes del Comité de Direccion de ENDURANCE
relacionados en el apartado 2.18.2 anterior (es decir, no incluyendo los Consejeros Delegados
solidarios), se estructura de acuerdo con su relacién en una retribucion fija.

Alafecha 1 de Mayo de 2021, la suma de las retribuciones anuales brutas de los miembros del Comité
de Direccién, sin incluir a los Consejeros Delegados solidarios, asciende a 231 miles de euros (190
miles en el ejercicio 2020).

La Sociedad no ha acordado para los integrantes del Comité de Direccion (i) sistemas de retribucion
variables, (ii) sistemas de retribucién basados en entrega de acciones, en opciones sobre acciones o
referenciados a la cotizacion de las acciones, ni (iii) clausulas de garantia o “blindaje” para casos de
extincion de sus contratos, despidos o cambio de control.

2.18.4. Con respecto a las personas que forman los 6rganos de administracion, de gestion y alta
direccién informacion de su participacion accionarial y cualquier opcion de compra de

acciones con el emisor a la fecha del Documento.
Los consejeros y miembros del Comité de Direccion con una participacion directa o indirecta en el

capital social de ENDURANCE son los que se indican a continuacién a fecha del presente Documento
Informativo:
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Participacion Participacion total

Consejero / Directivo directa Participacion indirecta directa o indirecta
D. Carlos Fernando Navarro Paulo 33,06%

(Consejero Delegado solidario) 0,28% (a través de Meia Noite Inversiones, S.L.U.") 33,34%
D. Andrés Muelas L6pez de Aberasturi

(Consejero Delegado solidario) 30,83% - 30,83%
Little Monkey Assets, S.L.U.®

(Consejero) 0,98% - 0,98%
Dfia. Ménica Maria Bragado Garcia

(Consejero) 0,92% - 0,92%
D. Manuel Juan Fernandez Bono

(Consejero) 0,52% - 0,52%
D. Antonio Navarro Aranda

(Director de Producto e |+D) 0,72% - 0,72%
D. Jorge Novella Vera

(Director Financiero) 0,30% - 0,30%
Dfia. Andreina Johanna Benvenuto

(Director de Produccion) 0,07% 3 0,07%
D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo

(Director Comercial) 0,05% - 0,05%

(1) D. Carlos Fernando Navarro Paulo es propietario del 100% del capital de Meia Noite Inversiones, S.L.U.

(2) D. Emilio Grau Roca, el representante persona fisica designado para el ejercicio del cargo de Consejero, es duefio del 100% del
capital de Little Monkey Assets, S.L.U.

Ningln consejero o alto directivo de la Sociedad ostenta opciones de compra de acciones de
ENDURANCE.

2.18.5. Conflicto de intereses de los 6rganos de administracion, de gestién y de la alta direccion.

La Ley de Sociedades de Capital impone a los consejeros de la Sociedad el deber de comunicar al
Consejo de Administracién la participacion directa o indirecta que, tanto ellos como las personas
vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Compafiia, y comunicar
igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerzan.

A este respecto, D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi (Presidente y Consejero Delegado solidario
de la Sociedad) ha manifestado a la Sociedad que tiene una participacién del 10,77% en el capital de
Ampere Power Energy, S.L., empresa dedicada fundamentalmente al disefio, desarrollo y suministro
de soluciones residenciales inteligentes de gestibn de energia integradas basadas en el
almacenamiento. A la fecha del presente DIIM, el Sr. Muelas no ostenta ningin cargo ni ejerce ninguna
funcién en dicha sociedad, y por tanto no puede considerarse que desarrolle, directa o indirectamente,
una actividad que le sitie en una situacion de conflicto permanente o potencial con los intereses de
la Sociedad.

Por consiguiente, tanto los miembros del Consejo de Administracién como los miembros del Comité

de Direccion han manifestado a la Sociedad no estar incursos en ninguna situacion de conflicto de
interés con la misma.
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2.19. Empleados. Niumero total; categorias y distribucion geogréfica.

El crecimiento de ENDURANCE ha ido acompafiado con un incremento del personal, tal como se
muestra en el grafico a continuacion:

Evoluciéon nimero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio

52,08
Crecimiento +343,2% =
_— 20,78
11,75
2019 2020 Enero- Mayo 2021

A 1 de mayo de 2021 la plantilla de la Sociedad (incluidos los miembros del Comité de Direccion
excepto los Consejeros Delegados solidarios) ascendia a 58 empleados (71% hombres y 29%
mujeres), y todos trabajan en la sede social de ENDURANCE situada en Canet D’en Berenguer.

El 97% del personal de la Sociedad esta a tiempo completo y un 59% tiene contrato indefinido.
También cabe destacar que el 45% de la plantilla cuenta con un grado medio en electrénica o similar,
un 36% tiene titulacidon superior en ingenieria, asi como un 19% cuenta con un grado o grado medio
en administracién y direccién de empresas, disefio, recursos humanos u otros.

El Convenio Colectivo que aplica a la Sociedad es el del Sector de Trabajo de la Industria, la
Tecnologia y los Servicios del Sector del Metal, publicado en el Boletin Oficial de la Provincia de
Valencia el 6 de marzo de 2018.

La politica de retribucién de la plantilla de la Sociedad es fija, ascendiendo a 1 de mayo de 2021 a un
total bruto de 1.089 miles de euros para el conjunto de la misma (excluidos los Consejeros Delegados
y el resto de miembros del Comité de Direccién). La Sociedad no tiene fijada una politica de retribucién
variable.

Ademés del personal propio con el que cuenta la Sociedad, también se recurre a la contratacion de

trabajadores autbnomos para la realizacion de determinadas funciones a tiempo parcial. A 1 de mayo
de 2021 la Sociedad tiene contratadas en este régimen a 1 persona.
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2.20. Numero de accionistas y, en particular, detalle de los accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion, directa o
indirectamente, igual o superior al 5% del capital social, incluyendo nimero de
acciones y porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicion accionarial de ENDURANCE es la

siguiente:

Accionista N° acciones Nominal € % capital
Meia Noite Inversiones, S.L.U.® 2.834.973 56.699,46 33,06%
D. An_dres Muelas Lc_)pez de Aberastur_l _ 2.642.973 52.859 46 30,83%
(Presidente y Consejero Delegado solidario)

D. CarI(_Js Fernando Nava_\rro _Paulo 24.000 480,00 0.28%
(Consejero Delegado solidario)

Resto (184 accionistas)® 3.018.000 60.360,00 35,20%
Autocartera 54.054 1.081,08 0,63%

(1) Participada en un 100% del capital por D. Carlos Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad).
(2) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con los siguientes accionistas que tienen una participacion (directa o indirecta)
igual o superior al 5%, cuya suma asciende a 5.501.946 acciones, el 64,17% del capital social:

e Meia Noite Inversiones, S.L.U., propietario de un 33,06% (2.834.973 acciones). D. Carlos
Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario de la Sociedad), a su vez titular directo de
un 0,28% de la Sociedad (24.000 acciones), es propietario del 100% de Meia Noite, y por
consiguiente ostenta una participacion directa e indirecta en la Sociedad del 33,34%.

e D. Andrés Muelas Lopez de Aberasturi (Presidente y Consejero Delegado solidario), propietario de
un 30,83% (2.642.973 acciones).

El capital restante esta distribuido entre (i) 184 accionistas, con una participacién directa e indirecta
inferior al 5%, que son titulares de 3.018.000 acciones (35,20% del total), y (ii) 54.054 acciones en
autocartera (0,63% del total). Entre estos accionistas se encuentran:

¢ Difia. Ménica Maria Bragado Garcia, consejero de la Sociedad, que posee 79.000 acciones (0,92%
del total).

e D. Manuel Juan Fernandez Bono, consejero de la Sociedad, propietario de 45.000 acciones (0,52%
del total).

o Little Monkey Assets, S.L.U., consejero de la Sociedad, titular de 84.000 acciones (0,98% del total).

e Los siguientes miembros del Comité de Direccién de la Sociedad, D. Jorge Novella Vera (Director
Financiero) con 26.000 acciones (0,30% del total), D. Antonio Navarro Aranda (Director de
Producto e 1+D) con 62.000 acciones (0,72% del total), D. Aitor Imanol Pascual Lorenzo (Director
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Comercial) con 4.000 acciones (0,05% del total), y Dfia. Andreina Johanna Benvenuto Escandon
(Director de Produccion) con 6.000 acciones (0,07% del total).

2.21. Declaracién sobre el capital circulante.

El Consejo de Administracion de la Sociedad en la reunion celebrada el 23 de junio de 2021 declara
que, tras realizar un analisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante
(working capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha
de incorporacion a BME Growth.

El analisis realizado ha tenido en cuenta que la Sociedad disponia de fondo un de maniobra negativo
de -84.017 euros a 31 de diciembre de 2020, que ha pasado a ser positivo en 831.103 euros a 31 de
mayo de 2021, asi como las perspectivas de crecimiento de la Sociedad, las lineas de financiacién
disponibles y las inversiones que pudiera acometer.

2.22. Declaracién sobre la estructura organizativa.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite el cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece BME Growth.

Se adjunta como Anexo Il el “Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno
de la Sociedad” aprobado por el Consejo de Administracion de ENDURANCE el dia 23 de junio de
2021.

2.23. Factores deriesgo.

El negocio y las actividades de ENDURANCE estan condicionados tanto por factores intrinsecos,
exclusivos del mismo, tal como se describe a lo largo de este Documento Informativo, como por
determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de su sector. Es, por ello,
que antes de adoptar cualquier decision de inversién en acciones de la Sociedad, ademas de toda la
informacion expuesta en el DIIM, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran
a continuacion en este apartado 2.23. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el
negocio, los resultados y la situacion financiera y patrimonial del Emisor podrian verse afectados de
modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian
tener un efecto adverso en el precio de las acciones de ENDURANCE, lo que podria conllevar una
pérdida parcial o total de la inversién realizada.

Los riesgos detallados no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que hacer frente. Hay
otros riesgos que, por su mayor obviedad para el puiblico en general, no se han tratado en este
apartado. Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.
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Los inversores deben estudiar cuidadosamente si la inversion en acciones de ENDURANCE es
adecuada para ellos teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacion contenida en
el presente Documento Informativo. En consecuencia, los posibles inversores en acciones del Emisor
deben leer cuidadosamente esta seccion junto con el resto del DIIM. Igualmente se recomienda a los
inversores potenciales que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales antes de llevar
a cabo cualquier inversion.

El orden en que se presentan los riesgos enunciados a continuacion no es necesariamente una
indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente.

En relacion con el contenido de las secciones incluidas en este apartado 2.23, se ha considerado
conveniente distinguir entre, los riegos relacionados con la actividad de la Sociedad (punto 2.23.1),
los riesgos relativos a la financiacion de la Sociedad (punto 2.23.2), los riesgos vinculados a la gestién
de la Sociedad (punto 2.23.3), los riesgos asociados al sector de las baterias de ion litio (punto 2.23.4),
y los relativos a las acciones del Emisor (punto 2.23.5).

2.23.1. Riesgos relacionados con la actividad de la Sociedad.

Riesgos derivados de que la cartera de pedidos de la Sociedad es a corto plazo.

Las relaciones juridicas de la Sociedad con los clientes se refieren a pedidos puntuales, no existiendo
contratos a largo plazo, lo que supone un riesgo para la Sociedad ya que en el supuesto que los
clientes no continuasen realizando pedidos o si los términos de los mismos fuesen renegociados a la
baja, el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econdmica o patrimonial de
la Sociedad podrian tener un impacto material y negativo.

Riesgos asociados a la dependencia de terceros para el suministro de las celdas de energiay
otros componentes que emplea la Sociedad en la fabricacién de las baterias de ion litio.

El proceso de fabricacion de baterias de ion litio por parte de la Sociedad depende de la disposicién
a tiempo de celdas de energia y otros componentes en la cantidad y calidad necesaria para la
produccion requerida.

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad cuenta en la actualidad con un nimero
reducido de proveedores de celdas de energia en China y un Gnico proveedor de BMS (Battery
Management System).

En ese sentido, aunque la Sociedad selecciona y monitoriza cuidadosamente a sus proveedores, Si
estos no suministraran, temporal o permanentemente, sus productos a la Sociedad en las condiciones
acordadas por cualquier motivo (entre otros, por problemas del proveedor con el abastecimiento de
materias primas, en el transporte o en el proceso productivo, por dificultades financieras del proveedor,
por un aumento de la demanda por parte de sus clientes, por disputas comerciales entre paises, o por
la adquisicién del proveedor por un competidor), la Sociedad podria no poder cumplir con sus
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obligaciones contractuales con los clientes o para poder cumplir verse obligada a cambiar de
proveedor incurriendo en costes superiores a los inicialmente previstos.

Por tanto cualquier interrupcion en el suministro por parte de los proveedores de la Sociedad podria
afectar de un modo adverso a la reputacion, el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de la misma.

Riesgos asociados a un potencial incremento en el precio de las materias primas que forman
parte de los principales componentes de las celdas de energia que integran las baterias.

Tal y como se indica en el apartado 2.6.2. del presente Documento Informativo, los principales
componentes (&nodo, catodo, electrolitos, y separadores) de las células de energia que integran las
baterias de litio-hierro-fosfato disefiadas por la Sociedad dependen de materias primas como el grafito
y el litio.

En ese sentido, cualquier incremento que puedan sufrir las materias primas de los componentes que
forman parte de las celdas de energia podrian afectar de un modo adverso al precio de estas y por
consiguiente tener un impacto negativo en el coste de produccion de las baterias de la Sociedad, asi
como en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica o patrimonial
de la misma.

Riesgos derivados de la concentracion de la actividad de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2020 la totalidad de las ventas de la Sociedad tuvieron lugar en Espafia, a 42
clientes, principalmente propietarios de flotas de vehiculos industriales a los que se sustituyé las
baterias de plomo por baterias de ion litio de la Sociedad. De estos clientes, los 5 primeros
representaron el 46% del “Importe neto de la cifra de negocios” ese afio y los 10 primeros supusieron
el 73%, tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo.

Aunque la estrategia de la Sociedad pasa por diversificar su negocio tanto geograficamente
(principalmente en Europa y sobre todo en paises como Alemania, Francia e Italia) como a otras
aplicaciones (fundamentalmente en el ambito naval y de la movilidad urbana), hasta que esa
diversificaciéon no vaya teniendo lugar, cualquier cambio desfavorable que afecte a la economia
espafiola, a las empresas que hacen uso de los vehiculos en cada industria, o a los propietarios de
dichos vehiculos que son clientes de la Sociedad, podria tener un impacto material y negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad.

Riesgos derivados de ladocumentacion que regulalavinculacién juridica de la Sociedad y sus
clientes.

Las relaciones contractuales de la Sociedad con los clientes estan referenciadas y sujetas a las

ofertas, las hojas de pedido y las condiciones generales de contratacion constituidas por lo general
por documentos informaticos.
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La situacién descrita puede dificultar en algunos casos el correcto conocimiento y acreditacién del
concreto régimen de obligaciones, régimen econdmico y demas estipulaciones acordadas entre la
Sociedad y sus clientes.

Riesgos relacionados con las instalaciones productivas.

La Sociedad produce todas las baterias de ion litio en la nave donde esta situada su sede social en
Canet D’en Berenguer (Valencia).

La produccion de baterias de ion litio esta expuesta a diversos peligros de interrupcion asociados a
las operaciones industriales, entre los que cabe destacar, accidentes laborales, fallos en los equipos
0 maquinaria de produccion, derrames 0 exposicion a sustancias quimicas o peligrosas, explosiones
e incendios, y catastrofes naturales como inundaciones o terremotos. Las celdas de energia
representan un especial riesgo de incendio.

Los peligros descritos en el parrafo anterior pueden causar dafios a la plantilla o las instalaciones de
la Sociedad asi como interrupciones en la produccién, pudiendo dar lugar a sanciones, un aumento
de costes por reparaciones o que las instalaciones no funcionen durante un periodo prologando de
tiempo, dando lugar en estos supuestos a que la Sociedad no pudiera atender los pedidos de los
clientes en plazo. Cualquiera de estas circunstancias podrian afectar de un modo adverso a la
reputacién, el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad.

Los principales seguros que la Sociedad tiene contratados son (i) multirriesgo industrial con Reale
Seguros Generales, S.A. que tiene principalmente una cobertura de continente por 550.000 euros,
contenido por 890.000 euros y pérdida de gastos generales permanentes por 1.262.000 euros (ii) de
responsabilidad civil general de fabricacion de material eléctrico diverso con Mapfre Espafia
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. con un maximo de indemnizacién por siniestro de
6.000.000 euros, (iii) de pérdida o dafio a bienes transportados con Plus Ultra, Seguros Generales y
Vida, S.A. con un limite por siniestro de 100.000 euros, (iv) colectivo de accidentes y enfermedades
de los asalariados con Reale Seguros Generales, S.A. con un capital por asegurado de 25.800 euros
y un limite maximo de las sumas aseguradas en un mismo siniestro de 6.000.000 euros, (v) seguro
colectivo de vida de los empleados con Bansabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros con una
cobertura de 6.000 euros por asegurado en caso de fallecimiento.

Si se produjeran dafios no asegurados, o de cuantia superior a la de las coberturas contratadas, la
Sociedad podria ser responsable de los costes asociados a los dafios causados por riesgos no
cubiertos. Todo ello podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

Riesgos asociados al proceso de internacionalizacién.

La estrategia de crecimiento de la Sociedad se apoya en gran medida en la expansién internacional
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de su actividad en Europa, principalmente en Alemania, Reino Unido e Italia, mediante un modelo
similar al desarrollado en Espafia en los Gltimos afios pero basado en la subcontratacion con un
servicio técnico externo la instalacion de los productos y el servicio post-venta a los clientes en los
diferentes paises.

En este proceso de expansion internacional puede que la Sociedad no sea capaz de desarrollar con
éxito su actividad o que la lleve a cabo de un modo més lento del inicialmente previsto o0 experimentado
en Espafia, limitando el potencial de crecimiento de la misma y afectando de un modo adverso al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad.

Riesgos derivados de la pandemia por COVID-19.

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin
precedentes que ha impactado en el entorno macroeconémico y en la evolucion de los negocios. Ante
esta situacion, durante el ejercicio 2020 se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al
impacto econdmico y social, que entre otros aspectos han supuesto restricciones a la movilidad de las
personas. En particular, el Gobierno de Espafia procedid, entre otras medidas, a la declaracion del
estado de alarma mediante la publicacién del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, que fue
levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, mediante, entre otros, el Real Decreto-
ley 8/2020, de 17 de marzo. El estado de alarma posteriormente declarado por el Gobierno de Espafa
mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, fue aprobado inicialmente hasta el 9 de
noviembre de 2020, y prorrogado hasta 9 de mayo de 2021 mediante el Real Decreto 956/2020, de 3
de noviembre.

La evolucién de la pandemia esta teniendo consecuencias para la economia en general y para el
negocio de la Sociedad, ya que entre otros aspectos ha ralentizado la actividad de los clientes respecto
a la situacién previa a la pandemia, ha retrasado el inicio del proceso de internacionalizacién de la
Sociedad, ha obligado a cambios internos en la organizacion del trabajo con un incremento de la
utilizacién de tecnologias de comunicacion y teletrabajo, y ha requerido la introducciéon de nuevos
proveedores en la cadena de suministro para evitar posibles problemas de abastecimiento. Los
efectos en los proximos meses son inciertos y van a depender en gran medida de la evolucion y
extension de la pandemia, del ritmo y la eficacia de los planes de vacunacién que estan en marcha,
asi como de otras medidas que se estan aplicando para su contencion. Todo ello podria tener un
impacto material y negativo en la situacion del negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad.

Riegos asociados a la garantia que tienen los productos de la Sociedad.

La Sociedad garantiza las baterias de ion litio de la serie “Polaris Lithium” que fabrica. Esta garantia
cubre sustituciones, reparaciones, devoluciones y compensaciones durante un periodo de 5 afios a
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partir de la fecha de entrega de las baterias al comprador. En concreto, la Sociedad garantiza que el
producto mantendra al menos el 70% de la energia nominal durante 5 afios a partir de la fecha de
instalacion inicial y/o 5.000 ciclos completos (lo que antes suceda), entendiendo como ciclo completo
al sumatorio de amperio-hora (Ah) de carga/descarga que sea igual al amperaje nominal de la bateria.
La Sociedad asume la garantia en caso de que la bateria se opere con un uso normal de acuerdo con
las especificaciones y el manual proporcionado, se permita a la Sociedad la monitorizacién on-line de
la bateria (si esto no es posible la garantia se reduce a 2 afios), y la temperatura ambiente de
operacion del producto no caiga por debajo de -10°C ni supere los 55°C. Los paises en los que aplica
la garantia son Espafia, Francia, Alemania, Italia, Portugal y Dinamarca.

Por tanto la Sociedad esta expuesta a posibles reclamaciones de los clientes en el supuesto de fallos
en el funcionamiento de sus baterias durante el periodo de garantia. En ese sentido, la Sociedad ha
realizado una serie de estimaciones en relacion a la durabilidad y fiabilidad de sus productos y los
costes asociados en caso de que fuera necesaria su reparacion, y desde el ejercicio 2020 dota una
provision en la cuenta de resultados por potenciales gastos consecuencia de dicha garantia (para mas
detalle ver el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo).

Dado el limitado historial de funcionamiento de las baterias de la Sociedad, las estimaciones
realizadas por la misma podrian ser materialmente diferentes de los gastos reales en que pueda
incurrir en el futuro por la reparacion o sustitucién de productos defectuosos y estos podrian superar
las dotaciones provisionadas anualmente en la cuenta de resultados, y por tanto afectar de un modo
material y adverso al negocio, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de
la Sociedad.

Riesgos relativos a la obligacion legal que tiene la Sociedad de retirar gratuitamente a los
clientes las baterias de ion litio cuando finaliza su vida util.

Segun la Directiva 2013/56/UE, que modificé la Directiva 2006/66/CE, la Sociedad esta obligada a
recuperar todas las baterias de ion litio vendidas al final de su vida util asi como a reciclarlas o
eliminarlas de forma segura y sin coste para los clientes.

El Real Decreto 106/2008, de 1 de febrero, sobre pilas y acumuladores y la gestién ambiental de sus
residuos, y las posteriores modificaciones legislativas, incorpora al derecho interno espafiol la
normativa europea antes referida. En el mismo se establece que los productores de baterias podran
cumplir con sus obligaciones de recogida y gestion de las baterias usadas que hayan puesto en el
mercado, entre otras posibilidades, participando en un sistema colectivo de responsabilidad ampliada.
Por ello mediante contrato de fecha 1 de octubre de 2018 la Sociedad se adhiri6 al Sistema Colectivo
de Responsabilidad Ampliada del Productor (“SCRAP”) gestionado por la entidad sin animo de lucro
Unidén de Industrias de la Bateria, S.L. (‘UNIBAT”). En virtud de dicho contrato UNIBAT se compromete
a la recogida y correcta gestion de las baterias usadas que la Sociedad le declare que ha puesto en
el mercado trimestralmente, y como contraprestacion la Sociedad se obliga a satisfacer a UNIBAT la
cantidad resultante de aplicar las tarifas vigentes en cada momento segun la declaracién trimestral
sefialada, que para el tipo de bateria que produce la Sociedad asciende a la fecha del presente DIIM
a 0,3 €/Kg. El contrato tiene una duracién de 5 afios desde su firma, pudiéndose prorrogar a su
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finalizacion por periodos anuales salvo comunicacion por escrito de cualquier de las partes con 3
meses de antelacion a la expiracion. La Sociedad puede resolver por anticipado el contrato previa
notificacion por escrito a UNIBAT con una antelacion minima de 3 meses.

En el caso de que al vencimiento del contrato con UNIBAT la renovacion fuera con unas tarifas
superiores o que por cualquier circunstancia no se produjera la renovacién de dicho contrato teniendo
gue contratar la Sociedad otra alternativa de mayor coste, el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad se podrian ver afectados de un modo
material y adverso.

Adicionalmente, respecto a las ventas que se realicen en un futuro en otros paises de la Unién
Europea, la Sociedad debera cumplir con la obligaciéon de recogida y gestion de las baterias en esos
mercados de acuerdo con las normativas nacionales aplicables en cada caso. Dicha normativas
podrian prever sistemas que impliquen para la Sociedad un coste superior al que tiene en Espafia, y
por tanto tener un impacto material y negativo en la situacion y el desarrollo del negocio, los resultados,
las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial de la misma.

Riesgos derivados de las fluctuaciones en los tipos de cambio de divisas.

Una parte significativa de los aprovisionamientos de la Sociedad corresponde a la compra de celdas
de energias para las baterias, que se adquieren en China en ddlares, corriendo la Sociedad con el
riesgo por la evolucién del tipo de cambio de la moneda.

La Sociedad no tiene contratados instrumentos de cobertura del riesgo de tipo de cambio, por lo que
variaciones en el valor del dolar con respecto al euro pueden tener un impacto significativo en los
ingresos o gastos y por tanto en los resultados asi como la situacion financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad.

Riesgos por eventuales fallos en los sistemas de la Sociedad que pueden interrumpir la
monitorizacion y el control de las baterias de ion litio instaladas.

La monitorizacion y el control de las baterias de ion litio instaladas puede verse interrumpida por fallos
en los sistemas de la Sociedad, los cuales estan sometidos a potenciales amenazas tanto de origen
natural (terremotos, inundaciones, etc.) como técnicas (fallos en el suministro, en las comunicaciones,
en los equipos o en el software, asi como dafios o interrupciones ocasionados de forma accidental o
deliberada por ataques fisicos o cibernéticos).

Si bien la Sociedad dispone de diferentes medidas de seguridad para mitigar las amenazas asociadas
a los sistemas y sus posibles consecuencias, existe el riesgo de que no se pueda reaccionar
adecuadamente en tiempo y forma a una posible interrupcién o limitacién de los sistemas, lo que
podria afectar negativamente a la reputacion, al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econémica o patrimonial de la misma.
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Riesgos derivados de la subcontratacién de servicios.

La Sociedad puede subcontratar determinados servicios, como es el caso, entre otros de la instalacién
y el servicio post-venta de sus productos en los diferentes paises donde empiece a desarrollar su
actividad a nivel internacional.

Sin perjuicio de que estos subcontratistas sean seleccionados cuidadosamente y que la Sociedad
supervise sus actividades, los subcontratistas podrian no cumplir o retrasarse con sus compromisos,
o atravesar dificultades financieras que no les permitan ejecutar en plazo lo convenido, dando lugar a
gue la Sociedad tenga que destinar recursos adicionales para cumplir sus compromisos, incurrir en
pérdidas o pagar las sanciones pertinentes. Todo ello podria tener un impacto material en el negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

Riesgos derivados de posibles situaciones de conflicto por la titularidad de propiedad
intelectual o industrial.

Tal y como se indica en el apartado 2.9 del presente Documento Informativo, la Sociedad mantiene
una politica activa de proteccion de la marca denominativa “Endurance Motive” a nivel nacional y
europeo, asi como ha realizado el preceptivo y oportuno registro de diversos dominios web para
otorgar a la Compafiia el derecho exclusivo de los mismos e impedir que terceros comercialicen
servicios similares con dicha denominacion, confundiendo a sus clientes y dafiando su reputacion e
imagen. Sin embargo, la Sociedad no ha realizado registros de patentes sobre los productos
desarrollados.

En ese sentido, la falta de registro de derechos de propiedad industrial y la falta de registro de
derechos de propiedad intelectual en una determinada jurisdiccién o geografia, como es el caso de la
marca denominativa “Endurance Motive” en Europa (recientemente solicitada pero pendiente de ser
registrada) y en el resto del mundo, o el potencial registro por terceros de patentes, marcas o dominios
similares podria afectar la imagen y reputacién de la Sociedad y, por tanto, tener un impacto
significativo en los resultados, las perspectivas o a la situacion financiera, econémica o patrimonial de
la misma.

Riesgos vinculados al éxito de los proyectos de Investigaciéon y Desarrollo.

Uno de los aspectos clave para la consolidacion y crecimiento de la Sociedad es la inversiéon en
proyectos de Investigacion y Desarrollo, ya que las necesidades de los clientes, la amenaza de la
competencia y el desarrollo de otras posibles tecnologias exige a la Sociedad tener que invertir en
I+D para estar actualizados. Los proyectos en |+D requieren, por un lado, la inversion de recursos
econémicos por parte de la Sociedad, y por otro, la dedicacién de recursos humanos.

No tener éxito en los proyectos de I+D desarrollados podria dar lugar a que la Sociedad viese

mermada su competitividad asi como que no pueda activar dichos gastos, con el consiguiente impacto
negativo en sus resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial.

| 108 |



Documento Informativo de Incorporacion de Endurance Motive, S.A. Julio 2021

Riesgo general de reclamaciones judiciales y extrajudiciales.

Tal como se indica en el apartado 2.12.5 del Documento Informativo, la Sociedad no se halla incursa
en la actualidad en ninguna reclamacion judicial o extrajudicial que pudiera tener un impacto sustancial
y negativo en el negocio, en los resultados, en las perspectivas o en la situacion financiera, econémica
o patrimonial de la misma.

No obstante, la Sociedad podria verse afectada en el futuro por reclamaciones judiciales o
extrajudiciales. La Sociedad dispone de un seguro que cubre los costes legales o dafios potenciales
contra la misma ante determinados supuestos de dafios relacionados con sus instalaciones (ver el
factor de riesgo “Riesgos derivados de la no cobertura por las pdlizas de seguro de la Sociedad de
dafios producidos en las instalaciones”). No obstante, dicho seguro podria no cubrir dichos dafios, o
no ser suficiente para cubrir dichos costes, o no renovarse en condiciones comerciales aceptables y
la entidad aseguradora podria, eventualmente, denegar la cobertura ante cualquier reclamacion
futura.

Por tanto estas reclamaciones o cualesquiera otras relacionadas con las actividades de la Sociedad
podrian tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial de la misma.

Riesgos de carécter tributario y laboral.

La estructura de la Sociedad es todavia reducida en lo que a funciones administrativas atarie,
sirviéndose del apoyo de despachos profesionales para atender sus obligaciones fiscales y laborales.

La gestion de la Sociedad durante los afios abiertos a inspeccion en materia tributaria y laboral ha
estado inspirada por una interpretacién de la normativa fiscal y laboral que los gestores de la Sociedad
consideran razonable. No obstante, en caso de que tales criterios interpretativos fueran cuestionados
por la Administracién Tributaria o por la Seguridad Social podrian ponerse de manifiesto eventuales
sanciones y/o intereses de demora en materia tributaria y de cotizaciones a la Seguridad Social.

2.23.2. Riesgos relativos a la financiacion de la Sociedad.

Riesgos por la potencial ausencia de nueva financiacion necesaria para acometer el
crecimiento en condiciones aceptables.

En el futuro la Sociedad va a tener necesidad de seguir captando capital o recursos ajenos de cara a
poder financiar su crecimiento, teniendo en cuenta las necesidades de circulante que dicho
crecimiento implica, ya que, entre otros aspectos, en la actualidad las celdas de energia, que
representan el principal coste de los componentes que integran las baterias de ion litio que fabrica la
Sociedad, son importadas desde China y los proveedores requieren el pago por adelantado antes de
su envio, tardando posteriormente entre 8 y 10 semanas hasta que la Sociedad las recibe en sus
instalaciones productivas.
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La Sociedad no puede asegurar la disponibilidad a futuro de recursos financieros a través de capital
o0 de terceros 0 que los mismos sean en condiciones aceptables. Si la obtencién de recursos
financieros no fuera posible o resultase mas costosa que en el pasado, ello podria afectar
negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econdmica
o patrimonial de la Sociedad, asi como podria provocar en mayor o menor medida una dilucién en el
capital a los actuales accionistas de la Sociedad.

Riesgos derivados del incumplimiento de las obligaciones de la Sociedad contenidas en
ciertos contratos de financiacion.

La Sociedad tiene suscritos préstamos a largo plazo y lineas de financiacion a corto plazo con diversas
entidades financieras, tal y como se detalla en los apartados 2.12.1 y 2.14 del presente Documento
Informativo. El saldo vivo total a 31 de mayo de 2021 de la financiacion con entidades financieras
asciende a 1.712.740 euros (1.020.726 euros a 31 de diciembre de 2020)

De conformidad con los términos de dichas financiaciones, el incumplimiento de determinadas
obligaciones por parte de la Sociedad puede llevar aparejada la resolucién anticipada de las mismas,
el vencimiento de las obligaciones de pago, y la ejecucion de las garantias.

2.23.3. Riesgos vinculados a la gestion de la Sociedad.

Riesgos relacionados con lainfluencia de los accionistas mayoritarios cuyos intereses pueden
diferir del resto de accionistas de la Sociedad.

La Sociedad tiene como accionistas mayoritarios a D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi y a D.
Carlos Fernando Navarro Paulo, con una participacion entre ambos directa e indirectamente en el
capital social del 64,17%.

Los intereses de los accionistas mayoritarios pueden ser distintos del resto de accionistas, lo que
implica que podrian influir significativamente en la adopcién de acuerdos por la Junta General de
accionistas asi como en el nombramiento de la mayor parte de los miembros del Consejo de
Administracion.

Riesgos por la dependencia de determinados directivos clave.

La estrategia y gestion de la Sociedad depende significativamente de la experiencia y conocimiento
de D. Andrés Muelas Lépez de Aberasturi (Presidente y Consejero Delegado solidario) y D. Carlos
Fernando Navarro Paulo (Consejero Delegado solidario) asi como del resto de miembros del Comité
de Direccion. En ese sentido su salida por cualquier motivo podria tener un efecto desfavorable en la
Sociedad. El Sr. Muelas y el Sr. Navarro, aunque son los accionistas mayoritarios de la Sociedad,
podrian dejar de prestar sus servicios debido, por ejemplo a su fallecimiento, incapacidad, o dimisién.
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No se puede garantizar que la Sociedad sea capaz de encontrar y contratar a otros directivos con
niveles similares de pericia y experiencia. Incluso en el caso de que se encontrase directivos
cualificados alternativos, la transicion de esas personas a la Sociedad podria llevar tiempo, y no tener
éxito en Ultima instancia.

Riesgo por la necesidad de incorporar nuevos profesionales cualificados para poder seguir
creciendo.

El crecimiento de la Sociedad a futuro depende en cierta medida de la capacidad para seguir
atrayendo a profesionales con los conocimientos, experiencia y habilidades necesarias. Los procesos
de contratacion en algunos casos pueden ser dificiles ya que se compite con otras empresas, asi
COmMO consumen tiempo y recursos internos.

Si la Sociedad no fuera capaz de incorporar profesionales cualificados que acompasasen su
crecimiento podria tener un efecto desfavorable en el desarrollo de la misma y su actividad.

2.23.4. Riesgos asociados al sector de las baterias de ion litio.

Riesgos regulatorios.

La actividad y los productos de la Sociedad se encuentran sometidos a diversa legislacién europea,
estatal y local, en el &mbito medioambiental, de la salubridad y de la seguridad, asi como las
instalaciones productivas de la Sociedad requieren de determinadas licencias y permisos para poder
operar. El incumplimiento de la legislacion aplicable puede implicar sanciones y responsabilidades
para la Sociedad. También los productos de la Sociedad pueden requerir una homologacion por parte
de los fabricantes de los vehiculos o embarcaciones en los que vayan a ser utilizados.

El marco normativo o los requisitos de los fabricantes de vehiculos o embarcaciones aplicables a la
Sociedad podrian ser revisados o desarrollados a futuro, y es dificil predecir con exactitud el coste
gue dichos cambios pudieran implicar o si incluso una normativa mas estricta pudiera limitar la
capacidad de la Sociedad para continuar llevando a cabo su actividad como lo ha hecho hasta ahora.
En ese sentido nuevas normas 0 una normativa mas estricta aplicable a la Sociedad podria tener un
impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
economica o patrimonial de la misma.

Riesgos derivados de la evolucion tecnoldgica.

La tecnologia de las baterias de ion litio esta en una fase de desarrollo relativamente temprana y en
continua evolucion, con el objetivo de conseguir productos que mejoren los existentes y sean mas
competitivos.

En ese sentido, un cambio disruptivo en la tecnologia o en los estandares de las baterias de ion litio

podria hacer que los productos de la Sociedad sean rapidamente menos competitivos, o incluso
obsoletos, si la Sociedad no consigue mejorar el rendimiento de los mismos. Incluso si esta tecnologia
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estuviera disponible, la Sociedad podria no ser capaz de adaptar sus baterias de ion litio a la misma,
Ademads, podrian desarrollarse e introducirse con éxito en el mercado tecnologias competidoras que
superen en prestaciones a las propias baterias de ion litio.

Por tanto si la Sociedad no consigue evolucionar tecnolégicamente sus productos con éxito, podria
producirse un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica o patrimonial de la misma.

Riesgos relativos a la competencia.

Al ser el sector de las baterias de litio relativamente joven, la fabricacion esta bastante fragmentada,
operando en los segmentos a los que se dirige la Sociedad en general empresas de tamafio mediano
y pequefio.

No obstante, dada la rapida evolucion y crecimiento que esta experimentando la demanda de baterias
de litio, nuevas empresas con mayor tamafio y capacidad financiera podrian también entrar a fabricar
estas baterias, o incluso podrian empezar a hacerlo los productores de las celdas de energia o los
propios fabricantes de vehiculos o embarcaciones, o surgir fabricantes de baterias de ion litio con una
tecnologia mas competitiva que la que emplea la Sociedad o fabricantes de baterias con una
tecnologia mas competitiva que la basada en ion litio. En este sentido cualquier cambio en el entorno
competitivo podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la misma.

Riesgo derivado de que la evolucion de lademanda de las baterias de ion litio depende en gran
medida del ritmo de electrificacién y de la concienciacién medioambiental.

La evolucién de la demanda futura de baterias de ion litio en determinados segmentos esta en parte
condicionada a mega tendencias actuales como son la electrificacion y la concienciacion por la
proteccion del medio ambiente.

Existe el riesgo de una apuesta de los gobiernos a mas largo plazo y/o menos intensiva por minimizar
la huella medioambiental, eliminando o modificando las normativas o incentivos econdmicos que
fomentan el uso de formas alternativas de energia y la electrificacion, o podria producirse un cambio
en la percepcion de como la quema de combustibles fésiles impacta en el medio ambiente, o una
caida prolongada del precio del petréleo podria ralentizar la electrificacion en curso en sectores como
el transporte al ser menor el beneficio del cambio. Todo ello podria afectar a la evolucion futura de la
demanda de las baterias de ion litio y por consiguiente tener un impacto material y negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
misma.

Riesgos derivados de cambios adversos en la coyuntura econémica o en la politica
internacional y nacional.
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La actividad de la Sociedad se ha desarrollado por el momento principalmente en Espafia, aunque la
estrategia de la misma pasa por una diversificacién geogréfica, en un primer momento sobre todo en
Europa.

Por tanto cualquier cambio adverso que se produzca en las tendencias econdmicas, demogréficas,
politicas o sociales en el &mbito nacional o internacional podrian traducirse en una ralentizacién, o
incluso una crisis en los mercados en los que opera o tiene intencién de operar la Sociedad, y, como
consecuencia, podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las

perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la misma.

2.23.5. Riesgos sobre las acciones del Emisor.

Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion.

Los inversores en empresas como ENDURANCE, de reducida capitalizacion y en crecimiento,
negociadas en BME Growth deben ser conscientes que asumen un riesgo mayor que el que supone
la inversién en empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que cotizan en la Bolsa. En ese
sentido la inversién en empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadamente
el presente DIIM con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

Riesgo de falta de liquidez de las acciones.

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ninglin mercado
multilateral de negociacién y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de contratacion
gue alcanzaréan a futuro las acciones del Emisor, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversion en estas acciones es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor
gue la inversién en otras compafiias de mayor tamafio y cotizadas en los mercados oficiales. En ese
sentido, por tanto una participacion en acciones de la Compafiia puede ser dificil de deshacer.

No obstante, ENDURANCE tiene suscrito un Contrato de Liquidez con GVC Gaesco Valores, S.V.,
S.A. como Proveedor de Liquidez (descrito en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo),
respetando asi la normativa vigente aplicable a las sociedades incorporadas a BME Growth.

Riesgo por la evolucion de la cotizacion.

Los valores como ENDURANCE que se van a negociar en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los mercados vienen atravesando en los Ultimos
ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)

fluctuaciones en los resultados de la Compafiia y en los sectores en el que opera; (ii) cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y en la situaciéon de los mercados
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financieros espafioles e internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que en el futuro los
accionistas del Emisor puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio
de las acciones de la Compafiia e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un
precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado
de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

Riesgo por la no implementacion de las recomendaciones de buen gobierno.

Al no resultar de aplicacion a la Sociedad por no tener BME Growth la consideracion de mercado
regulado, la Sociedad no ha implantado a la fecha de este Documento Informativo las
recomendaciones contenidas en el Cadigo unificado de buen gobierno de las sociedades cotizadas —
conocido como el Cédigo Unificado — si bien si dispone de:

(i) Un tamafio adecuado para su Consejo de Administracion, lo que permite participar a todos sus
miembros en los debates que se establezcan. El nimero de consejeros de la Sociedad es de 6,
y se encuadra dentro del rango, entre 5 y 15 consejeros, aconsejado por el cédigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas.

(i) Una Comision de Auditoria, en el seno del Consejo de Administracion, integrada por consejeros
independientes, si bien la constitucion de dicha Comision de Auditoria tiene caracter vinculante
al tener el Emisor la condicién de interés publico una vez incorporadas sus acciones en BME
Grwoth de conformidad con lo establecido en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

(i)  Un Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los mercados de valores, que fue
aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion celebrada el 23 de junio
de 2021. ElI mismo ha sido publicado en Ila pagina web de la Sociedad
(www.endurancemotive.com).
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

3.1. NUumero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacién de si existen otras clases o series de
acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones. Acuerdos sociales adoptados para la incorporacion.

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de ENDURANCE es de 171.480 euros
y esta representado por 8.574.000 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una Unica clase y serie y con iguales derechos politicos y econémicos. El capital
social de la Sociedad estéa totalmente suscrito y desembolsado.

La Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas de la Sociedad, celebrada el dia 30 de
septiembre de 2020 acordo, en su punto primero del orden del dia, solicitar la incorporacion a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad. Dicha Junta General también acord6 facultar al
Consejo de Administracion, tan ampliamente como fuese necesario en Derecho, con expresas
facultades de sustitucion o apoderamiento en cualquiera de sus miembros, asi como en su Secretario
no Consejero, para solicitar en nombre y representacion del Emisor, la incorporacién de la totalidad
de las acciones, presentes y futuras, en BME Growth. A su vez, dichos acuerdos fueron ratificados en
la Junta General Extraordinaria de la Sociedad celebrada el dia 10 de mayo de 2021

Esté previsto que la totalidad de las acciones de ENDURANCE sean incorporadas en BME Growth.

Se hace constar expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones de la
Sociedad que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Compafiia conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en materia de
BME Growth y, especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y exclusion de dicho mercado.

3.2. Grado de difusion de los valores negociables. Descripcién, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su
resultado.

A la fecha del presente Documento Informativo, tal como se ha sefialado en el apartado 2.20 anterior,
los accionistas de la Sociedad con una participacion directa o indirecta inferior al 5% del capital son
184. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de 3.018.000 acciones (35,20% del capital), cuyo
valor asciende a 5.583.300 euros tomando en consideracion el precio de referencia de 1,85 euros por
accion fijado por el Consejo de Administracion en su reunion de fecha 23 de junio de 2021 para la
incorporacion a BME Growth.

El valor de la totalidad de las 8.574.000 acciones de la Sociedad a la fecha del presente Documento
es de 15.861.900 euros al precio de referencia de 1,85 euros por accion.
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3.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Incluyendo mencidn a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional.

El régimen legal aplicable a las acciones de ENDURANCE es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto-
ley 21/2017 de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Union
Europea en materia del mercado de valores, y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacién y registro de valores representados mediante anotaciones en cuenta, asi
como por cualquier otra normativa que las desarrolle, modifique o sustituya.

Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Madrid,
Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones del Emisor estan denominadas en euros.

Todas las acciones de la Compafiia son acciones ordinarias y no existe otro tipo de acciones en la
Sociedad, todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdémicos.

En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la normativa vigente o los Estatutos
Sociales de ENDURANCE:

e Derecho a percibir dividendos.

Todas las acciones tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones y, no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

¢ Derechos de asistencia.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta
General de Accionistas y de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

e Derechos de voto y representacion.

Cada accion confiere el derecho a emitir un voto.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por

medio de otra persona, aungue ésta no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos
en la Ley de Sociedades de Capital.
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e Derechos de suscripcion preferente.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision
de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisién de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con los articulos 308 y
417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion
gratuita, reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital
con cargo a reservas.

e Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferiran a sus titulares el derecho de
informacién recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con caracter particular,
en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de
Capital.

3.4. Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen pactos parasociales entre accionistas o
entre la Sociedad y accionistas que limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de
voto.

3.5. Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacion a negociacién
en el segmento BME Growth.

A la fecha del presente Documento Informativo no existen compromisos de no venta o transmision, o
de no emision, asumidos por accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacién a
negociacion en BME Growth.

3.6. Las previsiones estatutarias requeridas por laregulacion del Mercado relativas
a la obligacibn de comunicar participaciones significativas, pactos
parasociales, requisitos exigibles ala solicitud de exclusidén de negociacién en
el segmento BME Growth de BME Equity y cambios de control de la Sociedad.

Los estatutos sociales de la Compaiiia estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa
de BME Growth en lo relativo a:
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a)

b)

La introduccion de las obligaciones derivadas de transmisiones que impliquen un cambio de

control en la Sociedad, conforme a la redaccién del articulo 8.1 de los Estatutos Sociales, cuyo

texto transcrito integramente es el siguiente:

"Articulo 8°. — Transmision de acciones y constitucion de derechos reales

1.

Las acciones podran transmitirse libremente de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital y en la normativa reguladora del BME MTF Equity.

La persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital
social debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y
condiciones, dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad. Asimismo, el accionista
gue reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones en virtud
de la cual, por sus condiciones de formulacion, las caracteristicas del adquirente y las
restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto
atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo
podra transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si
el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra
de sus acciones en los mismo términos y condiciones. La transmision de valores
representados por medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contable
conforme a la legislacion aplicable.

La inscripcion de la transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos. La transmision sera oponible frente a terceros desde el momento en
que se haya practicado la inscripcién. La constitucion de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre valores representados por medio de anotaciones en cuenta
deberd inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitucion del gravamen sera oponible
a terceros desde el momento en que se haya practicado la correspondiente inscripcién.”

La obligacion de comunicacion de participaciones significativas y de pactos parasociales

suscritos entre accionistas de la Sociedad, conforme a lo dispuesto en el articulo 10 de los

Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad, cuya redaccion literal es la siguiente:

“Articulo 10°.- Comunicacién de participaciones significativas

1.

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la adquisicion o pérdida de
acciones, por cualquier titulo, ya sea directa o indirectamente, que determinen que su
participacion total alcance, supere o descienda del 5% del capital social o sus sucesivos
multiplos.

Las comunicaciones previstas en este articulo deberan realizarse al 6rgano o persona que
la Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo maximo de los cuatro dias habiles
siguientes a aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.
Si la Sociedad no hubiese designado 6rgano o persona a los antedichos efectos, las
comunicaciones se realizaran al Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En las comunicaciones la Sociedad indicard que la informacién comunicada ha sido
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.
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c)

d)

3.7.

4,

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa de BME MTF Equity.”

La obligacion de comunicacién de pactos parasociales suscritos entre accionistas de la

Sociedad, conforme a lo dispuesto en el articulo 33 de los Estatutos vigentes de la Sociedad,

cuya redaccion literal es la siguiente:

“Articulo 33°.- Comunicaciéon de pactos parasociales

1.

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, prérroga o
extincién de pactos parasociales que restrinjan la transmisibilidad de las acciones de su
propiedad o afecten a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo maximo de los cuatro dias habiles siguientes a aquel
en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion. Si la Sociedad no
hubiese designado 6rgano o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se
realizaran al Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En la comunicacion la Sociedad indicara que la informacion comunicada ha sido elaborada
bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas de BME MTF
Equity.”

La regulacion del régimen aplicable a la exclusion de negociacion de la Sociedad en BME
Growth, conforme al articulo 34 de los Estatutos Sociales vigentes, cuya redaccion literal es la

siguiente:

“Articulo 34 — Exclusion de negociacion

1.

En el caso de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en el BME MTF Equity,
la Junta General adopte un acuerdo de exclusion de negociacién de sus acciones en el BME
MTF Equity sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la Sociedad, ésta estara
obligada a ofrecer a dichos accionistas que no hubieran votado a favor, la adquisicién de sus
acciones a un precio justificado de acuerdo con los criterios previstos en la regulacion
aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de
negociacion.

La Sociedad no estara sujeta a la obligacién anterior cuando acuerde la admision a
cotizacion de sus acciones en un mercado regulado espafiol con caracter simultaneo a su
exclusion de negociacién de BME MTF Equity.”

Descripcion del funcionamiento de la Junta General.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos Sociales (articulos 12 a 20):

| 119 |



Documento Informativo de Incorporacion de Endurance Motive, S.A. Julio 2021

a) Convocatoria.

El Consejo de Administracion deberé convocar la Junta General Ordinaria para su celebracién dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio. Asimismo, convocara la Junta General Extraordinaria
siempre que lo considere conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, cuando lo soliciten
uno o varios accionistas que sean titulares de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

La Junta General serd convocada mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa de la
Sociedad por lo menos con un mes de antelacién al dia de su celebracion.

En todo caso el anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos
que han de tratarse y, cuando, asi lo exija la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de los
accionistas a examinar en el domicilio social y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata,
los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion por la Junta General y los informes técnicos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria; entre la primera y la segunda
convocatoria debera mediar, al menos, un plazo de 24 horas.

b) Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas que tengan inscritas sus
acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion
a aquel en el que haya de celebrarse la Junta General, lo que podran acreditar mediante la oportuna
tarjeta de asistencia, certificado expedido por alguna de las entidades autorizadas legalmente para
ello o por cualquier otra forma admitida en Derecho.

Podran asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas que tengan
interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

c) Derecho de representacion.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en la
Ley de Sociedades de Capital.

d) Quorum de constitucion.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho de

voto. En segunda convocatoria, sera valida la constituciéon de la junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.
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No obstante lo anterior, para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento o la
reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emision de
obligaciones, la supresioén o la limitacién del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones,
asi como la transformacién, la fusién, la escisién o la cesién global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
quedara vélidamente constituida como Junta universal siempre que esté presente todo el capital
desembolsado y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

e) Mesa de la Junta General.

Actuaran como Presidente y Secretario de la Junta General los que sean del Consejo de
Administraciébn o, en caso de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde. Si existira
Vicepresidente y Vicesecretario del Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en
defecto del Presidente y Secretario.

f)  Deliberacion.

En la Junta General sélo se podréa deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en la convocatoria,
pero los Administradores pueden ser separados en cualquier momento por la Junta aunque éste punto
no constara en el orden del dia.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el

tiempo de duracién de las sucesivas intervenciones.

g) Adopcion de acuerdos.

Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria ordinaria de los votos de los accionistas presentes
o representados en la Junta General, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos
a favor que en contra del capital presente o representado.

No obstante, para la adopcion de los acuerdos relativos al aumento o la reducciéon del capital y
cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la
fusién, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, si el
capital presente o representado supera el 50% bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
25% o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el 50%.
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h) Acta de la Junta General.
De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta podra ser
aprobada por la propia Junta General o en su defecto, dentro del plazo de quince dias por el

Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria.

En la pagina web de la Sociedad (www.endurancemotive.com) se encuentra disponible, entre otra

documentacién, los Estatutos Sociales.

3.8. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato
de liquidez y breve descripcion de su funcion.

Con fecha 16 de junio de 2021, ENDURANCE ha formalizado un contrato de liquidez ("Contrato de
Liquidez") con GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. ("Proveedor de Liquidez").

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de
acciones de la Sociedad en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, de acuerdo con el régimen
previsto al respecto por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de contratacion de acciones
de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity, asi como las
Instrucciones Operativas que la desarrollan (“Normas de Contratacion”).

El objeto del Contrato de Liquidez ser& favorecer la liquidez de las transacciones y conseguir una
suficiente frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacion sobre la ejecucion del Contrato de
Liguidez que aquella precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes
en BME Growth de acuerdo con sus Normas de Contratacion y dentro de sus horarios de negociacion
previstos para esta Sociedad atendiendo al nUmero de accionistas que compongan su accionariado,
no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de
Liquidez mediante operaciones de elevado volumen tal y como éstas se definen en la Circular 5/2020.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Ligquidez, ENDURANCE se compromete a poner a
disposicién del Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en vigor del Contrato de Liquidez,
100.000 euros en efectivo y 54.054 acciones de la Sociedad (con un valor estimado de mercado de
100.000 euros, tomando en consideracion el precio de referencia de 1,85 euros por accién), con la
exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en
virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de ENDURANCE es
exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de
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contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las
necesidades establecidas por la normativa de BME Growth.

El Proveedor de Liquidez deberd mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacién de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez
respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccién alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de las 6rdenes que
formule ni de las operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del
Contrato de Liquidez. Tampoco podréa solicitar ni recibir informacion privilegiada u otra informacion
relevante de la Sociedad que no sea publica.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracién minima de 1 afio, entrando en vigor en la fecha de
incorporacion a negociacion de las acciones del Emisor en BME Growth, entendiéndose tacitamente
prorrogado por periodos anuales, salvo indicacion contraria de las partes con 15 dias de antelacién al
vencimiento. En caso de no prorrogarse, dicho suceso seré objeto de comunicacién a BME Growth.

Ademas, el Contrato de Liquidez podréa ser resuelto de forma anticipada unilateralmente a instancia
de una de las partes en cualquier momento con una antelacion minima de 60 dias mediante la
comunicacion escrita a la otra parte, o de forma inmediata, por incumplimiento de la otra parte de
cualquiera de las obligaciones asumidas en virtud del mismo. La resolucién del Contrato de Liquidez
sera comunicada por el Emisor a BME Growth.
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4. OTRA INFORMACION DE INTERES.

No aplica.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.

5.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles
relaciones y vinculaciones con el Emisor.

ENDURANCE firmé el 1 de agosto de 2020 un contrato con VGM Advisory Partners S.L.U. ("VGM")
como Asesor Registrado cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 1/2020 de BME Growth.
En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacion a BME Growth y en todo momento mientras la Sociedad esté presente en este Mercado.

La Sociedad y VGM declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla del de
Asesor Registrado.

VGM actla en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado, siguiendo las
pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

VGM fue autorizada por el Consejo de Administracién de BME MTF Equity como Asesor Registrado
el 4 de octubre de 2013 segun se establece en la Circular 4/2020 y esta debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

VGM se constituy6é en Madrid en 2013, por tiempo indefinido, y esté inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Hoja M-562699, Folio 114 y siguientes, Tomo 31259, Seccidn 82, Inscripcion 12, con C.I.F.
n° B-86790110, y tiene domicilio social en Serrano 68, 2° Dcha., 28001 Madrid.

5.2.  En caso de que el Documento Informativo incluya alguna declaraciéon o
informe de tercero emitido en calidad de experto se deber& hacer constar,
incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor.

No aplica.

5.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso
de incorporacion a BME Growth.

Ademas de VGM como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios a la

Compaifiia en relacion con la incorporacion a negociacion de sus acciones en BME Growth:
(i) Borso Abogados, S.L.P., con N.I.F. B-40514424 y domicilio social en calle Poeta Querol 5, planta

2, 46002 Valencia, ha prestado servicios de asesoramiento legal a la Sociedad en el proceso de
incorporacion en BME Growth y ha realizado un informe de due diligence legal de la Sociedad.
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(i) Crowe Accelera Management, S.L., con N.I.F. B62326863 y domicilio en Paseo de la Castellana
216, 28046 Madrid, ha realizado un informe de due diligence financiero de la Sociedad, y emite
un informe de comfort letter sobre las cifras incluidas en el presente Documento Informativo.

(iii) Ernst & Young, S.L., con N.I.F. B-95580601 y domicilio social en calle Raimundo Fernandez
Villaverde 65, 28003 Madrid, ha prestado servicios de auditoria.

(iv) GVC Gaesco Valores, S.V., S.A,, con N.I.F. A62132352 y domicilio social en calle Fortuny 17,

planta baja, 28010 Madrid, como Proveedor de Liquidez, entidad agente y entidad encargada de
la llevanza del libro de registro de accionistas de la Sociedad.
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6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL.
ENDURANCE declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas

identificadas para ceder los datos de caracter personal de los mismos y los incorporados en sus
curriculum.
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ANEXO I.  Cuentas anuales de PYMES de la Sociedad de los ejercicios sociales
finalizados a 31 de diciembre 2019 y 2020, junto con el
correspondiente informe de auditoria.
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durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se
trate de activos no depraciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio
en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como
deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran
como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

3.12. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacién, de los
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo
de la Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de
las partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de
participacion.

Se han eliminado los resuitados no realizados que existen por transacciones con los
negocios conjuntos, en proporcién a la participacién que corresponde a esta
Sociedad. Igualmente han sido objeto de eliminacién los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

3.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supussto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se
realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracion de cuentas anuales 13® del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actiuen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa,
tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de
cuentas anuales 13°.

c¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de sellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
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ANEXO Il. Cuentas anuales de PYMES de Beagle Consultancy & Investment,
S.L.U. de los ejercicios sociales finalizados a 31 de diciembre 2019 y
2020.
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CUENTAS ANUALES
EJERCICIO 2020

BEAGLE
CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U



Balance de Situacion

BEAGLE CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U
Importes en euros

Activo I,,,g’ ,::,a,,-a Ejercicio 2020 | Ejercicio 2019
A) ACTIVO NO CORRIENTE 527,48 274,86
VI. Activos por Impuesto diferido 8 527,48 274,86
B) ACTIVO CORRIENTE 2.156,84 26.086,97
l. Existencias 17.586,43
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.127,55 5.636,75
3. Otros deudores 2.127,55 5.636,75
V. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 29,29 2.863,79
TOTAL ACTIVO 2.684,32 26.361,83
= Nota it s e A
Pasivo memorial Ej€rcicio 2020 | Ejercicio 2019
A) PATRIMONIO NETO 2.684,32 2.175,43
A-1) Fondos propios 7 2.684,32 217543
I. Capital 3.000,00 3.000,00
1. Capital escriturado 3.000,00 3.000,00
V. Resultados de ejercicios anteriores -824,57
VI. Otras aportaciones de socios 1.266,73
VII. Resultado del ejercicio -757,84 -824,57
C) PASIVO CORRIENTE 24.186,40
il. Deudas a corto plazo 6 29,04
3. Otras deudas a corto plazo 28,04
IV. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 6 24.157,36
1. Proveedores 23.708,76
b) Proveedores a corto plazo 23.708,76
2. Otros acreedores 448,60
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.684,32 26.361,83
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BEAGLE CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U

Importes en euros

P . Nota . e g 235
Cuenta de Pérdidas y Ganancias memoria_ | EJ€FCicio 2020 | Ejercicio 2019
1. Importe neto de la cifra de negocios 17.586,63 8.079,36
2. Variacién existencias de productos terminados
3. Trabajos realizados para activos
4. Aprovisionamientos -17.586,43 -8.808,72
5. Otros ingresos de explotacion 150,00
6. Gastos de personal
7. Otros gastos de explotacion -134,50 -520,07
8. Amortizacién de inmovilizado -901,81
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 25,65
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+11) -1.010,46 -1.099,43
13. Ingresos financieros
14. Gastos financieros
16. Diferencias de Cambio
B) RESULTADO FINANCIERO (13+14+16) 0,00 0,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) -1.010,46 -1.099,43
19. Impuestos sobre beneficios 8 252,62 274,86
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+19) -757,84 -824,57
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“BEAGLE CONSULTANCY & INVESTMENT, S.L.U”
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BEAGLE CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U

Memoria de Pymes del Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

1.  Actividad de la empresa

La empresa tiene como objeto social, la realizacion de toda clase de actividades, obras
y servicios propios o relacionados con los negocios de:

a) Compraventa, arrendamiento no financiero, mantenimiento y asistencia técnica de
maquinaria, vehiculos eléctricos y baterias.

b) Servicios de analisis y estudios de ingenieria, consultoria energética,
medioambiental, técnica y econdmica.

c) La confeccion, desarrollo y ejecucion de proyectos, asi como el asesoramiento
técnico en los ambitos de la ingenieria en general.

d) La realizacién de estudios sobre creacion, estructura y viabilidad de empresas y de
mercados, tanto nacionales como extranjeros.

e) Servicios de administracion y contabilidad para las empresas.

f) Larepresentacién como agente, distribuidor, comisionista, delegado o cualquier otra
forma de mediacién mercantil, de toda clase de empresas nacionales o extranjeras,
relacionadas con productos, soluciones o servicios detallados en este objeto social.

g) Las actividades de formacién del personal, promocion, marketing y difusion
relacionadas con los productos, soluciones o servicios detallados en este objeto
social.

h) Promocioén, creacién y participacidn en empresas y sociedades industriales,
comerciales, inmobiliarias, de servicios y de cualquier otro tipo.

Su identificacion en el Registro Mercantii es: BEAGLE CONSULTANCY &
INVESTMENT S.L.U

Domicilio social: Poligono Industrial Masia del Conde, nimero 8. Loriguilla-46539
(Valencia). Espana

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 adjuntas han sido formuladas por los
administradores a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2020 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién
recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad de Pymes y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.
No se han aplicado principios contables no obligatorios en el ejercicio 2019 y 2020.
2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de /la incertidumbre.

Las cuentas anuales han sido formuladas asumiendo el principio de empresa en (//
funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad continda.
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2.4. Comparacion de la informacion.

La Sociedad se constituy6 el 28 de marzo de 2019, por lo que su primer ejercicio social
corresponde al ejercicio comprendido entre el 28 de marzo de 2019 y el 31 de
diciembre de 2019.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 y 2020 no reflejan cantidades comparativas al
tratarse del primer ejercicio econdémico.

La Sociedad no esta obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio 2019 y 2020.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

No existen elementos patrimoniales, que estén registrados en dos 0 mas partidas del
balance.

2.6. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2019 y 2020 no se han producido cambios significativos de
criterios contables respecto a los criterios aplicados en el gjercicio anterior.

2.7. Correccion de errores.

No existe correccién de errores en el ejercicio 2019 y 2020

2.8. Importancia relativa

3.

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el
Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta Ia
importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2019 y 2020.

Normas de registro y valoracion

3.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido
mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida uatil definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcion de la vida Util estimada de los mismos y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.




La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se
explican posteriormente. O en su caso: En el presente ejercicio no se han reconocido
“Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos intangibles.

Cuando la vida 0til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se
amortizaran en un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las
normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo
de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotaciéon o venta,
los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles sera de forma lineal
durante su vida util estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afios % Anual
Desarrollo 5 20
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10
Aplicaciones informaticas 3 33
Otro inmovilizado intangible 10 10
Fondo de comercio 10 10

¢ Fondo de comercio

El fondo de comercio Unicamente podra figurar en el activo del balance cuando
se haya adquirido a titulo oneroso. Se presumird, salvo prueba en contrario, que
la vida util del fondo de comercio es de diez afos.

¢ Investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacién se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacion
y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se
realiza genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas
por la existencia de un objetivo comun.

—
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Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacion, imputacién y distribucidon temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

¢) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién
del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacién
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una
vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

e) La financiacién de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada
para completar la realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f)  Existe unaintencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo
o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
gjercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o
instituciones se valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por
su coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente
atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para
gque pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los
siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el
momento en que se activan, durante su vida util, en un plazo maximo de cinco
afos, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la
rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho
en cinco afios, comenzando la amortizacion a partir de la fecha de
terminacion del proyecto.

Propiedad Industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas que
se derivan del contrato deben inventariarse por la empresa adquirente. Se
incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccién de
modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccidn.
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Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion
o coste de produccidn, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtiene la correspondiente patente o similar,
incluido el coste de registro y formalizacién de la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacion y correccién valorativa por deterioro.

Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdmicas que
se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes
de invencidn, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién
0 coste de produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de
los gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion
de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de
los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a
terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen
su ritmo de amortizacién y no se incorporan al valor contable de la propiedad
industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se
amortizan linealmente en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizacion durante varios afios). La vida util de estos elementos se estima en
3 afos

Propiedad intelectual

La propiedad intelectual esta integrada por derechos de caracter personal y
patrimonial, que atribuyen al autor la plena disposicion y el derecho exclusivo a
la explotacién de la obra, sin mas limitaciones que las establecidas en la Ley.
Son objeto de propiedad intelectual todas las creaciones originales literarias,
artisticas o cientificas expresadas por cualquier medio o soporte, tangible o
intangible, actualmente conocido o que se invente en el futuro. El titulo de una
obra, cuando sea original, queda protegido como parte de ella.

Corresponden al autor de la propiedad intelectual dos clases de derechos: el
derecho moral, de caracter irrenunciable e inalienable y, el derecho de
explotacion de su obra, que abarca los derechos, entre otros, de reproduccion y

distribucion.
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Para los elementos de la propiedad intelectual, con caracter general, se utilizaran
los mismos principios y criterios de valoracién indicados para la propiedad
industrial, utilizando para su contabilizacion una partida especifica.

e Contratos de franquicia

El importe satisfecho en contraprestacion del canon de asociacién a una
franquicia se contabiliza como un inmovilizado intangible cuando sea probable
la obtencidn a partir del mismo de beneficios o rendimientos econdmicos para la
empresa en el futuro y cuando se pueda valorar de manera fiable.

Este derecho se amortiza de forma sistematica durante el periodo en que
contribuye a la obtencién de ingresos, no excediendo el plazo de duracién del
contrato de franquicia, teniendo en cuenta, en su caso, las posibles prorrogas
que se han acordado.

Si a lo largo de la vida del contrato existiesen dudas sobre la recuperacion del
activo, se deberd registrar la oportuna correccion valorativa por deterioro.

3.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas
del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte,
seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con
la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccion o produccidn. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material,
la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y ofras asociadas al activo, tales como costes de
rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi
como la mejor estimacion del valor actual del importe contingente, no obstante, los
pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de
la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la
actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de
ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés
incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés
al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan
del importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto
financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de
actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro. %/



Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan.
Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva 0 a un alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se
cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge
los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma
lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en funcién de los
siguientes afos de vida util:

Descripcién Afios % Anual
Construcciones 50 2
Instalaciones Técnicas 10 10
Magquinaria 8,33 12
Utillaje 4 25
Otras Instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacién a 25
Elementos de Transporte 6,25 16
Otro Inmovilizado 10 10

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de
las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara
en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre
el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de
las cantidades minimas acordadas, incluida la opcidon de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amaortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su

naturaleza. é ()/




Los contratos de arrendamiento financiero se incorporan directamente como activo
de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los
intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando
las cuotas correspondientes.

La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas
por deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier
indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance
de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad
calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en
funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion
del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar
la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de los fiujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe
recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes
gue sean inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para su uso en la produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos
terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su
incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del
inmovilizado material para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

o Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicién mas
los gastos de acondicionamiento, como cierres, movimiento de
tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de
nueva planta, los gastos de inspeccién y levantamiento de planos
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cuando se efectian con caracter previo a su adquisicién, asi como,
la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes
derivadas de los costes de rehabilitacién del solar.

o Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste
de produccion incluidas aquellas instalaciones y elementos que
tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la
construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién de
obra

Los arrendamientos conjuntos de terreno y edificio se clasificaran como operativos o
financieros con los mismos criterios que los arrendamientos de otro tipo de activo.

No obstante, como normalmente el terreno tiene una vida econémica indefinida, en
un arrendamiento financiero conjunto, los componentes de terreno y edificio se
consideraran de forma separada, clasificandose el correspondiente al terreno como
un arrendamiento operativo, salvo que se espere que el arrendatario adquiera la
propiedad al final del periodo de arrendamiento.

A estos efectos, los pagos minimos por el arrendamiento se distribuiran entre el
terrero y el edificio en proporcién a los valores razonables relativos que representan
los derechos de arrendamiento de ambos componentes, a menos que tal distribucién
no sea fiable, en cuyo caso todo el arrendamiento se clasificara como financiero, salvo
que resulte evidente que es operativo.

3.4. Permutas.

En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizade material recibido por
el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias que se han
entregado a cambio salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable
del activo recibido y con el limite de este uitimo.

Se ha considerado una permuta de caracter comercial cuando:

— El riesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado
recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo del activo
entregado; o

— El valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las
actividades de la Sociedad afectadas por la permuta, se ve modificado como
consecuencia de la permuta.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una
estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacion,
el inmovilizado material recibido se valora por el valor contable del bien entregado
més, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio,
con el limite, cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si
éste fuera menor.

3.5. Activos financieros y pasivos financieros.
La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos

contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran,
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por tanto instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de
aplicacién a los siguientes:

a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Creditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
las obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,
Y

— Otros activos financieros: tales como depoésitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

—~ Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y
pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades
de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas
y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas

3.5.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar. se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacidn realizada en el caso de las
cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el
valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada
o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su

coste amortizado. /U
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3.5.2.

3.5.3.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran
dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su
totalidad a inversiones financieras en capital, viniendo a corresponder casi a su
totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversion inferior al
20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacién adjunto por su valor
razonable cuando es posible determinario de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado
no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior
si existe evidencia de su deterioro

Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe
recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes de
transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el
criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afade al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectivo.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido
deterioro de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro
Y en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por
valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien
mediante [a estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la
Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme
al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el
fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa




Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en
el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos
y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las
bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por
deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del
reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una
transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en
una operacion que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y
pasivos en una operacion que no sea una combinacién de negocios y que no afecta
ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos
diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados
de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por
el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencioén.

3.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por
pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los
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una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos
sus pasivos.

3.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de adquisicion
es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses
incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y
otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se
valoran afiadiendo al coste de adquisicién de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que
razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el método FIFO para la asignaciéon de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior
a un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros
en el precio de adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se
reduce a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
o a su coste de produccién, se efectlian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional
de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

3.8. Impuestos sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina
aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado
asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas

en el gjercicio.
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mismos. No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés
contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como
una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
3.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en
el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por
un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

3.11. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada
durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se
trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio
en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como
deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran
como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

3.12. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo
de la Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de
las partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de
participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los
negocios conjuntos, en proporcion a la participacion que corresponde a esta
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Sociedad. Igualmente han sido objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

3.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las ftransacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se
realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracion de cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa,
tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de
cuentas anuales 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se
detalla detenidamente en [a Norma de elaboracion de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o
indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su
dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a
sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo
tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algin
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los
familiares préximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad.

3.14. Derechos de emision de gases de efecto invernadero
Estos derechos se reconocen por su precio de adquisicion. Cuando se tratan de

derechos adquiridos sin contraprestacién o por un importe sustancialmente inferior a
su valor de mercado, se reconoce un ingreso directamente imputado al patrimonio




neto al comienzo del ejercicio natural al que corresponden, que es objeto de
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se realiza la
imputacién a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin
contraprestacion.

Los derechos de emisién no se amortizan. Y estan sujetos a las correcciones
valorativas por deterioro que sean necesarias.

La emisién de gastos de efecto invernadero origina el reconocimiento de un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y de la correspondiente provision,
dado que a la fecha de cierre es indeterminado en cuanto a su importe exacto. No
existe importe de este tipo de gastos en el ejercicio 2018. La provisiéon se mantendra
hasta el momento en que se cancele la obligacion mediante la entrega de los
correspondientes derechos.

4, Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

No existen movimientos ni saldos en este capitulo del balance de situacion:

nmoviliza Tnmovilizado nversiones
intangible material inmobiliarias Total

A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019
(+) Entradas

(-} Salidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019
[C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 0,00 0,00
(+) Entradas 11.904,48 11.904,48
(-} Salidas 11.904,48 11.904,48
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 0,00 0,00
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EIERCICIO 2019
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2019

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

F} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 0,00 0,00
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2020 901,81 901,81
{+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 901,81 901,81
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 0,00 0,00

1} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019
[+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

{-} Reversion de correcciones valorativas por deterioro
{-] Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

1} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2019

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro

(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2020
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2020 0,00 0,00

* No existen inversiones inmobiliarias en el ejercicio 2019 y 2020

e Al 31 de diciembre del 2019 y del 2020 el epigrafe inmovilizado material del balance
de situacion no incluia importes correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero.
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No se han reconocido pérdidas por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias y tampoco reversiones de pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el
resultado del ejercicio.

5. Activos financieros

a) Activos financieros no corrientes

No existen movimientos durante el ejercicio 2019 y 2020 de activos financieros no
corrientes.

b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito
No se han producido movimientos durante el ejercicio 2019 y 2020 de las cuentas
correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de

crédito.

¢) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

No existen activos financieros designados a valor razonable en el ejercicio 2019 y
2020.

d) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

No existen participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, en el
ejercicio 2019 y 2020

e) Inversiones financieras a corto plazo.

No existen inversiones financieras a corto plazo en el ejercicio 2019 y 2020.

6. Pasivos financieros.
Clasificacion por vencimientos
No existen vencimientos de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020.

Durante el ejercicio no se ha producido impagos del principal o intereses de
préstamos.

No existen deudas con garantia real.




7. Fondos propios

Se detallan los saldos y movimientos de cada una de las partidas encuadradas dentro

de esta rdbrica:

a) Capital Social: Cifrado en 3.000,00 £, esta representado por 3.000 participaciones
sociales, de 1,00 € de valor nominal cada una.

e La mercantil se constituyé en fecha 28 de marzo de 2019 ante el notario

de Massamagrell, D®. Amparo Messana Salinas, en escritura con nimero

de protocolo 552.

b) Resultados de ejercicios anteriores: -824,57 € (Pérdidas).

c) Otras aportaciones de socios: 1.266,73 €

e Aprobada en junta general extraordinaria el 30 de noviembre de 2020,

evitando la causa de disolucién por reduccién de los fondos propios a
menos de la mitad del capital social.

d) Resuiltado del ejercicio: -757,84 € (Pérdidas).

Tal y como queda reflejado en el balance de situacion los epigrafes de los fondos propios

recogen las siguientes cantidades:

Fondos propios (euros) Ejercicio 2020 | Ejercicio 2019

Capital social 3.000,00 3.000,00
Resultados de ejercicios anteriores -824,57
Otras aportaciones de socios 1.266,73

Resultado del ejercicio -757,84 -824,57

TOTAL 2.684,32 2.175,43

8. Situacion fiscal

Impuestos sobre beneficios

Desglose del gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios en el gjercicio 2020:

——i K%
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2. Variacion de impuesto diferido

_ A operaciones interrumpidas

Imp_uta?:ién a patrimonio heto, de la cual:

_ Por valoracién de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados recibidos

b) Variacién
del impuesto
diferido de
1. Imguesto a) Variacion del impu'es'to diferido de activo pasivo 3. TOTAL (142)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 252,62 252,62
_ A operaciones continuadas 252,62 252,62

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes . ..
_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas

En el ejercicio 2020 se ha generado una base imponible negativa en el Impuesto de
sociedades por importe de 1.010,46 €. El crédito fiscal correspondiente se ha contabilizado
en el ejercicio 2020, pues se considera por parte del érgano de administracién que se dan

las circunstancias para su contabilizacién.

Calculo del impuesto de sociedades 2020:

¢ Resultado antes de impuestos: -1.010,46 €
¢ Base imponible ejercicio:

-1.010,46 €

No existen diferencias permanentes del ejercicio 2019 y 2020

A 31 de diciembre de 2020 las bases imponibles negativas pendientes de compensar en
ejercicios futuros son las siquientes:

Ejercicio generacién B.|

Importe (euros)

2019

1.099,43

2020

1.010,46




9. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se
entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42
del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
actden conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias. El detalle de las operaciones significativas realizadas con partes
vinculadas en el ejercicio 2020 son las siguientes:

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 2019
Nombre/denominacion
social Tipo de operacién y naturaleza NIF Importe Vinculacién
Empresa matriz
Endurance Motive S.L. Compras activos fijos B40574279 11.904,48 € | participa 100%
Empresa matriz
Endurance Motive S.L. Ventas de activos fijos B40574279 11.028,32 € | participa 100%
TOTAL 22,932,380 €

La informacién resumen sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge
en los siguientes cuadros:
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Ventas de activos corrientes, de las cuales:
Beneficios (+} / Pérdidas (4
Ventas de activos no corrientes, de las cuales:
Beneficios {+} / Pérdidas (-) 25,65
Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes 11.904,48

Prestacién de servicios, de a cual:

Beneficios (+) / Pérdidas {-)

Recepcidn de servicios

Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales:

Beneficios (+} / Pérdidas {-)

Transferencias de investigacion y desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas {-)

Ingresos por intereses cobrados

ingresas por intereses devengados pero no cobrados

Gastos por intereses pagados

n

Gastos por intereses d dos pero no p:

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantias y avales recibidos

Garantias y avales prestados

ejercicio 2020 (en euros)

Saldos pendientes con partes vinculadas en el

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inversiones financieras a largo plazo.
a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a terceros

¢. Valores representativos de deuda

d. Derivados. .

e, Otros activos financieros.
B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestacién de servicios a largo plazo.

_ Correcciones valorativas por cli largo plazo
b. Clientes por ventas y presta

N CorFecciqnes valorativas por clientes de dudoso cobro a corto plazo
c.Deudores varios, deloscuales:

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso cobro
d.Personal

e. Accionistas (soclos) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo

a. Instrumentos de patrimonio,

b. Créditos de Iso cuales:

. Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro

c. Valores representativos de deuda
d.Derivedos.

e. Otros activos financieros.

, de los cuales:
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C) PASIVO NO CORRIENTE ___

1. Deudas a largo plazo. .

a. Obligaciones y otros valores negociables.
b. Deudas con entidades de crédito.

¢. Acreedares por arrendamienta financiero,
d. Derivados. .

. Otros pasivos financieros, o
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE __
1. Deudas a corto plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

|b. Deudas con entidades de crédito.

'c, Acreedores por arrendamiento financiero.

d, Derivados.

e. Otros pasivos financieros, o

2. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo

3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
|a. Proveedores a largo plazo

b, Proveedores a corto plazo

¢ Acreedores varios ___

d.Personal

Ie. Anticipos de clientes

N




10.

No existen anticipos y/o créditos concedidos al personal de alta direccién de la
Sociedad.

El 6rgano de administracién no ha percibido sueldos y dietas durante el ejercicio 2019
y el ejercicio 2020.

Otra informacién
No existe personal empleado en el ejercicio 2019 y 2020.

No se han percibido subvenciones en el ejercicio 2019 y 2020.

a) Hechos posteriores al cierre con relevancia financiera

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacién
de emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19)
a pandemia internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes que impactara en el entorno
macroecondomico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacion,
el Gobierno de Espafia procedio, entre otras medidas, a la declaracién del estado de
alarma mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econémico y social del COVID-19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley
812020, de 17 de marzo.

La Sociedad considera estas consecuencias derivadas del COVID-19 como un hecho
actual y posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, sin perjuicio de que deban
ser objeto de reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

No han acontecido méas hechos desde la fecha de cierre hasta la formulacién de las
cuentas anuales que por su especial relevancia sean susceptibles de divulgacién en
la presente memoria.

Loriguilla, 1 de febrere-de 2020
o
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CUENTAS ANUALES
EJERCICIO 2019

BEAGLE
CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U



Balance de Situacion
BEAGLE CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U

Importes en euros

Activo mf,‘,’,f,"',,.al Ejercicio 2019

A) ACTIVO NO CORRIENTE 274,86
VI. Activos por Impuesto diferido 8 274,86

B) ACTIVO CORRIENTE 26.086,97
l. Existencias 17.586,43

Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.636,75

3. Otros deudores 5.636,75

VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.863,79
TOTAL ACTIVO 26.361,83

Pasivo m:’;:,fa Ejercicio 2019

A) PATRIMONIO NETO 2.175,43
A-1) Fondos propios 7 2.175,43

l. Capital 3.000,00

1. Capital escriturado 3.000,00

VII. Resultado del ejercicio -824,57

C) PASIVO CORRIENTE 24.186,40
Il. Deudas a corto plazo 6 29,04

3. Otras deudas a corto plazo 29,04

IV. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 6 24.157,36

1. Proveedores 23.708,76

b) Proveedores a corto plazo 23.708,76

2. Otros acreedores 448,60
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 26.361,83
_— ,____&_ .
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BEAGLE CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U

Importes en euros

R . Nota y o
Cuenta de Pérdidas y Ganancias memoria | Ef€ricio 2019
1. Importe neto de la cifra de negocios 8.079,36
2. Variacion existencias de productos terminados

3. Trabajos realizados para activos

4, Aprovisionamientos -8.808,72
5. Otros ingresos de explotacion 150,00
6. Gastos de personal

7. Otros gastos de explotacion -520,07

8. Amortizacion de inmovilizado
12. Otros resultados
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+12) -1.099,43
13. Ingresos financieros
14. Gastos financieros
16. Diferencias de Cambio

B) RESULTADO FINANCIERO (13+14+16) 0,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) -1.099,43

19. Impuestos sobre beneficios 8 274,86
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+19) -824,57

Voo .
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BEAGLE CONSULTANCY & INVESTMENT S.L.U

Memoria de Pymes del Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

1.  Actividad de la empresa

La empresa tiene como objeto social, la realizacién de toda clase de actividades, obras
y servicios propios o relacionados con los negocios de:

a) Compraventa, arrendamiento no financiero, mantenimiento y asistencia técnica de
maquinaria, vehiculos eléctricos y baterias.

b) Servicios de analisis y estudios de ingenieria, consultoria energética,
medioambiental, técnica y econdmica.

c) La confeccion, desarrollo y ejecucién de proyectos, asi como el asesoramiento
técnico en los ambitos de la ingenieria en general.

d) La realizacion de estudios sobre creacion, estructura y viabilidad de empresas y de
mercados, tanto nacionales como extranjeros.

e) Servicios de administracion y contabilidad para las empresas.

f) Larepresentacion como agente, distribuidor, comisionista, delegado o cualquier otra
forma de mediacion mercantil, de toda clase de empresas nacionales o extranjeras,
relacionadas con productos, soluciones o servicios detallados en este objeto social.

g) Las actividades de formacién del personal, promocion, marketing y difusion
relacionadas con los productos, soluciones o servicios detallados en este objeto
social.

h) Promocién, creacion y participacion en empresas y sociedades industriales,
comerciales, inmobiliarias, de servicios y de cualquier otro tipo.

Su identificacién en el Registro Mercantii es: BEAGLE CONSULTANCY &
INVESTMENT S.L.U

Domicilio social: Poligono Industrial Masia del Conde C/Numero 8, Loriguilla-46539
(Valencia). Espafa

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 adjuntas han sido formuladas por los
administradores a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2019 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion
recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad de Pymes y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.
No se han aplicado principios contables no obligatorios en el ejercicio 2019.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

Las cuentas anuales han sido formuladas asumiendo el principio de empresa en
funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad continua.




2.4. Comparacion de la informacién.

La Sociedad se constituyd el 28 de marzo de 2019, por lo que su primer ejercicio social
corresponde al ejercicio comprendido entre el 28 de marzo de 2019 y el 31 de
diciembre de 2019.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 no reflejan cantidades comparativas al tratarse
del primer ejercicio econémico.

La Sociedad no esta obligada a auditar las cuentas anuales del ejercicio 2019.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

No existen elementos patrimoniales, que estén registrados en dos o0 mas partidas del
balance.

2.6. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios significativos de criterios
contables respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.7. Correccion de errores.

No existe correccion de errores en el ejercicio 2019

2.8. Importancia relativa

3.

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el
Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Normas de registro y valoracién

3.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido
mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Util definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida udtil estimada de los mismos y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada
cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas
€en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se
explican posteriormente. O en su caso: En el presente ejercicio no se han reconocido
“Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos intangibles.

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se
amortizaran en un plazo de diez anos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las
normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo
de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta,
los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles sera de forma lineal
durante su vida util estimada, en funcién de los siguientes afios de vida Util:

Descripcion Afios % Anual
Desarrollo 5 20
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10
Aplicaciones informaticas 3 33
Otro inmovilizado intangible 10 10
Fondo de comercio 10 10

¢ Fondo de comercio

El fondo de comercio Unicamente podra figurar en el activo del balance cuando
se haya adquirido a titulo oneroso. Se presumira, salvo prueba en contrario, que
la vida (til del fondo de comercio es de diez afios.

¢ [nvestigacién y desarrollo

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion
y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se
realiza genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas

por la existencia,de un objetivo comuin. 1

é/ :;f_;;;hi\i__*




Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

¢) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién
del proyecto, tanto para el caso en que la intencidn sea la de la explotacion
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una
vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada
para completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f)  Existe unaintencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo
o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o
instituciones se valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por
su coste de produccién, que comprenden todos los costes directamente
atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para
que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los
siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el
momento en que se activan, durante su vida Util, en un plazo méaximo de cinco
anos, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la
rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan
directamente a pérdidas del gjercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho
en cinco afos, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de
terminacion del proyecto.

Propiedad Industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdémicas que
se derivan del contrato deben inventariarse por la empresa adquirente. Se
incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccion de
modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccion.




Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién
o coste de produccion, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtiene la correspondiente patente o similar,
incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacion y correccion valorativa por deterioro.

Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdmicas que
se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes
de invencién, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion
o coste de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de
los gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién
de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de
los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a
terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen
su ritmo de amortizacion y no se incorporan al valor contable de la propiedad
industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se
amortizan linealmente en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizacion durante varios afios). La vida util de estos elementos se estima en
3 afos

Propiedad intelectual

La propiedad intelectual esta integrada por derechos de caracter personal y
patrimonial, que atribuyen al autor la plena disposicién y el derecho exclusivo a
la explotacion de la obra, sin mas limitaciones que las establecidas en la Ley.
Son objeto de propiedad intelectual todas las creaciones originales literarias,
artisticas o cientificas expresadas por cualquier medio o soporte, tangible o
intangible, actualmente conocido o que se invente en el futuro. El titulo de una
obra, cuando sea original, queda protegido como parte de ella.

Corresponden al autor de la propiedad intelectual dos clases de derechos: el

derecho moral, de caracter irrenunciable e inalienable y, el derecho de
explotacion de su obra, que abarca los derechos, entre otros, de reproduccién y

distribucion.



Para los elementos de la propiedad intelectual, con caracter general, se utilizaran
los mismos principios y criterios de valoracion indicados para la propiedad
industrial, utilizando para su contabilizacién una partida especifica.

¢ Contratos de franquicia

El importe satisfecho en contraprestacion del canon de asociaciéon a una
franquicia se contabiliza como un inmovilizado intangible cuando sea probable
la obtencion a partir del mismo de beneficios o rendimientos econémicos para la
empresa en el futuro y cuando se pueda valorar de manera fiable.

Este derecho se amortiza de forma sistematica durante el periodo en que
contribuye a la obtencién de ingresos, no excediendo el plazo de duracién del
contrato de franquicia, teniendo en cuenta, en su caso, las posibles prérrogas
gue se han acordado.

Si a lo largo de la vida del contrato existiesen dudas sobre la recuperacién del
activo, se debera registrar la oportuna correccién valorativa por deterioro.

3.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas
del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte,
seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afo para estar
en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con
la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccion o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material,
la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de
rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi
como la mejor estimacion del valor actual del importe contingente, no obstante, los
pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de
la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la
actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de
ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés
incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés
al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan
del importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afo y cuyo efecto
financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de
actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro. //




Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan.
Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida 0til de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se
cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge
los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma
lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en funcién de los
siguientes afios de vida util:

Descripcién Aios % Anual
Construcciones 50 2
Instalaciones Técnicas 10 10
Maquinaria 8,33 12
Utillaje 4 25
Otras Instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacion 4 25
Elementos de Transporte 6,25 16
Otro Inmovilizado 10 10

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de
las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara
en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre
el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de
las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su

naturaleza.
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Los contratos de arrendamiento financiero se incorporan directamente como activo
de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los
intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando
las cuotas correspondientes.

La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas
por deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier
indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance
de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad
calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en
funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion
del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar
la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe
recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes
que sean inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para su uso en la produccion o suministros de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos
terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su
incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del
inmovilizado material para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

o Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicién mas
los gastos de acondicionamiento, como cierres, movimiento de
tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de

(// nueva planta, los gastos de inspeccién y levantamiento de planos
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cuando se efectuan con caracter previo a su adquisicion, asi como,
la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes
derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

o Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste
de produccidn incluidas aquellas instalaciones y elementos que
tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la
construccioén y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de
obra

Los arrendamientos conjuntos de terreno y edificio se clasificaran como operativos o
financieros con los mismos criterios que los arrendamientos de otro tipo de activo.

No obstante, como normalmente el terreno tiene una vida econdmica indefinida, en
un arrendamiento financiero conjunto, los componentes de terreno y edificio se
consideraran de forma separada, clasificandose el correspondiente al terreno como
un arrendamiento operativo, salvo que se espere que el arrendatario adquiera la
propiedad al final del periodo de arrendamiento.

A estos efectos, los pagos minimos por el arrendamiento se distribuirdn entre el
terrero y el edificio en proporcién a los valores razonables relativos que representan
los derechos de arrendamiento de ambos componentes, a menos que tal distribucién
no sea fiable, en cuyo caso todo el arrendamiento se clasificara como financiero, salvo
que resulte evidente que es operativo.

3.4. Permutas.

En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por
el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias que se han
entregado a cambio salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable
del activo recibido y con el limite de este Gltimo.

Se ha considerado una permuta de caracter comercial cuando:

— El riesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado
recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo del activo
entregado; o

— El valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las
actividades de la Sociedad afectadas por la permuta, se ve modificado como
consecuencia de la permuta.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial 0 cuando no pueda obtenerse una
estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacion,
el inmovilizado material recibido se valora por el valor contable del bien entregado
mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio,
con el limite, cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si
éste fuera menor.

3.5. Activos financieros y pasivos financieros.
La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos

contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a
un pasivo financigro o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran,
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por tanto instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de
aplicacion a los siguientes:

a) Activos financieros:

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
las obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,
y

— Oftros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos vy
pagareés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas 0 empresas que no sean entidades
de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas
y depodsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas

3.5.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el
valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada
o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su

coste amortizado. /
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3.5.2.

3.56.3.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran
dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su
totalidad a inversiones financieras en capital, viniendo a corresponder casi a su
totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversién inferior al
20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacién adjunto por su valor
razonable cuando es posible determinario de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado
no es posible determinario de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior
si existe evidencia de su deterioro

Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran iniciaimente por el importe
recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de
transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el
criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. E! importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectivo.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido
deterioro de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro
y en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por
valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversioén, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion misma, bien
mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la
Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme
al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el
fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa
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una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos
Sus pasivos.

3.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de adquisicién
es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses
incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y
otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccién, las existencias se
valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que
razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el método FIFO para la asignacién de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior
a un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros
en el precio de adquisicién o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se
reduce a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
o a su coste de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correcciéon del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversién reconociéndolo como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional
de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

3.8. Impuestos sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina
aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado
asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas

en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en
el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos
y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las
bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por
deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del
reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una
transaccion que no es una combinacion de negocios de otros activos y pasivos en
una operacion que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y
pasivos en una operacion que no sea una combinacion de negocios y que no afecta
ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos
diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados
de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por
el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

3.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por
pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoraciéon de los
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mismos. No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés
contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como
una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
3.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelaciéon son
indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacioén a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no
supone una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en
el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por
un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

3.11. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se imputan a resultados en proporciéon a la depreciacién experimentada
durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se
trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio
en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como
deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran
como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

3.12. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo
de la Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de
las partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de
participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los
negocios conjuntos, en proporcién a la participacion que corresponde a esta
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Sociedad. Igualmente han sido objeto de eliminacién los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

3.13. Criterios empleados en fransacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, [as operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se
realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracién de cuentas anuales 13? del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actien conjuntamente o se hallen bajo direccion tnica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa,
tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de
cuentas anuales 132,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se
detalla detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o
indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su
dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacién, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a
sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo
tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algin
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los
familiares préximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad.

3.14. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero
Estos derechos se reconocen por su precio de adquisicién. Cuando se tratan de

derechos adquiridos sin contraprestacién o por un importe sustancialmente inferior a
su valor de mercado, se reconoce un ingreso directamente imputado al patrimonio
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neto al comienzo del ejercicio natural al que corresponden, que es objeto de
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se realiza la
imputacion a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin
contraprestacion.

Los derechos de emision no se amortizan. Y estan sujetos a las correcciones
valorativas por deterioro que sean necesarias.

La emision de gastos de efecto invernadero origina el reconocimiento de un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y de la correspondiente provision,
dado que a la fecha de cierre es indeterminado en cuanto a su importe exacto. No
existe importe de este tipo de gastos en el ejercicio 2018. La provisién se mantendra
hasta el momento en que se cancele la obligacion mediante la entrega de los
correspondientes derechos.

4, Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

No existen movimientos ni saldos en este capitulo del balance de situacién:

Inmovilizado Inmovilizado Tnversiones
intangible material inmobiliarias Total

A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018

{+) Entradas

{-} Salidas

B} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018

C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019

{+) Entradas

(+) Salidas

D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019

E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018

(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2018

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018

G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019

{+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2019

{+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

H} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019

1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018

(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

{-} Reversidn de correcciones valorativas por deterioro

{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

J} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2018

K} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIOROQ, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019

{+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-] Reversién de correcciones valorativas por deterioro

{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2019

M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2019

e No existen inversiones inmobiliarias en el ejercicio 2019.

e Al 31 de diciembre del 2019, el epigrafe inmovilizado material del balance de
situacién no incluia importes correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero.
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No se han reconocido pérdidas por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias y tampoco reversiones de pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el
resultado del ejercicio.

5. Activos financieros

a) Activos financieros no corrientes

No existen movimientos durante el ejercicio 2019 de activos financieros no corrientes:

Clases de activos financieros no corrientes

Valores
Instrumentos de representativos de | Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros TOTAL

Saldo al inicio del ejercicio 2018

(+) Altas
(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones

Saldo final del ejercicio 2018

(+) Altas
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos v otras variaciones

Saldo final del ejercicio 2019

b) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito
No se han producido movimientos durante el ejercicio 2019 de las cuentas
correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por €l riesgo de
crédito.

c) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

No existen activos financieros designados a valor razonable en el ejercicio 2019.
d) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

No existen participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, en el
gjercicio 2019.

e) Inversiones financieras a corto plazo.

No existen inversiones financieras a corto plazo en el ejercicio 2019.

: /V / _,:;%\\E_\_L
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6. Pasivos financieros.

Clasificacién por vencimientos

La clasificacion por vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del gjercicio y hasta
su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento ejercicios

2020 2021 2022 | 2023 | 2024 [2025 y siguientes TOTAL
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otras deudas a largo plazo
Deudas con emp.grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a corto plazo 29,04 29,04
Deudas con entidades de crédito 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00
Otras deudas a corto plazo 29,04 29,04
Deudas con emp.grupo y asociadas a corto plazo 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 24.157,36 24.157,36
Proveedores 23.708,76 23.708,76
Otros acreedores 448, 448,60
TOTAL 24.186,40 24.186,40

Durante el ejercicio no se ha producido impagos del principal o intereses de

préstamos.

No existen deudas con garantia real.

7. Fondos propios

Se detallan los saldos y movimientos de cada una de las partidas encuadradas dentro

de esta ribrica:

a) Capital Social: Cifrado en 3.000,00 €, esta representado por 3.000 participaciones
sociales, de 1,00 € de valor nominal cada una.

e La mercantil se constituyé en fecha 28 de marzo de 2019 ante el notario

de Massamagrell, D?. Amparo Messana Salinas, en escritura con nimero

de protocolo 552.

b) Resultado del ejercicio: -824,57 € (Pérdidas).

Tal y como queda reflejado en el balance de situacién los epigrafes de los fondos propios

recogen las siguientes cantidades:

Fondos propios (euros) Ejercicio 2019

Capital social 3.000,00

Resultado del ejercicio -824,57
TOTAL 2.175,43

W

20



8. Situacion fiscal

Impuestos sobre beneficios

Desglose del gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2019:

2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacién
del impuesto
diferido de
1. Imp_uesto a) Variacion del impug§to diferido de activo pasivo 3. TOTAL (142)
corriente Crédito
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacién a pérdidas y ganancias, de la cual: 274,86 274,86
_ A operaciones continuadas 274,86 274,86

_ A operaciones interrumpidas

Imputacién a patrimonio neto, de la cual:
_ Por valoracién de mstrumentos f nanmeros
.. Por coberturas de ﬂUJOS de efectivo

Por subvenciones, donaciones y legados recibidos

_ Por ganancias y perdldas actuariales y otros
ajustes o

Por activos no corrientes y paswos vinculados,
mantenldos paralaventa =~
_ Por diferencias de conversion

_ _ Por reservas

En el gjercicio 2019 se ha generado una base imponible negativa pendiente de compensar
a 31-12-2019 en el Impuesto de sociedades por importe de 1.099,43 €. El crédito fiscal
correspondiente se ha contabilizado en el ejercicio 2019, pues se considera por parte del
organo de administracion que se dan las circunstancias para su contabilizacion.

Calculo del impuesto de sociedades 2019:

¢ Resultado antes de impuestos: -1.099,43 €
e Base imponible ejercicio:

-1.099,43 €

No existen diferencias permanentes del ejercicio 2019.

||,I
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9. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se
entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42
del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
actiien conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias. El detalle de las operaciones significativas realizadas con partes
vinculadas en el ejercicio 2019 son las siguientes:

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 2019

Nombre/denominacién
social Tipo de operacién y naturaleza NIF Importe Vinculacién
Empresa matriz
Endurance Motive S.L. Compras de mercaderias B40574279 26.395,14 € | participa 100%
TOTAL 26.395,14 €

La informacién resumen sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge
en los siguientes cuadros:
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Operaciones con partes vinculadas en el
ejercicio 2019 (en euros)
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Ventas de activos corrientes, de las cuales:

Beneficios [+) / Pérdidas (-}

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-]

Compras de activos corrientes

26.395,14/

Compras de activos no corrientes

Prestacidn de servicios, de la cual:

Beneficios (+) / Pérdidas (-}

Recepcion de servicios

Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-}

Transferencias de investigacién y desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-}

Ingresos por intereses cobrados

Ingresos por intereses devengados pero no cobrados
Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no pagados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantias y avales recibidos

Garantias y avales prestados

Saldos pendientes con partes vinculadas en
el ejercicio 2019 (en euros)
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A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a terceros

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestacion de servicios a largo plazo.

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a largo plazo
b. Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo, de los
cuales:

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a corto plazo
c. Deudores varios, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso cobro

d. Personal

e. Accionistas {socios) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos de Iso cuales:

_ Correcciones valorativas por créditos de dudosc cobro

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

|e. Otros activos financieros.

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

c. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo.

a. Obligaciones vy otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

c. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo

3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
a. Proveedores a largo plazo

b. Proveedores a corto plazo

c. Acreedores varios

d. Personal

{e. Anticipos de clientes

23.708,76

23.708,76
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10.

No existen anticipos y/o créditos concedidos al personal de alta direcciéon de la
Sociedad.

El 6rgano de administracién no ha percibido sueldos y dietas durante el ejercicio 2018
y el gjercicio 2019.

Otra informacioén
No existe personal empleado en el ejercicio 2019.

No se han percibido subvenciones en el ejercicio 2019.

a) Hechos posteriores al cierre con relevancia financiera

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacion
de emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19)
a pandemia internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes que impactara en el entorno
macroecondémico y en la evolucién de los negocios. Para hacer frente a esta situacién,
el Gobierno de Espaiia procedid, entre otras medidas, a la declaracion del estado de
alarma mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econdmico y social del COVID-19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo.

Teniendo esto en consideracion y la ausencia, por el momento, de un tratamiento
médico eficaz contra el virus, las consecuencias para la economia, en general, y para
las operaciones de la Sociedad, en particular, son inciertas y van a depender en gran
medida de la evolucidn y extensién de la pandemia en los préximos meses, asi como
de la capacidad de reaccién y adaptacion de los diferentes agentes econémicos.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales es prematuro realizar una
valoracion detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra el COVID-
19 sobre la Sociedad debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias. La
Sociedad considera estas consecuencias derivadas del COVID-19 como un hecho
posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, sin perjuicio de que deban ser
objeto de reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

No han acontecido mas hechos desde la fecha de cierre hasta la formulacion de las
cuentas anuales que por su especial relevanci searn susceptibles de divulgacién en
la presente memoria. ’

En Loriguilla, 29 dé&/julj
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INFORME SOBRE ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y SISTEMA DE
CONTROL INTERNO “ENDURANCE MOTIVE S.A.”

1. Introduccion

El informe sobre Estructura Organizativa y Sistema de Control Interno de Endurance
Motive S.A. es aprobado por el Consejo de Administracion en su sesién del 23 de junio
de 2021.

Este informe tiene como objetivo describir la estructura y el sistema de control interno
implantados en la sociedad con el objetivo de cumplir sus obligaciones como emisor de
informacion al mercado.

2. Presentacion

Endurance Motive S.A., (en adelante, “la Sociedad” o “Endurance”), es una sociedad
anonima de duracién indefinida y domiciliada en Carrer de la Bérnia, nimero 1, 46529
Canet D’en Berenguer, Valencia (Espafia), con C.I.LF. nimero A-98980246.

La Sociedad se dedica al desarrollo, fabricacién y comercializacién de sistemas de
almacenamiento de energia eléctrica, basados en baterias de ion litio, para el segmento
de movilidad eléctrica.
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3. Estructura Organizativa

La estructura organizativa de Endurance Motive S.A. es la siguiente:

\ 4

Consejeros delegados

PRL / CALIDAD

Carlos Navarro / Andrés Muelas MEJORA CONTINUA

Comité de direccion:

o Consejeros delegados
e Direccion financiera
e Direccion comercial

.7

CONTROL DE
INGENIERIA GESTION DE PRODUCCION GESTION

DE DISENO PROYECTOS

COMPRAS

PROCESOS

LOGISTICA

TESORERIA
/CONTABILIDAD

¥

UNIDADES DE NEGOCIO: INDUSTRIAL, MARINE, URBAN

Los érganos de gobierno sobre los que recae la responsabilidad de coordinacion,
cumplimiento normativo y buen funcionamiento del Sistema de Control Interno de la
Sociedad son:

e Junta General de accionistas.
e Consejo de administracion.

e Consejeros Delegados.

e Comisién de Auditoria.

e Comité de Direccion.

e Direccion Financiera.



a. Junta General de Accionistas.

Los accionistas, reunidos en Junta General, decidiran por la mayoria legal o
estatutariamente establecida, en los asuntos propios de la competencia de la Junta.
Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la
reunidon, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

Es competencia de la Junta General deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

e La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la
aprobacion de la gestién social.

¢ El nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores vy,
en su caso, de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accion
social de responsabilidad contra cualquiera de ellos.

¢ La modificaciéon de los estatutos sociales.

¢ El aumento y la reduccién del capital social.

e La supresién o limitacion del derecho de suscripcion preferente y de
asuncion preferente.

e La adquisicidn, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos
esenciales.

e La transformacion, la fusién, la escisidn o la cesion global de activo y pasivo
y el traslado de domicilio al extranjero.

e Ladisolucién de la sociedad.

e La aprobacion del balance final de liquidacién.

e Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reune
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su
caso, aprobar la gestidn social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacion del resultado.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean, al menos,
el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho de voto. En segunda
convocatoria, sera valida la constitucion de la Junta General cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma. Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria
ordinaria de los votos de los accionistas presentes o representados en la Junta
General, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a favor
que en contra del capital presente o representado.

Para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento o la reduccion del
capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emisién de
obligaciones, la supresion o la limitacién del derecho de adquisicion preferente de
nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o la cesién global
de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto.
En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento
de dicho capital. Para la adopcion de estos acuerdos, si el capital presente o
representado supera el cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte
por mayoria absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios
del capital presente o representado en la Junta General cuando en segunda



convocatoria concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas
del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

b. Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion tiene las atribuciones y facultades para representar a
la Sociedad en todo lo relativo al objeto social, sin limitacion alguna.

El Consejo de Administracion es el 6rgano maximo responsable de las decisiones,
supervision y control de la Sociedad.

Es responsabilidad del Consejo el disefio, implementacion y correcto funcionamiento
de los sistemas de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de
las obligaciones de informacién publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y
refleje una imagen fiel de la situacion en la que se encuentra la Sociedad y su
patrimonio.

El Presidente es el maximo responsable del eficaz funcionamiento del Consejo de
Administracion y el Secretario vela por que las actuaciones del Consejo se ajusten a
la normativa aplicable y sean conformes con los estatutos y la normativa interna.

El Consejo de se reune como minimo una vez al trimestre.

c. Consejeros Delegados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de los estatutos sociales,
Endurance Motive S.A. ha acordado la delegacion permanente y de forma solidaria
de todas las facultades atribuidas al Consejo para la administracion y representacion
de la sociedad, excepto las indelegables por Ley, a D. Andrés Muelas Lépez de
Aberasturi (Presidente del Consejo de Administracion) y D. Carlos Fernando Navarro
Paulo (vocal del Consejo de Administracion).

d. Comité de Auditoria

El adecuado control de la organizacién viene determinado por un entorno favorable
de control y buen gobierno que empieza por sus o6rganos de gobierno y
administracion.

El Consejo de Administracion de Endurance ha constituido con caracter permanente
una Comisién de Auditoria, 6rgano de caracter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacién, asesoramiento y propuesta dentro de su
ambito de actuacion.

La Comisién de Auditoria estd compuesta por tres miembros, Consejeros no
ejecutivos, la mayoria de los cuales son Consejeros independientes y uno de ellos
ha sido designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia
de contabilidad y auditoria.

Como Secretario de la Comisién se ha nombrado al Secretario del Consejo de
Administracion.



La Comision de Auditoria tiene el funcionamiento y las competencias establecidas
en la legislacion vigente.

Sin perjuicio de otras funciones que le pudieran atribuir los estatutos sociales o en
un futuro el Consejo de Administracion, la Comisién de Auditoria de Endurance
tendra las siguientes funciones:

* Informar a la Junta sobre las cuestiones de su competencia y, en particular, del
resultado de la auditoria externa.

» Supervisar la eficacia del control interno, la auditoria interna y los sistemas de
gestion de riesgos.

» Supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la informacién financiera.

» Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y
sustitucion del auditor, responsabilizandose del proceso de seleccién, asi como de
las condiciones de su contratacion.

» Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo.

* Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria, un
informe en el que se expresara una opinion sobre si la independencia del auditor
resulta comprometida.

» Informar con caracter previo al Consejo sobre la informacion financiera que deba
hacerse publica, sobre la creacion o adquisicion de participaciones en determinadas
entidades y las operaciones con partes vinculadas.

* Tener conocimiento de las politicas fiscales aplicadas por la Sociedad.

e. Comité de Direccion

El Comité de Direccion fija la estrategia global de la Sociedad, politicas, plan de
negocio, comunicacion y planificacion financiera.

El Comité de Direccion supervisa la gestion, el control y el desempeno de los distintos
departamentos de la Sociedad, ejerciendo un rol de coordinacion entre las areas con
el fin de alinear adecuadamente las actividades de las mismas con los planes y la
estrategia general.

El Comité de Direccion asegura la adecuada implantacion y buen funcionamiento del
sistema de control interno.

La composicién actual del Comité de Direccidn esta formada por los Consejeros
Delegados, Direccion Comercial, Direccion Financiera, Direccién de Produccion y
Direccion de Producto e I+D.

Cada uno de los Directores que componen el Comité de Direccién dirigen sus
respectivas areas de manera transversal a las diferentes Unidades de Negocio.

El Comité de Direccion se reune ordinariamente con caracter semanal v,
extraordinariamente, cuando las circunstancias lo requieran.



f. Direccion Financiera

La Direccion Financiera estd adecuada y permanentemente representada en el
Comité de Direccion y asiste a la Comision de Auditoria.

La Direccién Financiera es responsable de la elaboracion de los Estados Financieros
individuales de Endurance, que son revisados con posterioridad por la Comision de
Auditoria, y formulados por el Consejo de Administracion.

De la misma manera se encarga de la unificacién de criterios contables de la
Sociedad y de las funciones de control del cumplimiento de las obligaciones
financieras y tributarias en los diferentes territorios en los que opera Endurance.

La Direccion Financiera elabora la informacion econdémica y financiera para la toma
de decisiones en el seno del Consejo de Administracion, el Comité de Direccion y
resto de 6rganos internos.

Las principales funciones de la Direccion Financiera en relacién con el control interno
de la informacion financiera son las que siguen:

» Definir las politicas contables aplicables a la informacion financiera.

* Implantar y distribuir los procedimientos de control interno de la informacion
financiera.

» Supervisar el cumplimiento de los controles internos en la elaboraciéon de la
informacion financiera y los controles y procedimientos internos de publicacion de
informacion a terceros.

La Sociedad contrata habitualmente los servicios de determinados profesionales
externos de fiscalidad y asesoramiento legal y laboral, supervisados por la Direccién
Financiera. La informacion financiera se revisa, analiza y elabora de forma mensual,
reportandose al Comité de Direccion y al Consejo de Administracion.

4. SISTEMA DE CONTROL

Los mecanismos de Control Interno y de Gestién de Riesgos relacionados con la
Informacion financiera son responsabilidad de la Comision de Auditoria, que
posteriormente se supervisan por el Consejo de Administracion.

a. Presupuestos y Plan de Negocio

El Comité de Direccién, es el encargado de desarrollar el Plan de Negocio de
Endurance, siendo éste aprobado por el Consejo de Administracion en el primer
trimestre de cada anualidad. Los presupuestos anuales son disefiados por la
Direccion financiera en colaboracion con los responsables de cada departamento y
validados por los Consejeros delegados previamente a su aprobacién en el Consejo
de Administracion.

La Direccidn financiera realiza trimestralmente un seguimiento continuado del grado
de cumplimiento de los objetivos marcados en al Plan de Negocio y presupuestario,



estudiando las desviaciones y causas asi como acciones correctivas, si procede, en
el Comité de Direccion.

b. Elaboracidn de la informacion financiera y Control Interno

La responsabilidad de elaborar los estados financieros recae sobre la Direccion
Financiera de la Sociedad.

El departamento financiero, esta compuesto por las siguientes areas funcionales:
control de gestion, tesoreria y contabilidad.

Es el departamento financiero quien mantiene los controles sobre las operaciones
que se registran en los estados financieros.

Las operaciones que dan soporte a la informacion financiera y estados financieros
se realizan a través de SAP Business One, siendo este, el sistema de gestiéon ERP
implantado en Endurance.

Se utiliza también un sistema de gestion de archivos en la nube a través de Microsoft
One Drive para compartir informacién relevante entre departamentos, con los
consiguientes sistemas de autorizacion y de privacidad de la informacion.

Los procesos mas importantes relacionados con el control de la informacion
financiera son:

* Ventas

» Compras y aprovisionamientos
* Facturacion

* Validacion de pagos

» Cobros

* Inversiones

Estos procesos estan perfectamente integrados para que todo el personal esté
informado sobre los procesos a seguir y con sus consiguientes sistemas de
autorizacion. Los responsables de los mismos de esta manera pueden detectar
cualquier desviacion y localizarla si como aplicar medidas de correccion con la mayor
antelacion posible.

* Proceso de ventas: Tras la aceptacion del pedido por parte del cliente, si
existe crédito comercial y estd cubierto por la compafia de seguros de
crédito y caucion, se autoriza su fabricacion. En caso de que no exista
cobertura del seguro, se podra autorizar por cualquiera de los Consejeros
delegados.

* Las compras y aprovisionamientos son supervisadas por el responsable de
compras Yy planificadas en base a las necesidades de aprovisionamiento. Se
contabilizan las facturas cotejadas con los pedidos de compras y en el caso
de que no exista pedido se podra autorizar su contabilizacion por la Direccion
financiera o por cualquiera de los Consejeros delegados.




Proceso de facturacién: Las facturas se emiten desde el ERP siguiendo el
circuito completo de ventas, desde el pedido del cliente hasta la emisién de
un albaran de entrega.

Proceso de validacion de pagos: Los pagos se preparan en el departamento
financiero y se realizan con la autorizacion de la Direccion financiera o por
cualquiera de los Consejeros delegados.

Todas las inversiones en inmovilizado se autorizan por cualquiera de los
Consejeros delegados.

c. Supervision y control de la informacién financiera

El control de la informacién financiera de la Sociedad pasa varios niveles de revision,
dentro de los diferentes érganos de

Nivel 1: Area de Control financiera y Consejeros Delegados. Tienen la
responsabilidad en la operativa diaria del correcto control de procedimientos
y sistemas de control pre-establecidos en la empresa. Vigilan que la operativa
se realice de acuerdo con las normas establecidas.

Nivel 2: Comité de Direccién. Tienen la responsabilidad analitica y correctiva
en caso de que los agentes de primer nivel detecten desviaciones, ademas
de aprobar cambios y elaborar nuevos procedimientos para velar por la
seguridad del control interno.

Nivel 3: Comité de Auditoria y Auditoria Externa. Antes de la presentacion y
aprobacion en la Junta General de accionistas, los Estados Financieros
anuales, son revisados y auditados por los auditores. EI Comité de Auditoria
es el érgano encargado de recibir las Cuentas Anuales auditadas junto con
el Informe de Auditoria, y debaten sobre los aspectos mas relevantes de su
revision y valoracion.

Nivel 4: el Consejo de Administracion recibe los estados financieros y la
revision de los mismos del Comité de auditoria, formulando las Cuentas
Anuales e incorporando a las mismas el Informe de auditoria emitido por el
auditor externo. La Junta de Accionistas es la encargada de revisar esta
informacion y aprobar las CCAA, asi como la aplicacion del resultado del
ejercicio.

d. Evaluacion de riesgos

La gestidon de riesgos corporativos, efectuado por el Consejo de Administracion de
Endurance y la Direccion de la Sociedad, es el proceso disefiado para identificar
eventos potenciales que puedan afectar a la organizacién y gestionar los eventuales
riesgos dentro de los umbrales aceptados, proporcionando un nivel de seguridad
razonable sobre el logro de los objetivos.

La finalidad del proceso de gestion de riesgos corporativos llevados a cabo por la
Sociedad es garantizar el cumplimiento de los objetivos corporativos, fortalecer el
sistema de control interno, integrar los riesgos de los procedimientos, asegurar el
cumplimiento de la norma, hacer participes a los usuarios en la prevencion y



evaluacion de los riesgos, minimizandolos a través de controles efectivos para
mantener la calidad de la gestion.

El Consejo de Administracién, a través de la Comisién de Auditoria, monitoriza el
cumplimiento de las politicas de gestién de riesgo de la informacién financiera, asi
como la adecuada asignacion de recursos a dicha funcidén, con el objetivo de
proporcionar seguridad razonable en la consecucion de la eficacia y eficiencia de las
operaciones, fiabilidad de la informacion financiera, cumplimiento de las normas
aplicables y salvaguarda de los activos. Los trabajos de control y monitorizacion de
riesgos se realizan con caracter sistematico.

La Direccion Financiera de la Sociedad, junto con la Comisién de Auditoria, ha
identificado los riesgos de la informacion financiera, derivados de las actividades y
negocios de Endurance y ha implantado diversas medidas encaminadas a la gestion
profunda y sistematica de estos riesgos. Adicionalmente, todo el modelo de control
interno es revisado anualmente y mejorado mediante las contribuciones de los
responsables de los controles.

La Comision de Auditoria, con la ayuda de las diferentes Direcciones de la Sociedad,
elabora un mapa de riesgos. Para ello se establecen los objetivos de la Sociedad, se
analizan las politicas y procesos existentes y, finalmente, se identifican los riesgos
estratégicos, operativos, de informacion y de cumplimiento evaluando las posibles
consecuencias, el impacto, la probabilidad de ocurrencia, los controles existentes y
los indicadores de supervision vigentes. Esta evaluacion pasa a formar parte del
calendario del Plan de Auditoria. Los riesgos asociados al logro de los objetivos de
la informacion financiera son una parte integral del mapa de riesgos de la entidad y,
por tanto, tienen en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos,
tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, etc.).

Los principales riesgos de la informacion financiera que afectan a la Sociedad y son
objeto de supervision por la Direccidn Financiera son los siguientes:

- Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad,
es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe
contabilizado y en el plazo establecido.

- Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidos a la fluctuacioén de los precios de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio.

- Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los
instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

- Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.



