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El presente Documento Informativo de Incorporacién (el “Documento Informativo”) ha sido preparado con
ocasion de la incorporacion al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (“BME Growth” o el
“Mercado”) de la totalidad de las acciones de la sociedad Profithol S.A. (“Solar Profit”, “la “Sociedad” o la
“Compaiiia” o el “Emisor”) y ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto en el Anexo de la
Circular 1/2020 de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion
en el segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 1/2020 de BME Growth”),
designandose a GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. como asesor registrado (el “Asesor Registrado”), en
cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2020 de BME Growth y en la Circular de 4/2020 de 30 de julio,
sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular
4/2020 de BME Growth”).

Los inversores de sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a negociacion en BME Growth deben
ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en sociedades que cotizan en
la Bolsa. La inversion en empresas cuyas acciones se encuentran incorporadas a negociacion en BME Growth
debe contar con el asesoramiento de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con anterioridad
a cualquier decision de inversidn relativa a los valores negociables a los que el mismo se refiere.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores han aprobado o
efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacién con el contenido de este Documento
Informativo. La responsabilidad de la informacién publicada corresponde a Solar Profit y sus administradores.
El Mercado se limita a revisar que la informacién es correcta, consistente y comprensible.
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GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. (“GVC Gaesco”) con domicilio social en Calle Fortuny, 17 de Madrid y provista
del C.I.F. n? A-62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio 212, Hoja M-
657.514, Inscripcién 12, Asesor Registrado en el segmento de BME Growth de BME MTF Equity, actuando en
tal condicion respecto a la Sociedad Profithol, entidad que ha solicitado la incorporaciéon de sus acciones al
segmento BME Growth, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020 de BME Growth,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, siguiendo criterios
de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Solar Profit cumple con los requisitos exigidos para
que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y redaccion del Documento Informativo,
exigido por la Circular 1/2020 de BME Growth.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Sociedad ha reunido y publicado y entiende que cumple con la
normativa y las exigencias de contenido, precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes
y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que la Sociedad ha asumido por razén de su incorporacion en el segmento BME Growth de BME
MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar el eventual incumplimiento de
tales obligaciones.
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RESUMEN
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1. RESUMEN

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, Solar Profit presenta este Documento
Informativo, con el contenido ajustado al Anexo de la citada circular en relacién a la incorporacién de la
totalidad de sus acciones en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Se advierte expresamente que el presente resumen debe leerse como introduccién al Documento Informativo;
por tanto, toda decisiéon de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor
del Documento Informativo en su conjunto, asi como en la informacién publica de la Sociedad disponible en
cada momento.

1.1 Responsabilidad sobre el documento

D. Roger Fernandez Girona y D. Oscar Gdmez Lépez, representantes persona fisica de CABEZHOBEAZHA
GROUP, S.L.U. y BEAZHOCABEZHO, S.L.U., respectivamente, como Presidente ejecutivo y Vicepresidente
ejecutivo respectivamente, del Consejo de Administracion, en nombre y representacion de la Sociedad, en
virtud de la delegacion conferida expresamente por parte del Consejo de Administracion en fecha 29 de
octubre de 2021, asumen la responsabilidad del contenido de este Documento Informativo, cuyo formato se
ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

D. Roger Fernandez Girona y D. Oscar Gdmez Ldpez, como representantes persona fisica de CABEZHOBEAZHA
GROUP, S.L.U. y BEAZHOCABEZHO, S.L.U., respectivamente, y responsables del presente Documento
Informativo, declaran que la informacién contenida en el mismo es, segin su conocimiento tras haber obrado
con diligencia razonable para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision
relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2 Informacidn utilizada para la determinacién del precio de referencia por accién

De conformidad con el punto 6 del apartado Segundo de la Circular 1/2020 de BME Growth, las entidades
emisoras deben presentar una valoracion realizada por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud se haya realizado una
colocacion de acciones o una operacion financiera que resulte relevante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

A la fecha de incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad no procedera haber realizado
valoracion alguna. Tal y como se describe en el apartado 1.8 y 3.2 del presente Documento Informativo, el
Emisor va a llevar a cabo una Oferta de Suscripcion de acciones de la Sociedad y los dos Unicos y actuales
accionistas formularan asimismo una Oferta de Venta de determinadas acciones de la Sociedad de su
titularidad. El nimero de acciones concreto que se emitan como consecuencia de la Oferta de Suscripcidn, asi
como el precio definitivo (nominal mas prima) de la misma, sera fijado por el consejo de administracién de la
Sociedad, en ejecucién de la delegacidn de facultades efectuada por los actuales accionistas de 29 de octubre
de 2021, una vez finalice el periodo de prospeccién de la demanda que los principales directivos de la Sociedad
llevaran a cabo junto con las Entidades Colocadoras (tal y como este término se define mas adelante). El precio
definitivo de la Oferta de Suscripcion determinara el primer precio de referencia para el inicio de la
contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

El nimero de acciones se decidird de manera conjunta con el precio definitivo de la Oferta de Suscripciony se
especificara, junto con otros datos, en la adenda del presente Documento Informativo que se publicara
posteriormente.
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1.3 Principales factores de riesgo

Ademas de toda la informacion expuesta en este Documento Informativo, antes de adoptar la decision de
invertir adquiriendo acciones del Emisor, cualquier inversor deberd tener en cuenta, entre otros, los riesgos
que se exponen a continuacién y en el apartado 2.23 y la informacién publica de Solar Profit que esté
disponible en cada momento, que podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las
perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial de Profithol y sus sociedades dependientes (en
adelante, el “Grupo Solar Profit” o “Grupo”), asi como al precio de las acciones de la Compafiia, y causar una
pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los riesgos incluidos en esta seccion 1.3 es una muestra de los factores de riesgo a los que se encuentra
expuesta la Sociedad, que se explican detalladamente en la seccién 2.23. Adicionalmente, estos riesgos y el
resto de los riesgos mencionados en la seccién 2.23 no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que
enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor obviedad, (ii) por ser actualmente desconocidos, o (iii)
por no ser considerados como relevantes por la Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el
presente Documento Informativo y podrian tener un impacto sustancial en las actividades o en la situacion
financiera de la Sociedad.

Los potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversidn en las acciones de Solar Profit es
adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacién contenida en el
Documento Informativo. En consecuencia, los potenciales inversores en las acciones de la Sociedad deberan
leer cuidadosamente esta seccion de manera conjunta con el resto del Documento Informativo. De igual
manera, se recomienda a los potenciales inversores que consulten con sus asesores financieros, legales y
fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decision de inversidn, en relacién con las acciones de Solar Profit.

1. Riesgo de deterioro del entorno macroeconémico:

La mayor parte de los ingresos de la Sociedad en la actualidad provienen del negocio de instalacion de placas
solares. En el Segmento Residencial, el montaje de instalaciones fotovoltaicas en viviendas unifamiliares,
supone el 89% de los ingresos consolidados proforma a julio de 2021; montaje de instalaciones fotovoltaicas
para empresas representa el 6% del total de ingresos consolidados proforma a julio de 2021 (véase mas
informacion sobre los negocios de la sociedad en la seccion 2.6 Descripcion general del negocio del Emisor,
con particular referencia a las actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a
su posicion en los mercados en los que opera y de su importancia relativa en la seccion 2.12 Informacion
financiera). En consecuencia, los ingresos de la Sociedad dependen de forma significativa de la demanda de
instalaciones, ya que estas representan el 95% del total de los ingresos consolidados proforma a 31 de julio de
2021. Cabe destacar asimismo que la totalidad del negocio de la Sociedad hasta la fecha se sitUa en Espafia,
por lo que cualguier cambio en la situacion econdmica nacional podria tener un impacto directo en la
evolucion de su negocio.

La situacion macroecondémica y la incertidumbre de los mercados, entre otros factores, podrian afectar
negativamente al volumen de demanda de instalaciones fotovoltaicas en Espafia y por tanto de los clientes
actuales y potenciales de la Sociedad, afectando negativamente a la Sociedad. La Sociedad no puede asegurar
gue una potencial desaceleracion de la economia nacional no pueda llegar a materializarse en reducciones de
volumen de la demanda.
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2. Riesgo de competencia:

La Sociedad opera en un mercado virgen, fragmentado, de alto crecimiento y que posiblemente sea cada vez
mas competitivo. Los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecer mejor y podrian llegar a
disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o de distribucién. Consecuentemente, la
entrada de competidores podria afectar negativamente a las dindmicas de precios e impactar negativamente
en el crecimiento y la rentabilidad de la actividad de Solar Profit.

3. Riesgo de evolucidn de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos:

El sector del autoconsumo eléctrico y la generacion fotovoltaica esta fuertemente regulado. Parte de la
normativa que impulsa las figuras de autoconsumo y generaciéon distribuida, como el Real Decreto-ley
15/2018, de 5 de octubre, de medidas urgentes para la transicion energética y la proteccion de los
consumidores (el “Real Decreto-ley 15/2018”) y el Real Decreto 244/2019 (el “Real Decreto 244/2019”)
podrian sufrir cambios. Asimismo, el resto del marco regulatorio actual (detallado en el apartado 2.6.3 del
presente Documento Informativo) podria experimentar modificaciones y, en consecuencia, afectar
negativamente a la demanda de proyectos de autoconsumo.

4. Riesgo de concentracion de la propiedad de Solar Profit:

A la fecha del presente Documento Informativo, el 50% de las acciones de Solar Profit pertenece a la sociedad
CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. (cuyo accionista Unico es Don Roger Fernandez Girona) y el 50% restante a la
sociedad BEAZHOCABEZHO, S.L.U. (cuyo accionista Unico es Don Oscar Gdmez Lépez). Don Roger y Don Oscar
son los socios fundadores y consejeros ejecutivos y maximos directivos de la Sociedad.

Estd previsto que tras la realizacion de las Ofertas descritas en el apartado 3.2 del presente Documento, Don
Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gémez Lépez sigan ostentando conjuntamente la mayoria del capital
social de Solar Profit asi como que sigan desempefiando sus cargos de consejeros ejecutivos y maximos
directivos de la Sociedad.

Como consecuencia de esta posicién, Don Roger y Don Oscar dispondran de la mayorfa necesaria para aprobar
acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas, entre otras, la aprobacion
del reparto de dividendos, nombramiento de consejeros, aumentos de capital, modificaciones estructurales o
modificaciones de los estatutos sociales.

La concentracion descrita en relacion a la propiedad de Solar Profit podria conllevar riesgos de diferente
indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la decision de inversién. Los intereses
de los accionistas podrian diferir de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad. Para mayor
detalle sobre la composiciéon accionarial de Solar Profit véase el apartado 2.20 del presente Documento
Informativo.

5. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

La Sociedad dispone de personal directivo con experiencia y conocimientos en el sector adquiridos a lo largo
de los afios dedicados a la Sociedad y en otras empresas. El equipo directivo, especialmente sus socios
fundadores si bien no exclusivamente ellos, son esenciales tanto para el presente como, sobre todo, para el
futuro de la Sociedad, debido a lo cual, en caso de que la Sociedad no lograra retener o motivar a dicho
personal, su pérdida podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit 11



6. Riesgo de recurrencia de ingresos:

El Segmento Residencial, principal linea de negocio de la actividad del Grupo que actualmente representa el
92% de la cifra los ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021, se instrumenta a través de los contratos
asociados a cada proyecto de montaje de instalaciones fotovoltaicas.

En septiembre de 2021, la Compafiia comenzo a ofrecer a sus clientes el servicio de mantenimiento periédico
de instalaciones a partir del pago de cuotas mensuales. Ademas, como fuente de ingresos recurrente, el Grupo
percibe honorarios por la comercializacion de energia y financiacion. La recurrencia de los ingresos de la
Compafiia depende de la capacidad para conseguir nuevos clientes interesados en la instalacién de placas
fotovoltaicas en su domicilio y en la habilidad para retener a los clientes. Si en un futuro la capacidad de captar
y retener del Grupo fuese mermada podria afectar negativamente al negocio, repercutiendo en sus estados
financieros y en el precio de la accidn de la Sociedad.

Por otro lado, la linea de negocio del Segmento Industrial aporta el 8% de la cifra de negocios del Grupo
(ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021). La linea de negocio estd constituida por (i) ingresos
recurrentes (contratos PPA y servicios de mantenimiento de las instalaciones de autoconsumo industrial) y (ii)
ingresos provenientes del montaje de instalaciones fotovoltaicas a empresas, donde su recurrencia depende
de la capacidad de la Compafiia para atraer nuevos clientes.

Si en el futuro el Grupo no fuese capaz de conseguir nuevos proyectos o estos fuesen en una cantidad
claramente inferior a los conseguidos en el pasado, la cifra de negocios del Grupo Solar Profit podria verse
afectada de forma negativa.

7. Riesgo derivado del poder de negociacién de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por parte de la Compafiia
para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii) determinada probabilidad de desabastecimiento o
de retraso en la entrega de stock, (iii) bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios
por parte de los proveedores, (v) interrupcién o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o
varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara negativamente a los contratos existentes
con dichos proveedores o (vii) la renovacion de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La
materializacién de los riesgos derivados de la concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria
afectar al negocio de Grupo Solar Profit en términos de ingresos, resultado de las operaciones y generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

Asimismo, segun los datos correspondientes a los estados financieros intermedios individuales del periodo de
siete meses finalizado el 31 de julio de 2021, Solar Profit Energy Services cuenta con tres importantes
proveedores que representan un 77% del gasto total. Para mitigar el riesgo la Compafiia busca continuamente
diversificar su base de proveedores (véase apartado 2.10 del presente Documento Informativo para mas
informacion).

8. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y significativos descensos.
Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales como:

- Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el que opera.
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- Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y sobre la situacion de
los mercados financieros espafioles e internacionales.

- Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro.

- Unreducido volumen de contratacién de las acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio
de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio
superior al precio al que las adquirieron.

- Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado
de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

9. No puede garantizarse que el precio de referencia se corresponda con el precio de cotizaciéon de las acciones
tras la incorporacion de las mismas a BME Growth:

El inversor que suscriba las acciones de Solar Profit en las Ofertas pagara un precio que no se ha establecido
en los mercados de negociacion publicos, sin que exista ningln experto independiente que asuma
responsabilidad alguna por la valoracién de las acciones de nueva emision.

No puede garantizarse que, tras las Ofertas, las acciones de la Sociedad vayan a cotizar a un precio igual o
superior al precio de referencia, por lo que el inversor podria perder parte o toda su inversion.

10. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacién:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningin mercado regulado ni
en un sistema multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en la actualidad un mercado en el que se
negocien sus acciones, y aunque las acciones vayan a negociarse en BME Growth, no puede asegurarse que
se vaya a desarrollar y mantener un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla
tal mercado, proporcione la suficiente liquidez. Adicionalmente, después de las Ofertas el free float podria ser
reducido.

Asimismo, la inversidn en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversiéon de menor
liquidez que la inversion en otras compafiias de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde
la media de capitalizacion por compafiia es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser dificil de transformar en liquidez.
Adicionalmente, no existen garantias de que los inversores pudieran recuperar el 100% de su inversion.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a los efectos de
favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Solar Profit suscribira
un contrato de liquidez con el cual pondra a disposicién de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinacion de
en efectivoy un nimero de acciones de la sociedad equivalentes al importe en efectivo. Dado que las acciones
puestas a disposicién del proveedor de liquidez pudieran representar un porcentaje limitado del capital social
de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrian tener una reducida liquidez, lo que podria
suponer una mayor dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.

11. Riesgo de nivel de endeudamiento

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo de cualquier empresa, incluyendo:
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e Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor
apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacidn de terceros.

e Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o incluso poder
afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado.

e  Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en determinados activos
estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de deuda.

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el mercado.

Segun los estados financieros consolidados proforma correspondientes a los periodos 2020 y siete meses
finalizado el 31 de julio de 2021, la Compafiia presenta una deuda financiera neta equivalente a 3,2 veces
EBITDA a 31 de diciembre de 2020, y de 2,2 veces EBITDA a 12 meses a 31 de julio de 2021 (véase apartado
2.12.4 del presente Documento Informativo).

De acuerdo con el contenido de los estados financieros consolidados proforma correspondientes al periodo
intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de 2021 no existe incumplimientos al servicio de la deuda
y la Compafiia no prevé incumplimientos al cierre del ejercicio 2021.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo Solar Profit frente a los distintos prestatarios
podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes contratos de
financiacién y que dichos prestatarios exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus
intereses asi como la ejecucion de las eventuales garantias, lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacién financiera y/o los resultados de Grupo Solar Profit y, consecuentemente, al precio de
cotizacién de la accion de la Sociedad.

La dificultad o imposibilidad del Grupo Solar Profit para obtener nueva financiaciéon o su obtencion en
condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado podria afectar negativamente a las actividades,
situacién financiera y/o resultados del Grupo y, consecuentemente, al precio de cotizacion de la accion de la
Sociedad.

Solar Profit realiza un seguimiento periédico del cumplimiento de los citados compromisos financieros con el
objeto de anticipar el riesgo de incumplimiento de los mismos y tomar medidas correctivas.

12. Riesgo tecnoldgico:

La Sociedad utiliza tecnologias y sistemas de informacién para la gestion y control de las distintas lineas de
negocio, con fines de proteccidon de datos y para su administracion econdmica-financiera, entre otros
aspectos, que le permiten ganar en agilidad de ejecucién en todos los procesos administrativos. Cualquier
circunstancia que pudiera afectar a las tecnologias y sistemas utilizados o la obsolescencia de los mismos
podria dar lugar a consecuencias negativas no esperadas en el futuro.

13. La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiacién adicional:

La Sociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro (véase apartado 2.15), debido a lo cual podria
necesitar capital o deuda financiera adicionales. La Sociedad no puede asegurar que estos recursos financieros
de terceros vayan a estar disponibles o que se puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera
dichos recursos, la Sociedad podria tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir
consecuencias financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el
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pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situaciéon
financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

El 70% de la deuda de la sociedad es a tipo fijo, hecho que atenua el impacto econdmico que tendria una
hipotética subida de tipo de interés.

14. Riesgos asociados a la crisis actual (Covid-19):

Especialmente durante 2020 y algunos meses de 2021, el Covid-19 causd una desaceleracion de la actividad
econdmica a nivel mundial. En la actualidad, y a pesar del crecimiento que la generalidad de las economias
mundiales estd experimentando y de la bondad de las previsiones macro de la mayoria de los organismos
internacionales, todavia persiste incertidumbre sobre su impacto a medio y largo plazo en la sociedad y en la
actividad econdmica.

Durante los meses de abril (especialmente) y mayo de 2020, la Sociedad ralentizé las operaciones y regularizo
su fuerza laboral de forma temporal a través de un ERTE. La situacién impacté positivamente en la tendencia
de digitalizacion de la Compafiia, hecho que determind, junto la recuperacion de la actividad, que Solar Profit
registrara en 2020 un relevante crecimiento de ingresos.

Un agravamiento de la crisis sanitaria podria tener un impacto relevante en el volumen de actividad, negocio,
resultados, situacion financiera y patrimonial del Grupo y, consecuentemente, en la valoracién de la Sociedad.

15. Riesgos cumplimiento de previsiones:

Como se detalla en el apartado 2.17 del Documento Informativo, la Sociedad ha incluido unos indicadores
clave de referencia a 2024. Los indicadores clave de referencia se basan en una hipdtesis de crecimiento del
negocio que podria no producirse como se han previsto y, por tanto, afectar negativamente al negocio, los
resultados, la situacién financiera y patrimonial y, finalmente, al valor de las acciones.

16. Riesgos de tratamiento de residuos:

Las empresas importadoras o vendedores de aparatos eléctrico y /o electrénicos, como paneles fotovoltaicos,
estan obligadas a hacerse cargo de los productos que ponen en el mercado espafiol. El no correcto tratamiento
de los residuos por parte de la Sociedad podria conllevar determinadas sanciones, que seguin su gravedad y
recurrencia podrian llegar a tener un impacto significativo. Para cumplir con la normativa vigente la Compafiia
cuenta con proveedores especializados y homologados (ver punto 2.11 del presente Documento Informativo).
Asimismo, el Emisor destaca por tener un impacto muy bajo en los suelos y areas en las que trabaja,
minimizando de este modo la generacion de residuos.

1.4 Breve descripcion de la compafiia, del negocio del emisor y de su estrategia

PROFITHOL, S.A. es una sociedad holding de reciente creacién dedicada a ofrecer un servicio integral entorno
a la promocidn, disefio, instalacion y mantenimiento de instalaciones solares fotovoltaicas. Adicionalmente,
ofrece un servicio postventa y actlia como prescriptor tanto en la financiacion como en la comercializacién de
energia eléctrica y gas.
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Breve descripcion del Grupo

Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gdmez Lépez, fundadores de Solar Profit, desarrollaban desde un
inicio proyectos de ingenieria relacionados con la autorizacion y legalizacién de plantas fotovoltaicas (FV) como
autonomos. Fue en 2008 cuando decidieron constituir la sociedad Ingenia Ambiental, S.L. para comenzar a
desarrollar trabajos de ingenieria, lo que posteriormente se complementd con la distribucion de productos
para FV.

Entre los afios 2010y 2016, se aprobaron diversas reformas que afectaron al mercado de energias renovables.
Dichas reformas se materializaron en una reduccion en el nimero de clientes consumidores de este tipo de
energias.

En 2007, Espafia elabord un plan para la expansion de las energias renovables. En dicho plan se establecié un
marco retributivo para favorecer la rentabilidad de estas energias (“primas a las renovables”) lo que resulté en
un aumento de la inversion en las energias renovables. No obstante, en 2010 comenzaron las primeras
limitaciones en dichas retribuciones lo que provocd un receso en este sector por la reduccién de las inversiones.
En 2011, el sector de energias renovables se vio negativamente afectado por la aprobacion de reformas que
incluian un impuesto a la generacién de electricidad. Asi pues, se frenaron las inversiones en este sector dado
que ya no se recibian ayudas para este tipo de energias.

Asi pues, debido a la supresion de las ayudas, en 2013 ambos socios decidieron crear Solar Profit Energy
Services, S.L. con el objetivo principal de buscar una relacién B2C, es decir, mds cercana al consumidor final que
pudiese ofrecerle el producto completo al cliente. La actividad de Solar Profit Energy Services, S.L. se centra en
la construccion, instalacion, promocion, explotacidn y mantenimiento de todo tipo de instalaciones de energia
solar, fotovoltaica, asi como a la realizacion de estudios y proyectos relacionados con las mismas. Especializada
en instalaciones de autoconsumo fotovoltaico, en viviendas unifamiliares, donde ofrece al cliente soluciones
accesibles, integrales e innovadoras. Su vision es transformar el modelo de consumo de energia hacia recursos
sostenibles y descentralizados.

En 2021, Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gémez Lépez, los accionistas principales de Solar Profit
Energy Services, S.L. decidieron reorganizar la estructura societaria mediante la creacién de Profithol como
sociedad holding del Grupo. Esta nueva estructura supone una simplificacion y racionalizacién societaria y
constituye un perimetro de consolidacion (para mas informacién dirijase al punto 2.4 del presente
documento).

A continuacién, se muestra a modo de resumen, los hechos mas destacables para la Compafiia del periodo
que comprende entre 2008 y 2021:
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2008 Se constituye la sociedad Ingenia Ambiental, S.L. para el desarrollo de trabajos de ingenieria

2013 Nace Solar Profit y se crea la primera delegacion en Barcelona

2014 Gran compaiiia farmacéutica contrata un proyecto de energia fotovoltaica de 0,25MWp siendo este el
primer PPA de Solar Profit en Espafia

2016 Partner principal de gran empresa del sector alimenticio para sus nuevas tiendas (+120 Instalaciones de

Autoconsumo por toda Espafia)
2017 Apertura nueva delegacion de Solar Profit en Mallorca
2017 98% de los proyectos realizados en Barcelona
2018 12 Acuerdo de comercializacién de energia para FENIE
2018 Compafiia que opera en el sector farmacéutico contrata un protecto de energia fotovoltaica de 0,85MWp

2018 Apertura nueva delegacion en la ciudad de Madrid

2019 84% de la cuota de mercado en Catalufia

2019 Compafiia perteneciente al sector alimenticio contrata un proyecto de energia fotovoltaica de 1,3 MWp
Gran empresa portuguesa que opera en el mercado de la construccidn contrata un proyecto de energia
fotovoltaica de 5,75MWp

2021 Apertura delegaciones Bilbao, Valencia y Malaga

2021 Gran empresa del sector consumo contrata un proyecto de energia fotovoltaica de 5,5MWp

2020

2021 Compaiiia farmacéutica contrata un proyecto de energia fotovoltaica de 1,8MWp

2021 Empresa catalana dedicada a la fabricacion de papel contrata un proyecto de energia fotovoltaica de 5SMWp

2021 Inicio acuerdos de comercializacion y desarrollo de la tarifa exclusiva para clientes Solar Profit
2021 Constitucion del Holding bajo la denominacién de Profithol

Situacion actual del Grupo

El Emisor es una sociedad anénima domiciliada en C/ Farmacia, 30-32 de Llinars del Valles, Barcelona, y con
NIF A16729196 constituida el 21 de julio de 2021 con denominacion social Profithol, S.L. EI 5 de noviembre de
2021 se elevo a publico el acuerdo de transformar la sociedad en una sociedad anénima bajo la denominacién
de Profithol, S.A.

A fecha del presente documento, Profithol, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades propiedad
de Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gomez Lépez. Profithol, S.A. es la sociedad matriz del grupo
formado por las siguientes sociedades y de las que es propietaria al 100% directa o indirectamente.

Profithol, S.A.

Solar Profit Energy Solarprofit Planta FV 3 Cantos Ingenia Solarma Sistemas de Solarprofit FV Alovera,
Services, S.L. Iberica, S.L. Solar Profit, S.L. Ambiental, S.L. Control y Seguridad, S.L. Sales, S.L. SP,S.L

100% ——l 100%
FV Roales Solar FV Mondego Solar
Profit, S.L. Profit Unipessoal LDA

A continuacion, se especifican mas en detalle los servicios que ofrecen las diferentes sociedades:
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e Profithol, S.A.

Fue constituida en julio de 2021 vy es la Sociedad cabecera del Grupo. Su objeto social es:

o “Lainversién, tenencia de acciones, participaciones y activos financieros con la finalidad de
gestionarlos, asi como el asesoramiento y apoyo de las entidades participadas, ya sea por
cuenta propia o a través de otros, a excepcion de las actividades reservadas a las entidades
de inversion colectiva, sociedades y agencias de valores.”

o “lLa adquisicién, posesion, administracion, cesion, enajenacién y arrendamiento no
financiero de bienes inmuebles, rusticos y urbanos, asi como la realizacion de actividades de
promocion inmobiliaria.”

Las sociedades que conforman el Grupo consolidado Solar Profit son las siguientes:

- Solar Profit Energy Services, S.L.: es la principal empresa del Grupo. Su actividad principal estd
dedicada al disefio, instalacion y mantenimiento de todo tipo de instalaciones fotovoltaicas para
autoconsumo en hogares y empresas. Asimismo, la empresa es propietaria al 100% de las dos filiales
FV Roales Solar Profit, S.L., cuya actividad principal se corresponde con el desarrollo, promocion,
construccion y operaciéon de plantas fotovoltaicas en Espafia a través de un contrato PPA para un
cliente especifico, y FV Mondego Solar Profit Unipessoal LDA., cuya actividad se centra en el desarrollo,
promocion, construccién y operacion de una planta fotovoltaica propiedad de la compafiia en
Portugal.

- Solarprofit Ibérica, S.L..: es la filial encargada de la promocion, construccion y gestién de proyectos de
energia renovable de terceros.

- Planta FV3 Cantos Solar Profit, S.L..: se trata de una sociedad de propdsito especial cuya actividad
principal se centra en el desarrollo, promocion, construccion y operacién de las plantas fotovoltaicas
del Emisor en el territorio espafiol a través de un contrato PPA para un cliente especifico.

- Ingenia Ambiental, S.L.: su actividad principal se corresponde con trabajos de ingenieria vy
legalizaciones. Asimismo, lleva a cabo el estudio previo del proyecto de ingenieria y el disefio del
mismo.

- Solarma Sistemas de Control y Seguridad, S.L.: su actividad econdmica principal esta relacionada con
la instalacion y mantenimiento de sistemas de seguridad. Se trata de una posible futura linea de
negocio. Anteriormente la denominacién de dicha sociedad era Solarprofit Contact Services, S.L.

- Solarprofit Sales, S.L.: su actividad econdmica principal comprende la fuerza de ventas de los
productos y servicios de las sociedades del Grupo y de terceros. Ademds, su actividad incluye el
contacto de clientes potenciales (particulares o empresas). Dicha sociedad ha iniciado su actividad en
el aflo 2021.

- FV Alovera SP, S.L.: se trata de una sociedad de propodsito especial cuya actividad principal es el
desarrollo, promocién, construccion y operacion de las plantas fotovoltaicas del Emisor en el territorio
espafiol a través de un contrato PPA para un cliente especifico. Dicha filial del Grupo ha iniciado sus
operaciones en el afio 2021.

Delegaciones comerciales

Solar Profit cuenta con seis delegaciones comerciales en Barcelona, Mallorca, Madrid, Valencia, Bilbao,
Malaga. Esta distribucion en diferentes ciudades del territorio nacional le permite tener mas cercania con el
cliente.
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Lineas de negocio

La Compafiia cuenta con las dos lineas de negocio que se detallan a continuacion:

e Segmento Residencial (92% de los ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021): hace
referencia a las instalaciones fotovoltaicas en viviendas unifamiliares. Los ingresos de esta linea de
negocio provienen del montaje de las instalaciones y los ingresos por prescripcion de
comercializacién de energia y de financiacion. La distribucién de ingresos es la siguiente:

o Instalaciones Residenciales (97% de los ingresos consolidados proforma del Segmento
Residencial a 31 de julio 2021).

o Otros Ingresos (3% de los ingresos consolidados proforma del Segmento Residencial a 31 de
julio 2021).

e Segmento Industrial (8% de los ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021): comprende las
instalaciones fotovoltaicas en empresas. Los ingresos de esta linea de negocio provienen, por un lado,
del montaje de las instalaciones (proyectos llave en mano) vy, por otro lado, de los ingresos por
servicios de mantenimiento y los PPA. La distribucion de ingresos es la siguiente:

o Instalaciones Industriales (70% de los ingresos consolidados proforma del Segmento
Industrial a 31 de julio 2021).

o Recurrentes Industriales (30% de los ingresos consolidados proforma del Segmento
Industrial a 31 de julio 2021).

Estrategia del Grupo

La estrategia del Grupo se fundamenta principalmente en los tres pilares siguientes:

- Modelo de negocio: el mercado en el que opera la empresa se encuentra en constante crecimiento.
Para poder adaptarse a este crecimiento y seguir ofreciendo el mejor servicio al cliente, la Compafiia
ha diseflado una estructura que le permite escalar rapidamente reforzando los aspectos siguientes:

e Equipo propio de recruitment por perfil
e Sistema de formacién

e Desarrollo de la marca

e  Productos diferenciados

e Equipo propiode IT

e Diseflo de protocolos

- Excelencia en la ejecucién: la Compafiia ha disefio un proceso de ejecucion riguroso que permite
ofrecer su servicio con la maxima calidad y eficiencia posible. Gracias al software que ha disefiado su
propio equipo de IT, Solar Profit puede monitorizar los diferentes proyectos que se llevan a cabo y
evaluar su ejecucion en funcién de los estandares de calidad fijados previamente.

- Foco en el cliente: la mision principal de Solar Profit es ofrecer la mejor experiencia al cliente. Para

ello, la Compafiia refuerza la actuacion del personal encargado de proporcionar el servicio de maxima
calidad y su modelo de captacion comercial que es una pieza clave en su modelo de negocio.
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Ventajas Competitivas

A continuacion, se detallan las principales ventajas competitivas del Grupo Solar Profit sobre sus competidores,
tal y como las mismas se explican con mas detalle en el punto 2.7.2 del presente Documento Informativo.

- Excelencia en la ejecucién.

- Modelo de negocio preparado para escalar rapidamente.
- Lider de mercado.

- Reconocimiento de marca.

- Amplia experiencia técnica.

- Modelo de negocio digitalizado.

- Servicio integral.

- Presencia en todo el territorio espafiol.

- Acceso preferente a proveedores de primer nivel.

1.5 Informacidn financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o estimaciones. Recogera las
cifras claves que resuman la situacion financiera del emisor.

Profithol es una sociedad holding de reciente creacién constituida por siete filiales directas (para mas
informacion dirfjase al punto 2.8. del presente documento) y dada su reciente constitucién no ha formulado
cuentas anuales para los periodos 2019 y 2020. No obstante, la Sociedad ha formulado unos estados
financieros anuales e intermedios consolidados proforma correspondientes a los periodos de 2020, siete
meses finalizado el 31 de julio de 2020 y siete meses finalizado el 31 de julio de 2021 de Profithol, que han
sido objeto de revision limitada por parte de BDO AUDITORES, S.L.P. (Ver Anexos VIy V).

La filial de mds relevancia del holding es Solar Profit Energy Services, S.L. que representa el 104% y el 98% del
beneficio neto consolidado proforma para el ejercicio de 2020 y julio de 2021 vy la cual ha sido auditada por
Audilegalia, S.L.P. (actualmente Global Lawyers and Advisors, S.L.P.) en los ejercicios 2019 y 2020. Se ha
decidido presentar las cuentas individuales de Solar Profit Energy Services, S.L. en el presente apartado del
Documento Informativo dada la relevancia de estas dentro del Grupo.

En el apartado 2.12 se detalla la informacion financiera que se especifica a continuacién:

e  Estados financieros individuales auditados correspondientes a los periodos 2019 y 2020 de Solar
Profit Energy Services, S.L. (ver Anexos Il y Il). Asimismo, se incorporan los estados financieros
intermedios correspondientes al periodo intermedio finalizado el 31 de julio de 2021, junto con el
informe de revision limitada del auditor, de Solar Profit Energy Services, S.L. (Ver Anexo V).

e Estados financieros consolidados proforma correspondientes a los periodos 2020, siete meses
terminado el 31 de julio de 2020 y siete meses terminado el 31 de julio de 2021 de Profithol (ver
Anexos VIy V), sujetos a revision limitada por parte del auditor.

El presente Documento Informativo de Incorporacién a BME Growth incluye indicadores de referencia que se
especifican mas en detalle en el apartado 2.13 del presente Documento Informativo.
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1.5.1 Informacion financiera

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 de Solar Profit
Energy Services, S.L. y cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los periodos intermedios finalizados
el 31 de julio de 2020 y 2021 de Solar Profit Energy Services, S.L, sujetas a revision limitada por parte del

auditor. (Véase Anexos lII, Il y IV).

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios

2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacién

4. Aprovisionamientos
A) MARGEN DE EXPLOTACION
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
5. Otros ingresos de explotacion
6. Gastos de personal
7. Otros gastos de explotacion
8. Amortizacién del inmovilizado
11.2 Resultados excepcionales
B) RESULTADO DE EXPLOTACION
12. Ingresos financieros
13. Gastos financieros
15. Diferencias de cambio
C) RESULTADO FINANCIERO
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
17. Impuestos sobre beneficios
E) RESULT. EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS
B) RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO DEL EJERCICIO

Fuente: Informe de auditoria de la Compafiia. Cuentas auditadas 19/20. Elaboracién propia.

(*) Sujeto a revision limitada por parte del auditor.

14.317.855
(210.889)
(6.665.127)
7.441.840
NA

2553
(2.829.294)
(3.459.529)
(66.345)
(7.901)
1.081.325
NA
(103.403)
6.637
(96.767)
984.558
(246.139)
738.418
NA
738.418

18.214.709
58212
(9.351.862)
8.921.059
31.298
196.216
(4.297.137)
(3.399.528)
(82.837)
7.837
1.376.908
NA
(84.358)
19.004
(65.354)
1.311.554
(256.824)
1.054.730
NA
1.054.730

+27%

+40%
+20%

+7585%
+52%
-2%
+25%

27%

-18%
+186%
-32%
+33%
+4%
+43%

+43%
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9.909.187 17.492.214
(320.612) 429.424
(5.886.130) (9.463.476)
3.702.444 8.458.162
NA NA
130176 338.791
(2.516.291) (2.814.421)
(1.564.248) (3.979.569)
(37.049) (65.734)
NA (11.165)
(284.967) 1.926.065
9.508 8.421
(32.908) (55.467)
16366 2149
(7.034) (44.897)
(292.001) 1.881.168
(67.059) (477.059)
(359.060) 1.404.109
NA NA
(359.060) 1.404.109
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+77%

+61%
+128%

+160%
+12%
+154%
+77%

-11%
+69%
-87%
+538%
+611%
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Balances individuales correspondientes al 31 de diciembre de 2019 y 2020 y balance al 31 de julio de 2021 de
Solar Profit Energy Services, S.L., sujetos a revisién limitada por parte del auditor. (Véase Anexos llI, Il y IV).

A) ACTIVO NO CORRIENTE 654.750 825.194 2.147.258
l. Inmovilizado intangible NA 25.327 52.662
3. Patentes, licencias, marcas y similares NA 19.492 39.086
5. Aplicaciones informaticas NA 5.835 13.576
1. Inmovilizado material 557.659 688.418 1.248.943
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 557.659 599.159 712.783
3. Inmovilizado en curso y anticipos NA 89.259 536.160
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I. pl. 6.000 12.000 18.200
1. Instrumentos de patrimonio 6.000 12.000 18.200
V. Inversiones financieras a largo plazo 91.091 99.449 124.505
1. Instrumentos de patrimonio 1.500 1.500 1.500
5. Otros activos financieros 89.591 97.949 123.005
VI. Deudas comerciales no corrientes NA NA 702.948
B) ACTIVO CORRIENTE 5.521.907 8.094.702 12.623.915
1. Existencias 1.892.210 2.781.091 5.964.621
1. Comerciales 1.230.971 1.626.270 4.303.297
3. Productos en curso 661.238 719.450 459.608
a) De ciclo corto de produccion NA 719.450 459.608

6. Anticipos a proveedores NA 435.371 1.201.716
111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.768.722 2.700.247 3.015.535
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.173.006 2.208.431 2.698.212
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios c. pl. 2.173.006 2.208.431 2.698.212

2. Clientes empresas del grupo y asociadas 574.122 455.355 NA
6. Personal NA NA 28.348
8. Otros créditos con las Administraciones Publicas 21.594 36.461 288.976
IV. Inversiones en emp. del grupo y asociadas a corto pl. 3.000 26.830 23.830
5. Otros activos financieros 3.000 26.830 23.830
V. Inversiones financieras a corto plazo 44,721 18.243 1.385.147
6. Imposiciones a corto plazo NA NA 1.382.147
8. Otros activos financieros 44.721 18.243 3.000
VI. Periodificaciones a corto plazo 5.635 6.922 723.724
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 807.619 2.561.369 1.511.058
TOTALACTIVO (A +B) 6.176.656 8.919.896 14.771.173

Fuente: Informe de auditoria de la Compafiia. Cuentas Auditadas 19/20. Elaboracién propia.

(*) Sujeto a revision limitada por parte del auditor.
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BALANCE (en euros)

dic-19 dic-20 | jul-21*

12 meses 12 meses 7 meses
A) PATRIMONIO NETO 1.148.194 1.444.437 1.894.379
A-1) Fondos propios 1.148.154 1.444 437 1.854 379
I. Capital 3.150 403.200 403.200
1 Capital escriturado 3.150 403.200 403200
Il Reservas 406.625 -13.453 87.070
1 Legsl yestatutarias &30 &30 80,640
2. Otras resarvas 405.335 -14.123 6.430
VIl Resultado del ejercicio 738418 1.054.730 1.404.109
B) PASIVO NO CORRIENTE 752.957 3.218.170 4.620.384
li. Deudas a largo plazo 213209 3.131.524 4154 857
2. Deudas con entidades de crédito 209.535 3.131.324 4194 897
3. Acresdorespar arrendamisnta financizro 3.514 NA NA
llL. Deudas con empresas del grupo y asoC iadas 443 865 MNA MA
V. Pasivos por impuesto diferido 55.882 86.246 68.151
V. Periodificaciones a largo plazo MNA MA 357.296
C) PASIVO CORRIENTE 4,275.506 4,257.289 B.256.410
Il Deudas a corto plazo 2.048.455 2.428.114 4.131.452
2. Deudas con entidades de credito 4130332
3. Acresdorespar arrendamisnta financizro 5.743 1120
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 35971507
1. Proweedores NA,
2. Provesdores, empresas del grupo v 2socizdas NA
3. Acresdores varias 1659374
4. Perzonzl 11167
5. Pasivo por impuesto corrients NA MNA 302202
6. Otras dewdas con las administraciones pablicas 435 BO7 275654
7. Antidipos de clientes 183.182 772110
VL Periodificaciones MA MA 153 451
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO [A+B+C) 6.176.656 8.919.896 14.771.173

Fuente: Informe de auditoria de la Compafia. Cuentas Auditadas 19/20. Elaboracion propia.
[*) Sujeto a revision Imitada por parte del suditor.

Para mayor detalle sobre la informacién financiera de Solar Profit Energy Services, S.L., ver apartado 2.12.1 del
presente Documento informativo.
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PROFITHOL, S.L. (actualmente, PROFITHOL, S.A.)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas proforma correspondientes al ejercicio de 2020, y a los periodos
intermedios finalizados el 31 de julio de 2020 y 2021 de Profithol, sujetos a revision limitada por parte del
auditor. (Véase Anexos VIy V).

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1 Importe neto de |a cifra de negocios 18.041.212 9.950.587 17642403 +77%
2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion 142.717 (67.957) 285424 -
4. Aprovisionamientos (7.145.878) (4.056.308) (5.557.465) +45%
A) MARGEN DE EXPLOTACION 11.038.051 5.786.282 11.974.362 107%
3. Trabajos realizados por |z empresa para su activo 31.298 NA NA -
E. Otros ingresos de explotacidn 196.216 130.176 338791 160%
6. Gastos de personal (7.125.047) (4.007.429) (6.188.974) 54%
7. Otros gastos de explotacién (2.883.983) [1.579.691) 154%
& Amortizacion del inmovilizado (36.222) (37.043) 229%
11.2 Resultados excepcionales 7.657 (25) -
B) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.167.310 292.265 1.977.519 577%
12. Ingresos financieros 16.784 5.508 8421 -11%
13. Gastos financieros (112.063) (52.402) (86.691) 65%
15. Diferencias de cambio 15.004 16.366 4887 -70%
C) RESULTADO FINANCIERO (76.276) (26.528) (73.383) 177%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.091.034 265.736 1.904.136 617%
17. Impuestos sobre beneficios (213.153) (67.053) (477.053) 611%
E) RESULT. EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS 877.875 198.677 1.427.077 618%
B) RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 877.875 198.677 1.427.077 618%
Fuente: informe sujeto a revision limitada por parte del auditor. Elaboracion propia.
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Balance consolidado proforma al 31 de diciembre de 2020 y 31 de julio de 2021 y 2020 de Profithol, sujetos a
revision limitada por parte del auditor. (Véase Anexos Vly V).

A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.424.555 2.362.010 3.418.745
l.Inmovilizado intangible 25.327 20.144 52.662
II. Inmovilizado material 1.798.221 1.716.504 2.526.030
V. Inversiones financieras a largo plazo 112.049 104.041 137.105
VI. Deudas comerciales no corrientes 488.958 521.321 702.948
B) ACTIVO CORRIENTE 8.553.335 8.197.694 12.943.252
II. Existencias 2.854.954 2.729.095 6.170.087
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.371.533 2.753.363 3.067.145
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.000 NA NA
V. Inversiones financieras a corto plazo 18.243 23.554 1.385.147
VI. Periodificaciones 260.541 90.978 723.978
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.045.065 2.600.704 1.596.896
TOTALACTIVO (A +B) 10.977.890 10.559.703 16.361.997
A) PATRIMONIO NETO 1.402.784 1.084.495 1.928.660
|. Capital 1.813.356 1.813.356 1.813.356
II. Prima de Emision 16.320.221 16.320.221 16.320.221
lll.a) Reservas de la Sociedad Dominante -16.066.050 -16.066.050 -16.066.050
Ill.b) Reservas en sociedades consolidadas -1.542.619 -1.181.709 -1.565.943
VII. Resultado del ejericico atribuido a la Sociedad Dominante 877.875 198.677 1.427.077
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.772.120 5.337.768 5.552.397
II. Deudas a largo plazo 4.397.794 5.014.989 5.126.910
IV. Pasivos por impuesto diferido 68.191 43.799 68.191
V. Periodificaciones a largo plazo 306.135 278.980 357.296
C) PASIVO CORRIENTE 4.802.987 4.137.441 8.880.939
IIl. Deudas a corto plazo 2.636.648 2.318.601 4.467.321
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.046.189 1.716.989 4.260.168
VI. Periodificaciones 120.151 101.851 153.451
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 10.977.890 10.559.703 16.361.997

Fuente: informe sujeto a revision limitada por parte del auditor. Elaboracion propia.

Para mayor detalle sobre la informacion financiera consolidada proforma, ver apartado 2.12.4 del presente
Documento informativo.

A fecha del Documento Informativo la tendencia de crecimiento sigue en linea con la informacién consolidada
proforma a julio de 2021 en cuanto a ventas, costes y posicion financiera del Grupo.

En lo que a la posicion financiera de Solar Profit se refiere, en el periodo que media entre el 1 de agosto de
2020y la fecha del presente Documento Informativo, no ha habido cambios significativos.

Se presenta a continuacion el desglose de ingresos y costes de la Compafiia a 30 septiembre de 2021. La
informacion presentada en este apartado no ha sido objeto de auditoria o revisiéon limitada por parte del
auditor.
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TENDENCIAS DE INGRESOS Y COSTES (en euros)

jul-21 sep-21 | Variacion
7 meses 9 meses jul-21 vs sep-21
OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de |a cifra de negocios 17.642.403 23.342.639 +32%
2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion 289.424 1.011.122 +249%
4. Aprovisionamientos (5.957.465) (9.450.164) +59%
MARGEN DE EXPLOTACION 11.974.362 14.903.597 24%
5. Otros ingresos de explotacion 338.791 357.040 +5%
6. Gastos de personal (6.188.974) (7.501.723) +21%
7. Otros gastos de explotacion (4.013.631) (5.343.289) +33%
8. Amortizacion del inmovilizado (121.861) (156.678) +29%
11.2 Resultados excepcionales (11.168) (11.168) -0%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.977.519 2.247.779 14%

1.5.3. Previsiones y estimaciones de la Sociedad

La Circular 1/2020 de BME Growth sefiala que las sociedades que en el momento de incorporar a negociacién
sus acciones no cuenten con 24 meses de actividad consecutivos auditados deberdn presentar unas
previsiones o estimaciones relativas al ejercicio en curso y al siguiente en las que, al menos, se contenga la
informacion numérica, en un formato comparable al de la informacion periddica, sobre ingresos o ventas,
costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos. No obstante,
segun se indica en la seccion 2.8, la principal sociedad del Grupo, Solar Profit Energy Services, S.L., que
representa el 104% y el 98% del beneficio neto consolidado proforma para el ejercicio 2020 vy julio de 2021,
cuenta con 24 meses de actividad consecutivos auditados, por lo que no existe obligatoriedad de presentar
previsiones o estimaciones sobre ingresos y costes futuros. No obstante, el consejo de administracion de la
Compaifiia, con el objetivo de seguir una politica de transparencia con los inversores, ha considerado oportuno
ofrecer determinados Indicadores clave de referencia sobre la evolucion futura del Grupo.

Los principales indicadores clave de referencia del Grupo se recogen en el cuadro siguiente:

Indicadores clave de referencia

Indicadores clave de referencia dic-24
Residencial (unidades instaladas acumuladas) >65.000
Industrial (potencia instalada acumulada) 100MW
EBITDA (margen sobre ingresos) >20%
Ingreso recurrente por instalacién por afo (en €) 210 €
Deuda Neta / EBITDA 2,5

Para mayor detalle sobre los indicadores, ver apartado 2.17 del presente Documento informativo

1.6 Administradores y altos directivos del emisor

A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administracion estd compuesto por cinco
miembros. La composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad a la fecha del Documento Informativo
es la siguiente:

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit 26



Consejero Cargo Naturaleza Nombramiento

CABEZHOBEAZHA Presidente Ejecutivo 29 de octubre de 2021
GROUP, S.L.U.
(representada por
D. Roger
Fernandez Girona)
BEAZHOCABEZHO, Vicepresidente Ejecutivo 29 de octubre de 2021
S.L.U.
(representada por
D. Oscar G6mez

Lopez)

D. Josep Castella Consejero Independiente 29 de octubre de 2021
Escola

D. Mario Consejero Independiente 29 de octubre de 2021

Gutiérrez Xivillé
D. Francesc Consejero Independiente 29 de octubre de 2021
Alcaraz i Calvet

Dia. Adriana Secretaria no - 29 de octubre de 2021
Lafuente Roig consejera

En el apartado 2.18 del presente Documento Informativo, se incluye una descripcion detallada de sus
trayectorias profesionales y el perfil de cada uno de ellos.

17 Composicidn accionarial

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad estad controlada por dos (2) accionistas con una
participacion directa o indirecta superior al 5%. Por un lado, Beazhocabezho, S.L.U., controlada al 100% por
Don Oscar Gémez Lépez, cuenta con 9.066.780 acciones ostentando una participacion del 50%. El otro 50%
es propiedad de Cabezhobeazha Group, S.L.U., sociedad controlada al 100% por Roger Fernandez Girona que
posee un total de 9.066.780 acciones. Tras las Ofertas de Suscripcién y de Venta, la composicion accionarial
se vera modificada. La nueva composicién accionarial se especificara en la adenda del presente Documento
Informativo.

1.8 Informacion relativa a las acciones

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de UN MILLON
OCHOCIENTOS TRECE MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y SEIS EUROS (1.813.356.-€), representado por
18.133.560 acciones, de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10.-€) de valor nominal cada una de ellas. Todas las
acciones se encuentran integramente suscritas y han sido integramente desembolsadas, pertenecen a una
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Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos (ver apartado 3.3 del
Documento Informativo). No se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones. En el
momento de la efectiva incorporacién a negociacion en BME Growth, las acciones estardn representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”)
con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, 1, y de sus entidades participantes.

No obstante, el objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacion a negociacién en
BME Growth de la totalidad de las acciones existentes de la Sociedad y de las nuevas acciones que se emitan
en el aumento de capital que se describe en el apartado 3.2 del presente Documento Informativo.

La Sociedad tiene previsto llevar a cabo el aumento de capital en un importe efectivo maximo de
hasta 20.000.000 euros (el “Aumento de Capital”). A tales efectos, la junta general extraordinaria y universal
de accionistas de la Sociedad aprobd el pasado 29 de octubre llevar a cabo la Ampliacion de Capital a través
de la oferta de suscripcion” por un importe efectivo de hasta 20.000.000 euros (la “Oferta de Suscripcién”). La
Oferta de Suscripcidn se realizard con anterioridad a la incorporacién de las acciones de la Sociedad en
BME Growth.

La Oferta de Suscripcion estd dirigida a inversores que cumplan los requisitos establecidos por la Entidad
Colocadora (segun se define mas adelante) y que, en cualquier caso, adquieran acciones por un importe total
minimo de cien mil euros (100.000€). La Oferta de Suscripcién se realizard con anterioridad a la efectiva
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

Con cardcter adicional y simultaneo a la Oferta de Suscripcion, los accionistas de la Sociedad han acordado
realizar una oferta de venta (la “Oferta de Venta” y conjuntamente con la Oferta de Suscripcion, las “Ofertas”)
por un importe efectivo agregado de hasta 26.000.000 euros. La Oferta de Venta estd sujeta a la consecucion
de un importe minimo de 14.000.000 euros de la Oferta de Suscripcion.

Tras las Ofertas, la Sociedad tiene previsto que la composicion de su accionariado resultante cumpla con los
requisitos de difusién de acuerdo con la Circular 1/2020 de BME Growth. Asimismo, a la fecha de
incorporacioén, no procedera realizar valoracion alguna dado que la Sociedad tiene previsto llevar a cabo la
Ampliacion de Capital cuyo precio de suscripcion serd relevante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacién. El importe definitivo, asi como otra informacion sobre la ejecucién
y suscripcion de las Ofertas sera detallado en el suplemento al presente Documento Informativo que publique
la Sociedad.

En ese sentido, se prevé que el Consejo de Administracién de la Sociedad tome como primer precio de
referencia para el inicio de la contratacidon de las acciones de la Sociedad en el Mercado, el precio de la Oferta
de Suscripcion. Teniendo en consideracion el precio de suscripciéon de las acciones de la Sociedad (nominal
mas prima) en la Oferta de Suscripcidn, se definira el valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la
fecha de incorporacion de las acciones de la Sociedad.

Ni la Oferta de Suscripcion ni la Oferta de Venta constituyen una oferta publica de valores para la que se
requiera cumplir con la obligacién de publicar un folleto establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el "Reglamento de Folletos")
en Espafia, ni en ninguna otra jurisdicciéon del Espacio Econdmico Europeo, ya que, en atencion a lo previsto
en el apartado 4 del articulo 1 del citado Reglamento de Folletos, ambas estaran dirigidas exclusivamente a:
(i) inversores cualificados y no cualificados que adquieran valores por un importe total minimo de 100.000
euros por inversor y cumplan determinadas condiciones; (ii) a empleados actuales de las sociedades del Grupo,
sujeto a un importe minimo y maximo por empleado de 500 euros y 20.000 euros, respectivamente, y a un
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volumen maximo total para el tramo de empleados del 1% de las Ofertas, poniéndose a disposicion de los
mismos un documento que contiene informacion sobre el nUmero y naturaleza de los valores y los motivos y
pormenores de las Ofertas; y (iii) a personas fisicas o juridicas, estrechamente vinculadas con la Sociedad,
sujeto a un importe minimo y maximo por persona de 10.000 y 100.000 euros, respectivamente, y a un
volumen maximo total para este tramo del 1% de la Oferta de Suscripcion, y sin que en ningun caso alcancen
las 150 personas por Estado miembro (sin contar los inversores cualificados).

Las Ofertas estdn dirigidas por GVC GAESCO VALORES S.V., S.A. como entidad coordinadora global y entidad
colocadora (la "Entidad Colocadora"), asi como Entidad Agente de las Ofertas.

En relacién con los fondos de la Oferta de Suscripcion de acciones que se describe en el apartado 3.2 del
presente Documento Informativo y que se llevara a cabo en el contexto de la incorporacion a negociacién de
las acciones de la Sociedad en BME Growth, estos se destinardn a la generacion de activos fotovoltaicos
mediante la creacion de Vehiculos de Propdsito Especial destinados a la inversion en proyectos propios PPA
(55% de la Oferta Suscripcién), a reforzar la imagen de marca mediante campafias de publicidad (28% de la
Oferta de Suscripcion) vy, adicionalmente, a financiar la expansion territorial con la apertura de nuevas
delegaciones (17% de Oferta de Suscripcién). El objetivo final es reforzar la posicion de la Compafiia como lider
de susegmento de mercado, de acuerdo con la estrategia descrita en el apartado 2.7 del presente Documento
Informativo.

La Sociedad formalizara un contrato de liquidez (el "Contrato de Liquidez") con el intermediario financiero,
miembro de mercado, GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. (el "Proveedor de Liquidez") con caracter previo a la
incorporacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth (Véase apartado 3.8 para mas informacion sobre
el Contrato de Liquidez).

1.9 Informacion adicional

No aplica.
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INFORMACION GENERAL'Y
RELATIVA A LA COMPANIA 'Y
SU NEGOCIO
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPARNIA Y SU NEGOCIO

2.1 Persona o personas, que deberan tener la condicién de administrador, responsables de la informacion
contenida en el Documento. Declaracion por su parte de que la misma, segln su conocimiento, es conforme
con la realidad y de que no aprecian ninguna omisién relevante

D. Roger Fernandez Girona y D. Oscar Gdmez Ldpez, representantes persona fisica de CABEZHOBEAZHA
GROUP, S.L.U. y BEAZHOCABEZHO, S.L.U., respectivamente, como Presidente ejecutivo y Vicepresidente
ejecutivo respectivamente, del Consejo de Administracion, en nombre y representacion de la Sociedad, en
virtud de la delegacion conferida expresamente por parte del Consejo de Administracion en fecha 29 de
octubre de 2021, asumen la responsabilidad del contenido de este Documento Informativo, cuyo formato se
ajusta al Anexo 2 de la Circular 1/2020 de BME Growth.

D. Roger Fernandez Girona y D. Oscar Gdmez Lépez, como representantes persona fisica de CABEZHOBEAZHA
GROUP, S.L.U. y BEAZHOCABEZHO, S.L.U., respectivamente, y responsables del presente Documento
Informativo, declaran que la informacién contenida en el mismo es, seglin su conocimiento tras haber obrado
con diligencia razonable para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision
relevante que pudiera afectar a su contenido.

2.2 Auditor de cuentas de la sociedad

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 y 2020 de Solar Profit Energy Services, S.L., han sido auditadas por
Audilegalia S.L.P. (actualmente Global Lawyers and Advisors, S.L.P.) , con NIF B63.189.666 y cuyo domicilio
social se encuentra en avenida Tibidabo, 49, 08035 Barcelona, y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, en la Hoja B-264077 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero
S1549. Audilegalia S.L.P. fue nombrado como auditor de cuentas de Solar Profit Energy Services, S.L. el 1 de
enero de 2019 por un periodo de tres (3) afios, que vence el 31 de diciembre de 2021. Asimismo, los estados
financieros intermedios correspondientes al periodo intermedio finalizado el 31 de julio de 2021 de Solar Profit
Energy Services, S.L. han sido sujetos a revision limitada por BDO AUDITORES, S.L.P. sociedad de nacionalidad
espafiola, con domicilio en Barcelona, Calle San Elias 29-35, 82 planta y provista de CIF nimero B-82387572,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 47820, Folio 131, Hoja B-563.253, e inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S1273.

Las estados financieros consolidados proforma correspondientes a los periodos 2020 (Anexo VI), siete meses
finalizado el 31 de julio de 2020 y siete meses finalizado el 31 de julio de 2021 de Profithol (Anexo V) han sido
sujetas a revision limitada por BDO AUDITORES S.L.P., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Barcelona, Calle San Elias 29-35, 82 planta y provista de CIF nimero B-82387572, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 47820, Folio 131, Hoja B-563.253, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) con el nimero S1273.

En fecha 11 de noviembre de 2021 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad
(Profithol, S.A.) ha procedido a nombrar como auditor de cuentas por el plazo de tres (3) afios, es decir para
auditar las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad y su grupo de sociedades de los
ejercicios sociales finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023 a BDO AUDITORES, S.L.P., sociedad de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Barcelona, Calle San Elias 29-35, 82 planta y provista de CIF nimero
B-82387572, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 47820, Folio 131, Hoja B-563.253, e inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S1273.
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2.3. Identificacion completa de la Sociedad

Profithol, S.A. es una sociedad andnima de nacionalidad espafiola constituida por tiempo indefinido y
domiciliada en C/ Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Vallés (Barcelona) y con NIF A-16729196 e identificador
de entidad juridica (LEI, por sus siglas en inglés) nimero 959800Q2DL2U9VSYVR70.

La Sociedad fue constituida bajo la denominacion de Profithol, S.L. el 21 de julio de 2021 mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, D. Miquel Tarragona Coromina, bajo el nimero 1.965 de su protocolo,
Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en fecha 25 de agosto de 2021, en el Tomo 47970, Folio 131 en
la Hoja B-567891, y nimero de inscripcion 12.

El 29 de octubre de 2021, la junta general extraordinaria y universal de socios de la Sociedad aprobd la
transformacién de la Sociedad en sociedad andnima y el cambio de denominacién social al actual. Este acuerdo
fue elevado a publico el 5 de noviembre de 2021 en virtud de escritura otorgada ante el notario de Barcelona,
D. Miquel Tarragona Coromina, con el nimero 2684 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en fecha 25 de noviembre de 2021, en el Tomo 47970, Folio 134 en la Hoja B-567891, y nimero de
inscripcion 2.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe
a continuacion:

“Articulo 2°. Objeto social
Constituye el objeto social de la Sociedad:

a) La inversion, tenencia de acciones, participaciones y activos financieros, con la finalidad de dirigirlos y
gestionarlos, asi como el asesoramiento y apoyo de las entidades participadas, ya sea por cuenta
propia o a través de otros, a excepcion de las actividades reservadas a las entidades de inversion
colectiva, sociedades y agencias de valores.

b) La adquisicion, tenencia, administracion, cesion, enajenacion y arrendamiento no financiero de bienes
inmuebles, rusticos y urbanos, asi como la realizacion de actividades de promocion inmobiliaria.

Quedan excluidos del objeto social todas aquellas actividades para el ejercicio de las cuales la Ley exija
requisitos que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto
social algun titulo profesional o autorizacion administrativa o inscripcion en Registros publicos, dichas
actividades habrdn de realizarse por medio de persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso,
no podran iniciarse antes que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Las actividades integrantes del objeto social podrdn desarrollarse por la Sociedad total o parcialmente de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo.

La actividad se incluye en el CNAE: 6420 - Actividades de Sociedades Holding.”
La pagina web del Emisor es: https://solarprofit.es/es/

El nombre comercial con el que opera es Solar Profit.
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2.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos mas relevantes

El origen del Grupo
2008

Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gomez Lépez, en un inicio, desarrollaban proyectos de ingenieria
relacionados con la autorizacion y legalizacién de plantas fotovoltaicas (FV) como auténomos. Su vision y
pasion por las energias renovables los llevé a fundar la sociedad Ingenia Ambiental, S.L., posteriormente
conocida como INAM. Dicha sociedad fue constituida el 18 de diciembre de 2008 con el objetivo inicial de
desarrollar labores de ingenieria, lo que posteriormente se complementd con la distribuciéon de productos
para FV. Durante este periodo, la compafiia Ingenia Ambiental, S.L. llegd a facturar mdas de 7 millones de euros
al afio. La compafiia llegd a tener contratos de distribucion con primeras marcas como Danfoss en el apartado
de equipos Inversores o Yingli en el apartado de Mddulos fotovoltaicos. Asimismo, la compafiia desarrolld su
propio sistema de estructuras fotovoltaicas donde se trabajaron proyectos de certificacion con la Universitat
Politecnica de Catalunya.

2010-2016

En el periodo comprendido entre 2010 y 2016, fueron aprobadas diversas reformas que afectaban a las
energias renovables lo que provocd una notable reduccion en el nimero de clientes que eran consumidores
de este tipo de energias. A continuacion, se detalla el plan que elabord Espafia para las energias renovables
en 2007.

En 2007 se aprobd el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, que establecié un marco retributivo para
favorecer la rentabilidad de las renovables e impulsar su expansion. Es lo que se conoce como “las primas a
las renovables”, unas ayudas con cargo a la factura de la luz que garantizaban la rentabilidad de este tipo de
energias, hecho que animo la inversion en ellas. El éxito fue rotundo, mucho mayor del que habia calculado el
Gobierno, que soélo tres afios después comenzo a aplicar los primeros recortes.

En 2010, justo 3 afos después de la implantacidn de dichas ayudas, se anuncid un recorte en las retribuciones
las cuales solo se aplicarian hasta un maximo de horas de produccion al afio. Un limite que, en general, estaba
muy por debajo de las horas de produccion real y que supuso importantes pérdidas para el sector y para los
miles de inversores que ya no veian tan garantizada la rentabilidad.

En 2011 las renovables y sus productores sufren el golpe definitivo con la aprobacion de numerosas reformas
que incluyen un impuesto a la generacion de electricidad o el anuncio de la no retribucion de todas las nuevas
instalaciones de energias renovables posteriores a 2012. Consecuentemente, se frenaron en seco las posibles
inversiones posteriores, porque ninguna instalacién recibia ayudas.

Asi pues, debido a la supresion de las ayudas, en 2013 ambos socios decidieron crear Solar Profit Energy
Services, S.L. con la apertura de su primera delegacion en Barcelona. Su principal objetivo era buscar una
relacién B2C, es decir, mas cercana al consumidor final que pudiese ofrecerle el producto completo al cliente.
Asi pues, se pivotd de un enfoque de empresa ingeniera y distribucidn, a una empresa mas cercana al cliente
final, que ofreciese soluciones integrales a clientes industriales.

Los principales clientes eran empresas grandes con una politica de ESG (“Environmental, Social and
Governance”) desarrollada que tenian muy presente factores medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo, por tratarse de un periodo postcrisis. Estas empresas tenian la capacidad y la sensibilidad climatica
para invertir en energia solar fotovoltaica. Durante este periodo, se comenzaron a llevar a cabo importantes
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proyectos con algunas de estas grandes empresas. En 2014, una reconocida compafiia farmacéutica contrata
un proyecto de energia fotovoltaica de 0,25MWp, siendo este el primer PPA de Solar Profit Energy Services,
S.L. en Espafia. Posteriormente, en 2016, Solar Profit Energy Services,S.L. se convierte en el principal
colaborador de una reconocida cadena de supermercados presente en una treintena de paises en todo el
mundo, ofreciendo sus servicios para instalar mas de 120 instalaciones de autoconsumo por todo el territorio
espafiol.

2017

Con los proyectos llevados a cabo hasta este periodo, la Compafiia lleva a cabo la apertura de su segunda
delegacion en Espafia, concretamente en Mallorca. En 2017 Solar Profit Energy Services, S.L. inicia su actividad
en el sector residencial. La Compafiia estaba en bldsqueda de nuevas lineas de negocio y detectaron el creciente
interés en autoconsumo por parte del sector residencial. Gracias a los servicios de instalacion de placas solares
al sector industrial pudieron integrar esta nueva linea de negocio de forma agil y rapida.

2018

La Compafiia sigue ganando proyectos con empresas de gran tamafio que le permiten seguir creciendo.
Asimismo, en 2018, una reconocida compafiia farmacéutica contrata un proyecto de energia fotovoltaica de
0,85MWp. Paralelamente, se lleva a cabo el primer acuerdo de comercializacién de energia para FENIE
(Federacion Nacional de Instalaciones de Espafia). Como parte del crecimiento que estaba experimentando la
Compaifiia, se decide abrir una nueva delegacion, esta vez en la ciudad de Madrid.

2019

En 2019, la Compafiia consigue alcanzar una cuota de mercado del 84% en Catalufia. En este periodo destaca
la adjudicacién de un proyecto de energia fotovoltaica de 1,3MWp, solicitado por una reconocida compafiia
perteneciente al sector alimenticio que factura aproximadamente 117 millones de euros.

2020

A pesar de la crisis provocada por el Covid-19, la Compafiia sigue expandiéndose y entra en el mercado
portugués a través de un importante proyecto de energia fotovoltaica de 5,75MWp, donde Solar Profit Energy
Services,S.L. es contratado por una gran empresa portuguesa que opera en el mercado de la construccion.

2021

Continuando con la tendencia de crecimiento que la Compafiia venia experimentando, en 2021 se lleva a cabo
la apertura de nuevas delegaciones en Bilbao, Valencia y Malaga. Durante este afio, la empresa ha logrado
cerrar un proyecto de energia fotovoltaica de 5,5MWp con una gran empresa del sector consumo que factura
1.330 millones de euros. Adicionalmente, se ha llevado a cabo otros dos proyectos, uno con una empresa
catalana dedicada a la fabricacion de papel que ha contratado un proyecto de energia de 5SMWp y otro con
una compafiia farmacéutica que ha contratado un proyecto de energia fotovoltaica de 1,8MWp. En este
periodo también se desarrolla la tarifa exclusiva para clientes de Solar Profit y se inician los acuerdos de
comercializacion.
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A continuacién, se muestran en orden cronoldgico y en formato tabla, los diferentes hitos mencionados
previamente alcanzados por la Compafiia:

ANO HITOS

2008 Se constituye la sociedad Ingenia Ambiental, S.L para el desarrollo de trabajos de ingenier(a

2013 Nace Solar Profit y se crea la primera delegacién en Barcelona

2014 Gran compafila farmacéutica contrata un proyecto de energla fotovoltaica de 0,25MWp siendo este el
primer PPA de Solar Profiten Espafia

2016 Partner prindpal de gran empresa del sector alimentidio para sus nuevas tiendas (+120 Instalaciones de
Autoconsumo por toda Espafia)

2017 Apertura nueva delegacidn de Solar Profit en Mallorca

2017 98% de los proyectos realizados en Barcelona

2018 12 Acuerdo de comercializaddn de energla para FENIE

2018 Compafila que opera en el sector farmacéutico contrata un protecto de energla fotovoltaica de 0,85MWp

2018 Apertura nueva delegacién en la ciudad de Madrid

2019 84% de la cuota de mercado en Catalufia

2019 Compafifa perteneciente al sector alimentido contrata un proyecto de energia fotovoltaica de 1,3 MWp

2020 Gran empresa portuguesa que opera en el mercado de la construccién contrata un proyecto de energla
fotovoltaica de 5,75MWp

2021 Apertura delegaciones Bilbao, Valencia y Malaga

2021 Gran empresa del sector consumo contrata un proyecto de energla fotovoltaica de 5,5MWp

2021 Compafifa farmacéutica contrata un proyecto de energla fotovoltaica de 1,8MWp

2021 Empresa catalana dedicada a la fabricacién de papel contrata un proyecto de energia fotovoltaica de SMWp

2021 Inicio acuerdos de comerdalizacidn y desarrollo de |a tarifa exclusiva para clientes Solar Profit

2021 Constitucidn del Holding bajo la denominadén de Profithol

INDUSTRIAL

En el grafico que se muestra a continuacion, se observan los diferentes puntos del territorio espafiol donde

Solar Profit ha ofrecido sus servicios al sector industrial completando proyectos de energia fotovoltaica que

han contratado grandes empresas de diferentes sectores y actividad.
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RESIDENCIAL

Como se ha mencionado previamente, desde 2017 Solar Profit ofrece sus servicios de disefio, instalacion y
mantenimiento de todo tipo de paneles solares a clientes de viviendas unifamiliares. En el siguiente grafico,
se muestra la evolucién en niumero de instalaciones acumuladas que se han ido generando desde el inicio de
su actividad en el sector residencial. Solar Profit multiplicé aproximadamente por 2,1 sus instalaciones entre
los afios 2019 y 2020. Asimismo, las instalaciones realizadas durante el periodo comprendido entre enero y
julio de 2021 representan el 108% de las realizadas en todo el afio 2020.

INSTALACIONES ACUMULADAS

4905

2017 2018 2019 2020 jul-21

Evolucion del capital social de la Sociedad

PROFITHOL, S.A.

La Sociedad se constituyd en fecha 21 de julio de 2021, bajo la denominacién de Profithol, S.L., con un capital
social de 1.813.356 euros dividido en 1.813.356 participaciones sociales, iguales, acumulables e indivisibles,
de un euro (1€) de valor nominal cada una, en virtud de la escritura autorizada por el Notario de Barcelona, D.
Miquel Tarragona Coromina, bajo el nimero 1.965 de su protocolo, Inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, en fecha 25 de agosto de 2021, en el Tomo 47.970, Folio 131, Hoja B-567891, inscripcion 12.

La Sociedad fue constituida al 50%, respectivamente, por:

e BEAZHOCABEZHO, S.L.U., sociedad constituida el 21 de mayo de 2021 mediante escritura autorizada
por el Notario en la Villa de Cardedeu, D. Enrique Garcia Castrillo, con el nimero 936 de su protocolo,
con domicilio en C/ Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Valles (Barcelona), inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, en fecha 2 de julio de 2021, en el Tomo 47.895, Folio 139, Hoja B-565693,
inscripcion 12, y con Numero de Identificacidn fiscal B-06837249. Esta sociedad estd controlada al
100% por D. Oscar Gémez Lépez, quien también ejerce de administrador unico.

e CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U., sociedad constituida el 15 de abril de 2021 mediante escritura
autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, D. Enrique Garcia Castrillo, con el nimero 668 de
su protocolo, con domicilio en C/ Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Valles (Barcelona), inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 2 de julio de 2021, en el Tomo 47.895, Folio 132, Hoja B-
565692, inscripcion 12, y con Numero de ldentificacion fiscal B-05377833. Esta sociedad esta
controlada al 100% por D. Roger Fernandez Girona, quien también ejerce de administrador Unico.
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La constitucion de la Sociedad se realizd mediante la aportacion no dineraria de la totalidad de las
participaciones que conjuntamente ostentaban BEAZHOCABEZHO, S.L.U. y CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U.
en las sociedades del grupo Solar Profit (esto es, cada socio era titular, respectivamente, del 50% de las
participaciones de cada una de las sociedades que se detallan a continuacion):

(i) TREINTA Y OCHO MIL CUATROCIENTAS (38.400) participaciones de DIEZ EUROS CON CINCUENTA
CENTIMOS DE EURO (10,50.- €) de valor nominal cada una de ellas, nimeros 1 al 38.400, todas ellas
inclusive, representativas del 100% del capital social de la sociedad SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES,
S.L. (antes denominada SOLAR PROFIT, S.L.), sociedad constituida el 25 de enero de 2013 mediante
escritura autorizada por el Notario de Tordera, Don Jesus Gdmez Taboada, con el nimero 97 de su
protocolo, con domicilio en C/ Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Vallés (Barcelona), inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en la Hoja B-441381, y provista de Numero de Identificacion fiscal
numero B-65959991.

(i) TRES MIL (3.000) participaciones de UN EURO (1,00.- €) de valor nominal cada una de ellas, nimeros
1 al 3.000, ambas inclusive, representativas del 100% del capital social de la sociedad SOLARPROFIT
IBERICA, S.L., sociedad constituida el 7 de febrero de 2020 mediante escritura autorizada por el
Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo, con el nimero 182 de su protocolo, con
domicilio en Calle Francisco Alonso 9, Poligono Industrial la Garena Sur, 28806 Alcala de Henares
(Madrid), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja M-714008, y provista de NUmero de
Identificacion fiscal numero B-88597539.

(iii) MIL (1.000) participaciones de TRES EUROS CON UN CENTIMO DE EURO (3,01.- €) de valor nominal
cada una deellas, nimeros 1 al 1.000, todas ellas inclusive, representativas del 100% del capital social
de la sociedad INGENIA AMBIENTAL, S.L., sociedad constituida 18 de diciembre de 2008 mediante
escritura autorizada por el Notario de Tordera, Don Jesus Gomez Taboada, con el nimero 2.686 de
su protocolo, con domicilio en C/Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Vallés (Barcelona), inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en la Hoja B-375230, y provista de Numero de Identificacion fiscal
numero B-65009979.

(iv) TRES MIL (3.000) participaciones de UN EURO (1,00.- €) de valor nominal cada una de ellas, nimeros
1 al 3.000, ambas inclusive, representativas del 100% del capital social de la sociedad PLANTA FV 3
CANTOS SOLAR PROFIT, S.L., sociedad constituida 13 de noviembre de 2017 mediante escritura
autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo, con el nimero 1.606
de su protocolo, con domicilio en C/ Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Valles (Barcelona), inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona, en la Hoja B-511843, y provista de Numero de Identificacion fiscal
numero B-67109819.

(v) TRES MIL (3.000) participaciones de UN EURO (1,00.- €) de valor nominal cada una de ellas, nimeros
1 al 3.000, ambas inclusive, representativas del 100% del capital social de la sociedad FV ALOVERA
SP, S.L., sociedad constituida 7 de febrero de 2020 mediante escritura autorizada por el Notario en la
Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo, con el nimero 183 de su protocolo, con domicilio en
C/ Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Valleés (Barcelona), inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, en la Hoja B-546857, y provista de Numero de Identificacion fiscal nimero B-67596056.
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(vi) TRES MIL (3.000) participaciones de UN EURO (1,00.- €) de valor nominal cada una de ellas, nimeros
1 al 3.000, ambas inclusive, representativas del 100% del capital social de la sociedad SOLARPROFIT
SALES, S.L., sociedad constituida 4 de noviembre de 2020 mediante escritura autorizada por el
Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo, con el nimero 1.366 de su protocolo,
con domicilio en C/Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Vallés (Barcelona), inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, en la Hoja-B556171, y provista de Numero de Identificacion fiscal nimero B-
02777076.

(vii) TRES MIL (3.000) participaciones de UN EURO (1,00.- €) de valor nominal cada una de ellas, nimeros
1 al 3.000, ambas inclusive, representativas del 100% del capital social de la sociedad SOLARMA
SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L. (anteriormente denominada SOLARPROFIT CONTACT
SERVICES, S.L.), sociedad constituida 11 de diciembre de 2018 mediante escritura autorizada por el
Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo, con el nimero 1.837 de su protocolo,
con domicilio en C/Farmacia, 30-32, 08450 Llinars del Vallés (Barcelona), inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, en la Hoja B-528231, y provista de Numero de Identificacion fiscal nimero
B-67338368.

Seguln expuesto anteriormente, la Sociedad se constituyd con un capital de 1.813.356 euros dividido en
1.813.356 participaciones sociales, iguales, acumulables e indivisibles, de un euro (1€) de valor nominal cada
una. Las participaciones se desembolsaron por su valor nominal de un euro (1€) cada una de ellas, con una
prima de asuncion de nueve euros (9€) aproximadamente por participacion.

En consecuencia, el total desembolso fue de 18.133.576,66 euros, que corresponde, en cuanto a 1.813.356
euros como contraprestacion al valor nominal de las participaciones creadas, y 16.320.220,66 euros en
concepto de prima de emision.

Asimismo, en el momento de constitucion, el érgano de administracion de la Sociedad estaba compuesto por
dos administradores solidarios (D. Roger Fernandez Girona y D. Oscar Gémez Lépez) que fueron nombrados
por un plazo indefinido, en virtud de la escritura de constitucion anteriormente resefiada.

El 29 de octubre de 2021, la junta general extraordinaria y universal de socios de la Sociedad aprobd la
transformacién de la Sociedad en sociedad anénima y el cambio de denominacién social al actual. Asimismo,
en esa misma fecha se acordd una operacion de “split” (reduccién del valor nominal) de las acciones sin
modificacién de la cifra del capital social, de forma que las acciones pasaron de tener un euro (1€) de valor
nominal a tener diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal por accién, mediante el desdoblamiento de
las 1.813.356 acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una en 18.133.560 acciones, de diez céntimos
de euro (0,10€) de valor nominal cada una de ellas. En consecuencia, el capital social sigui¢ estando fijado en
la cuantia de un millén ochocientos trece mil trescientos cincuenta y seis euros (1.813.356€) pero
representado por 18.133.560 acciones, de diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal cada una de ellas.
El mismo 29 de octubre de 2021, se declard el nombramiento de los nuevos miembros del Consejo de
Administracion por el plazo estatutario de cuatro (4) afios a BEAZHOCABEZHO, S.L.U. (representada por Don
Oscar Gémez Lépez), a CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. (representada por Don Roger Fernandez Girona), a
Don Josep Castella Escola, a Don Marius Gutiérrez Xivillé y a Don Francesc Alcaraz Calvet. Ademads, el Consejo
de Administracion acordd solicitar la incorporaciéon a negociacion en el segmento de BME Growth de BME MTF
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Equity de la totalidad de las acciones existentes y las nuevas acciones que se emitan tras la realizacion de la
Oferta que se describe en el apartado 3.2. siguiente del presente Documento Informativo. Ademas, se decidid
aumentar el capital social de la Sociedad hasta la cantidad de veintiin millones ochocientos trece mil
trescientos cincuenta y seis euros (21.813.356€), es decir, aumentarlo en la cantidad de veinte millones de
euros (20.000.000€), mediante la emisién y puesta en circulacién de dos cientos millones (200.000.000) de
nuevas acciones de diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal cada una de ellas.

Dichos acuerdos fueron elevados a publico el 5 de noviembre de 2021 en virtud de escritura otorgada ante el
notario de Barcelona, D. Miquel Tarragona Coromina, con el nimero 2684 de su protocolo, e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en fecha 25 de noviembre de 2021, en el Tomo 47970, Folio 134 en la Hoja
B-567891, y nimero de inscripcion 2.

Historia de las filiales

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

La sociedad se constituyd en fecha 25 de enero de 2013, bajo la denominacién de Solar Profit, S.L., con un
capital social de 3.150 euros dividido en trescientas (300) participaciones sociales de diez euros y cincuenta
céntimos (10,50€), cada una de ellas, iguales, acumulables e indivisibles, en virtud de la escritura publica
autorizada por el Notario de Tordera Don Jesis Gémez Taboada, bajo el nimero 97 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 14 de agosto de 2013, en el Tomo 43902, Folio 101, Hoja B-
441381, inscripcién 12. Inicialmente los socios eran Don Roger Fernandez Girona, Don Oscar Gémez Lépez y
Don Jirgen Sturm. Cada socio aporté 1.050 euros. Asimismo, los tres socios fundadores mencionados
previamente se convirtieron en administradores de la sociedad, actuando mancomunadamente dos
cualesquiera de ellos.

El 16 de julio de 2013 la escritura se rectifica con el objetivo de modificar el articulo n215, el cual no se ajustaba
al sistema de administracién adoptado, y a su vez adoptar una nueva denominacion, la cual paso a ser “Solar
Profit Energy Services, S.L.”. Escritura publica autorizada por el Notario de Tordera Don Jesus Gomez Taboada,
inscrita en el Registro Mercantil, en fecha 14 de agosto de 2013, bajo el nimero 968 de su protocolo, inscrita
en Hoja B-441381, Tomo 43902, Folio 102 inscripcion 12.

En la junta llevada a cabo el 10 de octubre de 2014, se cesa la administracién mancomunada de los tres socios
iniciales, y se nombra a Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gémez Lépez como nuevos administradores
mancomunados de la sociedad Solar Profit Energy Services, S.L. Dicha escritura de elevacion a publico de
acuerdos sociales fue realizada el 10 de octubre de 2014 por el Notario de Tordera Don Jesus Gémez Taboada
bajo el nUmero 1358 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 4 de diciembre
de 2014, en la Hoja B-441381, Tomo 43902, Folio 102, inscripcion 22.

El 30 de diciembre de 2014 Don Roger Ferndndez Girona y Don Oscar Gémez Lépez compran 50
participaciones cada uno de ellos a Don JUrgen Sturm por un precio de 14 euros cada una, sumando un total
de 700 euros. Como consecuencia de esta compraventa, Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gémez
Lopez pasaron a tener 150 participaciones cada uno, sumando un total de 300 entre los dos. Escritura publica
autorizada por el Notario de Tordera Don Jesus Gomez Taboada con el nimero 1785 de su protocolo.

El 8 de enero de 2019, se procedié a trasladar el domicilio fiscal a C/Farmacia, 30-32 de Llinars del Valles, en
virtud de la escritura publica autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo
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bajo el nimero 15 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 12 de febrero de
2019, al Tomo 43902, Folio 102, Hoja B-441381 inscripcidn 42.

El 3 de marzo de 2020, se decide en la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios, ampliar el capital
social de Solar Profit Energy Services, S.L. con cargo a reservas en 400.050 euros mediante la creacion de
38.100 nuevas participaciones sociales, numeradas de la 301 a la 38.400 (ambas inclusive) de 10,5 euros de
valor nominal cada una de ellas y de igual clase a las existentes, que se adjudicaban a partes iguales entre los
accionistas. Dicho acuerdo fue elevado a publico en virtud de la escritura publica de fecha 12 de marzo de
2020, autorizada por el Notario Don Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 398 de su protocolo, inscrito en
el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 12 de junio de 2020, en la Hoja B-441381, Tomo 43902, Folio 103,
inscripcion 62.

El 26 de marzo de 2020 se cesa la administracion mancomunada y se adopta como érgano de administracion
el de dos administradores solidarios. Se nombra a Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gémez Lépez
como administradores solidarios por tiempo indefinido. Dicha modificacidn es autorizada por el Notario en la
Villa de Cardedeu, Enrique Garcia Castrillo, bajo el nimero 414 de su protocolo, ha quedado inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 12 de junio de 2020, en el Tomo 43902, Folio 103, Hoja B, 441381,
inscripcion 72.

INGENIA AMBIENTAL, S.L.

La sociedad se constituy6 en fecha 18 de diciembre de 2008, bajo la denominacién de Ingenia Ambiental, S.L.,
con un capital social de 3.010 euros dividido en 1.000 participaciones sociales de 3 euros y 1 céntimo cada
una, iguales, acumulables e indivisibles. Inicialmente los socios eran Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar
Gomez Lépez. Cada socio aportd 1.505€, recibiendo 500 participaciones cada uno. Dicha escritura publica fue
autorizada por el Notario de Tordera, Don Jesis Gémez Taboada bajo el nimero 2686 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 29 de enero de 2009, en el Tomo 40996, Folio 29, Hoja B-
375230, inscripcién 12,

A fecha 7 de abril de 2009, Don Roger Fernandez Girona adquiere el total de las participaciones de Don Oscar
Gomez Lopez, por una cantidad de 1.505 euros. Esta compraventa fue autorizada por el Notario de Tordera,
Don Jesus Gémez Taboada bajo el nimero 437 de su protocolo.

Asimismo, el 7 de abril de 2009 la sociedad adquiere la condicion de sociedad unipersonal. Esta modificacidn
fue autorizada por el Notario de Tordera, Don Jesis Gémez Taboada bajo el nimero 438 de su protocolo
quedando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 28 de julio de 2009, en el Tomo 40996, Folio
31, Hoja B-375230, inscripcién 22.

El 30 de noviembre de 2009, se eleva a publico el cambio de domicilio social de la compafiia a calle Remallaire,
17, oficina 5 del poligono Industrial Les Hortes del Cami Ral, Matard, Barcelona. Dicha escritura fue autorizada
por el Notario de Tordera Don Josep Pedrosa Santiago bajo el nimero 1610 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 13 de diciembre de 2010, en el Tomo 40996, Folio 32, Hoja B-
375230, inscripcidn 32,

A fecha 15 de septiembre de 2010, Don Roger Ferndndez Girona, vende 333 participaciones a Don Oscar
Gomez Lopez y otras 333 participaciones a Don Jirgen Sturm por 1.002,33€ a cada uno de ellos. Tal y como
resulta del contenido del libro de socios, Don Oscar Gémez Lépez y Don Jirgen Sturm pasan a tener 333
participaciones sociales cada uno de ellos y Don Roger Fernandez un total de 334 participaciones sociales.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit



Dicha compraventa fue autorizada por el Notario de Tordera Don Jesus Taboada bajo el nimero 868 de su
protocolo.

El 15 de septiembre de 2010 se certifica que la sociedad Ingenia Ambiental, S.L. pierde el caracter de Sociedad
unipersonal, al haber dejado de pertenecer a Don Roger Ferndndez Girona la totalidad de las participaciones
representativas de su capital social. Esta modificacién fue autorizada por el Notario Don Jesus Gomez Taboada
bajo el nimero 870 de su protocolo quedando inscrita en el Tomo 40996, Folio 32, Hoja B-375230, inscripcion
52,

El 15 de septiembre de 2010, Don Roger Fernandez Girona renuncia a su condicion de administrador Unico y
se hace efectivo el nombramiento en el cargo de administradores mancomunados a Don Roger Fernandez
Girona, Don Oscar Gémez Lépez y Don Jirgen Sturm. Dicha modificacién fue autorizada por el Notario de
Tordera, Don Jesus Gdmez Taboada bajo el nimero 869 de su protocolo quedando inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, en fecha 17 de enero de 2011, en el Tomo 40996, Folio 32, Hoja B, Inscripcion 42.

El 10 de octubre de 2014, se cesé a Don Roger Fernandez Girona, Don Oscar Gdmez Lépez y Don Jiirgen Sturm
como administradores mancomunados, y se nombré a Don Roger Fernandez Girona y a Don Oscar Gémez
Lépez como nuevos administradores mancomunados. Esta modificacion fue autorizada por el Notario de
Tordera, Don Jesus Gémez Taboada bajo el nimero 1357 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, en fecha 3 de noviembre de 2014, en el Tomo 40996, Folio 33, Hoja B-375230, inscripcion 72.
Asimismo, el 13 de marzo de 2015, mediante escritura autorizada por el Notario de Tordera, Don Jesus Gémez
Taboada bajo el nimero 341 de su protocolo, Don Jirgen Sturm vendié todas las participaciones que
ostentaba en la sociedad a (i) Don Oscar Gomez Lépez; y a (ii) la propia sociedad, que las adquiere en
autocartera.

El 8 de enero de 2019 se lleva a cabo el cambio de domicilio social a CL Farmacia, numero 30-32, Llinars del
Vallés, autorizado por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 16 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 12 de febrero de 2019, en el Tomo 40996,
Folio 33, Hoja B-375230, inscripcién 82.

El 12 de marzo de 2020, el notario previamente mencionado eleva al publico los siguientes dos acuerdos
tomados por la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios el 12 de febrero de 2020;

1. Reduccidon de capital social de Ingenia Ambiental, S.L. en la cifra de 999,32 euros mediante la
amortizacion de las 332 participaciones de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, que
Ingenia Ambiental SL adquirié mediante la compra a Don Jargen Sturm.
2. Ampliacion de capital de Ingenia Ambiental, S.L. mediante la creacién de 332 nuevas
participaciones sociales de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas. Don Roger Fernandez
Girona y Don Oscar Gémez Lépez suscriben 166 participaciones cada uno de ellos por un precio
de 499,66 euros cada una.
Dicha escritura es autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo con nimero
399 de su protocolo. Dicha elevacidn queda inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 3 de junio
de 2020, en el Tomo 40996, Folio 33, Hoja B-375230, inscripcion 92.

El 26 de marzo de 2020, se cesé a Don Roger Ferndndez Girona y Don Oscar Gémez Lépez como
administradores mancomunados, y se nombré a Don Roger Fernandez Girona y a Don Oscar Gémez Lépez
como administradores solidarios. Esta modificacion fue autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don
Enrique Garcia Castrillo bajo el numero 415 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil, en fecha 10 de
junio de 2020, en el Tomo 40996, Folio 34, Hoja B-375230, inscripcion 102.
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PLANTA FV 3 CANTOS SOLAR PROFIT, S.L.

La sociedad se constituyd en fecha 13 de noviembre de 2017, bajo la denominacion de PLANTA FV 3 CANTOS
SOLAR PROFIT, S.L., con un capital social de 3.000 euros dividido en 3.000 participaciones sociales de 1 euro
cada una, iguales, acumulables e indivisibles. Inicialmente los socios eran Don Roger Ferndndez Girona y Don
Oscar Gomez Lopez. Cada socio aportd 1.500€, recibiendo 1500 participaciones cada uno. Dicha escritura
publica fue autorizada por el notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 1606
de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 30 de noviembre de 2017, en el Tomo
46173, Folio 136, Hoja 511843, inscripcion 12.

El 8 de enero de 2019, se traslada el domicilio social a Llinars del Valles, C/Farmacia 30-32, en virtud de la
escritura publica autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo bajo el numero
14 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 12 de febrero de 2019, en el
Tomo 46173, Folio 136, Hoja 511843, inscripcion 22.

FV ROALES SOLAR PROFIT, S.L.

El 11 de diciembre de 2018 se constituye la sociedad de caracter unipersonal FV ROALES SOLAR PROFIT, S.L.
El capital social se marcé en 3.000 euros, adjudicandole el total de las 3.000 participaciones a Solar Profit
Energy Services, S.L. en su condicion de socio Unico fundador. Se nombré a Don Roger Fernandez Girona'y Don
Oscar Gémez Lépez como administradores solidarios. Dicha constitucion se realizé en virtud de la escritura
publica autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 1838 de
su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 11 de enero de 2019, en el Tomo 46707,
folio 21, hoja B-528312, inscripcion 12,

SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L.

El 11 de diciembre de 2018 se constituye la sociedad SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L.,
siendo Solar Profit Energy Services, S.L. el Unico socio fundador. Dicha sociedad se cred con un capital social
de 3.000 euros dividido entre 3.000 participaciones sociales de 1 euro cada una de ellas. Se nombré a Don
Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gémez Lépez como administradores solidarios. Dicha constitucién se
realizé en virtud de la escritura publica autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia
Castrillo bajo el nimero 1.837 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 10 de
enero de 2019, en el Tomo 46703 Folio 120, Hoja B-528231, inscripcion 12.

El 5 de junio de 2020, en virtud de la escritura publica autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don
Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 565 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
en fecha 8 de julio de 2020, en el Tomo 46703, Folio 121 Hoja B-528231, inscripcion 22., se modifica la
denominacién social de la sociedad SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L. por SOLARPROFIT
CONTACT SERVICES, S.L.

El 30 de julio de 2021, en virtud de la escritura publica autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don
Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 1.460 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
en fecha 3 de septiembre de 2021, en el Tomo 46703, Folio 122, Hoja B-528231, inscripcion 52, se volvié a
modificar la denominacion social de la sociedad a SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L.

FV MONDEGO SOLAR PROFIT UNIPESSOAL LDA
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El 10 de febrero de 2021 se constituye la sociedad FV MONDEGO SOLAR PROFIT UNIPESSOAL LDA, siendo Solar
Profit Energy Services, S.L. el Unico socio fundador. Dicha nueva sociedad fue constituida con un capital social
de 5.000 euros, que fue desembolsado integramente por Solar Profit Energy Services, S.L. Los titulares reales
y directores de esta nueva sociedad son Don Roger Ferndndez Girona y Don Oscar Gédmez Lépez. Dicha
formalizacién es llevada a cabo mediante la autorizacidn de la notaria Patricia Dos Santos, inscrita en el
Registro Mercantil Lisboa en el folio FN 0604638, n259377L/1008.

SOLARPROFIT SALES, S.L.

El 4 de noviembre de 2020 se constituye la sociedad SOLARPROFIT SALES, S.L., siendo Solar Profit Energy
Services, S.L. el Unico socio fundador. Dicha sociedad se cred con un capital social de 3.000 euros dividido
entre 3.000 participaciones sociales de 1 euro cada una de ellas. Se nombrd a Don Roger Ferndndez Girona 'y
Don Oscar Gémez Lépez como administradores solidarios. Dicha constitucion se realizé en virtud de la
escritura publica autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero
1366 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 22 de diciembre de 2020, en el
Tomo 47579, Folio 176, Hoja B-556171, inscripcién 12.

FV ALOVERA SP, S.L.

El 7 de febrero de 2020 se constituye la sociedad FV ALOVERA SP, S.L, siendo Solar Profit Energy Services, S.L.
el Unico socio fundador. Dicha sociedad se cred con un capital social de 3.000 euros dividido entre 3.000
participaciones sociales de 1 euro cada una de ellas. Se nombré a Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar
Gomez Lopez como administradores solidarios. Dicha constitucion se realizé en virtud de la escritura publica
autorizada por el Notario en la Villa de Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 183 de su
protocolo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en fecha 4 de marzo de 2020, en el Tomo 47272,
Folio 219, Hoja B-546857, inscripcion 12.

SOLARPROFIT IBERICA, S.L.

El 7 de febrero de 2020 se constituye la sociedad SOLARPROFIT IBERICA, S.L, siendo Don Roger Fernandez
Girona y Don Oscar Gémez Lépez los Unicos socios fundadores. Dicha sociedad se cred con un capital social de
3.000 euros dividido entre 3.000 participaciones sociales de 1 euro cada una de ellas, cada socio adquirié 1.500
participaciones. Se nombré a Don Roger Ferndndez Girona y Don Oscar Gémez Lépez como administradores
solidarios. Dicha constitucion se realizé en virtud de la escritura publica autorizada por el Notario en la Villa de
Cardedeu, Don Enrique Garcia Castrillo bajo el nimero 182 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, en fecha 5 de marzo de 2020, en el Tomo 40182, Libro O, Folio 145, Hoja M-714008, inscripcién
12,

2.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion a negociacién en BME Growth

Las principales razones que han llevado a Solar Profit a solicitar la incorporacion de la totalidad de sus acciones
a BME Growth son las siguientes:
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e Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia, fortaleciendo su relacion
con clientes, inversores, proveedores y financiadores. La empresa esta buscando ganar prestigio de
marca, y la incorporacion a BME Growth le permitira mostrar el tamafio y la progresion a los clientes
ofreciendo una seguridad adicional a la mayoria de las empresas de la competencia.

e Habilitar un mecanismo que facilite a Solar Profit captar recursos financieros y diversificar sus
fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de inversiones y aprovechar las nuevas
oportunidades que estan surgiendo en los mercados en los que opera (véase la seccién 2.6).

e Ampliar la base de accionistas y proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoracion objetiva de
las acciones que pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas futuras.

e Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de fidelizacion del
personal mediante programas de retribucion en acciones o referenciados al valor de las acciones de
la Sociedad.

e Facilitar la incorporacion de accionistas nuevos, que consideren atractivo su negocio, al capital de
Solar Profit.

2.6 Descripcién general del negocio del emisor, con particular referencia a las actividades que desarrolla, a las
caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los mercados en los que opera

2.6.1. Introduccion

La actividad de Solar Profit se centra en la construccion, instalacion, promocion, explotacién y mantenimiento
de todo tipo de instalaciones de energia solar, fotovoltaica, asi como en la realizacion de estudios y proyectos
relacionados con las mismas. La Compafiia estd focalizada en el Segmento Residencial e Industrial (lineas de
negocio). El Emisor cuenta con un enfoque comercial que sitla al cliente en el centro de sus decisiones y
permite construir relaciones a largo plazo basadas en la confianza.

La Compafifa tiene como vision transformar el modelo de consumo de energia hacia recursos sostenibles y
descentralizados en hogares, empresas y comunidades. Solar Profit tiene como principal misién proporcionar
un servicio excelente al cliente ofreciéndole soluciones accesibles, integrales e innovadoras que aceleren la
transformacion del modelo de consumo.

A continuacidn, se presenta un esquema de la cadena de valor en la que opera la Sociedad, destacando en
amarillo las actividades donde participa la Compafiia:
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Solar Profit cuenta con practicamente todo el Know-How de la cadena de valor de las instalaciones
fotovoltaicas para el autoconsumo. Su experiencia previa en el proceso de ingenieria, disefio de la instalacién
y distribucién le permite integrar practicamente todo el proceso, desde la generacién del lead (cliente
potencial) hasta la posterior instalacién en los hogares, asi como su mantenimiento.

Dentro de la cadena de valor, Solar Profit ha logrado afianzar una relacién con varios proveedores para la
compra de producto. Esto le ha permitido tener un producto OEM (Original Equipment Manufacturer), es
decir, un producto de un fabricante de equipos originales producido especialmente para la Compafiia, con
marca propia tanto a nivel de médulos como a nivel de inversores y monitorizacion.

Adicionalmente a la posicion que tiene dentro de la cadena de valor de las instalaciones de autoconsumo,
también forma parte de la cadena de valor de la generacidon y venta de energia, colaborando con empresas
comercializadoras. Solar Profit dispone de unas tarifas disefiadas especificamente para sus clientes que le
permiten percibir unos honorarios por cada contrato firmado.

Por ultimo, Solar Profit, participa en la cadena de valor de la financiacion como prescriptor de productos de
financiacién al consumo de entidades bancarias, lo que permite percibir unos honorarios a cambio. Asimismo,
Solar Profit estd desarrollando un vehiculo para ofrecer financiacion a sus clientes.

Solar Profit se situa al final de la cadena de valor, cerca del cliente final. Esto permite a la Compafiia acompafiar
al cliente durante el proceso de toma de decision referente a la contratacién de servicios relacionados con la
energia.

Modelo de negocio

La naturaleza del negocio de Solar Profit se sitla en el area de servicios, con cuatro subareas claramente
diferenciadas cuyas aplicaciones se dan en el sector industrial y residencial.
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1. Instalacion de plantas fotovoltaicas para autoconsumo, a través de llaves en mano.
Comercializacién: prescripcién de energia eléctrica y gas de diferentes comercializadoras.

Mantenimiento: servicio de mantenimiento de las instalaciones realizadas.

Eal I

Financiacidn: por un lado, Solar Profit actla como prescriptor de financiacion a clientes del Segmento
Residencial, que tienen la opcién de financiar la instalacion de forma gratuita a 3 meses o a 10 afios
mediante préstamo. Por otro lado, se ofrece financiacion mediante PPA On site a empresas
industriales de alta calificacion crediticia bajo el formato de autoconsumo [contrato de venta de
energia entre un desarrollador renovable y un consumidor por un periodo de tiempo determinado (a
largo plazo, minimo 10 afios) para un volumen o cantidad establecida y con un precio previamente
pactado].

La gestion del negocio de Solar Profit estd enfocada en ofrecer la mejor calidad del servicio al cliente,
monitorizando y optimizando todos los procesos de produccion de ese servicio con el objetivo de ser lo mas
serviciales y agiles con el cliente final.

El negocio de Solar Profit se desarrolla en las siguientes fases:

GENERACION CONCERTACION REALIZACION
DEL LEAD VISITA VISITA VENTA FINANCIACION
SERVICIOS OPERACIGN Y LEGALIZACION INSTALACION ASESORASIENTO o
CRUZADOS MANTENIMIENTO

COMERCIALIZACION

La Compafiia atrae clientes potenciales a través de diferentes campafias online/offline, a los que se les ofrece
la posibilidad de concertar una visita a distancia (mediante videollamada) con un comercial. EI comercial,
realiza una labor de venta — consultiva, asesorando al cliente en todo el proceso relacionado con la instalacion
de placas fotovoltaicas para autoconsumo. Asimismo, el comercial, siempre que el cliente se lo autorice, realiza
una prescripcion de servicios de comercializacion de energia (electricidad y gas) y de financiacion.

El objetivo final del modelo de negocio de Solar Profit es poder ofrecer productos y servicios de la mayor
calidad posible, incrementando la satisfaccién del cliente, diferenciandose del resto de compafiias cuyo
enfoque reside en productos low-cost con servicios y recursos minimos y convertirse en el referente para
todos los servicios asociados al hogar (principalmente energéticos).

Dicho objetivo se puede lograr gracias al modelo comercial utilizado por la Compafiia, que se cimienta en un
equipo de 128 profesionales que realizan las siguientes funciones:
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1. Explicacion detallada de la propuesta de servicios.
2. Ventajas respecto a otras propuestas de la competencia.

3. Asesoria personalizada durante tiempo indefinido.

El modelo de negocio de la Compafiia se traduce en las lineas de negocio siguientes:

e Segmento Residencial (92% de los ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021), ingresos que
provienen de instalaciones fotovoltaicas en viviendas unifamiliares. A su vez se subdivide de la forma
siguiente:

o Instalaciones Residenciales (97% de los ingresos consolidados proforma del Segmento
Residencial a 31 de julio 2021), ingresos que provienen del montaje de instalaciones
fotovoltaicas en viviendas unifamiliares.

o Otros Ingresos (3% de los ingresos consolidados proforma del Segmento Residencial a 31 de
julio 2021) que comprende los ingresos por prescripcion de comercializacion de energia y
de financiacion.

e Segmento Industrial (8% de los ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021), ingresos
provenientes de instalaciones fotovoltaicas en empresas. A su vez se subdivide de la forma siguiente:

o Instalaciones Industriales (70% de los ingresos consolidados proforma del Segmento
Industrial a 31 de julio 2021), ingresos provenientes del montaje de instalaciones a empresas
(proyectos llave en mano).

o Recurrentes Industriales (30% de los ingresos consolidados proforma del Segmento
Industrial a 31 de julio 2021), comprende los servicios de mantenimiento y los PPA.

2.6.2 Mercado en el que opera

Mercado energias renovables

Las energias renovables se encuentran en un momento de expansién por la creciente tendencia de
electrificacion de los paises y descarbonizacién de la economia. Los retos del cambio climatico favorecen la
consolidacion de las energias renovables para satisfacer la demanda energética de consumo, dejando a un
lado los combustibles fosiles por su componente contaminador y generador de gases de efecto invernadero.

Dentro del mercado de energias renovables, segin datos del ultimo informe publicado por la Asociacion
Nacional de Productores de Energia Fotovoltaica (ANPIER), la energia solar fotovoltaica estd en fase de
crecimiento en todo el mundo, con un 25 % mas en términos de potencia acumulada entre 2018 y 2019. En el
caso europeo, en 2019, la participacion de la generacion fotovoltaica en el mix global de generacion se
incrementd un 14%. Actualmente, la tecnologia fotovoltaica representa mas del 4% de toda la energia
generada en la Unién Europea. Este crecimiento se debe principalmente a una politica general de apoyo a las
energias renovablesy al descenso de un 77% de los costes de la tecnologia entre 2010y 2017, segun el informe
“Renewable Power Generation Costs” de la Agencia Internacional de las Energias Renovables (IRENA).

A continuacién, se observan las variaciones en la cuota de mercado de la energia solar fotovoltaica que se
prevén en determinados paises europeos en el periodo que comprende entre 2018 y 2023.
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Cuota de mercado de la energia solar fotovoltaica en determinados paises
de Europa en 2018 y 2023
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A pesar del previsto aumento del sector de las energias renovables, tal y como se puede observar en el gréfico,
no todos los paises explotan en la misma proporcion el potencial de esta fuente de energia.

La regulacion o normativa, tanto a nivel nacional como europeo, se ha alineado con el fomento de las energias
renovables. Con la aprobaciéon del Real Decreto de autoconsumo 244/2019, en abril de 2019, se ha producido
el despegue del sector en Espafia. En Europa, la Directiva de Apoyo a las Renovables, refuerza también el auge
de las renovables, al establecer un objetivo del 32% de participacion en el mix energético en el horizonte de
2030, de acuerdo con la Directiva (UE) 2018/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 11 de diciembre de 2018.

El marco de la politica energética y climatica en Espafia estd determinado por la Unién Europea que a su vez
responde a los requerimientos del Acuerdo de Paris alcanzado en 2015 para dar una respuesta internacional
y coordinada al reto de la crisis climatica. La UE ratifico el Acuerdo de Paris en octubre de 2016, lo que permitié
su entrada en vigor en noviembre de ese afio. Espafia hizo lo propio en 2017, estableciendo asi un compromiso
renovado con las politicas energéticas y de cambio climatico. La herramienta disefiada por Espafia para dar
respuesta a las demandas de Europa ha sido la aprobacién del Plan Nacional Integrado de Energia y Clima
2021- 2030 (PNIEC). El Gobierno de Espafia manifiesta en el documento aprobado que la ejecucion del Plan
transformara el sistema energético hacia una mayor autosuficiencia energética sobre la base de aprovechar
de una manera eficiente el potencial renovable existente en nuestro pais, particularmente el solar y el edlico.
Esta transformacion incidird de manera positiva en la seguridad energética nacional al disminuir de manera
significativa la dependencia de unas importaciones de combustibles fésiles que suponen una elevada factura
econdmica y que esta sometida a factores geopoliticos y a una volatilidad elevada en los precios.

El PNIEC prevé para el afio 2030 una potencia total instalada en el sector eléctrico de 161 GW de los que 50
GW serdn energia edlica; 39 GW solar fotovoltaica; 27 GW ciclos combinados de gas: 16 GW hidraulica; 9.5
GW bombeo; 7 GW solar termoeléctrica; y 3 GW nuclear. El ejercicio 2020 ha supuesto un gran impulso para
las renovables en Espafia, con un aumento del 43.6% de la energia eléctrica nacional, lo que supone un 6.1%
mas que en 2019.

Al cierre del 2020, la capacidad total instalada de generacion eléctrica nacional era de 109.674 MW de los que
el 53% corresponden a energias limpias. En detalle, la participacién de las energias renovables quedo asi:
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e  Edlica: 54.583 GW/h

e  Hidraulica: 30.473 GW/h

e Solar fotovoltaica: 15.223 GW/h

e Solar térmica: 4.562 GW/h

e  Otras energias renovables: 4.490 GW/h
e  Hidroedlica: 20 GW/h

Tras la energia edlica y la hidraulica, segin datos de la Red Eléctrica de Espafia (REE), la energia solar es la
tercera fuente renovable que mds energia produce en Espafia con un 11.2% del total de renovables. En el
ultimo decenio, nuestro pais venia instalando poco mds de 100-200 MW de energia solar fotovoltaica al afio.
Sin embargo, la asociacion de la industria fotovoltaica, UNEF, vaticina un crecimiento anual de 3.000 MW de
energia solar fotovoltaica en los proximos afios, aumentando la capacidad instalada total de 5 GW en 2018 a
42 GW en 2030.

Espafia ha desarrollado una fuerte industria fotovoltaica. Esta industria, que ha crecido alrededor de unos
niveles de radiacion solar excepcionales, ha convertido a Espafia en el octavo pais con mas potencia
fotovoltaica instalada a nivel mundial situdndose en segunda posicion a nivel europeo, por detras de Alemania.

Evolucidn de la potencia instalada de energia eléctrica (MW):

Parque de generacion del Escenario Objetivo
(Mw)

_m—-am
‘EE!IEIEI_
___
Bogss o3 235 235 | 235
-m-m-am

_mm
Cogeneracibncarbn | 44| 44 0 0

 Cogeneracion productos petroliferos 585 570 400 230
_Cogeneracionrenovable | 535 491 | 491 491
Residuos solidos urbanos 234 234 234 234

Fuente: Estimaciones Objetivo del PINEC.

Evolucidn del consumo de energia primaria minorando usos no energéticos (ktep):

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit 49



Afo 2015 2020* 2025* 2030*

Carb6n 13.714 11.337 4.362 1.128
Petrdleo y sus derivados 52.949 50.999 45.453 38.149
Gas natural 24.538 26.498 23.501 24.531
Energia nuclear 14.927 15.031 15.031 6.462
Energias renovables 16.646 20.856 28.093 35.066
Residuos industriales 238 282 341
RSU (no renovable) 252 105 123 190
Electricidad -11 -335 -1.351 -2.731

Total

*Los datos de 2020, 2025 y 2030 son estimaciones del Escenario Objetivo del PNIEC.

Mercado de instalaciones de placas fotovoltaicas

En Espafia existen mas de 5 millones de viviendas unifamiliares, 12 millones de edificios plurifamiliares, y
adicionalmente, existen mas de 750.000 contratos de energia de PYMES e Industria, y mas de 20.000 de
grandes consumidores, por lo que se estima que el mercado potencial bruto es superior a 80.000 millones de
euros. Ademas, en el mercado residencial, que es el que acapara mayor parte de esta cantidad, queda el 99%
del mercado por capturar.

Asi pues, el mercado apenas se sitla al 1% de su capacidad potencial. La posicion de Solar Profit dentro de
este mercado es de market maker con presencia fisica ya en todo el territorio espafiol, y con cuotas del 20% o
superiores en algunas comunidades autonomas.

Segun la Unién Espafiola Fotovoltaica (UNEF) a cierre de 2019 se alcanzaron las 10.000 instalaciones
fotovoltaicas en viviendas unifamiliares en Espafia, donde Solar Profit habia instalado 1.456 de las
instalaciones. Hecho que resulta en una cuota de mercado del 14,5%.

Asimismo, la UNEF atribuye al segmento residencial la instalacion de 113.200KWp durante el 2020. Con los
datos de UNEF la Compafiia estima que durante 2020 se ejecutaron unas 14.000 instalaciones en Espafia,
dando como resultado una base total de 24.000 instalaciones, donde Solar Profit instalé 3.112, que significa
una cuota de mercado del 13%. Asimismo, a 31 de julio de 2021, la Compafiia acumula un total de 4.905
instalaciones realizadas en viviendas unifamiliares en todo el territorio espafiol.

Adicionalmente, se muestra la evolucién de la cuota de mercado de Solar Profit segiin datos de la Generalitat

de Catalufa:
Instalaciones Sector Residencial (<11 KWp) Cataluiia
2019 2020 jul-21
Instalaciones Acumuladas Catalufia (Generalitat) 1.822 7.253 11.158
Instalaciones Acumuladas Solar Profit Catalufia 1.456 2.921 3.734
Cuota SP Cataluia Instalaciones Sector Residencial 80% 40% 33%

Espafia se sitla en una posicion favorable dentro de este mercado, ya que cuenta con un mayor nimero de
horas de sol que otros paises y menor coste en placas FV que sus vecinos europeos, aunque actualmente
genera menos energia fotovoltaica.
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Potencia FV acumulada (GW) y horas de sol por pais
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En el grafico se observa como Espafia, pese a tener casi el doble de horas de sol que sus homdlogos europeos,
tan solo tiene 8,8 GW instalados.

Respecto al LCOE, que hace referencia al coste total actual de construir y operar una instalacién generadora
de energia a lo largo de toda su vida Util, es inferior en Espafia con respecto a otros paises ya que cuenta con
un mayor numero de horas de sol tal y como se ha mencionado previamente.

En el siguiente grafico se detalla la evolucién del LCOE en Alemania, Reino Unido y Espafia.

Evolucién del LCOE medio de placas FV por pais ($/KWh)

s Alemania e Reino Unido Esparia
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Adicionalmente, gracias a las nuevas politicas que esta aplicando Espafia en la esfera medioambiental y a la
propia evolucién de la sociedad, la transformacion del modelo energético se ha hecho evidente a ojos del
consumidor y las administraciones. Se estima que en un periodo de 20 a 30 afios se realice una gran parte del
mercado potencial actual, formado por todas las viviendas, edificios y naves industriales con capacidad fisica
para realizar la instalacién, y con necesidades de consumo eléctrico.
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El volumen de potencia fotovoltaica instalada en Espafia ha estado marcado por la vigencia y posterior
derogacioén del llamado impuesto al sol y por la aprobacidn de nuevas leyes y ayudas favorables a las energias
renovables. La evolucion ha sido la siguiente:
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Fuente: www.energias-renovables.com

La capacidad instalada en Espafia destinada al autoconsumo, nicho de mercado al cual se dirige Solar Profit,
también ha experimentado un fuerte crecimiento durante los Ultimos afios:

Capacidad de sistemas fotovoltaicos para autoconsumo instalados en
Espafa entre 2014 y 2020
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Fuente: Statista. Elaboracion propia

La toma de decisién del cliente de acogerse a la alternativa del autoconsumo fotovoltaico es de vital
importancia. Aunque existen multitud de razones por las que los clientes deciden integrar esta tecnologia, las
principales se pueden observar en el grafico que se muestra a continuacion:
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Principales razones para instalar paneles solares para uso residencial entre la
poblacion espaiiola en 2020
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Competidores de Solar Profit

En Espafia existen centenares de pequefios instaladores de placas fotovoltaicas. A pesar de esta gran
fragmentacion, Solar Profit ha conseguido reunir una cuota de mercado destacable en el segmento residencial
con un 13% de las instalaciones en Espafia a 2020 y un 40% de las instalaciones residenciales en Catalufia a
diciembre de 2020 (véase mas informacion en la seccion “Mercado de instalaciones de placas fotovoltaicas”
en el punto “2.6.2 Mercado en el que opera”).

Existen 4 tipos de empresas que satisfacen la demanda de la instalacion de paneles fotovoltaicos para el
autoconsumo, conformando asi el entorno competitivo en el que opera Solar Profit.

En primer lugar, drea de actuacién de Solar Profit y donde se encuentran sus competidores mas directos, estan
las compafiias especializadas en la instalacion de placas fotovoltaicas que suelen ofrecer gran parte de los
servicios que abarca Solar Profit. Estos pueden actuar tanto en el segmento residencial como industrial (por
ejemplo, Solarwatt), o se pueden especializar en uno de ellos (como Greening o EiDF, que satisfacen
exclusivamente la demanda de caracter industrial).

En segundo lugar, se encuentran las compafiias eléctricas que se dedican a la produccion, distribucién y
comercializaciéon de energia y que, adicionalmente, han empezado a incluir servicios de estudio o instalacion
fotovoltaica. Estas compafilas no estdn especializadas en la instalacion de paneles, por lo que
mayoritariamente subcontratan este servicio. Por este motivo, este grupo de competidores puede actuar, al
mismo tiempo, como colaborador de las compafiias especializadas, como Solar Profit, mencionadas en el
grupo anterior. En este grupo se ubican empresas como Holaluz, Naturgy, Iberdrola o EDP.

En tercer lugar, existen los vendedores en grandes superficies que venden multitud de productos (muebles,
productos de bricolaje, de construccion, etc.), entre los cuales se incluyen placas solares. Los vendedores en
grandes superficies no estan especializados en la instalacién de placas, por lo que pueden existir acuerdos con
terceros para que realicen la instalacion o pueden vender paneles fotovoltaicos DIY (Do It Yourself) con
accesorios para la autoinstalacion.
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Finalmente, los potenciales consumidores pueden encontrar servicios de instalacion de paneles fotovoltaicos
a través de diferentes Marketplace, donde pueden encontrar instaladores, ademds de comparar varios
presupuestos para encontrar el mejor precio. Estas plataformas solo conectan la oferta y la demanda, no
tienen stock y obtienen ingresos mediante comisiones por sus servicios. En este grupo podemos encontrar
empresas como Otovo, Sunalizer o PlazaEnergia.

Comparacion con los competidores directos

-Competidores directos: empresas especializadas en instalacion fotovoltaica.
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Fuente: SABI, Capital 1Q. Elaboracion propia

SolarTradex es una sociedad espafiola que ofrece un servicio de instalacion fotovoltaica para el segmento
industrial y residencial. SolarTradex cuenta con un equipo propio de instaladores para proyectos llave en
mano, ademas de servicios de ingenieria y consultoria para el estudio de viabilidad, disefio, direccién de obra,
propuestas de financiacién y tramites y legalizacion de la instalacion.

Sun Energy es una compafifa espafiola especializada en la instalacién fotovoltaica para el autoconsumo
industrial, aunque también desarrolla proyectos residenciales. Ademas, Sun Energy realiza instalaciones de
huertos solares, instalaciones solares térmicas y de bombeo solar. Su servicio se extiende con la oferta de
financiacidn: posibilidad de contratos PPA y renting, ademds de la comercializacion de puntos de recarga de la
marca Wallbox.

Solarwatt Spain es una empresa internacional alemana que también opera en Espafia y es fabricante y
proveedor de moddulos fotovoltaicos para el autoconsumo residencial e industrial. Solarwatt no vende
directamente al consumidor final, sino que subcontrata la instalacion a una red de partners repartidos por el
territorio espafiol. Aun asi, incluye algunos servicios para los consumidores finales como una app para la
gestion y monitorizacion de la instalacion (EnergyManager), un sistema de baterias para el almacenaje de
energia (MyReserve) y un servicio de cobertura y garantia de hasta 30 afios.

Powen es una empresa espafiola que ofrece un servicio de instalacién fotovoltaica a clientes residenciales e
industriales, ademas de disponer de una division de autoconsumo agricola. También incluyen el servicio
POWEN Power basado en la comercializacién de energia 100% verde y transparente, y el servicio POWEN Park,
en el que ofrecen servicios de carga de vehiculos eléctricos y almacenamiento de energia.
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Super Solar es una compafiia italiana que se encarga de la venta e instalacion de sistemas solares fotovoltaicos,
ademas de sistemas solares térmicos, bombas de calor y calderas para el segmento exclusivamente residencial
en Italia.

-Competidores centrados exclusivamente en el segmento industrial:

Greening es una empresa espafiola que se encarga de la instalacién fotovoltaica en el segmento industrial,
ofreciendo un servicio que incluye el disefio, desarrollo, construccion y mantenimiento de las instalaciones
energéticas. Geogrdficamente, su actividad se concentra en Espafia, aunque, de forma puntual, también han
realizado proyectos a nivel internacional.

EiDF es una empresa espafiola, incorporada a BME Growth a fecha del presente Documento Informativo,
centrada Unicamente en el autoconsumo industrial. Se encargan del estudio, disefio, instalacion y puesta en
marcha de proyectos de instalacion fotovoltaica para empresas.

2.6.2.1 Ayudas europeas y nacionales sobre las energias renovables

NEXT Generation EU:

A la situacion descrita, cabe sumar el efecto de los fondos NEXT Generation EU que han sido disefiados para
favorecer la recuperacion de la economia europea tras la pandemia de la Covid-19 y que entre sus objetivos
han remarcado la “transicion climatica”.

El desglose por instrumentos de los fondos Next Generation EU es el siguiente:

Instrumento | Millones de Euros
Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia 672500
de los cuales, préstamos | 360.000
de los cuales, subvenciones 312.500
REACT-UE 47500
Horizonte Europa 5.000
InvestEU 5.600
DesarrolloRural 7500
Fondos de Transicién Justa (FTJ)  10.000
RescEU 1.900
TOTAL 750.000

Fuente: Conclusiones del Consejo Ewopeo de 21 de julio de 2020.

Del total de fondos del instrumento Next Generation EU, 140.000 millones de euros van dirigidos a Espafia.
Una inyeccion econdmica que representa mas del 11% del PIB espafiol. Las ayudas aprobadas se hardn
efectivas en el periodo 2021-2024, siendo clave los ejercicios 2021 y 2022 en los que se debe comprometer el
70% de ellas. En Espafia las cifras son:

e 72.700 M€ en subsidios y transferencias a fondo perdido
e 67.300 M€ en préstamos

El Gobierno espafiol ha incorporado una primera partida de estos fondos en sus Presupuestos Generales del
Estado (PGE) para 2021, la cual asciende a 26.634 millones de euros.

Analizando en detalle el peso porcentual de la asignacion de los fondos Next Generation EU por area
ministerial dentro de los PGE 2021, el reparto aporta luz sobre los sectores donde se concentran las
oportunidades para el desarrollo. El Ministerio de Transicion Ecoldgica concentrard alrededor del 25% del total
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de recursos, enfocados en el despliegue del parque de generacién renovable, la promocion de redes eléctricas
y el despliegue del almacenamiento.
550.000

Millanes € Fondos Europeos (2021-2027)
Total: 1.824.300 M€
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Fuente: Guia KPMG sobre los fondos europeos de recuperacion

No obstante, de los 140.000 millones de euros, el Gobierno de Espafia, de momento, solo pedira los 72.000
millones asignados en ayudas directas a fondo perdido, tal y como especificd en el borrador del Plan de
Recuperacion, Transformacion y Resiliencia Espafia Puede.

La movilizacién de los 72.000 millones de transferencias se concentrard en los primeros tres afios (2021-2023)
para maximizar suimpacto sobre la reconstruccion rapida de la economia, mientras que los préstamos serviran
para complementar, posteriormente, la financiacién de los proyectos en marcha.

La transicion energética va a ser sin duda uno de los dmbitos que puede movilizar mas fondos del programa
Next Generation EU, y supondra ademds un papel clave para acelerar los objetivos del Plan Nacional Integrado
de Energia y Clima de Espafia (PNIEC) 2021-2030.

Plan Nacional Integrado de Energia y Clima de Espafia (PNIEC) 2021-2030

El PNIEC ha sido remitido a la Comisién Europea a propuesta del Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el
Reto Demografico. Este plan persigue una serie de objetivos referentes a la reduccién de las emisiones de
gases de efecto invernadero, del consumo de energias renovables (un 32% bruto sobre el total) y de la mejora
de eficiencia energética (un 32,5%). Esto representa un incremento de ambicién en relacién con las directrices
establecidas a nivel europeo para 2030, asi como del Acuerdo de Paris.

A parte del PNIEC, el Gobierno ha impulsado el Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia. Este plan
establece la estrategia que perseguira el Gobierno para canalizar los fondos destinados por Europa a reparar
los dafios provocados por la crisis del COVID-19 (los fondos Next Generation EU) vy, a través de reformas e
inversiones, construir un futuro mas sostenible. Este plan prevé ejecutarse entre 2021y 2023.

El Plan de Recuperacion contribuird, entre otros, al cumplimiento de los objetivos propuestos en el PNIEC.

Los cuatro ejes transversales del Plan de Recuperacion son los siguientes:
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e  Transicién ecoldgica
e  Transformacion digital
e |gualdad de género
e  Cohesion social y territorial
El Plan de Recuperacion plantea 10 politicas palanca, las cuales incluyen 30 lineas de accion.

La politica palanca nimero 3 se denomina “Transicidon energética justa e inclusiva” y se compone de las
siguientes 4 lineas de accion:

e Despliegue e integracién de energias renovables

e Infraestructuras eléctricas, promocion de redes inteligentes y despliegue de flexibilidad vy
almacenamiento

e Hoja de ruta del hidrégeno renovable y su integracion sectorial

e  FEstrategia de Transicidn Justa

Por ello, a fin de promover el despliegue de las energias renovables y, en especial el autoconsumo renovable,
se promueve el Real Decreto 477/2021, de 29 de junio (el “RD 477/2021"), por el que se aprueba la concesién
directa a las comunidades auténomas y a las ciudades auténomas de Ceuta y Melilla de ayudas para la
ejecucion de diversos programas de incentivos ligados al autoconsumo y al almacenamiento, con fuentes de
energia renovable, asi como a la implantacion de sistemas térmicos renovables en el sector residencial, en el
marco del Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia.

En este Real Decreto se numeran los 6 programas de incentivos:

e Programa de incentivos 1: Realizacién de instalaciones de autoconsumo, con fuentes de energia
renovable, en el sector servicios, con o sin almacenamiento.

e Programa de incentivos 2: Realizacién de instalaciones de autoconsumo, con fuentes de energia
renovable, en otros sectores productivos de la economia, con o sin almacenamiento.

e  Programa de incentivos 3: Incorporacién de almacenamiento en instalaciones de autoconsumo, con
fuentes de energia renovable, ya existentes en el sector servicios y otros sectores productivos.

e  Programa de incentivos 4: Realizacion de instalaciones de autoconsumo, con fuentes de energia
renovable, en el sector residencial, las administraciones publicas y el tercer sector, con o sin
almacenamiento.

e  Programa de incentivos 5: Incorporacion de almacenamiento en instalaciones de autoconsumo, con
fuentes de energia renovable, ya existentes en el sector residencial, las administraciones publicas y
el tercer sector.

e  Programa de incentivos 6: Realizacion de instalaciones de energias renovables térmicas en el sector
residencial.

El Real Decreto establece que, de la parte de los fondos Next Generation EU pertenecientes a Espafia (por
valor maximo de 140.000 millones de euros), se prevé destinar un presupuesto de 1.120 millones de euros
entre instalaciones de autoconsumo (900 millones, con una dotacion inicial de 450 millones) vy
almacenamiento detras del contador (220 millones, con una dotacion inicial de 110 millones), ademas de un
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presupuesto de 200 millones a un programa especifico para realizacion de instalaciones de energias
renovables térmicas en el sector residencial, que se dotara inicialmente con 100 millones de euros.

Las subvenciones reguladas por este Real Decreto se conceden directamente a las comunidades auténomas y
ciudades de Ceuta y Melilla. Los destinatarios ultimos de dichas ayudas y subvenciones serdn principalmente,
PYMES, personas fisicas, comunidades energéticas y administraciones publicas.

Los programas de incentivos 1, 2 y 3 estdn dirigidos a los destinatarios Ultimos que realicen alguna actividad
econdmica por la que ofrezcan bienes y/o servicios en el mercado. Las ayudas establecidas en estos programas
han sido disefiadas considerando las siguientes condiciones:

a) para el caso de almacenamiento en instalaciones de autoconsumo existentes.

b) para las instalaciones que incorporen nueva potencia de autoconsumo solar fotovoltaico de
pequefio tamafio (cuya potencia es igual o inferior a 1 MW).

c) para el resto de las instalaciones de generacién renovable (autoconsumo fotovoltaico de potencia
superior a 1 MW, asi como autoconsumo edlico).

Los programas de incentivos 4, 5y 6 estan dirigidos principalmente a los destinatarios ultimos que no realicen
actividades econdmicas (particulares), por las que ofrezcan bienes y/o servicios en el mercado, incluyendo,
entre los mismos, organismos y entidades publicas que cumplan con los requisitos establecidos por la Comisién
Europea para ser entidades no generadoras de actividad econdmica.

No obstante, se incluyen también entre los potenciales beneficiarios de los programas de incentivos 4, 5y 6,
personas fisicas que realicen alguna actividad econémica, por la que ofrezcan bienes y/o servicios en el
mercado (auténomos).

A continuacion, se detallan la cuantia de las ayudas que estan enfocadas a la energia renovable fotovoltaica.

Programas de incentivos 1y 2:

7 Z Z
Coste unitario de la c / % ayuda gran empresa el % ayuda pegta
Z Z 2 Z oste subvencionable 2 empresa empresa
Actuaciones instalacion de referencia T Ayuda (aplicable sobre ; /
unitario méximo (E/kW) ” Ayuda (aplicable sobre | Ayuda (aplicable sobre
(Cuf) (€/kW) coste subvencionable) 7 7
coste subvencionable) coste subvencionable)
Instalacién Fotovoltaica
autoconsumo (1.000 kWp <P = 120 460 15 % 25 % 35 %
5.000 kWp)
Instalacién Fotovoltaica
autoconsuma Potencia (100 - 749 15 % 25 % 3% %
kWp < P < 1.000 kWp)
Instalacion Fotovoltaica
autoconsumo (10 kWp <P = - 910 15 % 25 % 3% %
100 kWp).
Instalacién Fotovoltaica B o N N
autoconsumo (P =10kWp). 1188 15 % %% 45 %
Programa de incentivos 4:
Médulo para el caso
A Modulo de autoconsumo
[Ayuda (€/kWp)] colectivo
[Ayuda (€/kWp)]
Instalacién Fotovoltaica autoconsumo (1.000 kWp < P £ 5.000 kWp). 300 355
Instalacién Fotovoltaica autoconsumo (100 kWp < P < 1.000 kWp). 350 420
Instalacién Fotovoltaica autoconsumo (10 kWp < P £ 100 kWp). 450 535
Instalacién Fotovoltaica autoconsumo (P = 10 kWp). 600 710
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Respecto al procedimiento de concesion de las ayudas, las comunidades auténomas destinaran las ayudas que
reciban como beneficiarias directas de las ayudas reguladas por este Real Decreto a cualesquiera de los sujetos
previamente mencionados, a través de las correspondientes convocatorias que publiquen, donde se
contemplen los requisitos correspondientes para su concesion, segun el territorio en que se apliquen, y de
acuerdo con lo establecido por este Real Decreto, asi como sin perjuicio de las inversiones directas que
aquellas pudieran realizar.

2.6.2.2 Subvenciones (sobre placas fotovoltaicas)

A continuacion, se detallan las ayudas y subvenciones actualmente vigentes a nivel estatal y municipal que
puede recibir una persona o empresa que decida instalar placas fotovoltaicas. Asimismo, se detallan las ayudas
y subvenciones de dmbito europeo que entrardn en vigor durante los proximos meses.

- Municipal: la subvencién mas comun a nivel local es la bonificacion del Impuesto sobre
Bienes Inmuebles (IBl). Todas las comunidades (a excepcién de Navarra) tienen
municipios que aplican esta bonificacién. No obstante, hay ayuntamientos que no la
ofrecen. El porcentaje de bonificacion varia entre el 25% y 50% y dura entre 3y 5 afios.
En algunos casos se limita una cuantia maxima al afio, o se requiere una cuota de
autoconsumo minima. También existen municipios que ofrecen bonificaciones en el
Impuesto sobre Instalaciones, Construcciones y Obras (ICIO), pudiendo alcanzar una
bonificaciéon maxima del 95%. Las Unicas comunidades autonomas donde no se aplica
bonificacién en concepto del ICIO es en Navarra, La Rioja y Cantabria.

- Autondmicas: las ayudas autondmicas son de tipo variado y dependen del gobierno de
cada comunidad. En el caso del IRPF, las comunidades de Navarra, La Rioja, Islas Baleares,
Aragdn, Castilla-La Mancha, Catalufia, Comunidad Valenciana, Galicia, y Castilla y Ledn
disponen de una partida anual para subvencionar, en concepto de bonificacion del IRPF,
la instalacion de autoconsumo. La subvencién puede llegar al 20% de la cantidad
invertida en la instalacion, y en la mayoria de los casos se limita una cuantia maxima.
Para acceder a esta deduccion es necesario cumplir los requisitos que establece la
Agencia Tributaria. Entre los requisitos se destaca que el solicitante debe ser duefio de
la vivienda y la instalacion tiene que ser realizada por empresas autorizadas.

- Unidn Europea: se ha publicado el RD 477/2021 donde se ha aprobado un paquete de
ayudas para las instalaciones de autoconsumo y almacenamiento por un valor de 660
millones de euros (550 Autoconsumo y 110 Almacenamiento), que deberd ser
concedido durante los préximos 21 meses, con un objetivo de potencia instalada de
777,7 MW y 254,7 MWh en almacenamiento. Bajo los cdlculos del Emisor, estas ayudas
permitirdn subvencionar alrededor de 110.000 instalaciones residenciales durante los
proximos 24 meses, con 1.800 euros de media para cada instalacion. Este volumen de
instalaciones supondria una facturacién global de aproximadamente 1.000 millones de
euros para el mercado residencial.
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2.6.3 Contexto regulatorio
2.6.3.1 Contexto regulatorio en Generacion

La principal norma que regula el sector eléctrico espafiol es la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector
Eléctrico (la "Ley del Sector Eléctrico"), que establece la normativa general aplicable a todo el sector eléctrico
en Espafia.

La Ley del Sector Eléctrico distingue entre actividades reguladas y no reguladas:

e las actividades reguladas incluyen el transporte (220kV y superior), la distribucién y la gestidn
econdmica y técnica del sistema eléctrico.

e las actividades no reguladas incluyen la generacion, los servicios de gestion de la carga vy las
actividades de suministro. Las actividades no reguladas se llevan a cabo en régimen de libre mercado,
abierto a todos los agentes econémicos, y los precios pueden fijarse libremente (con la excepcion del
suministro minorista "de referencia" a determinados clientes).

Para que una central eléctrica pueda suministrar electricidad a la red eléctrica, la instalacion debe obtener el
acceso y la conexién a través de un punto de conexion especifico en (i) la red de distribucion de baja/media
tensién; o (ii) la red de transporte de alta tension.

El proceso de autorizacion de acceso y conexion estd regulado principalmente por: (i) la Ley del Sector
Eléctrico; (ii) el Real Decreto 1955/2000 ("RD 1995/2000"); (iii) el Real Decreto 1183/2020 ("RD 1183/2020"),
que regula el procedimiento general aplicable al proceso de autorizacién de acceso y conexidn; vy (iv) la Circular
1/2021 de 20 de enero de la CNMC sobre condiciones de acceso y conexioén a la red ("Circular 1/2021").

Las principales caracteristicas del proceso de autorizacion de acceso y conexion pueden resumirse como sigue:

e Como principio general, las instalaciones de transporte y distribucién deben (con algunas
excepciones) estar disponibles para su uso por otros agentes del sistema eléctrico.

e  Este principio se conoce como "acceso de terceros" (“TPA”), lo que significa que las empresas de
transporte y distribucion no pueden denegar el acceso de terceros a sus instalaciones si hay suficiente
capacidad disponible para su uso por los terceros.

e Antesdesolicitar el acceso alaredy laconexidn, el promotor de un proyecto eléctrico debe depositar
una garantia bancaria o un aval por un importe equivalente (actualmente) a 40 euros/kW de la
capacidad instalada prevista en beneficio de las autoridades eléctricas.

Por dltimo, una central eléctrica debe firmar un contrato de interconexion con el DSO/TSO (Contrato Técnico
de Acceso, "CTA") que regule la conexion de la central a la red durante toda su vida Util. Los CTA son contratos
estandar regulados.

De acuerdo con la normativa del sector eléctrico, la puesta en marcha de una central eléctrica esta sujeta a la
obtencién de la siguiente Autorizacion Administrativa Previa (AA), que debe obtenerse previamente a su
construccion.

Del mismo modo, para que finalmente se pueda dar comienzo a las obras de construccion, es necesaria una
Autorizacion de Construccion y Aprobacion del Proyecto de Ejecucion (AP). Suele darse el caso de que se
solicite una AP, y al mismo tiempo, se conceda una AA.

En algunas comunidades auténomas es necesario depositar fianzas de "clausura" o "desmantelamiento" para
garantizar la obligacion del promotor de un proyecto energético de desmantelar adecuadamente su central
eléctrica tras su clausura.
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Tras la construccidn se obtiene el Acta de Puesta en Marcha, Acta de Puesta en Servicio o Autorizacion de
Explotacidn, que otorga la autoridad energética competente (estatal o autonémica) para que la instalacion y
su infraestructura de interconexion puedan entrar en servicio y ser explotadas legalmente.

Adicionalmente, antes de la construccion y puesta en marcha de una central eléctrica, es necesario obtener
una serie de permisos y licencias medioambientales y urbanisticos de los municipios donde se ubicara la
central proyectada. El nimero, la denominacion, los requisitos y los procedimientos aplicables a cada uno de
esos permisos vy licencias estan regulados a nivel regional y municipal, pueden variar en funcién de la regiény
el municipio aplicables y suelen exigirse antes de la construcciéon y como requisito para alcanzar el estatus de
Ready to build (RtB).

Dependiendo de sus caracteristicas técnicas (incluyendo, entre otras, la capacidad de potencia, el tamafioy la
ubicacion), los proyectos de generacion de energia renovable y las infraestructuras de evacuacién pueden
estar exentos de la necesidad de una declaracion de impacto ambiental completa (o estar sujetos a un
procedimiento simplificado).

El régimen retributivo para la energia renovable tiene las siguientes fuentes de ingresos:

e Mercado mayorista de electricidad o pool ibérico. Los generadores de electricidad (como las

|||

instalaciones solares fotovoltaicas y los parques edlicos) tienen derecho a recibir el "precio de
mercado" a cambio de la energia vendida en dicho mercado. El mercado Unico de produccion de
electricidad de la Peninsula Ibérica (que comprende Espafia y Portugal) estd gestionado por el

Operador del Mercado Ibérico, OMIE.

e Diariamente, OMIE determina el "precio de casacion" del "mercado diario" (y para cada 24 horas del
dia).

e Régimen retributivo especifico. El RD 413/2014 establece el "régimen retributivo especifico", que
otorga a determinadas instalaciones de energias renovables el derecho a obtener una tasa de
rentabilidad garantizada.

e  Régimen Econdmico de las Energias Renovables. A partir del RDL 23/2020, el Real Decreto 960/2020,
de 3 de noviembre, por el que se regula el régimen econdmico de las energias renovables ("RD
960/2020") (y el marco que lo desarrolla), establece un nuevo "régimen econémico de las energias
renovables (REER)". Las principales caracteristicas del REER son las siguientes:

o Subastas publicas. La asignacién de los derechos REER se realizard mediante
subastas publicas que el Ministerio de Transicion Ecoldgica se ha comprometido a
convocar durante los préximos cinco afios, basandose en los principios de libre
competencia, transparencia, rentabilidad y no discriminacion.

o Ambito de aplicacién (instalaciones con derecho a retribucién segun el REER). La
nueva retribucién regulada se pondra a disposicion de las nuevas instalaciones
renovables, es decir, de las nuevas instalaciones adjudicadas con el REER y puestas
en servicio con posterioridad a la fecha de la correspondiente licitacion publica,
incluyendo cualgquier aumento de capacidad en proyectos de energia existentes o
instalaciones repotenciadas.

o Registro Electronico del marco econdmico de las energias renovables ("Registro
Electronico"). EI RD 960/2020 crea un Registro Electrénico, cuya finalidad es el
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seguimiento del cumplimiento de los requisitos legales para la percepcion del REER
por parte de las instalaciones.

o Garantias a depositar. Los promotores de los proyectos deberan constituir
garantias ante el Ministerio de Transicion Ecoldgica a efectos de obtener la
inscripcion en el Registro Electrdnico. La cuantia de las garantias a constituir deberd
establecerse en la normativa de desarrollo del RD 960/2020. El abandono de la
construccion de las instalaciones o el incumplimiento de las condiciones de
concesion del REER conllevarad la ejecucion de las garantias constituidas.

e Paralos nuevos proyectos que no se acojan al REER a través de nuevas licitaciones publicas, la fuente
de ingresos por ventas de electricidad proviene de su participacion como vendedores en el Pool y de
las ventas a través de PPAs (Power Purchase Agreement) es un acuerdo o contrato de compraventa
de energia a largo plazo entre un desarrollador renovable y un consumidor. Los PPA bilaterales fisicos
(en condiciones libremente acordadas) son otra opcidn. Las instalaciones que se benefician de REER
adjudicadas en subastas publicas no pueden suscribir PPA bilaterales fisicos.

2.6.3.2 Contexto regulatorio en Autoconsumo

El autoconsumo fotovoltaico hace referencia a la produccién de energia eléctrica con una instalacion solar
fotovoltaica para el propio consumo de la “productora”, con el consecuente ahorro energético.

Existen distintos tipos de instalaciones de autoconsumo:

- Instalaciones de autoconsumo aisladas. Estas se encuentran conectadas con el interior
de una red de consumo, pero no cuentan con conexion eléctrica fisica a la red de
distribucion o transporte.

- Instalaciones de autoconsumo conectadas a red. Estas cuentan con la red eléctrica
fisica para apoyar el consumo del usuario.

A nivel legislativo, el desarrollo del autoconsumo ha sido posible gracias al entorno normativo existente. Las
Leyes y Reales Decretos que han servido de base son:

e Real Decreto 1955/2000 y Real Decreto 1699/2011: Estas normas de referencia, establecen los
requisitos técnicos que la instalacion debe cumplir dependiendo de si la potencia contratada es
superior o inferior a 100 kW. En el caso concreto del RD 1699/2011 se establece la obligacion de
regular el suministro de energia producida en el interior de la red de un consumidor para su propio
consumo.

e Ley 24/2013, del sector Eléctrico: En esta ley se recoge la definicion de autoconsumo en el articulo 9
como el consumo de energia eléctrica proveniente de instalaciones de generacién conectadas en el
interior de una red de un consumidor o a través de una linea de energia eléctrica asociada a un
consumidor y distingue varias modalidades de autoconsumo.

e Real-Decreto 900/2015, de 9 de octubre de 2015, fue la primera normativa exclusiva que regulé el
autoconsumo fotovoltaico. La norma establecié distintos requisitos generales en lo referente a la
potencia contratada e instalada, los titulares de la instalacion y del consumo, al vertido de excedentes
y al régimen econémico de la energia producida y consumida.

e El RDL 15/2018, de medidas urgentes para la transicién energética y la proteccién de los
consumidores. Una de las principales caracteristicas de la norma fue la eliminacion de los cargos por
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potencia instalada y energia autoconsumida. Otras de las novedades recogidas en Real Decreto-ley

son:

- Reconoce el derecho al autoconsumo compartido.

- Introduce el principio de simplificacién administrativa y técnica.

- Reduce las sanciones por una mala practica de este tipo de instalaciones.

- Recoge la posibilidad de compensar excedentes para las instalaciones con una potencia
igual o inferior a 100 kWn.

- Establece el Reglamento Electrotécnico de Baja Tensidn, como normativa de referencia
para la realizacion de instalaciones sin vertido a red de hasta 100 kWn.

e Real Decreto 244/2019 por el que se establecen las condiciones econdmicas, técnicas y
administrativas del autoconsumo. Este Real Decreto da continuidad a lo establecido en el RDL
15/2018, reglamentando todos aquellos aspectos no definidos en dicho texto. En este sentido, y de
forma resumida, los principales aspectos son los siguientes:

- Tres Modalidades de autoconsumo:
l. Sin excedentes: la mayoria de las instalaciones industriales se legalizan a través de
esta modalidad, ya que simplifica muchisimo los tramites y el coste de la

instalacion.

I Con excedentes acogido a compensacién: la mayoria de las instalaciones
residenciales se legalizan a través de esta modalidad.

M. Con excedentes no acogido a compensacion: plantas de generacion muy grandes
con una parte de autoconsumo.

- Reglamentacion del autoconsumo colectivo (comunidades de vecinos, poligonos
industriales, etc.)
- Para instalaciones fotovoltaicas la potencia instalada serd la potencia maxima del
inversor.
- Sepermite que el consumidor y el propietario de la instalacion sean diferentes personas.
- Simplificacion de tramitacion:
e las instalaciones sin excedentes o las de excedentes de hasta 15 kW no
necesitan permisos de acceso y conexion.
e Para las instalaciones de hasta 100 kW conectadas a baja tension, el contrato
de acceso con la distribuidora serd realizado de oficio por la empresa
distribuidora.

- Establece los equipos de medida a instalar:

e De forma general, solamente hace falta un equipo de medida bidireccional en
el punto frontera.

e |osautoconsumos colectivos, con excedentes no acogidos a compensacion con
varios contratos de suministro o tecnologia no renovable deberan contar con 2
equipos. Uno para consumo y otro que mida la generacion neta.

e En ciertos casos, se permite que el contador de medida se ubique fuera del
punto frontera.
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- Establece el régimen econémico. Se establecen varias posibilidades en funcién del tipo de
autoconsumo:

e Autoconsumo con excedentes acogidos a compensacion: pueden (i) vender la
energia en el pool, o (ii) compensar mensualmente excedentes, mediante la
valoracion de la energia horaria excedentaria (compensaciéon simplificada). El
importe a compensar nunca podrd exceder de la valoracion mensual de la
energia horaria consumida.

e Autoconsumo con excedentes no acogidos a compensacién. Deben vender los

excedentes en el mercado.

- Inscripcién automatica en el Registro de Autoconsumo para ciertos casos.

Por ultimo, con fecha 30 de abril de 2021, el Gobierno Espafiol ha remitido a la Comisién Europea, entre otros
documentos, el Plan Nacional de Reformas. Dicho Plan detalla “diez palancas que recogen los treinta
componentes que articulan los proyectos coherentes de inversiones y reformas para modernizar el pais”. Una
de las palancas es la “Transicion energética justa e inclusiva”. En su Anexo 4 el Plan detalla las medidas
adoptadas por la Administracién General del Estado en materia de autoconsumo que contribuyen al
cumplimiento de las Recomendaciones Especificas a Espafia 2019 y 2020:

=  Promocion del autoconsumo renovable:

o Resolucion de la CNMC para la plena aplicacion del mecanismo de compensacion
simplificada en el autoconsumo (noviembre 2019).

o Guias del IDAE para promover el autoconsumo: “Guia practica para convertirse en
autoconsumidor en 5 pasos” y “Guia profesional de Tramitacion del Autoconsumo”.

o Proyecto de Orden por la que se modifica el Anexo | del Real Decreto 244/2019, de
5 de abril, para la implementacién de coeficientes de reparto dinamicos en
autoconsumo colectivo; su finalidad es que los autoconsumos colectivos puedan
establecer unos coeficientes de reparto variables para cada una de las horas del afio.
La flexibilidad horaria permitira optimizar la asignacion de la energia generada entre
los distintos consumidores, especialmente cuando estos tienen unas pautas
distintas de consumo, como es el caso de edificios que combinan locales
comerciales o de oficinas con viviendas. Este hecho contribuird al impulso de la
inversion en energias renovables distribuidas.

=  Estrategia nacional de autoconsumo: esta estrategia trata de promover el autoconsumo

renovable, con instrumentos para su uso compartido, con férmulas como las

comunidades energéticas y con el desarrollo de aplicaciones en el sector industrial y el

sector servicios. La estrategia nacional de autoconsumo se encuentra actualmente en

proceso de consulta publica.

2.6.3.3 El autoconsumo

Como se ha comentado anteriormente, el autoconsumo es la generacién de energia eléctrica mediante
paneles solares fotovoltaicos para consumo propio. Con el autoconsumo de energia el consumidor pasa a
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situarse en el centro del sistema, ya que dispone de capacidad de decision sobre la producciéon y consumo
energético que realiza en su propia red eléctrica.

Los costes eléctricos generan una serie de dificultades al ser uno de los gastos mas elevados que deben
afrontar los clientes, tanto del sector residencial como del industrial. Ademas, si no se hace uso de paneles
solares, se genera dependencia energética y sumisién a la variabilidad del precio de la energia (fluctuaciones
en el mercado eléctrico). Es por ello por lo que las soluciones de autoconsumo con energia solar fotovoltaica
se presentan como la alternativa mas eficaz y rentable para que los clientes consigan reducir su factura
eléctrica, disminuyendo, también, su impacto o huella en el medio ambiente.

El nuevo escenario regulatorio tras la derogacion del impuesto al sol en octubre de 2018 y la aprobacién del
Real Decreto 244/2019 para autoconsumo de energia eléctrica, sentd las bases del desarrollo normativo del
sector e introdujo importantes cambios que han hecho posible el avance del autoconsumo con energia solar
fotovoltaica en Espafia.

El autoconsumo solar fotovoltaico presenta numerosas ventajas para los clientes, entre ellas:
= Reduccidn costes eléctricos
=  Empoderamiento del consumidor en el sistema eléctrico
= Reduccién de huella de carbono (menores emisiones de CO2)
= Bajo coste de la instalacion y rapida amortizacion de la inversion (5-8 afios)
=  Necesidad de poco mantenimiento
=  Fuente de ingresos y ahorro (posibilidad de compensar excedentes de produccion)
= Posibilidad de acogerse a subvenciones o desgravaciones fiscales
=  Mejora de laimagen de marca (en el caso de las empresas)

Con la instalacién fotovoltaica se obtiene un importante porcentaje de ahorro energético durante las horas
diurnas, habiendo momentos en los que la instalacion estd en su pico de produccion, contribuyendo a
satisfacer la totalidad de la demanda.

Ademds, las instalaciones de autoconsumo otorgan al cliente mayor independencia de la variabilidad de los
costes eléctricos. El cliente pasa a tomar un papel activo en la gestion eléctrica al tomar el control sobre su
produccion. Asi, podra trasladar sus picos de consumo eléctrico a las horas de mayor produccion solar (horario
diurno), buscando la eficiencia y el ahorro energético.

Otra de las principales ventajas, es que una vez superado el payback (que se sitla en torno a los 5-8 afios), el
coste de la energia producida a través de la instalacién fotovoltaica es cercano a cero durante el resto de los
afios de vida Util de la instalacion (en torno a 25-30 afios). Esto hace que la inversion en autoconsumo sea hoy
en dia muy rentable. Los clientes se beneficiaran del ahorro de costes energéticos y, ademas, contribuiran a la
reduccion de su impacto en el medio ambiente.

2.6.4. Gestion comercial

La atraccion de clientes es un elemento esencial para el desarrollo de la actividad del Emisor. Solar Profit esta
focalizada en la oferta comercial con el objetivo de estar mds proxima al cliente final, para ello ha desarrollado
su commercial chain, mediante la cual capta los leads (clientes potenciales) desde 3 fuentes diferentes. Estos
leads son gestionados por el centro de atencion telefdnica, el cual se encarga de concertar una visita.
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Solar Profit capta los leads a través de diferentes campafias en distintos canales, como, por ejemplo; redes
sociales, Google ads, Native ads, etc. También presta atencién al SEO (posicionamiento en buscadores),
procurando aparecer en las primeras posiciones cuando se buscan palabras clave como; “Instalacion paneles”,
“Paneles solares Espafia”, “Instalacion placas solares”, etc. Todos estos leads son tratados en el software de
Solar Profit. Asimismo, la Compafifa ha desarrollado una herramienta muy Util de captacion de clientes a través
de otros clientes, llamado “propagador de buena energia”. Dicho programa de captacion funciona de la
siguiente manera:
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La Compaifiia proporciona las herramientas de comunicacién necesarias a los clientes, con el objetivo de que
puedan informar a todos sus contactos de que han realizado una instalacidon con Solar Profit. Dicho cliente
proporciona un enlace vinculado, con el que el futuro cliente (cliente captado por cliente) puede iniciar la
contratacién. Si este nuevo cliente finalmente decide contratar los servicios de la Compafiia, se ingresa una
cantidad de euros al cliente prescriptor.

Una vez captados los leads, estos son dirigidos al call center externo con el objetivo final de concertar una
visita con el comercial, el cual dispone de un calendario para coordinarse de manera centralizada. Asi pues, al
comercial se le asignan las visitas automaticamente a través del call center y este realiza la visita a través de
una videollamada, donde explica el funcionamiento del servicio al cliente. En la misma visita se proporciona
las herramientas para la firma de contrato y la paga y sefial.
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La fuerza comercial esta formada por distintos equipos compuestos por un total de 128 profesionales
procedentes de diferentes ubicaciones para disponer de gente mds cercana a nivel de cultura, aunque todos
los equipos pueden vender en cualquier zona al ser trabajo digital y remoto.

2.6.5 Productos y Servicios ofrecidos por el Grupo

Proceso de instalacidon de paneles fotovoltaicos para el autoconsumo

- Captacion. La Compaiiia se define como market maker ya que mantiene un enfoque en la generacion
de leads basado en un proceso de marketing que implica captar y estimular el interés de las personas
por el servicio con la intencién de desarrollar la demanda. De esta forma, el drea comercial es una
pieza clave para Solar Profit ya que hace posible el crecimiento de su negocio.

- Asesoramiento y venta. Solar Profit cuenta con un equipo comercial formado especificamente para la
venta del servicio, que funciona de forma digital y descentralizado con capacidad de vender en
cualquier punto de Espafia. Este equipo comercial recibe una formacién inicial del departamento de
formacién. Durante la visita al cliente, el comercial realiza una presentacion con los puntos mas
relevantes a nivel normativo, técnico, de seguridad y financiero, con el objetivo de informar
correctamente al cliente para que pueda tomar una decision con criterio (mas adelante en este
apartado se explicaran las dos opciones de financiacion de forma detallada). La venta se considerard
cerrada si finalmente se firma el contrato enviado digitalmente y se realiza el posterior pago del 10%
a través de una plataforma propia.

- Disefio y tramites administrativos. Una vez cerrada la venta, se contacta con el disefiador para que
valide la instalacién vendida y recopile toda la informacion necesaria para proceder a realizar la
instalacion correctamente. Tras haber validado el proyecto, se procede a tramitar la licencia de obras,
gestionar todos los tramites administrativos necesarios (bonificaciones, subvenciones, etc.) y a disefiar
y preparar los materiales necesarios para la ejecucion de la obra.

- Instalacién. Una vez se obtiene la licencia de obras, un equipo propio de Solar Profit procede a realizar
la instalacion y puesta en marcha. Durante todo el proceso se situa al cliente en el centro, atendiendo
a sus dudas sobre el funcionamiento de la instalacién y explicdndole las principales cuestiones a tener
en cuenta para el correcto funcionamiento de la instalacion.

Comercializacién de energia (luz y gas)

Durante la venta de la instalacion, se informa al cliente que tiene la posibilidad que se le informe sobre
productos de comercializacion de energia (luz y gas), y si este acepta, se le informa de que puede contratar la
comercializacion de energia mediante una tarifa especial del Emisor. La tarifa es Unicamente para los clientes
de Solar Profit y surge como resultado de la negociacion con las comercializadoras. Una vez el cliente ha
realizado la compra de la instalacion, un asesor especializado se pone en contacto con el cliente para explicarle
como proceder al cambio de comercializadoray asi poder beneficiarse de la compensacién de energia. De esta
forma, a través de la venta cruzada se amplia la relacién con el cliente y este se convierte en un cliente que
aporta ingresos recurrentes al Grupo.
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Mantenimiento

Como fuente de ingresos recurrente, ademas de los honorarios percibidos por la comercializacion, la
financiacidn y los contratos PPA, existe el servicio de mantenimiento. Este servicio se ofrece tanto al Segmento
Residencial como al Industrial, aunque contienen diferencias.

En el Segmento Residencial, el servicio de mantenimiento es opcional y consiste en el pago de cuotas
mensuales a cambio de una asistencia técnica para la reparacién o sustitucion en caso de averia, ademas de
revisiones anuales. Este servicio se ha iniciado en septiembre de 2021, tanto para los clientes antiguos como
nuevos.

En el Segmento Industrial, el mantenimiento esta incluido en todos los contratos y consiste en el pago de una
cuota anual a cambio de una asistencia técnica para la reparacion o sustitucion en caso de averia, ademas de
revisiones anuales. Los ingresos por mantenimiento han representado el 10% de los ingresos del Segmento
Industrial en el periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de 2021 de los estados financieros
consolidados proforma.

Financiacion de las instalaciones

El 100% de las instalaciones vendidas por Solar Profit en el Segmento Residencial son financiadas por una
entidad bancaria. Las opciones de financiacién son las siguientes:

1. Financiacion (gratuita) a 3 meses.
2. Financiacién a 10 afios con un tipo de interés de mercado.

La prescripcidn, por parte de Solar Profit al cliente, de los servicios de financiacién de entidades bancarias
persigue un objetivo doble. Por un lado, presenta una solucion financiera al cliente y agiliza el sistema de
cobro, donde tienen tasas de morosidad del 0%. Por otro, reduce las necesidades de capital de la Compafiia al
poder disponer de forma anticipada los importes de venta. Asimismo, la Compafiia percibe unos honorarios
por las operaciones de financiaciéon a 10 afios.

Adicionalmente, se esta desarrollando un vehiculo independiente gestionado por Solar Profit con el fin de
financiar a los clientes. El vehiculo estara constituido con fondos del Emisor e inversores y otorgara
financiacién a los clientes del Segmento Residencial en un formato idéntico al préstamo convencional. La
creacion del vehiculo proporcionara una fuente adicional de ingresos en concepto de gestién del vehiculo.

A los clientes industriales de alta calificacidn crediticia se les ofrece la posibilidad de establecer un contrato
PPA. Estos son contratos de venta de energia por un periodo de tiempo determinado (a largo plazo, minimo
10 afios) para un volumen o cantidad establecida y con un precio previamente pactado. Bajo esta tipologia de
contrato, Solar Profit posee y financia la planta FV. El Emisor aporta recursos propios por el 25-30% de la
inversion y la parte restante corresponde a financiacién bancaria.

Servicio postventa

El Grupo Solar Profit ofrece un servicio postventa en el que, desde el inicio del proceso, se informa al cliente
que dispone de un portal (web/App) donde puede consultar la siguiente informacién de manera clara e
inteligible:

e Estado del servicio contratado

e  Realizar consultas referentes a su expediente
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e Descargar todos los documentos referentes al proyecto
e Consultar y monitorizar el funcionamiento de la instalacién

e Detectar posibles incidencias de manera inmediata

2.6.6 Ejemplos de casos de éxito

En el Segmento Residencial, Solar Profit ha ejecutado mas de 4.900 instalaciones para diferentes viviendas
unifamiliares situadas por todo el territorio nacional.

Por lo que respecta al Segmento Industria, Solar Profit ha realizado macroproyectos para compafiias
reconocidas de primer nivel dentro del sector farmacéutico, de alimentacién, u otras multinacionales.

En los ejemplos que se muestran a continuacion, se hard referencia a algunos proyectos realizados por la
Compafifa entre viviendas unifamiliares y empresas en Espafia.

RESIDENCIAL

Cliente Residencial A:

Tras comparar entre varias empresas, decidié contratar los servicios de Solar Profit, ya que le ofrecian ciertas

ventajas que otras empresas no tenian.
e 2,92 kWp de potencia instalada (instalacién en 1 dia y medio)
e  (Casa unifamiliar

e El cliente se decidid a dar el salto al autoconsumo principalmente por motivos econdmicos y

medioambientales.

Cliente Residencial B:

Decidio instalar placas solares debido al incremento en los Ultimos afios del precio de la luz y la libertad
energética que le proporcionaba el autoconsumo.

e 3,25 kWp de potencia instalada
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e  (Casa unifamiliar

e laexperiencia de poner placas solares, segun el cliente, ha sido muy buena desde el primer momento
en gue se puso en contacto con Solar Profit, hasta el ultimo.

INDUSTRIAL

Empresa del sector alimentario a nivel nacional

Esta empresa alimenticia decidié materializar su compromiso con la sostenibilidad y la mejora medioambiental
con una nueva instalacién de autoconsumo en su planta de Zamora.

El parque fotovoltaico estd compuesto por 10.890 paneles solares, el 40% de los cuales estan montados sobre
seguidores solares, un sistema capaz de seguir el movimiento del sol con la ayuda de un motor y que permite
captar, como minimo, un 20% mads de energia solar que un panel estatico, garantizando el maximo
rendimiento de la instalacion.

Los 15.000m?2 de placas solares evitan la emision de 848 toneladas de dioxido de carbono al afio, el equivalente
a lo que absorberia un bosque de mas de 14 hectareas.
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Grupo del sector de la distribucién alimentaria

Hasta julio de 2019 se han realizado instalaciones de autoconsumo en 95 de sus tiendas y 2 de sus centros
logisticos, logrando una potencia fotovoltaica total de 8.300 kWp.

La multinacional decidio sumarse a la sostenibilidad, buscando la mejor opcién en cuanto a calidad-precio.

Multinacional farmacéutica

Con 6.822 paneles y una generacién de 1.295 MWh al afio, la planta de esta entidad se convirtio en la planta

de autoconsumo mas grande de Catalufia.

Con esta planta, se estd evitando la emision de 400 toneladas de CO2, el equivalente a lo que absorberia un
bosque de mas de 10.000 m2. Ademas, supuso una reducciéon de la dependencia del consumo de la red de
mas de 1.295 MWh al afio. Esto estd permitiendo a la empresa fijar una parte importante de su coste

energético y mejora de su competitividad en el mercado.
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2.7. Estrategia y ventajas competitivas del emisor

2.7.1 Estrategia del emisor y su Grupo

La estrategia de Solar Profit se fundamenta en los tres pilares siguientes:

e Modelo de negocio: el mercado de las instalaciones fotovoltaicas a nivel residencial se encuentra en

un proceso de rapida expansion, donde la rapida adaptacion al crecimiento por parte de la Compafiia
es una ventaja competitiva. Para poder dar respuesta a este crecimiento, Solar Profit ha construido
una estructura para escalar rapidamente potenciado los aspectos que se detallan a continuacion.

1. Equipo propio de recruitment por perfil: disponer de un equipo especializado en recruitment
estratégico capaz de encontrar los perfiles que requiere la empresa para poder mantener su
crecimiento y ser capaz de adaptarse a los cambios resultado del constante crecimiento.

2. Sistema de formacidn: disponer de un sistema de formacion que permita evaluar el rendimiento
de los nuevos trabajadores y comprobar que son capaces de ofrecer el servicio al cliente con la
maxima calidad posible. Ademads, es importante que este sistema de formacién anticipe las
necesidades del personal segtin KPI's de rendimiento asignados por proceso y departamento.

3. Desarrollo de la marca: la Compafiia cuenta con una marca reconocida y bien posicionada en el
mercado en el que opera. Gracias a las campafias de publicidad y comunicacion que ha llevado a
cabo en diferentes medios, la Compafiia ha logrado posicionarse en la mente del consumidor
para el autoconsumo.

4. Productos diferenciados: introducir nuevos productos o actualizar constantemente los ya
existentes de forma que le permitan operar a la empresa con una propuesta de valor diferencial
respecto a la competencia proporcionandole una excelente experiencia al cliente a través de
soluciones accesibles, integrales e innovadoras.
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5. Equipo de IT propio: dedicado especialmente a la digitalizacién y automatizaciéon de los procesos
para ofrecer el servicio al cliente con la maxima calidad posible.

6. Disefio de protocolos: crear protocolos para procesos, roles y apertura de nuevas delegaciones
que faciliten la incorporacién y adaptacién de nuevos empleados y una exitosa expansion
territorial como la empresa ha logrado hasta ahora.

e Excelencia en la ejecucién: el Emisor ha disefiado un proceso de ejecucién que estd divido en

diferentes etapas y funciona de forma secuencial. En este sentido, la modelizacion y digitalizacion de
los procesos permite crear un modelo de produccidn sélido, capaz de incrementar su volumen mes a
mes, y detectar rapidamente las necesidades que puedan surgir en un futuro proximo. De esta forma,
se evita facilmente cualquier tipo de limitacién o problema relacionado con la calidad que se pueda
dar a la hora de ofrecer el servicio al cliente. Adicionalmente, la modelizaciéon y el analisis de los
indicadores de control (KPI's) definidos para cada punto de la secuencia de ejecucién permiten
obtener feedback de la actuacion de los empleados en los diferentes procesos, pudiéndose evaluar si
en cada proceso se cumple con la calidad de servicio deseada. En caso de no cumplir, se inicia un
proceso de mejora.

Asimismo, la Compafiia desarrolla productos de la marca Solar Profit lo que le permite controlar y
estandarizar la calidad de sus instalaciones. Ademas, permite proporcionar exclusividad en el producto
final que se le ofrece al cliente al contar con una propuesta de valor diferencial que le hace destacar
respecto a sus competidores.

La digitalizacion de este proceso ha permitido monitorizar cada uno de los proyectos y evaluar su
ejecucion en todo momento intentando alcanzar la maxima calidad y eficiencia. Todo ello ha sido
posible gracias al software propio que ha desarrollado el equipo de IT de Solar Profit.

Siguiendo esta filosofia de excelencia en la ejecucién, Solar Profit ha desarrollado una App con el

objetivo de cumplir con su misién de facilitar la mejor experiencia al cliente. De esta forma, a través

de una plataforma de comunicacién, la empresa estd en contacto directo con el cliente cumpliendo

asi con los estandares de calidad previamente fijados.

e Foco en el cliente: Solar Profit se posiciona como una empresa de servicios cuya mision principal es

ofrecer la mejor experiencia al cliente. Para lograrlo, Solar Profit pone el foco en dos aspectos
principales que son el personal y su modelo de captacidon comercial tal y como se detalla a
continuacion.
1. Personal: para lograr la mejor actuacién de su personal, Solar Profit potencia dos aspectos
diferenciales que le permiten ofrecer servicios al cliente de gran valor afiadido:
e Employer branding: es importante que la propuesta de valor hacia los empleados permita

garantizar el compromiso de estos con la empresa, sobretodo en un momento en el que el
mercado se encuentra en expansion y con una alta demanda de perfiles similares.

e Formaciéon del management: el equipo responsable debe contar con la formacion necesaria

de forma que sean capaces de hacer uso de las nuevas herramientas de gestién que van
apareciendo como consecuencia de la continua digitalizacién. Esta formacion es importante
para que el equipo responsable satisfaga con éxito las nuevas necesidades que van
surgiendo debido al constante crecimiento al que debe dar respuesta la Compafiia.
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2. Modelo de captacién comercial: el area comercial es una parte importante en el modelo de
negocio de la Compafiia ya que permite que el modelo comercial sea lo mas eficaz posible a
través de dos aspectos principales.

e  Software propio para gestién comercial: este software lo ha disefiado el equipo de IT de Solar

Profit y permite la conexién entre diferentes departamentos.

e  Analisis v gestion de KPIs: el drea comercial se encuentra en constante evaluacion para

asegurar que se cumplen con los estandares de calidad fijados. Ademds, dentro de esta area
se estan fijando nuevos objetivos constantemente para poder dar respuesta a las nuevas
necesidades que van surgiendo en el mercado.

2.7.2 Ventajas competitivas del emisor

Excelencia en la ejecucion

La empresa cuenta con un proceso de ejecucidon dividido en diferentes etapas que funciona de forma
secuencial. Las etapas las forman la direccion de empresa (vision y estrategia, mejora continua y gestion del
cambio, 1+D+i, etc.), la gestion de personas (seleccidn, desarrollo, prevencion de riesgos laborales, etc.), el
desarrollo de mercados (gestién de ventas industrial y residencial), la prestacion de servicios - area mas
relevante que se desarrollara a continuacion -y el drea de soporte (contabilidad y finanzas, compras y logistica,
gestion de sistemas de informacién...). Cada una de estas etapas tiene disefiado un proceso, con las respectivas
entradasy salidas de informacion esperadas, para los que se definen una serie de indicadores de control (KPIs)
que permiten evaluar la calidad y la eficiencia de cada proceso.

Este proceso ha sido digitalizado con el objetivo de analizar de forma constante el estado de cada proyecto.
Asi pues, el propio equipo de IT de Solar Profit ha desarrollado un software para la Compafiia utilizando
herramientas de control y monitorizacién de procesos (Power Bl de Microsoft) que permite evaluar posibles
limitaciones que se produzcan en algunas partes del proceso y corregir estas para ser mas eficientes e
implementar mejoras que permitan alcanzar la maxima calidad posible en el proceso.

La etapa 4, prestacidn de servicios, es la etapa de mayor relevancia dentro de todo el proceso de ejecucion.
Solar Profit, posicionada como empresa de servicios, se centra en ofrecer la mayor calidad de servicio con la
maxima eficiencia posible. En esta etapa se llevan a cabo y se monitorizan hasta cuatro procesos: atencién al
cliente, produccion industrial, produccion residencial y gestion de almacén.

Uno de los dmbitos donde se ejemplifica el uso del software mencionado previamente, es en la monitorizacion
y mejora de la gestion del almacén (4.4 Gestion del almacén).
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Ademas de la monitorizacion, correccion y mejora de los procesos, la digitalizacion también ha permitido
monitorizar el desempefio de los trabajadores. Cada persona de la empresa dispone de su rol asignado, el cual
ha sido definido previamente e incluye una serie de caracteristicas que los empleados deben de disponer para
llevarlo a cabo con éxito. Los empleados son evaluados periédicamente para tener un control sobre su

rendimiento.

Modelo de negocio preparado para escalar rdpidamente

El modelo de la empresa ha sido pensado para poder crecer rapidamente, sin que afecte a la calidad final del

servicio. Esto se ha creado de la siguiente forma:

e Modelo totalmente trazable y digitalizado. Al igual que existe un embudo de ventas, existe un embudo

de instalacion. Cada proyecto debe pasar por una serie de estados, por los cuales va avanzando a
medida que se completan las tareas necesarias de cada etapa. Toda la informacion queda registrada
en el software y se puede utilizar para el siguiente paso. Los responsables tienen acceso instantaneo
a toda la informacidn sobre el estado de cada proyecto.

e Proceso totalmente digitalizado e integrado en diversas plataformas de proveedores. Actualmente

existe un equipo de IT que estudia cada uno de los procesos realizados por el personal, y analiza la
viabilidad de digitalizar y automatizar el proceso para la mejora de la eficiencia y la velocidad de
procesamiento de la informacién. El objetivo final es ser mas eficientes, incrementando la velocidad
requerida para realizar la tarea con menor coste y, especialmente, en menor tiempo. Actualmente, se
ha integrado una plataforma de firma digital, una plataforma de gestidn de visitas, varias plataformas
de captacion de leads, redes sociales y herramientas para gestionarlas, un portal web, varias
plataformas de entidades bancarias, etc. Esta conectividad, como se ha comentado, permite disminuir
el tiempo de procesamiento y, por tanto, permite que la unidad productiva pueda gestionar cada vez
mas expedientes en el mismo tiempo.

e  Anticipacion para evitar retrasos acumulados al crecimiento. Al disponer de la proporcién necesaria

de cada integrante del equipo por nimero de ventas, y de una planificacion de incremento de ventas
mes a mes, se puede obtener la planificacién anual de todos los integrantes de la empresa que
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participan en la cadena de produccién a medio plazo. Asi, recursos humanos se anticipa a la necesidad
de personal y evita posibles desajustes en la incorporacion de determinados perfiles.

e  Especializacion por etapas. Los trabajadores estan especializados en una parte concreta del proceso.

Esto permite incorporar nueva plantilla facilmente, ya que solo requiere dominar una parte del
proceso que se puede adquirir mediante una formacién concreta. Las diferentes etapas en las que se
dividen los trabajadores son las siguientes:

Back Office = Disefiador = Proyectista = Administrativo = Planificacion = Almacén = Montaje
- Legalizacién =>Bonificaciones

e Crecimiento del equipo ligado a las ventas a través de los KP/ de departamento. Cada etapa del proceso

dispone de su KPI de rendimiento personal. De esta manera, es mucho mas sencillo definir y anticipar
las necesidades de personal segin el volumen de ventas previsto, a la vez que se analiza si el
rendimiento medio de la etapa mejora o empeora para poder activar acciones correctoras.

e Equipo de recursos humanos especializado en recruitment por perfil. Se dispone de equipo propio de

RRHH especializado en captacion de perfiles de tipo comercial, operario, y técnico. Este mismo equipo
analiza la situacion de mercado y asigna los recursos en funcién de la zona y sus previsiones de
crecimiento.

Todos los procesos han sido identificados y desarrollados tal como se deben realizar de forma que cualquier
persona que entre nueva, dispone de toda la informacién para poder desarrollar su puesto de trabajo
maximizando asi su productividad.

Se dispone también de el protocolo de apertura de delegacion, donde se indican las necesidades para la
creacion de una unidad de delegacién pequefia o grande, dependiendo de las expectativas iniciales de la
apertura, de forma que con cada apertura se mejora el protocolo, y se ajustan segln la nueva experiencia
adquirida.

Lider de mercado

Con mas de 14 afios de experiencia en el sector, juntamente con los mas de 700 mWh instalados en Espafia,
Solar Profit se posiciona como el lider del sector residencial. En 2020 acumulaba un total de 3.112 instalaciones
realizadas para el segmento residencial, representando el 13% de la cuota de mercado en Espafia. Todo ello
ha sido posible, en parte, gracias a su presencia en todas las provincias de Espafia, su dilatada experiencia en
el sector industrial y su mix de clientes. Dicho liderazgo de mercado ofrece ciertas ventajas tales como:

- Mayor capacidad de negociacién

- Acceso a condiciones de financiacién ventajosas
- Mayor competitividad

- Incremento de la imagen de marca

Reconocimiento de marca

La inversién en publicidad y marketing, sumados a su buena ejecucién, convierten a Solar Profit en un

|//

referente en la industria, permitiéndole pasar a ser el “top of mind” en cuanto a instalaciones de placas solares.
Para poder lograr este reconocimiento como marca, ademas de todo el proceso de generacion de leads que
se ha mencionado previamente en el punto 2.6, Solar Profit ha creado un software para potenciar la gestién
comercial, permitiéndole interconectar diferentes departamentos para ganar sinergias y agilidad. Ademas, el
Grupo se apoya en la fijacién constante de objetivos y en el analisis de KPI’s con tal de potenciar el area

comercial.
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e 12 empresa del sector en anunciarse en TV.
e Mas de 1.500.000 visualizaciones en su canal de YouTube.

e Empresa del sector fotovoltaico con mas interacciones en redes sociales tales como Facebook,
Instagram o LinkedIn.

Amplia experiencia técnica

La dilatada experiencia de Solar Profit en el sector industrial le ha permitido adquirir y desarrollar las
capacidades necesarias para ejecutar plantas fotovoltaicas de primer nivel. Habiendo realizado macro
instalaciones para compafiias reconocidas, la reputacién del Grupo en la parte industrial es solida y estd
consolidada. Asimismo, dicha experiencia en el sector industrial facilita su entrada en el sector residencial, el
cual conlleva un menor grado de exigencias en cuanto a requerimientos técnicos, tamafio o infraestructura,
entre otros.

Modelo de negocio digitalizado

Solar Profit cuenta con un modelo de negocio de venta online, en el que la captacidn de clientes potenciales
se realiza a través de diferentes campafias online/offline, a los cuales se les ofrece un servicio de prescripcién
totalmente descentralizado y remoto (digitalmente mediante videollamada) para los diferentes servicios que
actualmente se ofrecen (autoconsumo, comercializacién de energia, financiacion y otras), con el objetivo de
ser la referencia del cliente para todos los servicios asociados a la Compafiia (principalmente energéticos)

Asimismo, la digitalizacion presenta las ventajas siguientes:

e la escalabilidad del modelo de negocio resulta mucho mds sencilla, permitiendo incrementar la cifra
neta de negocio de manera mas eficaz y eficiente.

e Complementariamente, permite ofrecer una atencién personalizada y ajustada a las necesidades de
los clientes.

Adicionalmente, Solar Profit pone a disposicion de sus clientes una herramienta informética que les permite
analizar en tiempo real el origen de su energia consumida, la inyeccion de energia en la red y el coste de los
consumos realizados.

Servicio integral

Un aspecto diferencial de Solar Profit respecto a otros competidores es el servicio que brinda, el cual
acompafia al cliente desde el disefio hasta la instalacion, pasando por la prescripcién y terminando en el
servicio postventa. Ademas, también ofrece financiacion gratuita a 3 meses o con interés a 10 afios, ampliando
el rango de clientes a los que poder ofrecer el servicio. La financiacion se realiza a través de la prescripcion de
dichos servicios a través de compafiias financieras.

Adicionalmente, también ofrece otras opciones, como los contratos PPA para empresas industriales. Estos
contratos son contratos bilaterales de compraventa de energia entre un generador y un comprador por un
periodo de tiempo determinado (a largo plazo, minimo 10 afios) para un volumen o cantidad estableciday con
un precio previamente pactado.

Presencia en todo el territorio espariol

La rapida aceptacién de los servicios de Solar Profit ha permitido ir ampliando los territorios donde operar,
creando un sistema de 6 delegaciones con una red comercial y de instaladores propios que conjuntamente
suman mas de 400 empleados. Estas delegaciones comerciales estan situadas en Barcelona, Mallorca, Madrid,
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Valencia, Bilbao y Malaga. Solar Profit es capaz de atender a cualquier cliente dentro del territorio espafiol de
forma auténoma y manteniendo su calidad.

En 2020 la empresa tenia el grueso de sus operaciones en Catalufia, pero siguiendo sus politicas de expansion
peninsular, ha podido en 2021 incrementar sus ventas en otras comunidades, pasando del 12% en 2020 al
53% en el cierre de julio de 2021.

Acceso preferente a proveedores de primer nivel

Solar Profit, como lider en el mercado, esta instalando mas de 2.000 paneles fotovoltaicos al mes. Este hecho
lo convierte en un cliente importante para los productores de paneles, consiguiendo asi cierto poder de
negociacion. De igual modo, la Compafiia obtiene ofertas mucho mas competitivas para la compra de paneles
fotovoltaicos. Ademas, el Emisor, con el fin de diversificar riesgos, estd buscando nuevos productores para la
fabricacion de paneles fotovoltaicos e inversores con marca Solar Profit para mejorar la imagen de marcay la
calidad de sus productos.

2.8 Breve descripcion del grupo de sociedades del emisor. Dependencia de otras entidades del grupo.
Descripcion de las caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacién
del emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, Profithol, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo de
empresas, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto a ella, el Grupo Solar Profit.

A continuacion, se detalla la estructura del Grupo Solar Profit, asi como los datos identificativos y la actividad
de cada una de las filiales de la Sociedad. La explicacion societaria se encuentra explicada en el apartado 2.4
del presente documento.

Profithol, S.A.
100%
| | |
Solar Profit Energy Solarprofit Planta FV 3 Cantos Ingenia Solarma Sistemas de Solarprofit FV Alovera,
Services, S.L. Iberica, S.L. Solar Profit, S.L. Ambiental, S.L. Control y Seguridad, S.L. Sales, S.L. SP S.L.
100% — 100%

FV Roales Solar FV Mondego Solar
Profit, S.L. Profit Unipessoal LDA

e Solar Profit Energy Services, S.L.

La Sociedad se constituyd en fecha 25 de enero de 2013, bajo la denominacién de SOLAR PROFIT, S.L. A su
objeto social principal le corresponde el codigo CNAE numero 4321 (Instalaciones eléctricas).

Es la sociedad que lleva a cabo las principales actividades del Grupo, que representa el 104% y el 98% del
beneficio neto consolidado proforma correspondiente al periodo 2020 y a julio 2021, respectivamente. Para
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mas informacion dirijase al punto 2.12.1.1 del presente documento. Su actividad principal desde su creacion
ha sido, el disefio, desarrollo (incluyendo la tramitacion legal y administrativa), instalacién y mantenimiento
de placas de autoconsumo energético fotovoltaico. Aunque su servicio estd principalmente dirigido al
segmento de vivienda unifamiliar (residencial), haciendo posible que hogares produzcan su propia energia,
también ofrece su servicio al sector industrial dotando a empresas con autonomia energética. Fue a partir de
2014 cuando la Compafiia inicio la actividad en el ambito de la generacion fotovoltaica mediante la
construccion y gestion de parques fotovoltaicos para la explotacion por parte de la propia Sociedad (en
adelante “Generacion”). A 31 de julio de 2021 cuenta con 201 empleados.

Ademas, Solar Profit Energy Services posee el 100% del capital social de la sociedad FV Mondego Solar Profit
Unipessoal LDA y de la planta generadora FV Roales Solar Profit, S.L.

- FV Roales Solar Profit, S.L. fue constituida en fecha 11 de diciembre de 2018, con un capital social de

tres mil euros (3.000€) dividido en tres mil (3.000) participaciones sociales de un euro (1€) cada una
de ellas, iguales, acumulables e indivisibles. Dicha escritura publica fue autorizada por el Notario Don
Enrique Garcia Castillo, bajo el nimero 1838 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, en fecha 11 de enero de 2019, en el Tomo 46707, Folio 21, Hoja B-528312, inscripcidn 12.
A su objeto social principal le corresponde el codigo CNAE numero 3514 (Comercio de energia
eléctrica y produccion de energia eléctrica de otros tipos).
Se trata de una sociedad vehiculo, siendo su actividad principal el desarrollo, promocién, construccion
y operacion de plantas fotovoltaicas en Espafia a través de un contrato PPA para un cliente en
especifico. La sociedad no cuenta con empleados. Dicha sociedad cuenta con una planta de
explotacion de activos fotovoltaicos en la provincia de Zamora, Castilla y Ledn. Solar Profit utiliza
sociedades vehiculo con el objetivo de limitar riesgos.

- Lasociedad FV Mondego Solar Profit Unipessoal, LDA fue constituida en fecha 10 de febrero de 2021,
con un capital social de cinco mil euros (5.000€). La sociedad tiene su domicilio en el Rua Vitor Cordon,
n210, 51 piso, 1200-404 Lisboa, parroquia de Santa Maria Maior, municipio de Lisboa. Dicha sociedad
es una sociedad limitada portuguesa cuya actividad principal es el desarrollo, promocion, construccién
y operacién de una planta fotovoltaica del Emisor en el pais de Portugal. La sociedad no cuenta con
empleados y se encuentra inoperativa.

e Solarprofit Ibérica, S.L.

El 7 de febrero de 2020 se constituye la sociedad SOLARPROFIT IBERICA, S.L., a su objeto social principal le
corresponde el codigo CNAE nimero 4321 (Instalaciones eléctricas). Es la filial encargada de la promocién,
construccion y gestion de proyectos de energia renovable de terceros. La sociedad no cuenta con empleados.

e Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L.

La sociedad se constituyd en fecha 13 de noviembre de 2017, bajo la denominacién de PLANTA FV 3 CANTOS
SOLAR PROFIT, S.L. A su objeto social principal le corresponde el cédigo CNAE ndmero 3519 (Produccién de
energia eléctrica de otros tipos).

La actividad principal de FV 3 Cantos Solar Profit, S.L. el desarrollo, promocién, construccion y operacion de
plantas fotovoltaicas en Espafia a través de un contrato PPA para un cliente especifico. La sociedad no cuenta
con empleados y estd iniciando sus operaciones.
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e Ingenia Ambiental, S.L.

La sociedad se constituyd en fecha 18 de diciembre de 2008, bajo la denominacion de INGENIA AMBIENTAL,
S.L. A su objeto social principal le corresponde el codigo CNAE ndmero 4674 (comercio al por mayor de
ferreteria).

La actividad principal de Ingenia Ambiental constituye trabajos de ingenieria y legalizaciones. A 31 de julio de
2021 la sociedad cuenta con 110 empleados que se encargan de realizar el estudio previo del proyecto de
ingenieria ademas del disefio del mismo para las instalaciones fotovoltaicas de los clientes. Asimismo, emite
informes relacionados con la viabilidad del proyecto y las necesidades energéticas de los potenciales clientes.

e Solarma Sistemas de Control y Seguridad, S.L.

Dicha sociedad se denominaba anteriormente SOLARPROFIT CONTACT SERVICES, S.L., aunque en la actualidad,
se denomina SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L. A su objeto social principal le corresponde
el cddigo CNAE numero 8020 (Servicios de sistemas de seguridad).

La actividad principal de Solarma Sistemas de Seguridad y Control, S.L. se corresponde con la instalacion y
mantenimiento de sistemas de seguridad. Se trata de una posible futura linea de negocio, por lo que a 31 de
julio de 2021 cuenta con 3 empleados.

e  Solarprofit Sales, S.L.

El 4 de noviembre de 2020 se constituye la sociedad SOLARPROFIT SALES, S.L., a cuyo objeto social principal le
corresponde el Cédigo CNAE numero 8220 (Actividades de los centros de llamadas).

La actividad principal de Solarprofit Sales, S.L. comprende la fuerza de ventas de los productos y servicios de las
sociedades del Grupo (instalaciones fotovoltaicas, servicios de mantenimiento y garantia de instalaciones
fotovoltaicas, etc.) y de terceros que hacen referencia principalmente a la promocion y distribucion comercial
de contratos de suministro de energia eléctrica, gas y productos accesorios ofertados por comercializadoras.
La actividad de la sociedad Solarprofit Sales, S.L. incluye el contacto de clientes potenciales (particulares o
empresas). Dicha sociedad ha iniciado su actividad durante el afio 2021 y estd compuesta, a 31 de julio de 2021,
por 113 empleados.

e FVAloveraSP,S.L.

El 7 de febrero de 2020 se constituye la sociedad FV ALOVERA SP, S.L, a cuyo objeto social principal le
corresponde el codigo CNAE numero 3519 (Produccidn de energia eléctrica de otros tipos).

Se trata de una sociedad de explotacién de activos cuya actividad principal es el desarrollo, promocién,
construccion y operacién de plantas fotovoltaicas en Espafia a través de un contrato PPA para un cliente
especifico. La sociedad no cuenta con empleados y actualmente esta iniciando sus operaciones.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit



2.9 En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

La operativa del Grupo Solar Profit no depende de ningin derecho de propiedad industrial, intelectual o
similares. Sin embargo, la Compafiia cuenta con licencias de terceros que mejoran el desarrollo de su actividad
profesional destinada a la instalacién de placas solares para el autoconsumo.

En materia de propiedad industrial, las siguientes sociedades del Grupo Solar Profit son respectivamente
titulares de las marcas que se detallan a continuacion:

(i) Solar Profit Energy Services, S.L. es titular de las siguientes marcas nacionales:

—  "SOLARPROFIT" (nim. 3.090.722; mixta; clase 37);

—  "SOLARPROFIT" (nim. 4.019.217; figurativa; clase 37);

—  "SMARTPROFIT" (num. 4.050.878; denominativa; clase 9); y
—  "WATERPROFIT" (nim. 4.065.066; figurativa; clase 37).

(ii) Ingenia Ambiental, S.L. es titular de la siguiente marca nacional:
"INAM" (niim. 3.090.720; mixta; clase 35).
(iii) Solarma Sistemas de Control y Seguridad, S.L. es titular de la siguiente marca nacional:
"SOLARMA" (num. 4.019.215; figurativa; clase 45).
Asimismo, el Grupo Solar Profit compra productos (mddulos fotovoltaicos e inversores electrénicos) que
permiten gestionar la inyeccion de la energia a la red a fabricantes OEM (Original Equipment Manufacturer)

para, posteriormente, comercializarlos bajo sus marcas. A estos efectos, el Grupo Solar Profit cuenta con las
certificaciones y autorizaciones necesarias para suministrar dichos productos en Espafia.

2.10 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes, informacion sobre posible
concentracién en determinados productos...)

Diversificacidon de clientes

Los ingresos de la Compafiia se distribuyen de la forma siguiente:

e Segmento Residencial: supuso un 80% de la facturacién en 2020 y un 64% en 2019 ambas métricas
son calculadas a partir de las cuentas de Solar Profit Energy Services, S.L. Segun los estados financieros
consolidados proforma correspondientes al periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio
de 2021, el Segmento Residencial representa un 92% de los ingresos consolidados proforma.
Asimismo, segun los estados financieros individuales de Solar Profit Energy Services, S.L. el Segmento
Residencial a 31 de julio de 2021 suponen un 91% de los ingresos totales.

e  Segmento Industrial: supuso el 20% de la facturacion en 2020 y el 36% en 2019 ambas métricas son
calculadas a partir de las cuentas de Solar Profit Energy Services, S.L. Segun los estados financieros
consolidados proforma correspondientes al periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio
de 2021, el Segmento Industrial representa un 8% de los ingresos consolidados proforma. Asimismo,
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segun los estados financieros individuales de Solar Profit Energy Services, S.L. el Segmento Industrial
a 31 dejulio de 2021 suponen un 9% de los ingresos totales.

Los ingresos del Segmento Residencial se encuentran diversificados en mas de 1.500 hogares. No obstante, los
datos a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de julio de 2021 correspondientes al Segmento Industrial que solo
representa el 8% de los ingresos consolidados proforma, presentan la diversificacion siguiente:

AUTOCONSUMO EMPRESAS AUTOCONSUMO EMPRESAS
U
xR
= Empresa 1 » Empresa 1
= Empresa 2 » Empresa2
= Empresa 3
E 4 .
o DICIEMBRE 2020 SEnes s JuLI0 2021
» Otras empresas W = Empresa s
= Empresa 6
= Empresa 9
= Empresa 7
= Recurrente s Recurrente

La imagen siguiente detalla la ubicacién de las instalaciones fotovoltaicas residenciales que ha realizado la
Compafifa. Como se puede apreciar, el Emisor ha realizado instalaciones por todo el territorio espafiol y una
parte importante de sus clientes estan situados en el litoral mediterrédneo.

Los ingresos del Segmento Residencial a nivel geografico correspondientes a las cuentas anuales de Solar Profit
Energy Services, S.L. del ejercicio 2020 se distribuyen de la forma siguiente:
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INGRESOS POR CCAA

= Cataluiia

= Madrid

DICIEMBRE 2020
= Baleares

= Otros

Asimismo, segln los estados financieros intermedios individuales de Solar Profit Energy Services, S.L.
correspondientes al periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de 2021, la distribucién de
ingresos del Segmento Residencial a nivel geografico es la siguiente:

INGRESOS POR CCAA

= Catalufia

= Madrid

= Castilla La Mancha
= Valencia

= Pais Vasco

= Castillay Le6n

® Baleares

= Otros

Diversificacion de proveedores

En relacién con los proveedores, Solar Profit Energy Services, S.L. cuenta con dos importantes proveedores
cuyo gasto representa el 34% del gasto total segin los estados financieros individuales a 31 de diciembre de
2020. Los demas proveedores tienen una posicién individual marginal en cuanto al gasto. Asimismo, segun los
datos correspondientes a los estados financieros intermedios individuales del periodo de siete meses
finalizado el 31 de julio de 2021, Solar Profit Energy Services cuenta con tres importantes proveedores que
representan un 77% del gasto total y los cinco proveedores mas relevantes representan el 89% del gasto
total. El Top 5 de proveedores, por orden alfabético, estd compuesto por First Solar AG, Ginlong Technologies
CO LTD, Kuehne & Nagel, S.A., Panasonic Electric Works Europe y Trina Solar AG.
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GASTO POR PROVEEDOR GASTO POR PROVEEDOR

" o 1 "‘ W Proveedor 1 ﬁ
® Proveedor 2 B Proveedor 2

W Proveedor 3 W Proveedor 3
® Proveedor 4 DICIEMBRE 2020 ® Proveedor 4 JULIO 2021
W Proveedor S W Proveedor 5

B Otros & Otros

2.11 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del emisor

El Grupo Solar Profit fundamenta el desarrollo de su actividad en una serie de compromisos que buscan la
sostenibilidad, la eficiencia y la mejora de la competitividad basada en el principio de creacion de valor en los
servicios y productos ofertados. La Sociedad realiza inversiones significativas en instalaciones o sistemas
relacionadas con el medio ambiente y se han recibido subvenciones con fines medioambientales.

El balance global de la actividad es carbono neutral, es decir que cada afio, la huella de carbono de la Sociedad
queda neutralizada porque las inversiones e instalaciones de plantas fotovoltaicas en casas residenciales o
industrias compensan ampliamente todas las emisiones de gases de efecto invernadero que genera su
actividad.

El Grupo Solar Profit realiza estudios de impacto ambiental en el marco de una evaluacién ambiental por
exigencias de la administraciéon en conformidad a la Ley 21/2013, de 9 de diciembre, de evaluacién ambiental.
Dicha ley define la competencia exclusiva del Estado en materia de legislaciéon basica sobre proteccion del
medio ambiente. En los proyectos se realizan distintos tramites ambientales, analizando el alcance de estos.
Debido al andlisis de los procedimientos, se garantiza una correcta prevencion de los impactos ambientales y
se concretan medidas preventivas y correctivas.

La dindmica de mejora continua y la transformacion digital han permitido minimizar el consumo de papel,
siendo este uno de los objetivos de la Sociedad, dado el servicio que se presta a los clientes particulares,
industriales y comerciales. Asi mismo, también se destaca, la reduccion del consumo energético y de agua
debido a la instalacion de plantas fotovoltaicas en los edificios del Grupo y el uso de sistemas de ahorro de
agua potable.

Para conseguir los objetivos dentro del desempefio ambiental, ha sido indispensable la integracién de los
aspectos medioambientales en el plan de formacion interno, aplicando medidas especificas de sensibilizacion
del personal de la Sociedad.

Finalmente, hay que sefialar que el Grupo Solar Profit, con el fin de cumplir con la normativa vigente en la
gestion de los diferentes residuos que se generan, realiza la contratacion de la recogida y tratamiento de estos
con proveedores especializados y homologados, siguiendo las pautas de las autoridades competentes en cada
comunidad auténoma. En lo relativo al entorno fisico, el Emisor destaca por tener un impacto muy bajo en los
suelos y areas en las que trabaja, minimizando de este modo la generacion de residuos.
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Debido a la actividad especifica del Grupo Solar Profit en la actualidad la Sociedad no cuenta con gastos ni
derechos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

2.12 Informacién financiera

2.12.1 Informacion financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o al periodo mds corto de actividad
del emisor), con el informe de auditoria correspondiente a cada afio. Las cuentas anuales deberdn estar
formuladas con sujecion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estandar contable
nacional o US GAAP, segun el caso, de acuerdo con la circular de requisitos y Procedimientos de Incorporacion

Profithol es una sociedad holding de reciente creacién constituida por siete filiales directas (para mas
informacion dirijase al punto 2.8. del presente documento) y dada su reciente constitucién no ha formulado
cuentas anuales para los periodos 2019 y 2020.

La filial de mds relevancia del holding es Solar Profit Energy Services, S.L. que representa el 104% y el 98% del
beneficio neto consolidado proforma para el ejercicio 2020y a julio 2021, respectivamente, sujetos a revision
limitada por BDO AUDITORES, S.L.P. Se ha decidido presentar las cuentas individuales de Solar Profit Energy
Services, S.L. en el presente apartado del Documento Informativo dada la relevancia de estas dentro del Grupo.

La aportacién de Solar Profit Energy Services es superior al 100% debido a que el resto de sociedades que
conforman el Grupo contribuyen de forma negativa. A continuacién, se muestra la contribucion de cada filial
del Grupo al beneficio neto:

Grupo Solar Profit
Solar Profit Energy | Ingenia Planta FV 3 Cantos| FV Roales Solar Solarma Sistemas | SolarProfit Ibérica,| Solarprofit Sales, FV Alovera, SP,
TOTALGRUPO | seryices, 5.1 Ambiental,S.L. | SolarProfit,SL | Profit,S.L de Controly s.L sL sL
Seguridad, S.L
BARD 877.875 919.730 1331 -1.825 20214 -2.973 -18.224 0 0
Neto
2020
Porcentaje |
del Beneficio 100% 104,77 % 0,16% -021% -2,30% -0,34% -2,08% 0% 0%
Neto
:ee't‘:ﬁ"“ 1.427.077 1.404.109 76.246 -14.811 -25.887 503 7.445 15526 -1.103
Julio
2021
Porcentaje
del Beneficio 100 % 98,39 % 5,34% -1,03% - 1,81% 0% —0,005% -0,01% 0%
Neto

Ver nota pie de pagina

T En la revisién limitada consolidada proforma, el nuevo auditor, ha aplicado un nuevo criterio contable, el cual disminuye
los ingresos de 2020 de Solar Profit Energy Services, S.L. en 216.108,9€. Por un lado, el 60% de la reduccion es explicada
por un criterio mas conservador al reconocer los ingresos de construccion y mantenimiento de un contrato, ahora se
reconocen cuando el cliente de Solar Profit Energy Services los acepta, no cuando los realiza la compafifa (como venia
haciendo). Y por otro, la parte restante es por el método de valoracion de los PPA, que ahora son valorados en base a un
descuento de flujos. Consecuentemente, los beneficios de la tabla de Solar Profit Energy Services, S.L. no coinciden con los
de la auditora de 2020.
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Profithol alin no ha formulado cuentas anuales por tratarse de una sociedad de reciente constitucion. Sin
perjuicio de lo anterior, la Sociedad ha formulado unos estados financieros anuales e intermedios consolidados
proforma correspondientes a los periodos 2020, siete meses finalizado el 31 de julio de 2020 y siete meses
finalizado el 31 de julio de 2021 de Profithol, que han sido objeto de revisidn limitada por parte de BDO
AUDITORES, S.L.P. (Ver Anexos V y VI).

Asi, se muestra a continuacién un analisis de las cuentas de pérdidas y ganancias anuales y balances incluidos
en los siguientes estados financieros formulados:

e Estados financieros individuales auditados correspondientes a los periodos 2019 y 2020 de Solar
Profit Energy Services, S.L. (ver Anexos Ill y Il). Asimismo, se incorporan los estados financieros
intermedios de siete meses finalizados a 31 de julio 2020y julio 2021 de Solar Profit Energy Services,
S.L., sujetos a revision limitada por parte del auditor (Ver Anexo IV).

e Estados financieros consolidados proforma correspondientes al ejercicio 2020 y estados financieros
consolidados proforma correspondientes al periodo intermedio finalizado a 31 de julio 2020 y 2021
de Profithol, sujetos a revision limitada por parte del auditor (ver Anexos V y VI). Informacién
presentada en el apartado 2.12.4 del presente documento.

Las cuentas de este apartado se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el
Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007 de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la
legislacion en materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de Unidn
Europea, el Real Decreto 1514/2007 de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad (PGC) y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre de 2010, por el que se aprueban las
normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y sus modificaciones posteriores (incluido en el
R.D. 602/2016) en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

No obstante lo anterior, es intencion del Emisor formular y auditar, a partir del ejercicio 2021 (este inclusive),
ademas de cuentas anuales e informe de gestion, cuentas anuales consolidadas e informe de gestion
consolidado.
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Cuentas anuales individuales auditadas de Solar Profit Energy Services, S.L. correspondientes a los ejercicios
2019y 2020. Asimismo, se incorporan los estados financieros intermedios de siete meses terminados a 31 de
julio 2020 y julio 2021 de Solar Profit Energy Services, S.L., sujetos a revision limitada por parte del auditor.

Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020 de Solar Profit
Energy Services, S.L. y cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al periodo intermedio finalizados el
31 dejulio de 2020y 2021 de Solar Profit Energy Services, S.L, sujetos a revision limitada por parte del auditor.

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 14.317.855 18.214.709 +27% 9.909.187 17.492.214 +77%
2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion (210.889) 58212 - (320.612) 429.424 -
4. Aprovisionamientos (6.665.127) (9.351.862) +40% (5.886.130) (9.463.476) +61%
A) MARGEN DE EXPLOTACION 7.441.840 8.921.059 +20% 3.702.444 8.458.162 +128%
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo NA 31.298 - NA NA -
5. Otros ingresos de explotacion 2.553 196.216 +7585% 130.176 338.791 +160%
6. Gastos de personal (2.829.294) (4.297.137) +52% (2.516.291) (2.814.421) +12%
7. Otros gastos de explotacién (3.459.529) (3.399.528) -2% (1.564.248) (3.979.569) +154%
8. Amortizacion del inmovilizado (66.345) (82.837) +25% (37.049) (65.734) +77%
11.2 Resultados excepcionales (7.901) 7.837 - NA (11.165)
B) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.081.325 1.376.908 27% (284.967) 1.926.065
12. Ingresos financieros NA NA - 9.508 8.421 -11%
13. Gastos financieros (103.403) (84.358) -18% (32.908) (55.467) +69%
15. Diferencias de cambio 6.637 19.004 +186% 16.366 2.149 -87%
C) RESULTADO FINANCIERO (96.767) (65.354) -32% (7.034) (44.897) +538%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 984.558 1.311.554 +33% (292.001) 1.881.168
17. Impuestos sobre beneficios (246.139) (256.824) +4% (67.059) (477.059) +611%
E) RESULT. EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS 738.418 1.054.730 +43% (359.060) 1.404.109
B) RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS NA NA - NA NA
RESULTADO DEL EJERCICIO 738.418 1.054.730 +43% (359.060) 1.404.109

Fuente: Informe de auditoria de la Compafiia. Cuentas auditadas 19/20. Elaboracion propia.

(*) Sujeto a revisién limitada por parte del auditor.

Importe neto de la cifra de negocios

En esta partida se incluyen la instalacion de placas y los ingresos por intereses en financiacion de los clientes.
Si se aplican descuentos o similares, se consideran como menor importe de la venta. Dichas ventas se han
contabilizado sin incluir los impuestos que gravan estas operaciones. Los gastos relacionados con la venta se
contabilizan en las cuentas correspondientes de gastos.

El importe neto de la cifra de negocios en el periodo de enero a julio de 2021 ha experimentado un aumento
del 77% respecto al mismo intervalo de tiempo a 2020 y, ademds, se aproxima a la cifra total anual obtenida
en 2020.

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Esta partida incluye en el ejercicio 2020, los trabajos realizados por Solar Profit Energy Services, S.L. para su
inmovilizado intangible (aplicaciones informaticas) por importe de 31.298 euros.

Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos se dividen, por un lado, en consumo de mercaderias que representan tanto en 2019
como en 2020 la mayor parte del gasto de aprovisionamientos, siendo este el 86% y el 71%, respectivamente,
y por otro, encontramos los trabajos realizados por otras empresas. En esta partida se incluyen los gastos de
logistica y transporte. Los trabajos realizados por otras empresas, a su vez, hacen referencia a servicios
contratados por la Compafifa como respuesta al impulso de su modelo comercial (personal comercial, personal
leads y personal soporte).
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En el periodo terminado a 31 de julio de 2021 ha habido un aumento del 61% respecto al mismo intervalo del
afio anterior. El motivo se encuentra en el aumento de la actividad del negocio

Otros gastos de explotacion

Este epigrafe recoge servicios exteriores, tributos y pérdidas y deterioros. La cuenta de servicios exteriores
representa la mayor parte de otros gastos de explotacion, concretamente un 90% y 87% en los afios 2019 y
2020. Esta cuenta esta formada, principalmente, por arrendamientos y canones que representan un 13% vy
20% del total de otros gastos de explotacion a 31 de diciembre de 2019 y 2020, respectivamente. Otra de las
subcuentas que se encuentra dentro de servicios exteriores y que representa una parte importante dentro de
otros gastos de explotacién, concretamente un 60% y 36% en 2019 y 2020, respectivamente, son otros
servicios entre los que se incluyen combustible para desplazamientos, viajes comerciales, hoteles y
alojamientos, etc. Por Ultimo, dentro de servicios exteriores encontramos otras dos partidas que tienen cierta
importancia dentro de la partida otros gastos de explotacion, estas subcuentas son publicidad (representando
un 6% y 10% del total a 2019 y 2020). V, los tributos representan un 9,6% y 13% sobre otros gastos de
explotacion a diciembre de 2019 y 2020, respectivamente, y las pérdidas por deterioro significan un 0,4% a
diciembre de 2019.

El aumento de este epigrafe de mas del 150% a julio de 2021 respecto a julio de 2020, en linea con el aumento
experimentado en el epigrafe otros ingresos de explotacién, corresponden, ambos, al significante incremento
de la actividad del negocio.

Gastos de personal

Los gastos de personal corresponden principalmente a sueldos y salarios que reciben los profesionales de las
categorias que se especifican a continuacion: técnicos, de produccién y soporte. El gasto de cada categoria
representa el 23%, 66%, 11%, respectivamente, del importe total del epigrafe de gastos de personal en 2019
y, el 27%, 63% y 10%, del importe total del epigrafe de gastos de personal en 2020.

El incremento de gastos de personal entre julio de 2020 y julio de 2021 se atribuye a un aumento de plantilla
de mdas de 50 personas.

Amortizacion del inmovilizado

Este epigrafe recoge, en el ejercicio 2020, un importe de 817 euros en concepto de amortizacién del
inmovilizado intangible de la sociedad (0 euros en el ejercicio 2019) por la partida de propiedad industrial y
aplicaciones informaticas por valor de 652 y 165 euros, respectivamente, y un importe de 82.021 euros en
concepto de amortizacion del inmovilizado material de la sociedad (66.345 euros en el ejercicio 2019) por la
partida de instalaciones técnicas y otro inmovilizado que se observard mas en detalle en el apartado posterior
de activo no corriente. A julio de 2021 la amortizacion representa 65.734€.

Gastos financieros

En este epigrafe, se recoge el gasto financiero registrado por la sociedad durante los periodos presentados y
se corresponde, fundamentalmente, con los gastos financieros generados por los préstamos concedidos a la
sociedad por entidades financieras y por terceros (véase apartado posterior relativo a deudas a corto y largo
plazo).

Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio 2020 aumentd un 43% respecto al ejercicio 2019. Asimismo, el resultado del periodo
de siete meses cerrado a julio de 2021 aumenta en 1,76 millones de euros respecto al mismo periodo de 2020.
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Balances individuales correspondientes al 31 de diciembre de 2019 y 2020 y balance al 31 de julio de 2021 de
Solar Profit Energy Services, S.L., sujetos a revision limitada por parte del auditor.

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inmovilizado intangible

3. Patentes, licencias, marcas y similares

5. Aplicaciones informaticas

1. Inmovilizado material

2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material

3. Inmovilizado en curso y anticipos

1V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a |. pl.

1. Instrumentos de patrimonio

V. Inversiones financieras a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

5. Otros activos financieros

V1. Deudas comerciales no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
1. Existencias

1. Comerciales

3. Productos en curso

a) De ciclo corto de produccién

6. Anticipos a proveedores

111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios c. pl.

2. Clientes empresas del grupo y asociadas

6. Personal

8. Otros créditos con las Administraciones Publicas

IV. Inversiones en emp. del grupo y asociadas a corto pl.

5. Otros activos financieros

V. Inversiones financieras a corto plazo

6. Imposiciones a corto plazo

8. Otros activos financieros

VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTALACTIVO (A +B)

Fuente: Informe de auditoria de la Compafiia. Cuentas Auditadas 19/20.

(*) Sujeto a revisidn limitada por parte del auditor.

654.750
NA
NA
NA
557.659
557.659
NA
6.000
6.000
91.091
1.500
89.591
NA
5.521.907
1.892.210
1.230.971
661.238
NA
NA
2.768.722
2.173.006
2.173.006
574.122
NA
21.594
3.000
3.000
44.721
NA
44.721
5.635
807.619
6.176.656

Elaboracidn propia.
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825.194
25.327
19.492
5.835
688.418
599.159
89.259
12.000
12.000
99.449
1.500
97.949
NA
8.094.702
2.781.091
1.626.270
719.450
719.450
435371
2.700.247
2.208.431
2.208.431
455.355
NA
36.461
26.830
26.830
18.243
NA
18.243
6.922
2.561.369
8.919.896

2.147.258
52.662
39.086
13.576
1.248.943
712.783
536.160
18.200
18.200
124.505
1.500
123.005
702.948
12.623.915
5.964.621
4.303.297
459.608
459.608
1.201.716
3.015.535
2.698.212
2.698.212
NA
28.348
288.976
23.830
23.830
1.385.147
1.382.147
3.000
723.724
1.511.058
14.771.173

-Noviembre 2021-  Solar Profit



BALANCE (en euros)

dic-19

A) PATRIMOMNIO NETO 1.148.194 1.444.437 1.894.379
A-1) Fondos propios 1.148.154 1.444 437 1.8594.379
3.150 403.200 403.200
3.150 402.200 403200
406.625 -13.453 87.070
&30 &30 80,640
405.955 -14.123 6.430
VI Resultado del ejercicio 738.418 1.054.730 1.404.108
B) PASIVO NO CORRIENTE 752.957 3.21B.170 4.620.384
ll. Deudas a largo plazo 213.205 3.131.924 4154 857
1. Deudas con entidades de crédito 0%3.533 3.131.924 4,154 897
3. Acresdores por arrendamiento financiera 3.614 MA NA
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas 443 865 MA MA
V. Pasivos por impuesto diferido 55.882 86.246 68.151
V. Periadificaciones a largo plazo MNA MNA 357.296
C) PASIVO CORRIENTE 4,275.506 4,257.289 8.256.410
lll. Deudas a corto plazo 2 045455 2 4328 114 4131.452
2. Deudas con entidades de credito 2.424 507 41303332
3. Acresdores por arrendamiento financiera 3507 1120
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.227.052 1829176 3971507
1 Proveedores 245445 NAJ
1. Provesdorss, empresas del grupo y 3zocizdas 2251358 A

3. Acresdores varios BO7.154

4. Perzonz 6.910 6.462

5. Pasivo por impuesto carriente A NA
6. Otras deudas con las administraciones piblicas 435 807 393149 225554
7. Anticipos de clientes 183 182 151 825 772110
VL Periodificaciones MA MA 153 451
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 6.176.656 8.919.896 14.771.173

Fuente: Informe de auditoria de la Compafia. Cuentas Auditadas 19/20. Elaboracian propia.

(*) Sujeto a revision limitada por parte del auditor.

Se presenta a continuacion la explicacién mas detallada del contenido de los epigrafes de mayor relevancia:

Activo No Corriente

Inmovilizado intangible

Los elementos patrimoniales que se incluyen en el epigrafe del inmovilizado intangible han sido calificados con

vida util definida siguiendo el método lineal para su amortizacion. El detalle del saldo de los diferentes

epigrafes de la cuenta de inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2019, a 31 de diciembre de 2020y a

31 de julio de 2021se presenta a continuacion:
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Inmovilizado intangible por conceptos (en euros)

Patentes, licencias, marcas y similares NA 19.492 39.086
Aplicaciones informaticas NA 5.835 13.576
Inmovilizado intangible NA 25.327 52.662

Patentes, licencias, marcas y similares (propiedad industrial): hacen referencia a licencias informaticas en uso
de terceros.

Aplicaciones informdticas: son valoradas por su precio de adquisicion y se incluyen el software de gestion
desarrollado por la Compafiia y el disefio de su pagina web.

Inmovilizado material

Inmovilizado material por conceptos (en euros)

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 557.659 599.159 712.783
Inmovilizado en curso y anticipos NA 89.259 536.160
Inmovilizado material 557.659 688.418 1.248.943

Estas dos partidas dentro del epigrafe inmovilizado material contienen la siguiente subdivision:
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material: incluye, a su vez, las siguientes partidas:

- Utillaje

- Otras instalaciones: representan la mayor parte del activo no corriente total, un 72% en el afio 2020,
y hacen referencia, principalmente, a la inversion en instalaciones que posee la Compafiia vinculadas
a los contratos Power Purchase Agreement (PPA).

- Mobiliario: se incluye mobiliario destinado a las seis delegaciones con las que cuenta el grupo
distribuidas por Espafia.

- Equipos informéticos: el valor de la partida equipos informaticos se triplico entre diciembre de 2019y
diciembre de 2020, ya que la Compafifa adquirié un mayor numero de equipos informaticos para hacer
frente a la digitalizacion y al crecimiento previsto. A julio de 2021, también ha sido la partida que mas
ha aumentado, representando casi un 50% del aumento del inmovilizado material.

- Elementos de transporte

Inmovilizado en curso y anticipos: incluye, a su vez, la siguiente partida:

- Construcciones en curso: se corresponden con plantas fotovoltaicas industriales en curso.

El inmovilizado material a 31 de julio de 2021 ha aumentado un 81,4% respecto a diciembre de 2020,
alcanzando un valor de 1.248.943 euros.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo

El epigrafe de las inversiones financieras en empresas del grupo a largo plazo estd formado por la participacion
en instrumentos de patrimonio en sociedades que dependian de Solar Profit Energy Servives, S.L., constituidas
en el ejercicio econdmico correspondiente al 2018, FV ROALES SOLAR PROFIT, S.L.U. y SOLARMA SISTEMAS DE
CONTROL Y SEGURIDAD, S.L. (anteriormente SOLARPROFIT CONTACT SERVICES, S.L.), y creadas en el ejercicio
correspondiente a 2020 FV ALOVERA, SP, S.L. Y SOLAR PROFIT SALES, S.L.

El detalle de estas inversiones a 31 de diciembre de 2019, a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de julio de 2021
se muestra a continuacion:
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Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas a I/p (en euros)
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas a I/p 6.000 12.000 18.200

Inversiones financieras a largo plazo

El epigrafe inversiones financieras a largo plazo estd formado por las partidas inversion financiera en
instrumentos de patrimonio y otros activos financieros. Esta Ultima partida estad formada en gran medida por
fianzas.

Inversiones financieras a largo plazo por conceptos (en euros)

Inversién financiera en instrumentos de patrimonio 1.500 1.500 1.500
Otros activos financieros 89.591 97.949 123.005
Inversiones financieras a largo plazo 91.091 99.449 124.505

Activo Corriente
Existencias

El saldo de la partida de existencias aumenté un 47% de diciembre de 2019 a diciembre de 2020 y un 114%
desde esta ultima fecha hasta julio de 2021. Esto se debe a que la Compafiia adquiere, cada vez mds, un mayor
numero de placas fotovoltaicas para hacer frente al crecimiento que estan experimentando. A pesar de que la
empresa cuenta con un mayor inventario, las ventas han incrementado en una proporcion similar. El desglose
de la partida existencias, cuyo valor ha sido a su precio de adquisicién, se muestra a continuacion:

Existencias por conceptos (en euros)

Comerciales 1.230.971 1.626.270 4.303.297
Productos en curso 661.238 719.450 459.608
Anticipos a proveedores NA 435.371 1.201.716
Existencias 1.892.210 2.781.091 5.964.621

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2019, a 31 de
diciembre de 2020y a 31 de julio de 2021 se desglosa en detalle a continuacion:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar por conceptos (en euros)

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.173.006 2.208.431 2.698.212
Clientes empresas del grupo y asociadas 574.122 455.355 NA
Personal NA NA 28.348
Otros créditos con las administraciones publicas 21.594 36.461 288.976
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.768.722 2.700.247 3.015.535

La reduccion del saldo total de este epigrafe entre 2019 y 2020 se debe a que se redujeron los dias de cobro
de la Compafifa pasando de ser de 55 a 44 dias. No obstante, el crecimiento de enero a julio de 2021 respecto
diciembre de 2020 ha provocado un incremento del 11% de este epigrafe, debido, mayormente, al aumento
del 22% en la cuenta de clientes por ventas y prestacidn de servicios, que incluye un saldo de 574.976 euros
referente a empresas del grupo y asociadas, y de cerca del 700% en la cuenta de otros créditos con las
administraciones publicas, por IVA soportado.
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Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo estan compuestas por las partidas que se detallan a continuacion:

Inversiones en emp. del grupo y asociadas a corto plazo (en euros)
Otros activos financieros 3.000
Inversiones en emp. del grupo y asociadas a corto plazo 3.000

Inversiones financieras a corto plazo por conceptos (en euros)

Imposiciones a corto plazo NA
Otros activos financieros 44.721
Inversiones financieras totales a corto plazo 44.721

26.830
26.830

NA
18.243

18.243

23.830
23.830

1.382.147
3.000

1.385.147

Las inversiones financieras estan compuestas principalmente por la partida de imposiciones a corto plazo. Las

imposiciones a corto plazo son cuentas reservadas para hacer frente al pago de proveedores. Ademas, se

incluyen inversiones en empresas del grupo y asociadas y otros activos financieros, los cuales hacen referencia

a fianzas y depdsitos. En el ejercicio econdmico 2019, la gran parte del saldo de esta Ultima partida procedia

del importe pendiente de cobro por parte de la Compafiia por la venta de un inmovilizado a un tercero.

Periodificaciones a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo (en euros)
Periodificaciones a corto plazo 5.635

6.922

723.724

El significativo aumento de las periodificaciones a corto plazo a julio de 2021 se debe al aumento de pagos

anticipados a comerciales, en linea con el incremento de ventas.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La totalidad de este epigrafe es tesoreria, la cual se encuentra en varias cuentas corrientes diversificadas entre

diferentes entidades bancarias. El aumento general de la liquidez en 2020 se debid, en gran parte, a los

préstamos bancarios que la empresa solicité aprovechando las buenas condiciones crediticias de los créditos

ICO COVID-19, con la intencion de impulsar el crecimiento de su negocio.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Patrimonio neto

Patrimonio neto por conceptos (en euros)

Fondos propios 1.148.194
Capital 3.150
Reservas 406.625

Legal y estatutarias 630

Otras reservas 405.995
Resultado del ejercicio 738.418
Patrimonio neto 1.148.194

El patrimonio neto agrupa los siguientes conceptos:

1.444.437
403.200
-13.493
630
-14.123
1.054.730
1.444.437

1.894.379
403.200
87.070
80.640
6.430
1.404.109
1.894.379

Capital: a cierre de 2019 el capital social ascendia a un importe de 3.150 euros, representado por 300

participaciones de 10,50€ euros de valor nominal cada una de ellas.
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A 12 de febrero de 2020 la Sociedad procedid a aumentar el capital social con cargo a reservas por importe de
400.050 euros mediante la emision de 38.100 nuevas participaciones de 10,5 euros de valor nominal cada una
de ellas. Los derechos politicos y econdmicos de sus titulares se mantuvieron.

A cierre de 2020 el capital social ascendia a un importe de 403.200 euros, representado por 38.400
participaciones de 10,5 euros de valor nominal cada una.

A 31 de julio de 2021, este epigrafe no ha sufrido variaciones.
Reservas: saldo de 87.070 euros a 31 de julio de 2021.

Legal y estatutarias: asciende a 630 euros a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020, y
80.640 euros a 31 de julio de 2021, alcanzando en todos los casos la cuantia legalmente establecida
del 20 por ciento del capital social suscrito.

Otras reservas: a 31 de diciembre de 2019 tenia un saldo de 405.995 euros. Posteriormente, el saldo
a 31 de diciembre de 2020 decrece hasta los 14.123 euros negativos como consecuencia de la
ampliacion de capital con cargo a reservas. Finalmente, el saldo de otras reservas a 31 de julio de 2021
asciende a 6.430 euros.

Resultado del ejercicio: ver explicaciones en el apartado anterior dedicado a la cuenta de pérdidas y ganancias
de Solar Profit Energy Services, S.L.

Pasivo no corriente

Pasivo no corriente por conceptos (en euros)

Deudas a largo plazo 213.209 3.131.924  4.194.897
Deudas con entidades de crédito 209.595 3.131.924 4.194.897
Acreedores por arrendamiento financiero 3.614 NA NA

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 443.865 NA NA

Pasivos por impuesto diferido 95.882 86.246 68.191

Periodificaciones a largo plazo NA NA 357.296

Pasivo no corriente por conceptos (en euros) 752.957 3.218.170 4.620.384

Deudas a largo plazo: con saldo de 213.209 euros a 31 de diciembre de 2019, 3.131.924 euros a 31 de
diciembre de 2020y 4.194.897 euros a 31 de julio de 2021, este epigrafe esta compuesto en su totalidad, y
salvo excepcion en 2019, por las deudas con entidades de crédito. Incluye, a su vez, las siguientes partidas:

Deudas con entidades de crédito: esta partida ha experimentado un aumento considerable con
respecto al afio 2019, representando una variacion de 2.922.329 euros entre diciembre de 2019 y
2020, y de 1.062.973 euros entre diciembre de 2020 y julio de 2021. El aumento del endeudamiento
se ha debido al aprovechamiento de la linea de financiacién ICO COVID-19, ofrecidos tanto por la
entidad financiera publica ICF (Institut Catala de Finances), como por las entidades privadas Banco
Santander, CaixaBank, Bankinter, BBVA e lIbercaja. Estos créditos han sido concedidos por las
mencionadas entidades financieras por valor de 1.000.000, 1.086.400, 800.000, 450.000, 150.000 y
75.000 euros, respectivamente. La Tasa Anual Equivalente (TAE) promedio de los prestamos es del
2,26%.

Todos los préstamos ICO concedidos en 2020 tienen un periodo de amortizacion de 5 afios.
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La intencion del endeudamiento es impulsar el negocio y acelerar el crecimiento de la Sociedad,
aprovechando las buenas condiciones y la accesibilidad de crédito ofrecidos en el pasado afio 2020,
vista la necesidad de impulsar la economia en el contexto de pandemia.

Ademas de los créditos ICO, el 14 de enero de 2020, se concedio un crédito a la Sociedad por valor
de 300 mil euros a un tipo de interés del 1,44%, emitido por el Banco Santander. Este se amortizé en
su totalidad el 14 de enero de 2021, un afio después de su concesion.

Elincremento de la deuda a largo plazo entre diciembre de 2020y julio de 2021 se debe a la concesion
de un préstamo emitido por Banco Sabadell por valor de 1.200.000 euros y con un interés del 1,01%.
Este se amortizard en un periodo de 5 afios.

Deudas con empresas del grupo y asociadas: En 2019 correspondia a la deuda mantenida con la sociedad FV
3 Cantos que en 2020 se liquida.

Pasivos por impuesto diferido: con saldo 86.246 euros en 2020, supone una ligera reduccién en comparacion
con el saldo de 2019. En julio de 2021, esta cuenta se ha visto reducida ain mas, hasta los 68.191 euros.

Periodificaciones: se incluye un epigrafe de periodificaciones a largo plazo con saldo 357.296 euros a 31 de
julio de 2021, a raiz del nuevo criterio contable mds conservador establecido por el nuevo auditor (BDO
AUDITORES, S.L.P.) sobre el reconocimiento de los ingresos de un contrato de construccion y mantenimiento.
Los ingresos por mantenimiento devengaran una vez se justifiquen al cliente.

Pasivo corriente

Pasivo corriente por conceptos (en euros)

Deudas a corto plazo 2.048.455 2.428.114  4.131.452
Deudas con entidades de crédito 2.041.711 2.424.507 4.130.332
Acreedores por arrendamiento financiero 6.743 3.607 1.120

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.227.052 1.829.176 3.971.507
Proveedores 1.213.827 245.449 NA
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 170.932 225.136 NA
Acreedores varios 216.394 807.154 2.659.374
Personal 6.910 6.462 11.167
Pasivo por impuesto corriente NA NA 303.202
Otras deudas con las Administraciones Publicas 435.807 393.149 225.654
Anticipos de clientes 183.182 151.826 772.110

Periodificaciones NA NA 153.451

Pasivo corriente 4.275.506 4.257.289 8.256.410

Deudas a corto plazo: con saldo 2.428.114 euros en 2020, se mantuvo a un nivel parecido al endeudamiento
a corto plazo de 2019. El aumento sustancial de esta partida entre diciembre de 2020 vy julio de 2021,
concretamente un 70%, se debe al vencimiento de los periodos de carencia de 12 meses de los préstamos ICO
concedidos, precisamente, durante el primer semestre de 2020.

e (Calendario de vencimientos de la deuda financiera con terceros

El calendario de vencimientos de la deuda a largo y corto plazo con terceros a 31 de diciembre de 2020
es el siguiente:
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Calendario de pagos de deuda a largo y corto plazo

UNO DOS TRES CUATRO CINCO MAS DE 5 TOTAL
Deudas con ent. de crédito 2.424.507 1.014.093 1.022.886 844.599 250.347 - 5.556.431
Acreedores por arrendamiento fin. 3.607 - - - - - 3.607
Proveedores 470.584 - - - - - 470.584
Acreedores 807.154 - - - - - 807.154
Personal 6.462 - - - - - 6.462
TOTAL 3.712.315 1.014.093 1.022.886 844.599 250.347 - 6.844.239
*Obs: No se incluyen los saldos con Administraciones Publicas ni con partes vinculadas.
Calendario de pagos
4.000 3.712
3.500
»  3.000
e
I 2500
% 2.000
& ’ Total
E 1.500 Pagos
1.014 1.023
1.000 845
500 250
0
0
2021 2022 2023 2024 2025 > 2025
Afios

*Obs: No se incluyen los saldos con Administraciones Publicas ni con partes vinculadas.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: el detalle del epigrafe acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2020y a 31 de julio de 2021, es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (en euros)

Proveedores 1.213.827 245.449 NA
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 170.932 225.136 NA
Acreedores varios 216.394 807.154 2.659.374
Personal 6.910 6.462 11.167
Pasivo por impuesto corriente NA NA 303.202
Otras deudas con las Administraciones Publicas 435.807 393.149 225.654
Anticipos de clientes 183.182 151.826 772.110
Pasivo corriente 2.227.052 1.829.176 3.971.507

- Proveedores: en relacion con los pagos realizados a proveedores, cabe destacar la notable reduccién en el
periodo medio de pago, ya que la Compafiia pasé de pagar en 78 dias en 2019 a pagar en 14 dias en 2020. La
Compaiifa no realiza las compras de forma lineal, sino que concentra los pedidos para conseguir mejores
precios, generando pedidos en diferentes momentos del afio. Esta estacionalidad explica la fuerte variacién
en los dias de pago. La liquidacién de esta partida a julio de 2021 se debe a una reclasificacién hecha por el
nuevo auditor (BDO AUDITORES, S.L.P.). Esta cuenta se traslada a la cuenta acreedores varios.

- Proveedores, empresas del grupo y asociadas: el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2020 asciende a 170.932 y 225.136 euros, respectivamente. Tanto a 31 de diciembre de 2019
como a 31 de diciembre de 2020 corresponde a saldos a largo y a corto plazo con las sociedades Ingenia
Ambiental, S.L. y Fv Roales Solar Profit, S.L. La liquidacién de esta partida a julio de 2021 se debe a una
reclasificacion hecha por el nuevo auditor (BDO AUDITORES, S.L.P.). Esta cuenta se traslada a la cuenta
acreedores varios.
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- Acreedores varios: el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020 asciende
a 216.394 y 807.154 euros, respectivamente. El 26% del saldo en 2020 corresponde a diversos acreedores y
el 74%, que explica el incremento de la partida, corresponde a servicios de instalacion y refacturacion de
material proporcionados por las sociedades Ingenia Ambiental, S.L. y Fv Roales Solar Profit, S.L.. Ademas, a 31
de julio de 2021, esta partida alcanza un total de 2.659.374 euros, que representa un incremento del 229%
sobre el total del ejercicio 2020. Este incremento en tal solo siete meses se debe a la reclasificacion de las
cuentas de proveedores, ademas del aumento de los servicios proporcionados por la Sociedad como resultado
del incremento de la actividad.

- Otras deudas con las Administraciones Publicas: el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019y 31 de
diciembre de 2020 asciende a 435.807 y 393.149 euros, respectivamente. El 48% del saldo en 2020
corresponde al impuesto de sociedades pendiente de liquidar, el 30% del saldo corresponde retenciones
pendientes de liquidar en Hacienda Publica vy, la parte restante, corresponde a retenciones pendientes de
liquidar en el Organismo de la Seguridad Social. El saldo de este epigrafe a 31 de julio de 2021 es 225.654
euros.

- Periodificaciones: se incluye un epigrafe de periodificaciones a corto plazo con saldo 153.451 euros a 31 de
julio de 2021, a raiz del nuevo criterio contable establecido por el nuevo auditor (BDO AUDITORES, S.L.P.) sobre
la valoraciéon de un contrato de construccién y mantenimiento.

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades, desfavorables o
denegadas, se informard de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales individuales a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020 de Solar Profit Energy
Services, S.L. (ver Anexos Il y II) fueron auditadas por Audilegalia, S.L.P. (actualmente Global Lawyers and
Advisors, S.L.P.), el cual emitié los correspondientes informes de auditoria, en los que no expresé opiniones
con salvedades, desfavorables o denegadas. Asimismo, se han incluido los estados financieros intermedios
correspondientes a los periodos intermedios finalizados el 31 de julio de 2020y el 31 de julio de 2021 de Solar
Profit Energy Services, S.L. (ver Anexo 1V), que fueron revisados por BDO el cual emitid el correspondiente
informes de revision limitada, en los que no expresd opiniones con salvedades desfavorables o denegadas.

Los estados financieros intermedios consolidados proforma para los periodos de siete meses finalizados el 31
de julio de 2020y el 31 de julio de 2021 y a cierre de 2020 de Profithol (ver Anexos V y VI) fueron revisados
por BDO el cual emitid los correspondientes informes de revision limitada, en los que no expresé opiniones
con salvedades desfavorables o denegadas.

2.12.3 Descripcidn de la politica de dividendos

Politica de dividendos de Solar Profit a partir de su incorporaciéon en BME Growth

A fecha del presente documento, Solar Profit no tiene una politica preestablecida de dividendos.

Solar Profit aplica los excedentes de caja generados por el Segmento Residencial a la financiacion de la
construccion de las instalaciones del Segmento Industrial, instalaciones que pasan a formar parte del activo y,
por tanto, del patrimonio de la sociedad. Debido a que el Segmento Residencial es un importante generador
de caja y debido a que como en toda actividad patrimonial se podria producir determinada reordenacién de
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los activos del Segmento Industrial, es intencion de la Sociedad repartir una parte relevante del beneficio neto
como dividendo. Cabe mencionar que, en todo caso, en el momento de pago de los dividendos Solar Profit
debera disponer de la caja suficiente y del importe de las inversiones que la Sociedad deba atender para lograr
el cumplimiento de su plan de negocio anual, todo ello en el contexto de un objetivo de deuda financiera neta
/ Ebitda de hasta 2,5 veces (excluyendo la deuda sin recurso asociada a las instalaciones de autoconsumo
industrial en propiedad de la Sociedad).

Politica de dividendos histérica del Grupo

La Unica filial que repartio dividendos fue Solar Profit Energy Services, S.L. que ascendieron al 20% del beneficio
neto del ejercicio 2019 y al 45% del beneficio neto del ejercicio 2020, siendo la cantidad por accién de 492,3
eurosy 12,4 euros, respectivamente.

En el marco de la constitucion de la Sociedad, Solar Profit Energy Services, S.L. distribuyo el 21 de julio de 2021
también en favor de sus anteriores socios un dividendo en especie por importe total de 6.027,20 euros
correspondiente al 100% del capital social de las sociedades FV ALOVERA SP, S.L., SOLARPROFIT SALES, S.L. y
SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L. (anteriormente SOLARPROFIT CONTACT SERVICES, S.L.)
y con cargo a reservas de libre disposicion. Dicho acuerdo fue elevado a publico mediante escritura autorizada
en la misma fecha por el Notario de Barcelona, D. Miquel Tarragona Coromina, con el nimero 1.960 de su
protocolo.

2.12.4 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, descripcion de como la
operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y al resultado del emisor

El Emisor es una sociedad holding que, tal y como se ha indicado anteriormente, desarrolla su actividad a
través de compafiias en las que ostenta una participacion del 100%, dada su reciente creacién no ha formulado
cuentas anuales consolidadas durante los ejercicios 2019 y 2020. No obstante, la Sociedad ha formulado unos
estados financieros anuales e intermedios consolidados proforma correspondientes a los periodos de 2020,
siete meses finalizado el 31 de julio de 2020 y siete meses finalizado el 31 de julio de 2021 de Profithol, que
han sido objeto de revision limitada por parte de BDO AUDITORES, S.L.P. (ver Anexos VI y V). Estos estados
financieros consolidados proforma del ejercicio intermedio 2021 se han confeccionado asumiendo la hipotesis
de existencia de Grupo desde el 1 de enero de 2020, con el objeto de exponer los balances de situacion
consolidados proforma al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de julio de 2021, y las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas proforma para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2020 y para el periodo
intermedio finalizado el 31 de julio de 2021, incluyendo a todas las sociedades que conforman el ente
consolidado a esa fecha.

A efectos de la consolidacién contable bajo el supuesto proforma, en el balance de situacién consolidado
proforma se ha eliminado el coste las participaciones y los fondos propios de las sociedades participadas,
mientras que las diferencias resultantes han sido imputadas como “Reserva en Sociedades Consolidadas”, sin
generar fondos de comercio ni diferencias negativas que impacten en los resultados consolidados proforma
que se presentan.

Teniendo en consideracion la hipdtesis asumida en la preparaciéon de los Estados Financieros Consolidados
Proforma, el procedimiento de consolidacion se ha realizado siguiendo los siguientes principios aplicables a
Estados Financieros Consolidados al uso:
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- Los criterios utilizados en la elaboracidon de los balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias
individuales de cada una de las sociedades consolidadas son, en general, y en sus aspectos basicos,
homogéneos.

- Dado que las sociedades incluidas en la consolidacién estaban integramente participadas por la
misma unidad de decisidn, la consolidaciéon se ha realizado integrando las sociedades dependientes a sus
valores contables en cuentas anuales individuales, sin recoger plusvalias o minusvalias patrimoniales ni fondo
de comercio de consolidacién.

- La consolidacion se ha realizado por el método de integracidon global para aquellas sociedades sobre
las que se tiene un dominio efectivo, por tener participacion accionarial mayoritaria y por tener mayoria de
votos en sus organos de representacion y decision.

- El balance de situacién consolidado proforma y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
proforma incluyen los ajustes y eliminaciones propias del proceso de consolidacién, asi como las
homogeneizaciones valorativas pertinentes para consolidar saldos y transacciones entre las sociedades que
consolidan.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. No existen saldos de créditos y deudas con empresas del grupo y asociadas que hayan sido
excluidos de la consolidacién.

- Bajo la hipotesis de preparacion de los presentes Estados Financieros Consolidados Proforma, el
resultado consolidado del ejercicio 2020 muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante, que esta
formada por el resultado obtenido por ésta mas el resultado obtenido por las sociedades participadas, una vez
efectuados los correspondientes ajustes de homogeneizacidon y consolidados.

Cabe destacar que Profithol, S.A. es una sociedad Holding y sus cuentas anuales individuales auditadas no son
representativas de la actividad del Grupo, al no incluir las operaciones y saldos realizados por sus sociedades
dependientes a través de las cuales desarrolla su actividad. Dichas operaciones y saldos si figuran reflejados
en los estados financieros proforma que se muestran a continuacion.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit 99



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas proforma correspondiente al ejercicio de 2020 y a los periodos
intermedios finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020 de Profithol sujetos a revision limitada por parte del
auditor.

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 18.041.212 9.950.587 17.642.403 +77%
2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion 142.717 (67.997) 289.424 -
4. Aprovisionamientos (7.145.878) (4.096.308) (5.957.465) +45%
A) MARGEN DE EXPLOTACION 11.038.051 5.786.282 11.974.362 107%
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 31.298 NA NA -
5. Otros ingresos de explotacion 196.216 130.176 338.791 160%
6. Gastos de personal (7.125.047) (4.007.429) (6.188.974) 54%
7. Otros gastos de explotacion (2.883.983) (1.579.691) (4.013.631) 154%
8. Amortizacion del inmovilizado (96.882) (37.049) (121.861) 229%
11.2 Resultados excepcionales 7.657 (25) (11.168) -
B) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.167.310 292.265 1.977.519 577%
12. Ingresos financieros 16.784 9.508 8.421 -11%
13. Gastos financieros (112.063) (52.402) (86.691) 65%
15. Diferencias de cambio 19.004 16.366 4.887 -70%
C) RESULTADO FINANCIERO (76.276) (26.528) (73.383) 177%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.091.034 265.736 1.904.136 617%
17. Impuestos sobre beneficios (213.159) (67.059) (477.059) 611%
E) RESULT. EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS 877.875 198.677 1.427.077 618%
B) RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 877.875 198.677 1.427.077 618%

Fuente: informe sujeto a revision limitada por parte del auditor. Elaboracién propia.

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de Profithol a 31 de diciembre de 2020 alcanza una cifra total de 18
millones de euros. En el periodo intermedio de siete meses terminado el 31 de julio de 2020, la Compafiia
obtenia una cifra de negocios de 9,9 millones de euros, lo que representa un 55% del total alcanzado al finalizar
el afio 2020.

Ajulio 2021 (7 meses), la cifra de negocios de la Compafiia alcanzo los 17,6 millones de euros, representando
un 77% mas que a julio 2020 (7 meses), debido en gran medida al crecimiento del Segmento Residencial. Este
representa el 92% (78% en el periodo intermedio de siete meses terminado el 31 de julio de 2020) de la cifra
de negocios a 31 de julio de 2021, hasta dicha fecha la Compafiia ha realizado un total de 1.793 instalaciones
en viviendas unifamiliares.

Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos se dividen, por un lado, en consumo de mercaderias que representan para el periodo
2020, siete meses terminado el 31 de julio de 2020 y siete meses terminado el 31 de julio de 2021 de la
Compafifa, la mayor parte del gasto de aprovisionamientos, siendo este el 91%, el 93% y el 91%,
respectivamente. Una parte del importe restante se corresponde con consumo de otras materias consumibles
y la otra parte corresponde, para los periodos 2020 y siete meses finalizado el 31 de julio de 2021, a la partida
de trabajos realizados por otras empresas, en la cual se incluye costes de personal comercial, marketing y la
subcontratacion de un call center para externalizar la gestion de las citas con los potenciales clientes. Este
ultimo servicio aun se encuentra en proceso de implementacion.
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Gastos de personal

Los gastos de personal a 31 de diciembre de 2020 del Grupo alcanzan una cifra de 7,1 millones de euros. En el
periodo intermedio de siete meses terminado el 31 de julio de 2020, la Compafiia cuenta con una cifra de
gastos de personal de 4 millones, lo que presenta sobre el total del gasto alcanzado en el afio 2020 un 56%.

En linea con el crecimiento de ingresos, los gastos de personal aumentan un 54% en el periodo intermedio de
siete meses terminado el 31 de julio de 2021 respecto al periodo intermedio de siete meses terminado el 31
de julio de 2020. Se incluyen los salarios de los equipos técnicos, de produccién y de soporte (administracién,
recursos humanos y equipo de IT). El ratio gasto de personal entre ingresos mejora 5% en julio de 2021 hasta
el 35,8%.

Otros gastos de explotacion

Este epigrafe incluye los gastos en servicios exteriores y en tributos. Los servicios exteriores supusieron para
la Compafiia tanto a 31 de diciembre de 2020 como en los periodos intermedios finalizados el 31 de julio de
2020 y 31 de julio de 2021, un 99% del total del epigrafe otros gastos de explotacion. Esta cuenta estd
formada a su vez, principalmente por arrendamientos y canones que representan a 31 de diciembre de 2020
un 24% del total de otros gastos de explotacion, mientras que a 31 de julio de 2020y 31 de julio de 2021 dicha
partida representa un 26% y un 12%, respectivamente. Otra de las subcuentas que representa una parte
considerable del epigrafe otros gastos de explotacion son otros servicios entre los que se incluyen hoteles y
alojamientos, combustible para desplazamientos, etc. La partida otros servicios representa a 31 de diciembre
de 2020 un 37%, mientras que a 31 de julio de 2020y 2021 dichos porcentajes son del 42% y del 34% del total
del epigrafe otros gastos de explotacion. Asimismo, los gastos en publicidad y propaganda representan a julio
de 2021 un 36% del total de otros gastos de explotacion, el incremento reflejado de 1,3 millones (1.060%) en
esta cuenta entre los periodos julio de 2020y julio de 2021 se debe, principalmente, al aumento de la inversion
en publicidad y marketing.

Resultado financiero

La Compaiiia presenta para los periodos intermedios finalizados el 31 de julio de 2020y 2021 y para el periodo
finalizado el 31 de diciembre de 2020, un resultado positivo por ingresos financieros de 9.508, 8.421y 16.784
euros, respectivamente, y un resultado negativo por gastos financieros de 52.402, 86.691 y 112.063 euros,
respectivamente, que se corresponde fundamentalmente, con los gastos financieros generados por los
préstamos con entidades financieras.

Resultado del ejercicio

Como resultado del ejercicio, la Compafiia presenta a 31 de diciembre de 2020 un beneficio de 877.875 euros
(5% del importe neto de la cifra de negocios). Asimismo, para los periodos intermedios finalizados el 31 de
julio de 2020 y 31 de julio de 2021, el importe de dicha cifra es de 198.677 y 1.427.077, respectivamente,
representando un 2% y un 8% del importe total neto de la cifra de negocios.
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Balance consolidado proforma al 31 de diciembre de 2020 y 31 de julio de 2021 y 2020 de Profithol, sujetos a

revision limitada por parte del auditor.

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I.Inmovilizado intangible
II. Inmovilizado material
V. Inversiones financieras a largo plazo
VI. Deudas comerciales no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
II. Existencias
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Inversiones financieras a corto plazo
VI. Periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTALACTIVO (A +B)
A) PATRIMONIO NETO
|. Capital
II. Prima de Emision
lll.a) Reservas de la Sociedad Dominante
Ill.b) Reservas en sociedades consolidadas
VII. Resultado del ejericico atribuido a la Sociedad Dominante
B) PASIVO NO CORRIENTE
II. Deudas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE
IIl. Deudas a corto plazo
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
VI. Periodificaciones
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B +C)

Fuente: informe sujeto a revision limitada por parte del auditor. Elaboracién propia.

Activo No Corriente

Inmovilizado material

2.424.555
25327
1.798.221
112.049
488.958
8.553.335
2.854.954
2.371.533
3.000
18.243
260.541
3.045.065
10.977.890
1.402.784
1.813.356
16.320.221
-16.066.050
-1.542.619
877.875
4.772.120
4.397.794
68.191
306.135
4.802.987
2.636.648
2.046.189
120.151
10.977.890

2.362.010
20.144
1.716.504
104.041
521.321
8.197.694
2.729.095
2753363
NA

23.554
90.978
2.600.704
10.559.703
1.084.495
1.813.356
16320221
-16.066.050
-1.181.709
198.677
5.337.768
5.014.989
43.799
278.980
4.137.441
2318601
1.716.989
101.851
10.559.703

3.418.745
52.662
2.526.030
137.105
702.948
12.943.252
6.170.087
3.067.145
NA
1.385.147
723.978
1.596.896
16.361.997
1.928.660
1.813.356
16.320.221
-16.066.050
-1.565.943
1.427.077
5.552.397
5.126.910
68.191
357.296
8.880.939
4.467.321
4.260.168
153.451
16.361.997

Este epigrafe se compone mayormente de las inversiones en instalaciones fotovoltaicas en naves que posee

la Compafiia vinculada a contratos Power Purchase Agreement (PPA). Destaca la planta fotovoltaica instalada

por valor de 1,3 millones de euros. A 31 de diciembre de 2020, las instalaciones técnicas y maquinaria

representan un 76% del total del inmovilizado material, mientras que esta misma partida representa para los
periodos intermedios finalizados el 31 de julio de 2020 y 31 de julio de 2021 un 79% y un 54%,
respectivamente, del total del epigrafe inmovilizado material. Estas cifras hacen referencia a la instalacion de

energia solar fotovoltaica construida por Solar Profit Energy Services, S.L. y explotada por FV Roales Solar

Profit, S.L., en el marco de un contrato de venta de energia.
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Activo Corriente
Existencias

El valor total de las existencias a 31 de diciembre de 2020 de la Compafiia es de 2,8 millones de euros. En el
periodo intermedio de siete meses terminado el 31 de julio de 2020, el valor de esta partida es de 2,7 millones,
que representa un 95% del total de existencias alcanzado a final del afio 2020.

A julio 2021, la Compafiia tiene registradas existencias por valor de 6,1 millones de euros, 126% superior a
julio 2020. Este incremento de las existencias se debe al aprovisionamiento de placas solares para hacer frente
al crecimiento que estd experimentando y a la compra de grandes volimenes para optar a mejores
condiciones de compra.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La cuenta de deudores comerciales contiene principalmente cuentas pendientes de cobrar con clientes
industriales, dependiendo del acuerdo formalizado, ya que el Segmento Residencial del negocio se caracteriza
por el pago en el momento de la instalacion. La cuenta clientes por ventas y prestaciones de servicios
representa la mayor parte del saldo total del epigrafe deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Por un
lado, a 31 de diciembre de 2020 esta cuenta representa un 98% vy a 31 de julio de 2020y 31 de julio de 2021,
un 93% y un 90%, respectivamente. Para cada uno de los tres periodos este importe procede principalmente
de clientes industriales.

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo del epigrafe inversiones financieras a corto plazo es de 18.243, 23.544 y 1.385.147 euros a 31 de
diciembre de 2020, 31 de julio de 2020y 31 de julio de 2021, respectivamente, que se corresponde con fianzas
y depdsitos en los dos primeros importes. En el tercer importe, de los 1.385.147 euros, 3.000 de ellos
pertenecen a fianzas y depdsitos, mientras que los 1.382.147 euros restantes son cuentas reservadas para
hacer frente al pago de proveedores, es decir, imposiciones a corto plazo.

Periodificaciones

El saldo de esta partida a 31 de diciembre de 2020 es de 260.541. A julio de 2020 vy julio de 2021, dichos
importes son de 90.798 y 723.978, respectivamente. El incremento del 696% entre estos dos ultimos periodos
se debe principalmente al incremento del importe pagado por anticipado a los comerciales.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A julio de 2021, se ve disminuido el saldo de tesoreria de la Compafiia en un 38.6% respecto al periodo
intermedio de siete meses terminado el 31 de julio de 2020, debido principalmente al inicio de proyectos
industriales.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2020, el Grupo dispone de un patrimonio neto por valor total de 1,4 millones. A julio
2021, el valor del patrimonio neto de la Compafiia es de 1,9 millones de euros, un 78% mayor respecto julio
2020. Este incremento se debe, principalmente, al aumento del resultado del ejercicio (ver explicaciones en el
apartado anterior dedicado a la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo).

El capital social de la Compafiia para cada uno de los tres periodos es de 1.813.356 euros, representado por
1.813.356 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Las participaciones han sido desembolsadas con una prima de emision de 16.320.221 euros. Las reservas de
la Sociedad Dominante ascienden a un importe negativo para cada uno de los tres periodos analizados de
16.066.050 euros. (Véase Anexos V y VI para mas informacién sobre la partida reservas).

Pasivo no corriente

Deudas a largo plazo

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo ascienden a 5,1 millones de euros, de los cuales, 842 mil
euros corresponden a la inversion de una planta fotovoltaica vinculada a un contrato PPA (Power Purchase
Agreement). La Compafiia ha aprovechado las lineas de financiacion ICO COVID-19 ofrecidas tanto por la
entidad financiera publica ICF (Institut Catala de Finances), como por las entidades privadas Banco Santander,
CaixaBank, Bankinter, BBVA e Ibercaja. Estos créditos han sido concedidos por las mencionadas entidades
financieras por valor de 1.000.000, 1.086.400, 800.000, 450.000, 150.000 y 75.000. Las condiciones de dichas
lineas de financiacion son las mismas que las descritas en Solar Profit Energy Services, S.L. (véase apartado
2.12.1 anterior). El epigrafe deudas a largo plazo a 31 de julio de 2020 se divide en préstamosy arrendamientos
financieros, este primero representa casi el 100% del saldo total de deudas a largo plazo. A 31 de julio de 2021
el importe total de la cuenta deudas a largo plazo se corresponde con la partida préstamos. El incremento de
la deuda a largo plazo entre diciembre de 2020y julio de 2021 se debe a la concesion de un préstamo emitido
por Banco Sabadell por valor de 1.200.000 euros y con un interés del 1,01%.

Pasivo corriente

Deudas a corto plazo

El importe total de las deudas a corto plazo a 31 de diciembre de 2020 asciende a 2,6 millones de euros. A 31
de julio de 2020, este importe alcanza una cifra de 2,3 millones que supone un 87% del importe total de las
deudas a corto plazo a final del afio 2020.

Las deudas con entidades de crédito a corto ascienden a 4,4 millones de euros a 31 de julio de 2021
correspondientes a la disposicion de lineas de circulante (confirming). Para los periodos intermedios
finalizados el 31 de julio de 2020 y 31 de julio de 2021 el importe total del epigrafe deudas a corto plazo se
corresponde con polizas de crédito, préstamos y arrendamientos financieros. La partida principal son
préstamos que representan un 72% a 31 de julio de 2020 y un 89% a 31 de julio de 2021 del total de la partida
deudas a corto plazo.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El valor total de la cuenta acreedores comerciales y otras cuentas a pagar de la Compafiia a 31 de diciembre
de 2020 asciende a 2 millones de euros. El incremento de los acreedores a julio 2021 respecto julio 2020
representa es de un 148%, debido al incremento de aprovisionamiento de existencias comentado
anteriormente. El epigrafe acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye anticipos de clientes y
remuneraciones pendientes de personal e importes a pagar a proveedores y acreedores y a las
administraciones publicas.
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2.12.5 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el emisor

A la fecha del Documento Informativo, ni la Sociedad ni las sociedades del Grupo se encuentran incursas en

procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda tener un efecto significativo

negativo sobre las mismas.

2.13 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra parte del Documento

y cuando el emisor haya publicado indicadores clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida

incluirlos en el Documento, debera incluirse en este una descripcién de los indicadores clave de resultados del

emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la informacion financiera histodrica. Los indicadores clave de

resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan

sido examinados por los auditores, debera indicarse este hecho.

A continuacion, se incluyen las principales métricas financieras y operativas del Grupo correspondientes a las

cuentas anuales individuales de 2019 y 2020 de Solar Profit Energy Services, S.L. y a los estados financieros

intermedios consolidados proforma para el periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de 2021

de Profithol:

Indicadores clave de referencia

Indicadores clave de referencia dic-19 dic-20 jul-21
Residencial (unidades instaladas acumuladas) 1.456 3.112 4.905
Industrial (potencia instalada acumulada) 14,2MW 18,9MW 20,4MW
EBITDA (margen sobre ingresos) 8% 8% 12%
Indicadores claves Segmento Residencial (historico) 2019 2020 ene-jul 2021
Instalaciones contratadas (M€) 9,7 14,9 22,1
Instalaciones ejecutadas (M€) 9,1 14,6 15,3
Cartera de instalaciones pendientes de ejecutar (M€) 1,3 1,5 8,3

A continuacion, se definen los indicadores claves sefialados:

e Residencial (unidades instaladas acumuladas): nimero de instalaciones acumuladas en viviendas

unifamiliares.

e Industrial (potencia instalada acumulada): potencia acumulada instalada medida en MW en

empresas.

e EBITDA (margen sobre ingresos): indicador financiero, acronimo del inglés Earnings Before Interest,

Taxes, Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y

amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio procedente de operaciones

continuadas antes del impuesto sobre beneficios, los ingresos financieros, los gastos financieros, la

amortizacion del inmovilizado, el deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y de otros

resultados. Finalmente, dividido entre los ingresos del periodo.

e Instalaciones contratadas: hace referencia a las instalaciones vendidas durante un determinado

periodo de tiempo y que pasa a formar parte de los proyectos pendientes de ejecutar por parte de

Solar Profit (cartera de instalaciones).
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e Instalaciones ejecutadas: hace referencia a las instalaciones ejecutadas por la compafifa en un
determinado periodo de tiempo y que, por tanto, representa un consumo de la cartera de
instalaciones.

e Cartera de instalaciones: hace referencia a las instalaciones contratadas y pendientes de ejecutar al
final del periodo.

Los indicadores clave de referencia no han sido examinados por los auditores.

2.14 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes del emisor desde el
cierre del dltimo ejercicio hasta la fecha del Documento

A fecha del Documento Informativo la tendencia de crecimiento sigue en linea con la informacién consolidada
proforma a julio de 2021 en cuanto a ventas, costes y posicion financiera del Grupo.

En lo que a la posicidn financiera de Solar Profit se refiere, en el periodo que media entre el 1 de agosto de
2020y la fecha del presente Documento Informativo, no ha habido cambios significativos.

Se presenta a continuacién el desglose de ingresos y costes de la Compafiia a 30 septiembre de 2021. La
informacion presentada en este apartado no ha sido objeto de auditoria o revisién limitada por parte del
auditor.

TENDENCIAS DE INGRESOS Y COSTES (en euros)

jul-21 sep-21 | Variacion
7 meses 9 meses jul-21 vs sep-21
OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de |a cifra de negocios 17.642.403 23.342.639 +32%
2. Var. de existencias de prod. terminados y en curso de fabricacion 289.424 1.011.122 +249%
4. Aprovisionamientos (5.957.465) (9.450.164) +59%
MARGEN DE EXPLOTACION 11.974.362 14.903.597 24%
5. Otros ingresos de explotacion 338.791 357.040 +5%
6. Gastos de personal (6.188.974) (7.501.723) +21%
7. Otros gastos de explotacion (4.013.631) (5.343.289) +33%
8. Amortizacion del inmovilizado (121.861) (156.678) +29%
11.2 Resultados excepcionales (11.168) (11.168) -0%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.977.519 2.247.779 14%

Durante la ultima porcion del mes de julio, durante el mes de agosto y durante la primera semana de
septiembre, tradicionalmente la actividad de montaje de instalaciones fotovoltaicas del Segmento Residencial
experimenta una reduccioén significativa debido a que el periodo vacacional limita la capacidad para acceder a
las viviendas de los Clientes. A partir de la segunda semana de septiembre, la actividad del Segmento
Residencial vuelve a situarse en niveles normales. En este sentido, cabe mencionar que el resultado de
explotacién correspondiente al mes de septiembre superd los 800 mil euros. Durante el ejercicio 2021 el
numero de instalaciones montadas en el Segmento Residencial ha sido creciente a medida que el afio ha
avanzadoy, ademas, el mayor volumen de compras de materiales debido al incremento creciente de las ventas
determina una evolucién de margenes creciente. Adicionalmente a todo ello, durante el Ultimo trimestre del
ejercicio 2021 se concentra el grueso de los trabajos de construccién de las instalaciones del Segmento
Industrial (5,7 millones de euros, ver apartado 2.15 del Documento Informativo).
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2.15 Principales inversiones del emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por la informacién financiera

aportada (ver punto 2.12 y 2.14), ejercicio en curso y principales inversiones futuras ya comprometidas hasta

la fecha del Documento. En el caso de que exista oferta de suscripcién de acciones previa a la incorporacion,

descripcién de la finalidad de la misma y destino de los fondos que vayan a obtenerse.

2.15.1 Principales inversiones del emisor en los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y 2019 y el

ejercicio en curso

En los ejercicios 2019, 2020 y el periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de 2021, el Emisor

y sus sociedades dependientes a dichas fechas no realizaron adquisiciones de entidades y/o negocios.

En los ejercicios 2019, 2020 y hasta 31 de julio de 2021, Solar Profit Energy Services, S.L. ha realizado

inversiones relevantes en capital (en inglés, capital expenditure o capex), con la evolucion histdrica siguiente:

Inversiones de Solar Profit Energy Services, S.L.

178.984€

Afio 2019

260.380€

Afio 2020

619.116 €

Hasta julio de 2021

A continuacion, se detalla la inversion de capital historica de forma desglosada:

Solar Profit Energy Services Afio 2019 Aiio 2020 Hasta julio de 2021
Inmovilizado intangible: patentes,
licencias, marcas y similares y 0€ 26.144 € 27.335 €
aplicaciones informaticas
Inmovilizado material 172.726 € 212.780 € 560.525 €
Inversiones en empresas del grupo 0€ 6.000 € 6.200 €
Inversiones financieras a largo plazo 6.258 € 15.456 € 25.056 €
TOTAL 178.984 € 260.380 € 619.116 €
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Inmovilizado intangible:

Este epigrafe incluye patentes, licencias, marcas y similares y aplicaciones informaticas. En el ejercicio 2020 la
principal inversion estuvo relacionada con las aplicaciones informdticas y licencias para software.

En el afio 2021 se han llevado a cabo la adquisicién de varias co-licencias para el uso de productos técnicos,
en concreto, modulos fotovoltaicos e inversores electrénicos de fabricantes OEM, para la posterior
comercializacién bajo la propia marca del Grupo: “Solar Profit”.

En la actualidad el Solar Profit Energy Services, S.L. no dispone de patentes propias.
Inmovilizado material:

Este epigrafe recoge instalaciones técnicas, maquinaria y elementos de transporte, inversiones en equipos
informaticos e inversiones en plantas fotovoltaicas industriales en modalidad de contratos PPA (en inglés:
Power Purchase Agreement).

En el afio 2020 no se hicieron inversiones en plantas FV del tipo PPA debido a la crisis de la pandemia causada
por el Covid-19. Las inversiones en instalaciones fueron principalmente en maquinariay en la apertura de una
nueva delegacion en Madrid.

Durante los primeros siete meses del 2021 se inicid de nuevo la actividad en instalaciones PPA con la
construccion de dos plantas fotovoltaicas situadas en Portugal (5,6 MWp) y Barcelona (1,8 MWp). El valor de
la inversidn de las dos plantas suma un total de 5,8 millones de euros, una parte del valor de dicha inversion
recae sobre 2021 y la otra parte en 2022. La puesta en marcha de estas dos plantas esta prevista para la
primavera del afio 2022.

Respecto a terrenos y construcciones, en los ejercicios 2019 y 2020 no se adquieren naves o construcciones.
No obstante, en el afio 2021, Solar Profit Energy Services, S.L. ha hecho la adquisicién de opciones de compra
de dos terrenos con una superficie de 4 hectédreas cada uno. Dichos terrenos estan reservados para la futura
construccion de dos parques solares fotovoltaicos destinados a proyectos de autoconsumo industrial en
Andalucia.

Como parte del plan de expansion Solar Profit Energy Services, S.L. , hasta julio del afio 2021 se abrieron 3
nuevas delegaciones: Ribarroja (Valencia), Basauri (Bilbao) y en la ciudad de Mélaga.

2.15.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo

Afecha del presente Documento Informativo, el Grupo tiene inversiones futuras significativas comprometidas.
Para la segunda mitad del afio 2021 y para los proximos afios, Profithol, S.A. presenta un incremento
considerable en inversiones de capital.

Las inversiones de capital en comprometidas quedan distribuidas de la siguiente manera:

i Inversiones
Inversiones X Total de X
. comprometidas . . Inversiones
realizadas hasta inversiones X
Grupo o desde agosto a . comprometidas
31 de julio de . comprometidas
diciembre de 2022y 2023
2021 en 2021
2021
Inmovilizado
intangible: 30.286 € 29.714 € 60.000 € 120.000 €
Patentes,
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licencias, marcasy
similares %
aplicaciones
informaticas

Inmovilizado
) 846.720 € 5.713.280 € 6.560.000 € 16.067.668 €
material

Inversiones en
empresas del | 6.200€ 0€ 6.200 € 0€
grupo

Inversiones
financieras a largo | 25.056 € 0€ 25.056 € 0€
plazo
TOTAL 908.261 € 5.742.994 € 6.651.256 € 16.187.668 €

Periodo comprendido entre agosto y diciembre de 2021

Para el periodo comprendido desde 1 de agosto hasta 31 de diciembre de 2021 hay una inversion de capital
comprometida de hasta 5.742.994 euros.

A parte de dar continuidad a la construccién de las dos plantas fotovoltaicas tipo PPA ya iniciadas en el primer
semestre del 2021 (Portugal y Barcelona), se iniciard el nuevo proyecto de construccion de la planta
fotovoltaica tipo PPA Alovera (5,6 MWp).

El valor de la inversion de la planta de Alovera es de 3,7 millones de euros, una parte inicial del valor de dicha
inversién recae sobre 2021y la mayor parte en 2022. La puesta en marcha de la planta de Alovera estd prevista
entre primavera y verano del afio 2022.

Ademads, en la segunda mitad del afio 2021 se abrirdn dos nuevas delegaciones en A Corufia (Galicia) y en
Sevilla (Andalucia).

Ejercicio 2022 y 2023
Para el ejercicio 2022 hay una inversion de capital comprometida por valor de 16,2 millones de euros.

Por un lado, 3,1 millones de euros irdn destinados a finalizar los proyectos iniciados. Por otro, se iniciaran
nuevos proyectos por 13,1 millones de euros. Esta inversidon corresponde a cuatro proyectos de PPA:

CLIENTE UBICACION KWP INVERSION

Fabrica Sistemas de

) Zaragoza 8.800 7.050.000 €
Embalaje
Industria farmacéutica Terrassa 1.500 1.050.000 €
Industria farmacéutica Barcelona 1.100 1.200.000 €
Fabrica Sistemas de )

) Sevilla 4.800 3.800.000 €
Embalaje
TOTAL 16.200 13.100.000 €
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En resumen, la Sociedad tiene el compromiso de poner en operacion durante los ejercicios 2021, 2022 y 2023
un porfolio global de 29 MW, lo cual representa una inversién total de, aproximadamente, 23 millones de
euros. Esta inversion sera financiada, en parte, por la Sociedad con la aportacion de 5 millones de euros vy, el
resto, se financiara mediante Project Finance.

2.15.3 Finalidad y destino de los fondos obtenidos en la Oferta de Suscripcion

En relacién con los fondos de la Oferta de Suscripcion de acciones que se describe en el apartado 3.2 del
presente Documento Informativo y que se llevara a cabo en el contexto de la incorporacion a negociacién de
las acciones de la Sociedad en BME Growth, estos se destinardn a la generacion de activos fotovoltaicos
mediante la creacién de Vehiculos de Propdsito Especial destinados a la inversion en proyectos propios PPA
(55% de la Oferta Suscripcion), a reforzar la imagen de marca mediante campafias de publicidad (28% de la
Oferta de Suscripcion) vy, adicionalmente, a financiar la expansion territorial con la apertura de nuevas
delegaciones (17% de Oferta de Suscripcién). El objetivo final es reforzar la posicion de la Compafiia como lider
de susegmento de mercado, de acuerdo con la estrategia descrita en el apartado 2.7 del presente Documento
Informativo.

2.16 Informacion relativa a operaciones vinculadas

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la informacién
de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales, una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas,
0 un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud
de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y operativas de la otra. Conforme a lo establecido por el articulo tercero de la Orden
EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:

- “(...) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas
con independencia de que exista o no contraprestacion.

- En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas:
Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; Prestacion o recepcion de servicios;, Contratos de
colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y
desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o cargados;
o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; Dividendos y otros beneficios
distribuidos;, Garantias y avales; Contratos de gestion, Remuneraciones e
indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y sequros de vida,; Prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre
la sociedad y la parte vinculada, Las demds que disponga la Comision Nacional del
Mercado de Valores.”

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit 110



A continuacion, se detallan las operaciones y saldos significativos con partes vinculadas de Solar Profit: se
considera operacion significativa todas aquellas cuya cuantia supere el 1% de los ingresos o fondos propios de

la Sociedad.
(Miles de euros)| 31/12/2019* 31/12/2020* 31/07/2021**
Importe neto de cifra de negocios 14.318 18.215 17.492
Fondos Propios 1.148 1.444 1.894
1% Ingresos 143 182 175
1% Fondos Propios 11 14 19

* Fuente: Cuentas anuales individuales auditadas de Solar Profit Energy Services, S.L.

**Fuente: Estados financieros intermedios individuales de Solar Profit Energy Services, S.L. sujetos a revision limitada

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante los periodos finalizados en
31 de diciembre de 2019, 31 de diciembre de 2020 y 31 de julio de 2021 obedecen a la aplicacién del valor
normal de mercado, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

2.16.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos

Dada la reciente constitucién de la Sociedad (21 de julio de 2021) y de sus accionistas actuales
(BEAZHOCABEZHO, S.L.U. - constituida el 21 de mayo de 2021 y CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. - constituida
el 15 de abril de 2021), ésta no ha realizado operacion alguna con sus accionistas significativos.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que Solar Profit Energy Services, S.L. distribuyd en fecha 4 de
febrero de 2020y 4 de agosto de 2020 en favor de sus anteriores socios (D. Roger Fernandez Girona y D. Oscar
Gomez Lopez) dividendos por importe total de 160.493,84 euros y 311.235,60 euros, respectivamente, con
cargo a reservas voluntarias.

Asimismo, en el marco de la constitucion de la Sociedad, Solar Profit Energy Services, S.L. distribuyo el 21 de
julio de 2021 también en favor de sus anteriores socios un dividendo en especie por importe total de 6.027,20
euros correspondiente al 100% del capital social de las sociedades FV ALOVERA SP, S.L., SOLARPROFIT SALES,
S.L. y SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD, S.L. (anteriormente SOLARPROFIT CONTACT SERVICES,
S.L.) y con cargo a reservas de libre disposicion. Dicho acuerdo fue elevado a publico mediante escritura
autorizada en la misma fecha por el Notario de Barcelona, D. Miquel Tarragona Coromina, con el nimero 1.960
de su protocolo.

2.16.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos

Dada la reciente constitucion de la Sociedad (21 de julio de 2021), ésta no ha realizado operacion alguna con
sus administradores y directivos.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a éstos no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de intereses que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que Solar Profit Energy Services, S.L. distribuyd en fechas 4 de
febrero de 2020, 4 de agosto de 2020 y 21 de julio de 2021 en favor de sus administradores (D. Roger
Ferndndez Girona y D. Oscar Gémez Lépez, y que a su vez eran sus anteriores socios), los dividendos que
constan en el apartado 2.16.1 anterior.
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Asimismo, tanto D. Roger Fernandez Girona como D. Oscar Gémez Lépez, en su condicion de administradores

de dicha sociedad, han percibido la remuneracion que se detalla en el apartado 2.18.3 de este Documento,
esto es, han percibido durante el afio 2020 una retribucion total que asciende a la cantidad de 196.949,60
euros y durante el afio 2019 una retribucion total que asciende a la cantidad de 193.901,72 euros.

2.16.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

En los ejercicios 2020, 2019 y hasta la fecha de publicacion del presente Documento Informativo no se han

producido transacciones significativas entre personas, sociedades o entidades que actualmente forman el

Grupo no identificadas en las cuentas anuales individuales de todas las filiales.

Sin perjuicio de lo anterior, se detallan a continuacidn las transacciones con partes vinculadas que se han
devengado para Solar Profit Energy Services, S.L. en los ejercicios 2021 (hasta el 31 de julio) 2020y 2019:

TRANSACCION / PARTE VINCULADA

Ventas de productos terminados
Compra de mercaderias
Intereses de deuda con partes vinculadas

Trabajos realizados por otra empresa 3.460.324 €

Servicios profesionales
Otros servicios
Otros gastos

37.385 € 1.365.000 €
806.466 € 599.492 €
5.580 € 11.562 €
2.847.617 € 766.655 €
36.174 € 1.022.849 €

- € - €
127.534 € 62.795 €

El importe correspondiente a servicios profesionales hace referencia a costes de personal del resto de filiales,

que se refacturan a Solar Profit Energy Services, S.L.

Asimismo, el detalle de las transacciones (para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2019, 31 de

diciembre de 2020 y a 31 de julio de 2021) de Solar Profit Energy Services, S.L. con partes vinculadas es el

siguiente:

TRANSACCION / PARTE VINCULADA

Ventas de productos terminados (1)
Compra de mercaderias (G)

Intereses deudas con partes vinculadas (G)
Trabajos realizados por otra empresa (G)
Servicios profesionales (G)

Otros gastos (G)

VINCULACION
Ventas de productos terminados ROALES VENTA
Compra de mercaderias (G) ROALES
Intereses deudas con partes vinculadas 3 CANTOS

Trabajos realizados por otra empresa INGENIA
Servicios profesionales INGENIA

Otros gastos INGENIA

Total INGENIA

1.365.000 €
599.492 €
11.562 €
766.655 €
1.022.849 €
62.795 €

1.365.000 €
599.492 €
11.562 €

766.655 €
1.022.849 €
62.795 €
1.852.299 €
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TRANSACCION / PARTE VINCULADA

Ventas de productos terminados 37.385 €
Compra de mercaderias 806.466 €
Intereses de deuda con partes vinculadas 5.580 €
Trabajos realizados por otra empresa 2.847.617 €
Servicios profesionales 36.174 €
Otros gastos 127.534 €
VINCULACION
Ventas de productos terminados ROALES/INGENIA 37.385 €
Compra de mercaderias ROALES 806.466 €
Intereses con partes vinculadas FV 3 CANTOS 5.580 €
Trabajos realizados por otra empresa INGENIA 2.847.617 €
Servicios profesionales INGENIA 37.174 €
Otros gastos INGENIA 127.534 €
Total INGENIA 3.011.325 €

TRANSACCION / PARTE VINCULADA

Ventas de productos terminados (1) Roales + Ingenia 0
Compra de mercaderias (G) Ingenia +Ibérica 461.934 €
Intereses de deuda con partes vinculadas (G) 0
Trabajos realizados por otra empresa (G) 3.460.324 €
Servicios profesionales (G) 1.755 €
Otros servicios (G) 338.140 €
Otros gastos (G} 0 €

4.262.153 €

TOTAL FACTURACION EMPRESAS GRUPOS

Ingenia Ambiental 2.219.312
FV Roales 114.816 €
Solarprofit Contact Services 439.291 €
Solar Sales 1.421.345 €
Solar Ibérica 67.389 €

Finalmente, el detalle de los saldos deudores y acreedores de Solar Profit Energy Services, S.L. con partes
vinculadas en los ejercicios 2019 y 2020 y en el periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de
2021 es el siguiente:

SOCIEDAD/TRANSACCION
Cuenta corriente (empresas vinculadas) (A)* 23.830€ 23.830€
Proveedores (empresas vincul adas) (P)* 852.836€ 275136 € 170932 €
Clientes (empresas vinculadas) (A)* 574.976€ 455.355 € 574122 €
Crédito a largo plazo (empresas vinculadas) (P)* - £ - £ 443.865€
Cuenta corriente con socios o propietarios (A)* 3.000€ 3.000€ 3.000€
Participaciones en empresas del grupo (A} * 18.200€ 12.000 € 6.000€

*{A) Sald os de activo - (P) Sald os de pasiva

No aplica.
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2.17 Previsiones o estimaciones de caracter numeérico sobre ingresos y costes futuros

La Circular 1/2020 de BME Growth sefiala que las sociedades que en el momento de incorporar a negociacién
sus acciones no cuenten con 24 meses de actividad consecutivos auditados deberdn presentar unas
previsiones o estimaciones relativas al ejercicio en curso y al siguiente en las que, al menos, se contenga la
informacion numérica, en un formato comparable al de la informacion periddica, sobre ingresos o ventas,
costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos. No obstante,
segun se indica en la seccion 2.8, la principal sociedad del Grupo, Solar Profit Energy Services, S.L., que
representa el 104% y el 98% del beneficio neto consolidado proforma para el ejercicio 2020y a julio de 2021,
cuenta con 24 meses de actividad consecutivos auditados, por lo que no existe obligatoriedad de presentar
previsiones o estimaciones sobre ingresos y costes futuros. No obstante, el consejo de administracion de la
Compaifiia, con el objetivo de seguir una politica de transparencia con los inversores, ha considerado oportuno
ofrecer determinados Indicadores clave de referencia sobre la evolucion futura del Grupo.

Los principales indicadores clave de referencia del Grupo se recogen en el cuadro siguiente:

Indicadores clave de referencia

Indicadores clave de referencia dic-24
Residencial (unidades instaladas acumuladas) >65.000
Industrial (potencia instalada acumulada) 100MW
EBITDA (margen sobre ingresos) >20%
Ingreso recurrente por instalacion por afio (en €) 210 €
Deuda Neta / EBITDA 2,5

Dichas cifras se sustentan sobre la base de las hipdtesis que se comentan a continuacion y que estan en linea
con la estrategia definida en la seccion anterior 2.7.1 del presente Documento Informativo:

La Compafiia estima registrar un aumento en el nimero de unidades instaladas en el Segmento Residencial y
en el numero de instalaciones (medidas como potencia instalada) en el Segmento Industrial, debido a la
favorable coyunturay previsiones para el mercado de autoconsumo fotovoltaico (ver apartado 2.6.2) del
Documento Informativo. Adicionalmente, las subvenciones correspondientes a los fondos Next Generation
destinadas a la financiacion de instalaciones de autoconsumo, cuya cuantia ascendera a 450-900 millones de
euros (ampliables) en el periodo comprendido entre 2021-2024 actuaran como catalizador de la demanda de
instalaciones. El Grupo espera alcanzar un minimo de 65.000 unidades instaladas acumuladas en el Segmento
Residencial en 2024 y 100 MW de potencia instalada acumulada en el Segmento Industrial.

Solar Profit cuenta una estructura preparada para escalar rapidamente basada en la digitalizacion,
automatizacion y constante evolucion de procesos que permitird asimilar el crecimiento indicado en los
proximos aflos, como ya ha venido demostrando en el pasado. Sobre dicha estructura preparada para escalar
rapidamente, la Compafiia va incorporando personal para dar respuesta a la creciente demanda.

Solar Profit establece una referencia de margen EBITDA 2 de minimo 20% en 2024, basada en: (i) mayor peso

2 Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio procedente de operaciones continuadas antes
del impuesto sobre beneficios, los ingresos financieros, los gastos financieros, la amortizacion del inmovilizado, el deterioro
y resultado por enajenaciones del inmovilizado y de otros resultados. Finalmente, dividido entre los ingresos del periodo.
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del negocio recurrente, (ii) efecto economias de escala en aprovisionamientos vy (iii) efecto del apalancamiento
operativo. Asimismo, establece como objetivo un ratio Deuda Neta / EBITDA de 2,5 (excluyendo la deuda sin
recurso asociada a las instalaciones de autoconsumo industrial en propiedad de la Sociedad).

La indicacion de ingreso recurrente por instalacion y afio para el Segmento Residencial en 2024 incluye,
Unicamente, los honorarios por la prescripcion de comercializacion de energia y la cuota de mantenimiento de
la instalacién. La referencia de la Compafiia seria alcanzar al promedio de 210 euros por instalacion y afio.

Los principales indicadores clave de referencia del Grupo descritos en este apartado del Documento
Informativo se han preparado sobre la base de diferentes asunciones que estan sujetas a riesgos, entre otros,
de negocio, econdmicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser controlados por el Grupo. Por tanto,
los resultados reales del Grupo podrian diferir materialmente de los indicadores clave de referencia incluidos
en el Documento Informativo.

2.17.1 Declaracion de que se han preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la
informacion financiera historica y que enumere los principales supuestos en los que el emisor haya basado su
prevision o estimacion

Los indicadores clave de referencia presentados han sido elaborados utilizando criterios comparables a los
utilizados para la informacién financiera historica presentada en el apartado 2.12 del presente Documento
Informativo. Dichos criterios se encuentran recogidos en el Plan General de Contabilidad (PGC) y en las
NOFCAC vigentes, que a su vez han sido utilizados para la preparacion de las cuentas anuales y estados
financieros individuales y consolidados proforma analizados en el apartado 2.12 e incluidas como Anexos I, ll1,
IV, V'y VI de este Documento Informativo. Estos indicadores no han sido objeto de trabajos de auditoria ni de
revision limitada, ni de ningun tipo de trabajo por parte del auditor de cuentas del Grupo y sus sociedades
dependientes.

Los principales supuestos en los que el Grupo ha basado su previsién y en los que pueden influir los miembros
de los érganos de administracion y gestién son los siguientes:

- Crecimiento organico de la Compafiia en lo relativo al esfuerzo comercial en la captacion de nuevos
clientes y en lo relativo a la capacidad de ejecutar las contrataciones.

- Mejora de los margenes de EBITDA de la mano de buenas practicas internas, asi como la aplicacion de
herramientas tecnoldgicas para la mejora de la productividad del personal de apoyo (procesos
internos) y técnico (actividad comercial).

- Aplicacidon de practicas de inversion (capex) moderadas (en lo relativo al crecimiento orgéanico).

- Mantener la capacidad para atraer y retener el talento necesario para desarrollar la actividad del
Grupo.

- Enelcasode llevar a cabo operaciones de crecimiento inorganico, la correcta seleccién de objetivos,
asi como su integracion en el Grupo.

Los principales supuestos en los que el Grupo ha basado su prevision y que estan completamente fuera de su
influencia son los siguientes:
- Crecimiento de la demanda del sector autoconsumo fotovoltaico.
- Estabilidad econémica, politica, laboral y social en los paises que opera (a dia de hoy, Espafia).
- Estabilidad en la oferta laboral en los perfiles que requiere el Grupo para el desarrollo de la actividad.
- Estabilidad regulatoria en el contexto que opera la Compafiia.
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2.17.2. Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de previsiones
o estimaciones.
Los indicadores definidos en los apartados anteriores se han preparado sobre la base de diferentes asunciones
que estan sujetas a riesgos, entre otros, de negocio, econémicos, macroecondmicos y operativos, muchos de
los cuales no pueden ser controlados por el Grupo.
Los principales factores de riesgo que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las previsiones se
encuentran enumerados en el apartado 2.23 del presente Documento Informativo, entre los que cabe
destacar los siguientes:

- Riesgo de deterioro del entorno macroeconomico.

- Riesgo de evolucion de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos.

- Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave.

- Riesgo tecnoldgico.

- Riesgo de nivel de endeudamiento.

Se recomienda que el inversor lea detalladamente el apartado 2.23 junto con toda la informacién expuesta en
el Documento Informativo antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones de la Compafiia, ya
que estos factores podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econémica o patrimonial del Grupo y, en Ultima instancia, a su valoracidn. Debe tenerse en cuenta
también, que las acciones de la Compafiia no han sido anteriormente objeto de negociacion en ninguin
mercado de valores y, por tanto, no existen garantias respecto de su volumen de contratacién ni respecto de
su efectiva liquidez.

2.17.3. Aprobacion del consejo de administracion de estas previsiones o estimaciones, con indicacion detallada,
en su caso, de los votos en contra.

El consejo de administracion de la Compafiia en su reunion celebrada con fecha 18 de noviembre de 2021 ha
aprobado, por unanimidad, el plan de negocio de la Sociedad en el que se recogen estos indicadores clave de
referencia, como informacién para posibles inversores, asi como el seguimiento de las mismasy su
cumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores declaran que los indicadores clave de referencia facilitados en
el Documento Informativo se sustentan en la informacién que la Sociedad maneja en la actualidad con base
en la situacién econémica, de mercado y regulatoria actual, y que cualquier modificacion en alguno de estos
elementos podria alterar las bases del cdlculo de dichas proyecciones econémicas. Con la informacion
conocida hasta la fecha, la Compafia considera que las expectativas que han servido de base para la
elaboracion de las proyecciones son razonables. La Compafiia se compromete a informar al Mercado en el
caso de que la evolucién de los indicadores clave de referencia indiquen una desviacion significativa respecto
a los indicadores clave de referencia facilitados en el Documento Informativo.

2.18 Informacidn relativa a los administradores y altos directivos del emisor
2.18.1 Caracteristicas del érgano de administracion (estructura, composicion, duracion del mandato de los
administradores)

El funcionamiento del érgano de administracion de la Sociedad esta regulado en los articulos 22 a 26 de los
Estatutos Sociales. Sus principales caracteristicas son las que se indican a continuacion.
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Estructura

De acuerdo con los articulos 22 y 25 de los Estatutos Sociales, la Sociedad se encuentra administrada y
representada por un consejo de administracion integrado por el nimero de miembros que fije en cada
momento la Junta General de Accionistas, con un minimo de cinco y un maximo de doce miembros.

Para ser nombrado consejero no se requiere la condicion de accionista.

Composicién

Actualmente, el Consejo de Administracidn estd compuesto por cinco miembros. La composicion del Consejo
de Administracion de la Sociedad a la fecha del Documento Informativo es la siguiente:

Consejero Cargo Naturaleza Nombramiento

CABEZHOBEAZHA GROUP, Presidente Ejecutivo 29 de octubre de 2021
S.L.U. (representada por D.
Roger Fernandez Girona)

BEAZHOCABEZHO, S.L.U.  Vicepresiden Ejecutivo 29 de octubre de 2021

(representada por D. Oscar te
Gomez Lopez)

D. Josep Castella Escola Consejero Independiente 29 de octubre de 2021

D. Mario Gutiérrez Xivillé Consejero Independiente 29 de octubre de 2021

D. Francesc Alcaraz i Calvet Consejero Independiente 29 de octubre de 2021

Dia. Adriana Lafuente Secretaria no - 29 de octubre de 2021

Roig consejera

Duracién del cargo

De acuerdo con el articulo 24 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, los consejeros de la Sociedad ejerceran
su cargo durante un plazo de cuatro (4) afios, al término de los cuales podran ser reelegidos una o mas veces,
por periodos de igual duracién maxima.

El nombramiento de los consejeros caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta General de
Accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta General de
Accionistas que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

Los consejeros designados por cooptacién, en su caso, ejerceran su cargo hasta la primera reunion de la Junta
General de Accionistas que se celebre con posterioridad a su nombramiento.

Adopcién de acuerdos

El articulo 25 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que para la adopcidon de acuerdos en el consejo
de administracion sera necesario el voto favorable de la mayoria absoluta de sus miembros concurrentes,
presentes o representados, a la reunion, salvo que la ley o los propios Estatutos exijan una mayoria distinta,
en cuyo caso esta Ultima sera de aplicacién. En caso de empate el voto del Presidente serd dirimente.
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Organos delegados del Consejo de Administracién

A la fecha del Documento Informativo, la Sociedad ha designado como Consejeros Ejecutivos a
CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. y BEAZHOCABEZHO, S.L.U., quien a su vez han nombrado a D. Roger
Fernandez Girona y D. Oscar Gémez Lopez, respectivamente, como sus representantes personas fisicas.

Comision de auditoria

De conformidad con la Ley de Auditoria, la Sociedad cuenta con una comision de auditoria, con la composicién
y funciones contempladas en la Ley de Sociedades de Capital ademads de servir de apoyo al consejo de
administracion en sus cometidos de vigilancia, mediante la revision periddica del proceso de elaboracion de la
informacion econémico-financiera, de sus controles internos y de la independencia del auditor externo, asi
como el asesoramiento y propuesta dentro de su dmbito de actuacion.

Actualmente, en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 529 quaterdecies de la Ley de
Sociedades de Capital, la Comisién de Auditoria estd compuesta por los siguientes tres (3) miembros
independientes:

Consejero Cargo Naturaleza
D. Josep Castella Escola Presidente Independiente
D. Mario Gutiérrez Vocal Independiente
Xivillé
D. Francesc Alcaraz i Vocal Independiente
Calvet

2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal o los principales
directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los principales directivos

Consejeros actuales

Fundador, Director Ejecutivo.
En enero de 2008 fundo junto a Roger Ferndndez la empresa Ingenia Ambiental. Mas tarde, en 2013, ambos
socios decidieron constituir la sociedad Solar Profit Energy Services, S.L. en la cual ha ejercido el cargo de Chief
Executive Officer (CEO) que a la fecha del presente Documento Informativo mantiene. Se centra,
principalmente, en funciones relacionadas con las acciones estratégicas y comerciales de la Sociedad.

Fundador, Director
Operativo. Licenciado en Ingenieria Electrdnica por la Escola Universitaria d’Enginyeria Tecnica i Industrial de
Barcelona. En diciembre de 2008 empezd su carrera profesional como director técnico en Ingenia Ambiental,
sociedad que fundé junto a Oscar Gémez. Cinco afios mas tarde, en diciembre de 2013, fundé junto a Oscar
Gomez la sociedad Solar Profit Energy Services, S.L., en la que tomo el cargo de Chief Operating Officer (COO);
cargo que mantiene hasta la fecha del presente Documento Informativo. Sus funciones estan relacionadas con
la estrategia y la coordinacion y supervision de las operaciones.

Consejero independiente. Licenciado en Administracién y Direccion de Empresas y MBA
en Esade y Master en Societat de la Informacié i el Coneixement por la Universitat Oberta de Catalunya.
Comenzo su carrera profesional como analista financiero en BNP-Paribas donde permanecié desde 1990 hasta
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1992, posteriormente se incorporé a BeA Group como director comercial durante 5 afios, ejercié como
director de negocios en SIMON HOLDING durante 2 afios, de 1995 a 1998 trabajé a tiempo parcial como
profesor adjunto en el drea de Politica Empresarial de Esade. Castella continud su carrera profesional como
director de negocios en la compafiia INTERROL desde 1999 hasta 2001, se incorpord en enero de 2002 en MC
MUTUAL ocupando, durante 2 afios, la posicion de director de negocios. De 2004 a 2010 fue miembro de la
Junta Directiva de la sucursal catalana del Instituto Espafiol de Analistas Financieros y patrono de la Fundacion
de Analistas Financieros, en 2007 ejercié como profesor a tiempo parcial en la United International Business
Schools, posicién que mantuvo hasta mayo de 2010. En enero de 2010 se incorporé en PIMEC, a tiempo
parcial, como coordinador de la red de consultores empresariales, posicion que abandond en marzo de 2019.
Ese mismo afio, fundé la comisién de Financiacion Empresarial de la Camera de Comerg de Barcelona y desde
entonces ejerce en la posicion de vocal. Actualmente, Josep también ejerce como profesor en la Universitat
Oberta de Catalunya donde empezd en 2007 y es Socio Director de la firma de soluciones financieras y
empresariales Focus Partners Barcelona desde el afio 2003.

Consejero independiente. Licenciado en Matemdticas por la Universitat Autdbnoma de
Barcelona, Master en Matematicas con especializacion en Optimizacion y Computer Science por la universidad
alemana TU Kaiserslautern y Executive-MBA por IESE Business School en Barcelona. Mario empezo su carrera
profesional en la compafiia de software de computacién EURODECISION. En marzo de 2008, se incorpord a la
division francesa (en Versalles, Paris) donde trabajo hasta noviembre de ese mismo afio. Durante este periodo
ofrecié servicio como consultor a varias empresas, tomando distintos roles, tales como: optimizador
computacional para Maporama, optimizador logistico de la cadena de suministro de Intermarché, y analista
de datos para Renault. Al regresar, Mario se unio al equipo de EURODECISION de Barcelona hasta el afio 2014.
Durante este tiempo, combind funciones comerciales para el desarrollo de la subsidiaria barcelonesa con su
funcion principal como Analista en Optimizacion para varias empresas del sector publico y privado. Entre ellas
destacan Axa o Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya. Posteriormente, impartié clases como profesor en
la Fundacié Tecnocampus Mataré-Maresme, adscrita a la UPF. En junio de 2014, se incorpord a la empresa de
ingenieria y consultoria en disefio de equipamiento de presion, Mecanizados del Besos, en la cual, a fecha del
presente Documento Informativo, desempefia la funcion de Director Operativo.

Consejero independiente. Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la
Universitat de Barcelonay graduado en el Programa de Desarrollo Directivo en EADA (Escuela de Alta Direccién
y Administracion). En 1995 fundd una comercial especializada en ropa interior femenina bajo la marca Pierre
Cardin, en 1999 entrd a formar parte de la multinacional T-Systems, donde ejerci6 como Controller y
Performance Manager. Se destaca su asesoramiento al Deutsche Telekom Group y la construccién de un
Business Intelligence para la propia compafiia que contaba, en ese momento, con 3.600 trabajadores. En 2008,
tomo el cargo de CFO y miembro del Comité Directivo en Digital Parks donde estuvo al mando de la direccion
financiera hasta el afio 2010. Esto lo combind con su propio proyecto, una empresa consultora llamada
FeedBackGround, la cual fue fundada por él mismo en 2002 y donde actualmente sigue trabajando como CEO.

Secretaria no consejera. Licenciada en Derecho por la Universidad Pompeu Fabra,
Master en Derecho Internacional de los Negocios por la Universidad Ramon Llul (ESADE) y Programa de
Direccion General en IESE Business School. En diciembre de 2004 se incorporé a Landwell (PwC) donde ejercié
labores de asesoria juridica recurrente de entidades financieras hasta agosto de 2007. Posteriormente, en
septiembre de 2007, se unid al equipo de J&A Garrigues, S.L.P., despacho en el que ofrecid servicios de
asesoramiento societario recurrente, reorganizaciones empresariales de dimensién nacional e internacional,
operaciones de M&A, financiacién de proyectos, reestructuracion y refinanciacion de deuda. Ademas, ejercio
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como asesora juridica especializada de productos financieros y asuntos regulatorios ante entidades
supervisoras, labores que ejercié hasta noviembre de 2013. En diciembre de ese mismo afio, se incorpord a
Durdn-Sindreu, Asesores Legal y Tributarios, S.L.P., bufete en el que alcanzé el cargo que ejerce a dia de hoy
como Social y Directora del Area Legal. En dicha compafifa ejerce asesoramiento societario, contractual y en
gobierno corporativo de sociedades de capital y cooperativas, ademads de asesoramiento y acompafiamiento
en reorganizaciones empresariales de dimensidn nacional e internacional, operaciones de M&A, financiacion
de proyectos, reestructuracion y refinanciacion de deuda, negociacion de conflictos. Por ultimo, también
ejerce labores de asesoramiento en el desarrollo y ejecucion de proyectos de energias renovables y sector
inmobiliario.

La Sociedad declara, en relacién con los administradores, que no tiene constancia sobre: (i) condenas en
relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores; (ii) incriminaciones publicas oficiales
y/o sanciones que involucren a esas personas por parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos
organismos profesionales), asi como si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como
miembro de los érganos de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de algiin emisor durante
al menos los cinco afios anteriores.

No existe relacién ni vinculo familiar entre los miembros del Organo de Administracidn y/o los altos directivos.

2.18.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Importe de la remuneracion
pagada. Existencia o no de cldusulas de garantia o “blindaje” de los administradores o altos directivos para
casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control

El régimen de remuneracion de los consejeros de la Sociedad vigente es el aprobado por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad en fecha 29 de octubre de 2021, fijado en el articulo 26 de los Estatutos Sociales,
que dispone lo siguiente:

“Articulo 26. Retribucién del Organo de Administracion.

El cargo de consejero sera retribuido. La remuneracion de los consejeros sera la necesaria para atraer y retener
a los consejeros del perfil deseado y para retribuir la dedicacién, cualificacién y responsabilidad que el cargo
exija, pero no tan elevada como para comprometer la independencia de criterio de los consejeros no
ejecutivos.

La remuneracién de los administradores consistira en una asignacion fija en metélico que determinara la junta
general. Dicha retribucidn se establecerd en junta general celebrada en cualquier momento antes de que
finalice el ejercicio al que se refiera la retribucién o en que deba tener efectos su modificacién.

La remuneracion se entenderd establecida para cada ejercicio de doce (12) meses. En consecuencia, si un
ejercicio social tuviere una duracion menor a doce (12) meses, el importe de la retribucion se reducird
proporcionalmente.

El devengo de la retribucion se entenderd por meses vencidos, de tal forma que la retribucion de cada
administrador sera proporcional al tiempo que dicho administrador haya ejercido su cargo durante cada
ejercicio en que permanezca vigente dicha remuneracién.

El pago se efectuara por meses vencidos, dentro de los cinco (5) primeros dias del mes natural siguiente a
aquél en que se haya devengado la retribucion de que se trate. Mientras la junta general no modifique la
retribucién vigente, se aplicard mensualmente la Ultima retribucién acordada. En su caso, las retribuciones asi

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit



percibidas seran regularizadas, al alza o a la baja, dentro de los cinco (5) primeros dias del mes natural siguiente
a aquel en el que la junta general apruebe la modificacion de la retribucion.

En los casos en que se produzca una vacante no cubierta durante parte del ejercicio, la fraccidén de la
retribucién que quedare sin asignar se atribuirad a los demds administradores a prorrata de la remuneracién
que a cada uno le correspondiera.

Si un miembro del Consejo de Administracion es nombrado consejero delegado o se le atribuyen funciones
ejecutivas en virtud de otro titulo (el “Consejero Ejecutivo”), el Consejero Ejecutivo percibird adicionalmente
una retribucién compuesta por uno o varios de los siguientes conceptos, que se concretaran en su contrato
conforme a lo previsto en el art. 249 de la Ley:

(a) una asignacion fija;

(b) retribuciéon en especie consistente en vehiculo de empresa; y

(c) las cantidades a abonar por la Sociedad en concepto de primas de seguro o de contribucién a sistemas
de ahorro.

El importe maximo de la remuneracién anual del conjunto de los administradores debera ser aprobado por la
junta general y permanecerd vigente en tanto no se apruebe su modificacion. Salvo que la junta general
determine otra cosa, la distribucion de la retribucion entre los distintos administradores se establecera por
acuerdo de estos y, en el caso del Consejo de Administracion por decisién del mismo, que deberd tomar en
consideracion las funciones y responsabilidades atribuidas a cada consejero, atendiendo, en particular, a los
compromisos asumidos por la Sociedad en los contratos que hubiera celebrado con los Consejeros Ejecutivos.

Lo previsto en este articulo sera compatible e independiente del pago de los honorarios o salarios que
pudieran acreditarse frente a la Sociedad, por prestacion de servicios o por vinculacién laboral, segun sea el
caso, con origen en una relacion contractual distinta de la derivada del cargo de administrador, los cuales se
someterdn al régimen legal que les fuere aplicable.

Los administradores tendran derecho al reembolso de los gastos razonables ocasionados en el desempefio de
su cargo, siempre que estén debidamente justificados.

La Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad civil para cubrir la eventual responsabilidad en que
incurran los administradores en el desempefio de su cargo.”

En este sentido, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el pasado 11 de
noviembre de 2021 aprobd el importe anual maximo de las retribuciones del conjunto de los consejeros de la
Sociedad, por todos los conceptos, quedando fijado en UN MILLON QUINIENTOS MIL EUROS (1.500.000.-€).
Dicha cantidad maxima se mantendrd en tanto no sea modificada por la Junta General de Accionistas.
Asimismo, el pasado 11 de noviembre de 2021 el consejo de administracién de la Sociedad aprobd la
distribucién de 181.668.-€ como remuneracion para el periodo de 1 de noviembre a 31 de diciembre de 2021,
atendiendo a la fecha de constitucién del consejo, entre los miembros del mismo de la siguiente forma:

(i) BEAZHOCABEZHO, S.L.U.: 86.334.-€

(ii) CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U.: 86.334.-€
(iii) D. Josep Castella Escola: 3.000.-€

(iv) D. Marius Gutiérrez Xivillé: 3.000.-€

(v) D. Francesc Alcaraz Calvet: 3.000.-£€.
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Los consejeros que ejerzan funciones ejecutivas percibirdn 41.667 euros brutos mensuales, como retribucion
fija.

Los consejeros que ejercen funciones ejecutivas, esto es, CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. y BEAZHOCABEZHO,
S.L.U., representados por sus respectivos representantes persona fisica, D. Roger Fernandez y D. Oscar Gdmez,
han suscrito cada uno de ellos con la Sociedad un contrato de prestaciéon de servicios de fecha 29 de octubre
de 2021 en virtud del cual se regulan las condiciones que rigen la prestacion de servicios por cada uno de ellos
a la Sociedad.

La Sociedad no ha aprobado cldusulas de garantia o “blindaje” de consejeros para casos de cambio de control.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que los administradores de Solar Profit Energy Services, S.L. (D.
Roger Fernandez Gironay D. Oscar Gémez Lopez) han percibido durante el afio 2020 una retribucién total que
asciende a la cantidad de 196.949,60 euros y durante el afio 2019 una retribucion total que asciende a la
cantidad de 193.901,72 euros y no han recibido retribucion adicional durante los periodos indicados.

A la fecha del presente Documento Informativo, no existe aun detalle de las remuneraciones devengadas por
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, dada la reciente creacién de la
Sociedad y el nombramiento de sus consejeros.

2.18.4 Con respecto a las personas que forman los drganos de administracion, de gestion y alta direccion
informacion de su participacion accionarial y cualquier opcion de compra de acciones con el emisor a la fecha
del Documento.

D. Oscar Gémez Lépez posee indirectamente el 50% de las acciones de la Sociedad (a través de
BEAZHOCABEZHO, S.L.U.) y D. Roger Fernandez Girona posee indirectamente el 50% de las acciones de la
Sociedad (a través de CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U.).

Tras la ejecucion de las Ofertas, la participacion accionarial indicada anteriormente se verd modificada y la
Sociedad, en el correspondiente suplemento al Documento Informativo, actualizara la informacion contenida
en el presente apartado.

2.18.5 Conflicto de intereses de los drganos de administracion, de gestion y de la alta direccion.

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracion, asi como el personal de gestién y de la alta
direccion, han manifestado no estar incursos en ninguna situacion de conflicto de intereses con la Sociedad.

2.19 Empleados. Numero total, categorias y distribucién geografica
El Grupo cuenta con 427 empleados a cierre de julio de 2021. Dentro de la plantilla del Grupo, se distinguen
dos distribuciones, por categoria y por delegacion.

Se distinguen 4 categorias: directivos, jefes de equipo, técnicos y administrativos. El detalle por categoria es el
siguiente:
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EMPLEADO POR CATEGORIA NUMERO DE EMPLEADOS %

Directivos 25 6%
Jefe de Equipo 30 7%
Técnicos 265 62%
Administrativos 107 25%
TOTAL 427 100%

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, hay dos grandes categorias de empleados que representan el
87% de los empleados totales del Grupo, siendo técnicos y administrativos. Por otro lado, otras dos categorias

ocupan el 13%, directivos y jefes de equipo.

EMPLEADOS POR CATEGORIA

® Técnicos

= Directivos

= Jefe de Equipo

u Administrativos

Asimismo, el Grupo cuenta actualmente con un total de seis delegaciones distribuidas por el territorio espafiol.
No obstante, en la segunda mitad del afio 2021 se producira la apertura de dos nuevas delegaciones en A
Corufia (Galicia) y en Sevilla (Andalucia). La distribucion actual de empleados por delegacion se muestra en el

siguiente grafico:
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EMPLEADOS POR DELEGACIONES

Mélaga
Valencia 5%
8%

Bilbao

6%

Mallorca
1%

Madrid
18%
62%

MW Barcelona ®Madrid ™ Mallorca Bilbao ™ Valencia ™ Malaga

Barcelona

En la siguiente tabla se observa la evolucion desde 2019, del numero de empleados por delegaciéon. En un

periodo de siete meses la Compafiia ha logrado aumentar su plantilla en un 80%. En base a la distribucion

geografica, la mayor parte de la plantilla estd en Barcelona (62%), en Madrid esta el 18%, y los demas estan

distribuidos por todo el territorio nacional.

EVOLUCION EMPLEADOS POR DELEGACION

2019 2020 jul-21
Barcelona 165 206 263
Madrid 4 28 78
Mallorca 1 3 4
Bilbao 0 0 27
Valencia 0 0 32
Malaga 0 0 23
Totales 170 237 427

Por ultimo, se presenta a continuacion la clasificacion por género de los empleados de la Compaiiia:

Empleados por género

Hombres 349
Mujeres 78
Total 427

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth

-Noviembre 2021-

Solar Profit



2.20 NUumero de accionistas y, en particular detalle de los accionistas principales, entendiendo por tales
aquellos que tengan una participacion, directa o indirectamente, igual o superior al 5% del capital, incluyendo
numero de acciones y porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad estd controlada por dos (2) accionistas con una
participacion directa o indirecta superior al 5%. Por un lado, Beazhocabezho, S.L.U. controlada al 100% por
Don Oscar Gémez Lépez, cuenta con 9.066.780 acciones ostentando una participacion del 50%. El otro 50%
es propiedad de Cabezhobeazha Group, S.L.U., sociedad controlada al 100% por Roger Ferndandez Girona que
posee un total de 9.066.780 acciones. Tras las Ofertas de Suscripcidon y de Venta, la composicion accionarial
se vera modificada. La nueva composicion accionarial se especificarad en la adenda del presente Documento

Informativo.
Numero de L
ACCIONISTAS X Participacion (%)
Acciones
BEAZHOCABEZHO, S.L.U. 9.066.780 50%
(controlada al 100% por Oscar Gdmez Lépez)
CABEZHOBEAZHA GROUP, ?.I..U. ‘ 9.066.780 50%
(controlada al 100% por Roger Fernandez Girona)

TOTAL 18.133.560 100%

2.21 Declaracion sobre el capital circulante

El consejo de administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un analisis con la diligencia debida, la
Sociedad dispone de capital circulante (working capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los
12 meses siguientes a la fecha de incorporacion al Mercado.

2.22 Declaracion sobre la estructura organizativa de la compafiia

El consejo de administracion de la Sociedad, declara que la misma dispone de una estructura organizativa y un
sistema de control interno que le permite cumplir con las obligaciones informativas impuestas por la Circular
de BME Growth 3/2020, de 30 de julio, sobre informaciéon a suministrar por empresas incorporadas a
negociacién en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 3/2020 de BME Growth” ver el
Anexo VII.

2.23 Factores de riesgo

El negocio, las actividades y los resultados de Solar Profit estdn condicionados tanto por factores intrinsecos
exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a lo largo de este Documento Informativo, como por factores
exdgenos que son comunes a cualquier empresa de su sector. Es por ello que, antes de adoptar cualquier
decision de inversion sobre las acciones de Solar Profit, los accionistas o potenciales inversores deberan
sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se exponen a continuacion y la informacién
publica de la Sociedad que esté disponible en cada momento, los cuales podrian afectar de forma adversa al
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negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica o patrimonial de la Sociedad, asi
como al precio de las acciones de Solar Profit, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion
realizada.

La inclusion de un riesgo en esta seccion 2.23 no implica ninguna opinién sobre su relevancia o importancia.
Adicionalmente, estos riesgos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse. Existen
otros riesgos que (i) por su mayor obviedad, (ii) por ser actualmente desconocidos, o (iii) por no ser
considerados como relevantes por la Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el Documento
Informativo y podrian tener un impacto sustancial en las actividades o en la situacion financiera de la Sociedad.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion en las acciones de
Solar Profit es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacion
contenida en el Documento Informativo. En consecuencia, los accionistas o potenciales inversores en las
acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion de manera conjunta con el resto del
Documento Informativo. De igual manera, se recomienda a los accionistas o potenciales inversores que
consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decision de inversién,
en relacion con las acciones de Solar Profit.

2.23.1 Riesgos de los sectores de actividad de los negocios del Emisor
2.23.1.1 Riesgo de deterioro del entorno macroecondémico:

La mayor parte de los ingresos de la Sociedad en la actualidad provienen del negocio de instalacion de placas
solares. El montaje de instalaciones fotovoltaicas en viviendas unifamiliares supone el 89% de los ingresos
consolidados proforma a julio de 2021; montaje de instalaciones fotovoltaicas para empresas representa el
6% del total de ingresos consolidados proforma a julio de 2021 (véase mas informacion sobre los negocios de
la sociedad en la seccidén 2.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicién en los mercados en
los que opera y de su importancia relativa en la seccién 2.12 Informacidn financiera). En consecuencia, los
ingresos de la Sociedad dependen de forma significativa de la demanda de instalaciones, ya que estas
representan el 95% del total de los ingresos consolidados proforma a 31 de julio de 2021. Cabe destacar
asimismo que la totalidad de los ingresos de la Sociedad hasta la fecha se sitUa en Espafia, por lo que cualquier
cambio en la situacion econdémica podria tener un impacto directo en la evolucion de su negocio.

La situacion macroecondémica y la incertidumbre de los mercados, entre otros factores, podrian afectar
negativamente al volumen de demanda de instalaciones fotovoltaicas en Espafia y por tanto de los clientes
actuales y potenciales de la Sociedad, afectando negativamente a la Sociedad. La Sociedad no puede asegurar
que una potencial desaceleracién de la economia nacional no pueda volver materializarse en reducciones de
volumen de la demanda.

2.23.1.2 Riesgo de precio de la electricidad:

El precio de la energia eléctrica en Espafia viene definido por un sistema regulado donde los principales
factores son (i) la oferta general de energia eléctrica; (ii) la demanda de los consumidores; y (iii) el mix de
produccion eléctrica. El sistema disefiado tiene por objeto conseguir una adecuada formacién de precios,
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evitando situaciones de abuso de mercado por parte de los agentes participantes. Por ello, ninguno de los
operadores del mercado tiene capacidad para influir en los precios de la energia eléctrica.

El negocio de Solar Profit estd basado en la instalacion de placas fotovoltaicas para autoconsumo, donde parte
del atractivo de venta reside en el potencial ahorro en el coste de la electricidad que obtendra el cliente. Si el
precio de la energia eléctrica cayese de forma significativa, los clientes potenciales verdan mermados los
ahorros obtenidos por la instalacion. Consecuentemente, la demanda de la Compafiia podria verse afectada
negativamente. Con independencia de que la actual coyuntura de precios de la electricidad pudiera en parte
estar acelerando la demanda de instalaciones de autoconsumo, dichas instalaciones son rentables para los
autoconsumidores en contexto de precios de la electricidad normalizados.

2.23.1.3 Riesgos de mercado limitado:

La Sociedad desarrolla la actividad en un mercado en gran crecimiento, pero finito en cuanto a numero de
instalacionesy, a largo plazo, una vez el mercado esté saturado, el elevado crecimiento de la Compafiia puede
verse afectado negativamente, si bien el mercado potencial posee a priori un tamafio muy importante (vedse
apartado 2.6). En todo caso, la vida util de las instalaciones se estima en 25 afios, factor que creara una
demanda recurrente de actualizacién / sustitucion de instalaciones fotovoltaicas. Asimismo, la Compafiia
cuenta actualmente con fuentes de ingresos recurrentes por prescripcion de comercializacién de energia y de
financiacién por parte de Segmento Residencial e ingresos recurrentes provenientes de servicios de
mantenimiento y PPA del Segmento Industrial. Adicionalmente, la Compafiia esta desarrollando otras fuentes
de ingresos recurrentes para mitigar dicho riesgo como, por ejemplo, cuotas mensuales de mantenimiento
para el Segmento Residencial.

2.23.1.4 Riesgo de error en la estimacion de la demanda futura:

En el periodo intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de 2021, el 95% del negocio de la Sociedad,
en términos de ingresos consolidados proforma, tuvo como origen el montaje de instalaciones fotovoltaicas.
Para llevar a cabo esta actividad, la Sociedad debe contar con personal suficiente. En caso de una abrupta
caida en el volumen de la futura demanda de instalaciones ello podria afectar negativamente los resultados
de la Compafiia. Al contrario, infraestimar la demanda futura provocaria un aumento del tiempo de servicio al
cliente que podria acarrear incurrir el coste de oportunidad, descontento entre los clientes y el deterioro de
la imagen de la Compaifiia.

2.23.1.5 Riesgo de competencia:

La Sociedad opera en un mercado virgen, fragmentado, de alto crecimiento y que posiblemente sea cada vez
mas competitivo. Los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecer mejor y podrian llegar a
disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o de distribucién. Consecuentemente, la
entrada de competidores podria afectar negativamente a las dindmicas de precios e impactar negativamente
en el crecimiento y la rentabilidad de la actividad de Sola Profit.

2.23.1.6 Riesgo de incremento de precios de los elementos basicos:

Cualquier incremento de los precios de las placas fotovoltaicas, las estructuras de anclaje, los inversores de
potencia o cualquier otro elemento preciso para las instalaciones de autoconsumo, podria no ser trasladable
al cliente o bien podria llegar a comprometer la rentabilidad de las inversiones de modo que estas no
resultaran viables para los clientes de autoconsumo y no permitieran alcanzar la rentabilidad esperada. En
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cualquiera de estas circunstancias, ello podria afectar negativamente al crecimiento futuro, el negocio, los
resultados, la situacion financiera, patrimonial del Grupo y, consecuentemente, a la valoracién de la Sociedad.
En todo caso, si bien en la actualidad existen tensiones en el precio de los paneles fotovoltaicos, en una
instalacion residencial estandar su coste representa alrededor del 10% del coste final de la instalacion (el
montaje de instalaciones fotovoltaicas correspondientes al Segmento Residencial supuso el 89% de los
ingresos consolidados proforma a julio de 2021).

2.23.1.7 Riesgo de retrasos o negaciones de autorizaciones:

Las instalaciones fotovoltaicas de autoconsumo requieren de autorizaciones municipales o autondmicas para
el inicio de los trabajos y su legalizacién (véase apartado 2.6.3 del presente Documento Informativo). Retrasos
en la concesion de dichas autorizaciones, o su denegacidn, podria tener efecto negativo en la cifra de negocios,
los resultados y, consecuentemente, en la valoracion de la Sociedad. Cabe decir que el procedimiento de
legalizacion de instalaciones de autoconsumo en vivienda es en la actualidad un procedimiento simplificado y
rapido.

2.23.1.8 Riesgos asociados a la crisis actual (Covid-19):

Especialmente durante 2020 y algunos meses de 2021, el Covid-19 caus6 una desaceleracion de la actividad
econdmica a nivel mundial. En la actualidad, y a pesar del crecimiento que la generalidad de las economias
mundiales estd experimentando y de la bondad de las previsiones macro de la mayoria de los organismos
internacionales, todavia persiste incertidumbre sobre su impacto a medio y largo plazo en la sociedad y en la
actividad econdmica.

Durante los meses de abril (especialmente) y mayo de 2020, la Sociedad ralentizé las operaciones y regularizo
su fuerza laboral de forma temporal a través de un ERTE. La situacién impacté positivamente en la tendencia
de digitalizacion de la Compafiia, hecho que determind, junto la recuperacion de la actividad, que Solar Profit
registrara en 2020 un relevante crecimiento de ingresos.

Un agravamiento de la crisis sanitaria podria tener un impacto relevante en el volumen de actividad, negocio,
resultados, situacion financiera y patrimonial del Grupo y, consecuentemente, en la valoracion de la Sociedad.

2.23.1.9 Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo:

El posicionamiento competitivo del Grupo Solar Profit se basa en una serie de fortalezas competitivas (para
mayor detalle, ver apartado 2.7 del presente Documento Informativo) que, en caso de no mantenerse en el
medio y largo plazo, podrian repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la situacién financiera,
patrimonial del Grupo y en la valoracién de la Sociedad. Adicionalmente, si el reconocimiento del Grupo en el
mercado vy la fidelidad a la marca o su reputacion se vieran dafiados, podria ver reducida su potencial base de
clientes.

2.23.1.10 Riesgos de tratamiento de residuos:

Las empresas importadoras o vendedores de aparatos eléctrico y /o electrénicos, como paneles fotovoltaicos,
estan obligadas a hacerse cargo de los productos que ponen en el mercado espafiol. El no correcto tratamiento
de los residuos por parte de la Sociedad podria conllevar determinadas sanciones, que segun su gravedad y
recurrencia podrian llegar a tener un impacto significativo. Para cumplir con la normativa vigente la Compafiia
cuenta con proveedores especializados y homologados (ver punto 2.11 del presente Documento Informativo).
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Asimismo, el Emisor destaca por tener un impacto muy bajo en los suelos y areas en las que trabaja,
minimizando de este modo la generacion de residuos.

2.23.2 Riesgos operativos y de valoracion
2.23.2.1 Riesgo de concentracién de la propiedad de Solar Profit:

A la fecha del presente Documento Informativo, el 50% de las acciones de Solar Profit pertenece a la sociedad
CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. (cuyo accionista Unico es Don Roger Ferndndez Girona) y el 50% restante a la
sociedad BEAZHOCABEZHO, S.L.U. (cuyo accionista Unico es Don Oscar Gdmez Lépez). Don Roger y Don Oscar
son los socios fundadores y consejeros ejecutivos y maximos directivos de la Sociedad.

Estd previsto que tras la realizacion de las Ofertas descritas en el apartado 3.2 siguiente, Don Roger Fernandez
Girona y Don Oscar Gémez Lépez sigan ostentando conjuntamente la mayoria del capital social de la Solar
Profir asi como que sigan desempefiando sus cargos de consejeros ejecutivos y maximos directivos de la
Sociedad. Como consecuencia de esta posicion, Don Roger y el Don Oscar dispondran de la mayoria necesaria
para aprobar acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas, entre otras,
la aprobacién del reparto de dividendos, nombramiento de consejeros, aumentos de capital, modificaciones
estructurales o modificaciones de los estatutos sociales.

La concentracion descrita en relacion a la propiedad de Solar Profit podria conllevar riesgos de diferente
indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la decision de inversion. Los intereses
de los accionistas mayoritarios podrian diferir de los intereses del resto de los futuros accionistas de la
Sociedad. Para mayor detalle sobre la composicién accionarial de Solar Profit, véase el apartado 2.20 del
presente Documento Informativo.

2.23.2.2 Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

La Sociedad dispone de personal directivo con experiencia y conocimientos en el sector adquiridos a lo largo
de los afios dedicados a la Sociedad y en otras empresas. El equipo directivo, especialmente sus socios
fundadores si bien no exclusivamente ellos, son esenciales tanto para el presente como, sobre todo, para el
futuro de la Sociedad, debido a lo cual, en caso de que la Sociedad no lograra retener o motivar a dicho
personal, su pérdida podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

2.23.2.3 Riesgo de interrupcién de las operaciones:

Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad estd expuesto al riesgo de interrupcion de las operaciones,
problemas de calidad o problemas técnicos inesperados, asi como a las regulaciones de seguridad de los
productos, seguridad laboral y a riesgos medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad
podrian verse interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas, o internos de la
propia Sociedad.

2.23.2.4 Riesgo derivado de tensiones en el mercado laboral del Emisor:

El valor del mercado de instalacion de paneles fotovoltaicos en viviendas unifamiliares aisladas en Espafia es
muy elevado: existen mas de 3 millones de unidades residenciales que de acuerdo con los criterios de la
Comunidad Econdmica Europea podrian llegar a disponer de una instalacion fotovoltaica en los préximos afios.
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Adicionalmente, los ultimos datos oficiales (2019) indican que solamente existen 10 mil instalaciones
fotovoltaicas en funcionamiento en viviendas unifamiliares. La combinacién de un mercado potencial muy
elevado y un numero relativamente muy reducido de instalaciones en funcionamiento determina que la
actividad esté experimentando crecimientos muy relevantes en un contexto de elevadas y crecientes
necesidades de personal dado que se trata de una actividad intensiva en mano de obra. Debido a ello, podrian
producirse tensiones en el mercado laboral que podrian redundar en el aumento de la base de costes de las
empresas que operan en este sector.

2.23.2.5 Riesgo derivado del poder de negociacién de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por parte de la Compafiia
para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii) determinada probabilidad de desabastecimiento o
de retraso en la entrega de stock, (iii) bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios
por parte de los proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o
varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara negativamente a los contratos existentes
con dichos proveedores o (vii) la renovacion de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La
materializacién de los riesgos derivados de la concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria
afectar al negocio de Grupo Solar Profit en términos de ingresos, resultado de las operaciones y generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

Asimismo, segln los datos correspondientes a los estados financieros intermedios individuales del periodo de
siete meses finalizado el 31 de julio de 2021, Solar Profit Energy Services cuenta con tres importantes
proveedores que representan un 77% del gasto total. Para mitigar el riesgo la Compafiia busca continuamente
diversificar su base de proveedores (véase apartado 2.10 para mas informacion).

2.23.2.6 Riesgo de recurrencia de ingresos:

El Segmento Residencial, principal linea de negocio de la actividad del Grupo que actualmente representa el
92% de la cifra los ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021, se instrumenta a través de los contratos
asociados a cada proyecto de montaje de instalaciones fotovoltaicas.

En septiembre de 2021, la Compafiia comenzd a ofrecer a sus clientes el servicio de mantenimiento periddico
de instalaciones a partir del pago de cuotas mensuales. Ademas, como fuente de ingresos recurrente, el Grupo
percibe honorarios por la comercializacion de energia y financiacion. La recurrencia de los ingresos de la
Compafiia depende de la capacidad para conseguir nuevos clientes interesados en la instalaciéon de placas
fotovoltaicas en su domicilio y en la habilidad para retener a los clientes. Si en un futuro la capacidad de captar
y retener del Grupo fuese mermada podria afectar negativamente al negocio, repercutiendo en sus estados
financieros y en el precio de la accion de la Sociedad.

Por otro lado, la linea de negocio del Segmento Industrial aporta el 8% de la cifra de negocios del Grupo
(ingresos consolidados proforma a 31 de julio 2021). La linea de negocio esta constituida por (i) ingresos
recurrentes (contratos PPA y servicios de mantenimiento de las instalaciones de autoconsumo industrial) y (ii)
ingresos provenientes del montaje de instalaciones fotovoltaicas a empresas, donde su recurrencia depende
de la capacidad de la Compafiia para atraer nuevos clientes.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit 130



Si en el futuro el Grupo no fuese capaz de conseguir nuevos proyectos o estos fuesen en una cantidad
claramente inferior a los conseguidos en el pasado, la cifra de negocios del Grupo Solar Profit podria verse
afectada de forma negativa.

2.23.2.7 Riesgo de desabastecimiento de paneles:

Como se ha explicado en el punto 2.6, la Compafiia no fabrica paneles solares. Por este motivo, para que Solar
Profit pueda desarrollar su actividad es de vital importancia que el aprovisionamiento no se interrumpa o se
retrase. La actual coyuntura en el sector de transporte maritimo y la creciente demanda de paneles
fotovoltaicos podrian resultar en un desabastecimiento de los mismos. Esto podria perjudicar al normal
funcionamiento de la actividad de la Sociedad y, en consecuencia, a los resultados financieros de la Compafiia
y su valor de mercado.

2.23.2.8 Riesgo tecnoldgico:

La Sociedad utiliza tecnologias y sistemas de informacién para la gestion y control de las distintas lineas de
negocio, con fines de proteccién de datos y para su administracion econdmica-financiera, entre otros
aspectos, que le permiten ganar en agilidad de ejecucién en todos los procesos administrativos. Cualquier
circunstancia que pudiera afectar a las tecnologias y sistemas utilizados o la obsolescencia de los mismos
podria dar lugar a consecuencias negativas no esperadas en el futuro.

2.23.2.9 Riesgo de la tecnologia de las placas fotovoltaicas:

La Sociedad esta especializada en la instalacién de placas fotovoltaicas para la generacion de energia. Dicha
tecnologia compite con otras formas de autogeneracion, pudiendo ser reemplazada a largo plazo por nuevas
formas mas eficientes de generar electricidad.

Adicionalmente, dado que las tecnologias evolucionan, podria darse el caso que un nuevo producto sustitutivo
dejase obsoleto los paneles solares y, consecuentemente, perjudicara significativamente al mercado del
autoconsumo fotovoltaico. La potencial incapacidad del Grupo Solar Profit para anticiparse y/o adaptarse a tal
disrupcion de mercado podria implicar un deterioro en el modelo de negocio de la Compafiiay generar pérdida
de competitividad del Grupo, impactando negativamente en su facturacién.

2.23.2.10 Riesgo de violacién de la seguridad de datos e informacidn confidencial de clientes:

Las actividades desarrolladas por Solar Profit requieren que el Grupo reciba y almacene una gran cantidad de
datos personales identificativos. El tratamiento y uso de este tipo de datos se encuentra sujeto a determinada
legislacién y regulacion. El Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personalesy a la libre circulacién
de estos datos, que entrd en vigor el 25 de mayo de 2018, ha incrementado significativamente las obligaciones
del Grupo en esta materia. La nueva normativa incluye penas por incumplimientos graves de la normativa de
hasta 10 millones de euros o, tratdndose de una empresa, de una cuantia equivalente al 2 % como maximo
del volumen de negocio total anual global del ejercicio financiero anterior, optdandose por la de mayor cuantia.
Ademas, por incumplimientos muy graves se prevén multas de hasta 20 millones de euros o, tratandose de
una empresa, de una cuantia equivalente al 4% como maximo del volumen de negocio total anual global del
ejercicio financiero anterior, optandose por la de mayor cuantia. El incumplimiento de esta normativa podria
resultar en un dafio reputacional para el Grupo y en el pago de multas significativas, lo que podria tener un
impacto material adverso en el negocio del Grupo, su condicion financiera, resultados y proyecciones. El
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negocio del Grupo implica el manejo de informacién sensible. A pesar de establecer controles para garantizar
la confidencialidad, disponibilidad e integridad de los datos de los clientes, es posible que el Grupo pudiera ser
objeto de ataques a sus programas informaticos que intenten vulnerar la seguridad de la red y apropiarse
indebidamente de informacién de clientes. Cualquier violacién en su seguridad podria afectar negativamente
a la reputacién del Grupo entre clientes actuales y potenciales, llevar a una pérdida de confianza y a litigios o
multas y requeriria desviar recursos financieros y de gestion de otros usos mas beneficiosos.

2.23.2.11 Riesgos cumplimiento de previsiones:

Como se detalla en el apartado 2.17 del Documento Informativo, la Sociedad ha incluido unos indicadores
clave de referencia a 2024. Los indicadores clave de referencia se basan en una hipdtesis de crecimiento del
negocio que podria no producirse como se han previsto y, por tanto, afectar negativamente al negocio, los
resultados, la situacién financiera y patrimonial y, finalmente, al valor de las acciones.

2.23.3 Riesgos financieros y contables
2.23.3.1 Riesgo de nivel de endeudamiento

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo de cualquier empresa, incluyendo:

e Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor
apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacién de terceros.

e Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o incluso poder
afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado.

e Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en determinados activos
estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de deuda.

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el mercado.

Segun los estados financieros consolidados proforma correspondientes a los periodos 2020 y siete meses
finalizado el 31 de julio de 2021, la Compafiia presenta una deuda financiera neta equivalente a 3,2 veces
EBITDA a 31 de diciembre de 2020, y de 2,2 veces EBITDA a 12 meses a 31 de julio de 2021 (véase apartado
2.12.4).

De acuerdo con el contenido de los estados financieros consolidados proforma correspondientes al periodo
intermedio de siete meses finalizado el 31 de julio de 2021 no existe incumplimientos al servicio de la deuda
y la Compafiia no se prevé incumplimientos al cierre del ejercicio 2021.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo Solar Profit frente a los distintos prestatarios
podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes contratos de
financiacién y que dichos prestatarios exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus
intereses asi como la ejecuciéon de las eventuales garantias, lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacién financiera y/o los resultados de Grupo Solar Profit y, consecuentemente, al precio de
cotizacién de la accion de la Sociedad.
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La dificultad o imposibilidad del Grupo Solar Profit para obtener nueva financiacion o su obtencion en
condiciones mds desfavorables o a un coste mas elevado podria afectar negativamente a las actividades,
situacién financiera y/o resultados del Grupo y, consecuentemente, al precio de cotizacion de la accion de la
Sociedad.

Solar Profit realiza un seguimiento periédico del cumplimiento de los citados compromisos financieros con el
objeto de anticipar el riesgo de incumplimiento de los mismos y tomar medidas correctivas.

2.23.3.2 La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiacién adicional:

La Sociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro (véase apartado 2.15), debido a lo cual podria
necesitar capital o deuda financiera adicionales. La Sociedad no puede asegurar que estos recursos financieros
de terceros vayan a estar disponibles o que se puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera
dichos recursos, la Sociedad podria tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir
consecuencias financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el
pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion
financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad.

El 70% de la deuda de la sociedad es a tipo fijo, hecho que atenua el impacto econdmico que tendria una
hipotética subida de tipo de interés.

2.23.3.3 Riesgo de crédito:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad (e.g. clientes finales o
proveedores, contrapartes en mercados financieros o en mercados de energia, etc.) incumpla sus obligaciones
contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econdémica o financiera. Cabe mencionar que el procedimiento
administrativo de aprobacion del riesgo cliente en el Segmento Residencial (92% de los ingresos consolidados
proformaa 31 dejulio de 2021) conlleva (i) un adelanto del 10% del precio final de la instalacion en el momento
de la firma del contrato, (ii) la intervencion de una entidad de crédito que -para todos y cada uno de los
clientes- aprueba el riesgo de crédito y adelanta el 90% del importe restante a Solar Profit al finalizar el montaje
de la instalacion (el efectivo adelantado por la entidad de crédito a la Sociedad es sin recurso, esto es, aunque
el cliente deje de pagar la entidad financiera no podria reclamar cantidad alguna a la Compafiia).

2.23.4 Riesgos regulatorios
2.23.4.1 Riesgo de evolucidn de la legislacion aplicable a los servicios ofrecidos:

El sector del autoconsumo eléctrico y la generacion fotovoltaica esta fuertemente regulado. Parte de la
normativa que impulsa las figuras de autoconsumo y generacién distribuida, como el Real Decreto-ley
15/2018, de 5 de octubre, de medidas urgentes para la transicion energética y la proteccion de los
consumidores (el “Real Decreto-ley 15/2018”) y el Real Decreto 244/2019 (el “Real Decreto 244/2019”)
podrian sufrir cambios. Asimismo, el resto del marco regulatorio actual (detallado en el apartado 2.6.3 del
presente Documento Informativo) podria experimentar modificaciones y, en consecuencia, afectar
negativamente a la demanda de proyectos de autoconsumo.

2.23.4.2 Riesgo relativo a la obtencién de subvenciones y desgravaciones:
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Si bien una instalacién fotovoltaica de autoconsumo es rentable por si misma, en la actualidad existe un marco
de subvenciones y desgravaciones fiscales que determina que el plazo de recuperacion de la inversion
disminuya sensiblemente. Cualquier cambio en el marco normativo o los procedimientos de concesién de
dichas subvenciones y desgravaciones podria reducir el incentivo econdmico y, por lo tanto, dificultar o incluso
cancelar la decisiéon de un potencial autoconsumidor.

2.23.5 Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth
2.23.5.1 Riesgo de dilucién:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacién, los accionistas que no acudiesen a ella en
proporcién a su participacion en el capital antes de la ampliacion verian diluida su participacion en la Sociedad.

2.23.5.2 Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversién:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth deben ser conscientes
que éste es un mercado disefiado para compafiias de reducida capitalizacién y en expansion, y que, por lo
tanto, pueden llegar a asumir un riesgo superior al que supondria la inversién en empresas de mayor
capitalizacion y de trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores. En
este sentido, la inversion en empresas negociadas en BME Growth deberia contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se recomienda al inversor leer integra vy
adecuadamente el presente DIIM con anterioridad a cualquier decision de inversidn relativa a los valores.

2.23.5.3 Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucién del precio de la negociacion:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningin mercado regulado ni
en un sistema multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en la actualidad un mercado en el que se
negocien sus acciones, y aunque las acciones vayan a negociarse en BME Growth, no puede asegurarse que
se vaya a desarrollar y mantener un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla
tal mercado, proporcione la suficiente liquidez. Adicionalmente, después de las Ofertas el free float podria ser
reducido.

Asimismo, la inversidn en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversiéon de menor
liquidez que la inversion en otras compafiias de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde
la media de capitalizacion por compafiia es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser dificil de transformar en liquidez.
Adicionalmente, no existen garantias de que los inversores pudieran recuperar el 100% de su inversion.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a los efectos de
favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Solar Profit suscribira
un contrato de liquidez con el cual pondrd a disposicion de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinacion de
en efectivo y un nimero de acciones de la sociedad equivalentes al importe en efectivo. Dado que las acciones
puestas a disposicion del proveedor de liquidez pudieran representar un porcentaje limitado del capital social
de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrian tener una reducida liquidez, lo que podria
suponer una mayor dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.
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2.23.5.4 No puede garantizarse que el precio de referencia se corresponda con el precio de cotizacion de las
acciones tras la incorporacion de las mismas a BME Growth:

El inversor que suscriba las acciones de Solar Profit en las Ofertas pagara un precio que no se ha establecido
en los mercados de negociacion publicos, sin que exista ningun experto independiente que asuma
responsabilidad alguna por la valoracién de las acciones de nueva emision.

No puede garantizarse que, tras las Ofertas, las acciones de la Sociedad vayan a cotizar a un precio igual o
superior al precio de referencia, por lo que el inversor podria perder parte o toda su inversion.

2.23.5.5 Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y significativos descensos.
Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales como:

Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el que opera.

- Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y sobre la situacion de
los mercados financieros espafioles e internacionales.

- Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro.

- Unreducido volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio
de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio
superior al precio al que las adquirieron.

- Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede

aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado

de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

2.23.5.6 Riesgos relacionados con el andlisis de las acciones de la Sociedad:

La publicacién de analisis desfavorables sobre la Sociedad o el sector podrian causar una caida en el precio de
la accion.

2.23.5.7 No puede asegurarse la distribucién de dividendos en un futuro:

La capacidad de la Sociedad para distribuir dividendos podria verse influida por los riesgos descritos en este
Documento Informativo. Los dividendos dependen de los ingresos y situacion financiera, las obligaciones
asumidas en los contratos financieros, los requisitos de liquidez, los requisitos regulatorios y otros factores
que se estimen relevantes. No puede asegurarse por lo tanto que se distribuiran dividendos en un futuro.

2.23.6 Riesgos por conflictos de interés con partes vinculadas

La Sociedad est3d, y podra continuar estando en el futuro, expuesta a los riesgos relacionados con la realizacion
de operaciones vinculadas:

La Sociedad estd, y podria continuar estando en el futuro, expuesta a los riesgos relacionados con la realizacion
de operaciones vinculadas. La Sociedad ha realizado y realiza operaciones con partes vinculadas,
principalmente con filiales, y podria seguir haciéndolo en el futuro. Hasta la fecha, estas operaciones se han
realizado en condiciones de mercado. En caso de que, en el futuro, dichas operaciones no se realizasen en
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condiciones de mercado, ello podria afectar negativamente a los resultados y/o la situacién financiera de la
Sociedad.

2.23.7 Riesgos derivados de reclamacion de responsabilidad y de cobertura bajo los seguros
2.23.7.1 Riesgo de reclamaciones de clientes:

Como cualquier otra compafiia, la Sociedad esta expuesta a reclamaciones de responsabilidad por
incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por error u omision de la propia Sociedad o de
sus profesionales en el desarrollo de sus actividades.

2.23.7.2 La cobertura de seguros podria resultar insuficiente:

Los seguros que se contraten para cubrir determinados riesgos, si bien se entiende que cumplen los estandares
exigidos conforme a la actividad desarrollada, podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias, incluyendo las pérdidas que
pudieran resultar de la interrupcion del negocio. La Compafiia cuenta actualmente con los siguientes seguros:
seguro de montaje de maquinaria, seguro colectivo de empresa (industria siderometallrgica) y seguro
multirriesgo empresarial.

2.23.7.3 Riesgo reputacional:

Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y capacidad para la prestacion de
servicios podrian verse afectadas negativamente.

2.23.8 Riesgos de reclamaciones judiciales y extrajudiciales
2.23.8.1 Riesgo de litigiosidad:

A fecha del presente Documento Informativo, las sociedades del Grupo no forman parte de ningun
procedimiento legal que, a juicio de la Sociedad, pudiera tener consecuencias significativas o relevantes para
el Grupo (véase apartado 2.12.5). No obstante, las sociedades del Grupo son, y podrian ser en el futuro, parte
en procesos civiles, penales, arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el
desarrollo normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros, con
reclamaciones relacionadas con los proyectos realizados, los servicios prestados por el Grupo, reclamaciones
laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y
requerir una atencion significativa por parte de la direccion. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable
para el Grupo podrian suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo de la actividad del Grupo.
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03.
INFORMACION RELATIVA A
LAS ACCIONES

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit 137



3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

3.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas. Capital social, indicacién
de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o
adquirir acciones. Acuerdos sociales adoptados para la incorporacion

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de UN MILLON
OCHOCIENTOS TRECE MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y SEIS EUROS (1.813.356.-€), representado por
18.133.560 acciones, de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10.-€) de valor nominal cada una de ellas. Todas las
acciones se encuentran integramente suscritas y han sido integramente desembolsadas, pertenecen a una
Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos (ver apartado 3.3 del
Documento Informativo). No se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones. En el
momento de la efectiva incorporacién a negociacion en BME Growth, las acciones estaran representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se hallardn inscritas en los correspondientes registros contables a cargo
de Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, 1, y de sus entidades participantes.

No es posible determinar a la fecha del presente Documento Informativo, el nimero de acciones cuya
incorporacién se solicitara, puesto que en fecha 29 de octubre de 2021, la junta general extraordinaria y
universal de la Sociedad aprobd, entre otros, la Oferta de Suscripcion, que se describe en el apartado 3.2
siguiente, con el objeto de realizar la Ampliacién de Capital en un importe total maximo efectivo (nominal mas
prima) de hasta 20.000.000 euros y con previsién de suscripcion incompleta. Corresponderd al érgano de
administracion de la Sociedad, con expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros,
determinar la fecha en la que la Ampliacién de Capital deba ejecutarse. En todo caso, la Ampliacion de Capital
debera ejecutarse con anterioridad a la incorporacién de las acciones de la Sociedad en BME Growth.

Asimismo, en fecha 29 de octubre de 2021 en la junta general extraordinaria y universal de accionistas de la
Sociedad, los dos accionistas acordaron solicitar la incorporacion a negociacién en BME Growth de la totalidad
de las acciones representativas del capital social de la Sociedad (incluyendo todas aquellas acciones que se
emitan hasta la fecha de efectiva incorporacion de las acciones en el Mercado), facultando expresamente
al Consejo de Administracion tan ampliamente como en Derecho fuera necesario, con expresas facultades de
sustitucion en cualquiera de sus miembros (y en la secretaria no consejera), para solicitar en nombre vy
representacion de la Sociedad la incorporacion de la totalidad de las acciones en BME Growth.

Conforme a lo anterior, los datos relativos a la ejecucion de la Oferta de Suscripcion y el nimero de acciones
cuya incorporacién se solicitara, sehardn publicos mediante el registro de un suplemento
al presente Documento Informativo.

Estd previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad (incluyendo, sin limitacién, las nuevas acciones
que se emitan en el marco del Aumento de Capital que se describe en el apartado 3.2 siguiente) sean
incorporadas a BME Growth.

En este sentido, la Sociedad ha manifestado que conoce y acepta someterse a las normas que actualmente se
encuentran en vigor en BME Growth, asi como a someterse a aquellas que pudieran resultar de aplicacién en
un futuro (especialmente, sobre la incorporacion, permanencia y exclusion de dicho mercado).
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3.2 Grado de difusién de los valores negociables. Descripcién, en su caso, de la posible oferta previa a la
incorporacion que se haya realizado y de su resultado

3.2.1 Importe inicial de la oferta de suscripcion y oferta de venta

Conforme se muestra en el apartado 2.20 del presente Documento Informativo, a la fecha del presente
Documento Informativo, la Sociedad estd controlada por dos (2) accionistas.

ACCIONISTAS Ramere Cem Y participacion! (%)

Acciones
BEAZHOCABEZHO, S.L.U. 9.066.780 50%
P . . (o]

(controlada al 100% por Oscar Gémez Lopez)
CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. 9.066.780 50%
. . 0
(controlada al 100% por Roger Fernandez Girona)

TOTAL 18.133.560 100%

No obstante, el objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacion a negociacién en
BME Growth de la totalidad de las acciones existentes de la Sociedad y de las nuevas acciones que se emitan
en el aumento de capital que se describe a continuacion.

Tal y como se ha indicado en el apartado 3.1 anterior, la Sociedad tiene previsto llevar a cabo el Aumento de
Capital en un importe efectivo maximo de hasta 20.000.000 euros. A tales efectos, la junta general de
accionistas de la Sociedad aprobd el pasado 29 de octubre de 2021 llevar a cabo la Ampliacion de Capital a
través de la “Oferta de Suscripcion” por un importe efectivo de hasta 20.000.000 euros. La Oferta
de Suscripcion se realizard con anterioridad a la incorporacion de las acciones de la Sociedad en
BME Growth. Con caracter adicional y simultdneo a la Oferta de Suscripcidn, los accionistas de la Sociedad
han acordado realizar una oferta de venta por un importe efectivo de hasta 6.000.000 euros, sujeta a la
consecucion de un importe minimo de 14.000.000 euros de la Oferta de Suscripcion.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporacién de las acciones de la Sociedad en
BME Growth, no procedera realizar valoracion alguna dado que la Oferta de Suscripcidon se considera una
operacion financiera suficientemente relevante para determinar un primer precio de referencia para el inicio
de la contratacién de las acciones de la Sociedad en BME Growth. Los datos de la efectiva ejecucién de la
Oferta de Suscripcién se comunicaran a través del suplemento al Documento Informativo que la Sociedad
publicard a estos efectos.

3.2.2 Destinatarios de las Ofertas

La Oferta de Suscripcidon estd dirigida a inversores que cumplan los requisitos establecidos por la Entidad
Colocadora (segun se define mas adelante) y que, en cualquier caso, adquieran acciones por un importe total
minimo de cien mil euros (100.000€). La Oferta de Suscripcion se realizara con anterioridad a la efectiva
incorporacioén de las acciones de la Sociedad en el Mercado.
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Con caracter adicional y simultaneo a la Oferta de Suscripcion, los accionistas de la Sociedad han acordado
realizar una oferta de venta (la “Oferta de Venta” y conjuntamente con la Oferta de Suscripcion, las “Ofertas”)
por un importe efectivo agregado de hasta 26.000.000 euros. La Oferta de Venta estd sujeta a la consecucion
de un importe minimo de 14.000.000 euros de la Oferta de Suscripcion.

Tras las Ofertas, la Sociedad tiene previsto que la composicidon de su accionariado resultante cumpla con los
requisitos de difusién de acuerdo con la Circular 1/2020 de BME Growth. Asimismo, a la fecha de
incorporacion, no procedera realizar valoraciéon alguna dado que la Sociedad tiene previsto llevar a cabo la
Ampliacién de Capital cuyo precio de suscripcion serd relevante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacién. El importe definitivo, asi como otra informacion sobre la ejecucién
y suscripcion de las Ofertas sera detallado en el suplemento al presente Documento Informativo que publique
la Sociedad.

En ese sentido, se prevé que el Consejo de Administracién de la Sociedad tome como primer precio de
referencia para el inicio de la contratacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado, el precio de la Oferta
de Suscripcion. Teniendo en consideracion el precio de suscripcion de las acciones de la Sociedad (nominal
mas prima) en la Oferta de Suscripcidn, se definira el valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la
fecha de incorporacion de las acciones de la Sociedad.

Ni la Oferta de Suscripcién ni la Oferta de Venta constituyen una oferta publica de valores para la que se
requiera cumplir con la obligacién de publicar un folleto establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el "Reglamento de Folletos")
en Espafia, ni en ninguna otra jurisdiccion del Espacio Econdmico Europeo, ya que, en atencion a lo previsto
en el apartado 4 del articulo 1 del citado Reglamento de Folletos, ambas estardn dirigidas exclusivamente a:
(i) inversores cualificados y no cualificados que adquieran valores por un importe total minimo de 100.000
euros por inversor y cumplan determinadas condiciones; (ii) a empleados actuales de las sociedades del Grupo,
sujeto a un importe minimo y maximo por empleado de 500 euros y 20.000 euros, respectivamente, y a un
volumen maximo total para el tramo de empleados del 1% de las Ofertas, poniéndose a disposicién de los
mismos un documento que contiene informacion sobre el nimero y naturaleza de los valores y los motivos y
pormenores de las Ofertas; y (iii) a personas fisicas o juridicas, estrechamente vinculadas con la Sociedad,
sujeto a un importe minimo y maximo por persona de 10.000 y 100.000 euros, respectivamente, y a un
volumen maximo total para este tramo del 1% de la Oferta de Suscripcion, y sin que en ningln caso alcancen
las 150 personas por Estado miembro (sin contar los inversores cualificados).

Las Ofertas estan dirigidas por GVC GAESCO VALORES S.V., S.A. como entidad coordinadora global y entidad
colocadora (la "Entidad Colocadora"), asi como Entidad Agente de las Ofertas.

Los inversores que hayan resultado adjudicatarios de acciones en las Ofertas deberan desembolsar el precio
correspondiente a las acciones de la Sociedad adjudicadas el dia habil siguiente a la fijacion del precio definitivo
de las Ofertas en la cuenta abierta por la Sociedad en la entidad de crédito cuyos datos les serdn comunicados
por la Entidad Colocadora. En este sentido, la Entidad Colocadora no tendra obligacion de prefinanciar,
suscribir o adquirir, en nombre de sus clientes, las acciones de las Ofertas. La falta de recepcién en dicho plazo
de los fondos correspondientes o la recepcién parcial de fondos de un determinado inversor por un importe
inferior a 100.000 euros podra determinar la revocacion de la adjudicacién al inversor (sin perjuicio de las
obligaciones que asuma la Entidad Colocadora y de las especificidades previstas para empleados de las
sociedades del Grupo). En el caso de que los desembolsos recibidos en dicho plazo sean insuficientes para
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cubrir la totalidad de las Ofertas, se reducird en primer lugar la Oferta de Venta y, en caso de no cubrirse la
Oferta de Suscripcion, también ésta ultima en la medida necesaria. Esta circunstancia, de producirse, se
informara en el referido Suplemento al Documento Informativo.

Estd previsto que la Sociedad eleve a publico la escritura del Aumento de Capital el cuarto dia habil siguiente
a la fecha de fijacién del precio definitivo de las Ofertas y tramitara su presentacion e inscripcion en el Registro
Mercantil de Barcelona en el plazo mds breve posible con el fin de que las acciones de la Sociedad se
incorporen a BME Growth.

En todo caso, los fondos de las Ofertas depositados en la cuenta designada no podran ser dispuestos por la
Sociedad (en cuanto a los correspondientes a la Oferta de Suscripcién) ni por los accionistas vendedores (por
lo que se refiere a los correspondientes a la Oferta de Venta) hasta la liquidacion por la Entidad Agente del alta
y entrega a los inversores adjudicatarios en las Ofertas de sus acciones de la Sociedad y la incorporaciéon de
estas a BME Growth.

3.3 Caracteristicas principales de las acciones y de los derechos que incorporan. Incluyendo mencién a posibles
limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de administradores por el sistema proporcional

Caracteristicas de las acciones

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la legislacion espafiola y en la normativa
europea aplicable a sociedades espafiolas cuyas acciones se encuentran incorporadas a negociacién en un
sistema multilateral de negociacidon, como BME Growth y, en concreto, en la Ley de Sociedades de Capital, en
el Real decreto legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacidn, liquidaciony registro
de valores representados mediante anotaciones en cuenta, en el Reglamento (UE) N.2 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre
Abuso de Mercado),y las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comision, asi como por
cualquier otra normativa que desarrolle, modifique o sustituya las anteriores.

Las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros, estardn representadas por medio de anotaciones en
cuentay se hallardn inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de IBERCLEAR, con domicilio
en Madrid, Plaza Lealtad N.2 1, 28014, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja M-262818, vy
titular del C.I.F. nimero A-82695677 y de sus entidades participantes.

No existen restricciones estatutarias a la transmision de las acciones de la Sociedad, a excepcion de la
transmision de las acciones por ofertas de adquisicion que puedan suponer un cambio de control (entendido
como la adquisicién por un accionista determinado de una participacion superior al 50% del capital de la
Sociedad) que estd sometida a condicion o restriccion compatible con la negociacién en BME Growth, tal y
como se desprende del articulo 10 de los Estatutos Sociales, y se transcribe en el apartado 3.6 del presente
Documento Informativo.

Derechos que incorporan

Todas las acciones de la Sociedad (incluidas aquellas nuevas acciones que se emitan en el marco de la Oferta
de Suscripcién) son acciones ordinarias (no existe otro tipo de acciones en la Sociedad) y todas gozan de los
mismos derechos politicos y econémicos. En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la
normativa vigente y los Estatutos Sociales:
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- Derecho a participar en el reparto de dividendos: todas las acciones de la Sociedad confieren a sus
titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante
de la liquidacién, en las mismas condiciones, y no tienen derecho a percibir un dividendo minimo, por
ser todas ellas ordinarias.

- Derecho de suscripcion preferente: todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los
términos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcién preferente en los
aumentos de capital con cargo a aportacién dineraria con emisién de nuevas acciones (ordinarias o
privilegiadas) y en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusién del derecho de
suscripcion preferente, de acuerdo con los articulos 308 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita,
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con
cargo a reservas.

- Derecho de asistencia: todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asistir
y votar en la junta general de accionistas y de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el
régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas, el
articulo 17 de los Estatutos Sociales establece que podran asistir a la junta general de accionistas los
titulares al menos, de 100 acciones de la Sociedad, siempre que conste previamente a la celebracion
de lajunta la legitimacién del accionista, que quedara acreditada mediante la correspondiente tarjeta
de asistencia nominativa, certificado de legitimacion o el documento que, conforme a Derecho, les
acredite como accionistas. Sera requisito para asistir a la junta general que el accionista tenga inscrita
la titularidad de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con
cinco (5) dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la junta y se provea de la
correspondiente tarjeta de asistencia, certificado de legitimacién o del documento que, conforme a
Derecho, le acredite como accionista.

Asimismo, el articulo 17 de los Estatutos Sociales prevé que los accionistas puedan asistir
telematicamente a la Junta General, con la opcion de que, en su caso, estas se puedan celebrar de
manera exclusivamente telematica, en los términos que establece dicho articulo de los Estatutos
Sociales y la Ley de Sociedades de Capital.

- Derecho de votoy representacion: cada accion confiere el derecho a emitir un voto, sin que se prevean
limitaciones al nimero méximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas. Todo accionista que tenga
derecho de asistencia podrd hacerse representar en la junta general por otra persona, aungue esta no
sea accionista. Los Estatutos Sociales prevén la posibilidad de votar en las juntas generales de
accionistas de la Sociedad por medios de comunicacion a distancia, en las condiciones previstas en el
articulo 17 de los Estatutos Sociales.

- Derechos de informacidn: las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferirdn a
sus titulares el derecho de informacién recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital,
y con caracter particular, en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que,
como manifestaciones especiales del derecho de informacién, son recogidos en el articulado de la Ley
de Sociedades de Capital.

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de las Juntas Generales, los accionistas
podran solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las preguntas que estimen
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por convenientes. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién por escrito hasta
el dia de la celebracion de la Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podrdn solicitar verbalmente
las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dfa. Si el derecho de los accionistas no pudiera satisfacerse en ese momento, las
respuestas a los accionistas que ejerciten su derecho de informacién durante la Junta se produciran
por escrito durante los siete (7) dias siguientes a la finalizacion de la Junta.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacién solicitada al amparo de los dos
parrafos anteriores, salvo que esa informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio,
0 existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o su
publicidad perjudica a la Sociedad o sociedades vinculadas.

La informacién solicitada no podrd denegarse cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, el veinticinco (25) por ciento del capital social.

3.4 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que limiten la transmision de
acciones o que afecten al derecho de voto

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no es parte de ningin pacto o acuerdo que limite
la transmision de sus acciones o que afecte al derecho de voto. La Sociedad no es conocedora de que alguno
de sus accionistas haya suscrito ningin acuerdo o pacto que regule dichas cuestiones.

3.5 Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por accionistas o por la Sociedad con
ocasion de la incorporacion a negociacion en el segmento BME Growth

Tras la incorporacion a BME Growth, sin el previo consentimiento por escrito de la Entidad Colocadora, los
actuales accionistas de la Sociedad no podran pignorar, vender, ni de otra forma disponer, ni transferir las
acciones de la Sociedad de las que son titulares, ni realizar directa ni indirectamente ninguna operacion que
pudiera tener un efecto similar al anterior hasta la publicacion de la informacion financiera correspondiente
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022. Dicho compromiso de lock up asumido frente a la Entidad
Colocadora podria cancelarse parcialmente de forma anticipada en el supuesto que la capitalizacion bursatil
media ponderada de Profithol, S.A. calculada durante un periodo de 90 dias consecutivos superara la cantidad
de 300 millones de euros, en cuyo caso existiria la posibilidad por parte de los actuales accionistas de la
Sociedad de vender de forma ordenada una cantidad de acciones equivalente a un maximo del 6% del capital
social de la Sociedad a la fecha del presente documento.

3.6 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado relativas a la obligacién de comunicar
participaciones significativas, pactos parasociales, requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de negociacion
en el segmento BME Growth de BME MTF Equity y a los cambios de control de la sociedad

Los Estatutos Sociales estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa de BME Growth en lo
relativo a (i) la comunicacion de participaciones significativas; (ii) la publicidad de pactos parasociales; (iii) el
régimen aplicable a los supuestos de transmision de acciones de la Sociedad que supongan en un cambio de
control; y (iv) la regulacion del régimen aplicable a la solicitud de exclusién de negociacién de BME Growth.
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Se transcriben a continuacion los articulos estatutarios, en los que se recogen las previsiones relevantes en
relacién con las cuestiones anteriormente citadas:

(i) Comunicacion de participaciones significativas.

“Articulo 8. - Comunicacion de participaciones significativas y pactos parasociales

A. Participaciones significativas

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad cualquier adquisicion o transmision de acciones,
por cualquier titulo, que determine que su participacion total, directa o indirecta, alcance, supere o descienda,
respectivamente por encima o por debajo del 5% del capital social o sus sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Sociedad haya designado al efecto dentro
del plazo mdximo de cuatro (4) dias habiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera producido el
hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado drgano o persona a
los antedichos efectos, las comunicaciones se realizardn al presidente del consejo de administracion de la
Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en BME MTF Equity, la Sociedad dard publicidad a las antedichas
comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Mercado”.

(ii) Publicidad de pactos parasociales.

“Articulo 8.- Comunicacion de participaciones significativas y pactos parasociales

[.]

B. Pactos parasociales

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, modificacidn, prorroga o extincion
de cualquier pacto que restrinja la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o afecte a los derechos de
voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberadn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya designado al efecto dentro
del plazo mdximo de cuatro (4) dias hdbiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera producido el
hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado organo o persona a
los antedichos efectos, las comunicaciones se realizardn al presidente del consejo de administracion de la
Sociedad.
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Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, la Sociedad dard publicidad a dichas
comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Mercado.

[.]”

(iii) Régimen aplicable a los supuestos de transmisién de acciones de la Sociedad que desencadenen en

un cambio de control.

“Articulo 10- Transmision de acciones

[.]

B. Transmision en caso de cambio de control

No obstante lo anterior, el accionista que reciba una oferta de compra de otro accionista o de un tercero que
determine que el adquiriente vaya a ostentar una participacion accionarial de control, superior al 50% del
capital social, no podrd transmitir la aludida participacion a menos que el potencial adquiriente ofrezca, al
mismo tiempo, la compra en las mismas condiciones a la totalidad de los accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones, por cuyas
condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al
50% del capital social, sélo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de
sus acciones en las mismas condiciones.

En todo caso, el presente articulo no serd de aplicacion en el supuesto de la adquisicion de una participacion
superior al 50% del capital social en virtud de una adquisicion mortis causa o de una adquisicion gratuita inter

vivos.”

(iv) Regulacidn del régimen aplicable a la solicitud de exclusion de negociaciéon del BME Growth.

“Articulo 9. - Exclusidon de negociacion

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en BME MTF Equity, la Junta General
de Accionistas adoptara un acuerdo de exclusion de negociacion sin el voto favorable de alguno de los
accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a dichos accionistas que no hubieran votado a favor, la
adquisicion de sus acciones a un precio justificado de acuerdo con los criterios previstos en la regulacion
aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admision a cotizacion de sus acciones
en un mercado regulado espafiol con cardcter simultdneo a su exclusion de negociacion de BME MTF Equity.”

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — -Noviembre 2021-  Solar Profit



3.7 Descripcién del funcionamiento de la junta general.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en
los Estatutos Sociales (articulos 14 a 21). A continuacion, se describen las principales caracteristicas del
funcionamiento de la Junta General de Accionistas.

(a) Convocatoria

El Consejo de Administracién deberd convocar la Junta General Ordinaria para su celebracién dentro de los
seis (6) primeros meses de cada ejercicio. Asimismo, convocara la Junta General Extraordinaria siempre que
lo considere conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, cuando lo soliciten uno o varios accionistas
que sean titulares de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la
Junta. En este Gltimo caso, la junta general debera ser convocada para su celebracién dentro de los dos (2)
meses siguientes a la fecha en que se hubiera requerido notarialmente a los administradores para convocarla,
debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

La junta general serd convocada mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad si
ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada en los términos legalmente aplicables. En caso contrario, la
convocatoria se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia en que esté situado el domicilio social.

En todo caso el anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria, todos los asuntos que han
de tratarse y, cuando, asi lo exija la Ley, el derecho de los accionistas a examinar en el domicilio social y, en su
caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion
por la Junta General y los informes técnicos establecidos en la misma. Podra, asimismo, hacerse constar la
fecha en la que, si procediera, se reunird la Junta General en segunda convocatoria; debiendo mediar entre la
primeray la segunda convocatoria, al menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

(b) Derecho de asistencia

Tendran derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas, cualquiera que sea su numero de
acciones de la Sociedad, que tengan inscritas sus acciones en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta con cinco (5) dias de antelacion a aquel en el que haya de celebrarse la Junta General,
lo que podran acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado expedido por alguna de las
entidades autorizadas legalmente para ello o por cualquier otra forma admitida en Derecho.

En la forma y con los requisitos establecidos en los Estatutos y la Ley, los accionistas podran asistir
telemdticamente a la Junta General, con la opcién de que, en su caso, estas se puedan celebrar de manera
exclusivamente telemdtica.

(c) Derecho de representacidn

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra
persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion debera conferirse por escrito o por medios de
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comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos establecidos en la Ley y en los Estatutos Sociales y
con cardcter especial para cada junta.

La representacion es siempre revocable. La asistencia a la junta general del representado, ya sea fisicamente
o por haber emitido el voto a distancia, supone la revocacién de cualquier delegacion, sea cual sea la fecha de
aquella. La representacion quedard igualmente sin efecto por la enajenacién de las acciones de que tenga
conocimiento la Sociedad.

(d) Quorum de constitucion

La Junta General de accionistas quedard validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria, serd valida la constitucion de la junta cualquiera que sea el capital concurrente a la
misma.

No obstante lo anterior, para que la Junta General pueda acordar vdlidamente un aumento o la reduccién del
capital y cualquier otra modificaciéon de los estatutos sociales, la emisién de obligaciones, la supresion o la
limitacion del derecho de suscripcidn preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la
escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el 50% del
capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25% de dicho
capital.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los parrafos anteriores, la Junta General se entenderd convocada y quedara
véalidamente constituida como Junta universal siempre que esté presente todo el capital desembolsado vy los
asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

(e) Mesa de la Junta General

Actuaran como Presidente y Secretario de la Junta General los que sean del Consejo de Administracién o, en
caso de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde. Si existiera Vicepresidente y Vicesecretario del
Consejo, a ellos correspondera el ejercicio de dichos cargos en defecto del Presidente y Secretario.

Los miembros del consejo de administracion deberan asistir a las juntas generales, si bien el hecho de que
cualguiera de ellos no asista por cualquier razén no impedira la valida constitucién de la junta general. El
presidente de la junta general podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue conveniente. La
junta general, no obstante, podra revocar dicha autorizacién.

(f) Deliberacién

El Presidente sometera a deliberacion de los accionistas reunidos en Junta General los asuntos incluidos en el
orden del dia. A tal efecto, gozara de las oportunas facultades de orden y disciplina para que la reunién se
desarrolle de forma ordenada.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el tiempo de
duracién de las sucesivas intervenciones. Una vez que el asunto se halle suficientemente debatido, el
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Presidente lo sometera a votacion. Corresponde al Presidente fijar el sistema de votacion que considere mas
apropiado y dirigir el proceso correspondiente.

Deberdn votarse separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes y, en todo caso,
(i) el nombramiento, la ratificacion, la reeleccion o la separacion de cada administrador; (ii) en la modificacion
de estatutos sociales, la de cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia propia; y (iii) si
imperativamente se establece la votacién separada.

(g) Derecho de voto

Cada accion confiere el derecho a emitir un voto, sin que se prevean limitaciones al niumero maximo de votos
que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de
las personas juridicas. De conformidad con lo que se dispone en los Estatutos, el voto de las propuestas sobre
puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de junta general podra delegarse o ejercitarse por
el accionista mediante correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacién a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto. en la
convocatoria se describirdn los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los socios previstos por
los administradores para permitir el adecuado desarrollo de la junta. Los accionistas que emitan sus votos a
distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de constitucién de la junta como presentes.

(h) Adopcidén de acuerdos

Con caracter general y salvo disposicion legal en contrario, los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria
ordinaria de los votos de los accionistas presentes o representados en la Junta General, entendiéndose
adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o representado.

No obstante, para la adopcién de los acuerdos relativos al aumento o la reduccion del capital y cualquier otra
modificacién de los estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusién, la escision o la cesién global
de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, si el capital presente o representado supera el 50%
bastard con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los
dos tercios del capital presente o representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran
accionistas que representen el 25% o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el 50%.

(i) Acta de la Junta General

Los acuerdos sociales deberdn constar en acta que incluird necesariamente la lista de asistentes y deberd ser
aprobada por la propia junta al final de la reunion o, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el
presidente de la junta general y dos accionistas interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de
la minoria.

El 6rgano de administracion podra requerir la presencia de un notario para que levante acta de la Junta General
de Accionistas y estara obligado a hacerlo siempre que con cinco (5) dias naturales de antelacion al previsto
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para su celebracion lo soliciten accionistas que representen, al menos, el 1% del capital social. En ambos casos,
el acta notarial no necesitard ser aprobada y tendra la consideracién de acta de la junta general de accionistas.

En caso de que se produzca alguna modificacion de los articulos estatutarios anteriormente mencionados o
del presente apartado con cardcter previo a la incorporacion de las acciones de la Sociedad a cotizacion en el
mercado BME Growth, la Sociedad comunicard dicha circunstancia mediante la publicacién del suplemento al
presente Documento Informativo que se publique con ocasién de la incorporacién de las acciones de la
Sociedad al Mercado.

(j) lgualdad de trato

La Sociedad garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los accionistas que se hallen en la
misma posicion en cuanto a la informacion, participacion y ejercicio del derecho de voto en la Junta General
de Accionistas.

En la pagina web de la Sociedad www.inversor.solarprofit.es se encuentra disponible, entre otra
documentacion, los Estatutos Sociales.

3.8 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de liquidez y breve
descripcion de su funcién

La Sociedad formalizara un contrato de liquidez (el "Contrato de Liquidez") con el intermediario financiero,
miembro de mercado, GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (el "Proveedor de Liquidez").

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se comprometera a ofrecer liquidez a los titulares
de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de acciones de la Sociedad
en BME Growth, de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre
normas de contratacion de acciones de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity
y su normativa de desarrollo (las “Normas de Contratacién”).

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una suficiente
frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitird a la Sociedad la informacion sobre la ejecucidn del contrato que aquélla
precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes en BME
Growth de acuerdo con sus Normas de Contratacion y dentro de sus horarios de negociacion previstos para
esta Sociedad atendiendo al niUmero de accionistas que compongan su accionariado, no pudiendo dicha
entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez mediante
operaciones de elevado volumen tal y como éstas se definen en la Circular 5/2020.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner a disposicion del
Proveedor de Liquidez una combinacién de efectivo y acciones de la Sociedad, con la exclusiva finalidad de
permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de
Liquidez.
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El Contrato de Liquidez tendrd una duraciéon minima de un afio (1), entrando en vigor en la fecha de
incorporacién a negociacion de las acciones de la Sociedad en el BME Growth. El contrato sera prorrogable
por periodos anuales, salvo indicacion contraria de las Partes con, al menos, quince (15) dias de antelacién al
vencimiento de su plazo inicial o de cualquiera de sus prorrogas. Asimismo, el Contrato podra ser resuelto
unilateralmente a instancia de una de las Partes en cualquier momento con una antelacion minima de un (1)
mes mediante la comunicacion escrita a la otra parte. La resolucion del Contrato de Liquidez serd comunicada
por la Sociedad a BME Growth.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicién por parte de la Sociedad es exclusivamente la de
permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que la Sociedad no
podra disponer de ellos salvo en caso de que los mismos excediesen de las necesidades establecidas por la
normativa de BME Growth.

El Proveedor de Liquidez debera disponer una estructura organizativa interna que garantice la independencia
de actuacion de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez respecto a la Sociedad.

El contrato de liquidez prohibird que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de la Sociedad instrucciones
sobre el momento, precio o demas condiciones de las operaciones que ejecute en virtud del contrato.
Tampoco podra solicitar ni recibir informacion privilegiada u otra informacién relevante de la Sociedad.
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04.
OTRAS INFORMACIONES DE
INTERES
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
4.1. Informacién sobre el Buen Gobierno Corporativo

La consideracioén de la Sociedad como entidad de interés publico, una vez que las acciones de la misma sean
objeto de incorporacion al BME Growth (articulo 15 del Reglamento de la Ley de Auditoria de Cuentas y la
disposicion adicional 32 de la Ley de Auditoria), exige el cumplimiento de lo previsto para las Comisiones de
Auditoria de las sociedades cotizadas (art. 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital).

Con la salvedad mencionada de la Comisién de Auditoria, la Sociedad no estd sujeta al resto de las
disposiciones legales contenidas en la Ley de Sociedades de Capital aplicables a sociedades cotizadas salvo, de
conformidad con la disposicion adicional decimotercera de la Ley de Sociedades de Capital, por las normas
contenidas en ellos Capitulo II, lll, IV y V del Titulo XIV de la citada Ley; ni tampoco a las recomendaciones

recogidas en el “Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas” de la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores, por no considerarse empresa cotizada al solicitar la incorporacidon a negociacidon de sus acciones

en un sistema multilateral de negociacion (tal y como es BME Growth) y no en un mercado regulado.

No obstante lo anterior, pese a no serle aplicable dicha regulacion y recomendaciones, la Sociedad ha
considerado conveniente adoptar determinadas medidas de gobierno corporativo inspiradas en dicha
regulacion y recomendaciones en aras a aumentar la transparencia, confianza y seguridad de los inversores y
mejorar sus practicas de buen gobierno corporativo.

A continuacion, se resumen brevemente las principales medidas implementadas por la Sociedad en relacion
al buen gobierno corporativo:

- Aprobacion en fecha 29 de octubre de 2021 de un Reglamento Interno de Conducta en materias

relacionadas con el Mercado de Valores (“Reglamento Interno de Conducta”), si bien segun el Real
Decreto-ley 19/2018, de 23 de noviembre, de servicios de pago y medidas urgentes en materia
financiera, que modifica la redaccion del articulo 225.2 de la Ley del Mercado de Valores, no es
obligatoria su elaboracién y remision a la CNMV.
El Reglamento Interno de Conducta entrard en vigor una vez de las acciones de la Sociedad sean
incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity, al objeto de adaptar la Sociedad a las
mejores practicas en materia de conducta en los mercados de valores y, en particular, fijando reglas
para la gestién y control de la informacion privilegiada y otra informacion relevante, la realizacién, en
su caso, de operaciones de autocartera, asi como imponiendo ciertas obligaciones, limitaciones y
prohibiciones a las personas sujetas, todo ello con el fin de tutelar los intereses de los inversores en
los valores de la Sociedad y prevenir y evitar cualquier situacién de abuso, todo ello conforme a la
normativa aplicable.

- Los Estatutos de la Sociedad incorporan algunos principios y recomendaciones de buen gobierno
corporativo aplicables a las sociedades cotizadas espafiolas con la finalidad de velar por el adecuado
funcionamiento de los 6rganos de gobierno y administracion de la Sociedad para conducirla a niveles
superiores de competitividad, de generar confianza y transparencia para los accionistas e inversores,
de mejorar el control interno de la empresay favorecer la sostenibilidad de la empresa a largo plazo.
Las principales recomendaciones asumidas por la Sociedad son las siguientes:
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o Para asegurar que el consejero puede dedicar el tiempo y esfuerzo necesario para
desempefiar su funcién con eficacia no podra formar parte de un nimero superior a seis
consejos, sujeto a determinadas salvedades habituales (articulo 23 de los estatutos sociales
y Recomendacion 25 del Cddigo de Buen Gobierno de sociedades cotizadas).

o ElConsejo de Administracion debera reunirse, al menos, ocho (8) veces al afio (articulo 25 de
los estatutos sociales y Recomendacion 26 del Codigo de Buen Gobierno de sociedades
cotizadas).

o La remuneracion de los consejeros sera la necesaria para atraer y retener a los consejeros
del perfil deseado y para retribuir la dedicacion, cualificaciéon y responsabilidad que el cargo
exija, pero no tan elevada como para comprometer la independencia de criterio de los
consejeros no ejecutivos (articulo 26 de los estatutos sociales y Recomendacion 56 del Codigo
de Buen Gobierno de sociedades cotizadas).

o Ademads de las previstas en la Ley, los estatutos sociales atribuyen a la Comision de Auditoria
algunas de las funciones adicionales previstas en la Recomendacion 42 del Cédigo de Buen
Gobierno de sociedades cotizadas (articulo 28 de los estatutos sociales).

o En seguimiento de la Recomendacion 37 del Cédigo de Buen Gobierno de sociedades
cotizadas el secretario de la Comisién de Auditoria sera el mismo que el del Consejo (articulo

28 de los estatutos sociales).
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
5.1 Informacién relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y vinculaciones con el emisor

El Asesor Registrado de la Sociedad es GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. (en virtud del contrato firmado el dia
22 de marzo de 2021). Como consecuencia de esta designacién, desde dicha fecha, GVC GAESCO VALORES,
S.V.,, S.A. asiste a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le resultan de aplicacién por la
normativa de BME Growth (en particular, por la Circular 4/2020).

GVC GAESCO VALORES fue autorizado por el consejo de administracion de BME Growth como asesor
registrado el 1 de diciembre de 2008, segln establece la Circular 4/2020, y estad debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. con domicilio social en Calle Fortuny, 17 de Madrid y provista del C.I.F. n® A-
62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio 212, Hoja M-657.514, Inscripcion
12,

La Sociedad y GVC GAESCO VALORES declaran que, a la fecha de este Documento Informativo, no existe entre
ellos relacién alguna ni vinculo de ningun tipo mas alld del constituido por el nombramiento de Asesor
Registrado, Proveedor de Liquidez, Entidad Agente y Entidad Colocadora descrito anteriormente.

GVC GAESCO VALORES acttua en todo momento en el desarrollo de su funcion como asesor registrado
siguiendo las pautas establecidas en su cédigo interno de conducta, asi como la normativa de aplicacién a BME
Growth, y manifiesta que cumple con los procedimientos y mecanismos que apliquen para resolver posibles
conflictos de interés y salvaguardar su independencia en cuanto Asesor Registrado respecto de las empresas
a las que asesore como asi se ha ratificado por la CNMV.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de valores y
operaciones de capital. El equipo de profesionales que prestan el servicio de Asesor Registrado estd formado
por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacién del servicio.

5.2 En caso de que el documento incluya alguna declaracién o informe de tercero emitido en calidad de
experto se debera hacer constar, incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el emisor

No aplica.

5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de incorporacién

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la Sociedad en relacion con la
incorporacién a negociacién de sus acciones en el BME Growth:
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A. GVC Gaesco Valores, S.V.,, S.A. actia como Proveedor de Liquidez, Entidad Agente y Entidad
Colocadora Unica en relacidn con la ampliacion de capital resultante de las Ofertas de Suscripcion y de
Venta y posterior incorporaciéon de las nuevas acciones al segmento de negociacion BME Growth de
BME MTF Equity.

B. CUATRECASAS GONCALVES PEREIRA, S.L.P. es el despacho encargado del asesoramiento legal de la
Sociedad en las Ofertas y en el proceso incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en
BME Growth. Asimismo, ha realizado la due diligence legal, fiscal y laboral, de acuerdo con los
requisitos establecidos en la Circular de BME Growth 4/2020.

C. J & A GARRIGUES, S.L.P. es el despacho encargado del asesoramiento legal de la Entidad Colocadora
en relacion con las Ofertas y posterior incorporacién de las acciones a BME Growth

D. PKF Attest Servicios Empresariales, S.L, ha realizado la due diligence financiera de acuerdo con los
requisitos establecidos en la Circular de BME Growth 4/2020.

Por otro lado, las siguientes entidades, bajo su responsabilidad como auditores de cuentas, han prestado los
servicios al Grupo Solar Profit:

A. BDO AUDITORES, S.L.P. ha emitido informes de revisidén limitada sobre los estados financieros
intermedios consolidados proforma a 31 de julio de 2021 y a 31 de julio de 2020 y de los estados
financieros consolidados proforma a 31 de diciembre de 2020 de Profithol, S.A. Del mismo modo, BDO
AUDITORES, S.L.P. ha emitido un informe de revision limitada sobre los estados financieros
intermedios individuales a 31 de julio de 2021 de Solar Profit Energy Services, S.L.

B. Audilegalia, S.L.P. (actualmente Global Lawyers and Advisors, S.L.P.), en los ejercicios 2019 y 2020,
actuo como auditor de Solar Profit Energy Services, S.L. y ha emitido los informes de auditoria de las
cuentas anuales a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020.
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6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Profithol declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas identificadas para
ceder los datos de cardcter personal de los mismos y de los incorporados en sus curricula a los efectos del
cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Circular 1/2020 de BME Growth.
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TERMINOS

DEFINICION

CALL CENTER
CAMPARNA OFFLINE

CAMPARNA ONLINE

CNAE

CNMC

CNMV

COMMERCIAL CHAIN
COoOo

DIVIDEND PAY-OUT
EMPLOYER BRANDING

FEEDBACK

GOOGLE ADS

1BI

ICF

ICIO

ICO

INPUT

IRPF

IT
KNOW-HOW

KPI
LCOE

LEAD O LEAD
GENERATION

LOW-COST
MANGEMENT
MARKET MAKER

MWH
NATIVE ADS

NIF
OEM
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Centro de Llamadas o Centro de Atencién al Cliente

Campafia comercial o publicitaria a través de medios tradicionales (TV, radio,
etc.) con la intencién de captar clientes

Campafia comercial o publicitaria a través de medios digitales con la intencion
de captar clientes

Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas

Comisién Nacional del Mercado y la Competencia

Comision Nacional del Mercado de Valores

Cadena comercial

Chief Operating Officer o Director Operativo

Parte del Beneficio Neto destinado a pagar Dividendos

Ofrecer valor a los stakeholders internos de la empresa, esencialmente a los
empleados, para favorecer su nivel de motivacion, compromiso y lealtad
Respuesta generada por alguien o algo emitiendo los resultados o
informacion detallada sobre el estado o rendimiento de una persona o
maquina

Servicio y programa de Google para ofrecer publicidad patrocinada a
potenciales anunciantes

Impuesto sobre Bienes Inmuebles

Institut Catala de Finances

Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras

Instituto de Crédito Oficial

Elemento usado en un proceso que sera sometido a transformacion
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Tecnologias de la Informacion

Saber hacer. Conocimiento practico o procedimental adquirido a lo largo del
tiempo por una empresa y sus integrantes a partir del desempefio de su
actividad

Key Performance Indicator o Indicador Clave de Rendimiento

Levelized Cost Of Energy o Coste Nivelado de la Energia. Unidad de medida
que calcula el valor del coste total actual de construir y operar una instalacion
generadora de energia a lo largo de toda su vida Util. Se expresa en euros por
megavatio hora

Lead o lead generation es el término inglés que se utiliza para la generacion
de oportunidades de venta de servicio y productos a través de diferentes
técnicas. Estos leads, pueden servir para crear una lista de posibles clientes,
tener una lista de contactos para realizar ciberbuzoneo o para hacer un
seguimiento personalizado hasta la posible venta

De bajo coste

Equipo directivo

Empresa que crea, genera o estimula nueva demanda. Esta demanda,
anteriormente, no existia, no conocia el producto/servicio o no disponia de
suficiente informacién como para desencadenar una accién de compra
Megavatio por hora

Publicidad, generalmente en linea, que se adapta a la forma y funcién de la
plataforma en la que aparece

Numero de Identificacién Fiscal

Original Equipment Manufacturer o Fabricante de Equipos Originales
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OMIE (O NEMO SEGUN | Operador del Mercado Ibérico. OMIE es el operador del mercado eléctrico
TERMINOLOGIA designado por las autoridades competentes que se encarga de gestionar el
EUROPEA) mercado diario e intradiario de electricidad de la Peninsula Ibérica (Espafia y
Portugal). El mercado diario también llamado acoplamiento Unico diario
(SDAC, por sus siglas en ingles), como parte integrante del mercado de
produccién de energia eléctrica, tiene por objeto llevar a cabo las
transacciones de energia eléctrica mediante la presentacion de ofertas de
venta y adquisicién de energia eléctrica por parte de los agentes del mercado
para las veinticuatro horas del dia siguiente. Este mercado, acoplado con
Europa desde el afio 2014, es una de las piezas cruciales para conseguir el
objetivo del Mercado Interior de la Energia Europeo

OUTPUT Elemento resultante de un proceso

PAYBACK Periodo de recuperacion de una inversién sin tener en cuenta la variacién del
valor del dinero

PNIEC Plan Nacional Integrado de Energia y Clima

POLITICA DE ESG Politica que tiene en cuenta criterios medioambientales (Environmental),
sociales (Social) y de gobernanza corporativa (Governance)

PPA ON SITE Contrato de venta de energia entre un desarrollador renovable y un

consumidor (empresa) por un periodo de tiempo determinado (a largo plazo,
minimo 10 afios) para un volumen o cantidad establecida y con un precio
previamente pactado. “On site” hace referencia a que los paneles
fotovoltaicos estan situados en las plantas productivas y generan electricidad
que se consume en estas mismas. Todos los contratos PPA de Solar Profit son
contratos PPA On site

RDL Real Decreto Ley

READY-TO-BUILD O RTB | Listos para construccion

RECRUITMENT Reclutamiento

REER Renewable Power Generation Costs o Costes de Generacién de Energia
Renovable

STAKEHOLDERS Agentes internos o externos de una empresa con intereses en la misma. Se

incluyen accionistas, empleados, clientes, proveedores, sindicatos, el
gobierno, etc.

TOP OF MIND Marca comercial o distintivo que surge primero en la mente del consumidor
al pensar en un producto o industria
DO IT YOURSELF Hdagalo Usted Mismo. Compra de un producto, el cual no puede ser

consumido en el momento inmediatamente posterior a la compra, ya que
requiere de montaje, decoracion, reparacion o fabricaciéon por parte del

consumidor
MARKETPLACE Plataforma digital que conecta oferta y demanda
PARTNERS Socios colaboradores
APP Aplicacion web o movil
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.,

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SOLAR PROFIT ENERGY
SERVICES, S.L., (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria
de las cuentas anuales en Espaia segun lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefalado en las notas 2.b) y 16) de la
memoria adjunta, en la que los administradores de la Sociedad hacen mencién
al hecho posterior en relacion con la emergencia sanitaria asociada al COVID-
19 y las principales consecuencias identificadas a la fecha de formulacion de
las cuentas anuales adjuntas, considerando las medidas adoptadas por los
diferentes gobiernos afectados, asi como las dificultades que conlleva la
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estimacion de los potenciales impactos derivados de esta situacion. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro
juicio profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién
material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidbn por separado sobre esos
riesgos.

1. Riesgos relacionados con partes vinculadas

Descripcién

Tal y como se indica en la nota 14 de la memoria adjunta, la Sociedad ha
realizado durante el ejercicio, en el transcurso de su actividad, diversas
transacciones y mantiene saldos significativos con varias sociedades del grupo
y partes vinculadas. El detalle de las sociedades del grupo y vinculadas, asi
como los saldos y volumen de transacciones realizadas durante el ejercicio se
detallan en las notas 1 y 14 de la memoria adjunta. Estas operaciones se han
realizado a nivel de grupo y corresponden a ventas, compras de producto y
servicios intragrupo.

Dada la relevancia de los importes a los que hacemos referencia, la vinculacion
con las contrapartes y el posible grado de estimacién para algunas de las
operaciones indicadas, hemos considerado estas transacciones como un area
de riesgo significativo en nuestra auditoria.

Respuesta de auditoria

En respuesta a dicho riesgo significativo, y entre otros procedimientos
realizados, nuestras pruebas han consistido en el analisis de los contratos
firmados entre las partes, comprobando que las operaciones contabilizadas
corresponden a los términos pactados, tanto por su naturaleza como su precio.

Adicionalmente, analizamos su adecuacién y cumplimiento con la legislacion en
vigor sobre precios de ftransferencia, mediante la comparaciéon con
transacciones similares en el mercado. Por ultimo, y para la totalidad de la
poblacién, procedimos a circularizar saldos y transacciones con empresas del
grupo para su confirmacion.

2.- Relevancia del saldo de los deudores comerciales

Descripciéon

La principal partida del activo del balance de situacion de la Sociedad
corresponde a los saldos de clientes y otras cuentas a cobrar. Debido a su
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elevado importe, hemos considerado esta area como un riesgo significativo en
nuestra auditoria.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron, entre otros, en la
verificacion del periodo medio de cobro, analisis de la morosidad y grado de
cobertura de la deuda asi como el control de los posibles litigios por impagos y
circularizacion de alta cobertura.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales comparativas correspondientes al ejercicio 2019 fueron
auditadas con caracter voluntario. Con fecha 14 de febrero de 2020 emitimos
nuestro informe de auditoria referido a las cuentas anuales del ejercicio 2019
en el que expresamos una opinién no modificada.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del
ejercicio 2020, cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de
la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad
con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin
incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorreciones materiales, estamos obligados a informar
de ello. '

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad _de los Administradores en relacién con las cuentas
anuales

Los Administradores de la Sociedad son los responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la entidad, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son
responsables de la valoraciéon de la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores tienen intenciéon de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacién
revelada por los Administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
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como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relaciéon con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de los
procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos
que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion.

AUDILEGALIA, S.L.P. xcroAC. s-1549) Collegi

de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

PER INCORPORAR AL PROTOCOL

AUDILEGALIA, SLP

2021  Num.20/21/04894

Francesc Xavier ALSINA CARBONELL neroAC 22789)  creocesroserererneesccaae.

Informe d‘auditoria de comptes subjecte

Barcelona’ 1 6 de febrero de 2021 a la normativa d'auditoria de comptes

espanyola o internacional
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SOLAR PROFIT ENERGY

SERVICES, S.L.
Balance de Situacion

de los Ejercicios 2020y 2019

NOTAS DE LA

ACTIVO MEMORIA EJERCICIO 2020 | EJERCICIO 2019
A) ACTIVO NO CORRIENTE 825.194,19 654.749,87
I. Inmovilizado intangible Notas 4a) y 5 25.327,32 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y similares 19.492,32 0,00
5. Aplicaciones informaticas 5.835,00 0,00
il. Inmovilizado Material Notas 4b)y 6 688.418,14 557.659,30
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 599.158,90 557.659,30
3. Inmovilizado en curso y anticipos 89.259,24 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociados Notas 4d)y 8 12.000,00 6.000,00
1. Instrumentos de patrimonio 12.000,00 6.000,00
V. Inversiones financieras Notas 4d)y 8 99.448,73 91.090,57
1. Instrumentos de patrimonio 1.500,00 1.500,00
5. Otros activos financieros 97.948,73 89.590,57
B) ACTIVO CORRIENTE 8.094.701,97 5.521.906,57
Il. Existencias Notas 4e) y 10 2.781.090,82 1.892.209,71
1. Comerciales 1.626.269,86 1.230.971,48
3. Productos en curso 719.450,05 661.238,23
b) De ciclo corto de produccién 719.450,05 661.238,23
6. Anticipos a proveedores 435.370,91 0,00
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Notas 4d)y 8 2.700.246,98 2.768.722,06
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.208.431,06 2.173.005,52
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 2.208.431,06 2.173.005,52

2. Clientes empresas del grupo y asociadas 455.354,80 574.122,21
6. Otros créditos con las administraciones publicas 36.461,12 21.594,33
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociados Notas 4d)y 8 26.830,12 3.000,00
5. Oftros activos financieros 26.830,12 3.000,00
V. Inversiones financieras Notas 4d) y 8 18.243,08 44.721,22
5. Otros activos financieros 18.243,08 44.721,22
VI. Periodificaciones a corto plazo 6.921,63 5.635,08
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Notas 4d)y 8 2.561.369,34 807.618,50
1. Tesoreria 2.561.369,34 807.618,50
TOTAL A+ 8.919.896,16 6.176.656.44

. Roger Fernandez Girona
DNI.:38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lépez
DNI.: 38.839.438-M




SOLAR PROFIT ENERGY

SERVICES, S.L.

Balance de Situacion
de los Ejercicios 2020 y 2019

NOTAS DE LA

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA EJERCICIO 2020 | EJERCICIO 2019
A) PATRIMONIO NETO Nota 9 1.444.436,51 1.148.193,50
A-1) Fondos propios 1.444.436,51 1.148.193,50
I. Capital 403.200,00 3.150,00
1. Capital escriturado 403.200,00 3.150,00
lll. Reservas -13.493,21 406.625,09
1. Legal y estatutarias 630,00 630,00
2. Ofras reservas -14.123,21 405.995,09

VII. Resultado del ejercicio Nota 3 1.054.729,72 738.418,41
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.218.170,25 752.956,56
Il. Deudas a largo plazo Notas 4d)y 8 3.131.924,25 213.209,00

2. Deudas con entidades de crédito 3.131.924,25 209.595,12
3. Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 3.613,88

[ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas Notas 4d)y 8 0,00 443.865,48

IV. Pasivos por impuesto diferido Notas 4,g9) y 12 86.246,00 95.882,08

C) PASIVO CORRIENTE 4,257.289,40 4.275.506,38
Itl. Deudas a corto plazo Notas 4d)y 8 2.428.113,66 2.048.454,66

2. Deudas con entidades de crédito 2.424.507,09 2.041.711,47

3. Acreedores por arrendamiento financiero 3.6086,57 6.743,19

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Notas 4d)y 8 1.829.175,74 2.227.051,72
1. Proveedores 245.448,68 1.213.826,64

b) Proveedores a corto plazo 245,448 68 1.213.826,64

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 225.135,71 170.932,06

3. Acreedores varios 807.154,43 216.393,55

4. Personal 6.462,15 6.91045

6. Otras deudas con las administraciones publicas 393.149,07 435.807,20

7. Anticipos de clientes 151.825,70 183.181,82
oYy OA+B+C 8.919.896,16 6.176.656,44

Llinars del Vallés (Barcelona), a 31 de enero 2021

D. Roger Fernandez Girona
DNI.:38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lopez
DNI.: 38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY
SERVICES, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias
abreviadas de los Ejercicios 2020 y 2019

I
| HABER

NOTAS DE LA (DEBE) |
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS MEMORIA EJERCICIO 2020 | EJERCICIO 2019
1. Importe neto de la cifra de negocios Nota 4, f) 18.214.709,07 14.317.855,47
2. Variacién de exist de prod. Term. y en curso de fabricacién Notas 4,f)y 13 58.211,82 (210.888,55)
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 31.297,91 0,00
4. Aprovisionamientos Notas 4,f)y 13 (9.351.861,51) (6.665.127,00)
5. Oftros ingresos de explotacién Nota 4, f) 196.216,07 2.5653,20
6. Gastos de personal Notas 4,f) y 13 (4.297.136,95) (2.829.294,18)
7. Otros gastos de explotacion Notas 4,f) y 13 (3.399.527,93) (3.459.528,60)
8. Amortizacion del Inmovilizado Notas a), b), 4y 5 (82.837,44) (66.344,57)
13. Oftros resultados Notas 4,f) y 13 7.836,87 (7.901,18)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.376.907,91 1.081.324,59
{1+2+3+4+5+6+7+8+13)
15. Gastos financieros Nota 4, f) (84.358,03) (103.403,23)
17. Diferencias de cambio Nota 4, f) 19.003,91 6.636,53
B) RESULTADO FINANCIERO (65.354,12) (96.766,70)
(15+17)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.311.553,79 984.557,89
(A+B)
19. Impuesto sobre Beneficios Notas 4,g) y 12 (256.824,07) (246.139,48)
D) :‘éESél)LTADO DEL EJERCICIO 1.054.729,72 738.418,41
+

Llinars del Vallés (Barcelona), a 31 de enero de 2021

" b. Roger Fernandez Girona

DNI.:38.835.669-P
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D. Oscar Gomez Lépez
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ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO




SOLAR PROFIT ENERGY
SERVICES, S.L.
Estado de flujos de efectivo
de los ejercicios 2019 y 2020

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO o ok~ | EJERCICIO2020 | EJERCICIO 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -88.989,46 919.052,52
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos Nota 11 1.311.553,79 786.687,71
2. Ajustes al resultado 148.191,56 163.111,27
a) Amortizacion del inmovilizado (+) Nota 5 82.837,44 66.344,57

g) Ingresos financieros (-) -19.042,86 -6.636,53

h) Gastos financieros (+) 84.396,98 103.403,23

3. Cambios en el capital corriente -1.216.920,54 88.978,09
a) Existencias (+/-) Nota 9 -888.881,11 -516.955,16

b) Deudores y otras cuentas por cobrar (+/-) Nota 7 68.635,53 -715.960,37

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) Nota 7 -398.036,43 917.024,59

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 1.361,47 404.869,03
4. Oftros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -331.814,27 -119.724,55
a) Pagos de intereses (-) -84.396,98 -103.403,23

c) Cobros de intereses (+) 19.042,86 6.636,53

d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) Nota 11 -266.460,15 -22.957,85

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+-/-3+/-4) -88.989,46 919.052,52
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -253.281,76 -142.647,67
6. Pagos por inversiones (-) -253.281,76 -172.726,36
b) Inmovilizado intangible -26.144,03 0,00

¢) Inmovilizado material Nota 5 -212.779,57 -172.726,36

7. Cobros por desinversiones (+) -14.358,16 30.078,69
e) Otros activos financieros -14.358,16 30.078,69

8. Flujos de efectivo de las actividades de la inversién (6+7) -253.281,76 -142.647,67
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.096.022,06 -70.998,78
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -286.757,28 0,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 400.050,00 0,00

b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) -686.807,28 0,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.854.508,77 79.001,22
b) Devolucién y amortizacion de: 2.854.508,77 79.001,22

2. Deudas con entidades de crédito (-) 3.298.374,25 -364.864,26

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) -443.865,48 443.865,48

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -471.729,43 -150.000,00
a) Dividendos (-) -471.729,43 -150.000,00

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+10+11) 2.096.022,06 -70.998,78
E) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (5+8+12) 1.753.750,84 705.406,07
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio Nota 7 807.618,50 102.212,43
Efectivo o equivalente al final del ejercicio Nota 7 2.561.369,34 807.618,50

Llinars del Vallés (Barcelona), 31 de enero de 2021

D. Roger Fernandez Girona
DNI.:38.835.669-P

D. Oscar Gomez Lopez
DNL.: 38.839.438-M




MEMORIA




SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., en adelante la Sociedad, fue
constituida el 25 de enero de 2013 ante el notario D. Jesis Gémez Taboada,
consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 43902 Folio 101
seccion GENERAL, siendo su duracion indefinida. Su domicilio social se
encuentra en la calle de la Tecnologia n° 82 de Llinars del Vallés. A fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales se ha modificado su domicilio
social pasando éste a la calle Farmacia n° 30-32 de Llinars del Vallés. Su
C.I.LF es B-65959991.

De acuerdo con sus estatutos y coincidente con su actividad, la Sociedad
tiene como objeto social: La prestacion de todo tipo de servicios energéticos
relacionados con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u
otras. La instalacion y el mantenimiento de instalaciones de energia
renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

La Sociedad mantiene una relacién de vinculaciéon o dependencia con otras
sociedades de las definidas en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Se
establece una relacion por unidad de decision con las sociedades INGENIA
AMBIENTAL, S.L., PLANTA FV 3 CANTOS SOLAR PROFIT, S.L. y
SOLARPROFIT IBERICA, S.L. y por participacion financiera en las
sociedades del grupo FV ROALES  SOLAR PROFIT, S.L.U., SOLAR
CONTACT SERVICES SL., FV ALOVERA, SP, S.L. y SOLARPROFIT
SALES, S.L.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la
formulacion de los estados financieros en euros se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4
de Normas de registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas (que comprenden el Balance de
Situacién al 31 de Diciembre de 2020, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo y la Memoria correspondientes al ejercicio anual
finalizado a esa fecha), han sido formuladas por el Organo de
Administracion de la Sociedad, de acuerdo con las disposiciones
establecidas por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio
(texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital) y el Real Decreto
15614/200Z,,de 16 de Noviembre (Plan General de Contabilidad) a

partir I05 registros contables y otros datos e info fones de la
Sogiedad correspondientes al ejercicio 2020.

D. Oscar Gomez Lépez
D.N.L.: 38.839.438-M

D. Ro ernandez Girona
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

La Sociedad ha formulado las presentes cuentas anuales respetando la
aplicaciéon de la normativa mercantil y contable vigentes, motivo por el
cual considera que éstas expresan la imagen fiel de la situacion
financiera, de los resultados de la empresa, y de los cambios habidos
en su patrimonio neto.

La Sociedad, en funcién de su volumen de activo, importe neto de la
cifra de negocios y numero medio de empleados, puede formular
cuentas anuales en su formato abreviado, por lo que no esta obligada a
someter sus cuentas anuales a auditoria. No obstante, si las somete a
revision por parte de auditor de cuentas, de manera voluntaria.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen
fiel no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las presentes cuentas anuales se someteran a la aprobacién de la
Junta General de Socios, estimando razonablemente que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

b)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales es
responsabilidad de los miembros del Organo de Administracién. La
Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el cumplimiento
del principio de empresa en funcionamiento, habiendo tenido en
consideracion la situacion actual del COVID-19 asi como sus posibles
efectos en la economia en general y en la Sociedad en particular.

Las presentes cuentas anuales incorporan en su formulacion
estimaciones para medir el valor de determinados activos, pasivos,
ingresos y gastos. De ellos, los principales son los que expresamos a
continuacion:

- Impuesto sobre Beneficios y activos/pasivos por impuesto diferido. El
calculo del Impuesto sobre Beneficios requiere la interpretacion de la
normativa fiscal aplicable a la Sociedad. Adicionalmente, existen
factores, tales como los cambios en el marco normativo o los cambios
derivados de la jurisprudencia sobre ésta, que requieren de la
realizacion de estimaciones por parte de la Direccién de la Entidad.

- Provisiones. Las provisiones se reconocen cuando es probable que
de una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, se pueda
producir una obligacion en forma de salida de flujos de caja y que el
importe de dicha obligacién se pueda estimar de forma fiable. La
Direccion de la Sociedad analiza los hechos y circunstancias y realiza
estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos relevantes,
sobre la_pfobabilidad de ocurrencia de los pasivos y contingencias, asi
emporte a liquidar a futuro.

D. Rogef Fernandez Girona
D.N.l.: 38.835.669-P

D. Oscar Gébmez Lépez
D.N.l.: 38.839.438-M



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

- Cuentas a cobrar. La Sociedad realiza estimaciones en relacién a la
cobrabilidad o grado de realizacién de las cuentas a cobrar, a fin de
medir adecuadamente, en funcion de la mejor informacién disponible,
las posibles correcciones por deterioro a registrar en las cuentas
anuales.

- Vida util de los activos materiales e intangibles asi como el potencial
deterioro de valor de activos. La Sociedad estima las vidas utiles de los
elementos de inmovilizado, tanto intangible como material, en funcién
de la mejor informacién disponible en relacién a los periodos en los que
dichos elementos vayan a contribuir a la generaciéon de beneficios
econdmicos. La Sociedad analiza, como minimo anualmente, al cierre
del ejercicio, las vidas utiles de los elementos de inmovilizado y si las
estimaciones difieren de los hechos conocidos o se cuenta con mejor
informaciéon se adaptan las estimaciones a dichas circunstancias, de
forma prospectiva. De igual manera, la evaluacién del posible deterioro
por pérdida de valor de los activos también requiere la realizacion de
estimaciones por parte del Organo de Administracién de la Sociedad.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se han realizado en
funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, sobre los hechos analizados se
produzcan acontecimientos futuros o se tenga mejor informacion
disponible que obligue a modificarlas en préximos periodos contables,
lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias futuras.

c) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020 son totalmente comparables con las del ejercicio 2019. Por lo
tanto, no ha sido necesario llevar a cabo ajustes sobre las cuentas
anuales del ejercicio precedente a fin de facilitar la comparabilidad de
las cifras entre ejercicios.

d) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas
partidas del balance.

e) Cambios en criterios contables y correccién de errores

No se han producido cambios en los criterios contables aplicados para
la formulagion de las cuentas anuales del ejercicio e
ejerciefo precedente.

ger Fernandez Girona
D.N.l.: 38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lépez
D.N.l.: 38.839.438-M



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 incluyen ajustes realizados
contra patrimonio por importe de 286.757,28 euros como consecuencia
del reconocimiento de facturas del ejercicio anterior siguiendo el
principio de devengo.

g) Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre
las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, la
Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con las cuentas anuales del ejercicio 2019.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2020 de la Sociedad
que se ha de someter a la aprobacion de la Junta General de Socios es la

siguiente:

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

BASE DE REPARTO EUROS

- Beneficios del ejercicio 1.054.729,72
TOTAL 1.054.729,72
PROPUESTA DE APLICACION EUROS

- A reservas voluntarias 974.719,72
- A reserva legal 80.010,00
TOTAL 1.054.729,72

De acuerdo con el Art. 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (RDL 1/2010), se destinara a Reserva Legal un 10 % del beneficio del
ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, un 20 % del Capital Social. A
fecha de cierre del presente ejercicio, la Reserva Legal de la Sociedad
supone el 20% del Capital Social.

No existen otras limitaciones legales o estatutarias diferentes a las
establecidas por la normativa mercantil vigente en relacién a la obligacion de
constituciéon de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por
ciento del capital social. Adicionalmente, la Sociedad contempla el hecho de
que no podran realizarse repartos de dividendos si el valor del patrimonio neto
es o0, a consecuencia del reparto pasa a ser inferior a la cifra de capital social.

D. Ro er Fernandez Girona
.N.l.: 38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lopez
D.N.l.: 38.839.438-M



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad, en
la elaboracion de las presentes cuentas anuales, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los elementos patrimoniales recogidos en el epigrafe del inmovilizado
intangible cumplen los requisitos establecidos en la norma de registro y
valoracién 52 para su reconocimiento inicial.

- Cumplen con el requisito de identificabilidad.
- Surgen de derechos legales o contractuales con independencia de que
sean transferibles o separables.

La Sociedad ha calificado la totalidad de sus elementos de inmovilizado
intangible de vida util definida. Por tanto, los elementos del epigrafe estan
sometidos a amortizacion en funcion de la vida util estimada y adicionalmente,
la Sociedad analiza el posible deterioro siempre que haya indicios y al menos,
anualmente al cierre del ejercicio.

Las aplicaciones informaticas se valoran por su precio de adquisicién. Se han
activado los importes satisfechos por la propiedad o el derecho de uso. No se
han considerado:

- Los costes devengados como consecuencia de la modificacién o
modernizacion de aplicaciones o sistemas informaticos ya existentes
dentro de la estructura operativa de la empresa.

- Los costes derivados de consultas realizadas a otras empresas y las
revisiones globales de control de los sistemas y aplicaciones
informaticas.

- Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas.

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada.

PORCENTAJES DE AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO INTANGIBLE

EPIGRAFE % AMORT. ANOS
- Aplicaciones informaticas 33 por ciento 3
- Propiedad Industrial 5 por ciento 20

D. Rogef Fernandez Girona
D.N.l.; 38.835.669-P

D. Oscar Gomez Lépez
D.N.1.: 38.839.438-M



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

b) Inmovilizado Material

Los elementos del inmovilizado material se valoran a su precio de adquisicion
o coste de produccion.

El coste de adquisiciéon incluye los gastos adicionales que se han producido
hasta su puesta en funcionamiento. Los gastos de mantenimiento y de
reparacion, que no mejoran ni alargan la vida util estimada de los bienes, se
han cargado directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en que se han producido.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la
actualizaciébn del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento
inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en
condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no sera
objeto de modificaciéon en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos
con vencimiento no superior a un afo y cuyo efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitaciéon para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en
los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Los activos de la Sociedad no incorporan gastos financieros, dado que se
trata de elementos patrimoniales cuya instalacién o construccién se desarrolla
inequivocamente en un periodo de tiempo manifiestamente inferior a un afio.
La amortizacion de los bienes del inmovilizado material se efectia
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada,
atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute.

Los coeficientes anuales de amortizacién aplicados de manera uniforme en el
presente ejercicio y en anteriores, han sido los siguientes:

PORCENTAJES DE AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO MATERIAL
EPIGRAFE % AMORTIZACION ANOS
- Utillaje 25% 4
- Otras instalaciones 10 % 10
- Mobiliario 16 % 6,25
- Equipos informaticos 25 % 4
- Elementos gefrafisporte 16 % 7 625

D. RogerAernandez Girona
l.: 38.835.669-P
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

La Sociedad analiza el posible deterioro siempre que existan indicios de que
algin elemento de inmovilizado material o en su caso, alguna unidad
generadora de efectivo puedan estar deteriorados, y al menos anualmente, al
cierre del ejercicio. Se producira una pérdida por deterioro del valor de un
elemento cuando su valor contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

c) Arrendamiento financiero

Los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se
registran segln la naturaleza que les corresponda, y simultaneamente se
reconoce un pasivo financiero por el mismo importe, que es objeto de
clasificaciéon en funcidon de su vencimiento. La carga financiera total se
distribuye durante el término del arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio que se devengue.

d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar a un activo
financiero en una sociedad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra empresa.

La norma de registro y valoracion 82 del Real Decreto 1515/2007 reconoce
como instrumentos financieros los siguientes activos y pasivos que registra el
balance de situacién de la Sociedad:

(a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos.

- Créditos por operaciones comerciales, clientes y deudores varios.

- Créditos a terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos a terceros, incluidos los surgidos de la venta de activos no
corrientes.

- Oftros activos financieros, tales como depésitos en entidades de
crédito, créditos al personal, fianzas y depo6sitos constituidos,
dividendos a cobrar y otros.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado. Basicamente se integran por
créditos por operaciones comerciales asi como los de naturaleza no

D. Oscar Gomez Lopez
D.N.l.: 38.839.438-M




SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

- Activos financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se
mantiene para negociar cuando se origine o adquiera con el propdésito
de venderlo en el corto plazo, en esta rubrica se incluirian los activos
financieros derivados.

- Activos financieros a coste. En esta categoria se incluirian las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Los activos financieros son valorados a su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente imputables.

Respecto a determinados activos financieros, tales como los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al
personal y los dividendos a cobrar y en definitiva, todos los activos financieros
cuyos flujos de caja se esperan recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal, dado que el efecto de no actualizar dichos flujos de efectivo no
es significativo.

La Sociedad efectla las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor del activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que puedan venir motivados por la
insolvencia del deudor o por la reduccién del valor recuperable de los activos
financieros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se cuantifica
como la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Los depdsitos y fianzas se valoran por el importe entregado, entendido éste
como su valor razonable.

La Sociedad no tiene registrada correccion valorativa alguna por deterioro de
créditos comerciales a 31 de diciembre de 2020.

(b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores
varios.

- Deudas entidades de crédito.

D. Oscar Gémez Lépez

D. Roger Fernandez Girona
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- Otros pasivos financieros, tales como deudas con terceros, préstamos
y créditos financieros recibidos de personas o entidades que no sean
entidades de crédito, por compra de activos no corrientes, fianzas y
depésitos y saldos acreedores con administraciones publicas.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en las
siguientes categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado. Basicamente se integran por
débitos por operaciones comerciales asi como los de naturaleza no
comercial.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar. Un pasivo financiero se
mantiene para negociar siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Respecto a determinados pasivos financieros, tales como los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los préstamos y créditos
otorgados a la Sociedad por terceros, las deudas con el personal y en
definitiva, todos los pasivos financieros cuyo importe se espera cancelar en el
corto plazo, se valoran por el valor de la contraprestacion recibida, dado que
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo. De igual
manera los pasivos con entidades de crédito y las deudas por contratos de
arrendamiento financiero se presentan en funcion de su vencimiento en el
corto y largo plazo, en funcién de si el vencimiento de las mismas se produce
en un periodo superior a 12 meses. Su presentaciéon contable se ha realizado
en funcién del valor pendiente de la contraprestacién recibida.

e) Existencias

Las existencias se han valorado a su precio de adquisicién, considerandose
como tal el que figura en factura mas todos los gastos adicionales que se han
producido hasta la llegada de los bienes a su destino desde el proveedor. No
se ha incluido el importe del [.V.A. salvo en aquellos casos en que no ha sido
recuperable. En el caso de que se produjeran deterioros de caracter
reversible sobre la valoracién de las partidas integrantes del inventario de la
compaiiia, se registraria la correspondiente correccioén de valor.

f) Ingresos y gastos

Ventas vy otros ingresos

- Las ventas de bienes y prestaciones de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
los mism

rnandez Girona
. 38.835.669-P
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- Los descuentos y similares incluidos en factura incluso los que
obedezcan a pronto pago se consideran como menor importe de la
venta.

- Las ventas se han contabilizado sin incluir los impuestos que gravan
estas operaciones, cuando éstos sean recuperables. Los gastos
inherentes a las mismas, incluidos los de transportes a cargo de la
empresa se contabilizan en las cuentas correspondientes de gastos.

Compras vy otros gastos

- Los gastos de compras, incluidos los transportes y los impuestos que
han recaido sobre las adquisiciones, con exclusion del [V.A
soportado deducible, se han considerado como mayor valor de las
compras.

- Los mismos criterios comentados en el parrafo anterior son los
aplicados en la contabilizaciébn de gastos por servicios recibidos.

- Los descuentos y similares incluidos en factura o no, incluso los que
obedezcan a pronto pago, se consideran como menor importe de la
compra.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. En aplicacién de lo expuesto
anteriormente, la Sociedad registra en los epigrafes de ajustes por
periodificacion de activo y pasivo aquellos gastos o ingresos contabilizados en
el ejercicio y cuyos devengos se producen en el gjercicio siguiente.

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funciébn del resultado del
ejercicio, tomando en consideracion las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal y distinguiendo en éstas su caracter de
permanentes o temporarias, a efectos de determinar el Impuesto sobre
Sociedades devengado en el gjercicio.

El impuesto corriente es la cantidad que satisface la empresa como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio
relativas a un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste,
daran lugar a<in/menor importe del impuesto corriente.

D. Oscar Gémez Lépez
D.N.I.: 38.839.438-M
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La Sociedad valora los activos y pasivos por impuesto diferido segun los tipos
de gravamen esperados en el momento de la reversién, segun la normativa
que esté vigente o aprobada y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo. Los activos y pasivos por
impuesto diferido que refleja el balance han sido valorados teniendo en
cuenta su reversioén al tipo vigente del Impuesto sobre Sociedades, en funcién
de lo establecido para las empresas de reducida dimension.

h) Elementos patrimoniales y gastos de naturaleza medioambiental

La Sociedad cuenta con sistemas, equipos o instalaciones que tienen por
objetivo la minimizaciéon del impacto medioambiental en el desarrollo de su
actividad. De igual manera, no ha devengado gastos importantes en este
concepto. Adicionalmente, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que puedan ser
significativas en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma.

i)y Criterios utilizados en _transacciones con operaciones vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas, con independencia del grado de
vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales aplicables
para terceros sin vinculacion. Los elementos objeto de las transacciones que
se realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracioén posterior se lleva a cabo de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares de los epigrafes que correspondan.

Tal y como se revela en la nota 1 de esta memoria, la Sociedad mantiene una
relacién de vinculaciéon por unidad de decisiéon con otras dos sociedades.

Las operaciones con otras partes vinculadas, administradores, gerentes y
personal de alta direccién son las descritas y cuantificadas en la nota 13 de la
presente memoria, se trata de operaciones que pertenecen al trafico ordinario
de la empresa y se efectian en condiciones normales de mercado.

D. Rogey' Fernandez Girona
1.: 38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lopez
D.N.l.; 38.839.438-M
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
Los movimientos que registran los diferentes epigrafes del inmovilizado
intangible y su correspondiente amortizacion acumulada en el ejercicio 2019 y
su ejercicio comparativo han sido los siguientes:
MOVIMIENTOS DEL INMOVILIZADO INTANGIBLE EJERCICIO 2020
EUROS
PROPIEDAD |APLICACIONES
CONCEPTO INDUSTRIAL | INFORMATICAS
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 - -
(+) Resto de entradas 20.144,03 6.000,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 20.144,03 6.000,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 - -
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2020 651,71 165,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 651,71 165,00
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 19.492,32 5.835,00
MOVIMIENTOS DEL INMOVILIZADO INTANGIBLE EJERCICIO 2020
EUROS
CONCEPTO TOTAL
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 -
(+) Resto de entradas 26.144,03
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 26.144,03
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -
(+) Dotacion a la amortizacioén del ejercicio 2020 816,71
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 816,71
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 25.327,32

D. Rogef Fernandez Girona

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no posee elementos totalmente

amortizados.

Tras la evaluaciéon del posible deterioro que pudiera afectar a los elementos
que componen la rubrica al 31 de diciembre de 2020, no se ha observado la
necesidad de registrar correccioén valorativa alguna sobre dichos elementos.

1.2 38.835.669-P
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

Las partidas del inmovilizado material han presentado, durante los ejercicios
econdmicos 2020 y 2019, los siguientes movimientos:

MOVIMIENTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL EJERCICIO 2020

EUROS
INSTAL. TEC. Y | INMOV. EN
CONCEPTO OTRO INMOV. CURSO
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 521.827,53 -
(+) Resto de entradas 172.726,36 -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 694.553,89 -
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 694.553,89 -
(+) Resto de entradas 123.520,33 89.259,24
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 818.074,22| 89.259,24
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 70.550,02 -
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2019 66.344,57 -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 136.894,59 -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 136.894,59 -
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2020 82.020,73 -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 218.915,32 -
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2019 557.659,30 -
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2020 599.158,90| 89.259,24
MOVIMIENTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL EJERCICIO 2020
EUROS
CONCEPTO TOTAL
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 521.827,53
(+) Resto de entradas 172.726,36
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 694.553,89
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 694.553,89
(+) Resto de entradas 212.779,57
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 907.333,46
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 70.550,02
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2019 66.344,57
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 136.894,59
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 136.894,59
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2020 82.020,73
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 218.915,32
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2019 557.659,30
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2020 // 688.418,14

D. Roger Bernandez Girona
D.N.: 38.835.669-P
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El epigrafe no registra activos que estén otorgados como garantia en los
pasivos financieros de la Sociedad, y en concreto no existen activos con
garantia real.

El detalle de la dotacién a la amortizacién del ejercicio y el desglose de la
amortizacion acumulada del inmovilizado material, por epigrafes, a 31 de

diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

DETALLE DE ACTIVOS, DOTACION Y AMORTIZACION ACUMULADA EJ. 2020

EURO§ !
PRECIO DE DOTACION AMORTIZACION

CONCEPTO ADQUISICION | AMORTIZACION ACUMULADA
Utillaje 10.269,11 2.427 .56 4.463,60
Otras instalaciones 590.225,71 50.101,30 142.144,66
Mobiliario 34.166,80 3.099,27 4.998,88
Equipos informaticos 131.320,76 18.057,91 32.361,72
Elementos de transporte 52.091,84 8.334,69 34.946,46

Construcciones en curso 89.259,24 - -

TOTAL 907.333,46 82.020,73 218.915,32

DETALLE DE ACTIVOS, DOTACION Y AMORTIZACION ACUMULADA EJ. 2019

EUROS
PRECIO DE DOTACION | AMORTIZACION
CONCEPTO ADQUISICION | AMORTIZACION | ACUMULADA
Utillaje 9.049,06 904,91 2.036,04
Otras instalaciones 570.525,64 46.036,92 92.043,36
Mobiliario 18.426,72 1.893,98 1.899,61
Equipos informaticos 44.460,63 9.174,07 14.303,81
Elementos de transporte 52.091,84 8.334,69 26.611,77
TOTAL 694.553,89 66.344,57 136.894,59

La Sociedad no posee elementos totalmente amortizados a fecha de cierre
del actual ejercicio econémico 2020.

En relacién a otros aspectos de los activos de inmovilizado de la Sociedad
cabe hacer las siguientes revelaciones:

= No ha sido necesario realizar ningln tipo de correccién valorativa por
deterioro sobre los activos de la compaiiia.

rnandez Girona
"1 38.835.669-P
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No han sud .capitalizados gastos financieros en el presente ejercicio ni
j 198 precedentes. En referencia a futuros proyectos de

de inversién y otros activos material on periodo de
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construcciéon superior a un ejercicio econémico seran valorados e
incorporados por la Sociedad.

La totalidad de los activos de la Sociedad se encuentran afectos a la
actividad.

No existen activos inmovilizados que estén sujetos a garantias o
restricciones a la titularidad o disponibilidad, ni se han dado embargos
o litigios que afecten a los bienes del inmovilizado.

No hay activos en el epigrafe financiados total o parcialmente mediante
subvenciones, donaciones o legados.

A 31 de diciembre de 2020 no se han firmado compromisos en firme

para la compra o venta de activos de inmovilizado de la Sociedad.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros que cubren de manera
adecuada el valor de los activos inmovilizados. La Sociedad formaliza pélizas
de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que se encuentran sujetos
los elementos de inmovilizado material. La direccion de la compaiiia revisa
anualmente, o cuando ofra circunstancia lo requiere y se acuerdan los
importes de las coberturas y los riesgos cubiertos que razonablemente se
deben cubrir a futuro.

7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La informacién de los arrendamientos financieros en los que la Sociedad es
arrendataria es la siguiente:

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

EJERCICIO | EJERCICIO
CONCEPTO 2020 2019
Inversioén bruta total en arrendamientos financieros al cierre
del ejercicio 28.050,28 34.350,28
(-) Gastos financieros no devengados (35,36) (208,25)
VALOR RAZONABLE AL CIERRE DEL EJERCICIO 28.014,92 34.142,03
CUOTAS PENDIENTES
PAGOS MINIMOS VALOR ACTUAL
EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO
2020 2019 2020 2019
- Hasta un afo 4.314,47 8.313,39 4.314,47 8.313,39
- Entre uno y cinco afios - 4.314,47 - 4.314,47
- Mas de cinco apes ] - - - , -

D. Rogerfernandez Girona
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No se ha
arrendamientos financieros.

reconocido como gasto ninguna cuota contingenie por

La Sociedad estima que no percibira ningtn importe al cierre del ejercicio, por

subarriendos financieros no cancelables.

El desglose por vencimientos de los diferentes contratos de arrendamiento
operativo formalizados por la Sociedad es el siguiente:

DETALLE DE PAGOS FUTUROS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

CONCEPTO UNO DOS TRES CUATRO CINCO MAS DE 5 TOTAL
Instalaciones
C/ Farmacia 50.400,00( 50.400,00| 50.400,00| 50.400,00| 50.400,00]193.200,00| 445.200,00
Almacén
C/ Tecnologia | 38.886,00| 38.886,00| 38.886,00( 38.886,00 | 38.886,00 - 194.430,00
Instalaciones
Baleares 18.135,00| 18.675,00] 18.900,00( 18.900,00] 18.900,00 | 94.500,00 188.010,00
Renting
vehiculos 342.841,78|342.841,78| 342.841,78|342.841,78| 342.841,78 - 1.714,208,90
TOTAL 450.262,78450.802,78 | 451.027,78 | 451.027,78 | 451.027,78 | 287.700,00 | 2.541.848,90
8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activos Financieros
El epigrafe de inversiones financieras en empresas del grupo a largo plazo se
encuentra integrado por la participaciéon en instrumentos de patrimonio en las
sociedades dependientes creadas en el ejercicio econdébmico 2018, FV
ROALES SOLAR PROFIT, S.L.U. y SOLAR CONTACT SERVICES, S.L.,, y
creadas en el presente ejercicio FV ALOVERA, SP, S.L. y SOLARPROFIT
SALES, S.L. El detalle de movimientos, es el que sigue:
EUROS
SALDO A TRASPASOS /| SALDO A
INMOVILIZADO FINANCIERO| 31/12/2019 | ADICIONES RETIROS 31/12/2020
- Instrumentos de patrimonio
en emp del grupo y asoc a Ip 6.000,00 6.000,00 - 12.000,00
TOTAL 6.000,00 6.000,00 - 12.000,00
D. Roggr Fernandez Girona D. Oscar Gomez Lépez

/N.I.: 38.835.669-P D.N.1.: 38.839.438-M

16



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

El epigrafe de inversiones financieras a largo plazo se encuentra integrado
por diversas fianzas y por una inversién financiera en instrumento de
patrimonio. El detalle de movimientos es el que sigue:

EUROS
INMOVILIZADO SALDO A TRASPASOS /| SALDO A
FINANCIERO 31/12/2019 | ADICIONES RETIROS | 31/12/2020
- Inv. Financiera en inst. de
patrimonio. 1.500,00 = - 1.500,00
- Otros activos financieros 89.590,57 15.456,16 (7.098,00)] 97.948,73
TOTAL 91.090,57 15.456,16 (7.098,00)] 99.448,73

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
CREDITOS, DERIVADOS
DE OTROS
2 EJERCICIO EJERCICIO
CATEGORIAS 2020 2019
- Activos financieros a coste amortizado 97.948,73 89.590,57

El epigrafe de inversiones financieras a corto plazo hace referencia
mayoritariamente a imposiciones bancarias y a fianzas. En el ejercicio
precedente la mayoria del saldo venia por el importe pendiente de cobro por
parte de la Sociedad por la venta de un inmovilizado a un tercero. El detalle
de movimientos es el que sigue:

EUROS
INMOVILIZADO SALDO A TRASPASOS /| SALDO A
FINANCIERO 31/12/2019 | ADICIONES | RETIROS | 31/12/2020
- Otros activos financieros 47.721,22| 392.237,30] (418.71544)] 21.243,08
TOTAL 47.721,22| 392.237,30| (418.715,44)] 21.243,08

D. Roger Fernandez Girona

Los saldos de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” que figuran en
el activo corriente del balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 se
encuentran registrados por su valor nominal cuyo importe asciende a
2.700.246,98 euros.

D. Oscar Gomez Lopez

D.N{)/: 38.835.669-P D.N.l.: 38.839.438-M
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La informacién de los instrumentos financieros del activo corriente del balance
de la Sociedad, clasificados por categorias es la que se expresa a continuacion:

EUROS
CREDITOS, DERIVADOS DE
OTROS
EJERCICIO | EJERCICIO
CATEGORIAS 2020 2019
- Activos financieros a coste amortizado 2.682.028,94 | 2.791.848,95

Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Pablicas

El epigrafe “VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” refleja el importe
de las disponibilidades liquidas de la Sociedad. Su detalle de composicién es el

siguiente:
EUROS
EJERCICIO EJERCICIO
CONCEPTO 2020 2019
- Caja, euros 4.307,91 3.618,54
- Bancos cuenta corriente 2.557.061,43 803.999,96
TOTAL 2.561.369,34 807.618,50

Pasivos Financieros

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO
EJERCICIO EJERCICIO
CATEGORIAS 2020 2019
- Pasivos financieros a coste amortizado 3.478.564,93 657.074,48

Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Publicas.

Los saldos de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ que figuran
en el pasivo corriente del balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 se
encuentran registrados por su valor nominal cuyo importe asciende a
1.829.175,74 euros. La rubrica recoge el valor de los pasivos formalizados
con proveedores, acreedores por servicios, pasivos con administraciones
publicas distintos de los pasivos por impuesto diferido.

D. Roger'Fernandez Girona
D.N.I.: 38.835.669-P

D. Oscar Gomez Lépez
D.N.l.: 38.839.438-M
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La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la
Sociedad a corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES CLASES
DEUDAS CON ENTIDADES | DERIVADOS Y OTROS
DE CREDITO
EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO
CATEGORIAS 2020 2019 2020 2019
- Pasivos financieros a
coste amortizado 2.081.472,98| 2.048.454,66| 1.284.200,97| 1.608.062,70

Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Piblicas.

El resumen de la disponibilidad de los pasivos financieros de actividades
corrientes, expresados en el parrafo anterior, es el siguiente:

LINEAS DE DESCUENTO DE CONFIRMINGS, POLIZAS DE CREDITO Y
FINANCIACION DE IMPORTACIONES

EUROS
CONFIRMINGS | pOLIZAS DE | FINANC.
CONCEPTO CREDITO | IMPORTAC.
Total disponible 2.075.000,00] 900.000,00] 950.000,00
Total dispuesto 807.365,68 57.417,09| 527.817,72
EXCESO DE DISPONIBLE 1.267.634,32] 842.582,91| 422.182,28

Los vencimientos de los pasivos financieros a largo y corto plazo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2020 presentan la siguiente distribucién por

afnos:

DETALLE POR ANOS DE VENCIMIENTOS DE PASIVOS FINANCIEROS

ANOS
CONCEPTO UNO DOS TRES CUATRO CINCO MAS DE 5 TOTAL

Deudas con ent.

de crédito 2.424.507,09| 1.014.092,80| 1.022.885,77| 844.598,87 | 250.346,82 - 5.556.431,35
Acreedores por

arrendamiento fin. 3.606,57 - - - - - 3.606,57
Proveedores 470.584,39 - - - - - 470.584,39
Acreedores 807.154,43 - - - - - 807.154,43
Personal 6.462,15 - - - - - 6.462,15
TOTAL 3.712.314,63 | 1.014.092,80| 1.022.885,77 | 844.598.87 | 250.346,82 -

Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Pdblicas ni con partes vinculadas.

La sociedad no tiene pasivos financieros con garantia real de ningun tipo al 31

de diciembre de 2020.

.N.1.: 38.835.669-P
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9. FONDOS PROPIOS

Capital social

En el ejercicio precedente el capital social estaba compuesto por 300
participaciones sociales, numeradas correlativamente de la 1 a la 300, con un
valor nominal de 10,50 euro, asi el capital social de la Sociedad ascendia a
3.150,00 euros.

Con fecha 12 de febrero de 2020 la Sociedad ha procedido a aumentar su
capital social con cargo a reservas por importe de 400.050,00 euros fijandolo
en 403.200,00 euros mediante la emisién de 38.100 nuevas participaciones
de 10,50 euros de valor nominal cada una de ellas. Las participaciones de la
Sociedad confieren iguales derechos politicos y econdmicos a sus titulares.

Reserva legal

El saldo de la reserva legal no es distribuible. Sélo puede disponerse del
mismo para compensar pérdidas futuras en el caso de no existir otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal, que asciende a 630,00 euros a 31 de diciembre de 2020, ha
alcanzado la cuantia legalmente establecida del 20 por ciento del capital
social suscrito.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias de la Sociedad son de libre disposiciéon y ascienden
14.123,21 euros negativos al 31 de diciembre de 2020.

10.EXISTENCIAS

Los criterios de valoracion aplicados a las mismas son los expuestos en la
nota 4.d) de esta Memoria. Las mismas recogen las correcciones valorativas
por deterioro necesarias. No se ha producido reversion de correcciones en el
presente ejercicio.

El detalle de las existencias de la compariia al 31 de diciembre de 2020 y
2019 es el siguiente:

DETALLE DE COMPOSICION DE LA RUBRICA DE EXISTENCIAS
EUROS
EJERCICIO | EJERCICIO
CONCEPTO 2020 2019
- Comerciales 1.626.269,86 | 1.230.971,48
- Productos en curso 719.450,05| 463.368,05
~) TOTAL 2.345.719,91 | 1.694.339,53

D. Rogef Fernandez Girona
DAN.I.: 38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lépez
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No existen compromisos en firme de compra y venta, ni contratos de futuro u

opciones relativos a existencias.

Tampoco

existen |

imitaciones a la

disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas y otras

razones analogas.

11.0OPERACIONES CON MONEDA EXTRANJERA

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en
moneda extranjera se detalla en el siguiente cuadro:

EJERCICIO 2020 | EJERCICIO 2019
ACTIVOS Y PASIVOS DENOMINADOS EN EUROS EUROS
MONEDA EXTRANJERA USD USD
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 510.946,32 1.023,589,74

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y
prestados denominados en moneda extranjera son:

COMPRAS, VENTAS Y SERVICIOS EJERCICIO 2020 | EJERCICIO 2019
RECIBIDOS Y PRESTADOS EN EUROS EUROS
MONEDA EXTRANJERA USD UsD
Compras 510.946,32 1.023.589,74

12. SITUACION FISCAL

D. Rog

La Sociedad no tiene en tramite de inspeccion ninglin impuesto a los que se
halla sujeta, no obstante, de acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos
no pueden considerarse liquidados definitvamente hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. En
opinién de la Direccién de la Sociedad no existen contingencias fiscales de
importes significativos que pudieran derivarse de la revisién de los citados
ejercicios.

Fernandez Girona

D. Oscar Gémez Lépez
D.N.l.: 38.835.669-P

D.N.l.: 38.839.438-M
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La conciliacién de la cifra de ingresos y gastos reconocidos con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades se detalla a continuacioén:

CONCEPTO EUROS
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.054.729,72
Impuesto sobre Sociedades 256.824,07
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 1.311.553,79
Diferencias temporarias 38.544,33
- Reversién libertad de amortizacién 2018 (aumento) 24.838,64
- Reversién libertad de amortizaciéon 2019 (aumento) 13.705,69
Diferencias permanentes (286.757,28)
- Ajustes contra patrimonio neto deducibles (286.757,28)
BASE IMPONIBLE 1.063.340,84
Tipo gravamen 25 por ciento 25%
CUOTA INTEGRA 265.835,21
Pagos fraccionados (84.510,70)
CUOTA DEL IMPUESTO A INGRESAR o (A DEVOLVER) 181.324,51

La Sociedad presenta pasivos por impuesto diferido al cierre del ejercicio
2020 por importe de 86.246,00 euros correspondientes a la libertad de
amortizacidn con creacién de empleo generada en el pasado y en el presente
ejercicio econdmico y pendientes de aplicacidon en ejercicios futuros.

13.INGRESOS Y GASTOS

El detalle de las partidas que componen la cuenta de pérdidas y ganancias

de los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
EJERCICIO | EJERCICIO
2020 2019

1) APROVISIONAMIENTOS 9.410.073,33| 6.454.238,45
a) Compras de otros aprovisionamientos 9.747.159,89 | 7.392.970,71
b) Variacion de existencias prod. en curso 58.211,82| (210.888,55)
c) Variacién de existencias mercaderia (395.298,38) | (727.843,71)

'2) GASTOS DE PERSONAL 4.297.136,95| 2.829.294,18
a) Sueldos y salarios 3.218.434,61| 2.140.137,76
b) Indemnizaciones 20.995,00 6.274,00
c) Seguridad social a cargo de la empresa 1.044.777,40 665.852,16
d) Otros gastos sociales 12.929,94 17.030,26

D.N.L: 38.835.669-P
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3) OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 3.399.527,93 | 3.459.528,60
a) Servicios exteriores 2.962.213,09| 3.113.704,13
b) Tributos 436.516,75| 327.513,53
¢) Variacion por operaciones comerciales 798,09 18.310,94
4) OTROS RESULTADOS /D (H) 7.836,87 (7.901,18)
a) Ingresos excepcionales 7.836,87 27,80
b) Gastos excepcionales - 7.928,98

14.0PERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los Administradores Solidarios de la Sociedad, han devengado en concepto
de salarios por el desarrollo de sus funciones gerenciales 196.949,60 euros.
Ademas, la Sociedad ha distribuido a sus socios dividendos por importe de

471.729,43 euros con cargo a reservas voluntarias.

Durante el ejercicio los Administradores no ha realizado con la Sociedad ni con
Sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones

distintas a las de mercado.

Las transacciones con partes vinculadas que se han devengado en los
ejercicios 2020 y 2019 estan recogidas en la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta y han sido las siguientes:

EUROS
g EJERCICIO | EJERCICIO
TRANSACCION/ PARTE VINCULADA 2020 2019
- Ventas de productos terminados (l) 37.385,27| 1.365.000,00
- Compra de mercaderias (G) 806.466,26 599.492,00
- Intereses deudas con partes vinculadas (G) 5.579,50 11.562,31
- Trabajos realizados por otra empresa (G) 2.847.616,86] 766.654,95
- Servicios profesionales (G) 36.174,08; 1.022.848,63
- Otros gastos (G) 127.533,64 62.795,24
(G) Gastos — (I) Ingresos

ger Fernandez Girona
D.N.l.: 38.835.669-P
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El detalle de saldos deudores y acreedores con partes vinculadas que figuran
en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el

siguiente:
EUROS
£ EJERCICIO | EJERCICIO
SOCIEDAD / TRANSACCION 2020 2019
- Cuenta corriente (empresas vinculadas) (A) 23.830,12 -
- Proveedores (empresas vinculadas) (P) 225.135,71 170.932,06
- Clientes (empresas vinculadas) (A) 455.354,80 574.122,21
- Crédito a largo plazo (empresas vinculadas) (P) - 443.865,48
- Cuenta corriente con socios o propietarios (A) 3.000,00 3.000,00
- Participaciones en empresas del grupo (A) 12.000,00 6.000,00

(A) Saldos de activo — (P) Saldos de pasivo

La Sociedad ha llevado a cabo los estudios y acreditaciones documentales
contempladas en la nueva redaccién del Art. 16 del TRLIS, relativo al régimen
de las operaciones vinculadas y los precios de transferencia a fin de garantizar
la plena aplicacion de dicha normativa en las operaciones con partes
vinculadas que realiza, que son de caracter limitado y se cifien a las relaciones
con sus administradores y altos directivos, tal y como se ha expresado en los

parrafos anteriores.

La informacion relativa a las sociedades vinculadas a SOLAR PROFIT
ENERGY SERVICES, S.L., ya sea a través de participacion directa o indirecta
por socios o administradores comunes, es la que expresamos a continuacién:

DENOMINACION:

INGENIA AMBIENTAL, S.L.

Relacion:

Vinculada por unidad de decisién

N.L.F.:

B65009979

Domicilio Social:

C. Farmacia n? 30-32, Llinars del Vallés (Barcelona)

Actividad:

El asesoramiento y realizacion de proyectos de
ingenieria tanto de instalaciones comunes como de
instalaciones de energia renovable. Realizacion de

todo tipo de instalaciones, principalmente la de

energias renovables, etc.

Participacion:

Indirecta

DENOMINACION:

SOLAR CONTACT SERVICES SL

Relacion: Grupo

N.LF. B67338368

Domicilio Social: C. De La Tecnologia, 82 PJ C, 3-Llinars del Valles
Actividad: CNAE 8020 Servicios de sistemas de seguridad

Participacion:

100% _—2
/ /

D. RogerFernandez Girona
.l.: 38.835.669-P
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DENOMINACION:

FV ROALES SOLAR PROFIT, S.L.

Relacién: Grupo

N.I.F.: B67338376

Domicilio Social: C. De la Farmacia, 30 Llinars del Valles
Actividad: CNAE 4321 Instalaciones Eléctricas, Norma 9
Participacion: 100%

DENOMINACION:

PLANTA FV 3 CANTOS SOLAR PROFIT S.L.

Relacién:

Vinculada por unidad de decision

N.LF.:

B67109819

Domicilio Social:

C. De la Farmacia, 30 Llinars del Valles

Actividad:

CNAE 3519-Produccion de energia eléctrica de otros
tipos (Norma 9).

Participacion:

Indirecta

DENOMINACION:

SOLARPROFIT IBERICA, S.L.

Relacién: Vinculada por unidad de decisién

N.I.LF.: B88597539

Domicilio Social: C. Francisco Alonso n°9, Alcala de Henares

Actividad: CNAE 4321 Instalaciones Eléctricas

Participacion: Indirecta
DENOMINACION: FV ALOVERA, SP, S.L.

Relacion: Grupo

N.LF.: B67596056

Domicilio Social:

C. De la Farmacia, 30 Llinars del Valles

Actividad:

CNAE 3519 Produccion de energia eléctrica de otros
tipos

Participacion:

100%

DENOMINACION:

SOLARPROFIT SALES, S.L.

Relacion: Grupo

N.LF.: B02777076

Domicilio Social: C. De la Farmacia, 30 Llinars del Valles
Actividad: CNAE 8220 Actividades de los centros de llamadas
Participacion: 100%

Asimismo, cabe revelar que los Administradores tienen participaciones,
ostentan cargos y desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social es
el mismo, analogo o complementario al de la Sociedad que han sido
debidamente notificadas por lo que no se han producido situaciones que
supongan menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la

existencia de p
en el articul

D. Rogef Fernandez Girona
1.: 38.835.669-P

ciales conflictos de interés en el contexto de lo establecido
29/de la Ley de Sociedades de Capital.

D. Oscar Gomez Lépez
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15.0TRA INFORMACION

La plantilla media de los ejercicios 2020 y 2019, distribuida por categorias
profesionales y géneros, ha sido la siguiente:

PLANTILLA MEDIA POR CATEGORIAS EJERCICIO 2019

CATEGORIA HOMBRES | MUJERES | TOTAL

101 — ARQUITECTOS 1 - 1
102 — INGENIEROS TITULADOS SUPERIOR 1 - 1
200 - GRUPO 2. TECNICOS 1 - 1
300 — GRUPO 3. TECNICOS / OPER. / EMPLEADO 3 2 5
400 — GRUPO 4. OPERARIOS / EMPLEADOS 4 - 4
500 - GRUPO 5. OPERARIOS / EMPLEADOS 1 - 1
502 — OFICIAL ADMINISTRATIVO DE 12 - 1 1
512 — OFICIAL DE 12 2 - 2
513 — OFICIAL DE 12 JEFE DE EQUIPO 1 - 1
514 - OFICIAL DE 22 1 - 1
600 — GRUPO 6. OPERARIOS / EMPLEADOS 2 1 3
615 — ESPECIALISTA 39 - 39
617 — OFICIAL DE 32 3 - 3
700 — GRUPOQO 7. OPERARIOS / EMPLEADOS 12 - 12
SIN CATEGORIA 2 - 2
72 4 76

PLANTILLA MEDIA POR CATEGORIAS EJERCICIO 2020

CATEGORIA HOMBRES | MUJERES | TOTAL

101 — ARQUITECTOS 1 - 1
102 — INGENIEROS TITULADOS SUPERIOR 1 - 1
200 — GRUPO 2. TECNICOS 3 = 3
300 ~ GRUPO 3. TECNICOS / OPER. / EMPLEADO 6 3 9
400 — GRUPO 4. OPERARIOS / EMPLEADOS 5 - 5
500 — GRUPOQO 5. OPERARIOS / EMPLEADOS 4 - 4
502 — OFICIAL ADMINISTRATIVO DE 12 - - -
512 — OFICIAL DE 12 2 - -
513 - OFICIAL DE 12 JEFE DE EQUIPO 1 -
514 — OFICIAL DE 22 1 - 1
600 — GRUPO 6. OPERARIOS / EMPLEADOS 14 2 16
615 — ESPECIALISTA 39 - 39
617 — OFICIAL DE 32 3 - 3
700 — GRUPOQO 7. OPERARIOS / EMPLEADOS 16 - 16
SIN CATEGORIA 1 1 2
97 6 103

Los honorarios devengados por la firma auditora en el presente ejercicio 2020
por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad, han
ascendido a 7.620,00 euros. Los honorarios devengados en el ejercicio
precedente ascendieron a 7.620,00 euros. La firma auditora n devengado
ninguna otra_~stribucibn en concepto alguno en el ente ejercicio

D. Oscar Gémez Lépez
/ D.N.l.: 38.839.438-M
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16.ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En el 2020 se ha producido la crisis sanitaria, de ambito mundial, del brote de
coronavirus, que en Espafa ha dado lugar entre otras actuaciones al Real
Decreto 463/2020 y 465/2020 de 14 y 17 de marzo, por el que se declara el
estado de alarma para la gestiéon de la situacidén de crisis sanitaria ocasionada
por el COVID-19.

Esta situacion ha tenido y estad teniendo un impacto muy significativo en
multitud de negocios que han visto fuertemente reducida su actividad, teniendo
que adoptar medidas tales como la suspension parcial o total de sus
operaciones y la elaboracién de planes y actuaciones de continuidad de estas.

Considerando lo anterior, la Sociedad esta llevando a cabo las gestiones
oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar su impacto,
considerando que se trata de una situacién coyuntural que, conforme a las
estimaciones mas actuales, no compromete la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento.

Por lo demas, no se han producido hechos posteriores que pongan de
manifiesto circunstancias que ya existieran en la fecha de cierre del ejercicio
gue no hayan supuesto, de acuerdo con su naturaleza, la inclusion de ajustes
en las cifras contenidas en las cuentas anuales y la correspondiente
informacion contenida en esta memoria.

De igual manera, no se han producido hechos posteriores que muestren
condiciones que no existieran al cierre del ejercicio y que sean de tal
importancia, que puedan afectar a la capacidad de evaluacion de los usuarios
de las cuentas anuales.

17.INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES
La Ley 3/2004, de 29 de diciembre, establece medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y concretamente expresa el plazo
maximo legal de pago, en funcion de la naturaleza de los diferentes bienes o
servicios recibidos por la empresa. La Ley 15/2010 de 5 de julio, que modifica
la mencionada Ley 3/2004 obliga a las sociedades a publicar de forma expresa
las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de
sus cuentas anuales.

En el marco de dicha normativa, la Sociedad manifiesta que al 31 de diciembre
de 2020 no existian aplazamientos de pago que sobrepasen el plazo maximo
legal establecido por la Ley 15/2010 para las diferentes tipologias de bienes y
servicios que adquiere la Sociedad. El plazo maximo legal de pago establecido
por la normativa vigente para el ejercicio 2020 como para gl ejercicio
precedente es dias. La totalidad de los pagos del gjerCicis” econémico
2020 se han séaljizado respetando los plazos normativo

D. Oscar Gémez Lépez
D.N.l.; 38.839.438-M
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La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores y los ratios
correspondientes de las operaciones pagadas y pendientes de pago
correspondientes al cierre del presente ejercicio 2020 y el ejercicio precedente,
se expresa a continuacion:

EJERCICIO o EJERCICIO %
CONCEPTO 2020 3 2019 v
1. Dentro del plazo maximo legal 7.272.509,45/100| 5.494.919,32 100
2. Resto - - - -
TOTAL 7.272.509,45100| 5.494.919,32] 100
Periodo medio de pago general (dias) (*) 60 dias 100 60 dias 100
Periodo medio de pago excedido (dias) (*) - - - -
Aplazamientos que a la fecha de pago
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

Llinars del Vallés (Barcelona), 31 de enero de 2021.

D. Oscar Gémez Lépez
D.N.l.: 38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

Informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Este informe pretende reflejar lo que ha sido el Ultimo ejercicio social cerrado de
SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., es decir, el correspondiente al 2020.

1-

2-

D. Roger Fernandez Girona

Evolucién de los negocios.

El ejercicio cerrado a 31 de diciembre del 2020 se ha caracterizado por los
siguientes hechos:

- Ejercicio de resultados satisfactorios ya que se ha obtenido un Importe Neto de
la Cifra de Negocios y un resultado en linea con lo esperado, teniendo en
consideracion las afectaciones en la operativa corriente de la Sociedad
producidas por la pandemia del COVID-19. Gracias a la politica de contencion y
optimizacién de costes, el resultado final del ejercicio ha mejorado en relacién
con el gjercicio precedente.

- Para el préximo ejercicio la direccion de la Sociedad mantendra las politicas
gue ha venido aplicando hasta la fecha.

Situacion de la Sociedad

La situacién econdmica de la compaiia queda reflejada cuantitativamente en el
Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo, que integran
las cuentas anuales del ejercicio que se cierra.

Descripcion de riesgos o incertidumbres

Los posibles riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad son los
propios que afectan al sector de su actividad e inherentes al tipo de negocio, y no
se tiene constancia ni se presumen otros de caracter particular.

Indicadores clave

4.1) De caracter financiero

Los resultados de la Sociedad pueden verse influenciados por la evolucién de los
tipos de interés establecidos. Aun asi, procede destacar que la Sociedad lleva una
correcta gestion de las previsiones de tesoreria y de las deudas a corto y largo
plazo.

4.2) De caracter no financiero

La Sociedad no se ve afectada por otros indicadores no financieros ajenos a los ya
caracteristicos del propio sector y los producidos por la pandemia del COVID-19.

[5. Oscar Gomez Lépez
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Acontecimientos importantes posteriores al cierre

En el 2020 se ha producido la crisis sanitaria, de ambito mundial, del brote de
coronavirus, que en Espafia ha dado lugar entre otras actuaciones al Real Decreto
463/2020 y 465/2020 de 14 y 17 de marzo, por el que se declara el estado de
alarma para la gestion de la crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

Esta situacion ha tenido y esta teniendo un impacto muy significativo en multitud de
negocios que han visto fuertemente reducida su actividad, teniendo que adoptar
medidas tales como la suspensiéon parcial o total de sus operaciones y la
elaboracién de planes y actuaciones de continuidad de estas.

Considerando lo anterior, la Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas
con el objeto de hacer frente a la situacién y minimizar su impacto, considerando
que se trata de una situacidon coyuntural que, conforme a las estimaciones mas
actuales, no compromete la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Por lo demas, no se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existieran en la fecha de cierre del ejercicio que no hayan
supuesto, de acuerdo con su naturaleza, la inclusion de ajustes en las cifras
contenidas en las cuentas anuales y la correspondiente informacién contenida en
esta memoria.

De igual manera, no se han producido hechos posteriores que muestren
condiciones que no existieran al cierre del ejercicio y que sean de tal importancia,
que puedan afectar a la capacidad de evaluaciéon de los usuarios de las cuentas
anuales.

Evolucion de lo previsible

Las perspectivas para el siguiente ejercicio son optimistas, previendo aumentar las
ventas respecto al presente ejercicio y reforzar la posicidn en el mercado, sin
deteriorar el margen.

Acciones propias

La Sociedad no ha llevado a cabo operaciones con sus propios instrumentos de
patrimonio a lo largo del ejercicio 2020 ni tampoco en el ejercicio precedente.

Instrumentos financieros

La Sociedad durante el presente ejercicio ha dispuesto de financiacién con
entidades de crédito como herramienta, no ha recurrido a la_emision de
instrumentos firragicieros propios como medio de financiacion adici

D. Oscar Gémez Lépez

1.: 38.835.669-P D.N.l.: 38.839.438-M



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

Informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

9- Personal

La plantilla media del afio 2020 ha aumentado en relacién al ejercicio anterior.
Deseamos expresar nuestro agradecimiento al personal y colaboradores, que con
su entrega, profesionalidad y afan continuo de superaciéon, han hecho posible
obtener los resultados presentados.

10-Actividades de I+D

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo en el
presente ejercicio econémico 2020.

D. Oscar Gémez Lopez

D. Roger Fernandez Girona
D.N.l.: 38.839.438-M

1.: 38.835.669-P
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.,

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SOLAR PROFIT ENERGY
SERVICES, S.L., (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria
de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro
juicio profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién
material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opiniéon por separado sobre esos
riesgos.
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1. Riesgos relacionados con partes vinculadas

Descripcion

Tal y como se indica en la nota 13 de la memoria adjunta, la Sociedad ha
realizado durante el ejercicio, en el transcurso de su actividad, diversas
transacciones y mantiene saldos significativos con varias sociedades del grupo
y partes vinculadas. El detalle de las sociedades del grupo y vinculadas, asi
como los saldos y volumen de transacciones realizadas durante el ejercicio se
detallan en las notas 1 y 13 de la memoria adjunta. Estas operaciones se han
realizado a nivel de grupo y corresponden a ventas, compras de producto y
servicios intragrupo.

Dada la relevancia de los importes a los que hacemos referencia, la vinculacion
con las contrapartes y el posible grado de estimacién para algunas de las
operaciones indicadas, hemos considerado estas transacciones como un area
de riesgo significativo en nuestra auditoria.

Respuesta de auditoria

En respuesta a dicho riesgo significativo, y entre otros procedimientos
realizados, nuestras pruebas han consistido en el analisis de los contratos
firmados entre las partes, comprobando que las operaciones contabilizadas
corresponden a los términos pactados, tanto por su naturaleza como su precio.

Adicionalmente, analizamos su adecuacién y cumplimiento con la legislaciéon en
vigor sobre precios de transferencia, mediante la comparacién con
transacciones similares en el mercado. Por dltimo, y para la totalidad de la
poblacién, procedimos a circularizar saldos y transacciones con empresas del
grupo para su confirmacion.

2.- Relevancia del saldo de los deudores comerciales

Descripcion

La principal partida del activo del balance de situacion de la Sociedad
corresponde a los saldos de clientes y otras cuentas a cobrar. Debido a su
elevado importe, hemos considerado esta area como un riesgo significativo en
nuestra auditoria.

Respuesta de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron, entre otros, en la
verificacién del periodo medio de cobro, andlisis de la morosidad y grado de
cobertura de la deuda asi como el control de los posibles litigios por impagos y
circularizacién de alta cobertura.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales comparativas correspondientes al ejercicio 2018 fueron
auditadas con caracter voluntario. Con fecha 31 de mayo de 2019 emitimos
nuestro informe de auditoria referido a las cuentas anuales del ejercicio 2018
en el que expresamos una opinién no modificada.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del
ejercicio 2019, cuya formulacién es responsabilidad del Administrador (nico de
la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestiéon. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad
con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin
incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorreciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas
anuales

Los Administradores de la Sociedad son los responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la entidad, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Esparia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son
responsables de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

3
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

B Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por los Administradores.

© Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.
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@ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las

cuentas anuales, incluida la informacidén revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de los
procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos
que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion.

Col-legi
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SOLAR PROFIT ENERGY

SERVICES, S.L.

Balance de Situacion

de los Ejercicios 2019y 2018

NOTAS DE LA
ACTIVO MEMORIA EJERCICIO 2019 { EJERCICIO 2018
A) ACTIVO NO CORRIENTE 654.749,87 578.446,77
Il.  Inmovilizado Material Notas 4a)y 5 557.659,30 451.277,51
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 557.659,30 451.277,51
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociados Notas 4¢c)y 7 6.000,00 42.336,72
1. Instrumentos de patrimonio 6.000,00 6.000,00
2. Créditos a terceros 0,00 36.336,72
V. Inversiones financieras Notas 4c)y 7 91.090,57 84.832,54
1. Instrumentos de patrimonio 1.500,00 1.500,00
5. Otros activos financieros 89.590,57 83.332,54
B) ACTIVO CORRIENTE 5.521.906,57 3.988.694,09
Il. Existencias Notas 4d) y 9 1.892.209,71 1.375.254,55
1. Comerciales 1.230.971,48 503.127,77
3. Productos en curso 661.238,23 872.126,78
b) De ciclo corto de produccion 661.238,23 872.126,78
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Notas 4c)y 7 2.768.722,06 2.053.001,78
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.747.127,73 2.035.867,25
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 2.747.127,73 2.035.867,25
6. Ofros créditos con las administraciones ptblicas 21.594,33 17.134,53
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociados Notas 4¢c)y 7 3.000,00 7.705,44
5. Oftros activos financieros 3.000,00 7.705,44
V. Inversiones financieras Notas 4¢)y 7 44.721,22 446.909,23
2. Créditos a empresas 0,00 412.116,32
5. Otros activos financieros 4472122 34.792,91
VI. Periodificaciones a corto plazo 5.635,08 3.610,66
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Notas 4¢c)y 7 807.618,50 102.212,43
1. Tesoreria 807.618,50 102.212,43
TOTAL ACTIVO (A + B) 6.176.656,44 4.567.140,86
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SOLAR PROFIT ENERGY
SERVICES, S.L.
Balance de Situacion
de los Ejercicios 2019y 2018

NOTAS DE LA

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA EJERCICIO 2019 | EJERCICIO 2018
A) PATRIMONIO NETO Nota 8 1.148.193,50 559.775,09
A-1) Fondos propios 1.148.193,50 559.775,09
I. Capital 3.150,00 3.150,00
1. Capital escriturado 3.150,00 3.150,00
lll. Reservas 406.625,09 266.539,04

1. Legal y estatutarias 630,00 630,00
2. Ofras reservas 405.995,09 265.909,04

VIl. Resultado del ejercicio Nota 3 738.418,41 290.086,05

B) PASIVO NO CORRIENTE 752.956,56 553.882,49
Il. Deudas a largo plazo Notas 4c)y 7 213.209,00 483.311,86
2. Deudas con entidades de crédito 209.595,12 339.725,27

3. Acreedores por arrendamiento financiero 3.613,88 143.586,59

lli. Deudas con empresas del grupo y asociadas Notas 4c)y 7 443.865,48 0,00

IV. Pasivos por impuesto diferido Notas 4g) y 11 95.882,08 70.570,63

C) PASIVO CORRIENTE 4.275.506,38 3.453.483,28
lll. Deudas a corto plazo Notas 4¢c)y 7 2.048.454,66 2.143.216,06

2. Deudas con entidades de crédito 2.041.711,47 2.098.655,43

3. Acreedores por arrendamiento financiero 6.743,19 44.560,63

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.227.051,72 1.310.267,22

1. Proveedores Notas 4c)y 7 0,00 481.000,00

b) Proveedores a corto plazo 0,00 481.000,00

3. Acreedores varios Notas 4c)y 7 1.601.152,25 444.578,16

4. Personal Notas 4¢c)y 7 6.910,45 10.435,81

6. Otras deudas con las administraciones publicas 435.807,20 374.253,25

7. Anticipos de clientes Notas 4¢c)y 7 183.181,82 0,00
10 +B+C 6.176.656.44 4.567.140,86

Llinars del Vallés (Barcelona), a 31 de enero 2020

D. Roger Fernandez Girona
DNI.:38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lopez
DNI.: 38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY
SERVICES, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias
abreviadas de los Ejercicios 2019 y 2018

NOTAS DE LA [@Ll HABER
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS MEMORIA EJERCICIO 2019 | EJERCICIO 2018
1. Importe neto de la cifra de negocios Nota 4, e) 14.317.855,47 7.492.710,13
2. Variacion de exist de prod. Term. y en curso de fabricacion Notas 4,d) y 12 (210.888,55) 609.297,84
4. Aprovisionamientos Notas 4,e) y 12 (6.665.127,00) (4.398.334,69)
5. Otros ingresos de explotacion Nota 4, e) 2.553,20 0,00
6. Gastos de personal Notas 4, e) y 12 (2.829.294,18) (1.972.810,38)
7. Otros gastos de explotacién Notas 4,e) y 12 (3.459.528,60) (1.222.148,54)
8. Amortizacion del Inmovilizado Notas 4, a), 4 (66.344,57) (48.599,48)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado Notas 4, a), 4 0,00 110.773,10
13. Oftros resultados Notas 4, e) y 12 (7.901,18) (42.373,84)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.081.324,59 528.514,14
(1+2+4+5+6+7+8+11+13)
14. Ingresos financieros Nota 4, e) 6.636,53 1.781,08
b) Otros ingresos financieros 6.636,53 1.781,08
15. Gastos financieros Nota 4, e) (103.403,23) (130.757,49)
17. Diferencias de cambio Nota 4, e) 0,00 (11.780,00)
B) RESULTADO FINANCIERO (96.766,70) (140.756,41)
{14+15+17)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 984.557,89 387.757,73
(A+B)
19. Impuesto sobre Beneficios Notas 4,f) y 11 (246.139,48) (97.671,68)
D) RESULTADO DEL EJERCICIO 738.418,41 290.086,05
(C+19)

Llinars del Vallés (Barcelona), a 31 de enero de 2020

. Roger Fernandez Girona
DNI.:38.835.669-P

D. Oscar Goémez Lépez
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ESTADO DE
CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO




d-699'GEQ'8EING
euol)S) zepuguie4 Jeoy 'Q

W-8EP'6£8'8E T'INA
zedo Zowos) JeosO g

\

&~

020z 8p oJaue 8p L€ ‘(euoieoleg) se|leA [9p sieul

0S'€6L'8PL’L  00'0 000 W'sLy'8el 60'629°90V 000 00°0SL°€ 8 EJON 8L0Z OIDIOYArs 13 TYNIJ 0QTVS (3
00'0 50'980°'062- G0'980°062 (-) sauodeLRA SBIO 2

00°0 00'0 $0'980°062- 50'980°06Z ojeu oluowEd [op SauoldeUeA SERO il
00'000°054- 00°000°051- SOpUapIAIp ap ugonqulsig ‘¢
00'000°051- 00'000°05}- souejerdosd £ s0190s U02 sauojoesadQ ||

(R a:1% 417 [£.4:15 4:19) € BJON Sopjd0ou0das sojsen A sosaibuj [ejos |
60'6LL'698 00°0 000 S0'980'062 $0'6£6'992 000 00'051'S 8 EJoN 6L0Z OIDIDYIAr 1134 OIDINI ‘'oav.Lisnry oaTvs (a
60°GLL 6SS 00°0 000 $0°980°'062 ¥0'6£5°992 00°0 00'0S1'¢ 8102 OIDIDHArT 130 TYNIH 0ays (O
00'0 99'eSL L y2- 99'¢51°L¥e (-) sauopeUEA SEHO T

00'0 000 99'eS1°Lp2- 99'eS1’ 12 o0jau ojuouwwied jop SeuOIdBLEA SRIO “fii
00'000°04- 00'000°0Z- SOpUSPIAIp 9p UoIoNQuIsIg ‘¥
00°000°02- 00000°02- souejeidoid £ so190s uod sauoioriadg |l
§0'980°062 $0'980°062 sopIoouodal soyses) A sosesbu| [ejol |
¥0'689°6¢¢ 000 00°0 99'€SL' L2 8£'68¢°56 00'0 00051 8L0Z OIDIDYIAra 13d OIDINI "0avLsSNry 0avs (8
+0'689'6£S 00°0 00'0 99'¢S1°L¥T 8£'98¢£°96 00'0 00°08)'S 21L0Z OI210¥3ra 73a TvNid oavs (v

VL0 E YINSNOVY Olojo¥sra SYANISIE v T 90S3 | | VIHOWSW : i ;
S3NOIONSAENS  OONIaid)  OGvLinsad WLdvD 30 5

§0'080°062 8Ly 8eL {v) SOTIDONODIIN SOLSYS A SOSINONI 30 TY1OL
50°980°06Z WsLY 9eL 6 A ¢ sejoN SVIONVYNVO A SYAIQ¥3d 3d VLNIND V130 0av.LInsay (v
810Z OI0I08arS | 6F0C OloloNars VIidOW3W

V130 SVION

6102 owioszfe jop
ojsu oluclutiled |9 Us solquied ap opejsg
TS ‘s30IAY3S
ADYINI LIH0¥d ¥V10S



ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO




SOLAR PROFIT ENERGY
SERVICES, S.L.

Estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado

a 31 de diciembre 2019

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO e kA~ | EJERCICIO 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 919.052,52
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos Nota 11 786.687,71
2. Ajustes al resultado 163.111,27
a) Amortizacién del inmovilizado (+) Nota 5 66.344,57
) Ingresos financieros (-) -6.636,53
h) Gastos financieros (+) 103.403,23
3. Cambios en el capital corriente 88.978,09
a) Existencias (+/-) Nota 9 -516.955,16
b) Deudores y otras cuentas por cobrar (+/-) Nota 7 -715.960,37
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) Nota 7 917.024,59
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 404.869,03
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -119.724,55
a) Pagos de intereses (-) -103.403,23
¢) Cobros de intereses (+) 6.636,53
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) Nota 11 -22.957,85
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+-/-3+/-4) 919.052,52
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -142.647,67
6. Pagos por inversiones (-) -172.726,36
¢) Inmovilizado material Nota 5 -172.726,36
7. Cobros por desinversiones (+) 30.078,69
e) Otros activos financieros 30.078,69
8. Flujos de efectivo de las actividades de la inversion (6+7) -142.647,67
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -70.998,78
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 79.001,22
b) Devolucién y amortizacion de: 79.001,22
2. Deudas con entidades de crédito (-) -364.864,26
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 443.865,48
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -150.000,00
a) Dividendos (-) -150.000,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (10) -70.998,78
E) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (5+8+12) 705.406,07
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio Nota 7 102.212,43
Efectivo o equivalente al final del ejercicio Nota 7 807.618,50

Llinars del Vallés (Barcelona), 31 de enero de 2020

D.’Roger Fernandez Girona
DNI.:38.835.669-P

D. Oscar Gémez Lopez

DNI.: 38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., en adelante la Sociedad, fue
constituida el 25 de enero de 2013 ante el notario D. Jesis Gémez Taboada,
consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 43902 Folio 101
seccion GENERAL, siendo su duracién indefinida. Su domicilio social se
encuentra en la calle de la Tecnologia n® 82 de Llinars del Vallés. A fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales se ha modificado su domicilio
social pasando éste a la calle Farmacia n® 30-32 de Llinars del Vallés. Su
C.L.F es B-65959991.

De acuerdo con sus estatutos y coincidente con su actividad, la Sociedad
tiene como objeto social: La prestacion de todo tipo de servicios energéticos
relacionados con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u
otras. La instalacion y el mantenimiento de instalaciones de energia
renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

La Sociedad mantiene una relacion de vinculacién o dependencia con otras
sociedades de las definidas en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Se
establece una relacién por unidad de decisién con las sociedades INGENIA
AMBIENTAL, S.L. y PLANTA FV 3 CANTOS SOLAR PROFIT, S.L. y por
participacion financiera en las sociedades del grupo FV ROALES SOLAR
PROFIT, S.L.U. y SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD,
S.L.U.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la
formulaciéon de los estados financieros en euros se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4
de Normas de registro y valoracién.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas (que comprenden el Balance de
Situaciéon al 31 de Diciembre de 2019, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo y la Memoria correspondientes al ejercicio anual
finalizado a esa fecha), han sido formuladas por el Organo de
Administracion de la Sociedad, de acuerdo con las bsiciones

establecidas por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de Julio
(texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital eal Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre (Plan General de Gontabilidad) a partir

de los registros contables y otros datos e informaciongs de la Sociedad

corr/hdientes al ejercicio 2019.

.Roger Fernandez Girona
D.N.I.: 38.835.669-P

D. Oscar Gémez L6pez
D.N.I.: 38.839.438-M



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

La Sociedad ha formulado las presentes cuentas anuales respetando
la aplicacién de la normativa mercantil y contable vigentes, motivo por
el cual considera que éstas expresan la imagen fiel de la situacién
financiera, de los resultados de la empresa, y de los cambios habidos
en su patrimonio neto.

La Sociedad, en funcién de su volumen de activo, importe neto de la
cifra de negocios y nimero medio de empleados, puede formular
cuentas anuales en su formato abreviado, por lo que no esta obligada
a someter sus cuentas anuales a auditoria. No obstante, si las somete
a revision por parte de auditor de cuentas, de manera voluntaria.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen
fiel no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las presentes cuentas anuales se someteran a la aprobacién de la
Junta General de Socios, estimando razonablemente que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

b)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales es
responsabilidad de los miembros del Organo de Administracién. La
Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el cumplimiento
del principio de empresa en funcionamiento, sin que exista ningtn tipo
de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

Las presentes cuentas anuales incorporan en su formulacion
estimaciones para medir el valor de determinados activos, pasivos,
ingresos y gastos. De ellos, los principales son los que expresamos a
continuacion:

- Impuesto sobre Beneficios y activos/pasivos por impuesto diferido. El
calculo del Impuesto sobre Beneficios requiere la interpretacion de la
normativa fiscal aplicable a la Sociedad. Adicionalmente, existen
factores, tales como los cambios en el marco normativo o los cambios
derivados de la jurisprudencia sobre ésta, que requieren de la
realizaciéon de estimaciones por parte de la Direccién de la Entidad.

- Provisiones. Las provisiones se reconocen cuando es probable que
de una obligacién presente, fruto de sucesos pasados, se pueda

chos relevantes,
ghtingencias, asi

estimaciones, evaluando toda la informacion y los

sobre |a-probabilidad de ocurrencia de los pasivos

como del importe a liquidar a futuro.
V4

L d

D. Roger F%ez Girona

.N.l.: 38.835.669-P
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

- Cuentas a cobrar. La Sociedad realiza estimaciones en relacién a la
cobrabilidad o grado de realizacion de las cuentas a cobrar, a fin de
medir adecuadamente, en funcién de la mejor informacién disponible,
las posibles correcciones por deterioro a registrar en las cuentas
anuales.

- Vida util de los activos materiales e intangibles asi como el potencial
deterioro de valor de activos. La Sociedad estima las vidas Utiles de los
elementos de inmovilizado, tanto intangible como material, en funcién
de la mejor informacién disponible en relacién a los periodos en los que
dichos elementos vayan a contribuir a la generacién de beneficios
econdmicos. La Sociedad analiza, como minimo anualmente, al cierre
del ejercicio, las vidas utiles de los elementos de inmovilizado vy si las
estimaciones difieren de los hechos conocidos o se cuenta con mejor
informaciéon se adaptan las estimaciones a dichas circunstancias, de
forma prospectiva. De igual manera, la evaluacion del posible deterioro
por pérdida de valor de los activos también requiere la realizacién de
estimaciones por parte del Organo de Administracién de la Sociedad.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se han realizado en
funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, sobre los hechos analizados se
produzcan acontecimientos futuros o se tenga mejor informacion
disponible que obligue a modificarlas en préximos periodos contables,
lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacioén en las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias futuras.

c¢) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2019 son totaimente comparables con las del ejercicio 2018. Por lo
tanto, no ha sido necesario llevar a cabo ajustes sobre las cuentas
anuales del ejercicio precedente a fin de facilitar la comparabilidad de
las cifras entre ejercicios.

d) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas
partidas del balance.

e) Cambios en criterios contables y correccién de errores

No se han producido cambios en los criterios contables
la formulacion de las cuentas anuales del ejercicio en
ejercicio precedente.

/

. Reger Fernandez Girona
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 no incluyen ajustes realizados
como consecuencia de errores detectados en el presente ejercicio
correspondientes al ejercicio anterior.

g) Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre
las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, la
Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con las cuentas anuales del ejercicio 2018.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2019 de la Sociedad
que se ha de someter a la aprobacién de la Junta General de Socios es la

siguiente:

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

BASE DE REPARTO EUROS

- Beneficios del ejercicio 738.418,41
TOTAL 738.418,41
PROPUESTA DE APLICACION EUROS

- A reservas voluntarias 738.418,41
TOTAL 738.418,41

De acuerdo con el Art. 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (RDL 1/2010), se destinara a Reserva Legal un 10 % del beneficio del
ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, un 20 % del Capital Social. A
fecha de cierre del presente ejercicio, la Reserva Legal de la Sociedad
supone el 20% del Capital Social.

No existen otras limitaciones legales o estatutarias diferentes a las
establecidas por la normativa mercantil vigente en relacién a la obligacion de
constitucién de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por
ciento del capital social. Adicionalmente, la Sociedad contempla el hecho de
que no podran realizarse repartos de dividendos si el valor del patrimonio
neto es o, a consecuencia del reparto pasa a ser inferior a la cifra de ital
social.

. Roger Fernandez Girona . Oscar Gomez Loépez
D.N.l.: 38.835.669-P D.N.L: 38.839.438-M



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad, en
la elaboracion de las presentes cuentas anuales, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Material

Los elementos del inmovilizado material se valoran a su precio de adquisicion
o coste de produccién.

El coste de adquisicion incluye los gastos adicionales que se han producido
hasta su puesta en funcionamiento. Los gastos de mantenimiento y de
reparacion, que no mejoran ni alargan la vida util estimada de los bienes, se
han cargado directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se han producido.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la
actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento
inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en
condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no sera
objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos
con vencimiento no superior a un afo y cuyo efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningln tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacién para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en
los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Los activos de la Sociedad no incorporan gastos financieros, dado que se
trata de elementos patrimoniales cuya instalacion o construccién se desarrolla
inequivocamente en un periodo de tiempo manifiestamente inferior a un afo.
La amortizacién de los bienes del inmovilizado material se efectaa
sistematicamente por el método lineal en funciéon de su vida (til estimada,
atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute.

/

D.’Roger Fernandez Girona D. Oscar Gémez Lopez
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados de manera uniforme en el
presente ejercicio y en anteriores, han sido los siguientes:

EPIGRAFE % AMORTIZACION ANOS
- Utillaje 25 % 4
- Otras instalaciones 10 % 10
- Mobiliario 16 % 6,25
- Equipos informaticos 25 % 4
- Elementos de transporte 16 % 6,25

La Sociedad analiza el posible deterioro siempre que existan indicios de que
algun elemento de inmovilizado material o en su caso, alguna unidad
generadora de efectivo puedan estar deteriorados, y al menos anualmente, al
cierre del ejercicio. Se producird una pérdida por deterioro del valor de un
elemento cuando su valor contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

b) Arrendamiento financiero

Los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se
registran segun la naturaleza que les corresponda, y simultdneamente se
reconoce un pasivo financiero por el mismo importe, que es objeto de
clasificacion en funcién de su vencimiento. La carga financiera total se
distribuye durante el término del arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio que se devengue.

¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar a un activo
financiero en una sociedad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra empresa.

La norma de registro y valoracion 82 del Real Decreto 1515/2007 reconoce
como instrumentos financieros los siguientes activos y pasivos que registra el
balance de situacién de la Sociedad:

(a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos.
- Creéditos por operaciones comerciales, clientes y deudores vari
- Créditos a terceros, tales como los préstamos y créditps fi

concedidos a terceros, incluidos los surgidos de la v

e activos no

D. Oscar Gémez Lopez
D.N.l.: 38.839.438-M

D. Reger Fernandez Girona
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

- Oftros activos financieros, tales como depédsitos en entidades de
crédito, créditos al personal, fianzas y depoésitos constituidos,
dividendos a cobrar y otros.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado. Basicamente se integran por
créditos por operaciones comerciales asi como los de naturaleza no
comercial.

- Activos financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se
mantiene para negociar cuando se origine o adquiera con el propésito
de venderlo en el corto plazo, en esta rtbrica se incluirian los activos
financieros derivados.

- Activos financieros a coste. En esta categoria se incluirian las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas.

Los activos financieros son valorados a su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién
que les sean directamente imputables.

Respecto a determinados activos financieros, tales como los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al
personal y los dividendos a cobrar y en definitiva, todos los activos financieros
cuyos flujos de caja se esperan recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal, dado que el efecto de no actualizar dichos flujos de efectivo no
es significativo.

La Sociedad efectlia las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor del activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
despueés de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que puedan venir motivados por la
insolvencia del deudor o por la reduccién del valor recuperable de los activos
financieros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se cuantifica
como la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

7 Oscar Gomez Lopez
D.N.l.: 38.839.438-M

D.N.l.: 38.835.669-P



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

La Sociedad no tiene registrada correccion valorativa alguna por deterioro de
créditos comerciales a 31 de diciembre de 2019.

(b) Pasivos financieros:

- Debitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores
varios.

- Deudas con entidades de crédito.

- Ofros pasivos financieros, tales como deudas con terceros, préstamos
y créditos financieros recibidos de personas o entidades que no sean
entidades de crédito, por compra de activos no corrientes, fianzas y
depdésitos y saldos acreedores con administraciones publicas.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en las
siguientes categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado. Basicamente se integran por
débitos por operaciones comerciales asi como los de naturaleza no
comercial.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar. Un pasivo financiero se
mantiene para negociar siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Respecto a determinados pasivos financieros, tales como los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los préstamos y créditos
otorgados a la Sociedad por terceros, las deudas con el personal y en
definitiva, todos los pasivos financieros cuyo importe se espera cancelar en el
corto plazo, se valoran por el valor de la contraprestacion recibida, dado que
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo. De igual
manera los pasivos con entidades de crédito y las deudas por contratos de
arrendamiento financiero se presentan en funcién de su vencimiento en el
corto y largo plazo, en funcién de si el vencimiento de las mismas se produce
en un periodo superior a 12 meses. Su presentacion contable se ha realizado
en funcién del valor pendiente de la contraprestacioén recibida.

d) Existencias

Las existencias se han valorado a su precio de adquisicion, considerandose
como tal el que figura en factura mas todos los gastos adicionales que se han
producido hasta la llegada de los bienes a su destino desde el proveedor. No
se ha incluido el importe del .V.A. salvo en aquellos casos en que no ha sido
recuperable. En el caso de que se produjeran deterioros de

799istraria la correspondiente correccién de v
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

e) Ingresos y gastos

Ventas v otros ingresos

- Las ventas de bienes y prestaciones de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
los mismos.

- Los descuentos y similares incluidos en factura incluso los que
obedezcan a pronto pago se consideran como menor importe de la
venta.

- Las ventas se han contabilizado sin incluir los impuestos que gravan
estas operaciones, cuando éstos sean recuperables. Los gastos
inherentes a las mismas, incluidos los de transportes a cargo de la
empresa se contabilizan en las cuentas correspondientes de gastos.

Compras y otros gastos

- Los gastos de compras, incluidos los transportes y los impuestos que
han recaido sobre las adquisiciones, con exclusiéon del [.V.A.
soportado deducible, se han considerado como mayor valor de las
compras.

- Los mismos criterios comentados en el parrafo anterior son los
aplicados en la contabilizacion de gastos por servicios recibidos.

- Los descuentos y similares incluidos en factura o no, incluso los que
obedezcan a pronto pago, se consideran como menor importe de la
compra.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. En aplicacién de lo expuesto
anteriormente, la Sociedad registra en los epigrafes de ajustes por
periodificacién de activo y pasivo aquellos gastos o ingresos contabilizados en
el gjercicio y cuyos devengos se producen en el ejercicio siguiente.

f) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funciéon del resultado del
ejercicio, tomando en consideraciéon las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal y distinguiendo en éstas su caracter de
permanentes o temporarias, a efectos de determinar el Impuesto sobre
Sociedades devengado en el ejercicio.

ger;éBEz Girona D, QOscar Gémez Lopez
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El impuesto corriente es la cantidad que satisface la empresa como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio
relativas a un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste,
daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

La Sociedad valora los activos y pasivos por impuesto diferido segun los tipos
de gravamen esperados en el momento de la reversion, seglin la normativa
que esté vigente o aprobada y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo. Los activos y pasivos por
impuesto diferido que refleja el balance han sido valorados teniendo en
cuenta su reversion al tipo vigente del Impuesto sobre Sociedades, en funcién
de lo establecido para las empresas de reducida dimensién.

g) Elementos patrimoniales y gastos de naturaleza medioambiental

En virtud del tipo de actividad desarrollada por la Sociedad, ésta no cuenta
con sistemas, equipos o instalaciones que tengan por objetivo la minimizacién
del impacto medioambiental en el desarrollo de su actividad. De igual manera,
tampoco se han devengado gastos importantes en este concepto.
Adicionalmente, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, provisiones
ni contingencias de naturaleza medioambiental que puedan ser significativas
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma.

h) Criterios utilizados en transacciones con operaciones vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas, con independencia del grado de
vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales aplicables
para terceros sin vinculaciéon. Los elementos objeto de las transacciones que
se realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracién posterior se lleva a cabo de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares de los epigrafes que correspondan.

Tal y como se revela en la nota 1 de esta memoria, la Sociedad mantiene una
relacion de vinculacién por unidad de decisioén con otras dos sociedades.

Las operaciones con otras partes vinculadas, administradores, gerentes y
personal de alta direccion son las descritas y cuantificadas en la nota 13 de la
presente memoria, se trata de operaciones que pertenecen al traficgerdinario
de la empresa y se efectiian en condiciones normales de merca

car Gémez Lépez
.N.l.: 38.839.438-M
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

Las partidas del inmovilizado material han presentado, durante los ejercicios

econdmicos 2019 y 2018, los siguientes movimientos:

EUROS
INMOVILIZADO

CONCEPTO MATERIAL
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2018 491.198,05
(+) Resto de entradas 321.539,48
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos (290.910,00)
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 521.827,53
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 521.827,53
(+) Resto de entradas 172.726,36
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos -

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 694.553,89
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2018 83.041,64
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2018 48.599,48
(-) Disminuciones por salidas bajas o traspasos 2018 (61.091,10)
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2018 70.550,02
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 70.550,02
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2019 66.344,57
(-) Disminuciones por salidas bajas o traspasos 2019 -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 136.894,59
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2018 451.277,51
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2019 557.659,30

El epigrafe no registra activos que estén otorgados como garantia en los
pasivos financieros de la Sociedad, y en concreto no existen activos con

garantia real.

g
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El detalle de la dotacion a la amortizacion del ejercicio y el desglose de la
amortizacién acumulada del inmovilizado material, por epigrafes, a 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

DETALLE DE ACTIVOS, DOTACION Y AMORTIZACION ACUMULADA EJ. 2019

EUROS d
PRECIO DE DOTACION AMORTIZACION

CONCEPTO ADQUISICION | AMORTIZACION | ACUMULADA
Utillaje 9.049,06 904,91 2.036,04
Otras instalaciones 570.525,64 46.036,92 92.043,36
Mobiliario 18.426,72 1.893,98 1.899,61
Equipos informaticos 44.460,63 9.174,07 14.303,81
Elementos de transporte 52.091,84 8.334,69 26.611,77
TOTAL 694.553,89 66.344,57 136.894,59

DETALLE DE ACTIVOS, DOTACION Y AMORTIZACION ACUMULADA EJ. 2018

EUROS
PRECIO DE DOTACION AMORTIZACION
CONCEPTO ADQUISICION | AMORTIZACION ACUMULADA
Utillaje 9.049,06 1.131,13 1.131,13
Otras instalaciones 433.641,77 35.692,68 46.006,43
Mobiliario 421,96 5,63 5,63
Equipos informaticos 26.622,90 3.831,35 5.129,74
Elementos de transporte 52.091,84 7.938,69 18.277,09
TOTAL 521.827,53 48.599,48 70.550,02

La Sociedad no posee elementos totalmente amortizados a fecha de cierre
del actual ejercicio econdmico 2019.

En relacién a otros aspectos de los activos de inmovilizado de la Sociedad
cabe hacer las siguientes revelaciones:

= No ha sido necesario realizar ningln tipo de correccién valorativa por
deterioro sobre los activos de la compaiiia.

* No han sido capitalizados gastos financieros en el presente ejercicio ni
en ejercicios precedentes. En referencia a futuros proyectos de
desarrollo de inversién y otros activos materiales con periodo de
construccién superior a un ejercicio econémico seran valorados e
incorporados por la Sociedad.

» La totalidad de los activos de la Sociedad se encuentran

actividad,

jer Fernandez Girona
D.N.l.: 38.835.669-P
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= No existen activos inmovilizados que estén sujetos a garantias o
restricciones a la titularidad o disponibilidad, ni se han dado embargos
o litigios que afecten a los bienes del inmovilizado.

* No hay activos en el epigrafe financiados total o parcialmente mediante
subvenciones, donaciones o legados.

* A 31 de diciembre de 2019 no se han firmado compromisos en firme
para la compra o venta de activos de inmovilizado de la Sociedad.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros que cubren de manera
adecuada el valor de los activos inmovilizados. La Sociedad formaliza
polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que se encuentran
sujetos los elementos de inmovilizado material. La direccion de la compaiiia
revisa anualmente, o cuando otra circunstancia lo requiere y se acuerdan los
importes de las coberturas y los riesgos cubiertos que razonablemente se
deben cubrir a futuro.

6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La informacién de los arrendamientos financieros en los que la Sociedad es
arrendataria es la siguiente:

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

EJERCICIO | EJERCICIO
CONCEPTO 2019 2018
Inversion bruta total en arrendamientos financieros al cierre
del gjercicio 34.350,28 325.260,28
(-) Gastos financieros no devengados (208,25) (11.528,37)
VALOR RAZONABLE AL CIERRE DEL EJERCICIO 34.142,03 313.731,91
CUOTAS PENDIENTES
PAGOS MINIMOS VALOR ACTUAL
EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO
2019 2018 2019 2018
- Hasta un ario 8.313,39 59.594,76 8.313,39 59.594,76
- Entre uno y cinco arios 4.314,47 182.341,36 4.314,47 182.341,36
- Mas de cinco arios - - - -

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por
arrendamientos financieros.

Goémez Lopez
71.: 38.839.438-M
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El desglose por vencimientos de los diferentes contratos de arrendamiento
operativo formalizados por la Sociedad es el siguiente:

DETALLE DE PAGOS FUTUROS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

CONCEPTO UNO DOS TRES CUATRO CINCO MAS DE 5 TOTAL

Instalaciones

C/ Farmacia 50.400,00| 50.400,00f] 50.400,00| 50.400,00| 50.400,00|193.200,00| 445.200,00

Almacén

C/ Tecnologia | 20.400,00| 20.400,00| 11.900,00 - - - 52.700,00

Instalaciones

Baleares 17.595,00| 18.135,00] 18.675,00| 7.875,00 - - 62.280,00

Renting 2.110.214,1

vehiculos 371.289,36|434.731,20|434.731,20|434.731,20 | 434.731,20 - 6

2.670.394,1
TOTAL 459.684,36 | 523.666,20 | 515.706,20 | 493.006,20 | 485.131,20 | 193.200,00 6
7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos Financieros

El epigrafe de inversiones financieras en empresas del grupo a largo plazo se
encuentra integrado por la participacién en instrumentos de patrimonio en las
sociedades dependientes creadas en el ejercicio econémico de 2018, FV
ROALES SOLAR PROFIT, S.L.U. y SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y
SEGURIDAD, S.L.U. En el ejercicio precedente también existia un préstamo
con la Sociedad vinculada por unidad de decision INGENIA AMBIENTAL, S.L.
El detalle de movimientos, es el que sigue:

EUROS
SALDO A TRASPASOS /[ SALDO A
INMOVILIZADO FINANCIERO| 31/12/2018 | ADICIONES | RETIROS 31/12/2019
- Instrumentos de patrimonio
en emp del grupo y asoc a Ip 42.336,72 - (36.336,72) 6.000,00
TOTAL 42.336,72 - (36.336,72) 6.000,00

El epigrafe de inversiones financieras a largo plazo se encuentra integrado
por diversas fianzas y por una inversion financiera en instrumento de
patrimonio. El detalle de movimientos es el que sigue:

EUROS
INMOVILIZADO SALDO A TRASPASOS /| SALDO A
FINANCIERO 31/12/2018 | ADICIONES RETIROS |31/12/2019
- Inv. Financiera en inst. de
patrimonio. 1.500,00 2 - 1.500,00
- Otros activos financieros 83.332,54 6.258,03 - 89.590,57
TOTAL 84.832,54  6.258,03 - 94.080757

irona

\.l.: 38.835.669-P
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La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
CREDITOS, DERIVADOS
DE OTROS
EJERCICIO | EJERCICIO
CATEGORIAS 2019 2018
- Activos financieros a coste amortizado 89.590,57 84.332,54

El epigrafe de inversiones financieras a corto plazo hace referencia
mayoritariamente a imposiciones bancarias y a fianzas. En el ejercicio
precedente la mayoria del saldo venia por el importe pendiente de cobro por
parte de la Sociedad por la venta de un inmovilizado a un tercero. El detalle
de movimientos es el que sigue:

EUROS
INMOVILIZADO SALDO A TRASPASOS /| SALDO A
FINANCIERO 31/12/2018 | ADICIONES | RETIROS | 31/12/2019
- Oftros activos financieros | 454.614,67 - (406.893,45)| 47.721,22
TOTAL 454.614,67 - (406.893,45)] 47.721,22

Los saldos de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” que figuran
en el activo corriente del balance de situacién al 31 de diciembre de 2019 se
encuentran registrados por su valor nominal cuyo importe asciende a
2.768.722,06 euros.

La informacion de los instrumentos financieros del activo corriente del balance
de la Sociedad, clasificados por categorias es la que se expresa a
continuacion:

EUROS
CREDITOS, DERIVADOS DE
OTROS
EJERCICIO | EJERCICIO
CATEGORIAS 2019 2018
- Activos financieros a coste amortizado 2.791.848 95 | 2.482.776,48

Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Publicas

El epigrafe “VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” refleja el importe
de las disponibilidades liquidas de la Sociedad. Su detalle de composicion es el

siguiente:

D. Reger Fernandez Girona D.
D.N.l.: 38.835.669-P
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EUROS
EJERCICIO EJERCICIO
CONCEPTO 2019 2018
- Caja, euros 3.618,54 3.618,54
- Bancos cuenta corriente 803.999,96 98.593,89
TOTAL 807.618,50 102.212,43

Pasivos Financieros

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO
EJERCICIO EJERCICIO
CATEGORIAS 2019 2018
- Pasivos financieros a coste amortizado 657.074,48 483.311,86

Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Pdblicas.

Los saldos de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” que figuran
en el pasivo corriente del balance de situacién al 31 de diciembre de 2019 se
encuentran registrados por su valor nominal cuyo importe asciende a
2.227.051,72 euros. La rubrica recoge el valor de los pasivos formalizados
con proveedores, acreedores por servicios, pasivos con administraciones
publicas distintos de los pasivos por impuesto diferido.

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la
Sociedad a corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES CLASES
DEUDAS CON ENTIDADES | DERIVADOS Y OTROS
DE CREDITO
EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO |[EJERCICIO
CATEGORIAS 2019 2018 2019 2018
- Pasivos financieros a
coste amortizado 2.048.454,66| 2.143.216,06/1.608.062,70| 935.773,88
Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Publicas.
7/ g

S

D. Roger Fernandez Girona
D.N.l.: 38.835.669-P

16

D, Oscar Gémez Lopez
D.N.I.: 38.839.438-M




SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

El resumen de la disponibilidad de los pasivos financieros de actividades
corrientes, expresados en el parrafo anterior, es el siguiente:

LINEAS DE DESCUENTO DE EFECTOS COMERCIALES, CONFIRMINGS, POLIZAS DE
CREDITO Y FINANCIACION DE IMPORTACIONES

EUROS
CONFIRMINGS | DESCUENTO | POLIZAS DE FINANC.
CONCEPTO COMERCIAL CREDITO IMPORTAC.
Total disponible 1.000.000,00 300.000,00{ 1.384.000,00 470.000,00
Total dispuesto 865.268,31 - 643.884,10 355.772,51
EXCESO DE
DISPONIBLE 134.731,69 300.000,00 740.115,90 114.227,49

Los vencimientos de los pasivos financieros a largo y corto plazo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2019 presentan la siguiente distribucién por

anos:
DETALLE POR ANOS DE VENCIMIENTOS DE PASIVOS FINANCIEROS
ANOS
CONCEPTO UNO DOS TRES CUATRO CINCO MAS DE 5 TOTAL

Deudas con ent.

de crédito 2.009.207,29 82.241,49| 52.018,24| 45.357,45| 22.374,99| 7.602,95| 2.218.802,41
Acreedores por

arrendamiento fin. 6.743,19 3.613,88 - - - - 10.357,07
Acreedores 1.601.152,25 - - - - - 1.601.152,25
Personal 6.910,45 - - - - - 6.910,45
TOTAL 3.624.013,18| 85.855,37| 52.018,24| 45.357,45| 22.374,99| 7.602,95| 3.837.222,18

Obs.: No se incluyen los saldos con Administraciones Publicas ni con partes vinculadas.

La sociedad no tiene pasivos financieros con garantia real de ningn tipo al 31
de diciembre de 2019.

8. FONDOS PROPIOS

Capital social

El capital social a 31 de diciembre de 2019 estda compuesto por 300
participaciones sociales, numeradas correlativamente de la 1 a la 300, con un
valor nominal de 10,50 euro, asi el capital social de la Sociedad asciende a
3.150,00 euros. Las participaciones de la Sociedad confieren iguales
derechos politicos y econémicos a sus titulares.

Reserva legal

El saldo de la reserva legal no es distribuible. Sélo puede dlspone
mismo para compensar pérdidas futuras en el caso de no existi

reservas disponibles suficientes para este fin.

D. Rog
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La reserva legal, que asciende a 630,00 euros a 31 de diciembre de 2019, ha
alcanzado la cuantia legalmente establecida del 20 por ciento del capital
social suscrito.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias de la Sociedad son de libre disposiciéon y ascienden
405.995,09 euros al 31 de diciembre de 2019.

9. EXISTENCIAS

Los criterios de valoraciéon aplicados a las mismas son los expuestos en la
nota 4.d) de esta Memoria. Las mismas recogen las correcciones valorativas
por deterioro necesarias. No se ha producido reversion de correcciones en el
presente ejercicio.

El detalle de las existencias de la compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

DETALLE DE COMPOSICION DE LA RUBRICA DE EXISTENCIAS
EUROS
EJERCICIO | EJERCICIO
CONCEPTO 2019 2018
- Comerciales 1.230.971,48| 503.127,77
- Productos en curso 463.368,05| 872.126,78
TOTAL 1.694.339,53 | 1.375.254,55

No existen compromisos en firme de compra y venta, ni contratos de futuro u
opciones relativos a existencias. Tampoco existen limitaciones a la
disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas y otras
razones analogas.

10.OPERACIONES CON MONEDA EXTRANJERA

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en
moneda extranjera se detalla en el siguiente cuadro:

EJERCICIO 2019 | EJERCICIO 2018
ACTIVOS Y PASIVOS DENOMINADOS EN EUROS EUROS
MONEDA EXTRANJERA USD USD
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.023,589,74 836.338,74
\

D. Roger Fernandez Girona
D.N.l.: 38.835.669-P
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Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y
prestados denominados en moneda extranjera son:

COMPRAS, VENTAS Y SERVICIOS EJERCICIO 2019 | EJERCICIO 2018
RECIBIDOS Y PRESTADOS EN EUROS EUROS
MONEDA EXTRANJERA

UsD UsSD
Compras 1.023.589,74 836.338,74

11.SITUACION FISCAL

La Sociedad no tiene en tramite de inspeccion ningin impuesto a los que se
halla sujeta, no obstante, de acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos
no pueden considerarse liquidados definitivamente hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En
opinién de la Direccién de la Sociedad no existen contingencias fiscales de
importes significativos que pudieran derivarse de la revision de los citados
ejercicios.

La conciliacion de la cifra de ingresos y gastos reconocidos con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades se detalla a continuacion:

CONCEPTO EUROS
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 738.418,41
Impuesto sobre Sociedades 246.139,48
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 984.557,89
Diferencias temporarias (101.245,78)
- Libertad de amortizacién 2019 (disminucion) (137.056,87)
- Reversion libertad de amortizacién 2018 (aumento) 24.838,64
- Reversion libertad de amortizacién 2019 (aumento) 10.972 45
BASE IMPONIBLE 883.312,11
Tipo gravamen 25 por ciento 25%
CUOTA INTEGRA 220.828,03
Pagos fraccionados (31.907,04)
CUOTA DEL IMPUESTO A INGRESAR o (A DEVOLVER) 188.920,99

La Sociedad presenta pasivos por impuesto diferido al cierre del ejercicio
2019 por importe de 95.882,08 euros correspondientes a la libertad de
amortizacién con creacién de empleo generada en el pasado y en el presente
ejercicio econémico y pendientes de aplicacion en ejercicios futuros.

D. Roger Fernandez Girona D. Oscar @Zémez Lopez
.N.I.: 38.835.669-P D.N.I_/38.839.438-M
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12.INGRESOS Y GASTOS

El detalle de las partidas que componen la cuenta de pérdidas y ganancias

de los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
EJERCICIO | EJERCICIO
2019 2018

1) APROVISIONAMIENTOS 6.454.238,45| 3.789.036,85
a) Compras de otros aprovisionamientos 7.392.970,71| 4.506.044,15
b) Variacion de existencias prod. en curso (210.888,55)| 609.297,84
c¢) Variacion de existencias mercaderia (727.843,71)| (107.709,46)

2) GASTOS DE PERSONAL 2.829.294,18 | 1.972.810,38
a) Sueldos y salarios 2.140.137,76 | 1.494.395,21
b) Indemnizaciones 6.274,00 8.483,54
¢) Seguridad social a cargo de la empresa 665.852,16| 458.701,67
d) Otros gastos sociales 17.030,26 11.229,96

3) OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 3.459.528,60 | 1.222.148,54
a) Servicios exteriores 3.113.704,13 | 1.221.471,90
b) Tributos 327.513,53 0,00
c) Variacién por operaciones comerciales 18.310,94 676,64

4) OTROS RESULTADOS /D (H) -7.901,18 -42.373,84
a) Ingresos excepcionales 27,80 1.392,79
b) Gastos excepcionales 7.928,98 43.766,63

13.OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los Administradores Mancomunados de la Sociedad, han devengado en
concepto de salarios por el desarrollo de sus funciones gerenciales
193.901,72 euros.

Durante el ejercicio los Administradores no ha realizado con la Sociedad ni

con Sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

D. Roder Fernandez Girona
D.N.l.;: 38.835.669-P

D.N.L/38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Las transacciones con partes vinculadas que se han devengado en los
ejercicios 2019 y 2018 estan recogidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta y han sido las siguientes:

EUROS
EJERCICIO | EJERCICIO
TRANSACCION / PARTE VINCULADA 2019 2018
- Ventas de productos terminados (1) 1.365.000,00] 450.124,68
- Compra de mercaderias (G) 599.492 00 812.957,54
- Intereses deudas con partes vinculadas (G) 11.562,31 -
- Trabajos realizados por otra empresa (G) 766.654,95| 208.548,95
- Servicios profesionales (G) 1.022.848,63| 109.587,16
- Otros gastos (G) 62.795,24 129,00

(G) Gastos — (I) Ingresos

El detalle de saldos deudores y acreedores con partes vinculadas que figuran
en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
EUROS
i EJERCICIO | EJERCICIO
SOCIEDAD / TRANSACCION 2019 2018

- Crédito a largo plazo (empresas vinculadas) (A) - 36.336,72

- Proveedores (empresas vinculadas) (P) 170.932,06 481.000,00
- Clientes (empresas vinculadas) (A) 574.122,21 -

- Crédito a largo plazo (empresas vinculadas) (P) 443.865,48 -

- Cuenta corriente con socios o propietarios (A) 3.000,00 7.705,44
- Participaciones en empresas del grupo (A) 6.000,00 6.000,00

(A) Saldos de activo — (P) Saldos de pasivo

La Sociedad ha llevado a cabo los estudios y acreditaciones documentales
contempladas en la nueva redaccion del Art. 16 del TRLIS, relativo al régimen
de las operaciones vinculadas y los precios de transferencia a fin de garantizar
la plena aplicacion de dicha normativa en las operaciones con partes
vinculadas que realiza, que son de caracter limitado y se cifien a las relaciones
con sus administradores y altos directivos, tal y como se ha expresado en los

parrafos anteriores.

D. Réger Fernandez Girona
D.N.I.: 38.835.669-P
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

La informacion relativa a las sociedades vinculadas a SOLAR PROFIT
ENERGY SERVICES, S.L., ya sea a través de participacion directa o indirecta
por socios 0 administradores comunes, es la que expresamos a continuacion:

DENOMINACION: INGENIA AMBIENTAL, S.L.
Relacion: Vinculada por unidad de decision
N.LF.: B65009979
Domicilio Social: C. Farmacia n? 30-32, Llinars del Vallés (Barcelona)
El asesoramiento y realizacién de proyectos de
ingenieria tanto de instalaciones comunes como de
instalaciones de energia renovable. Realizacién de
todo tipo de instalaciones, principalmente la de
Actividad: energias renovables, etc.
Participacion: Indirecta
SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y
DENOMINACION: SEGURIDAD, S.L.
Relacién: Grupo
N.LF.. B67338368
Domicilio Social: C. De La Tecnologia, 82 PJ C, 3-Llinars del Valles
Actividad: CNAE 4321 Instalaciones Eléctricas, Norma 9
Participacion: 100%
DENOMINACION: FV ROALES SOLAR PROFIT, S.L.
Relacion: Grupo
N.LF. B67338376
Domicilio Social: C. De la Farmacia, 30 Llinars del Valles
Actividad: CNAE 4321 Instalaciones Eléctricas, Norma 9
Participacion: 100%
DENOMINACION: PLANTA FV 3 CANTOS SOLAR PROFIT S.L.
Relacion: Vinculada por unidad de decision
N.LF.: B67109819
Domicilio Social: C. De la Farmacia, 30 Llinars del Valles
CNAE 3519-Produccion de energia eléctrica de otros
Actividad: tipos (Norma 9).
Participacion: Indirecta

Asimismo, cabe revelar que los Administradores tienen participaciones,
ostentan cargos y desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social es el
mismo, analogo o complementario al de la Sociedad que han sido
debidamente notificadas por lo que no se han producido situaciones que
supongan menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad q la

D. Rogef Fernandez Girona D.O

"N.1.: 38.835.669-P 1.: 38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

14.0TRA INFORMACION

La plantilla media de los ejercicios 2019 y 2018, distribuida por categorias
profesionales y géneros, ha sido la siguiente:

PLANTILLA MEDIA POR CATEGORIAS EJERCICIO 2018

CATEGORIA HOMBRES | MUJERES| TOTAL
101 — ARQUITECTOS 1 - 1
102 — INGENIEROS TITULADOS SUPERIOR 2 - 2
300 —- GRUPO 3. TECNICOS / OPER. / EMPLEADO 1 1 2
301 — JEFE ADMINISTRATIVO 12 1 - 1
400 — GRUPO 4. OPERARIOS / EMPLEADOS 2 - 2
500 — GRUPO 5. OPERARIOS / EMPLEADOS 1 - 1
502 — OFICIAL ADMINISTRATIVO DE 12 - 1 1
512 — OFICIAL DE 12 1 = 1
513 — OFICIAL DE 12 JEFE DE EQUIPO 1 - 1
514 — OFICIAL DE 22 1 - 1
600 — GRUPO 6. OPERARIOS / EMPLEADOS 3 1 4
615 — ESPECIALISTA 28 - 28
617 — OFICIAL DE 32 3 - 3
700 - GRUPO 7. OPERARIOS / EMPLEADOS 2 - 2
47 3 50
PLANTILLA MEDIA POR CATEGORIAS EJERCICIO 2019
CATEGORIA HOMBRES | MUJERES | TOTAL
101 — ARQUITECTOS 1 ) 1
102 — INGENIEROS TITULADOS SUPERIOR 1 - 1
200 - GRUPO 2. TECNICOS 1 - 1
300 — GRUPO 3. TECNICOS / OPER. / EMPLEADO 3 2 5
400 — GRUPO 4. OPERARIOS / EMPLEADOS 4 - 4
500 — GRUPO 5. OPERARIOS / EMPLEADOS 1 - 1
502 — OFICIAL ADMINISTRATIVO DE 12 - 1 1
512 — OFICIAL DE 12 2 - 2
513 — OFICIAL DE 12 JEFE DE EQUIPO 1 - 1
514 — OFICIAL DE 22 1 = 1
600 — GRUPO 6. OPERARIOS / EMPLEADOS 2 1 3
615 — ESPECIALISTA 39 - 39
617 — OFICIAL DE 3? 3 - 3
700 — GRUPO 7. OPERARIOS / EMPLEADOS 12 ) 12
SIN CATEGORIA 2 - 2
72 4 76

D. Rager Fernandez Girona a r Gémez Lopez
D.N.I.: 38.835.669-P D.K.1.: 38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Los honorarios devengados por la firma auditora en el presente ejercicio 2019
por la realizacién de la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad, han
ascendido a 7.620,00 euros. Los honorarios devengados en el ejercicio
precedente ascendieron a 7.500,00 euros. La firma auditora no ha devengado
ninguna otra retribucibn en concepto alguno en el presente ejercicio
econdémico 2019 ni en el comparativo.

15.ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores que muestren nuevas condiciones
que no existian al cierre del ejercicio, ni otras que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existieran en la fecha del cierre del ejercicio econémico,
asi como tampoco hechos acaecidos con posterioridad al cierre de las cuentas
anuales que afecten a la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.

Por todo ello, la Sociedad no considera procedente la inclusién de ajuste
alguno o informacién adicional a la expresada en las presentes cuentas
anuales, distinta de la revelada por el Organo de Administraciéon de la
Sociedad.

16.INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

La Ley 3/2004, de 29 de diciembre, establece medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y concretamente expresa el plazo
maximo legal de pago, en funcién de la naturaleza de los diferentes bienes o
servicios recibidos por la empresa. La Ley 15/2010 de 5 de julio, que modifica
la mencionada Ley 3/2004 obliga a las sociedades a publicar de forma
expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales.

En el marco de dicha normativa, la Sociedad manifiesta que al 31 de
diciembre de 2018 no existian aplazamientos de pago que sobrepasen el
plazo maximo legal establecido por la Ley 15/2010 para las diferentes
tipologias de bienes y servicios que adquiere la Sociedad. El plazo méaximo
legal de pago establecido por la normativa vigente para el ejercicio 2018 como
para el ejercicio precedente es de 60 dias. La totalidad de los pagos del
ejercicio econdmico 2018 se han realizado respetando los plazos normativos
establecidos.

D. Roger Fernandez Girona .
D.N.l.: 38.835.669-P "N.l.: 38.839.438-M
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores y los ratios
correspondientes de las operaciones pagadas y pendientes de pago
correspondientes al cierre del presente ejercicio 2018 y el ejercicio

precedente, se expresa a continuacion:

EJERCICIO o EJERCICIO o
CONCEPTO 2019 8 2018 i
1. Dentro del plazo maximo legal 5.494.919,32 |100] 3.954.762,93] 100
2. Resto - - - -
TOTAL 5.494.919,321100| 3.954.762,93 100
Periodo medio de pago general (dias) (*) 60 dias 100 60 dias 100
Periodo medio de pago excedido (dias) (*) - - - -
Aplazamientos que a la fecha de pago
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

Llinars del Vallés (Barcelona), 31 de enero de 2020.

D. Roger Fernandez Girona
D.N.I.: 38.835.669-P
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L. ha experimentado una evolucion muy
positiva de su actividad y de su situacion econdmico-financiera, durante el
presente ejercicio 2019, que podemos calificar como satisfactoria.

En el presente ejercicio econdmico 2019 la actividad (rdbrica de Importe neto de
la cifra de Negocios) ha aumento en una tasa del 47,67 por ciento con respecto al
ejercicio precedente, hecho que podemos considerar muy positivo. Se observa un
relanzamiento general del mercado y del sector a nivel nacional y una mejora en
los volimenes de actividad. Los esfuerzos de la companiia han ido destinados a la
obtencién de nuevos clientes y nuevos sectores. Desde el punto de vista de
estructura de personal cabe destacar el aumento contenido del mismo en una
tasa del 30,27 por ciento y la ridbrica “Otros gastos de explotacion” ha
evolucionado de manera positiva en el presente ejercicio, aumentando su saldo
en una tasa del 64,67 por ciento. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
arroja un beneficio neto de 738.418,41 euros, cifra que consideramos como muy
satisfactoria ante la actual situaciéon de mercado y las dificultades de toda indole
que presenta la operativa de cualquier sociedad mercantil en la actualidad.

En relacion al capitulo de inversiones, no se han llevado a cabo importantes
adquisiciones de bienes de equipo, Unicamente las estrictamente necesarias, y en
todo caso, con caracter de reposicién. Las inversiones del ejercicio en activos
fijos materiales nuevos han ascendido a 172.726,36 euros.

Desde el plano financiero, nuestros objetivos son los de fortalecer el fondo de
maniobra, maximizar el nivel de capitalizacion y aumentar el grado de
autofinanciacién de la compaiiia.

A fin de dar cumplimiento a la informacién requerida por la Ley de Sociedades de
Capital, informamos que SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., como
sociedad dependiente de sectores productivos, comerciales e indirectamente del
sector de consumo, esta expuesta indirectamente a los riesgos asociados a
factores exégenos que pueden influir en la evolucién de sus operaciones y de sus
resultados econémicos.

No existen otros riesgos asociados a la actividad como pueda ser el
medioambiental, por las medidas y la utilizacion de medios descrlt
memoria, ni tecnolégico debido a lo reciente de nuestras in
instalaciones.

D. Reger Fernandez Girona D. OsgarGg 5 1
DNI.:38.835.669-P DNI.: 38.



SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Informe de gestién del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Los riesgos que pueden asociarse a nuestra estructura financiera y a los
instrumentos financieros empleados y aplicados como de precio, de crédito, de
liguidez y de flujo de caja estan supeditados y circunscritos al necesario
relanzamiento de la actividad y a nuestra capacidad para generar negocio con
niveles de margen adecuados, ni de caracter laboral debido a la reducida
dimensién de la plantilla.

Los principales instrumentos financieros empleados por la Sociedad comprenden
contratos de arrendamiento financiero para la adquisicion de determinados
elementos de inmovilizado, y el crédito hipotecario que toma como garantia la
planta productiva y sede de la actividad de la Sociedad, asi como las lineas de
descuento comercial y el crédito otorgado por los proveedores y acreedores
comerciales. La Sociedad no presenta pasivos financieros adicionales a los
mencionados. Las caracteristicas de los mismos son descritas en la nota 8 la
memoria del ejercicio, de instrumentos financieros.

Los riesgos asociados a los instrumentos financieros empleados pueden
calificarse de poco relevantes debido a:

v" Limitacion de riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo debido a
que, en las posiciones de crédito contratadas, un alza de tipos tiene un
efecto asumible dada la situacién financiera de la compaiiia.

v" Inapreciable riesgo de cambio debido al corto plazo utilizado en el pago por
las compras efectuadas en moneda diferente al euro.

v Riesgo de liquidez limitado al mantener un amplio fondo de maniobra en la
rotacion de los activos corrientes que no requiere financiacion externa
adicional a la ya contratada y a la otorgada por proveedores y acreedores
comerciales.

La evolucion para el ejercicio 2020 sera muy similar a la del presente ejercicio
2019, aunque intentaremos mejorar los margenes de nuestras actividades. La
situacion del mercado nacional, en el que desarrolla fundamentalmente su
actividad la Sociedad, continuara siendo dificil, dada la incertidumbre que genera
la actual situaciébn econémica, por lo que la Sociedad seguira realizango

excesivos de solvengia de deudores.

7
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Tras el cierre del ejercicio no se han producido acontecimientos significativos a
resefiar que varien o modifiquen la imagen de los estados financieros cerrados al
31 de diciembre de 2019.

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo en el
presente ejercicio econémico 2019.

A lo largo del presente ejercicio econémico 2019 la Sociedad no ha realizado
operaciones con los instrumentos de patrimonio propios.

Llinars del Vallés (Barcelona), a 31 de enero de 2020

ger Fernandez Girona
DNI.:38.835.669-P
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
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AUDITOR INDEPENDIENTE

|IBDO




IBDO

e e st

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

Estados Financieros Intermedios correspondientes
al periodo intermedio finalizado el 31 de julio de 2021
junto con el Informe de Revision Limitada
emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE REVISION LIMITADA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO INTERMEDIO
FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2021:

Balances al 31 de julio de 2021 y 31 de julio de 2020
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los periodos intermedios finalizados el 31

de julio de 2021 y 2020

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Informe de revisién limitada emitido por un auditor independiente

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de
SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., que comprenden el balance de situacién al 31 de
julio de 2021 y la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondientes al periodo de siete meses
terminado en dicha fecha. Los Administradores Solidarios SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES,
S.L. son responsables de la elaboracién y presentacion razonable de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con el marco de informacién financiera aplicable a la Sociedad y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios
adjuntos basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos
de Revision 2410 “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una
auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente
en Espafia y, por con consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros
intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede entenderse como
una auditoria de estados financieros intermedios , no ha llegado a nuestro conocimiento
ninglin asunto que nos haga concluir que los estados financieros consolidados adjuntos no
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.al 31 de julio de 2021, y de los resultados
de sus operaciones para el periodo de siete meses terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Estados Financieros Intermedios de SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.
Periodo Intermedio 31 de julio de 2021

SOLA PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

BALANCES AL 31 DE JULIO DE 2021 Y 2020
(Expresados en euros)

ACTIVO 31/07/2021 31/07/2020
ACTIVO NO CORRIENTE 2.147.257,70 991.825,24
Inmovilizado intangible 52.662,11 20.144,03
Inmovilizado material 1.248.943,07 349.919,67
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo 18.200,00 9.000,00
Inversiones financieras a largo plazo 124.504,73 91.440,57
Deudas comerciales no corrientes 702.947,80 521.320,97
ACTIVO CORRIENTE 12.623.914,91 7.567.553,34
Existencias 5.964.620,58 2.035.236,80
Comerciales 4.303.296,77 1.483.717,21
Obras en curso 459.607,86 142.755,69
Anticipos a proveedores 1.201.715,95 408.763,96
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.015.535,33 3.278.126,44
Clientes por ventas y Prestaciones de servicios 2.698.211,58 3.145.399,49
Personal 28.347,94

Otros créditos con Administraciones Publicas 288.975,81 132.726,95
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 23.830,12 -
Inversiones financieras a corto plazo 1.385.146,70 23.554,11
Periodificaciones a corto plazo 723.723,78 90.567,33

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

1.511.058,40

2.140.068,60

TOTAL ACTIVO

14.771.172,61

8.559.378,58




Estados Financieros Intermedios de SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

Periodo Intermedio 31 de julio de 2021

SOLA PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

BALANCES AL 31 DE JULIO DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

i

|
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/07/2021 31/07/2020
PATRIMONIO NETO 1.894.379,04 472.389,48
Fondos propios 1.894.379,04 472.389,48
Capital 403.200,00 403.200,00
Reservas 87.070,32 428.249,55
Resultado del ejercicio 1.404.108,72 (359.060,07)
PASIVO NO CORRIENTE 4.620.383,95 3.892.868,52
Deudas a largo plazo 4.194.896,90 3.574.609,00
Deudas con entidades de crédito 4.194.896,96 3.570.995,12
Acreedores por arrendamiento financiero - 3.613,88
Deudas con empresas del grupo a largo plazo - (4.519,40)
Pasivos por impuesto diferido 68.190,60 43.798,71
Periodificaciones a largo plazo 357.296,39 278.980,22
PASIYO CORRIENTE 8.256.409,62 4,194.120,57
Deudas a corto plazo 4.131.452,03 2.247.028,09
Deudas con entidades de crédito 4.130.331,62 2.244.216,03
Acreedores por arrendamiento financiero 1.120,41 2.812,06
Deudas con empresas del grupo a corto plazo - (23.830,12)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.971.506,59 1.869.072,00
Acreedores varios 2.659.373,58 1.259.961,96
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 11.167,29 13.394,08
Pasivo por impuesto corriente 303.202,37 66.434,10
Otras deudas con Administraciones Pablicas 225.653,60 346.100,04
Anticipos de clientes 772.109,74 183.181,82
Periodificaciones 153.451,00 101.850,60
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.771.172,61 8.559.378,58




Estados Financieros Intermedios de SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

Periodo Intermedio 31 de julio de 2021

SOLA PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO

INTERMEDIO FINALIZADOS EL 31 DE JULIO DE 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)

31/07/2021 31/07/2020

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio 17.492.214,34 9.909.187,22
Ventas netas 17.492.214,34 9.909.187,22
Var. de existencias de prod.terminados y en curso 429.423,55 (320.612,36)
Aprovisionamientos (9.463.475,69) (5.886.130,47)
Consumo de mercaderias (5.470.967,35) (4.156.935,31)
Consumo de otras materias consumibles (518.197.31) (253.635,52)
Trabajos realizados por otras empresas (3.474.311,03) (1.475.559,64)
Otros ingresos de explotacién 338.790,75 130.175,98
Gastos de personal (2.814.420,75) (2.516.291,20)

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

(2.088.645,53)
(725.775,22)

(1.866.812,44)
(649.478,76)

Otros gastos de explotacion (3.979.568,59) (1.564.247,55)
Servicios exteriores (3.949.616,37) (1.562.469,21)
Tributos (29.952,22) (1.778,34)
Amortizacion del inmovilizado (65.733,81) (37.048,55)
Otros resultados (11.165,29) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.926.064,52 (284.966,94)
Ingresos financieros 8.421,17 9.507,91
Gastos financieros (55.467,39) (32.908,27)
Diferencias de cambio 2.149,46 16.366,27
RESULTADO FINANCIERO (44.896,76) (7.034,09)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.881.167,75 (292.001,03)
Impuesto sobre beneficios (477.059,03) (67.059,04)
RESULTADO DEL PERIODO 1.404.108,72 (359.060,07)




FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores Solidarios de SOLAR
PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., formulan los Estados Financieros correspondientes al
periodo intermedio terminado el 31 de julio de 2021, que se componen de las adjuntas hojas

numero 1 a 3.

Barcelona, 20 de octubre de 2021
Los Administradores Solidarios

Firmado por 38835669P ROGER
FERNANDEZ (R: B65959991) con un
certificado emitido por AC
Representacidn

D. Roger Fernandez Girona D. Oscar Gomez Lopez
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PROFITHOL, S.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA
CORRESPONDIENTES AL  PERIODO  INTERMEDIO
FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2021 JUNTO CON EL
INFORME DE REVISION LIMITADA EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE




PROFITHOL, S.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Consolidados Proforma correspondientes
al periodo intermedio finalizado el 31 de julio de 2021
junto con el Informe de Revision Limitada
emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE REVISION LIMITADA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA CORRESPONDIENTES AL PER[ODO
INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2021:

Balances Consolidados Proforma al 31 de julio de 2021 y 2020

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Proforma correspondientes a los periodos
intermedios finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020

Memoria Consolidada Proforma correspondientes a los periodos intermedios finalizados el 31

de julio de 2021 y 2020
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BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Informe de revision limitada
emitido por un auditor independiente

Introducciéon

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados
proforma adjuntos de PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el
balance de situacion al 31 de julio de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria,
todos ellos consolidados proforma, correspondientes al periodo de siete meses terminado en
dicha fecha. Los Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES son responsables de la elaboracion y presentacion razonable de dichos estados
financieros consolidados proforma de acuerdo con el marco de informacion financiera
aplicable al Grupo que se identifica en la Nota 4 de la memoria adjunta y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios consolidados proforma
adjuntos basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos
de Revisidén 2410 “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una
auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente
en Espafia y, por con consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros
intermedios consolidados adjuntos.

Conclusioén

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede entenderse como
una auditoria de estados financieros intermedios consolidados, no ha llegado a nuestro
conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los estados financieros consolidados
adjuntos no expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera consolidados de PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31
de julio de 2021, y de los resultados de sus operaciones para el periodo de siete meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.
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PROFITHOL, S.L.. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA
CORRESPONDIENTES AL PERIODO INTERMEDIO
FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2021




Estados Financieros Consolidados. Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Depéndientes

Periodo Intermedio 31 de julio de 2021

PROFITHOL, S.L.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES |

BALANCES CONSOLIDADOS PROFORMA

AL 31 DE JULIO DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

Notas a S ) B
ACTIVO la Memoria 31/072021 31/07/2020
ACTIVO NO CORRIENTE 3.418.744,92 2.362.009,51
Inmovilizado intangible Nota 6 52.662,11 20.144,03
Inmovilizado material Nota 7 2.526.030,28 1.716.503,94
Inversiones financieras a largo plazo 137.104,73 104.040,57
Deudas comerciales no corrientes Nota 8 702.947,80 521.320,97
ACTIVO CORRIENTE 12.943.252,28 8.197.693.93
Existencias 6.170.087,43 2.729.095,07
Comerciales Nota 12 4.508.763,62 2.320.331,11
Obras en curso Nota 12 459.607.86 395.370,70
Anticipos a proveedores Notas 8 y 12 1.201.715.95 408.763,96
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.067.144,50 2.753.362,81
Clientes por ventas y Prestaciones de servicios Nota 8 2.748.110,08 2.571.782,68
Personal Nota 8 26.751,14 -
Activos por impuesto corriente Nota 13 2.183,57 2.198,64
Otros créditos con Administraciones Pablicas Nota 13 290.099,71 179.381,49
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8 1.385.146,70 23.554,11
Periodificaciones a corto plazo 723.977,89 90.978,14
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 1.596.895,76 2.600.703,80
TOTAL ACTIVO 16.361.997,19 _10.559.703,44




Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes

Periodo Intermedio 31 de julio de 2021

PROFITHOL.S.L. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS PROFORMA

AL 31 DE JULIO DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

i

. Moty Tl Awhiy : Notasa A= TN | 1 d
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Ia Memoria 31/07/2021 31/07/2020.
PATRIMONIO NETO 1.928.660,34 1.084.494,86
Fondos propios 1.928.660,34 1.084.494,86
Capital Nota 11 1.813.356,00 1.813.356,00
Prima de Emisién Nota 11 16.320.220,66 16.320.220,66
Reservas de la Sociedad Dominante Nota 11 (16.006.049,70) (16.066.049,70)
Reservas en Sociedades Consolidadas Nota 11 (1.565.943,28) (1.181.709,47)
Resultado del ejercicio atribuido

a la Sociedad Dominante Nota 15 1.427.076,66 198.677,37
PASIVO NO CORRIENTE 5.552.397.43 5.337.767.60
Deudas a largo plazo Nota 9 5.126.910,44 5.014.988,68
Deudas con entidades de crédito 5.126.910,44 5.011.374,80
Otros pasivos financieros - 3.613,88
Pasivos por impuesto diferido Nota 13 68.190,60 43.798,71
Periodificaciones a largo plazo 357.296,39 278.980,22
PASIVO CORRIENTE 8.880.939.42 4.137.440.97
Deudas a corto plazo Nota 9 4.467.320,86 2.318.601,43
Deudas con entidades de crédito 4.465.201,73 2.314.790,65
Acreedores por arrendamiento financiero 1.120,41 - 2.812,06
Ofras deudas a corto plazo 998,72 998,72
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.260.167,56 1.716.988,94
Acreedores varios . Nota 9 2.559.017,05 870.346,03
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9 31.650,66 39.006,50
Pasivo por impuesto corriente Nota 13 303.202;37 66.035,52
Otras deudas con Administraciongs Piblicas Nota 13 594.187,73 558.419,07
Anticipos de clientes : Nota 9- 772.109,74 183.181,82
Periodificaciones 153.451,00 101.850,60
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.361.997,19 10.559.703.43




Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes

Periodo Intermedio 31 de julio de 2021

PROFITHOL,S.L. Y .

SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

PROFORMA CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

INTERMEDIOS FINALIZADOS EL 31 DE JULIO DE 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)

~Nofasa e T D |
. _ » Ia Memoria 3107/2020 31072020

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio Nota 17 17.642.403,45 9.950.587,22
Ventas netas 17.642.403,45 9.950.587,22
Var. de existencias de prod.terminados y en curso 289.423,55 (67.997,35)
Aprovisionamientos Nota 14.a (5.957.464,70) (4.096.307,76)
Consumo de mercaderias (5.425.280,85) (3.842.672,24)
Consumo de otras materias consumibles (518.197,31) (253.65,52)
Trabajos realizados por otras empresas (13.986,54) -
Otros ingresos de explotacion 338.790,75 130.175,98
Gastos de personal (6.188.974,34) (4.007.428,91)
Sueldos, salarios y asimilados (4.684.850,58) (2.944.949,05)
Cargas sociales Nota 14.b (1.504.123,76) (1.062.479,86)
Otros gastos de explotacién (4.013.630,87) (1.579.691,10)
Servicios exteriores (3.976.731,85) (1.577.386,24)
Tributos (36.899,02) (2.304,86)
Amortizacion del inmovilizado Notas 6y 7 (121.861,15) (37.048,55)
Otros resultados (11.168,11) (25,00)
RESULT. 1.977.518,58 292.264,52
Ingresos financieros 8.421,17 9.507,91
Gastos financieros (86.691,34) (52.402,29)
Diferencias de cambio 4.887,29 16.366,27
RESULTADO FINANCIERO (73.382,88) (26.528,11)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.904.135,70 265.736,41
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (477.059,03) (67.059,04)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 1.427.076,66 198.677,37
RESULTADO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.427.076,66 198.677.37
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PROFITHOL, S.L..
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA PROFORMA POR EL
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2021

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE DEL GRUPO

a) Constitucion v Domicilio Social

PROFITHOL, S.L. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida el 21 de julio de
2021. Su domicilio actual se encuentra en la calle Farmacia 30-32, de Llinars del Vallés, 08450
Barcelona. : -

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad Dominante consiste en la inversion, tenencia de acciones,
participaciones y activos financieros, con la finalidad de dirigirlos y gestionarlos, asi como el
asesoramiento y apoyo de las entidades participadas, ya sea por cuenta propia o a través de
otros, a excepcion de las actividades reservadas a las entidades de inversion colectiva,
sociedades y agencias de valores. También la adquisicién, tenencia, administracion, cesion,
enajenacion y arrendamiento no financiero de bienes inmuebles, risticos y urbanos; asi como
la realizacion de actividades de promocién inmobiliaria.

Las actividades integrantes del objeto social descrito anteriormente podran desarrollarse por la
Sociedad total o parcialmente del modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Los Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y sociedades
dependientes comienzan el 1 de enero y finalizan el 31 de julio. En el resto de Notas de esta
Memoria, cada vez que se haga referencia a los estados financieros consolidados proforma
terminados el 31 de julio de 2021, se indicara para simplificar "ejercicio intermedio 2021".

¢) Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital. '



Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes
Periodo Intermedio 31 de julio de 2021 5

NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO

A efectos de presentacion de los Estados Financieros Consolidados Proforma, las sociedades
que integran el Grupo, ademas de la propia Sociedad Dominante, asi como los respectivos
porcentajes de participacion y el método de consolidacion aplicado, son las que se detallan a
continuacién;

Porcentaje de Método de
Porcentaje de ‘Participacién Consolidacién

Sociedad Participacién Directa Indirecta Aplicado

Solar Profit Energy Services, S.L. 100% - Integracién global
Solar Profit Ibérica, S.L. ' 100% - Integracion global
Ingenia Ambiental, S.L. 100% - Integracién global
Planta FV 3 Cantos Solar Profit,S.L. 100% - Integracion global
FV Alovera SP, S.L. 100% - Integracion global
Solar Profit Sales, S.L. ) 100% . Integracién global
Solar Profit Contact Services, S.L. 100% - Integracién global
FV Roales Solar Profit, S.L. - 100% Integracion global
FV Mondego Solar Profit Unipessoal LDA - 100% Integracion global

Una breve descripcion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio
intermedio 2021, es la que se indica a continuacion:

Solar Profit Energy Services, S.L.

Tiene como objeto principal la prestacion de todo tipo de servicios energéticos relacionados
con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras. También la instalacién y el
mantenimiento de Instalaciones de energia renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farméacia, nimero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450). '

Solar Profit Ibérica, S.L.
Tiene como objeto principal la prestacién de todo tipo de servicios energéticos relacionados
con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras. También la instalacion y el

mantenimiento de Instalaciones de energia renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u ofras.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Francisco Alonso, numero 9 del
Poligono Industrial La Garena Sur, de Alcala de Henares (CP 28806).

Ingenia Ambiental, S.L.

Tiene como objeto principal el asesoramiento y realizacién de proyectos de ingenieria tanto de
instalaciones comunes como de instalaciones de energia renovable, la realizacion de todo tipo
de instalaciones, principalmente la de energias renovables. También la compra, venta y
distribucion de materiales de energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas y otras.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de' la Farmécia, mimero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450).
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Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L.

Tiene como objeto principal el desarrollo de las actividades correspondientes a produccion de
energia eléctrica de otros tipos y comercio de energia eléctrica.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de 1a Farmacia, nimero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450).

FV Alovera SP, S.L.

Tiene como objeto principal la produccién de energia eléctrica de otros tipos y el comercio de
energia eléctrica.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, nimero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450)..

Solar Profit Sales, S.L.

Tiene como objeto principal la prestacion de todo tipo de servicios energéticos relacionados
con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras. También la instalacién y el
mantenimiento de Instalaciones de energia renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, nimero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450).

Solar Profit Contact Services, S.L.

Tiene como objeto principal la instalacién, mantenimiento de aparatos y sistemas de seguridad
conectados a central de alarmas, la vigilancia y proteccion de bienes, establecimientos, lugares
y eventos, tantos publicos como privados, asi como de las personas que pudieran encontrarse
en los mismos.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, nimero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450).

FV Roales Solar Profit, S.L.

Tiene como objeto principal la produccién de energia eléctrica de otros tipos y el comercio de
energia eléctrica.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la F armacia, numero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450).

FV Mondego Solar Profit, Unipessoal LDA

Tiene como objeto principal la prestacion de todo tipo de servicios energéticos relacionados
con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras. También la instalacion,
explotacion y el mantenimiento de Instalaciones de energia renovables y fotovoltaicas, solares,
térmicas, u otras.
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Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la/ Rua Vitor Cordon, nimero 10, piso 5°,
1200-484 Lisboa, Santa Maria Maior, Lisboa.

Sociedades no consolidadas

A 31 de julio de 2021 y 2020 no hay sociedades. participadas de PROFITHOL, S.L. o por
alguna de las participadas que integran el Grupo al 31 de julio de 2021 y 2020, que no hayan
sido integradas en la consolidacion. '

NOTA 3. PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PROFORMA

Los- presentes Estados Financieros Consolidados Proforma han sido formulados por los
Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. con fecha 20 de octubre de 2021, en
cumplimiento de los requisitos establecidos por el regulador en el marco del proceso de salida
a oferta publica de sus titulos valores en el BME Growth. -

Como se menciona en la Nota 1 a), PROFITHOL, S.L. ha sido constituida el 21 de julio de
2021, como resultado de una reorganizacién en la estructura societaria del Grupo y desde ese
momento se constituye, a efectos legales y contables, como Sociedad Dominante con obligacién
de consolidar su informacién financiera con el resto de las sociedades participadas detalladas
en la Nota 2 de la presente Memoria Consolidada Proforma. Con anterioridad a esa fecha, las
distintas sociedades conformaban un “Grupo de Coordinacion” bajo control y direccioén unica,
segin lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

En la medida que el Grupo que nace juridicamente en el momento de la constitucion de la
Sociedad Dominante es, en esencia, continuacion del anterior “Grupo de Coordinacioén”, los
Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. han confeccionado los presentes Estados
Financieros Consolidados Proforma asumiendo la hipdtesis de su existencia desde el 1 de enero
de 2020, con el objeto de exponer el balance de situacion consolidado proforma al 31 de julio
de 2021 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada proforma por el periodo intermedio
finalizado el 31 de julio de 2021, incluyendo a todas las sociedades que conforman el ente
consolidado a esa fecha, presentando uniformemente las cifras comparativas por el periodo
intermedio finalizado el 31 de julio de 2020.

NOTA 4. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen Fiel

Los Estados Financieros Consolidados Proforma adjuntos del ejercicio intermedio 2021 se han
preparado a partir de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo,
cuyas respectivas cuentas individuales son preparadas de acuerdo la legislacién mercantil
vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y en las Norimas de Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como en las
sucesivas y posteriores modificaciones de ambos documentos normativos, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados
proforma.



Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes
Periodo Intermedio 31 de julio de 2021 ' 8

b) Hipotesis asumidas y principios de consolidacion

Los Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. han confeccionado los presentes
Estados Financieros Consolidados Proforma asumiendo la hipétesis de existencia de Sociedad
Dominante y Grupo desde el 1 de enero de 2020, con el objeto de exponer el balance de
situacién al 31 de julio de 2021 y la cuenta de pérdidas y ganancias por el periodo intermedio
finalizado el 31 de julio de 2021, incluyendo a todas las sociedades que conforman el ente
consolidado a esa fecha, presentando uniformemente las cifras comparativas por el periodo
intermedio finalizado el 31 de Julio de 2020.

A efectos de la consolidacion contable bajo el supuesto proforma, en el balance de situacion
consolidado proforma se ha eliminado el coste las participaciones y los fondos propios de las
sociedades participadas, mientras que las diferencias resultantes han sido imputadas como
“Reserva en Sociedades Consolidadas”, sin generar fondos de comercio ni diferencias negativas
que impacten en los resultados consolidados intermedios que se presentan.

Teniendo en consideracién la hipdtesis asumida en la preparacion de los Estados Financieros
Consolidados Proforma, el procedimiento de consolidacién se ha realizado siguiendo los
siguientes principios aplicables a Estados Financieros Consolidados al uso:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los balances y de las cuentas de pérdidas y
ganancias individuales de cada una de las sociedades consolidadas son, en general, y
en sus aspectos basicos, homogéneos.

- Dado que las sociedades incluidas en la consolidaciéon estaban integramente
participadas por la misma unidad de decisioén, la consolidacion se ha realizado
integrando las sociedades dependientes a sus valores contables en cuentas anuales
individuales, sin recoger plusvalias o minusvalias patrimoniales ni fondo de comercio
de consolidacién.

- ' La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo, por tener participacion
accionarial mayoritaria y por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacién
y decision.

- El balance de situacién consolidado proforma y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada proforma incluyen los ajustes y eliminaciones propias del proceso de
consolidacidn, asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para consolidar
saldos y transacciones entre las sociedades que consolidan.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. No existen saldos de créditos y deudas con empresas del
grupo y asociadas que hayan sido excluidos de la consolidacién.

- Bajo la hipotesis de preparacion de los presentes Estados Financieros Consolidados
Proforma, el resultado consolidado del ejercicio intermedio 2021 muestra la parte
atribuible a la Sociedad Dominante, que esta formada por el resultado obtenido por ésta
mas el resultado obtenido por las sociedades participadas, una vez efectuados los
correspondientes ajustes de homogeneizacion y consolidados.



Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes
Periodo Intermedio 31 de julio de 2021 9

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, Estados Financieros
Consolidados Proforma se presentan expresados en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de la Incertidumbre

A fecha de formulacién de los Estados Financieros Consolidados Proforma, los
Administradores Solidarios del Grupo consideran que no existen incertidumbres significativas
ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos durante los meses siguientes.

¢) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Grupo presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situaciéon Consolidado Proforma y
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Proforma ademas de las cifras
correspondientes al periodo intermedio finalizado el 31 de julio de 2021 las correspond1entes
al periodo intermedio anterior finalizado el 31 de julio de 2020. Las partidas de ambos ejercicios
son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion Consolidado Proforma y de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Proforma, dichos estados se presentan de forma
agrupada, presentindose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria
Consolidada Proforma adjunta.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance de Situacién Consolidado Proforma.

h) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los Estados Financieros Consolidados Proforma es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. La preparacion de los
Estados Financieros Consolidados Proforma exige que se hagan juicios de valor, estimaciones
y asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulaciéon de estos Estados Financieros Consolidados Proforma
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en proximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes Cuentas de Pérdidas
y Ganancias Consolidadas futuras.

NOTA 5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2021, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas, todas ellas destinadas a uso propio y
no a la venta de terceros, o programas de ordenador elaborados internamente, se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos
para su uso. '

Las aplicaciones informaticas antes referidas, se amortizan linealmente durante su vida tutil, a
razén de un 33% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas mencionadas incurridas durante
el ejercicio se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos capitalizados para los que se ha obtenido la correspondiente patente o
similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la propiedad industrial, asi como
los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes.

La propiedad industrial, se amortiza linealmente durante su vida util, a razon de un 5% anual.
b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de

produccidn, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovaci6n, ampliaciéon o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos. ,

El inmovilizado. material, neto. en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo
espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro: '

Poreentaje Afios de Vida
Anual Util Estimados
Utillaje 25 4
Instalaciones fotovoltaicas 7,14 14
Otras instalaciones 10 10
Mobiliario 16 6,25
Equipos para proceso de informacién 25 4
Elementos de transporte 16 = 6,25

El importe'en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del gjercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectiian elemento.a
elemento de forma individualizada. Cuando no resulta posible estimar el importe recuperable
de cada bien individual, se determina el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece cada elemento del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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¢) Arrendamientos vy Otras Operaciones de Caracter Similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones economicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que existe transferencia sustancial de todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se
cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero,
éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los ingresos y gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Proforma.

d) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacién
en cada cierre del balance consolidado.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las
siguientes categorias;

Activos Financieros a Coste Amortizado y Débitos v Partidas a Pagar

Activos Financieros a Coste Amortizado
En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
Proforma, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante a lo anterior, los créditos
y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor
nominal, contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de Julio de 2021 y 2020, se ha estimado

en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han ‘cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que tiene lugar.



Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes
Periodo Intermedio 31 de julio de 2021 14

Fianzas Entregadas v Recibidas

En las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios,
se valoran por el importe desembolsado o recibido.

e) Existencias

Las existencias se han valorado a su precio de adquisicién, considerandose como tal el que
figura en factura mas todos los gastos adicionales que se han producido hasta la llegada de los
bienes a su destino desde el proveedor. No se ha incluido el importe del I.V.A. salvo en aquellos
casos en que no ha sido recuperable, En el caso que se produjeran deterioros de caracter

-reversible sobre la valoracién de las partidas integrantes del inventario de la compaiiia, se
registraria la correspondiente correccién de valor.

f) Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econémicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada
Proforma o directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funciéon de donde se
encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre
beneficios de cada periodo recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si
procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. :

Las variaciones producidas en el periodo en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Proforma o directamente en el
Patrimonio Neto Consolidado, segun corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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g) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La politica de reconocimiento de ingresos que adopta la sociedad para cada uno de sus
principales segmentos de negocio, es la siguiente:

Obra residencial e industrial: Los ingresos se reconocen segun criterio de grado de avance y se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los
mismos, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes y servicios,
deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que
el Grupo pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Servicios de Mantenimiento: Los ingresos se reconocen segun criterio de devengo segln la
efectiva prestacion del servicio y se valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida
o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado
para dichos servicios.

Contratos de arrendamiento PPA (Power Purchase Agreement): En aquellos contratos con
opcion de compra donde la naturaleza y las condiciones pactadas con el cliente permiten
asimilar la operacién a una venta aplazada (arrendamientos financieros), los ingresos se
reconocen seglin grado de avance de la obra comprometida y se valoran por el valor actual de
las cuotas minimas de arrendamiento -a percibir. Para el resto de los contratos se entiende que,
de las condiciones pactadas con el cliente, no se deriva la trasmision de la mayor parte de los
riesgos y obligaciones al cliente o bien que no permiten una estimacion fiable del precio de la’
transaccion, motivo por el cual los correspondientes ingresos se reconocen a medida que se
devengan las cuotas mensuales calculadas en base a consumos reales, siendo este el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir.

h) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacién como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de
descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.
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i) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transacciéon con partes vinculadas se
contabilizan por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto

en las correspondientes normas.

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del periodo intermedio finalizado

el 31 de julio de 2021, es el siguiente, en euros:

31/12/2020 (Dotaciones)
Coste:

Propiedad industrial 20.144,03 20.437,00
Aplicaciones informaticas 6.000,00 9.848,50
26.144,03 30.285,50

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial (651,71) (843,00)
Aplicaciones informaticas (165,00) (2.107,71)
(816,71) (2.950,71)
Inmovilizado intangible neto 25.327,32 27.334,79

31/07/2021
40.581,03
15.848,50
56.429,53
(1.494,71)
(2.272,71)
(3.767,42)

52.662,11

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del periodo intermedio finalizado

el 31 de julio de 2020, es el siguiente, en euros:

31/12/2019 (Dotaciones)
Coste:
Propiedad industrial - 20.144,03
Aplicaciones informaticas = -
- 20.144,03
Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial - -
Aplicaciones informaticas - -
Irmovilizado intangible neto - 20.144,03

Al 31 de julio de 2021 y 2020 no existian elementos totalmente amortizados.

31/07/2020
20.144,03

20.144,03

20.144,03
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NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material, a lo largo del'périodo intermedio finalizado
el 31 de julio de 2021, es el siguiente, en euros:

31/12/2020 {Doinmones) 311072021
Coste:
Instalaciones técnicas 1.364.566,26 - 1.364.566,26
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 359.333,97 211.387,44 570.721,41
Equipos proceso de informacion 133.565,39 188.431,64 321.997,03
Elementos de transporte 61.182,76 - 61.182,76
Construcciones en curso 89.259,24 - 89.259,24
Instalaciones técnicas en montaje - 435.900,74 435.900,74
Anticipos para inmovilizaciones materiales - 11.000,00 11.000,00

2.007.907,62 840.719.82 2.854.627,44
Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas (31.839,88) (55.719,79) (87.559,67)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (99.566,72) (26.533,64) (126.100,36)
Equipos proceso de informacion (34.606,35) (31.431,47) (66.037,82)
Elementos de transporte (43.673,76) (5.225,55) (48.899,31)

(209.686,71) (118.910,44) (328.597,16)

Inmovilizado Material, Neto 1.798.220,91 728.173,01 2.526.030,28

El detalle y movimiento de inmovilizado material, a lo largo del periodo intermedio finalizado
el 31 de julio de 2020, es el siguiente, en euros:

o)  Altas/ Bajas
31/12/2019 (Dotaciones) (Cancelaciones) 31/07/2020
Coste: N
Instalaciones técnicas y maquinaria - 1.364.566,26 1.364.566,26
Otras instalaciones, .
utillaje y mobiliario 322.673,77 32.992,37 355.666,14
Equipos proceso de informacioén 46.705,26 39.053,98 85.759,24
Elementos de transporte 61.182,76 - 61.182,76
Construcciones en curso 1.364.566,26 - (1.364.566,26) -
1.795.128,05 1.436.612.61 (1.364.566,26) 1.867.174.40
Amortizaciéon Acumulada:
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario (63.188,95) (37.048,55) - (100.237,50)
Equipos proceso de informacion (16.548,44) - - (16.548,44)
Elementos de transporte (33.884,52) B - (33.884,52)
(113.621,91) (37.048.55) - (150.670,46)
Inmovilizado Material, Neto 1.681.506.14 1.399.564,06 (1.364.566,26) 1.716.503.94

En el epigrafe “Instalaciones Técnicas” se incluye una instalacion de energia solar fotovoltaica
construida por Solar Profit Energy Services, S.L. y explotada por FV Roales Solar Profit, S.L.,
en el marco de un contrato de venta de energia. La construccién se encontraba finalizada al 31
de julio de 2021 y 2020.
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En el epigrafe “Instalaciones Técricas en montaje” se incluye una instalacién de energia solar
fotovoltaica que se encuentra en construccion al 31 de julio de 2021, en el marco de un contrato
clasificado como de “arrendamiento operativo”.

Al 31 de julio de 2021 y de 2020, todo el inmovilizado material es propiedad del Grupo, siendo
de libre disposicion, no estando sujeto a ningun tipo de carga, gravamen o garantia, y se

encuentra debidamente cubierto contra cualquier tipo de riesgo.

Al 31 de julio de 2021 y 2020 no existian elementos totalmente amortizados.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente, en euros:

31/07/2021 314072020
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 825.952.53 611.261.54

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente, en euros:

31/07/2021 31072020
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 1.596.895,76 2.600.703,80
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes (Nota 8.1) 1.596.895,76 2.600.703,80
Activos financieros a coste amortizado (Nota 8.2) 5.361.723,87 3.004.100,75
Total = e R S U e T

- 8.1) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de julio de 2021 y 2020 es como sigue, en euros:

31/07/2021 311072020
Cuentas corrientes 1.592.696,37 2.596.985,26
Caja 4.199,39 3.718,54

DA 0 S0 80 76 20600.703, 80
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8.2) Activos Financieros a Coste Amortizado

La composicién de este epigrafe a 31 de julio de 2021 y de 2020 es la siguiente, en euros:

. _ Saldoa31/07/2021 Saldo a 31/07/2020
Active Financiero . LargoPlazo  Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes terceros 702.947,80 2.748.110,08 521.320,97 2.571.782,68
Anticipos a proveedores (Nota 12) - 1.201.715,95 - 408.763,96
Total créditos por operaciones comerciales 702.947,80 3.949.826,03 521.320,97 2.980.546,64
Créditos por operaciones no comerciales -
Fianzas y depésitos 123.004,73 1.382.146,70 89.940,57 20.554,11
Otros - 29.751,14 - 3.000,00
Total créditos por operaciones no comerciales  -123.004,73 1.411.897,84 89.940,57 . 23.554,11
Total i . 825.952,53 5.361.723,87.. 611.261,54 3.014.100,75

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, a 31 de julio de 2021 y de 2020
incluyen deterioros causados por riesgos de insolvencia, por un importe de 10.000 euros.

En cuanto a las cuentas a cobrar a largo plazo, corresponden a las cuotas minimas actualizadas

de los contratos de PPA (ver nota 5.g) con vencimiento superior a los 12 meses. El detalle de
los vencimientos por afios de dichas cuotas es el siguiente:

Vencimienio Importe

2022 105.272,21
2023 116.252,05
2024 103.285,37
2025 89.742,37
2026 87.982,60
Mas de 5 afios 200.413,20
Total 702.947,80 -

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo al 31 de julio de 2021 y 2020, es el siguiente, en
euros:

Deudas con Entidades - . :
de Creédito Otros Total
3U/07/2021 7 3U0TE20 - 31/07/2021  FLAF20200 0 31/07/2021  31/07/2020

Débitos y partidas
a pagar (Nota 9.1) 5.126.910,44 5.014.988,68 - - 5.126.91044 5.014.988,68
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El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de julié de 2021 y 2020, es el siguiente, en
euros:

Débitos y partidas
a pagar (Nota 9.1) 4.466.322,14 2.317.602,71 3.363.776,17 1.093.533,07 7.830.098,31 3.411.135,78
S e S e

9.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre d¢ 2021 y 2020 se indica a continuacion, en euros:

Por operaciones comerciales:

Proveedores y Acreedores i . - 2.559.017,05 - 870.346,03
Anticipos de clientes = 772.109,74 S 183.181,82
‘Total saldos por operaciones comerciales Z - 333126795 - 1.053.527.85
Por operaciones no comerciales: 1 B i

Deudas con entidades de crédito (Nota 9.1.1) 5.126.910,44 4.466.322,14 5.014.988,68 2.317.602,71
Otras deudas ' - 998,72 i - 998,72
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - . 31.650,66 - . 39.006,50
Total saldos por operaciones merciales % 512691044 449897152  5.014.988,68  2.357.607,93 :f

Total débitos y partidas a pagar 512691044  7.830.09831  5.014.988,68  3.411.13578

9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de julio de 2021 se indica a
continuacion, €n euros:

Polizas de crédito 473.984,80 - 473.984,80
Préstamos 3.991.216,93 5.126.910,44 9.118.127,37
Arrendamientos Financieros 1.120,41 - 1.120,41
Total 5.126.910,44

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de julio de 2020 se indica a
continuacion, en euros:

Pélizas de crédito . 635.696,86 - 635.696,86
Préstamos 1.679.093,79 5.011.374,80 6.690.468,59
Arrendamientos Financieros 2.812,06 _ 3.613,88 6.425,94
Total 317.602,71 - :7.332.591,39 .
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El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de julio
de 2021 es el siguiente, en euros:

Vencimiento Importe
2022 968.103,42
2023 1.327.309,32
2024 1.295.555,52
2025 1.295.555,52

Mas de 5 afios 240.386,66
Total 5.126.910,44

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado.

10.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de
del Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por las
Direcciones de las sociedades en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual. ‘

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, siendo sus principales
clientes industriales, entidades de elevada solvencia financiera. A su vez, siendo instalaciones
clave para el cliente y estando ubicadas en su misma planta de produccién o almacenaje, el
riesgo de crédito es muy bajo. En cuanto a los clientes residenciales, la totalidad de las
operaciones se financian por lo que practicamente no se generan saldos a cobrar por esta linea
de negocio.

10.2) Riesgo de Liquidez

El Grupo no se encuentra expuesto significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiacion, el
Grupo acude a préstamos y pélizas de crédito.

10.3) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo no esta expuesto a un riesgo significativo de tipo de cambio.
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10.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. El coste del
endeudamiento bancario de la compafiia esta sujeto a la evolucion de los tipos de interés de
mercado. Sin embargo, con la informacién disponible en la actualidad no se prevén variaciones
al alza del tipo de referencia que pudieran tener un efecto significativo en la cuenta de resultados
consolidada del Grupo. -

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

Al 31 de julio de 2021, el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por
1.813.356 participaciones sociales de 1 euro nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Como se comenta en la Nota 3, los Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. han
confeccionado los presentes Estados Financieros Consolidados Proforma asumiendo la
hipétesis de existencia de Sociedad Dominante y Grupo desde el 1 de enero de 2020.

Al 31 de julio de 2021, las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al
10% del capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

310772021
Sorio N° Participaciones % Participacién
Beazhocabezho, S.L.U. 906.678 50%
Cabezhobeazha Group, S.L.U. 906.678 - 50%
Total % 1813356 5 & 100%

11.2) Prima de Emision de la Sociedad Dominante

Esta reserva se origind al momento de constituciéon de la Sociedad Dominante. Las
participaciones han sido desembolsadas con una prima de asuncién total de 16.320.220,66 euros
(9 euros aproximadamente por participacion). Tiene las mismas restricciones y puede destinarse
a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.
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11.3) Reservas de la Sociedad Dominante

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso; el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los socios en caso de liquidacién. Al 31 de julio de 2021, la Reserva Legal de la Sociedad
Dominante no estaba dotada.

Reserva voluntaria

Tal como se ha indicado en notas anteriores, la Sociedad Profithol, S.L. se constituy6 en julio
de 2021 mediante aportacion por parte de los socios de las participaciones ostentadas, directa o
indirectamente, en todas las sociedades del grupo, que ahora son las dependientes integradas en
este consolidado proforma. Dichas acciones fueron valoradas a valor de mercado por parte de
un tercero independiente asignandoles un valor de 18.023.639,73 euros, el cual se utilizé a la
hora de elevar a publico la escritura de constitucion y fijar el importe del capital social y la
prima de emision de la Sociedad (1.813.356 euros de capital social y la prima de emision de
16.320.220,66 euros). Sin embargo, desde el punto de vista contable, la operacion cumplia los
requisitos para registrarse conforme la norma de registro y valoracion 21.2 del Plan General de
Contabilidad. Esta norma requiere valorar estas operaciones a valor tedrico contable
consolidado y, caso de que no existan unas cuentas consolidadas (comio era el caso), el mayor
valor entre los valores tedricos contables de las sociedades aportadas y el coste de adquisicion
original de cada una de ellas. En base a ello y tomando como referencia los valores
patrimoniales de las sociedades aportadas a fecha de constitucion (julio 2021), la diferencia
entre dichos valores y el valor escriturado se ha registrado como menos reservas de la Sociedad
Dominante, por importe de 16.066:049,70 euros.

11.4) Reservas en Sociedades Consolidadas

Dada la hipétesis bajo la cual se confeccionaron los presentes Estados Financieros
Consolidados. Proforma y que se detalla en la Nota 4 b), las “Reservas en Sociedades
Consolidadas” recogen el importe correspondiente a la diferencia resultante luego de la
eliminacién del coste de la inversion y los fondos propios de las sociedades participadas.

NOTA 12. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de julio de 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

31/07/2021 31/07/2020
Existencias comerciales 4.508.763,62 1.924.960.41
Obra en curso 459.607.86 395.370,70
Anticipos a proveedores 1.201.715,95 408.763.96

Total 6.170.087,43 2.729.095,07
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No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garant1as pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la
contratacion de las correspondientes pdlizas de seguros.

No se han producido correcciones por deterioro.

NOTA 13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de julio de 2021 y
2020, es el siguiente, en euros:

= ; A Cobrar. APagar ~  ACobrar  APagar
No corriente:
Pasivos por impuestos diferidos - 68.190,60 - 43.798,71
Total No Corriente z 68.190,60 - 43.798,71
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 290.099,71 164.381,78 179.381,49 303.415,37
Retenciones por IRPF - 108.466,03 - - 90.610,53
Impuesto sobre Beneficios 2.183,57 303.202,37 2.198,64 _ 66.035,52
Organismos de la Seguridad Social - 321.339,92 - 164.393,17
Total Corriente Thi. 29228328 - 19897.390,11 © 7 i 18158013 . o 624.45459

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido  inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro aflos. Al 31 de julio
de 2021, el Grupo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de los iltimos cuatro ejercicios. Los
Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Impuesto sobre Beneficios

El importe registrado en concepto gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondientes a los
periodos intermedios finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020, corresponde a la estimacion de
la cuota apagar en base al resultado (positivo) de cada una de las sociedades del perimetro, sin
tener en cuenta posibles deducciones o incentivos fiscales.
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NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de los Estados Financieros Consolidados Proforma para los
periodos intermedios finalizados el 31 de julio de 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

31/07/2021 31/07/2020
Consumos de mercaderias 8.102.307,76 4.289.372,03
Variacion de existencias (2.677.026,91) (446.699,79)
Consumos de materias primas
y otras materias consumibles 518.197,31 253.635,52
Trabajos realizados por otras empresas 13.986,54 -
Total Aprovisionamientos 5.957.464,70 4.096.307,76

b) Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de los Estados Financieros Consolidados Proforma para los
periodos intermedios finalizados el 31-de julio de 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

31/07/2021 -31/07/2020
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.482.882,71 1.057.694,92
Otros gastos sociales 21.241,05 4.784,94
Total Cargas sociales 1.504.123,76 1.062.479,86

El mimero de personas empleadas al 31 de julio de 2021 y 2020, distribuido por categorias, es
el siguiente:

310772021 31/07/2020
Directivos 25 16
Jefe de Equipo 30 10
Técnicos 265 98
Empleados de tipo administrativo 107 71

Total 427 195
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NOTA 15. RESULTADO CONSOLIDADO PROFORMA

El detalle del calculo para obtener el resultado consolidado proforma del ejercicio intermedio
finalizado el 31 de julio de 2021, es el siguiente, en euros:

. Resultados : - Resultado Atribuido.
Sociedades Ias Sociedades Dominante
Profithol, S.L. - -
Solar Profit Energy Services, S.L. 1.404.108,72 1.404.108,72
Solar Profit Ibérica, S.L. 7.445 46 7.445,46
Ingenia Ambiental, S.L. 76.246,10 76.246,10
Planta FV 3 Cantos Solar Profit,S.L. (14.810,58) (14.810,58)
FV Alovera SP, S.L. (1.102,57) (1.102,57)
Solar Profit Sales, S.L. (19.526,25) (19.526,25)
Solar Profit Contact Services, S.L. ' 602,65 602,65
FV Roales Solar Profit, S.L. N (25.886,87) (25.886,87)
FV Mondego Solar Profit Unipessoal LDA = =
Total 1.427.076,66

El detalle del calculo para obtener el resultado consolidado proforma del ejercicio intermedio
finalizado el 31 de julio de 2020, es el siguiente, en euros:

Individuales de - ‘2 e Sociedad
Profithol, S.L. - - -
Solar Profit Energy Services, S.L. (106.445,06) 100% (106.445,06)
Solar Profit Ibérica, S.L. (936,67) 100% (936,67)
Ingenia Ambiental, S.L. 2.641,79 100% 2.641,79
Planta FV 3 Cantos Solar Profit,S.L. : (2.857,59) 100% (2.857,59)
FV Alovera SP, S.L. - 100% >
Solar Profit Contact Services, S.L. (11.986,64) 100% (11.986,64)
FV Roales Solar Profit, S.L. 318.261,54 100% 318.261,54
Total 198.677.37

NOTA 16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de julio de 2021, no han acaecido hechos relevantes que afecten a los
estados financieros consolidados proforma a dicha fecha.

NOTA 17. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por actividad, se muestra a continuacién:

Actividad Julio 2021 Y% Jutio 2620 ' %

Residencial 16.237.067,51 92,03% 7.812.949,88 78,52%
Industrial 1.165.452,06 6,61% 2.036.920,91 20,47%
PPAs 239.883,88 1,36% 100.716,43 1,01%

Total 17.642.403.45 100% 9.950.587,22 100%



FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores -Solidarios de
PROFITHOL, S.L. formulan los Estados Financieros Consolidados Proforma de
PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondientes al periodo
intermedio terminado el 31 de julio de 2021, que se componen de las adjuntas hojas nimero 1
a?2s.

Barcelona, 20 de octubre de 2021
Los Administradores Solidarios

/Ro ger Fernandez Girona I y}{m’r Goémez Lopez
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Informe de revision limitada
emitido por un auditor independiente

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros consolidados proforma
adjuntos de PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, todos
ellos consolidados proforma, correspondientes al periodo de doce meses terminado en dicha
fecha. Los Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES son
responsables de la elaboracion y presentacion razonable de dichos estados financieros
consolidados proforma de acuerdo con el marco de informacion financiera aplicable al Grupo
que se identifica en la Nota 4 de la memoria adjunta y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre estos estados financieros consolidados proforma adjuntos basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos
de Revision 2400 “Encargos de revisién de estados financieros realizados por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros consiste en la
realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.
Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia
y, por con consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento
todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto,
no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros consolidados proforma
adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede entenderse como
una auditoria de estados financieros consolidados, no ha llegado a nuestro conocimiento
ninglin asunto que nos haga concluir que los estados financieros consolidados adjuntos no
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera consolidados de PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de
diciembre de 2020, y de los resultados de sus operaciones para el periodo de doce meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.
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PROFITHOL., S.L.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO PROFORMA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresados en euros)

ACTIVO la Memoria 31/1212020

ACTIVO NO CORRIENTE 2.424.554,86
Inmovilizado intangible Nota 6 25.327,32
Inmovilizado material Nota 7 1.798.220,91
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.2 112.048,73
Deudas comerciales no corrientes Nota 8.2 488.957,91
ACTIVO CORRIENTE 8.553.33542
Existencias Nota 12 2.854.953,80
Comerciales 1.831.736,71
Obras en curso 606.085,05
Anticipos a proveedores Nota 8.2 417.132,04
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.371.532,79
Clientes por ventas y Prestaciones de servicios Nota 8.2 2.331.870,76
Activos por impuesto corriente Nota 14 2.119,81
Otros créditos con Administraciones Publicas Nota 14 37.542,22
Inversiones financieras con partes vinculadas Nota 8.2 3.000,00
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.2 18.243,08
Periodificaciones a corto plazo 260.540,74
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 3.045.065,01

TOTAL ACTIVO

10.977.890,28




Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2020

PROFITHOL.S.L. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO PROFORMA

“AL 31

DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresados en euros)

e, =l i Notas a ;
PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 31/12/2020
PATRIMONIO NETO 1.402.783,68
Fondos propios 1.402.783,68
Capital Nota 11 1.813.356,00
Prima de Emisién Nota 11 16.320.220,66
Reservas de Ia Sociedad Dominante Nota 11 (16.066.049,70)
Reservas en sociedades consolidadas Nota 11 (1.542.618,72)
Resultado del ejercicio atriblfido
a la Sociedad Dominante Nota 15 877.875,44
PASIVO NO CORRIENTE 4.772.119,66
Deudas a largo plazo Nota 9.1 4.397.794,40
Deudas con entidadés de crédito 4.397.794,40
Pasivos por impuesto diferifo Nota 13 68.190,60
Periodificaciones a largo plazo 306.134,66
PASIVO CORRIENTE 4.802.986,94
Deudas a corto plazo Nota 9.1 2.636.647,72
Deudas con entidades de crédito 2.635.649,00
Otras deudas a corto plazo 998,72
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.046.188,62
Proveedores Nota 9.1 245.448,68
Acreedores varios Nota 9.1 711.337,37
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 15.342,00
Pasivo por impuesto corriente Nota 13 181.324,51
Otros deudas con Administraciones Pablicas Nota 13 740.910,36
Anticipos de clientes i Nota-9.1 151.825,70
Periodificaciones 120.150,60

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

10.977.890,28




Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2020_

" PROFITHOL,.S.L. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PROFORMA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 2020

(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Notas a T

Y GANACIAS CONSOLIDADA la Memoria 2020
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio 18.041.211,51
Ventas netas 18.041.211,51
Var. de existencias de prod. Terminados y en curso 142.717,00
Aprovisionamientos ' Nota 14.a, (7.145.877,93)
Consumo de mercaderias (6.569.533,45)
Consumo de otras materias consumibles (428.732,09)
Trabajos realizados por otras empresas . (147.612,39)
Trabajos realizados p.or el Grupo para su activo 31.297,91

\

Otros ingresos de explotacién 196.216,07
Gastos de personal (7.125.046,70)
Sueldos, salarios y asimilados (5.326.928,41)
Cargas sociales Nota 14.b (1.798.118,29}
Otros gastos de explotacién (2.883.983,38)
Servicios exteriores (2.870.408,65)
Tributos (13.574,73)
Amortizacion del inmovilizado (96.881,51)
Otros resultados 7.657,08
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.167.310,05
Ingresos financieros '16.783,64
Gastos financieros (112.063,18)
Diferencias de cambio 19.003,91
RESULTAD® FINANCIERO {76.275,63)
RESULTADO ANTES DE TMPUESTOS 1091034458
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (213.158,99)

RESULTADO DEL EJERCICIO

877.875,44
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PROFITHOL, S.L.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA PROFORMA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION. ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE DEL GRUPO

Constitucion v Domicilio Social

PROFITHOL, S.L. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida el 21 de julio de
2021. Su domicilio actual se encuentra en la calle Farmacia 30-32, de Llinars del Vallés, 08450
Barcelona.

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad Dominante consiste en la inversion, tenencia de acciones,
participaciones y activos financieros, con la finalidad de dirigirlos y gestionarlos, asi como el
asesoramiento y apoyo de las entidades participadas, ya sea por cuenta propia o a través de
otros, a excepcion de las actividades reservadas a las entidades de ‘inversion colectiva,
sociedades y agencias de valores. También la adquisicion, tenencia, administracion, cesion,
enajenacién y arrendamiento no financiero de bienes inmuebles, risticos y urbanos, asi como
la realizacion de actividades de promocién inmobiliaria.

Las actividades integrantes del objeto social descrito anteriormente podran desarrollarse por la
Sociedad total o parcialmente del modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Los Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y sociedades
dependientes comienzan el 1 de enero y finalizan el 31 de julio. En el resto de Notas de esta
Memoria, cada. vez que se haga referencia a los estados financieros consolidados proforma
terminados el 31 de julio de 2021, se indicara para simplificar "ejercicio intermedio 2021".

¢) Régimen Legal de Ia Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital. '
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NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO

A efectos de presentacion de los Estados Financieros Consolidados Proforma, las sociedades
que integran el Grupo, ademas de la propia Sociedad Dominante, asi como los respectivos
porcentajes de paiticipacion y el método de consolidacién aplicado, son las que se detallan a
continuacion:

Porcentaje de _ Método de
Porcentaje de Participacion Consolidacitn

Sociedad Participacién Directa Tudirecta Aplicado

Solar Profit Energy Services, S.L. 100% - Integracién global
Solar Profit Ibérica, S.L. 100% - Integracion global
Ingenia Ambiental, S.L. 100% - Integracién global
Planta FV 3 Cantos Solar Profit,S.L. 100% - Integracion global
FV Alovera SP, S.L. : 100% - Integracién global
Solar Profit Sales, S.L. 100% - Integracion global
Solar Profit Contact Services, S.L. 100% - Integracién global
FV Roales Solar Profit, S.L. - 100% Integracion global

Una breve descripcién de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio
2020, es la que se indica a continuacion:

Solar Profit Eneroy Services, S.L.

Tiene como objeto principal la prestacién de todo tipo de servicios energéticos relacionados
con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras. También la instalacién y el
mantenimiento de Instalaciones de energia renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

Su domicﬂio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, nimero 30-32 de la poblacién
de Llinars del Vallés (CP 08450).

Solar Profit Ibérica, S.L.

Tiene como objeto principal la prestacion de todo tipo de servicios energéticos relacionados
con energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras. También la instalacion y el
mantenimiento de Instalaciones de energia renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Francisco Alonso, numero 9 del
Poligono Industrial La Garena Sur, de Alcala de Henares (CP 28806).

Ingenia Ambiental, S.L.

Tiene como objeto principal el asesoramiento y realizacién de proyectos de ingenieria tanto de
instalaciones comunes como de instalaciones de energia renovable, la realizacion de todo tipo
de instalaciones, principalmente la de energias- renovables. También la compra, venta y
distribucién de materiales de energias renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas y otras.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, nimero 30-32 de la poblacion
de Llinars del Vallés (CP 08450).
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Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L.

Tiene como objeto principal el desarrollo de las actividades correspondientes a produccion de
energia eléctrica de otros tipos y comercio de energia eléctrica.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farméacia, numero 30-32 de la poblacion
de Llinars del Vallés (CP 08450).

FV Alovera SP, S.L.

Tiene como objeto principal la produccién de energia eléctrica de otros tipos y el comercio de
energia eléctrica.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, nimero 30-32 de la poblacion
de Llinars del Vallés (CP 08450).

Solar Profit Sales, S.L.

Tiene como objeto principal la prestaciéon de todo tipo de servicios energéticos relacionados
con energias.renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras. También la instalacion y el
mantenimiento de Instalaciones de energia renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, mimero 30-32 de la poblacion
de Llinars del Vallés (CP 08450).

Solar Profit Contact Services, S.L.

Tiene como objeto principal la instalaciéon, mantenimiento de aparatos y sistemas de seguridad
conectados a central de alarmas, la vigilancia y proteccion de bienes, establecimientos, lugares
y eventos, tantos publicos como privados, asi como de las personas que pudieran encontrarse
en los mismos.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farméacia, namero 30-32 de la poblacion
de Llinars del Vallés (CP 08450).

FV Roales Solar Profit, S.L.

Tiene como objeto principal la produccién de energia eléctrica de otros tipos y el comercio de
energia eléctrica.

Su domicilio social actual se encuentra en la calle de la Farmacia, nimero 30-32 de la poblacion
de Llinars del Vallés (CP 08450).

Sociedades no consolidadas

A 31 de diciembre de 2020 no hay sociedades participadas de PROFITHOL, S.L. o por alguna
de las participadas que integran el Grupo al 31 de diciembre de 2019, que no hayan sido’
integradas en la consolidacion.
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NOTA 3. PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PROFORMA

Los presentes Estados Financieros Consolidados Proforma han sido formulados por los
Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. con fecha 20 de octubre de 2021, en
cumplimiento de los requisitos establecidos por el regulador en el marco del proceso de salida
a oferta publica de sus titulos valores en el BME Growth.

Como se menciona en la Nota 1 a’), PROFITHOL, S.L. ha sido constituida el 21 de julio de
2021, como resultado de una reorganizacion en la estructura societaria del Grupo y desde ese
momento se constituye, a efectos legales y contables, como Sociedad Dominante con obligacion
de consolidar su informacion financiera con el resto de las sociedades participadas detalladas
en la Nota 2 de la presente Memoria Consolidada Proforma. Con anterioridad a esa fecha, las
distintas sociedades conformaban un “Grupo de Coordinacion” bajo control y direccion tinica,
segun lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital.

En la medida que el Grupo que nace juridicamente al momento de la constitucion de la Sociedad
Dominante es, en esencia, continuacién del anterior “Grupo de Coordinacion”, los
Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. han confeccionado los presentes Estados
Financieros Consolidados Proforma asumiendo la hipotesis de su existencia desde el 1 de Enero
de 2020, con el objeto de exponer el balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 y la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020, incluyendo a todas las sociedades que conforman el
ente consolidado a esa fecha.

NOTA 4. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen Fiel

Los Estados Financieros Consolidados Proforma adjuntos del ejercicio 2020 se han preparado
a partir de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas
respectivas cuentas individuales son preparadas de acuerdo la legislacién mercantil vigente y
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y en las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como en las
sucesivas y posteriores modificaciones de ambos documentos normativos, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados
proforma.

b) Hipétesis asumidas v principios de consolidacion

Los Administradores Solidarios de PROFITHOL, S.L. ha confeccionado los presentes Estados
Financieros Consolidados Proforma asumiendo la hipdtesis de existencia de Sociedad
Dominante y Grupo desde el 1 de enero de 2020, con el objeto de exponer el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2020 y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020,
incluyendo a todas las sociedades que conforman el ente consolidado a esa fecha. '
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A efectos de la consolidacion contable bajo el supuesto proforma, en el balance de situacion
consolidado proforma se ha eliminado el coste las participaciones y los fondos propios de las
sociedades participadas, mientras que las diferencias resultantes han sido imputadas como
“Reserva en Sociedades Consolidadas”, sin generar fondos de comercio ni diferencias negativas
que impacten en los resultados consolidados proforma que se presentan.

Teniendo en consideracién la hipdtesis asumida en la preparacion de los Estados Financieros
Consolidados Proforma, el procedimiento de consolidacién se ha realizado siguiendo los
siguientes principios aplicables a Estados Financieros Consolidados al uso:

- Los criterios utilizados en la elaboracién de los balances y de las cuentas de pérdidas y
ganancias individuales de cada una de las sociedades consolidadas son, en general, y
en sus aspectos basicos, homogéneos.

- Dado que las sociedades incluidas en la consolidacién estaban integramente
‘participadas por la misma unidad de decision, la consolidacion se ha realizado
integrando las sociedades dependientes a sus valores contables en cuentas anuales
individuales, sin recoger plusvalias o minusvalias patrimoniales ni fondo de comercio
de consolidacion.

- La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo, por tener participacion
accionarial mayorltana y por tener mayoria de votos en sus o6rganos de representacion
y.decision.

- El balance de situacién consolidado proforma y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada proforma incluyen los ajustes y eliminaciones propias del proceso de
consolidacion, asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para consolidar
saldos y transacciones entre las sociedades que consolidan.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. No existen saldos de créditos y deudas con empresas del
grupo y asociadas que hayan sido excluidos de la consolidacion.

- Bajo la hipdtesis de preparacion de los presentes Estados Financieros Consolidados
Proforma, el resultado consolidado del ejercicio 2020 muestra la parte atribuible a la
Sociedad Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por ésta mas el
resultado obtenido por 'las sociedades participadas, una vez efectuados los
correspondientes ajustes de-homogeneizacion y consolidados.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, Estados Financieros
Consolidados Proforma se presentan expresados en euros.
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d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de la Incertidumbre

A fecha de formulacion de los Estados Financieros Consolidados Proforma, los
Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante consideran que no existen
incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos
durante los meses siguientes. o

e) Comparacion de la Informacion

Los Administradores del Grupo presentan en los presentes Estados Financieros Consolidados
Proforma las cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, sin
informar de otros periodos a nivel comparativo.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion Consolidado Proforma y de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Proforma, dichos estados se presentan de forma
agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria
Consolidada Proforma adjunta.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar 1nclu1dos en diferentes partidas dentro
del Balance de Situacién Consolidado Proforma.

h) Responsabilidad de la Informaciéon y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en los Estados Financieros Consolidados Proforma es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. La preparacion de los
Estados Financieros Consolidados Proforma exige que se hagan juicios de valor, estimaciones
y asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan s6lo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidon de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacion de estos Estados Financieros Consolidados Proforma
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en proximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes Cuentas de Pérdidas
y Ganancias Consolidadas futuras.



Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2020 10

NOTA 5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Estados
Financieros Consolidados Proforma para el ejercicio 2020, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada.y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas, todas ellas destinadas a uso propio y
no a la venta de terceros, o programas de ordenador elaborados internamente, se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos
para su uso.

Las aplicaciones informaticas antes referidas, se amortizan linealmente durante su vida 1til, a
razén de un 33% anual. N

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas mencionadas incurridas durante
el ejercicio se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos capitalizados para los que se ha obtenido la correspondiente patente o
similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la propiedad industrial, asi como
los costes de adquisicidn a terceros de los derechos correspondientes.

La propiedad industrial, se amortiza linealmente durante su vida 1itil, a razén de un 5% anual.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccidn, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el per10do en el que el Grupo
espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida
Anual Util Estimados
Utillaje 25 4
Instalaciones fotovoltaicas 7,14 14
Otras instalaciones 10 10
Mobiliario 16 6,25
Equipos para proceso de informacion 25 4
Elementos de transporte 16 ) 6,25

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via, 0 cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicidn por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los célculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efectiian elemento a
elemento de forma individualizada. Cuando no resulta posible estimar el importe recuperable
de cada bien individual, se determina el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece cada elemento del inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

c¢) Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.
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Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

d) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando est4 permitido y es apropiado, se reevalia dicha clas1ﬁcac10n

en cada cierre del balance comnsolidado.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. |

Deébitos vy partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos 'y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.



Estados Financieros Consolidados Proforma de PROFITHOL, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2020 13

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos; se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante a lo anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continuan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2020, se ha estimado
en funcién del anélisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha

fecha.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
0 la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que tiene lugar.

Fianzas Entregadas v Recibidas

En las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios,
se valoran por el importe desembolsado o recibido.
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e) Existencias

Las existencias se han valorado a su precio de adquisicion, considerandose como tal el que
figura en factura mas todos los gastos adicionales que se han producido hasta la llegada de los
bienes a su destino desde el proveedor. No se ha incluido el importe del I.V.A. salvo en aquellos
casos en que no ha sido recuperable, En el caso que se produjeran deterioros de caracter
reversible sobre la valoracién de las partidas integrantes del inventario de la compaiiia, .se
registraria la correspondiente correccion de valor.

f) Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenidp por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdémicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcién de donde se encuentran registradas
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segiin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance consolidado se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas
sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por
impuestos diferidos no registrados en el balance consolidado y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.
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g) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La politica de reconocimiento de ingresos que adopta la sociedad para cada uno de sus
principales segmentos de negocio, es la siguiente:

Obra residencial e industrial: Los ingresos se reconocen seglin criterio de grado de avance y se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los
mismos, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes y servicios,
deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que
el Grupo pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Servicios de Mantenimiento: Los ingresos se reconocen segiin criterio de devengo segin la
efectiva prestacion del servicio y se valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida
o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado
para dichos servicios.

Contratos de arrendamiento PPA (Power Purchase Agreement): En aquellos contratos con
opcion de compra donde la naturaleza y las condiciones pactadas con el cliente permiten
asimilar la operacién a una venta aplazada (arrendamientos financieros), los ingresos se
reconocen segun grado de avance de la obra comprometida y se valoran por el valor actual de
las cuotas minimas de arrendamiento a percibir. Para el resto de los contratos se entiende que,
de las condiciones pactadas con el cliente, no se deriva la trasmisién de la mayor parte de los
riesgos y obligaciones al cliente o bien que no permiten una estimacion fiable del precio de la
transaccion, motivo por el cual los correspondientes ingresos se reconocen a medida que se
devengan las cuotas mensuales calculadas en base a consumos reales, siendo este el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir.

h) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacién como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningun tipo de
descuento. '

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

i) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan por su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.
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NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle del inmovilizado intangible al cierre del ejercicio 2020, es el siguiente, en euros:

Coste:
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

Amortizaciéon Acumulada:
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas -

Inmovilizado intangible neto

31/12/2020

20.144,03
6.000,00

26.144,03
(651,71)
(165,00)
(816,71)

25.327,32

Al 31 de diciembre de 2020 no existian elementos totalmente amortizados.

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle del inmovilizado material al cierre del ejercicio 2020, es el siguiente, en euros:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado material

Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

Amortizaciéon Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado material -

Inmovilizado Material, Neto

311272020

1.364.566,26
359.333,97
194.748,15
89.259,24
2.007.907,62
(131.406,60)
(78.280,11)
(209.686,71)

1.798.220,91

’

.

16

En el epigrafe “Instalaciones Técnicas™ se incluye una instalacion de energia solar fotovoltaica
construida por Solar Profit Energy Services, S.L. y explotada por FV Roales Solar Profit, S.L.,
en el marco de un contrato de venta de energla La construccion se encontraba finalizada al 31

de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, todo el inmovilizado material es propiedad del Grupo, siendo de
libre disposicion, no estando sujeto a ningun tipo de carga, gravamen o garantia, y se encuentra

debidamente cubierto contra cualquier tipo de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2020 no existian elementos totalmente amortizados.
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo es el siguiente, en euros:

31/12/2020
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) ' 601.006,64

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente, en euros:

31/12/2020
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 3.045.065,01
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8.1) 3.045.065,01
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 2.770.245,88
Total 5.815.310.89

8.1) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2020 es como sigue, en euros:

31/12/2020
Cuentas corrientes 4.407,91
Caja 3.040.657,10
Total | s 3.045.065.01

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente, en euros:

17

= i 3 _ Saldo a 31/12/2020
Activo Financiero ] Largo Plazo 1700 ~ Corto Piazo.
Créditos por operaciones comerciales
Clientes terceros 488.957,91 2.331.870,76
Anticipos a proveedores - 417.132,04
Total eréditos por operaciones comerciales i 48895791 ...k £749.002,80 ..

Créditos por operaciones no comerciales

Fianzas y depésitos 97.948,73 18.243,08
Deuda con partes vinculadas - 3.000,00
Otros activos financieros 14.100,00 -
Total créditos por operaciones no comerciales 112.048,73 21.243,08

Total 601.006,64 2.770.245,88
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, a 31 de diciembre de 2020 incluyen
deterioros causados por riesgos de insolvencia, por un importe de 10.000 euros.

En cuanto a las cuentas a cobrar a largo plazo, corresponden a las cuotas minimas actualizadas .
de los contratos de PPA (ver nota 5.g) con vencimiento superior a los 12 meses.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2020, es el siguiente, en
€uros: ' ~

Débitos y partidas a pagar (Nota 9.1) 4.397.794,40 - 4.397.794,40

El detalle de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2020, es el siguiente, en
euros:

Débitos y partidas
a pagar (Nota 9.1)

9.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2020 se indica a continuacidn, en euros:

Proveedores = 245.448,68
'Acreedores Varios - 711.337,37
Anticipos de clientes - 151.825,70

Total saldos por operaciones comerciale
‘Por operaciones no comerciales:"

1108611,

Deudas con entidades de crédito (Nota 9.1.1) 2.635.649,00
Otras deudas 998,72
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 15.342,00
Total saldos por operaciones no comerciales - 2.651.980,72 %

‘Total débitos y partidas a pagar 3.760.601,47
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9.1.1) i)eud_as con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2020 se indica a
continuacion, en euros:

A Corto Plazo ‘A Largo Plazo - Total
Pdlizas de crédito 1.071,78 B 1.071,78
Arrendamientos financieros 3.606,57 - 3.606,57
Préstamos 2.630.970.65 4.397.794,40 . 7.028.765,05
Total 2.635.649,00 . 4.397.794,40 < 7.033.443,40

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado.

10.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de
del Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por las
Direcciones de las sociedades en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.

EI Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, siendo sus principales
clientes industriales, entidades de elevada solvencia financiera. A su vez, siendo instalaciones
clave para el cliente y estando ubicadas en su misma planta de produccién o almacenaje, el
riesgo de crédito es muy bajo. En cuanto a los clientes residenciales, la totalidad de las
operaciones se financian por lo que practicamente no se generan saldos a cobrar por esta linea
de negocio.

10.2) Riesgo de Liquidez

El Grupo no se encuentra expuesto significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiacion, &l
Grupo acude a préstamos y pdlizas de crédito.

10.3) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo no esta expuesto a un riesgo significativo de tipo de cambio.
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10.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. El coste del
endeudamiento bancario de la compaiifa estd sujeto a la evolucién de los tipos de interés de
mercado. Sin embargo, con la informacion disponible en la actualidad no se prevén variaciones
al alza del tipo de referencia que pudieran tener un efecto significativo en la cuenta de resultados
consolidada del Grupo.

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social de la Sociedad Dominante est4 representado por
1.813.356 participaciones nominativas de 1 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Como se comenta en la Nota 3, los Administradores Solidarios d¢ PROFITHOL, S.L. han
confeccionado los presentes Estados Financieros Consolidados Proforma asumiendo la

hipotesis de existencia de Sociedad Dominante y-Grupo desde el 1 de enero de 2019.

Los socios con una participacion igual o superior al 10% del capital social son los siguientes:

: 31122020 _
Socio N* Participaciones % Participacién
Beazhocabezho, S.L.U. ) 906.678 50%
Cabezhobeazha Group, S.L.U. 906.678 50%

OO

11.2) Prima de Emision de la Sociedad Dominante

Esta reserva se origind al momento de constitucion de la Sociedad Dominante. Las
participaciones han sido desembolsadas con una prima de asuncion total de 16.320.220,66 euros
(9 euros aproximadamente por participacion). Tiene las mismas restricciones y puede destinarse
a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

11.3) Reservas de la Sociedad Dominante

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. '
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Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacién de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los socios en
caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2020, la Reserva Legal de la Sociedad Dominante
no estaba dotada.

Reserva voluntaria

Tal como se ha indicado en notas anteriores, la Sociedad Profithol, S.L. se constituyé en julio
de 2021 mediante aportacion por parte de los socios de las participaciones ostentadas, directa o
indirectamente, en todas las sociedades del grupo, que ahora son las dependientes integradas en
este consolidado proforma. Dichas acciones fueron valoradas a valor de mercado por parte de
un tercero independiente asignandoles un valor de 18.023.639,73 euros, el cual se utiliz a la
hora de elevar a publico la escritura de constitucion y fijar el importe del capital social y la
prima de emision de la Sociedad (1.813.356 euros de capital social y la prima de emisién de
16.320.220,66 euros). Sin embargo, desde el punto de vista contable, la operacion cumplia los
requisitos para registrarse conforme la norma de registro y valoracion 21.2 del Plan General de
Contabilidad. Esta norma requiere valorar estas operaciones a valor teérico contable
consolidado y, caso de que no existan unas cuentas consolidadas (como era el caso), el mayor
valor entre los valores tedricos contables de las sociedades aportadas y el coste de adquisicidon
original de cada una de ellas. En base a ello y tomando como referencia los valores
patrimoniales de las sociedades aportadas a fecha de constitucion (julio 2021), la diferencia
entre dichos valores y el valor escriturado se ha registrado como menos reservas de la Sociedad
Dominante, por importe de 16.066.049,70 euros. '

11.4) Reservas en Sociedades Consolidadas

Dada la hipétesis bajo la cual se confeccionaron los presentes Estados Financieros
Consolidados Proforma y que se detalla en la Nota 4 b), las “Reservas en Sociedades
Consolidadas” recogen el importe correspondiente a la diferencia resultante luego de la
eliminacién del coste de la inversién y los fondos propios de las sociedades participadas.

NOTA 12. EXISTENCIAS

La composicion de éste epigrafe al 31 de diciembre de 2020, es la-siguiente, €n euros:

’ 31/12/2020

Existencias comerciales 1.831.736,71
Obra en curso 606.085,05
Anticipos de proveedores 417.132,04
Correcciones por deterioros =
Total 2.854.953,80

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la
contratacion de las correspondientes pélizas de seguros.

No se han producido correcciones por deterioro en el ejercicio 2020.
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NOTA 13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 diciembre de 2020
es el siguiente, en euros:

3122020 o
A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos - 68.190,60
Total No Corriente S - - 68.190,60
Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 37.542,22 432.294.92
Devolucién de impuestos 2.119,81 -
Retenciones por IRPF - 140.774,34
Impuesto sobre Beneficios - 181.324,51
Organismos de la Seguridad Social - 167.841,10
Total Corriente 39.662,03 922.234,87

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020, el Grupo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de los ultimos cuatro ejercicios.
Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Impuesto sobre Beneficios

El detalle por sociedades, del importe registrado en concepto de ingreso o gasto por Impuesto
sobre Beneficios, es como sigue:

S G
‘en Concepto
de Impuesto sobre
‘Sociedades (2020)

Solar Pi‘oﬁt Energy Services, S.L. (211.824,17)
Ingenia Ambiental, S.L. (1.334,82)

(213.158,99)
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NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS

14.a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de los Estados Financieros Consolidados Proforma para el
ejercicio 2020, es la siguiente, en euros:

2020
Consumos de mercaderias 6.923.009,54
Variacién de existencias ‘ (353.476,09)
Compras de materias primas y otras materias consumibles 428.732,09
Trabajos realizados por otras empresas 147.612,39

Total Aprovisionaniientos

37.14587793; &

14.b) Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de los Estados Financieros Consolidados Proforma para el
ejercicio 2020, es la siguiente, en euros:

2020
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.784.459,85
Otros gastos sociales . 13.658,44-
Total Cargas sociales S50 09179811829

NOTA 15. RESULTADO CONSOLIDADO PROFORMA

El detalle del calculo para obtener el resultado consolidado proforma del ejercicio intermedio
finalizado el 31 de diciembre de 2020, es el siguiente, en euros:

2620

Resultados de las Sociedades Individuales

Solar Profit Energy Services, S.L. 919.730,02
Solar Profit Ibérica, S.L. . (18.223,93)
Ingenia Ambiental, S.L. 1.380,77
Planta FV 3 Cantos Solar Profit,S.L. (1.824,64)
Solar Profit Contact Services, S.L. (2.972,80)
FV Roales Solar Profit, S.L. (20.213,98)

Beneficio del Ejercicio Atribuido a la edad Dominante 877.87544



FORMULACION DE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS PROFORMA

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores Solidarios de
PROFITHOL, S.L. formulan los Estados Financieros Consolidados Proforma de
PROFITHOL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2020, que se componen de las adjuntas hojas nimero 1
a23.

Barcelona, 20 de octubre de 2021
Los Administradores Solidarios

/f). Roger Fernandez Girona LpT Osdar Gomez Lopez



Introduccion y objetivo:

De acuerdo con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre la informacién a suministrar por empresas
incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (el “BME MTF Equity”),
coincidiendo con la publicacion de la informacién financiera anual, las entidades emisoras deben publicar
informacion sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno con los que cuentan para el
cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece el BME MTF Equity. El objetivo de su
publicacion es ofrecer informacidn suficiente a sus usuarios sobre la capacidad de los emisores de cumplir con
las obligaciones de informacién que establece BME MTF Equity, asi como habilitar una via, mediante la cual,
los emisores puedan comunicar los mecanismos especificos que se han habilitado para mantener un ambiente
de control interno que propicie la generacidn de informacidn publica completa, fiable y oportunay que prevea
la posible existencia de deficiencias, asi como los correspondientes medios de deteccidn y correccion de las

mismas.

El presente informe tiene como objetivo describir la estructura organizativa y el sistema de control interno de
Profithol, S.A. (la “Sociedad”, el “Grupo” o “Solar Profit”), con el objetivo de cumplir sus obligaciones como
emisor de informacién al mercado.

1. Estructura organizativa y funcionamiento de la Sociedad
A. Organigrama

Ala fecha de hoy, la Sociedad es la cabecera de un subgrupo que esta conformado por las siguientes empresas,
que forman un grupo consolidado de sociedades (“Profithol”):

Profithol, S.A.

FV Alovera,

Solar Profit Energy Solarprofit Planta FV 3 Cantos r a Solarma Sistemas

Services, 5.L. Iberica, 5.1 Solar Profit, S.L. Ambiental, 5.1 Control y Seguridad, €

B. Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Sociedad estd conformada por los drganos de gobierno que se describen en el
presente apartado, que se encargan de velar por el adecuado cumplimiento normativo y los estandares de
control y de gobierno, de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento. A continuacién, se detallan los
distintos 6rganos y funciones sobre los que recae la responsabilidad de la implantacién y mantenimiento de
un sistema de Control Interno de la Informacion Financiera:

o Junta general de accionistas



La junta general de accionistas es el érgano de gobierno de la Sociedad a través del cual todos los accionistas
debaten y toman acuerdos por la mayoria legal o estatutaria establecida sobre los asuntos sociales propios de
su competencia segun la legislacion aplicable vigente en cada momento. La junta general de accionistas se rige
por los estatutos sociales aprobados en fecha 29 de octubre de 2021, que se encuentran disponible en la
pagina web corporativa de la Sociedad.

o Consejo de administracion

El consejo de administracion es el 6rgano de gobierno consultivo, ejecutivo y colegiado que, entre otras
funciones, es el responsable médximo de las decisiones de supervisién y control de la Sociedad. Tiene
encomendadas las funciones de direccién, administracion, gestién y representacién de la Sociedad. Es
responsabilidad del Consejo de Administracion el disefio, implementacion y correcto funcionamiento de los
sistemas de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de informacion
publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel de la situacién en la que se encuentra
la Sociedad y su patrimonio, en cada momento.

El consejo de administracion de la Sociedad se retine, como minimo, ocho veces al afio y esta constituido por
los siguientes miembros:

Oscar Gémez Lépez (representaciéon de BEAZHOCABEZHO, S.L.U.). Fundador y Director Ejecutivo.

Roger Fernédndez Girona (representacion de CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U.). Fundador y Director Operativo.
Josep Castella Escola: Consejero independiente y presidente de la comisidn de auditoria.

Mario Gutiérrez Xivillé: Consejero independiente.

Francesc Alcaraz i Calvet: Consejero independiente.

Adriana Lafuente Roig: Secretaria no consejero.

D Comision de auditoria

De conformidad con lo previsto en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 22/2015 de 20 de julio de
Auditoria de Cuentas y en el articulo 28 de los estatutos sociales, la Sociedad dispone de una comisién de
auditoria integrada por Josep Castella Escola, Mario Gutiérrez Xivillé y Francesc Alcaraz i Calvet con la
capacidad, experiencia y dedicacion necesarias para desempefiar sus funciones.

La comisién, esta compuesta por los siguientes miembros:

La comisién de auditoria sirve de apoyo al consejo de administracion en sus cometidos de vigilancia, mediante
la revisién periddica del proceso de elaboracion de la informacién econdmico-financiera, de los controles
internos de la Sociedad y de la independencia del auditor de cuentas, asi como, evaluar el sistema de
verificacion contable de la Sociedad y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad.



La comisidn de auditoria se rige por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las disposiciones de
los estatutos sociales, los cuales le otorgan las facultades de informacion, supervision, asesoramiento vy
propuesta en las materias de su competencia. En particular, y sin perjuicio de otros cometidos que le pueda
asignar el consejo de administracion, la comision de autoria tiene asignadas, entre otras, las siguientes
funciones:

a) Informar a la junta general de accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacion con aquellas
materias que sean competencia de la comision y, en particular, sobre el resultado de la auditoria explicando
como esta ha contribuido a la integridad de la informacién financiera y la funcidon que la comision ha
desempefiado en ese proceso.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los sistemas de gestion de
riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su
caso, podran presentar recomendaciones o propuestas al drgano de administracion y el correspondiente plazo
para su seguimiento.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentaciéon de la informacion financiera preceptiva y presentar
recomendaciones o propuestas al rgano de administracion, dirigidas a salvaguardar su integridad.

d) Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccidon, nombramiento, reeleccion y sustitucion del
auditor de cuentas, responsabilizdndose del proceso de seleccién, de conformidad con lo previsto
normativamente, asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de él informacion sobre
el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

e) Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan suponer amenaza para su independencia, para su examen por la comision, y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, y, cuando proceda, la
autorizacion de los servicios distintos de los prohibidos, en los términos contemplados normativamente, sobre
el régimen de independencia, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislaciéon de auditoria
de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los auditores externos
la declaracién de su independencia en relacién con la entidad o entidades vinculadas a esta directa o
indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada de los servicios adicionales de cualquier
clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el auditor externo o por
las personas o entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas.

f) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe en el
que se expresara una opinion sobre si la independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria
resulta comprometida. Este informe deberd contener, en todo caso, la valoracion motivada de la prestacion
de todos y cada uno de los servicios adicionales a que hace referencia la letra anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacion con el régimen de independencia o
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

g) Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la junta general o el consejo de administracién
y supervisar el procedimiento interno que tenga establecido la compafiia para aquellas cuya aprobacion haya
sido delegada.

h) Informar, con caracter previo, al consejo de administracién sobre todas las materias previstas en la Ley, los
estatutos sociales y en particular, sobre:



1.2]ainformacion financiera y el informe de gestién, que incluird, cuando proceda, la informacién no financiera
preceptiva que la sociedad deba hacer publica periddicamente; y

2.2 |a creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales.

Lo establecido en las letras d), e) y f) se entendera sin perjuicio de la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas.

i) Velar por que las cuentas anuales que el consejo de administracion presente a la junta general de accionistas
se elaboren de conformidad con la normativa contable. En aquellos supuestos en que el auditor de cuentas
haya incluido en su informe de auditoria alguna salvedad, el presidente de la comisidn de auditoria explicara
con claridad en la junta general el parecer de la comision de auditoria sobre su contenido y alcance,
poniéndose a disposicion de los accionistas en el momento de la publicacion de la convocatoria de la junta,
junto con el resto de propuestas e informes del consejo, un resumen de dicho parecer.

j) Supervisar y evaluar el proceso de elaboracién vy la integridad de la informacién financiera y no financiera,
asi como los sistemas de control y gestion de riesgos financieros y no financieros relativos a la sociedad y, en
su caso, al grupo revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del
perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios contables.

k) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su independencia
y asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunién con el pleno del consejo de
administracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucion de la situacién contable y de
riesgos de la sociedad.

|) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados y a otras personas relacionadas con la
Sociedad, comunicar las irregularidades de potencial trascendencia, relacionadas con la compafiia que
adviertan en el seno de la empresa o su grupo. Dicho mecanismo deberd garantizar la confidencialidad y, en
todo caso, prever supuestos en los que las comunicaciones puedan realizarse de forma andnima, respetando
los derechos del denunciante y denunciado.

D Auditoria externa

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por la reconocida firma de auditoria BDO Auditores, S.L.P.,
gue se encarga de auditar las cuentas anuales individuales de la Sociedad y se encargara de auditar las cuentas
consolidadas de todo el Grupo.

2. Sistema de control de la compaifiia

Segun se recoge en los estatutos, los mecanismos de control interno y de gestion de riesgos relacionados con
la informacion financiera son responsabilidad de la comision de auditoria, que posteriormente es supervisado
por el consejo de administracién.

El Organo de Administracién considera que el entorno de control de la Compafiia es adecuado y estd
convenientemente adaptado a su tamafio.

o Realizacion de presupuestos y plan de negocio



La direccién de la Sociedad es la encargada de confeccionar los presupuestos anuales y los planes de negocio
de Profithol, que, posteriormente, son revisados y aprobados por el consejo de administracion de la Sociedad.
Dichos presupuestos son aprobados antes del inicio de cada anualidad.

Posteriormente el consejo de administracidn realiza un seguimiento continuado del grado de cumplimiento
de los presupuestos marcados y un analisis de la evolucion del Grupo, estudiando las desviaciones, las posibles
causas y soluciones de las mismas.

D Control interno

La Sociedad cuenta con procedimientos y actividades de control en todos los procesos de actividad clave con
el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracion, presentacion y desglose de todas las transacciones, en
especial aquellas que puedan afectar de forma material a los estados financieros de Profithol, asi como la
prevencion y deteccion de posibles fraudes.

La preparacion de la informacion financiera y operativa esta repartida entre varios departamentos individuales
(contabilidad, facturacion, RR.HH., etc.) que preparan la base de la informacién financiera, que luego consolida
y aglutina el departamento financiero.

. Evaluacion de riesgos

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la direccion y revisadas por el consejo de administracion
de la Sociedad.

La Sociedad ha evaluado los riesgos mas relevantes que puedan afectar a su negocio, mayormente financieros,
operativos y regulatorios y los ha clasificado en diferentes categorias y apartados, relativos a su impacto y
causa, para poder identificar las areas de riesgo, su cuantificacion y posibles mecanismos de mitigacién que
permitan gestionar y minimizar la exposicion de la Sociedad y la de sus sociedades dependientes. Se
especifican a continuacion las diferentes categorias:

A. Riesgos de los sectores de actividad de los negocios de la Compafiia

B. Riesgos operativos y de valoracion

C. Riesgos financieros y contables

D. Riesgos regulatorios

E. Riesgos relacionados con la incorporacidén a negociacion de las acciones de la Sociedad en BME
Growth

F. Conflictos de interés con partes vinculadas

G. Riesgos derivados de reclamacién de responsabilidad y de cobertura bajo los seguros

H. Riesgos de reclamaciones judiciales y extrajudiciales.

A continuacion, se detallan los riesgos financieros que se consideran mas significativos a fecha de hoy:

a. Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los
activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El Grupo realiza valoraciones de los clientes para minimizar este riesgo, ademads se realiza un control
exhaustivo de los cobros.

b. Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidos a la fluctuaciéon de los precios de



mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el de tipo de cambio y otros riesgos de
precio.

- El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de
interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

- Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los
tipos de cambio.

c. Riesgo de liquidez: se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a
sus obligaciones de pago. El Grupo dispone de reservas de tesoreria liquida suficientes, asi como cuentas de
crédito y lineas de anticipos de facturas, que minimizan este riesgo.

D Comunicacién de la informacion financiera

Para la Sociedad, la informacion financiera constituye un factor determinante tanto para poder desarrollar sus
labores de control interno y seguimiento operativo, como para ofrecer a los accionistas, potenciales inversores
y resto de ‘stakeholders’ una informacién completa, adecuada y en tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas contables vigentes que le son de aplicacion. Las
cuentas sony seran elaboradas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento y conforme a los registros
contables, donde se recogen tanto las transacciones como los activos y pasivos surgidos en el ejercicio
correspondiente. Adicionalmente, estas cuentas anuales se someten y someterdn anualmente a auditoria
financiera y semestralmente a una revisidn limitada por parte del auditor externo, previa formulacién por
parte del consejo de administracién de la Sociedad tras la revision por la comisién de auditoria.

El proceso de consolidacion y preparacion de los estados financieros se realiza de forma centralizada por parte
del departamento financiero.

La informacidn financiera reportada BME MTF Equity se elabora a partir de los estados financieros obtenidos
a través de las herramientas de la Sociedad, asi como de cierta informacién complementaria reportada por
otros departamentos o filiales, necesaria para la elaboracion de la memoria anual y/o semestral. Una vez
preparada, se realizan controles especificos para la validacion de la integridad de dicha informacién.

La constante interaccion entre los diferentes 6rganos de gobierno interno, asi como con el auditor externoy
el asesor registrado de la Sociedad, permite que la informacion publicada, las presentaciones corporativas o
financieras, las declaraciones realizadas y el resto de informacién emitida BME MTF Equity sean consistentes
y cumplan con los estandares requeridos por la normativa del BME MTF Equity que resulte de aplicacion en
cada momento.

o Actividades de monitorizacion y supervisién



Las actividades de supervisién tienen como fin prioritario asegurarse de que los mecanismos puestos en
marcha relativos a control interno de informacion financiera y no financiera funcionan adecuadamente.

Los miembros del Comité de Direccion son Directores o Mandos Intermedios entre la Gerencia y el personal
de la Sociedad, y pertenecen a los diversos departamentos de la Compafiia (Contabilidad, Planificacién,
Desarrollo, Marketing, etc.), por lo que es posible mantener una supervisién continua y de toda la organizacion
en cada uno de los procesos desarrollados en la misma. En las reuniones, se ponen en comun aspectos
relativos a las diferentes materias en relacién al control interno, y posteriormente se redacta un acta de la
reunién para que quede constancia de los puntos a tratar, asi como servir de punto de partida para la siguiente
reunion. Todas las personas incluidas en este Comité desarrollan actividades de supervision y control aleatorio
de procesos en sus areas.

Los organos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la informacion financiera
son el propio Departamento Financiero, el Comité de Direccidn, la Direccion y el consejo de administracion
como érgano ultimo responsable de la informacién financiera de la Sociedad. Ademds, toda la informacién es
revisada por los auditores.

El Consejo se reine como minimo 8 veces al afio. En sus reuniones se tratan todos los temas relevantes en
relacion con la actividad de la Compafiia: estratégicos, de negocio, etc. Estos temas se comunican con la
correspondiente antelacion en la orden del dia.



