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El presente Documento de Ampliacion Reducido (en adelante, indistintamente, el “DAR” o
“Documento”) ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 2 de
la Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de
capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity (en adelante, el “Mercado” 0 “BME Growth”) y se ha preparado
con ocasion de la incorporacion en el BME Growth de las acciones de nueva emision objeto de
la ampliacion de capital a las que se refiere el presente Documento.

Los inversores en las empresas negociadas en el segmento BME Growth deben ser conscientes
de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en empresas que cotizan en la
Bolsa. La inversion en empresas negociadas en el segmento BME Growth debe contar con el
asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integra y cuidadosamente el presente
Documento de Ampliacion Reducido con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa
a las acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores
han aprobado o efectuado ningln tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el
contenido del Documento de Ampliacion Reducido. La responsabilidad de la informacién
publicada corresponde, al menos a PANGAEA ONCOLOGY, S.A. y sus administradores. El
Mercado se limita a revisar que la informacién es completa, comprensible y consistente.
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DCM Asesores, Direccidén y Consultoria de Mercados, S.L. constituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de A Corufia Don Alfonso Garcia Lopez, el 9 de abril de 2008
con nimero 814 de su protocolo, por tiempo indefinido, y debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de A Corufia en el Tomo 3.307, Folio 139, seccidon general, Hoja C-43.646,
Inscripcionl? con NIF B-70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM.586, Finca las
Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Corufia), Asesor Registrado en BME Growth,
actuando en tal condicion respecto a PANGAEA ONCOLOGY, S.A. (en adelante,
indistintamente, “PANGAEA”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor”), y a los efectos
previstos en la “Circular 4/2020 (en adelante, Circular BME Growth 4/2020), de 30 julio, sobre
el Asesor Registrado en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity,

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del Documento de
Ampliacion Reducido exigido por la Circular 2/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas al segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity.

Segundo. Que ha revisado la informacion que dicha Sociedad ha reunido y publicado.
Tercero. Que el presente Documento de Ampliacion Reducido cumple con la normativa y con

las exigencias de contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes
y no induce a confusién a los inversores.
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1. INCORPORACION DE LOS VALORES POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO DE INCORPORACION

1.1 Mencibn a la existencia del Documento Informativo de Incorporacién y a que se
encuentra disponible en las paginas webs de la entidad emisora y del Mercado

Con ocasion de su incorporacion a BME Growth en diciembre de 2016, PANGAEA preparé el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (en adelante, el
“DIIM”), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la entonces vigente Circular
del MAB 14/2016 de 26 de julio (actual 1/2020 de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento
de negociacion BME Growth de BME MTF Equity).

Asimismo, la Sociedad preparé con anterioridad a este Documento de Ampliacién Reducido,
un Documento de Ampliacion Completo en junio de 2019 y otros tres Documentos de
Ampliacién Reducidos (junio 2018, julio 2018 y diciembre de 2020).

Tanto el DIIM como los Documentos de Ampliacion pueden consultarse en la pagina web de
la Sociedad (https://www.panoncology.com), asi como en la pagina web de BME Growth
(https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PANGAEA ONCOLOGY_ES0105221008.aspx),
donde ademas se puede encontrar la informacion financiera, informacion privilegiada y otra
informacién relevante publicada relativa a la Sociedad y a su negocio.

1.2 Persona o personas, que deberan tener la condicién de administrador, responsables
de la informacion contenida en el Documento. Declaracion por su parte de que la
misma, segun su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian
ninguna omision relevante

D. Javier Rivela Rodriguez, en su calidad de Consejero Delegado de la Sociedad, y en virtud
de las facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
su reunién de fecha 5 de noviembre de 2021, asume plena responsabilidad por el contenido del
presente Documento de Ampliacion Reducido, cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la Circular
2/2020, de fecha 30 de julio, sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de
capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity.

D. Javier Rivela Rodriguez, como responsable del presente DAR, declara que la informacion
contenida en el mismo es, segin su conocimiento, conforme con la realidad, y que no incurre
en ninguna omision relevante.
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1.3 Identificacion completa del Emisor

Pangaea Oncology, S.A. es una sociedad anénima de duracién indefinida, cuyo domicilio social
se encuentra en calle Coso 42, 4° planta, 50004 Zaragoza; y es titular del N.1.F. A64353584.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido como sociedad anénima bajo la
denominacion social de Pangaea Biotech, S.A. en virtud de escritura publica de fecha 9 de
octubre de 2006 autorizada por el Notario de Madrid D. Carlos de Prada Guaita, bajo el nimero
1.934 de su protocolo e inscrita el 10 de enero de 2007 en el Registro Mercantil de Barcelona
en la Inscripcién nimero 1, Tomo 39.160, Folio 75, Hoja B-340820.

Posteriormente fue transformada en sociedad de responsabilidad limitada en virtud de la
escritura publica de fecha 16 de noviembre de 2010 autorizada por el Notario de Madrid D.
Ignacio Martinez-Gil Vich, bajo el nimero 2.918 de su protocolo e inscrita el 25 de noviembre
de 2010 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion niamero 10, Tomo 40.711, Folio
184, Hoja B-340.820.

El 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria de Socios de la Sociedad acord6 el
cambio de la denominacion social de la Sociedad de “Pangaea Biotech, S.L..” a “Pangaca
Oncology, S.L.” y la transformacion de la Sociedad en sociedad anénima (“Pangaea Oncology,
S.A”). Dichos acuerdos fueron elevados a publico en virtud de escritura autorizada por el
Notario de Barcelona D. Rall Gonzéalez Fuentes bajo el nimero 3765 de su protocolo e inscrita
el 9 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Barcelona, Inscripcion nimero 20, Tomo
42.561, Folio 154, Hoja B-340820.

Con fecha 18 de octubre de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé el traslado
de su domicilio a calle Coso 55, 3°, 50001 Zaragoza, lo cual fue elevado a publico por el Notario
de Barcelona D. Josep Maria Valls | Xufré, bajo el nimero 2.477 de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Zaragoza, Inscripcion 2, Tomo 4.301, Folio 211, Hoja Z-63113.

Finalmente, el 7 de abril de 2021 el consejo de administracion de la Sociedad acord6, por
unanimidad, modificar el domicilio social a calle Coso, 42, 42 planta, 50004 Zaragoza. Dicho
acuerdo fue elevado a publico ante el Notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil Vich, el 21
de abril de 2021 bajo el nimero 1.565 de su protocolo y ha quedado debidamente inscrito en el
Registro Mercantil de Zaragoza con fecha 12 de mayo de 2021 en el tomo 4301, folio 221
causando la inscripcién 11 en la hoja Z-63113 de la Sociedad.

El objeto social de la Sociedad esta recogido en el articulo 2 de sus Estatutos, el cual se
transcribe literalmente a continuacion:

“La Sociedad, que tendra plena capacidad de derecho y de obrar, tiene por objeto el desarrollo
de las siguientes actividades: El desarrollo de los servicios médicos y actividades de
investigacion en relacién con el sector médico, asi como servicios de diagnosis predictiva y
desarrollos de productos farmacéuticos, incluyendo: a) La organizacion y desarrollo de
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servicios médicos, la seleccion previa y atencion a los pacientes asi como el tratamiento clinico
y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracion con
establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos; b) EI desarrollo y
comercializacion de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina preventiva,
asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracion con compafiias farmacéuticas o
unidades de investigacion universitarias, tales como la monitorizacion de ensayos clinicos, la
elaboracion de tests, la investigacion y desarrollos de farmacos, y el desarrollo clinico y
preclinico de moléculas; €) El desarrollo y comercializacién de productos farmacéuticos,
incluyendo las actividades de compra y venta de licencias de productos farmacéuticos de
terceros; d) El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro
tipo de producto; la compra y venta de derechos de propiedad intelectual e industrial en
relacion con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

El CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 7211.

La Sociedad podréa dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo de negocios licitos
gue coadyuven directa o indirectamente a la realizacion de las actividades que constituyen su
objeto social conforme se definen en los mas amplios términos en este articulo.

Las actividades enumeradas se ejercitaran con sujecion a las disposiciones legales de
aplicacion en la materia y previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones, licencias u otros
titulos administrativos o de otra indole que fueran necesarios.

Todas las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse tanto en Espafia como
en el extranjero, y podréa la Sociedad desarrollarlas bien directamente en forma total o parcial,
bien interesandose en las actividades de otras Sociedades o entidades con objeto analogo o
idéntico, cuya fundacion o creacién podra promover y en cuyo capital podra participar.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad, hasta que estos requisitos no
sean debidamente cumplidos. Aquellas actividades para cuyo ejercicio se requiera legalmente
algun titulo profesional o autorizacion administrativa o inscripcién en registros pablicos, sélo
podran ser desarrolladas por medio de personas que ostenten dicha titulacion y, en su caso,
No podran iniciarse antes de obtener la autorizacion o la inscripcion pertinente.”
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2. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO
DE INCORPORACION

2.1 Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse
como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emision, desglosados
en cada uno de los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si
el emisor tiene conocimiento de que los fondos previstos no seran suficientes para
todos los usos propuestos, se declarara la cantidad y las fuentes de los demés fondos
necesarios

El presente Documento de Ampliacion recoge la informacion y caracteristicas de la ampliacion
de capital no dineraria que ha realizado la Compafiia mediante compensacion de créditos:

Con fecha 5 de noviembre de 2021, el Consejo de Administracion de la Compafiia acordd
convocar Junta General Extraordinaria de accionistas, que se ha celebrado, en primera
convocatoria, el 9 de diciembre de 2021, y en la cual se ha acordado, entre otros asuntos,
aumentar el capital social de la Sociedad en un importe nominal de setenta y seis mil ciento
sesenta y tres euros con doce céntimos ( 76.163,12 €), mediante la emision y puesta en
circulacion de 3.808.156 nuevas acciones de 0,02 € de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las acciones que estan actualmente en circulacion, suscritas
integramente por HERSOL XXI, S.L. mediante compensacion de créditos ostentados frente a
la Sociedad y, por tanto, sin reconocimiento de derecho de suscripcion preferente alguno.

Los créditos que han sido objeto de compensacion en el marco del aumento de capital derivan
de los importes prestados por GRUPOPIKOLIN, S.L. a la Sociedad en el marco del
denominado “Contrato de Crédito en Cuenta Corriente Convertible” suscrito en fecha 22 de
junio de 2021 (y que fue objeto de cesion por GRUPOPIKOLIN, S.L. en favor de HERSOL
XXI, S.L. en virtud del denominado “Acuerdo de Cesién y Vencimiento Anticipado” de fecha
29 de octubre de 2021, en el cual la Sociedad es parte), en concepto de “Importe Dispuesto del
Préstamo”, y cuyo importe total a 29 de octubre de 2021 ascendia a 5.331.418,85.-€ (cinco
millones trescientos treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con ochenta y cinco
céntimos), de los cuales 76.163,12.-€ (setenta y seis mil ciento sesenta y tres euros con doce
céntimos) corresponden a valor nominal, 5.255.255,28.-€ (cinco millones doscientos cincuenta
y cinco mil doscientos cincuenta y cinco euros con veintiocho céntimos) a prima de emision, y
el remanente de 0,45.-€ (cuarenta y cinco céntimos de euro) ha sido condonado por HERSOL
XXI, S.L.

Las nuevas acciones se han emitido con una prima de emisioén de 1,38 € por accion, lo que,
atendiendo al nimero total de acciones emitidas, supone una prima de emisién total de cinco
millones doscientos cincuenta y cinco mil doscientos cincuenta y cinco euros con veintiocho
céntimos (5.255.255,28 €).

Teniendo en cuenta lo anterior, el tipo de emision ha ascendido a 1,40 € por accion (de los
cuales 0,02 € corresponden a valor nominal y 1,38 € a prima de emision), lo que ha supuesto
un desembolso total, atendiendo al nimero total de acciones emitidas, de cinco millones
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trescientos treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con cuarenta céntimos (5.331.418,40
€).

De conformidad con el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejo de Administracion procedi6 a emitir un informe sobre la naturaleza y caracteristicas
de los créditos a compensar y Ernst & Young, S.L., en calidad de auditor de la Sociedad,
procedié a emitir la correspondiente certificacion acreditando que, una vez verificada la
contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos por los administradores sobre los
créditos a compensar.

Dichos documentos han estado a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad
(https://www.panoncology.com) desde el momento de la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas y se adjuntan al presente DAR como Anexos | y Il
respectivamente.

Finalidad de los fondos resultantes de la Ampliacién de Capital no dineraria:

El Aumento de capital por Compensacién de Créditos por un importe total cinco millones
trescientos treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con cuarenta céntimos (5.331.418,40
€) permitira:

o Fortalecer el balance de la Compafiia, permitiendo mejorar su ratio de capital, y con ello su
solidez financiera y su acceso a los mercados.

e Reforzar la capacidad de la Sociedad de solicitar diversos programas marco europeos que
financian I+D+i, que requieren una estructura de balance adecuada para el otorgamiento de
dichos programas.

2.2 Informacion privilegiada y otra informacion relevante disponible. Mencion a la
existencia de paginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se
encuentra disponible la informacion privilegiada y otra informacion relevante
publicada desde su incorporacion

Con ocasion de su incorporacion al Mercado en diciembre de 2016, PANGAEA preparo el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado de conformidad con el
modelo establecido en el Anexo de la entonces vigente Circular del MAB 14/2016 de 26 de
julio (actual 1/2020 de 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos
de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity).

Asimismo, la Sociedad prepar6 con anterioridad a este Documento de Ampliacion Reducido,
un Documento de Ampliacion Completo en junio de 2019 y otros tres Documentos de
Ampliacion Reducidos (junio 2018, julio 2018 y diciembre 2020).
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De conformidad con los dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio sobre la informacion a
suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME
MTF Equity (la “Circular 3/2020), se declara que toda la informacion privilegiada y otra
informacidn relevante publicada desde la incorporacion de las acciones de PANGAEA a BME
Growth en diciembre de 2016 estda disponible en la pagina web de la Sociedad
(https://www.panoncology.com) asi como en la pagina web de BME MTF Equity (
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PANGAEA _ONCOLOGY_ES0105221008.aspx)
donde ademas se puede encontrar la informacion relativa a la Sociedad y a su negocio. Ambas
paginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los documentos
publicos que se han aportado al Mercado desde la incorporacion al segmento BME Growth de
las acciones de PANGAEA.

2.3 Informacion financiera. Referencia a las Gltimas cuentas publicadas por la entidad
emisora, ya sean cuentas anuales auditadas o informacion financiera intermedia

De conformidad con la Circular BME Growth 3/2020, la Sociedad publicé el 28 de octubre de
2021, mediante la correspondiente Otra Informacion Relevante, los estados financieros
intermedios consolidados del periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2021,
junto con el correspondiente informe de revision limitada del auditor Ernst & Young, S.L. de
fecha 28 de octubre de 2021, que se adjuntan como Anexo Il a este DAR, y que no contiene
opinién con salvedades, desfavorable o denegada.

2.4 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes
de la entidad emisora, desde la ultima informacion de caracter periodico puesta a
disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacion

La dltima informacidn financiera publicada por la Sociedad se corresponde con los estados
financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2021, y que han sido objeto de revisién limitada por parte del auditor de la Compafiia.

Hasta el tercer trimestre de 2021, la Sociedad ha experimentado una evolucién positiva en sus
principales indicadores:

Indicadores de actividad 2020 Var.20/19 202073 2021713 Var.21T3/20T3
Visitas totales 25.992 30.250 16% 19.797 22.246 12%
Actos quirurgicos 187 136 -27% 84 136 62%
Ensayos clinicos abiertos 80 88 10% 86 99 15%
Numero empleados (FTE) 63 72 14% 54 53 2%

Las visitas de pacientes se han incrementado un 12% hasta las 22.246 respecto a los nueve
primeros meses del ejercicio 2020.
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La evolucion de la actividad quirdrgica, presenta un incremento destacable, de un 62% respecto
a los nueve primeros meses del ejercicio 2020, debido principalmente a la situacién de
pandemia habida durante ese periodo.

Se muestran a continuacidn las principales partidas de la cuenta de resultados consolidada de la
Sociedad a 30 de septiembre de 2021:

Datos en euros 2019 2020 Var.20/19 202013 202113 Var.217T3/20T3
Gestion Asistencial (IOR) 2.286.311 2.090.292 -8,57%| 1.774.703  1.933.206 8,93%
Diagndstico Molecular (Dx) 1.030.091 2.009.217 95,05% 1.170.723 1.179.779 0,77%
Total ingresos 3.316.402 4.099.509 23,61%| 2.945.426  3.112.985 5,69%
Datos en euros 2019 2020 Var.20/19 202013 2021713 Var.21T3/20T73
Aprovisionamientos -1.096.263  -1.563.954 42,66%| -1.066.301 -754.081 -29,28%
Gastos de personal -2.680.463  -2.847.068 6,22%| -2.076.315 -2.358.216 13,58%
Otros gastos de explotacion -1.283.275 -1.269.760 -1,05% -955.630 -1.044.391 9,29%
Total gastos -5.060.001 -5.680.782 12,27%| -4.098.246 -4.156.688 1,43%
Datos en miles de euros 2019 2020 Var.20/19 202013 202113 Var.21T3/20T3
EBITDA (*) 784 757 -3% 533 546 2%

(*) El Ebitda se calcula como resultado de explotacion mas amortizaciones mas otros resultados

Los ingresos de la sociedad se ven incrementados al recuperar durante el ejercicio 2021 la
actividad prepandemia, como asi reflejan los principales indicadores de actividad. Otros gastos
de explotacion reflejan de igual manera este hecho, asi como las diferentes operaciones
realizadas durante el ejercicio y que han sido motivo de hecho relevante.

Los datos correspondientes a 30 de septiembre de 2021 no han sido objeto de auditoria ni de
revision limitada por parte del auditor.

Durante el tercer trimestre del ejercicio 2021, y hasta la fecha de publicacién del presente
Documento, se ha anunciado la firma de los siguientes contratos e informaciones relevantes:

Informacidn Privilegiada publicada el 30 de agosto de 2021: PANGAEA y la compafiia de
biotecnologia de Singapur Invitrocue PTE LTD, han formalizado la constitucién de la
sociedad espafiola ONCOPDO. S.L., incluyendo el acuerdo de distribucién y licencia de
la tecnologia in vitro de Organoides 3D.

ONCOPDO, S.L. estd participada por ambas entidades en un 50% cada una, y €s
administrada solidariamente por Andreas Lindner (CEO de la filial alemana Invitrocue
AG) y Javier Rivela (consejero delegado de Pangaea). El test Onco-PDO ofrece un enfoque
estratégico y personalizado para el tratamiento contra el cancer

Otra Informacion Relevante publicada el 13 de octubre de 2021: Concesion de financiacion
y subvencion CDTI en Biopsia Liquida por un importe de 427.185,75 euros, parcialmente
reembolsable, para el desarrollo del proyecto de I+D denominado “Generacion de nuevos
test multiplexados con valor pronoéstico, diagndstico y predictivo sobre fluidos biologicos,
diferentes a sangre, en tumores solidos”. Dicho importe, supone una aportacion del CDTI
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del 61,87% del importe total del proyecto (que asciende a 690.457 euros), e incluye un
tramo no reembolsable (subvencién a fondo perdido) del 30%, y un tramo reembolsable
del 70%, con interés del 0%, y un calendario de amortizacion de 10 afios.

e Informacion Privilegiada publicada el 25 de noviembre de 2021: La sociedad patrimonial
de D. Alfonso Francisco Hidalgo Enguix (Ideas de Bombero, S.L.) acordd con diversos
accionistas de Pangaea y con HERSOL XXI, S.L. la adquisicion de 1.755.874 titulos en
varios bloques, a un precio de 1,48 € por accidn, lo que supondra un total de 2.598.693,52
€ representativos de un 7,8% de la Compafiia (una vez consumada la ampliacion de capital
prevista en el presente Documento de Ampliacion).

e  Otra Informacién Relevante publicada el 30 de noviembre de 2021: Se informa de las
operaciones realizadas por directivos y personas estrechamente vinculadas, en virtud de
las cuales, la sociedad patrimonial de D. Alfonso Francisco Hidalgo Enguix (Ideas de
Bombero, S.L.), adquirié 1.193.708 acciones de la compafiia en varios bloques, a un precio
de 1,48 € por accion, lo que supone un total de 2 1.671.191,20 €, representativos de un
6,37% de la Compafiia, porcentaje gque se incrementara, como se ha anunciado, hasta el
7,8% una vez consumada la ampliacién de capital prevista en el presente Documento de
Ampliacién.

Adicionalmente, en aras de fortalecer la posicién financiera de cara a la estrategia de
crecimiento inorgénico de la compafiia, el accionista y consejero Grupo Pikolin, S.L. y el
accionista Biosense, S.L. (sociedad patrimonial del Consejero Delegado de la sociedad,
D. Javier Rivela), han suscrito con Pangaea un préstamo convertible en acciones por un
importe maximo de 1.000.000 €, a un precio fijo de conversion de 1,48 €. Dicho préstamo
convertible, devengard un tipo de interés anual del 3,5% hasta la fecha efectiva de
conversion, prevista para antes del 31 de diciembre de 2022, y sujeta a aprobacién por
Junta de accionistas.

Desde los estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021 hasta la fecha del presente DAR, la
Sociedad no ha tenido cambios significativos en su posicion financiera ni en su negocio.

PANGAEA tiene previsto financiar su actividad con los ingresos obtenidos en las areas de
negocio de Gestién Asistencial y de Diagnéstico Molecular, asi como recurrir a financiacién
adicional en caso necesario, si bien la compafiia siempre ha contado con el apoyo de sus
accionistas de referencia.

2.5 Previsiones o estimaciones de caracter numerico sobre ingresos y costes futuros
(ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y
beneficio antes de impuestos)

La Compafiia no ha publicado previsiones o estimaciones numéricas sobre los ingresos o costes
futuros.
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2.6 Declaracion sobre el capital circulante.

Después de haber efectuado el analisis necesario con la diligencia debida, la Compafiia dispone
del capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes
a la fecha de publicacion del Documento de Ampliacién Reducido.

El Grupo cuenta adicionalmente y en caso necesario con el apoyo financiero de varios de sus
accionistas como son Maectorax, S.L., Biolifepat, S.L., Biosense, S.L., Topgenetics, S.L. 0
GrupoPikolin, S.L.

2.7 Factores de Riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones de PANGAEA, los inversores
deben tener en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran en el apartado 1.23 “Factores
de riesgo” del DIIM de la Compaiiia publicado en diciembre de 2016, asi como aquellos
incluidos en los distintos Documentos de Ampliacion publicados por la sociedad, los cuales
podrian afectar de forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econémica o patrimonial de la sociedad. Cualquiera de estos riesgos, si se
materializasen, podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, en los
resultados de explotacién y en la situacion financiera de la Sociedad y/o en el precio de
cotizacién de sus acciones. No obstante, estos riesgos no son los Unicos a los que la Sociedad
podria tener que enfrentarse. Riesgos actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes por la Sociedad podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades
y en la situacién financiera de la Sociedad.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuaciéon no es
necesariamente una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen
realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios
para las actividades, los resultados de explotacién o la situacién financiera de la Sociedad y/o
para el precio de cotizacion de sus acciones.

Riesgos generales

o Elevado endeudamiento: A cierre de septiembre de 2021 la deuda financiera bruta del Grupo
ascendia a 5.973 miles de euros. Parte de los contratos de la deuda financiera incorporan
covenants para garantizar su cobro. Estos covenants consisten en certificar que se esta al
corriente de pagos con la Seguridad Social y la Agencia Tributaria, la obligatoriedad de
auditar los Estados Financieros de la sociedad y la presentacion de los impuestos pertinentes
en forma y plazo.

Aungue un porcentaje muy significativo de la deuda se mantiene a largo plazo, podria ocurrir
gue la Sociedad no pudiera hacer frente a los vencimientos de estas deudas en sus

Documento de Ampliacién Reducido de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. | Diciembre 2021
13



\r.}\l’angaea

ONCOLOGY

correspondientes fechas. En este sentido, el Grupo cuenta con el apoyo financiero explicito
de varios de sus accionistas, en caso de que sea necesario, para hacer frente a sus obligaciones.

Potencial pérdida de personal clave y competencia en investigacion: uno de los principales
activos de PANGAEA es su equipo humano. La pérdida de alguno de los directivos, médicos
ylo investigadores clave de las Sociedad podria tener un impacto negativo sustancial sobre el
negocio actual o futuro. Adicionalmente, los mercados de investigacion, diagnéstico y
tratamiento del cancer son extremadamente competitivos. La Sociedad tiene que hacer frente
a la competencia de equipos humanos, tecnologias o productos alternativos y/o mejorados,
que podrian causar la obsolescencia de los productos actuales de la Sociedad. Si la Sociedad
no consigue competir de forma efectiva, su negocio y sus resultados operativos podrian verse
afectados.

Concentracion de clientes y limites a la posicién negociadora con multinacionales: una
proporcion importante de los ingresos de la Sociedad (aproximadamente el 71% de los
ingresos del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2021), se generan con
un namero relativamente reducido de clientes con especial importancia los ingresos derivados
por su relacion mercantil con Grupo Quirénsalud o alguna compafiia farmacéutica (como
AstraZeneca o Turning Points Therapeutics).

En cuanto a los ingresos derivados de la linea de Gestion Asistencial (IOR), los tres primeros
clientes representan el 29,9%, el 19,5% y el 3,8% respectivamente de la partida de ingresos.
En cuanto al area de Diagnostico Molecular, los tres primeros clientes por facturacién
representan el 45,7%, el 8% y el 7,7% respectivamente.

La pérdida de alguno de estos clientes o la incapacidad para generar ingresos significativos
con los mismos puede afectar negativamente al negocio, la situacién financiera y los
resultados operativos. Adicionalmente, los clientes y proveedores de la Sociedad son por lo
general multinacionales o empresas de gran tamafo con posiciones relevantes en los mercados
en los que operan, lo que limita la posicién negociadora de la Sociedad y puede afectar
negativamente al desarrollo de su negocio.

Este riesgo de concentracién de clientes lleva aparejado una concentracion geografica en el
caso de la linea de Gestion Asistencial, pues aproximadamente el 44,9% de los ingresos de la
Sociedad en esta area durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2021 se generaron en Catalufa.

Riesgo derivado de la pandemia de coronavirus: el Grupo ha llevado a cabo una adecuacion
de sus capacidades para dar respuesta inmediata a la pandemia COVID 19 poniendo en
marcha una linea especifica de actuacion y posicionamiento que abarca:

v' La ampliacién de su capacidad de diagnéstico, generando una nueva cadena de
produccién y diagnostico de PCR y ELISA para COVID19, con una capacidad ya
instalada de mas de 180.000 test anuales.
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v' Lainclusién, en su filial asistencial, el Instituto Oncol6gico Dr. Rosell, de una unidad
de ensayos clinicos de inhibidores COVID19.

v/ La creacion de una unidad de servicios de pre-clinica en COVID a la industria
farmacéutica.

v La inclusién de una nueva linea de Investigacion y Desarrollo, utilizando protocolos
similares a los de su tecnologia y conocimiento en Biopsia Liquida, con el objetivo de
estudiar marcadores predictivos de la enfermedad.

Pese al escenario actual en el que se encuentra la sociedad, marcado por la pandemia
provocada por el COVID19, el Grupo ha conseguido aumentar sus ventas en el primer
semestre del ejercicio 2021 respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, en parte como
consecuencia de la consecucidn de nuevos Ensayos Clinicos.

La pandemia provocada por el COVID19 supone una crisis sanitaria sin precedentes, que esta
generando fuertes caidas en los mercados bursatiles, una desaceleracion de la actividad
econdmica a nivel mundial y una gran incertidumbre sobre su impacto a medio y largo plazo
en la actividad econdmica local y mundial.

Actualmente no se puede predecir la evolucién y la duracion de la pandemia ni las
consecuencias derivadas que esto podria tener en la economia en general y en PANGAEA en
particular, por lo que debe tenerse en cuenta que un agravamiento de la crisis sanitaria, podria
tener un impacto importante en el volumen de actividad, negocio, resultados, situacion
financiera y patrimonial del Grupo derivado por ejemplo de cuestiones no previstas en la
actualidad como podrian ser el retraso en el cobro de determinados clientes, de realizacion de
algunos proyectos, o de la existencia de limitaciones en el acceso a financiacion entre otras.

Riesgos financieros

e Activos intangibles y riesgo vinculado a los proyectos 1+D+i: A cierre del ejercicio 2020
la partida de inmovilizado intangible del Grupo era de 6.890 miles de euros, lo que presentaba
el 40,1 % del total del activo. La activacion de estos gastos esta condicionada a los siguientes
parametros: i) los costes tienen que estar especificamente individualizados por proyectos y su
coste claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial futura del
proyecto o proyectos de que se traten. El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos
condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de los
gastos considerados en el pasado, con el consiguiente impacto sustancial negativo que esto
podria acarrear en las actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del
Grupo.

¢ Necesidad de financiacion: Como se ha sefialado en el apartado 2.6, la Compafiia considera
gue dispone de capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12
meses siguientes a la fecha de publicacién del Documento de Ampliacion. No obstante lo
anterior, la Compafiia podria necesitar capital o financiacion adicional para desarrollar sus
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operaciones a futuro y gue en caso de no conseguirse tendrian un efecto en la actividad de la
companiia.

¢ Plazos de ejecucion de la cartera contractual: la ejecucion y el devengo del ingreso futuro
de una parte significativa de la cartera contractual depende de gue el cliente cumpla con las
estimaciones de tiempo de ejecucion de ensayos clinicos. Los tiempos de ejecucion de ensayos
clinicos comportan riesgos regulatorios y tecnoldgicos significativos. Retrasos en los
desarrollos regulatorios de los clientes podrian impactar en los plazos de ejecucion previstos
en la cartera contractual.

e Activos por impuestos diferidos: la capacidad de la Sociedad para utilizar los créditos
fiscales y otros beneficios fiscales puede verse reducida o desaparecer completamente. En este
sentido, las politicas actuales incentivadoras de inversiones en I+D+i (entre otros el Patent
Box! y Cash Back?), podrian desaparecer en un entorno econémico negativo. Adicionalmente,
la Sociedad utiliza instrumentos de monetizacion de dichos créditos fiscales mediante
estructuras financieras (denominado monetizacion de Cash Back). Cualquier retraso o no
consecucidn de los diferentes hitos necesarios (informe pericial de gastos, informe motivado
del Ministerio de Economia) una vez estructurada la financiacion, podria suponer la
devolucién inmediata del principal.

¢ Financiacion publica en I+D+i: la Sociedad ha utilizado subvenciones y créditos blandos
para cubrir sus necesidades de financiacién. En el futuro, la disponibilidad de subvenciones y
créditos blandos puede verse limitada o los términos de su concesidén pueden ser menos
favorables.

Riesgos del negocio clinico-asistencial (IOR)

e Renovacion contractual y cambios estratégicos en Grupo Quirénsalud: el negocio de
prestacion de servicios asistenciales oncolégicos de PANGAEA depende de los acuerdos de
gestion del area oncoldgica de los cinco hospitales de Quirdnsalud (Hospital Universitario
Quirén Dexeus, Hospital General de Catalufia, Hospital Universitario Sagrado Corazdn,
Centro Médico Teknon y Clinica del Vallés) en los que opera la Sociedad. La no renovacion
de cualquiera de estos contratos de gestion o un cambio sustancial en las condiciones de
alguno de ellos, o la suscripcién de nuevos acuerdos en términos menos favorables, podrian
afectar de forma negativa al negocio y los ingresos de la Sociedad.

1  Patent Box: Derecho a una reduccion en el Impuesto de sociedades por las actividades de licencia de
propiedad industrial de diagndstico, que establece una reduccion de la base imponible de este impuesto
de hasta el 60%, en relacion con las futuras rentas (royalties por licencia u otros pagos derivados de
transferencia de tecnologia). Entre otros, este beneficio es aplicable a los acuerdos de transferencia de
tecnologia con DiaCarta y Labco.

2  Cashback- mecanismo consistente en monetizar deducciones por I+D+i por un 80% del gasto
certificado tomando un préstamo bancario como anticipo de dicha deduccion.
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e Pacientes privados y pacientes de mutuas: los servicios asistenciales oncoldgicos
originados por compafiias de seguros y mutuas de asistencia sanitaria ofrecen unos precios
significativamente méas bajos que aquellos privados. Los ingresos asistenciales oncolégicos
de Instituto Oncolégico Dr. Rosell (en adelante, “IOR”) dependen de una combinacién entre
clientes de mutuas y clientes privados, asi como de la capacidad de generar ingresos
adicionales mediante pruebas complementarias no cubiertas por las polizas de asistencia
sanitaria tradicionales. Un cambio en la composicion de la base de clientes o en las coberturas
de las polizas de asistencia sanitaria podria impactar negativamente los ingresos de IOR.
Adicionalmente, si éstas ejerciesen presion en precios o coberturas de las poélizas, podria
traducirse en una reduccion en margenes de rentabilidad.

e Praxis clinica: la Compafiia cuenta con los pertinentes seguros de Responsabilidad Civil,
tanto a nivel individual de los médicos como a nivel colectivo de la Compafiia con los que
cubriria hasta cierto grado las posibles demandas que se planteasen.

e Proteccién de datos: PANGAEA se somete estrictamente a Ley Organica de Proteccién de
Datos (LOPD), que tiene una especial relevancia en el sector salud. Cualquier filtracion de
datos personales podria tener consecuencias negativas para el negocio y la imagen del Grupo
a futuro.

Riesgos del negocio de servicios de laboratorio e I+D+i

e Proteccién de conocimiento: si la Sociedad no es capaz de proteger sus secretos industriales
y procesos confidenciales o patentados, el valor de las tecnologias y productos de la Sociedad
podria caer sustancialmente. La Sociedad no puede asegurar que las gestiones que ha realizado
para el registro y proteccion de sus intangibles vayan a ser suficientes para evitar la imitacion
0 copia de los productos o servicios por parte de terceros, lo que podria tener un impacto
negativo en su situacion financiera y resultados operativos.

¢ Instalaciones fisicas del laboratorio: la Compafiia opera un Unico laboratorio para el
desempefio de sus actividades de diagndstico molecular. La falta de disponibilidad de este
laboratorio por causas naturales o humanas tendria un impacto negativo en el negocio de la
Compaifiia.

e Rentabilizacion, ciclo de desarrollo de 1+D+i, y obsolescencia tecnoldgica: el desarrollo
de tecnologias y productos por parte de la Compafiia requiere de inversiones significativas
que podrian no generar ingresos futuros. El ciclo de negocio es largo y variable, lo que
dificulta la elaboracién de proyecciones sobre ingresos o resultados operativos.
Adicionalmente, la Sociedad opera a la vanguardia de la tecnologia, ofreciendo productos y
servicios Unicos y diferenciales. Si la Compafia no pudiera mantener el ritmo de desarrollo
de nuevos productos y servicios para mantenerse a la vanguardia de la tecnologia sus
actividades y resultados podrian verse negativamente afectados.

e Proteccion de la Propiedad Industrial y Dependencia de patentes de terceros en los
desarrollos: parte de las metodologias y técnicas de diagndstico de PANGAEA se apoyan en
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patentes de terceros, lo cual podria impactar a futuro en las posibilidades de comercializacion
de dichas metodologias y técnicas (Freedom to Operate). Adicionalmente, si la Sociedad
tuviera una demanda de terceros con intencion de invalidar sus patentes, existe el riesgo de
que la Sociedad no pudiera tener los recursos financieros suficientes para acometer con éxito
su defensa.

¢ Dependencia de acuerdos de outlicensing / inlicensing: la dependencia de terceros para el
desarrollo o la comercializacion de algunos de los productos de la Sociedad (outlicensing)
podria limitar el volumen de ventas y generar un impacto negativo en los ingresos. De la
misma manera, la Sociedad depende o puede depender de tecnologias, procesos 0 compuestos
cedidos bajos licencia por terceros (inlicensing). La Sociedad no controla estos elementos; la
pérdida de los derechos sobre los mismos podria tener un impacto negativo en el negocio o
las ventas.

¢ Residuos medioambientales: la Sociedad esta sujeta a riesgos relacionados con el manejo de
productos quimicos y otras regulaciones sobre seguridad medioambiental.

¢ Riesgo regulatorio: el sector farmacéutico es una de las industrias mas reguladas. Todas las
etapas de la vida de un medicamento, desde su creacion hasta su comercializacién, estan
sujetas a regulacion. PANGAEA vela, en la realizacion de sus actividades, por el
cumplimiento de todos los requisitos exigidos. No obstante, cambios en la normativa del
sector podrian afectar a los plazos de desarrollo, los costes de desarrollo o la viabilidad legal
y comercial de los productos y servicios de PANGAEA, con el consiguiente impacto en la
situacion financiera de la Sociedad.

3. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

3.1 Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor nominal
de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la
ampliacién de capital. Informacién sobre la cifra de capital social tras la ampliacién
de capital en caso de suscripcion completa de la emisién. En caso de que se trate de
un aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias (incluyendo aumentos
en el capital por compensacion de créditos), breve descripcion de la aportacion,
incluyendo menciones a la existencia de informes de valoracion e indicacion de la
disponibilidad de los mismos

A la fecha del presente Documento de Ampliacion Reducido, el capital social de la Sociedad,
una vez aprobada por la Junta General de la Sociedad la ampliacién de capital social por
compensacion de créditos en su reunion extraordinaria celebrada el 9 de diciembre de
2021,asciende a CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL SEISCIENTOS SESENTA Y
CINCO EUROS CON TREINTA Y OCHO CENTIMOS (450.665,38 €) representado por
VEINTIDOS MILLONES QUINIENTAS TREINTA Y TRES MIL DOSCIENTAS
SESENTA Y NUEVE (22.533.269) acciones de 0,02 € de valor nominal cada una, todas ellas
integrantes de una Unica clase y serie. Todas las acciones estdn totalmente suscritas e
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integramente desembolsadas, tienen los mismos derechos y obligaciones, y se encuentran
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Con fecha 5 de noviembre de 2021, el Consejo de Administracion acordd convocar una Junta
General Extraordinaria de accionistas, cuya celebracion se ha producido el 9 de diciembre de
2021 con el objeto, entre otros, de aumentar el capital social de la Sociedad en un importe de
setenta y seis mil ciento sesenta y tres euros con doce céntimos (76.163,12 €), mediante la
emision y puesta en circulacién 3.808.156 nuevas acciones de 0,02 € de valor nominal cada una
de ellas, de la misma clase y serie que las acciones que estan actualmente en circulacion, con
una prima de emisién de 1,38 € por accion — lo que, atendiendo al nimero total de acciones
emitidas, supone una prima de emision total de cinco millones doscientos cincuenta y cinco mil
doscientos cincuenta y cinco euros con veintiocho céntimos (5.255.255,28 €). De lo anterior,
resulta un tipo de emisién de 1,40 € por accion (de los cuales 0,02 € corresponderan a valor
nominal y 1,38 € a prima de emision), lo que supone un desembolso total, atendiendo al nimero
total de acciones han sido emitidas, de cinco millones trescientos treinta y un mil cuatrocientos
dieciocho euros con cuarenta céntimos (5.331.418,40 €).

Dicho aumento de capital tal y como consta en los acuerdos de la citada reunion de la junta
general, ha sido integramente suscrito por HERSOL XXI, S.L. de conformidad con lo previsto
en el Acuerdo de Cesion y Vencimiento Anticipado de fecha 29 de octubre de 2021, quedando
por tanto totalmente extinguidos los referidos créditos tras el aumento de capital.

A los efectos oportunos se hace constar que, de conformidad con el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion procedi6 a emitir
un informe sobre la naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar (cuya copia se
adjunta como Anexo 1) y Ernst & Young, S.L. en calidad de auditor de la Sociedad, procedi6 a
emitir la correspondiente certificacion acreditando que, una vez verificada la contabilidad
social, resultan exactos los datos ofrecidos por los administradores sobre los créditos a
compensar (copia de dicha certificacion se adjunta asimismo como Anexo I1).

3.2 Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emision con detalle del periodo de suscripcion preferente, adicional y discrecional, asi
como indicacion de la prevision de suscripcion incompleta de la ampliacion de capital

Teniendo en cuenta la forma de desembolso de este Aumento por Compensacion de Créditos
ya adoptado, no ha habido lugar al reconocimiento de derecho de suscripcion preferente alguno
de conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital. Asi pues,
conforme a lo ya indicado, el Aumento por Compensacion de Créditos acordado ha sido
integramente suscrito y desembolsado por HERSOL XXI, S.L. de conformidad con lo previsto
en el Acuerdo de Cesidn y Vencimiento Anticipado, quedando por tanto totalmente extinguidos
los referidos créditos.
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La Sociedad procedera al otorgamiento de la correspondiente Escritura Publica y solicitara la
incorporacién a negociacién de las nuevas acciones emitidas en BME Growth y, salvo
imprevistos, las nuevas acciones seran incorporadas a BME Growth una vez realizada la
inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menor plazo
posible desde la fecha en que se declare, mediante la correspondiente Otra Informacién
Relevante la ampliacion de capital acordada por la junta general.

3.3 Informacion relativa a la intencion de acudir a la ampliacion de capital por parte de
los accionistas principales o los miembros del Consejo de Administracion

El Aumento de capital por Compensacion de Créditos ha sido integramente suscrito por
HERSOL XXI, S.L. Como consecuencia de la operacion, y con la informacion de la que dispone
la Compafia, HERSOL XXI, S.L alcanza un porcentaje en el capital social de la Sociedad del
16,90%.

No obstante lo anterior, atendiendo a la Informacion Privilegiada publicada por la Compafiia el
pasado 25 de noviembre de 2021, asi como a la Otra Informacidn Relevante, esta previsto que
HERSOL XXI, S.L. venda 562.166 acciones a la sociedad patrimonial de D. Alfonso Francisco
Hidalgo Enguix (Ideas de Bombero, S.L.). Tras esta venta, el porcentaje en el capital social de
HERSOL XXI, S.L. sera del 14,41%.

3.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto Ley 21/2017 de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espafiol a la Normativa de la Unién Europea en materia de mercado de valores, asi
COmMo en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emision estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, sociedad
domiciliada en Madrid, Plaza Lealtad n° 1, y de sus entidades participantes autorizadas. Las
acciones estan denominadas en euros (€).

Las acciones de nueva emision seran ordinarias y atribuiran los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones actualmente en circulacion a partir de la fecha en que la ampliacion
de capital se declare suscrita y desembolsada.
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3.5 Descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre transmisibilidad de las
acciones de nueva emision, compatible con la negociacién en el segmento BME
Growth

No existe ninguna restriccion o condicionamiento a la libre transmisibilidad de las acciones de
nueva emision.

4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

- ______________________________
No existe por parte de la Sociedad ninguna otra informacion de interés adicional a la ya descrita
en este DAR y sus anexos.

5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
]
5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor

PANGAEA designd con fecha 26 de febrero de 2019, a DCM Asesores, Direcciény Consultoria
de Mercados, S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la
Circular BME Growth 1/2020. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un
Asesor Registrado en el proceso de incorporacion a BME Growth y en todo momento mientras
la sociedad esté presente en dicho mercado.

DCM Asesores fue autorizado por el Consejo de Administracion de BME MTF Equity como
Asesor Registrado el 19 de junio de 2008, segin se establece en la Circular BME Growth
4/2020, y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. se constituy6 en A Corufia el dia 9
de abril de 2008, por tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia al
Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con C.I.F. B-70160296 y domicilio social en Ctra.
Nacional VI, KM.586, Finca las Cadenas (San Pedro de Nos), 15176 Oleiros (A Corufia).

DCM vy sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de
valores y operaciones de capital. EI grupo de profesionales de DCM que presta el servicio de
Asesor Registrado esta formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor
en la prestacion del servicio.

PANGAEA y DCM Asesores declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo
maés alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.
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5.2 En caso de que el Documento de Ampliacién incluya alguna declaracion o informe de
tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo el nombre,
domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga con la entidad emisora

Como Anexo Il del presente Documento, se incorpora el informe especial sobre el Aumento
por Compensacion de Créditos elaborado por el auditor de la Sociedad Ernst & Young, S.L.,
con domicilio profesional en el Edificio Sarria Forum, Avda. Sarria, 102-106, 08017-
Barcelona.

5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emisién en el Mercado

Ademas de DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. actuando como Asesor
Registrado, ha prestado sus servicios en relacién con la incorporacién de las acciones de nueva
emision en BME Growth objeto del presente Documento, el despacho de abogados TRIBECA
ABOGADOS, S.L.P. con N.L.LF. B-99.051.674 y domicilio en Paseo Recoletos, 3 — 52 planta
Madrid — 28004.
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ANEXO I.- Informe del Consejo de Administracion relativo al Aumento por Compensacion
de Créditos
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PROPUESTA E INFORME RELATIVO AL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR
COMPENSACION DE CREDITOS Y CONSECUENTE MODIFICACION DE
ESTATUTOS SOCIALES DE PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 286 y el 301 del Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (1a “LSC”), el 6rgano de administracion de la sociedad PANGAEA ONCOLOGY S.A.
(en adelante, la “Sociedad”) redacta y aprueba el siguiente informe, que es aprobado por el 6rgano
de administracion de la Sociedad.

1. Descripcién de la operacién de aumento de capital social por compensacion de
créditos propuesta.

Con el fin de mejorar la situacion financiera y patrimonial de la Sociedad, se propone
aumentar los fondos propios de la compafiia, realizando para ello un aumento de capital
social por medio de la compensacion de créditos que HERSOL XXI, S.L. ostenta frente a
la Sociedad, y que se describen méas adelante.

El aumento de capital social de la Sociedad se realizaria por un importe de 76.163,12.-€
(setenta y seis mil ciento sesenta y tres euros con doce céntimos), mediante la emision de
3.808.156 (tres millones ochocientas ocho mil ciento cincuenta y seis) nuevas acciones de
0,02.-€ de valor nominal cada una de ellas.

Dichas acciones se emitirian con una prima de emision de 1,38.-€ (un euro con treinta y
ocho céntimos) por accion, equivalente a una prima de emision total de 5.255.255,28.-€
(cinco millones doscientos cincuenta y cinco mil doscientos cincuenta y cinco euros con
veintiocho céntimos).

En consecuencia, el precio de cada accién, nominal més prima de emision, seria de 1,40.-
€ (importe que se corresponde con el “Precio de Conversion” pactado en el acuerdo con
GRUPOPIKOLIN, S.L. al que se hara referencia mas adelante (y que ha sido objeto de
cesion a favor de HERSOL XXI, S.L.). Dicho precio se encuentra dentro del rango de
colocacion de los altimos cruces de blogues por parte de GRUPOPIKOLIN, S.L.) lo que
resulta en un importe total a desembolsar de 5.331.418,40.-€ (cinco millones trescientos
treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con cuarenta céntimos).

El aumento de capital social se suscribiria y desembolsaria en su totalidad, incluyendo la
correspondiente prima de emision, por medio de la compensacion de los derechos de los
créditos que a continuacion se describiran.

Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 304 de la LSC, al ser este un aumento de capital
por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 del mismo texto legal v,
por tanto, no habiendo aportacion dineraria alguna, NO habra lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y
estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se
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atribuird a la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacién y Ligquidacion
de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”) y a sus entidades participantes.

La Sociedad solicitara la incorporacion a negociacion de las nuevas acciones emitidas en
el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF EQUITY.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos econdémicos y politicos
que las acciones en circulacion a partir de la fecha en que se produzca su registro contable
en IBERCLEAR.

2. Identidad del aportante.

Se propone que la totalidad de las nuevas acciones que se emitirian en el marco de la
ampliacion de capital contemplada sean totalmente suscritas y desembolsadas por
HERSOL XXI, S.L.

HERSOL XXI, S.L. es una compafiia espafiola constituida por tiempo indefinido en virtud
de la Escritura autorizada por el notario de Zaragoza D. José Maria Navarro Vifiuales el 16
de julio de 2012, con nimero de su protocolo 1.603, inscrita en el Registro Mercantil de
Zaragoza en la Hoja Z-53678, Tomo 3925, Folio 57. El domicilio social de HERSOL XXI,
S.L. se encuentra en Ronda del Ferrocarril 24 (Plataforma Logistica Zaragoza Plaza) 50197
Zaragoza y dispone de N.I.F. B-99.350.183.

Dicha entidad suscribiria las 3.808.156 (tres millones ochocientas ocho mil ciento
cincuenta y seis) nuevas acciones emitidas, por un importe total de 5.331.418,40.-€ (cinco
millones trescientos treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con cuarenta céntimos)
de los que 76.163,12.-€ (setenta y seis mil ciento sesenta y tres euros con doce céntimos)
corresponderian a capital social, y 5.255.255,28.-€ (cinco millones doscientos cincuenta y
cinco mil doscientos cincuenta y cinco euros con veintiocho céntimos) corresponderian a
la prima de emision de las nuevas acciones.

El desembolso correspondiente al valor nominal de las nuevas acciones emitidas, asi como
su prima de emision, se efectuaria integramente en dicho acto mediante la compensacion
total de los derechos de crédito descritos en el siguiente apartado.

3. Descripcion e importe de los créditos.

Los créditos que son objeto de compensacién en el marco del aumento de capital objeto de
este informe derivan de los importes prestados por GRUPOPIKOLIN, S.L. a la Sociedad
en el marco del “Contrato de Crédito en Cuenta Corriente Convertible” suscrito en fecha
22 de junio de 2021 (el “Contrato”). Dicho Contrato ha sido cedido por GRUPOPIKOLIN,
S.L. a favor de HERSOL XXI, S.L. en virtud del denominado “Acuerdo de Cesion y
Vencimiento Anticipado” de fecha 29 de octubre de 2021 del que la Sociedad es parte (el
“Acuerdo de Cesion y Vencimiento Anticipado”). Como consecuencia de dicha cesion
HERSOL XXI, S.L. ha devenido titular de los referidos créditos, los cuales se adeudan por
la Sociedad a HERSOL XXI, S.L. en concepto de “Importe Dispuesto del Préstamo” tal y
como este término se define en el Contrato.
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A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.1 de la LSC se hace constar que los referidos
créditos se encuentran totalmente vencidos y son 100% liquidos y exigibles como
consecuencia del Acuerdo de Cesion y Vencimiento Anticipado, en virtud del cual la
Sociedad ha ejercitado su derecho a capitalizar dichos créditos al amparo de lo previsto en
la clausula 8 del Contrato.

El importe de los créditos asciende a un total de 5.331.418,85.-€ (cinco millones trescientos
treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con ochenta y cinco céntimos), de los cuales
5.331.418,40 (cinco millones trescientos treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con
cuarenta céntimos) seran objeto de compensacién con el mencionado desembolso
resultante de la operacion (nominal mas prima de emisién), y un remanente de 0,45.-€
(cuarenta y cinco céntimos de euro) seria condonado por HERSOL XXI, S.L. de
conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Cesion y Vencimiento Anticipado, quedando
por tanto totalmente extinguidos los referidos créditos tras el aumento de capital.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.2 de la LSC, sobre el contenido del informe
del érgano de administracién en el supuesto de aumento por compensacion de créditos, se
incluye a continuacién la siguiente tabla que resume lo anterior y hace constar la naturaleza
y caracteristicas del crédito a compensar:

CREDITOS HERSOL XXI, S.L.

Naturaleza Otorgamiento de financiacion.

Origen Cantidades dispuestas por la Sociedad a
fecha 29 de octubre, incluyendo intereses
capitalizados (i.e. “Importe Dispuesto del
Préstamo™) bajo el Contrato (el cual ha
sido objeto de cesion a HERSOL XXI,
S.L.).

Fecha de vencimiento de los créditos 29 de octubre de 2021 (fecha de
declaracion de vencimiento incluida en el
Acuerdo de Cesién y Vencimiento
Anticipado).

Importe total 5.331.418,85.-€

Importe a compensar en el marco de la

o 5.331.418,40.-€
ampliacion

Importe a condonar 0,45.-€
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A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.2 de la LSC se hace constar que los datos relativos
a dichos créditos concuerdan plenamente con la contabilidad social.

A los efectos oportunos, se hace constar que el auditor de cuentas de la Sociedad emitird la
correspondiente certificacién que acredita que, una vez verificada la contabilidad social, resultan
exactos los datos ofrecidos por los administradores en este informe sobre los créditos a
compensar, de conformidad con lo previsto en el art. 301.3 de la LSC.

4, Modificacién de estatutos sociales

Como consecuencia de la aprobacion y ejecucién de la ampliacién de capital aqui contemplada,
en su caso, se procedera a modificar el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Sociedad a fin
de adaptar su redaccion a la nueva cifra de capital social resultante. En concreto, no previéndose
la posibilidad de suscripcion incompleta, el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Sociedad
guedaria redactado en los siguientes términos:

“Articulo 5°.- Capital social

El capital social se fija en la suma de cuatrocientos cincuenta mil seiscientos sesenta y
cinco euros con treinta y ocho céntimos (450.665,38 €), dividido en veintidos millones
guinientas treinta y tres mil doscientas sesenta y nueve (22.533.269) acciones,
acumulables e indivisibles, de 0,02 euros de valor nominal cada una, integrantes de una
Unica clase y serie.

Las acciones estan totalmente suscritas e integramente desembolsadas.

Todas las acciones gozaran de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la ley
y en los presentes estatutos.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se constituyen
como tales en virtud de la inscripcion en el correspondiente registro contable. Se regiran
por la normativa aplicable en materia de mercados de valores.

La legitimacion para el ejercicio de los derechos del accionista, incluida en su caso la
transmision, se obtiene mediante la inscripcién en el registro contable que presume la
titularidad legitima y habilita al titular registral a exigir que la Sociedad le reconozca
como accionista. Dicha legitimacion podra acreditarse mediante exhibicion de los
certificados oportunos, emitidos por la entidad encargada de la llevanza del registro
contable.

Si la Sociedad realiza alguna prestacion a favor de quien figure como titular de
conformidad con el registro contable, quedard liberada de la obligacion
correspondiente, aunque aquél no sea el titular real de la accién, siempre que la realizara
de buena fe y sin culpa grave.
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En la hipdtesis de que la persona que aparezca legitimada en los asientos del registro
contable tenga dicha legitimacion en virtud de un titulo fiduciario o en su condicion de
intermediario financiero que actua por cuenta de sus clientes o a través de otro titulo o
condicion de analogo significado, la Sociedad podra requerirle para que revele la
identidad de los titulares reales de las acciones, asi como los actos de transmisién y
gravamen sobre las mismas.”

Y para que asi conste se emite el presente documento en Zaragoza, a 5 de noviembre de 2021 de
2021.

EL ORGANO DE ADMINISTRACION
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ANEXO I1.- Informe Especial sobre Aumento por Compensacion de Créditos elaborado
por los auditores de la Sociedad
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Informe Especial sobre Aumento de Capital por
Compensacion de Créditos, Supuesto Previsto en el
Articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital

PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

e
EY

Building a better
working world




Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Edificio Sarria Forum Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

08017 Barcelona

Building a better Espafia
working world

INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION
DE CREDITOS, SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Pangaea Oncology, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en
76.163,12 euros con una prima de emision 5.255.255,28 euros por compensacion de
créditos, formulada por el Consejo de Administracion el 5 de noviembre de 2021, que se
presenta en el documento contable adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, la informacion preparada bajo la responsabilidad de los
Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los créditos destinados al
aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos, vencidos y exigibles,
y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

En nuestra opinion, el documento adjunto preparado por el Consejo de Administracion ofrece
la informacion adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social
de Pangaea Oncology, S.A., los cuales, al menos en un 25% son liquidos, vencidos y exigibles,
y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, S.L.

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 20/21/06901
emitido por el Instituto de Censores

Jurados de Cuentas de Espafia
m /\_
f— \
Francesc Maynou andez

8 de noviembre de 2021

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 68
hoja n® 87.690-1, inscripcion 12. C.1.F. B-78970506

A member firm of Ernst & Youna Global Limited
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PROPUESTA E INFORME RELATIVO AL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR
COMPENSACION DE CREDITOS Y CONSECUENTE MODIFICACION DE
ESTATUTOS SOCIALES DE PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 286 y el 301 del Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (la “LSC”), el 6rgano de administracion de la sociedad PANGAEA ONCOLOGY S.A.
(en adelante, la “Sociedad”) redacta y aprueba el siguiente informe, que es aprobado por el 6rgano
de administracion de la Sociedad.

1. Descripcion de la operacion de aumento de capital social por compensacion de
créditos propuesta.

Con el fin de mejorar la situacién financiera y patrimonial de la Sociedad, se propone
aumentar los fondos propios de la compaiiia, realizando para ello un aumento de capital
social por medio de la compensacion de créditos que HERSOL XXI, S.L. ostenta frente a
la Sociedad, y que se describen mas adelante.

El aumento de capital social de la Sociedad se realizaria por un importe de 76.163,12.-€
(setenta y seis mil ciento sesenta y tres euros con doce céntimos), mediante la emision de
3.808.156 (tres millones ochocientas ocho mil ciento cincuenta y seis) nuevas acciones de
0,02.-€ de valor nominal cada una de ellas.

Dichas acciones se emitirian con una prima de emision de 1,38.-€ (un euro con treinta y
ocho céntimos) por accion, equivalente a una prima de emision total de 5.255.255,28.-€
(cinco millones doscientos cincuenta y cinco mil doscientos cincuenta y cinco euros con
veintiocho céntimos).

En consecuencia, el precio de cada accion, nominal mas prima de emision, seria de 1,40.-
€ (importe que se corresponde con el “Precio de Conversion” pactado en el acuerdo con
GRUPOPIKOLIN, S.L. al que se hara referencia mas adelante (y que ha sido objeto de
cesion a favor de HERSOL XXI, S.L.). Dicho precio se encuentra dentro del rango de
colocacion de los ultimos cruces de bloques por parte de GRUPOPIKOLIN, S.L.) lo que
resulta en un importe total a desembolsar de 5.331.418,40.-€ (cinco millones trescientos
treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con cuarenta céntimos).

El aumento de capital social se suscribiria y desembolsaria en su totalidad, incluyendo la
correspondiente prima de emision, por medio de la compensacion de los derechos de los
créditos que a continuacion se describiran.

Atendiendo a lo dispuesto en el articulo 304 de la LSC, al ser este un aumento de capital
por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 del mismo texto legal y,
por tanto, no habiendo aportacion dineraria alguna, NO habra lugar al derecho de
suscripcion preferente.

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se
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atribuird a la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR?”) y a sus entidades participantes.

La Sociedad solicitara la incorporacion a negociacion de las nuevas acciones emitidas en
el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF EQUITY.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos econéomicos y politicos
que las acciones en circulacion a partir de la fecha en que se produzca su registro contable
en IBERCLEAR.

2. Identidad del aportante.

Se propone que la totalidad de las nuevas acciones que se emitirian en el marco de la
ampliacion de capital contemplada sean totalmente suscritas y desembolsadas por
HERSOL XXI, S.L.

HERSOL XXI, S.L. es una compaiiia espafiola constituida por tiempo indefinido en virtud
de la Escritura autorizada por el notario de Zaragoza D. José Maria Navarro Vifluales el 16
de julio de 2012, con nimero de su protocolo 1.603, inscrita en el Registro Mercantil de
Zaragoza en la Hoja Z-53678, Tomo 3925, Folio 57. El domicilio social de HERSOL XXI,
S.L. se encuentra en Ronda del Ferrocarril 24 (Plataforma Logistica Zaragoza Plaza) 50197
Zaragoza y dispone de N.L.F. B-99.350.183.

Dicha entidad suscribiria las 3.808.156 (tres millones ochocientas ocho mil ciento
cincuenta y seis) nuevas acciones emitidas, por un importe total de 5.331.418,40.-€ (cinco
millones trescientos treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con cuarenta céntimos)
de los que 76.163,12.-€ (setenta y seis mil ciento sesenta y tres euros con doce céntimos)
corresponderian a capital social, y 5.255.255,28.-€ (cinco millones doscientos cincuenta y
cinco mil doscientos cincuenta y cinco euros con veintiocho céntimos) corresponderian a
la prima de emision de las nuevas acciones.

El desembolso correspondiente al valor nominal de las nuevas acciones emitidas, asi como
su prima de emision, se efectuaria integramente en dicho acto mediante la compensacion
total de los derechos de crédito descritos en el siguiente apartado.

3. Descripcion e importe de los créditos.

Los créditos que son objeto de compensacion en el marco del aumento de capital objeto de
este informe derivan de los importes prestados por GRUPOPIKOLIN, S.L. a la Sociedad
en el marco del “Contrato de Crédito en Cuenta Corriente Convertible” suscrito en fecha
22 de junio de 2021 (el “Contrato”). Dicho Contrato ha sido cedido por GRUPOPIKOLIN,
S.L. a favor de HERSOL XXI, S.L. en virtud del denominado “Acuerdo de Cesion y
Vencimiento Anticipado” de fecha 29 de octubre de 2021 del que la Sociedad es parte (el
“Acuerdo de Cesion y Vencimiento Anticipado”). Como consecuencia de dicha cesion
HERSOL XXI, S.L. ha devenido titular de los referidos créditos, los cuales se adeudan por
la Sociedad a HERSOL XXI, S.L. en concepto de “Importe Dispuesto del Préstamo” tal y
como este término se define en el Contrato.
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A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.1 de la LSC se hace constar que los referidos
créditos se encuentran totalmente vencidos y son 100% liquidos y exigibles como
consecuencia del Acuerdo de Cesion y Vencimiento Anticipado, en virtud del cual la
Sociedad ha ejercitado su derecho a capitalizar dichos créditos al amparo de lo previsto en
la clausula 8 del Contrato.

El importe de los créditos asciende a un total de 5.331.418,85.-€ (cinco millones trescientos
treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con ochenta y cinco céntimos), de los cuales
5.331.418,40 (cinco millones trescientos treinta y un mil cuatrocientos dieciocho euros con
cuarenta céntimos) seran objeto de compensacion con el mencionado desembolso
resultante de la operacion (nominal mas prima de emisioén), y un remanente de 0,45.-€
(cuarenta y cinco céntimos de euro) seria condonado por HERSOL XXI, S.L. de
conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Cesion y Vencimiento Anticipado, quedando
por tanto totalmente extinguidos los referidos créditos tras el aumento de capital.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.2 de la LSC, sobre el contenido del informe
del 6rgano de administracion en el supuesto de aumento por compensacion de créditos, se
incluye a continuacion la siguiente tabla que resume lo anterior y hace constar la naturaleza
y caracteristicas del crédito a compensar:

CREDITOS HERSOL XXI, S.L.

Naturaleza Otorgamiento de financiacion.

Origen Cantidades dispuestas por la Sociedad a
fecha 29 de octubre, incluyendo intereses
capitalizados (i.e. “Importe Dispuesto del
Préstamo”) bajo el Contrato (el cual ha
sido objeto de cesion a HERSOL XXI,
S.L)).

Fecha de vencimiento de los créditos 29 de octubre de 2021 (fecha de
declaracion de vencimiento incluida en el
Acuerdo de Cesiébn y Vencimiento

Anticipado).
Importe total 5.331.418,85.-€
Importe a compensar en el marco de la
ampliacién 5.331.418,40.-€
Importe a condonar 0,45.-€

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.2 de la LSC se hace constar que los datos relativos
a dichos créditos concuerdan plenamente con la contabilidad social.
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A los efectos oportunos, se hace constar que el auditor de cuentas de la Sociedad emitira la
correspondiente certificacion que acredita que, una vez verificada la contabilidad social, resultan
exactos los datos ofrecidos por los administradores en este informe sobre los créditos a
compensar, de conformidad con lo previsto en el art. 301.3 de la LSC.

4. Modificacion de estatutos sociales

Como consecuencia de la aprobacion y ejecucion de la ampliacion de capital aqui contemplada,
en su caso, se procedera a modificar el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Sociedad a fin
de adaptar su redaccion a la nueva cifra de capital social resultante. En concreto, no previéndose
la posibilidad de suscripcion incompleta, el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Sociedad
quedaria redactado en los siguientes términos:

“Articulo 5°.- Capital social

El capital social se fija en la suma de cuatrocientos cincuenta mil seiscientos sesenta y
cinco euros con treinta y ocho céntimos (450.665,38 €), dividido en veintidos millones
quinientas treinta y tres mil doscientas sesenta y nueve (22.533.269) acciones,
acumulables e indivisibles, de 0,02 euros de valor nominal cada una, integrantes de una
unica clase y serie.

Las acciones estan totalmente suscritas e integramente desembolsadas.

Todas las acciones gozaran de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la ley
y en los presentes estatutos.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se constituyen
como tales en virtud de la inscripcion en el correspondiente registro contable. Se regiran
por la normativa aplicable en materia de mercados de valores.

La legitimacion para el ejercicio de los derechos del accionista, incluida en su caso la
transmision, se obtiene mediante la inscripcion en el registro contable que presume la
titularidad legitima y habilita al titular registral a exigir que la Sociedad le reconozca
como accionista. Dicha legitimacion podra acreditarse mediante exhibicion de los
certificados oportunos, emitidos por la entidad encargada de la llevanza del registro
contable.

Si la Sociedad realiza alguna prestacion a favor de quien figure como titular de
conformidad con el registro contable, quedard liberada de la obligacion
correspondiente, aunque aquél no sea el titular real de la accion, siempre que la realizara
de buena fe y sin culpa grave.

En la hipotesis de que la persona que aparezca legitimada en los asientos del registro
contable tenga dicha legitimacion en virtud de un titulo fiduciario o en su condicion de
intermediario financiero que actua por cuenta de sus clientes o a través de otro titulo o
condicion de andlogo significado, la Sociedad podra requerirle para que revele la
identidad de los titulares reales de las acciones, asi como los actos de transmision y

i

gravamen sobre las mismas.’
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Y para que asi conste se emite el presente documento en Zaragoza, a 5 de noviembre de 2021 de
2021.

EL ORGANO DE ADMINISTRACION

11
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ANEXO I11.- Estados Financieros Intermedios consolidados correspondientes al periodo
de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021, junto con el correspondiente informe de
revision limitada del auditor

Documento de Ampliacion Reducido de PANGAEA ONCOLOGY, S.A. | Diciembre 2021
25



Dbangea

ONCOLOGY

AL SEGMENTO BME GROWTH DE BME MTF EQUITY
Zaragoza, 28 de octubre de 2021

Pangaea Oncology, S.A. (en adelante, “Pangaea” o la “Sociedad”), en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y el articulo 228 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del segmento BME
Growth de BME MTF Equity, sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, pone a disposicion del mercado la
siguiente:

Otra Informacion Relevante
1. Presentacion de los resultados del primer semestre de 2021.

2. Informe de Revision Limitada y Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021 e Informe de
Gestion Intermedio Consolidado.

3. Informacién Financiera Individual de la Sociedad a fecha de 30 de junio de 2021.

La informacion comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus
administradores.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Pangaea Oncology, S.A.

D. Javier Rivela Rodriguez
Consejero Delegado
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DATOS BURSATILES ESTRUCTURA ACCIONARIAL
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Asesor Registrado DCM ASESORES
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Bankinter Securities
Cobertura de analisis Light House
Morning Star
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RESUMEN 152021

Pangaea ha mantenido altas tasas de crecimiento
organico durante el 152021, derivando en los
siguiente indicadores:

* Incremento en visitas oncoldgicas del 13,2%
hasta las 14.931.

* Ensayos clinicos abiertos a cierre del primer
semestre del ejercicio (+17,9% hasta los 99).

* Actividad quirargica por encima de niveles pre-
COVID (+75% hasta las 105 intervenciones).

¢ NuUmero de clientes farmacéuticos asciende un
5,6% hasta los 75.

A cierre de este informe, Pangaea cuenta con mas
de €3,7millones de cartera de contratos
pendientes de ejecucion con la industria
farmacéutica.

La evolucién de los principales indicadores y su
consiguiente evolucién financiera ha derivado en el
PRIMER SEMESTRE en Beneficio Neto Positivo de
la compaiiia.

aumentan

consolidados
ORGANICAMENTE en un 21,2% hasta los 2.468
miles €.

Los ingresos

Por areas de negocio:
1. Gestidn Asistencial: +13,2%

2.  Servicios a empresas: +30,6%

Costes totales se incrementan un 15,1% hasta los
2.805 miles €. Inversiones en I+D+i se reducen en
un 8,5% (hasta los 952 miles €).

Se mantiene la focalizacidn estratégica de I+D+i en
Biopsia Liquida y en Herramientas de
descubrimiento de Biomarcadores In Vitro, que ya
se utilizan en ejecucion de contratos con la
industria farmacéutica.

(*) El Ebitda se calcula como resultado de explotacion mds amortizaciones mds otros resultados

UPangaea

ONCOLOGY

El margen bruto se incrementa un 27,8% hasta los
2.122 miles € (86% de margen bruto comparado
con el 81,6% del 15S2020), derivado de la buena
evolucidn de las pruebas de alto valor afiadido en
la  division  asistencial (cirugia, ensayos,
diagnodstico) y la evolucion de la ejecucidon de
contratos para la industria farmacéutica.

EBITDA (*) se mantiene estable en 722 miles €,
derivado principalmente del incremento en personal y
de otros gastos de estructura para acometer el futuro
crecimiento de la compaiiia.




RESUMEN 152021

El RESULTADO NETO se situa en +95 miles €
(comparado con pérdidas de -566 miles € en
1S2020), siendo el 152021 el PRIMER SEMESTRE
DE BENEFICIO POSITIVO en la historia de la
compaiiia.

El PATRIMONIO NETO aumenta un 68,2% hasta los
13.862 miles €, fruto del reconocimiento como
instrumento de patrimonio del crédito de
conversion obligatoria por parte del accionista de
referencia (Grupo Pikolin).

UPangaea
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La TESORERIA E INVERSIONES FINANCIERAS a corto
plazo se situan en los 4.877 miles €, un 312% superior
al cierre de balance 2020 reexpresado, generado por
la evolucién de resultados y la emisién del crédito
convertible de un accionista de referencia.

A fecha de emisién de RESULTADOS, PANGAEA cuenta con 4
programas activos y 1 solicitud de financiacion publica
(relacionados con programas de la UE con componente de
subvencién no reembolsable).

Reduccién de la DEUDA BRUTA () en un 9%
respecto al 2020 reexpresado hasta los 6.312
miles €.

En fecha 13 de octubre PANGAEA anuncié la concesién por
parte del CDTI de 427,2 miles € con un tramo no
reembolsable (subvenciéon) del 30% para el proyecto
“Generacion de nuevos test multiplexados sobre fluidos
bioldgicos diferentes a sangre, en tumores solidos.”

Por primera vez en su historia, la sociedad muestra
una posicién neta de caja (2 que asciende a 296
miles € a cierre del 152021.

(1) La deuda bruta Incluye 1.731 miles de euros (24,7% del total) cubierta por derechos de cobro de clientes, subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja.
(2) Posicion neta de caja se calcula restando a la deuda bruta el importe cubierto por derechos de cobro y sumando la posicion de tesoreria y equivalentes.



EVOLUCION INGRESOS POR AREA DE NEGOCIO - INDICADORES ACTIVIDAD S

(Euros)

Ingresos 152020 %/Total 152021 %/Total Variacién
Gestion Asistencial (IOR)| 1094013 53,8% 1238512 | 50506 | 13,2%
Servicios a Empresas| 941.363 46,2% 1.225.067 49,8% 30,6%
Total ingresos 2.035.382 2.467.579 21,2%

® Ingresos consolidados totales se incrementan un 21,2% .

® Robustez del modelo de negocio de IOR, cuyos ingresos crecen organicamente un 13,2%
hasta los 1.239 miles €, derivado del buen comportamiento de todas las lineas de
negocio (visitas, cirugia, diagndstico y ensayos clinicos).

® Servicios a empresas: +30,6% hasta los 1.229 miles €, derivado de la buena ejecucidon y

contratacion de servicios de alto valor afiadido a la industria farmacéutica.

Hospital Universitari Dexeus Ifl"‘ CENTRO MEDICO TEKNON
erupe Wquironsalud aupe Wquironsalud

ONCOLOGY

Indicadores de actividad 152020 152021
Visitas totales 13.185 14.931 13,2%
Actos quirurgicos 60 105 75,0%
Ensayos clinicos abiertos 84 99 17,9%
Clientes Farma 71 75 5,6%
Ndmero empleados (FTE) 50 59 18,0%

® Visitas oncoldgicas aumentan un 13,2%, derivado de la visibilidad del IOR
(Instituto Oncoldgico Dr. Rosell).

® Buena evolucién de ensayos clinicos (+17,9%).

® Sdlido crecimiento organico de intervenciones quirurgicas (+75%), por
encima de niveles pre-COVID19.

® Clientes farma se incrementa en un 5,6% hasta los 75.

® Numero de empleados (FTEs) se incrementan un 18% para dotar a la
sociedad de la estructura necesaria para acometer el futuro crecimiento y

cartera contractual pendiente de ejecucién.

- P : - Hospital Universitari General de Catalunya
Hospital Universitari Sagrat Cor e Vonarommiod

srupe Wquironsalud
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(Miles de euros) 152020 152021

mporte Neto Cifra Negocios 2.035 2.468 21,2% 432 Crecimiento ORGANICO en todas las lineas de negocio.

1 i i = 9 = .7 . - . 7 . .

;rabaj_o_s real'z_adss por la empresa para su activo 1'2‘71: Zié 3’:;’ iz n Reduccién paulatina de I+D+i en Diagndstico y Modelos In Vitro.

provisionamientos - - -/,97%
Margen Bruto 1.660 2.122 27,8% 462 n Incremento significativo de contratos de alto valor afiadido.
Margen Bruto (%) 81,6% 86,0%
Gastos de personal -1.332 -1.569 17,8% -237 n Incremento de staff clinico y de laboratorio para acometer el futuro crecimiento.
Otros gastos de explotacion -626 -795 27,0% -169
Subvenciones 81 107 31,7% 26
EBITDA 720 722 0,2% 2 B EBITDA estable fruto de la inversidn en plantilla para acometer el futuro crecimiento.
Margen EBITDA (%) 35,4% 29,2%
Amortizacion del Inmovilizado 1.257 484 -61,5% 773 B Clasificacion de activos en desarrollo y extensién de vida dtil.
Deterioro enajenaciones inmovilizado 0 0 0
Otros resultados -12 -30 N/A -18
RESULTADO DE EXPLOTACION -549 208 -137,9% 757 Primer semestre en la historia con beneficio de explotacién positivo.
Ingresos Financieros 0 2 2
Gastos Financieros -62 -105 68,6% -43)
Diferencias de cambio 0 2 N/A 2
Deterioro y resultado por enajenaciones IF -66 0 N/A 66
RESULTADO FINANCIERO -128 -101 -21,1% 27
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades

uestas en equivalencia 0 -78 -78
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -677 29 N/A 706
Impuesto sobre beneficios 111 65 -41,0% -46
RESULTADO NETO -566 95 N/A 661 n Primer semestre en la historia de la Compafiia con RESULTADO NETO POSITIVO.

El margen bruto se calcula restando los aprovisionamientos activados en trabajos realizados por la empresa para su activo.
El Ebitda se calcula como resultado de explotacion mds amortizaciones mds otros resultados.



BALANCE CONSOLIDADO 152021 Dhangea

ONCOLOGY

(Miles de euros) Dic.2020 Jun.2021 Var.
Activo No corriente 11.473 11.954 4,2%
Inmovilizado Intangible 6.961 7.504 7,8%
Inmovilizado Material 553 506 -8,5% Inmovilizado intangible: Se mantienen inversiones en I|+D+i relacionadas con
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p 115 87 24.1% Herramientas de Diagndstico de Biopsia Liquida y NGS (Next Generation Sequencing)
Inversiones financieras a L/P 44 164 276,1% e inversiones en ampliar la capacidad productiva In Vitro (servicios a empresas).
Activos por Impuesto diferido 3.801 3.693 -2,8%
Activo Corriente 5.489 9.808 78,7% Working Capital positivo.
Existencias 472 849 80,0%
Deudores comerciales 3.834 4.082 6,5%
Inversiones financieras a C/P 925 674 -27,2% . .. ;
Tesoreria 258 4203 1527.6% Incremento sustancial de posicion de tesoreria.
TOTAL ACTIVO 16.962 21.762 28,3%
(MIIS deeums) el 202’ L Crédito convertible de accionista de referencia: Con fecha 24 de junio de la sociedad
Patrimonio Neto 8.243 13.862 68,2% . . . .
i suscribe un contrato de crédito en cuenta corriente de hasta 6.000 miles € de
Capital 375 375 0,0% ., . . .. o
) L conversién obligatoria por parte del accionista Grupo Pikolin.

Prima de emisién 11.056 11.056 0,0%
Resultado de ejercicios anteriores -1.898 -3.660 92,8%
Resultado del ejercicio -1.774 95 -105,3%
Acciones propias -177 91 -48,5%
Otros instrumentos de patrimonio neto 0 5.278
Subvenciones 662 811 22,5%
Pasivo No corriente 4.043 3.715 -8,1%
Deuda con entidades de crédito 2.192 2.229 1,7%
Otros pasivos a L/P 1.611 1.181 -26,7%
Pasivos por Impuesto diferido 240 305 27,2%
Pasivo corriente 4.677 4.184 -10,5%
Deuda con entidades de crédito 2.148 2.472 15,1%
Otros pasivos a C/P 982 430 -56,3%
Acreedores comerciales 1.547 1.282 -17,1%
Total Pasivo 16.962 21.762 28,3%

La Sociedad Dominante ha corregido unos errores por un importe de 323.589 euros fruto de unas regularizaciones de saldos contables y de la

actualizacion de los préstamos concedidos por el CDTI. Consecuentemente, las cifras comparativas del ejercicio 2020 han sido reexpresadas. 8



HECHOS DESTACABLES DE 2021
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Con fecha 8 de marzo de 2021, se comunica que Pangaea Oncology, S.A.
subscribe un contrato por importe de 456 miles € con CheckPoint
Therapeutics (NASDAQ: CKPT) como laboratorio central.

Con fecha 26 de marzo de 2021, se comunica que Inversiones Orensanas
de Patrimonio, S.L. incrementa su participacion hasta el 8,91%, y de la
compaiiia.

Con fecha 11 de junio de 2021, se comunica que Vidaro Inversiones, S.L.
incrementa su participacion hasta el 13,4% de la compaiiia.

Con fecha 15 de junio de 2021, se comunica que Global Portolio
Investments, S.L. incrementa su participacién hasta el 22,5% de la
compaiiia.

Con fecha 17 de junio de 2021, se comunica que Inversiones Industriales
Serpis, S.L. entra en el capital de la compaiiia con la adquisiciéon del 9,63%
del capital.

&

7
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Con fecha 24 de junio de 2021, la sociedad y el accionista de referencia
(Grupo Pikolin) informan de la suscripcidon de un crédito en cuenta corriente
convertible por un importe maximo de hasta 6.000 miles €, a convertir antes
del cierre del ejercicio 2021.

Con fecha 30 de agosto de 2021, se informa de la constitucién de ONCOPDO,
S.L. por parte de la sociedad y la compania de biotecnologia de Singapur
Invitrocue PTE LTD, para ofrecer, en exclusiva en Espafia y Portugal el Test
ONCOPDO.

Con fecha 13 de octubre de 2021, la sociedad anuncia la firma con el CDTI
(Centro de Desarrollo Tecnolégico e Industrial) la concesién por parte de este
de una ayuda de 427 miles € (61,9% de la inversion global), parcialmente
reembolsable, para el desarrollo del proyecto de I+D denominado
“Generacion de nuevos test multiplexados con valor prondstico, diagndstico y
predictivo sobre fluidos bioldgicos”, incluyendo un tramo no reembolsable del
30%.




OBJETIVOS 2021

Incremento sustancial de la cartera contractual con
clientes farmacéuticos, acuerdos de distribucion de

pruebas

companias de Diagndstico.

diagnosticas,

Yy nuevos acuerdos con

Posicionamiento de Next Generation Sequencing
(NGS, paneles multigénicos) como herramienta
principal de Biopsia Liquida.

Posicionamiento de tecnologia de Organoides 3D
(ONCOPDO) como nueva herramienta de
oncologia personalizada.

Incremento significativo de volumen de pacientes en
los 4 hospitales, con la aportacidon gradual derivada
en una mayor monetizacion de venta cruzada de
diagnéstico, ensayos clinicos, y actividad quirdrgica.

UPangaea

ONCOLOGY

Racionalizacion de inversiones en [+D+i (y
reduccion paulatina en el ratio 1+D+i sobre ventas),
focalizadas principalmente a nuevas herramientas
de diagndstico en Biopsia Liquida financiados con
programas de las AAPP, y en generacién de nuevos
modelos de Biomarcadores (In Vitro) para la
generacion de nuevos contratos con la industria
farmacéutica.

Andlisis de oportunidades de crecimiento
inorgdanico tanto en la divisién asistencial como en

la de prestacion
farmacéuticas.

de servicios a empresas
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Pangaea Oncology, S.A. y Sociedades Dependientes, por encargo de la
Direccioén:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los Estados Financieros Intermedios consolidados
adjuntos de Pangaea Oncology, S.A. y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden
el balance de situacién consolidado al 30 de junio de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado,
el estado de flujos de efectivo intermedio consolidado y las notas explicativas,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores
son responsables de la elaboracién de dichos Estados Financieros Intermedios consolidados,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 3.1 de las notas explicativas consolidadas adjuntas y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de Estados Financieros
Intermedios consolidados libres de incorreccién material, debida a fraude o error. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos Estados Financieros Intermedios
consolidados basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revisidon 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de Estados Financieros
Intermedios consolidados consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicaciéon de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite
aseqgurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de
auditoria de cuentas sobre los Estados Financieros Intermedios consolidados adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos
haga concluir que los Estados Financieros Intermedios consolidados adjuntos no expresan,
en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de Pangaea
Oncology, S.A. y Sociedades Dependientes, al 30 de junio de 2021, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 3.8 de las notas explicativas
adjuntas en la que se indica que el Grupo, en linea con su plan estratégico en [+D+i, continua
invirtiendo un importe significativo en sus programas de generacion de nuevas tecnologias
de diagndstico lo cual, junto con el crecimiento de la cifra de negocios del Grupo, requieren
el acceso a fuentes de financiacién en niveles adecuados. Tal como se indica en la
mencionada nota, el Grupo cuenta con el apoyo financiero explicito de varios de sus
accionistas, en caso de que sea necesario, para llevar a cabo su plan estratégico. Esta
cuestion no modifica nuestra conclusion.

Parrafo de otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Pangaea
Oncology, S.A. y Sociedades Dependientes en relacién con la publicacion del informe
financiero semestral requerido por la Circular 3/2020 de Bolsas y Mercados Espafioles
Sistemas de Negociacion, S.A (BME Growth) sobre “Informacion a suministiiar por empresas
incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME MTF Equity”

N
ERN.JgT: & YOUNG, S|L.

Este informe se corresponde con
el sello distintivo n® 20/21/06900
emitido por el Col-legi de Censors
Jurats de Comptes de Catalunya

Francesc Mayfio
28 de octubre de 2021
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de situacidon consolidado al 30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

31.12.2020
Activo Nota 30.06.2021 (Reexpresado)
Total activos no corrientes 11.953.695 11.473.251
Inmovilizado intangible 6 7.503.684 6.960.990
Fondo de comercio de consolidacién 287 287
Investigacion y desarrollo 5.901.765 5.232.175
Propiedad industrial 1.576.540 1.687.312
Aplicaciones informaticas y otro inmovilizado intangible 25.092 41.216
Inmovilizado material 7 506.062 553.065
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 506.062 553.065
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9.1 86.935 114.504
Participaciones puestas en equivalencia 36.935 114.504
Créditos a empresas 50.000 -
Inversiones financieras a largo plazo 9.2 163.666 43.515
Instrumentos de patrimonio 3.346 3.346
Créditos a terceros 118.601 -
Préstamos y partidas a cobrar 41.719 40.169
Activos por impuesto diferido 14.5 3.693.348 3.801.177
Total activos corrientes 9.807.824 5.488.918
Existencias 10 848.822 471.586
Comerciales 755.606 427.108
Anticipos a proveedores 93.216 44.478
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.082.135 3.833.940
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.392.234 2.812.715
Deudores varios - 36
Activos por impuesto corriente 14.1 174.246 572.099
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14.1 515.655 449.090
Inversiones financieras a corto plazo 9.3 673.723 925.146
Préstamos y partidas a cobrar 13.178 131.779
Otros activos financieros 660.545 793.367
Periodificaciones a corto plazo 15.128 6.767
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.188.016 251.479
Tesoreria 4.188.016 251.479
Total activo 21.761.519 16.962.169
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de situacidon consolidado al 30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

. . . 31.12.2020
Patrimonio neto y Pasivo Nota 30.06.2021 (Reexpresado)
Total patrimonio neto 13.862.393 8.242.786
FONDOS PROPIOS 11 13.051.341 7.580.838
Capital 374.502 374.502
Prima de emisién 11.055.959 11.055.959
Reservas 37.864 89.664
Reservas en sociedades consolidadas 37.864 89.664
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.698.179) (1.988.101)
Resultado del ejercicio 94.668 (1.774.068)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 94.668 (1.774.068)
Acciones propias (91.158) (177.118)
Otros instrumentos de patrimonio neto 5.277.685 -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 11 811.052 661.948
Total pasivos no corrientes 3.715.267 4.042.516
Deudas alargo plazo 13.1 3.410.361 3.802.879
Deudas con entidades de crédito 2.229.045 2.191.961
Otros pasivos financieros 1.181.316 1.610.918
Pasivo por impuesto diferido 14.6 304.906 239.637
Total pasivos corrientes 4.183.859 4.676.867
Deudas a corto plazo 13.2 2.901.511 3.129.762
Deudas con entidades de crédito 2.471.928 2.147.819
Otros pasivos financieros 429.583 981.943
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.282.348 1.547.105
Proveedores y acreedores varios 986.519 1.195.161
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 27.639 63.742
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14.1 238.401 224.894
Anticipos de clientes 29.789 63.308
Total patrimonio neto y pasivo 21.761.519 16.962.169
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada correspondiente al periodo de 6 meses terminado
el 30 de junio de 2021

(Expresado en euros)

Nota 30.06.2021 (*) 30.06.2020 (**)
Importe neto de la cifra de negocios 15.1 2.467.579 2.035.381
Prestaciones de servicios 2.467.579 2.035.381
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 951.873 1.039.835
Aprovisionamientos 15.2 (440.269) (478.102)
Consumo de materias primas y otras materias (249.863) (290.118)
Trabajos realizados por otras empresas (190.406) (187.984)
Gastos de personal 15.4 (1.569.225) (1.332.219)
Sueldos, salarios y asimilados (1.276.786) (1.071.583)
Cargas sociales (292.439) (260.636)
Otros gastos de explotacién (795.041) (625.805)
Servicios exteriores (742.575) (603.530)
Tributos (14.181) (22.275)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (38.286)
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (484.037) (1.257.406)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 106.681 80.984
Otros resultados (29.761) (11.946)
Resultado de explotacion 207.800 (549.278)
Ingresos financieros 1.860 -
Gastos financieros (104.749) (62.116)
Diferencias de cambio 1.838 2
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 9.2 - (65.890)
Resultado financiero (101.051) (128.004)
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 91 (77.569) )
equivalencia
Resultado antes de impuestos 29.180 (677.282)
Impuestos sobre beneficios 14.4 65.488 111.028
Resultado consolidado del ejercicio 94.668 (566.254)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 94.668 (566.254)

Resultado atribuido a los socios externos - -

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

Estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2021

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos intermedio consolidado al 30 de junio de 2020

Notas 30.06.2021 (*) 30.06.2020 (**)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 94.668 (566.254)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 312.211 -
Efecto impositivo (78.053) -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 234.159 -
Transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (106.681) (80.984)
Efecto impositivo 26.670 20.246
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (80.011) (60.738)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 248.816 (626.992)

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE
Estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado al 30 de junio de 2021

Resultados Resultado Subvenciones,
Capital Prima de Reservas de del Acciones Otros donaciones y TOTAL
escriturado emisién Consolidadas ejercicios eiercicio propias Instrumentos legados
anteriores J de recibidos
Patrimonio

SALDO, 31 DE DICIEMBRE DE 2019 337.731 19.768.924 37.089 (7.793.017) (4.840.519) - - 804.113 8.314.321
Ajustes por errores 2019 - - 24.433 (159.271) - - - - (134.838)
SALDO, 1 DE ENERO DE 2020 337.731 19.768.924 61.522 (7.952.288) (4.840.519) - - 804.113 8.179.483
Total ingresos y gastos reconocidos - - (566.254) - - (60.738)  (626.992)
Otras variaciones del patrimonio neto -

Reparto del resultado - - 38.000 (4.878.519) 4.840.519 - - - -

Otras variaciones - - - 9.854 - - - - 9.854
SALDO, A 30 DE JUNIO DE 2020 337.731 19.768.924 99.522 (12.820.953) (566.254) - - 743.375 7.562.345
SALDO, 31 DE DICIEMBRE DE 2020 374.502 11.055.959 89.664 (1.821.757) (1.794.352) (177.118) - 704.639 8.431.537
Ajustes por errores 2020 - - - (166.344) 20.284 (42.691) (188.751)
SALDO, 1 DE ENERO DE 2021 374.502 11.055.959 89.664 (1.988.101) (1.774.068) (177.118) = 661.948 8.242.786
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 94.668 - - 154.148 248.816
Operaciones con socios o propietarios
otras operaciones con socios o propietarios - - - - - - 5.277.685 - 5.277.685
Otras variaciones del patrimonio neto

Reparto del resultado - - (51.764) (1.722.304) 1.774.068 - - - -

Otras variaciones - - (36) 12.226 - 85.960 - (5.044) 93.106
SALDO, A 30 DE JUNIO DE 2021 374.502 11.055.959 37.864 (3.698.179) 94.668 (91.158) 5.277.685 811.052 13.862.393
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

Estado de flujos de efectivo intermedio consolidado correspondiente al periodo de 6 meses terminado el

30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

Notas  30.06.2021 (¥) 30'06'2(23,3
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 29.180 (677.282)
Ajustes del resultado (357.611) 264.593
Amortizacién del inmovilizado 6y7 484.037 1.257.406
Correcciones valorativas por deterioro 38.286 65.890
Imputacién de subvenciones (106.681) (80.984)
Resultado de la sociedades puesta en equivalencia 77.569 -
Ingresos financieros (1.860) -
Gastos financieros 104.749 62.116
Diferencias de cambio (1.838) -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 (951.873)  (1.039.835)
Cambios en el capital corriente (1.296.402) (1.037.738)
Existencias (377.236) (753.528)
Deudores y otras cuentas a cobrar (646.048) (676.408)
Otros activos y pasivos corrientes (8.361) 838
Acreedores y otras cuentas a pagar (264.757) 391.360
Otros activos y pasivos no corrientes -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 533.550 286.932
Pagos de intereses (104.749) (62.116)
Cobro de intereses 1.860 -
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 636.439 349.048
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.091.282) (1.163.495)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (77.854) (176.997)
Empresas del Grupo y Asociadas (50.000) -
Inmovilizado intangible 6 (2.952) -
Inmovilizado material 7 (24.902) (20.164)
Otros activos financieros (156.833)
Cobros por desinversiones 131.272 -
Otros activos financieros 131.272 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién 53.418 (176.997)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 4.886.595 1.504.690
Emision 7.827.396 4.375.912
Deudas con entidades de crédito 2.549.711 3.988.808
Otras deudas 5.277.685 387.104
Devolucién y amortizaciéon de (2.940.801) (2.871.222)
Deudas con entidades de crédito (2.188.517) (2.871.222)
Otras deudas (752.284) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 85.969 -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio 85.969 -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 4.972.564 1.504.690
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1.838 -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.936.538 164.198
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 251.479 339.635
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.188.016 503.833

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

1. Informacién general sobre el Grupo

Pangaea Oncology S.A. y Sociedad Dependiente (en adelante, el “Grupo”) configuran un grupo consolidado de
empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector médico, asi como en la prestacién de
servicios de diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos.

Pangaea Oncology S.A. (en adelante la “Sociedad Dominante”) se constituyé en 2006 de conformidad con la Ley
de Sociedades de Capital, consistiendo su objeto social, de acuerdo a sus estatutos en el desarrollo de servicios
médicos y actividades de investigacion en relacién con el sector médico, asi como la prestacion de servicios de
diagnosis predictiva y desarrollo de productos farmacéuticos, incluyendo:

- La organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccion previa y atencion a los pacientes, asi como
el tratamiento clinico y terapéutico. Estas actividades podran ser llevadas a cabo en colaboracién con
establecimientos hospitalarios, tanto privados como publicos.

- El desarrollo y comercializacion de tests predictivos como parte de los tratamientos de medicina predictiva,
asi como el desarrollo de actividades clinicas en colaboracion con compafiias farmacéuticas o unidades de
investigacion universitarias, tales como la monitorizacion de ensayos clinicos, la elaboracion de tests, la
investigacion y desarrollo de farmacos, y el desarrollo clinico y preclinico de moléculas.

- El desarrollo y comercializaciéon de productos farmacéuticos, incluyendo las actividades de compra y venta
de licencias de productos farmacéuticos de terceros.

- El desarrollo de patentes y marcas relacionadas con farmacos o cualquier otro tipo de producto; la compra
y venta de derechos de propiedad intelectual en relacion con farmacos o cualquier otro tipo de producto.

El Grupo podra dedicarse sin reserva ni limitacién alguna a todo tipo de negocios licitos que contribuyan directa o
indirectamente a la realizacion de las actividades que constituyen su objeto social conforme se definen en los méas
amplios términos en sus estatutos.

El domicilio social de la Sociedad Dominante se encuentra en Zaragoza, calle Coso n° 55, 3°. La Sociedad
Dominante deposita sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de Zaragoza.

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad
Dominante, solicit6 la incorporacién a cotizacion de las acciones de la Sociedad Dominante al Mercado Alternativo
Bursatil (MAB), proceso que culmind con éxito, por lo que los titulos de la Sociedad Dominante cotizan en el
Mercado Alternativo Bursétil desde el 29 de diciembre de 2016.

2. _Sociedad Dependiente

Al 30 de junio de 2021, el perimetro de consolidacién se compone por:
2.1. Sociedad Dominante

Pangaea Oncology, S.A. es la sociedad dominante de un grupo societario (en adelante, el Grupo) formado
por las sociedades detalladas en los apartados 2.2 y 2.3 siguientes.

2.2 Sociedad Dependiente

La consolidacion de la Sociedad Dependiente, Instituto Oncolégico Doctor Rosell, S.L., se ha realizado
aplicando el método de integracion global. Una Sociedad Dependiente es aquella en la que el Grupo ejerce
0 puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacién de una empresa para obtener beneficios econémicos de sus actividades. Esta
circunstancia se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50%
0 mas de los derechos de voto de la sociedad dependiente.

La sociedad dependiente Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L. tiene el mismo ejercicio econémico que la
Sociedad Dominante. Dicha sociedad se constituyé en Espafia en 2007 y constituye su objeto social la
organizacion y desarrollo de servicios médicos, la seleccion previa y atencion a pacientes, asi como el
tratamiento clinico y terapéutico y la asistencia médica y facultativa general a pacientes oncolégicos y a
pacientes de cirugia derivados de oncologia.
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Los principales datos relacionados con la sociedad dependiente del Grupo son los siguientes:

Euros

Nombre Instituto Oncolégico Doctor Rosell (*)
Direccién Calle Sabino Arana, n° 5-19, Barcelona
Actividad Organizacioén y desarrollo de servicios médicos
Fraccién del capital que se posee:

Directamente 100%
Capital 3.010
Prima de emisién -
Reservas 73.360
Resultado neto del periodo de 6 meses 35321
terminado el 30 de junio de 2021 )

(*) Sociedad no auditada y que no cotiza en bolsa.

2.3 Empresa asociada

Se consideran empresa asociadas, aquéllas sobre las que la Sociedad dominante tiene participacion directa
o indirecta entre el 20% y 50% y no ejerce un control efectivo, se presentan en el balance de situacion
consolidado dentro del epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia” al valor teérico de la participacion.

Con fecha 4 de septiembre de 2020 se produjo un cambio de perimetro en el Grupo al adquirirse el 50% de
la participacion en la sociedad Institute of Breast Cancer, S.L. (“IOBC”). El Grupo no ejerce el control efectivo
ni conjunto al no tener participacion en el 6rgano de gobierno, siendo el administrador Gnico uno de los socios
de la empresa asociada. La consolidacion de la empresa asociada, Institute of Breast Cancer, S.L. (lOBC”),
se ha realizado aplicando el método de puesta en equivalencia pues no se ejerce una posicion de control ni
de control conjunto.

La participacion en el resultado consolidado del ejercicio de estas sociedades se refleja en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta como “Participaciéon en beneficios de sociedades puestas en

equivalencia”.

Euros
Nombre Institute of Breast Cancer, S.L. (“lOBC”")®"
Direccion Calle Coso, n° 55 3°, Zaragoza (Zaragoza)
Actividad La actividad médica y, en especial el diagnéstico y

tratamiento de la patologia oncolégica y
cualesquiera servicios conexos 0 accesorios a esta

actividad
Fraccion del capital que se posee:

Directamente 50%
Capital 4.800
Prima de emision 147.600
Reservas -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (95.797)
Resultados netos del ejercicio (143.332)

3. Bases de presentaciéon de los estados financieros intermedios

3.1. Marco Normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros intermedios consolidados se han formulado por los Administradores de la Sociedad
Dominante de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el
establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

b) Las Normas para la Formulaciéon de Cuentas Anuales consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, sus
modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1154/2010 y el Real Decreto 602/2016
y sus adaptaciones sectoriales.

c) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de
la Sociedad Dominante y de su Sociedad Dependiente y se presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados
del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas de la
Sociedad Dominante en su reunién celebrada el 21 de junio de 2021.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estos estados financieros intermedios consolidados teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos estados financieros
intermedios consolidados. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- El principio de empresa en funcionamiento (véase Nota 3.8);

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.4);
- La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 5.2 y 5.3);

- El calculo de provisiones (véase Nota 5.11);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 30
de junio de 2021, con la excepcion de es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro,
en especial en la situacion de incertidumbre derivada de la pandemia global, obliguen a modificarlas (al alza
o0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacién

La aplicacion de los criterios contables en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2021 y
2020 ha sido uniforme, con la excepcion del cambio de vida Util de los proyectos de desarrollo, no existiendo,
por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado y del estado de flujos de
efectivo intermedio consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas
explicativas.
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3.7. Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion global a un gran
ndamero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la
Organizaciéon Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los mismos y la
ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las
operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extension de la
pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de todos los agentes
economicos impactados.

En este sentido, en la actualidad se ha producido un incremento en la actividad prevista de la Sociedad al
haber puesto sus capacidades en la lucha contra la pandemia, concretamente Con fecha 2 de mayo de 2020,
Pangaea Oncology, S.A. ha llegado a un acuerdo con la CEOE Aragén y con MAS Prevencion, siendo el
laboratorio de PCR para el programa “Volvemos al Trabajo Con Salud”. El programa, respaldado por la
Diputacién General de Aragén, tiene como objetivos alinear el acceso a diagnostico a empresas de la regién
y a su vez ampliar la informacién del estudio epidemiolégico y de prevalencia de la comunidad auténoma.
Como resultado del mismo, la CEOE Aragén ha contratado los servicios de PCR de la sociedad, cuya
capacidad actual instalada supera las 15.000 muestras mensuales, no obstante es prematuro identificar si
dicha situacién se mantendra en el futuro.

No obstante, los Administradores y la Direccion de la Sociedad han realizado una evaluacion preliminar de la
situacion actual conforme a la mejor informacion disponible. Por las consideraciones mencionadas
anteriormente, dicha informacion puede ser incompleta. De los resultados de dicha evaluacion, se destacan
los siguientes aspectos:

e Riesgo de liquidez: es previsible que la situacién general de los mercados pueda provocar un aumento
general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito.
En este sentido, la Sociedad:

Con fecha 23 de abril de 2020 y dentro del marco de las medidas que se estan llevando a cabo para
amortiguar los efectos derivados del COVID-19 la Sociedad, recibié Certificado de Garantia de la Linea ICO
Avales COVID-19 por parte de la entidad BANKINTER, S.A para la concesién de in préstamo por importe de
400.000 euros.

Con fecha 27 de abril de 2020 y en la misma linea de lo comentado en el parrafo anterior, el Grupo formalizé
un préstamo por importe de 400.000 euros con la entidad Caixabank, S.A, al amparo de la linea ICO-COVID-
19.

Con fecha 26 de mayo de 2020, el Grupo formaliz6 un préstamo por importe de 750.000 euros con la entidad
Banc de Sabadell, S.A, al amparo de la linea ICO-COVID-19.

e Riesgo de operaciones: la situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a
implicar la aparicion de un riesgo de interrupcion temporal de la produccion/ventas o, en su caso, una
ruptura puntual de la cadena de suministro. Por ello, la Sociedad ha establecido grupos de trabajo y
procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus
operaciones, con el fin de minimizar su impacto en sus operaciones.

e Riesgo de variacion de determinadas magnitudes financieras: la Sociedad ha visto incrementada su cifra
de venta en relacién al afio anterior si bien el mix de negocio y el menor margen de las pruebas COVID
ha afectado al margen operativo de la sociedad. Asimismo, la sociedad estima se ha producido un retraso
en la consecucion de sus objetivos organicos debido al efecto de la pandemia, al registrar unas buenas
cifras en términos operativos si bien menores de las esperadas siguiendo con el objetivo de la compafiia
de llegar a un beneficio neto positivo en este afio 2020.

e Asimismo la compafiia estableci6 mecanismos de control y salvaguarda a todos los empleados de la
misma que se concretaron en protocolos de control y testeo quincenal a todos los empleados de la misma,
dotacién de equipos y material para preservar la integridad de todo el equipo asistencial y laboratorio con
el consiguiente incremento del coste de la compafia por importe de 50.000 euros en el periodo
comprendido entre marzo y diciembre de 2020.

e Riesgo de valoracién de los activos y pasivos del balance: un cambio en las estimaciones futuras de las
ventas, costes de produccion, costes financieros, cobrabilidad de los clientes, etc. de la Sociedad podria
tener un impacto negativo en el valor contable de determinados activos (fondo de comercio, activos no
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3.8

corrientes, créditos fiscales, clientes, etc.) asi como en la necesidad de registro de determinadas
provisiones u otro tipo de pasivos.

e Riesgo de continuidad (going concern): teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados, los

administradores consideran que la conclusion detallada en la Nota 3.8 sobre aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento, sigue siendo valida.

Por Gltimo, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad dominante estan realizando una
supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo mantiene su plan estratégico para los préximos ejercicios, en el que se han considerado, tanto las
variables de tipo econdmico-financieras como aquellas de caracter técnico que permiten que los
Administradores sean optimistas en cuanto a la evolucién del Grupo.

Durante el afio 2021, el Grupo ha seguido con la linea ya iniciada en el afio 2020 con una adecuacion de sus
capacidades para dar respuesta inmediata a la pandemia que la sociedad estéa sufriendo poniendo en marcha
una linea COVID-19:

e Laampliacién de su capacidad de diagndstico, generando una nueva cadena de produccién y diagnéstico
de PCR y ELISA para COVID-19, con una capacidad ya instalada de mas de 180.000 test anuales.

e Lainclusion, en su filial asistencial, el Instituto Oncoldgico Dr. Rosell, de una unidad de ensayos clinicos
de inhibidores COVID-19.

e Lacreacion de una unidad de servicios de pre-clinica en COVID a la industria farmacéutica.

e Lainclusién de una nueva linea de Investigacion y Desarrollo, utilizando protocolos similares a los de su
tecnologia y conocimiento en Biopsia Liquida, con el objetivo de estudiar marcadores predictivos de la
enfermedad.

e Roche Farma, es el Ensayo Venezo-Lung “Ensayo fase Ib/ll de la combinacién de Atezolizumab con
vacuna de células dendriticas como tratamiento de mantenimiento en pacientes con carcinoma pulmonar
de células pequefias (SCLC) enfermedad extensa, tras tratamiento de induccién”, por importe de 978
miles de euros.

e Contrato In3Bio, ensayo para la realizacion del estudio clinico de su vacuna de cancer de pulmén (INO1)
aplicada COVID19 por importe de 1.053 miles de euros. Este contrato incluye hitos variables hasta un
importe maximo de 400 miles de euros.

Al respecto del importe neto de la cifra de negocios, el Grupo, ha conseguido incrementar sus ventas un 21%
respecto el mismo periodo del ejercicio 2020, hasta alcanzar los 2.468 miles de euros. Pese al escenario
actual en el que se encuentra el Grupo marcado por la pandemia provocada por el COVID19, el Grupo ha
conseguido aumentar sus ventas, en parte como consecuencia de la consecucién de nuevos ensayos
clinicos.

Asimismo, el Grupo firmé durante el 2020 un contrato con la sociedad Turning Point Therapeutics Inc. para
la realizacién de un estudio clinico de Phase | para su farmaco repotrectinib en combinacién con osimertinib
en cancer de pulmén avanzado (estudio TOTEM). El importe del contrato asciendia a un maximo de 1.442
miles de ddlares americanos. El Grupo sigue trabajando en el desarrollo de dicho estudio.

El 2 de diciembre de 2020, la Sociedad comunic6 su participacion en el Institute of Breast Cancer, S.L. (IOBC)
ostentando un 50% de la nueva sociedad liderada por el oncélogo Javier Cortés, referente internacional en
el cancer de mama, IOBC ha comenzado actividad en el Centro Médico Teknon donde el Instituto Doctor
Rosell (filial asistencial de Pangaea) ya dirige el area de oncologia toracica.

Cabe destacar que durante el primer semestre 2021, el Grupo en linea con su plan estratégico en I1+D+i, ha
invertido 952 mil euros exclusivamente en sus programas de generacion de nuevas tecnologias de
diagnosticos. La inversion total en 1+D+i en el periodo ha disminuido en un 8,46%.
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Por lo tanto, en linea con el plan estratégico en |+D+i, el Grupo continGa invirtiendo un importe significativo
en sus programas de generacién de nuevas tecnologias de diagnoéstico lo cual, junto con el crecimiento de
la cifra de negocios del Grupo, requieren el acceso a fuentes de financiacion en niveles adecuados.

Durante el primer semestre el ejercicio 2021, Grupo Pikolin S.L. ha suscrito un contrato de crédito en cuenta
corriente convertible por un importe maximo de 6.000.000 euros, con el fin de fortalecer los recursos propios
de la Compaiiia y su crecimiento, estando Grupo Pikolin S.L. interesado en seguir consolidando su posicion
como socio y habiéndose ya dispuesto hasta la fecha un importe de 5.277.685 euros. Las partes ha acordado
la conversion del importe dispuesto del préstamo en acciones de Pangaea para finales del ejercicio 2021.En
este sentido, el Grupo cuenta con el apoyo financiero explicito de varios de sus accionistas, en caso de que
sea necesario, para llevar a cabo su plan estratégico.

Cabe destacar que el Fondo de Maniobra de Pangaea y Sociedades Dependientes asciende a fecha 30 de
Junio de 2021 a 5.624 miles de euros.

Por todo ello, las Administradores han formulado los presentes estados financieros consolidados de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

Correccion de errores

Durante el primer semestre del ejercicio 2021, la Sociedad Dominante ha corregido unos errores por un
importe de 323.589 euros fruto de unas regularizaciones de saldos contables y de la actualizacion de los
préstamos concedidos por el CDTI. Consecuentemente, las cifras comparativas del ejercicio 2020 han sido
reexpresadas:

31.12.2020

Activo Nota 31.12.2020 (Reexpresado) Diferencia
Total activos no corrientes 11.378.041 11.473.251 95.210
Inmovilizado intangible 6 6.890.267 6.960.990 70.724
Investigacion y desarrollo 5.161.451 5.232.175 70.724
Activos por impuesto diferido 14.5 3.776.691 3.801.177 24.486
Total activos corrientes 5.794.823 5.488.918 (305.905)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.913.190 3.833.940 (79.250)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.841.834 2.812.715 (29.119)
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14.1 499.221 449.090 (50.131)
Inversiones financieras a corto plazo 9.2 1.151.802 925.146 (226.656)
Préstamos y partidas a cobrar 358.434 131.779 (226.655)
Total activo 17.172.865 16.962.169 (210.696)
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Patrimonio neto y Pasivo Nota 31.12.2020 ELI A AT Diferencia
(Reexpresado)
Total patrimonio neto 8.566.375 8.242.786 (323.589)
FONDOS PROPIOS 11 7.861.736 7.580.838 (280.898)
Reservas 65.231 89.664 24.433
Reservas en Sociedades Consolidadas 65.231 89.664 24.433
Resultado del ejercicio (1.794.352) (1.774.068) 20.284
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (1.794.352) (1.774.068) 20.284
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.662.486) (1.988.101) (325.615)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 11 704.639 661.948 (42.691)
Total pasivos no corrientes 4.027.894 4.042.516 14.622
Deudas alargo plazo 13.1 3.799.816 3.802.879 3.063
Otros pasivos financieros 1.607.855 1.610.918 3.063
Pasivo por impuesto diferido 14.6 228.077 239.637 11.560
Total pasivos corrientes 4.578.596 4.676.867 98.271
Deudas a corto plazo 13.2 2.945.887 3.129.762 183.875
Deudas con entidades de crédito 2.188.517 2.147.819 (40.698)
Otros pasivos financieros 757.370 981.943 (224.573)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.632.709 1.547.105 (85.604)
Proveedores y acreedores varios 1.259.554 1.195.161 (64.393)
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14.1 246.105 224.894 (21.211)
Total patrimonio neto y pasivo 17.172.865 16.962.169 (210.696)

4. Aplicaciéon del resultado de la Sociedad Dominante

Dado el objeto de la formulacion de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado ninguna propuesta de aplicacion del resultado.

5. Normas de reqgistro y valoraciéon

Conforme a lo indicado en la Nota 3, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en
vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros intermedios consolidados. En este sentido, se detallan a continuacion Unicamente aquellas politicas
gue son especificas de la actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de
sus actividades.
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5.1.

5.2.

Principios de consolidacion aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global.

Homogeneizacion de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracion
homogénea.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segun lo detallado en la
Nota 5.4. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida (til.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

El Grupo sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Se consideran como gastos activables de investigacion y desarrollo, valorados a coste de produccion, todos
los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el activo para que
pueda operar de la forma prevista, incluyendo los costes del personal afecto, costes de materiales
consumibles, y servicios utilizados directamente en los proyectos, amortizaciones del inmovilizado afecto y
la parte de los costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion
y desarrollo, siempre que respondan a una imputacion racional de los mismos.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo maximo de 10
afios).

Durante el primer semestre del 2021, se ha producido un cambio en las vidas utiles de la partida de desarrollo
del inmovilizado intangible. La nueva estimacion de la vida Util de los proyectos es de 10 afios, anteriormente
5 afios. Actualmente se dispone de datos historicos que soportan un cambio en la estimacién de la vida til.
En concreto, desde su activacion, estas tecnologias siguen generando ingresos y se han firmado contratos
adicionales que generaran una prolongacion de sus ingresos en los proximos afios. Dado que es un cambio
de estimacion de la vida util, se registran de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, tal y como indica la Norma de Registro y Valoracion 22° del PGC.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los gastos de desarrollo incurridos cuando se obtenga la correspondiente
patente. La amortizacién de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 16 afios.

Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4y 6 afios.
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5.3.

5.4.

5.5.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 5.4.

Los costes de ampliacion, modernizaciébn o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida Util estimada, que se encuentran entre ocho y veinte afios segln la naturaleza del
bien.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:

- La Direccion prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan
son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

Adicionalmente, el Grupo dispone de valoraciones de terceros expertos independientes para la mayor parte
de sus activos intangibles.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro, se reduce el valor contable de los activos de
la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable
menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.
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5.6.

5.7.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos Financieros
5.6.1. Activos Financieros
Clasificacién

Los activos financieros que posee el Grupo corresponden basicamente a préstamos y partidas a cobrar,
que son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones
de tréfico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por el Grupo para calcular las correspondientes correcciones valorativas consiste
en realizar un analisis individualizado de las cuentas a cobrar, determinando la solvencia de cada uno de los
deudores comerciales y la recuperabilidad de la deuda.

5.6.2. Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar, descritos en el
apartado anterior.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicién.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.
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5.8.

5.9.

5.10.

El Grupo efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(o a su coste de produccion).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién consolidado. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se producen.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

A los efectos de tributacion por el Impuesto de Sociedades, el Grupo tributa desde el ejercicio 2009 en
régimen de declaraciéon consolidada dentro del grupo fiscal 272/2009 del que es entidad dominante Pangaea
Oncology, S.A., por lo que la cuenta a pagar o a cobrar en concepto de Impuesto de Sociedades la hace
efectiva dicha sociedad. En base a criterios de reparto acordados entre la Sociedad Dominante y el grupo
fiscal del que forma parte, las diferencias entre los impuestos que el Grupo hubiera pagado en el caso de
tributacion individual y los importes que se hacen efectivos a Hacienda por las bases imponibles positivas
correspondientes a las mismas a nivel de declaracion fiscal consolidada, son materializadas a favor de la
entidad dominante del grupo fiscal.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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5.11.

5.12.

5.13

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias

En la formulaciéon de los estados financieros intermedios consolidados, los Administradores de la Sociedad
Dominante diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Los estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros intermedios consolidados, sino que se
informa sobre los mismos en las notas explicativas, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. Al 30 de
junio de 2021, el Grupo no tiene registrada provision alguna por este concepto.

. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del
gasto o inversion objeto de la subvencién.
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2. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se

devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencioén del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

5.14.Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la protecciéon y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

5.15. Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro.

6. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2021 y el ejercicio 2020, asi como la informacién mas significativa, han sido los siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Coste 31/12/2020 Adiciones 30/06/2021
Fondo de comercio de consolidacion 287 - 287
Investigacion y Desarrollo 17.778.312 951.873 18.730.185
Propiedad Industrial 3.709.630 - 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 391.799 2.952 394.751
Total coste 21.880.028 954.825 22.834.853
Euros
Amortizaciones 31/12/2020 Dotaciones 30/06/2021
Investigacion y Desarrollo (9.979.740) (282.284) (10.262.024)
Propiedad Industrial (2.022.318) (110.772) (2.133.090)
Otro inmovilizado intangible (350.583) (19.076) (369.659)
Total amortizacién (12.423.366) (412.131) (12.764.772)
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Euros
Deterioros 31/12/2020 Dotaciones 30/06/2021
Investigacion y Desarrollo (2.566.396) - (2.566.396)
Total deterioro (2.566.396) - (2.566.396)
Euros
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2020 | 30/06/2021
Coste 21.880.028 22.834.853
Amortizaciones (12.352.641) | (12.764.772)
Deterioros (2.566.396) | (2.566.396)
Total neto 6.960.991 7.503.684
Ejercicio 2020
Euros
Coste 01/01/2020 | Adiciones | 31/12/2020
Fondo de comercio de consolidacion 287 - 287
Investigacion y Desarrollo 15.701.637 | 2.076.675| 17.778.312
Propiedad Industrial 3.709.630 - 3.709.630
Otro inmovilizado intangible 388.699 3.100 391.799
Total coste 19.800.253| 2.079.775| 21.880.028
Euros
Amortizaciones 01/01/2020 | Dotaciones | 31/12/2020
Investigacion y Desarrollo (8.076.264) | (1.903.476) | (9.979.740)
Propiedad Industrial (1.800.776) (221.542) | (2.022.318)
Otro inmovilizado intangible (293.962) (56.621) (350.583)
Total amortizacion (10.171.002) | (2.252.364) | (12.352.641)
Euros
Deterioros 01/01/2020 | Dotaciones | 31/12/2020
Investigacion y Desarrollo (2.566.396) -| (2.566.396)
Total deterioro (2.566.396) -| (2.566.396)
Euros
Total Inmovilizado Intangible 01/01/2020 | 31/12/2020
Coste 19.800.253  21.880.028
Amortizaciones (10.171.002) | (12.352.641)
Deterioros (2.566.396) | (2.566.396)
Total neto 7.062.855 6.960.991
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Las adiciones mas significativas del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021 y en el ejercicio 2020
en la cuenta de “Investigacion y Desarrollo” corresponden principalmente a los gastos incurridos por el Grupo en
el desarrollo de proyectos para los cuales los Administradores tienen fundamentos de que tendran un éxito técnico
y una rentabilidad econémica y comercial.

Asimismo, a fecha 1 de enero de 2021 se ha realizado un cambio de estimacion en las vidas utiles de los activos
de desarrollo, aumentando las mismas 5 a 10 afios (véase punto 5.2).

A 30 de junio del 2021 y al cierre del 2020, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente

amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
Valor Contable (Bruto)
Descripcion 30/06/2021 31/12/2020
Investigacion y desarrollo 7.210.692 2.700.713
Propiedad industrial 17.244 17.244
Otro inmovilizado intangible 207.221 56.108
Total 7.435.157 2.774.065

No ha habido adiciones de deterioro de inmovilizado intangible en el balance de situacion intermedio consolidado
en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021.

7.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién intermedio consolidado en el periodo de 6 meses

terminado el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020, asi como la informacion mas significativa, ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Coste 31/12/2020 Adiciones 30/06/2021

Terrenos y construcciones 71.287 - 71.287
Instalaciones Técnicas 586.146 - 586.146
Magquinaria y equipos 1.191.644 - 1.191.644
Utillaje y Otras instalaciones 9.059 - 9.059
Mobiliario 245.408 24.902 270.310
Equipos proceso de 176.385 - 176.385
Informacion

Otro inmovilizado material 70.461 - 70.461
Total coste 2.350.390 24.902 2.375.292

Euros
Amortizaciones 31/12/2020 Dotaciones 30/06/2021

Terrenos y construcciones (71.287) - (71.287)
Instalaciones Técnicas (512.936) (10.973) (523.909)
Magquinaria y equipos (925.235) (50.719) (975.954)
Utillaje y Otras instalaciones (8.880) (18) (8.898)
Mobiliario (145.733) (4.181) (149.914)
Equipos proceso de (133.254) (6.014)|  (139.268)
Informacion

Total amortizacién (1.797.325) (71.905) | (1.869.230)
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Euros

Total Inmovilizado Material 31/12/2020 30/06/2021

Terrenos y construcciones - -

Instalaciones Técnicas 73.210 62.237

Magquinaria y equipos 266.409 215.690

Utillaje y Otras instalaciones 179 161

Mobiliario 99.675 120.396

Equipos proceso de 43.131 37117

Informacion

Otro inmovilizado material 70.461 70.461

Total neto 553.065 506.062

Ejercicio 2020
Euros
Coste 31/12/2019 Adiciones 31/12/2020
Terrenos y construcciones 71.287 - 71.287
Instalaciones Técnicas 586.146 - 586.146
Magquinaria y equipos 1.190.987 657 1.191.644
Utillaje y Otras instalaciones 9.059 - 9.059
Mobiliario 234.677 10.731 245.408
Equipos proceso de Informacion 166.820 9.565 176.385
Otro inmovilizado material 20.453 50.008 70.461
Total coste 2.279.429 70.961|  2350.390
Euros
Amortizaciones 31/12/2019 | Dotaciones | 31/12/2020

Terrenos y construcciones (71.287) - (71.287)
Instalaciones Técnicas (490.989) (21.947) (512.936)
Magquinaria y equipos (810.884) (114.351) (925.235)
Utillaje y Otras instalaciones (8.844) (36) (8.880)
Mobiliario (137.670) (8.063) (145.733)
Equipos proceso de Informacion (120.826) (12.428) (133.254)
Total amortizacion (1.640.500) |  (156.825)| (1.797.325)
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Euros
Total Inmovilizado Material 31/12/2019 | 31/12/2020
Terrenos y construcciones - -
Instalaciones Técnicas 95.157 73.210
Maquinaria y equipos 380.103 266.409
Utillaje y Otras instalaciones 215 179
Mobiliario 97.007 99.675
Equipos proceso de Informacion 45.994 43.131
Otro inmovilizado material 20.453 70.461
Total neto 638.929 553.065

A cierre de 2020 y a 30 de junio de 2021, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso por importe de 403.982 euros y 576.183 euros, respectivamente.

A cierre de 2020 y a 30 de junio de 2021, el Grupo no ha asumido ningiin compromiso firme de compra de
inmovilizado material.

A cierre de 2020 y a 30 de junio de 2021, no existen elementos de inmovilizado material fuera del territorio nacional
espafiol, ni se mantiene compromisos de inversion relevantes.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al 30 de junio de 2021 no existia déficit de cobertura alguno
relacionado con dichos riesgos.

8. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

A cierre de 2020 y a 30 de junio de 2021, el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
. . Valor Nominal
Arrendamientos operativos
Cuotas minimas 30/06/2021 31/12/2020
Menos de un afio 165.633 231.275
Entre uno y cinco afios 47.896 97.892
Total 213.529 329.167

El importe de las

finalizado a 30 de junio de 2021 y a 30 de junio de 2020 es el siguiente:

cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en el periodo de seis meses

Euros

2021(*)

2020(*)

Gasto por arrendamientos operativos reconocidos en el
resultado del ejercicio

169.944

156.381

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

Los contratos de arrendamiento suscritos no incluyen pactos que determinen cuotas de caracter contingente.

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene el Grupo

corresponden a los alquileres de las oficinas administrativas, las consultas y los laboratorios.

El Grupo no actia como arrendador ni como subarrendador en ningun contrato.
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9. Inversiones financieras a largo y corto plazo
9.1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
La informacion relativa a las empresas asociadas integradas por el método de puesta en equivalencia se
muestra a continuacion:
(Euros) Saldo inicial Altas /Bajas Participacion en Saldo final
resultado
Ejercicio 2021
Instrumentos de patrimonio 114.504 - (77.569) 36.935
Créditos a empresas - 50.000 - 50.000
114.504 50.000 (77.569) 86.935
(Euros) Saldo inicial Altas /Bajas Participacion en Saldo final
resultado
Ejercicio 2020
Instrumentos de patrimonio - 150.000 (35.496) 114.504
- 150.000 (35.496) 114.504

9.2

A fecha 30 de junio de 2021, se ha registrado un préstamo al Institute of Breast Cancer, S.L. a devolver a 3
afios a razén de un interés del 3,5% anual por valor de 50.000 euros dentro del epigrafe de Créditos a
empresas.

Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion
consolidado a 30 de junio de 2021 y al cierre del ejercicio 2020 es el siguiente:

Euros
30/06/2021 | 31/12/2020
Instrumentos de patrimonio 3.346 3.346
Otros activos financieros a largo plazo 41.719 40.169
Créditos a terceros 118.601 -
Total 163.666 43.515

9.3.

Dentro de “Otros activos financieros a largo plazo” el Grupo registra basicamente cuentas a cobrar con
entidades publicas por subvenciones concedidas y fianzas. Mientras que en “Créditos a terceros”
corresponde a la parte a largo plazo del crédito otorgado a la Fundacion Instituto Oncoldgico Doctor Rosell.

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” a 30 de junio de 2021 y al cierre
del ejercicio 2020 es el siguiente:

Euros
30/06/2021 | 31/12/2020
Préstamos y partidas a cobrar 13.178 131.779
Otros activos financieros a corto plazo 660.545 793.367
Total 673.723 925.146

Dentro de “Préstamos y partidas a cobrar” el Grupo registra cuentas cobrar de un crédito concedido a la
Fundacién molecular Oncology Research.
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Dentro de “Otros activos financieros a corto plazo” el Grupo registra principalmente dos imposiciones con dos
entidades bancarias (una imposicién con una entidad bancaria).

9.3. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

No existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.
2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacion que se detallan en la Nota 13.

3. Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja, si bien se
considera que no seria significativo.

10. Existencias

La composicion de las existencias del balance de situacién consolidado a 30 de junio de 2021 y al cierre del
ejercicio 2020 es la siguiente:

Euros
Concepto 30/06/2021 | 31/12/2020
Comerciales 755.606 427.108
Anticipos a proveedores 93.216 44.478
Total 848.822 471.586

Al 30 de junio de 2021, las existencias ascienden a 848.822 euros (471.586 euros al cierre del ejercicio anterior).
El incremento de las existencias se debe a las compras de tests para deteccion de COVID-19 relativas a la linea
de actividad de COVID-19 y a las compras de kits de tecnologia NGS y Nanostring.

11. Patrimonio neto consolidado vy fondos propios

Capital social

Al 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 374.502
euros, representado por 18.725.113 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Al 31 de julio de 2020, la Junta General de Accionistas aprob6 una operacion de compensacion de pérdidas de
ejercicios anteriores contra prima de emision por importe de 11.176.645 euros.

Con fecha 30 de diciembre de 2020, la Junta General de accionistas aprob6 un aumento de capital social en la
suma de 36.771 euros mediante emision de 1.838.567 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una, con
una prima de emisién de 2.463.680 euros, por compensacion de créditos con el accionista Hersol XXI, S.L.

Se detallan a continuacion los accionistas personas juridicas con un porcentaje de participacion superior al 10%:
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Porcentaje de participacién 30/06/2021 31/12/2020
Grupo Pikolin, S.L. * 14,29%
Hersol XXI, S.L. * 15,94%
Vidaro Inversiones, S.L. 13,41% 11,93%
Global Portfolio Investments, S.L. 22,51% 12,69%

*Su participacion se ha visto reducida a un porcentaje inferior al 10%.
Prima de emisién

Al 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, existe una prima de emisidn sobre las acciones por importe
de 11.055.959 euros.

Acciones Propias

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad Dominante ha realizado varias operaciones de compra-venta de acciones
propias. A 30 de junio de 2021, las acciones propias en posesion ascienden a 46.984 acciones valoradas a un
precio medio de 1,94 euros accion.

Con fecha 14 de octubre de 2020, la Sociedad Dominante acord6 con el accionista Hersol XXI, S.L. la cesién de
111.111 acciones propias, de valor nominal de 0,02 euros la accién, por un importe total de 180.000 euros. Dicha
cesion generd un pasivo de la Sociedad Dominante con su accionista. Este contrato tiene una validez de tres afios.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante realiz6 dos operaciones de venta de acciones propias, ambas
por importe total de 2.882 euros, correspondientes a la venta de 1.475 acciones de valor nominal 1,62 euros la
accion y de 300 acciones de valor nominal 1,64 euros la accién.

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Sociedad
Dominante solicitd la incorporacion a cotizacion de las acciones de la Sociedad Dominante al Mercado Alternativo
Bursétil (MAB). Con fecha 29 de diciembre de 2016, el Mercado Alternativo Bursétil admitié a cotizacion un total
de 10.610.357 acciones del capital social de la Sociedad Dominante.

Otros instrumentos de patrimonio neto

Con fecha 22 de junio de 2021, Pangaea Oncology ha firmado un contrato de crédito en cuenta corriente con
Grupo Pikolin. El importe méaximo total del crédito es de EUR 6.000.000 (de los cuales se han dispuesto a la fecha
de firma del contrato 5.277.685 euros y disponibles 722.315 euros), con un interés anual del 3,5%, capitalizables
trimestralmente y pagadero al vencimiento. El vencimiento de la operacion es el 31 de diciembre de 2021. Al
vencimiento (o previo a éste) la Prestataria tiene la eleccion de liquidar su obligacién mediante cancelacion en
efectivo o, puede escoger liquidar la operacién mediante emision de acciones propias a un precio de conversion
fijo de EUR 1,40 por accién. La Sociedad ha registrado este crédito como Otros instrumentos de patrimonio neto.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2021, la reserva legal no se encuentra constituida.
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Reservas de consolidacion

A continuacién, se presenta el desglose por sociedad, de las reservas de consolidacién a 30 de junio de 2021y al
cierre del ejercicio 2020:

L Euros
Reservas de consolidacion:
30/06/2021 | 31/12/2020
Instituto Oncolégico Dr. Rosell, S.L. 73.360 89.664
Institute of Breast Cancer, S.L. (35.496) -
Total 37.864 89.664

Distribucién de dividendos

La Sociedad Dominante no ha distribuido dividendos durante el ejercicio 2021 hasta la fecha 30 de junio de 2021,
ni ha distribuido dividendos en los ultimos cinco ejercicios.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021

Euros
31/12/2020 Aumentos® [ Disminuciones® Otros 30/06/2021
Subvenciones 661.948 234.159 (80.011) (5.044) 811.052
Total 661.948 234.159 (80.011) (5.044) 811.052
(*) Importes netos de su impacto fiscal
Ejercicio 2020
Euros
31/12/2019 Aumentos® | Disminuciones( Otros 31/12/2020
Subvenciones 927.555 - (196.482) (69.125) 661.948
Total 927.555 - (196.482) (69.125) 661.948

(*) Importes netos de su impacto fiscal

12. Provisiones y contingencias

Al 30 de junio de 2021 el Grupo no es conocedor de contingencias o litigios que se encuentren en curso que
pudieran tener impacto significativo alguno en los estados financieros consolidados intermedios adjuntos.

Asimismo, al 30 de junio de 2021, el Grupo tiene avales bancarios por importe de 1.713 miles de euros (1.526
miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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13. Deudas (acorto y largo plazo)

13.1. Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al 31 de diciembre de 2020 y al 30 de junio de

2021 es el siguiente:

Euros
Débitos y partidas a pagar 30/06/2021 31/12/2020
Deudas con entidades de crédito 2.229.045 2.191.961
Otros pasivos financieros 1.181.316 1.610.918
Total 3.410.361 3.802.879

Durante el primer trimestre del ejercicio 2021, el Grupo ha contratado un préstamo con una entidad bancaria
gue asciende a 200.000 euros.

Con fecha 30 de diciembre de 2020, Ebrosol Inversiones, S.L. cedié a Hersol XXI, S.L. los derechos de crédito
por importe de 2.500.451 euros de la deuda, los cuales fueron posteriormente capitalizados (véase Nota 11).

Con fecha 14 de octubre de 2020, la Sociedad Dominante acordd con el accionista Hersol XXI, S.L. la cesion
de 111.111 acciones propias, por un valor unitario de 1,62 euros la accion, por un importe total de 180.000
euros contra deuda con el accionista (véase Nota 11).

Asimismo, en diciembre de 2017 el Grupo firm6 un acuerdo con Cancer Research Technology (CRT), segin
el cual parte de los trabajos realizados por CRT hasta el cierre del ejercicio 2017 debian ser pagados por el
Grupo en los siguientes ejercicios. Durante el ejercicio 2020, se extendio el plan de pagos a CRT hasta el 31
de mayo de 2021. La deuda pendiente de pago por este concepto a 31 de diciembre de 2020 ascendia a
245.545 euros y se han realizado pagos hasta reducirla a 59.656 euros y se encuentra registrada en el
epigrafe “otros pasivos financieros a corto plazo”.

Adicionalmente, el Grupo mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos
con el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y con el Ministerio de Economia. Durante el
ejercicio ha devuelto 212.648 euros por deudas relacionadas con el CDTI.

El detalle del vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo se presenta en el
siguiente cuadro:

30 de junio de 2021

Euros
Corto Plazo Largo Plazo
01/07/2021 | 01/07/2022 | 01/07/2023 | 01/07/2024 | 01/07/2025
. i Total largo
Deudas con entidades Limite a a a a en lazo
de crédito 30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | adelante P

Préstamos - 1.883.292 644.896 633.851 495.847 454.451 2.229.045
Lineas de crédito 2.200.000 588.636 - - - - -
Total 2.471.928 644.896 633.851 495.847 454.451 2.229.045
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31 de diciembre de 2020

Euros
Corto Plazo Largo Plazo
Deudas con e_ntldades o 2021 2022 2023 2024 2025 en Total largo
de crédito Limite adelante plazo
Préstamos - 1.211.365 676.933| 625.617| 582.355 307.056 | 2.191.961
Lineas de crédito 2.525.000 936.454 - - - - -
Total 2.147.819 676.933 625.617 582.355 307.056 2.191.961

El tipo de interés medio devengado por la deuda financiera ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del vencimiento de las deudas con el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y con el
Ministerio de Economia a largo y corto plazo se presenta en el siguiente cuadro:

30 de junio de 2021

Corto Plazo Largo Plazo
01/07/2021 | 01/07/2022 | 01/07/2023 | 01/07/2024 | 01/07/2025 Total
Otros pasivos financieros a a a a en largo
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | adelante plazo
Deudas CDTI y Ministerio de Economia 429.583 174.970 163.736 337.611 504.999 | 1.181.316
Total 429.583 174.970 163.736 337.611 504.999 | 1.181.316
31 de diciembre de 2020
Euros
Corto Plazo Largo Plazo
2025 en Total largo
Otros pasivos financieros 2021 2022 2023 2024 adelante plazo
Deudas CDTI y Ministerio de Economia 981.944 | 294.826 | 171.503 176.627 967.962 | 1.610.918
Total 981.944 294.826 171.503 176.627 967.962 | 1.610.918

Parte de la deuda con entidades de crédito se encuentra garantizada por la potencial monetizacion de las
deducciones por actividades de investigacion y desarrollo.

13.2. Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” a 31 de diciembre de 2020 y 30 de junio de 2021

es el siguiente:

Euros
Débitos y partidas a pagar 30/06/2021 | 31/12/2020
Deudas con entidades de crédito 2.471.928 2.147.819
Otros pasivos financieros 429.583 981.943
Deudas corto plazo 2.901.511 3.129.762

El tipo de interés medio devengado por la deuda con entidades de crédito ha sido un tipo de interés de mercado.

El Grupo mantiene registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” varios préstamos con el Centro para el

Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI).
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14. Administraciones Publicas y situacidn fiscal

14.1.Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2020 y al 30 de junio

de 2021 es la siguiente:

Saldos deudores

Euros
30/06/2021 | 31/12/2020
Hacienda Publica deudora por IVA 153.748 87.183
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 174.246 572.099
Otros saldos deudores 361.907 361.907
Total deudores 689.901| 1.021.189
Saldos acreedores
Euros
30/06/2021 | 31/12/2020
Hacienda Publica acreedora por IVA 22.090 -
Hacienda Publica acreedora por IRPF 155.225 187.518
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 61.086 37.376
Otros saldos acreedores - -
Total corriente 238.401 224.894

El saldo registrado en el epigrafe de “Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades” a 30 de junio
de 2021 incluye un importe de 173.316 euros correspondiente a las deducciones por investigacion y

desarrollo del ejercicio 2019.

Asimismo, en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021, el Grupo ha cobrado mediante
dicho método deducciones por importe de 571.169 euros (349.017euros en el 31 de diciembre de 2020).

14.2.Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio

2021y 2020 es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 29.180
Ajustes de consolidacion 77.569 - 77.569
Diferencias permanentes 22.354 - 22.354
Diferencias temporales 6.320 - 6.320
Base imponible previa 135.423
Compensacion de BINS (135.423)

Base imponible fiscal

30




DocuSign Envelope ID: ACBCESAE-C405-4F40-AEOD-F70F54F58BF3

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021

(Expresado en euros)

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (677.282)
Ajustes de consolidacion - - -
Diferencias permanentes 8.143 - 8.143
Diferencias temporales 71.907 - 71.907
Base imponible fiscal (597.233)

14.3.Conciliacién entre Resultado contable e ingreso o gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el ingreso o gasto por Impuesto sobre Sociedades en el primer

semestre de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros

2021(*) 2020(**)
Resultado contable antes de impuestos 29.180 (677.282)
Diferencias permanentes 22.354 8.143
Cuota al 25% -
Activacion deducciones 99.343 113.854
Otros ajustes (33.856) (2.826)
Ingreso/(Gasto) agregado por impuesto de sociedades 65.488 111.028
Ajustes de consolidacion contable
Total |ngres,o/(_gasto) por |mpuesto consolidado reconocido en la 65.488 111.028
cuenta de pérdidas y ganancias

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

14.4.Desglose del ingreso o gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del ingreso por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

30/06/2021 (*)

30/06/2020 (**)

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas (12.893) -
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas (19.382) 113.854
Otras regularizaciones 97.763 (2.826)
Total ingreso/(gasto) por impuesto sobre sociedades 65.488 111.028

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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14.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 2020 y al 30 de junio 2021 es el siguiente:

Euros
30/06/2021 31/12/2020
Deducciones 556.075 700.175
Bases imponibles negativas 3.095.453 3.059.183
Diferencias temporales 41.819 41.819
Total activos por impuesto diferido 3.693.348 3.801.177

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, es probable que dichos activos sean recuperados.

Bases imponibles negativas

El balance de situacion consolidado adjunto recoge el efecto de la activacion de los correspondientes créditos
fiscales por bases imponibles negativas a 30 de junio de 2021 por importe de 3.095 miles de euros registrados
como no corrientes. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar y su importe son los

siguientes (en euros):

Ejercicio Base Activadas
2007 119.826 29.956
2008 1.502.378 375.595
2009 187.888 46.972
2010 116.937 29.234
2011 280.507 70.127
2012 554.725 138.681
2014 1.118.367 279.592
2015 1.060.926 265.231
2016 2.410.955 602.739
2017 2.819.207 695.603
2018 2.257.051 561.723
Total 12.428.767 3.095.453

Al 30 de junio de 2021, el Grupo tiene las siguientes bases imponibles no activadas:

Bases imponibles

Ejercicio no activadas
2019 2.756.587
2020 1.930.777
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Deducciones

Las deducciones por incentivos fiscales activadas a 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre 2020 son las
siguientes:

30 de junio de 2021

Ejercicio Descripcion Activadas | Traspasadas Pendientes Ultimo ejercicio
(Euros) (Nota 14.1) de compensacion
2013 Investigacion y desarrollo 6.339 6.339 2031
2014 Investigacion y desarrollo 32.566 32.566 2032
2015 Investigacion y desarrollo 79.089 79.089 2033
2016 Investigacion y desarrollo 38.911 38.911 2034
2017 Investigacion y desarrollo 68.520 68.520 2035
2018 Investigacion y desarrollo 121.642 121.642 2036
2019 Investigacion y desarrollo 62.805 62.806 2037
2020 Investigacion y desarrollo 140.953 280.522 2038
2014 Donativos 5.250 5.250 2024
Total 556.075 695.645
(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
31 de diciembre de 2020
Ejercicio Descripcién Activadas | Traspasadas Pendientes Ultimo ejercicio
(Euros) (Nota 14.1) de compensacion

2013 Investigacion y desarrollo 6.339 - 6.339 2031
2014 Investigacion y desarrollo 32.566 - 32.566 2032
2015 Investigacion y desarrollo 79.089 - 79.089 2033
2016 Investigacion y desarrollo 38.911 - 38.911 2034
2018 Investigacion y desarrollo 54,721 - 54.721 2036
2019 Investigacion y desarrollo 279.475 - 279.475 2037
2020 Investigacion y desarrollo 133.698 - 280.522 2038
2011 Donativos 70.127 - 70.127 2021
2014 Donativos 5.250 - 5.250 2024
Total 700.175 - 846.999

14.6.Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de los “Pasivos por impuesto diferido” a 31 de diciembre de 2020 y al 30 de junio de 2020
es el siguiente:

Euros
30/06/2021 31/12/2020
Efecto Efecto
Base . o Base . "
Impositivo impositivo
Impuestos diferidos subvenciones 1.219.623 304.906 958.548 239.637
Total pasivos por impuesto diferido 1.219.623 304.906 958.548 239.637

14.7. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 30 de junio de 2021 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacion. El Grupo considera
gue se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.
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15. Ingresos y gastos

15.1.Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente los ejercicios 2021 y 2020, distribuida
por actividades y mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2021(*) 2020(**)
Servicios médicos 1.431.533 1.126.763
Servicios de diagnostico predictivo 1.036.046 908.618
Total 2.467.579 2.035.381
(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
Euros
Mercados Geogréaficos 2021(%) 2020(*)
Espafia 1.557.349 1.730.114
Resto de paises de la Union Europea 57.026 2.774
Resto 853.204 302.493
Total 2.467.579 2.035.381

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

15.2. Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” durante los ejercicios 2021 y 2020 presenta la siguiente composicion:

Euros
2021(*) 2020(**)

Consumo de mercaderias:

Compras 578.361 726.077
Variacion de existencias (Nota 10) (328.498) (435.960)
Total consumo de mercaderias 249.863 290.118
Trabajos realizados por otras empresas 190.406 187.984
Total de aprovisionamientos 440.269 478.102

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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15.3. Detalle de compras y trabajos realizados por otras empresas seglin su procedencia

El detalle de las compras y los trabajos realizados por otras empresas efectuadas por el Grupo durante los
ejercicios 2021 y 2020, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 557.368 27.799 (6.806) 578.361
Total 557.368 27.799 (6.806) 578.361
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 554.648 67.943 103.487 726.077
Total 554.648 67.943 103.487 726.077

15.4.Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios 2021 y 2020 presenta la siguiente composicion:

Euros
2021(*) 2020(**)
Sueldos y salarios 1.273.391 1.057.306
Indemnizaciones 3.395 14.276
Seguridad social a cargo de la empresa 287.819 260.636
Otros 4.620 -
Total 1.569.225 1.332.219

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

15.5. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de revision limitada de estados
financieros intermedios consolidados por el auditor del Grupo, Ernst & Young, S.L. (Deloitte, S.L en el ejercicio

anterior) han sido los siguientes:

Euros
Descripcion 2021(%) 2020(**)
Servicios de Auditoria -
Otros servicios de Verificacion 4.000 4.000
Total servicios de Auditoriay Relacionados 4.000 4.000
Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 4.000 4.000

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio

de 2021.

(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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16. Informacién sobre medio ambiente

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021 y 2020 no se han realizado provisiones para
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza

ambiental.
Hasta la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados no se tiene conocimiento de

posibles contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de
naturaleza medioambiental.

17. Otrainformacién

17.1.Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2020, detallado por categorias,
es el siguiente:

Categorias 2021(*) 2020(**)
Alta Direccion 2 2
Personal directivo 6 9
Técnicos y profesionales cientificos y de apoyo 37 6
Empleados de tipo administrativo 9 31
Total 54 48

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

El Grupo no tiene empleadas personas con una discapacidad igual o superior al 33%.

Asimismo, la distribucién por sexos a 30 de junio de 2021, detallado por categorias, es el siguiente:

30/06/2021 30/06/2020
Categoria Hombre Mujer Hombre Mujer
Alta Direccién 2 - 2 -
Personal directivo 3 1 1 7
Técnicos y profesionales cientificos y de apoyo 12 23 4 2
Empleados de tipo administrativo 1 8 10 24
Total 18 32 17 33

17.2.Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccion de la Sociedad Dominante

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los Administradores de la Sociedad
Dominante y por los miembros de la Alta Direcciéon del Grupo, que a su vez son Administradores de la
Sociedad Dominante, en su conjunto, han sido las siguientes:

Euros
2021(*) 2020(**)
Administradores 54.059 85.570
Alta Direccién 116.870 59.934
Total 170.929 145.504

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.

(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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Los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad Dominante no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacién en beneficios. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante los ejercicios 2021 y 2020 ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no les han sido concedidos anticipos a los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, ni se ha asumido por cuenta de los mismos obligacién alguna a
titulo de garantia.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se ha satisfecho un importe de 3.747 y 3.344 euros, respectivamente, en
concepto de la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por
actos u omisiones.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningun
contrato entre la Sociedad Dominante y sus accionistas 0 administradores.

17.3.Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

A 30 de junio de 2021 los Administradores de Pangaea Oncology, S.A. no han comunicado situacién alguna
de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.

17.4.Resultado por Sociedad

El detalle de los resultados obtenidos por cada una de las sociedades del Grupo durante los ejercicios 2021
y 2020 es el siguiente:

Euros
2021(%) 2020(**)

Pangaea Oncology, S.A. 136.915 (701.429)
Institute of Breast Cancer, S.L. (77.569)

Instituto Oncoldgico Doctor Rosell, S.L. 35.321 135.175
Total Sociedades Grupo 94.668 (566.254)

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

17.5. Informacidon sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera.

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

comerciales.

30.06.2021 31.12.2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 257,98 164,10
Ratio de operaciones pagadas 289,34 79,71
Ratio de operaciones pendientes de pago 196,17 335,18
Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 1.820.252 2.759.193
Total pagos pendientes 924.132 1.259.554

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ y “proveedores, empresas del grupo y asociadas” del
pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo en el ejercicio 2021 segun la Ley 3/2014, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias hasta
la publicacion de la Ley 11/2013 de 26 de julio y de 30 dias a partir de la publicacion de la mencionada Ley y
hasta la actualidad (a menos que exista un contrato entre las partes que lo eleve a como méximo 60 dias).

18. Operaciones y saldos con vinculadas

El importe de las transacciones y saldos con vinculadas al al 30 de junio de 2021 y al cierre del ejercicio 2020 es

el siguiente:

Ejercicio 2021(*)

Euros
Saldos Transacciones
Entidad Vinculada Deudo_r _Deud_or Acreed_or Acree_dor Presta(_;i(_ﬁn Ser_vipios _ Gas?os
comercial financiero comercial | financiero | de servicios | recibidos | financieros

Ebrosol Inversiones, S.L. - - - - - - -
Institute of Breast Cancer, S.L. - 50.000 - - - - -
Maectorax S.L. - - 4.643 - - - -
Biolifepat S.L. - - - - - - -
Grupopikolin, S.L. - - 7.471 - - - 4.049
Slzlljna%rl]zspanol del Cancer de 2602 ) ) ) 2150 ) )
Accionistas y Administradores - 219.700 - - - - 15.570
Total 2.602 269.700 12.114 2.150 - 19.619

(*) Saldos a 30 de junio de 2021 y transacciones del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021.
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Ejercicio 2020(**)

Euros
Saldos Transacciones
Entidad Vinculada Deudqr _Deud_or Acreed_or _Acree_dor Prestagi(_jn Ser_vipios _ Gas?os
comercial financiero comercial | financiero | de servicios | recibidos | financieros
Ebrosol Inversiones, S.L. - - - - - - 35.732
Maectorax S.L. - - 4.643 - - - -
Biolifepat S.L. - - 5.478 - - - -
(PBLrJLIJnr;(()er]Espanol del Cancer de ) ) ) ) ) 15.626 )
Accionistas y Administradores - 13.122 - 16.365 - - -
| Total - 13.122 10.121 | 16.365 - 15.626 35.732

(**) Saldos a 30 de junio de 2020 y transacciones del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.

19. Informacién segmentada

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del Grupo que son base
de revision, discusién y evaluacion regular por la Direccion, Administradores y Socios. De este modo, los
Administradores de la Sociedad Dominante han considerado su actividad en un Unico segmento de actividad.

Asimismo, el Grupo tiene cuatro clientes externos a los que se les ha facturado conjuntamente, durante el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2021 un 42% del Importe Neto de la Cifra de Negocios (un 30% durante
el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020).

20. Hechos posteriores

Cabe destacar que con fecha 30 de agosto de 2021, la Sociedad Dominante y la compafiia de biotecnologia de
Singapur Invitrocue PTE LTD, han formalizado la constitucion de la sociedad espafiola ONCOPDO. S.L.,
incluyendo el acuerdo de distribucién y licencia de la tecnologia in vitro de Organoides 3D. ONCOPDO, S.L. esta
participada por ambas entidades en un 50% cada una, y sera administrada solidariamente por Andreas Lindner
(CEO de la filial alemana Invitrocue AG) y Javier Rivela (consejero delegado de Pangaea).

Adicionalmente, la Sociedad Dominante y el CDTI (Centro de Desarrollo Tecnoldgico e Industrial) han firmado el
dia 8 de octubre la concesion por parte de este de una ayuda de 427.185,75 euros, parcialmente reembolsable,
para el desarrollo del proyecto de 1+D denominado “Generacion de nuevos test multiplexados con valor pronéstico,
diagndstico y predictivo sobre fluidos bioldgicos, diferentes a sangre, en tumores sélidos”. Dicho importe, supone
una aportacion del CDTI del 61,87% del importe total del proyecto (que asciende a 690.457 euros), e incluye un
tramo no reembolsable (subvencién a fondo perdido) del 30%, y un tramo reembolsable del 70%, con interés del
0%, y un calendario de amortizacion de 10 afios.

39



DocuSign Envelope ID: ACBCESAE-C405-4F40-AEOD-F70F54F58BF3

PANGAEA ONCOLOGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

Desde la fecha de las cuentas anuales, esto es, 30 de junio de 2021, hasta la fecha de formulacién de las mismas,
no ha ocurrido hechos significativos adicionales que haya supuesto la modificacién de la informacion contenida
en las notas de la memoria, ni que afecte a la evaluacion de la empresa por parte de terceros.

En Barcelona, a 26 de octubre de 2021
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1. Evolucion de los Negocios y situacion del Grupo

La cifra de negocios del Grupo se ha incrementado en un 21,2% este ejercicio en relacién con el mismo periodo
del ejercicio anterior (2.468 vs 2.035 miles de euros). Los ingresos de gestion asistencial han crecido un 13,2%
(1.094 vs 1.239 miles de euros), el computo global de los ingresos ha sufrido un incremento notable de un 30,6
% (1.229 vs 941 mil de euros). El Grupo prevé mantener una tendencia de crecimiento significativo en los
ejercicios futuros, debido a la aceleracion de pacientes tratados en relacion a los acuerdos comerciales en la
actividad de la divisién clinico — asistencial y el incremento significativo en la contratacion de servicios de
laboratorio para compaiiias farmacéuticas.

El Grupo ha conseguido obtener un resultado de explotacion positivo con una variacién de un 137,83% respecto
el mismo periodo del ejercicio 2020 (208 miles de euros positivos vs 549 miles de euros negativos). En el primer
semestre 2021 se han dotado 484 miles de euros por amortizacion del inmovilizado. Para dejar fuera del
andlisis el componente de dotacion por amortizacion del inmovilizado, reflejo de inversiones realizadas en
ejercicios anteriores y que no suponen salidas de tesoreria, el EBITDA es el indicador financiero méas adecuado.
En el primer semestre 2021, el Grupo ha disminuido su EBITDA de forma poco relevante en 16 mil euros (692
vs 708 miles de euros).

Como consecuencia del incremento del importe neto de la cifra de negocios del Grupo cifrada en 433 miles de
euros (2.468 vs 2.035 miles de euros), la disminucidn de la activacion de trabajos realizados por la empresa
para su activo por importe de 88 miles de euros (8,46 %, 952 miles de euros vs 1.040 miles de euros) y la
disminucion de la dotacion por amortizacion del inmovilizado por importe de 773 miles de euros como
consecuencia del cambio de estimacion de la vida til de la partida desarrollo pasando de 5 a 10 afios (-61,51
%, 484 miles de euros vs 1.257 miles de euros), el Grupo ha conseguido obtener un beneficio de explotacion
por importe de 208 miles de euros (-137,83 %) favorecido también a la disminucién en aprovisionamientos por
importe de 38 miles de euros (-7,91 %, 441 miles de euros vs 478 miles de euros) y pese al leve incremento
en gastos de personal (17,79 %, 1.569 miles de euros vs 1.332 miles de euros).

Durante el primer semestre de 2021, el Grupo ha mantenido las capacidades para dar respuesta a la pandemia
COVID 19 tras las poner en marcha las iniciativas llevadas a cabo por el Grupo durante el ejercicio 2020.

Al respecto del importe neto de la cifra de negocios, el Grupo, ha conseguido incrementar sus ventas un 21,23%
respecto el mismo periodo del ejercicio 2020, hasta alcanzar los 2.468 miles de euros. Pese al escenario actual
en el que se encuentra el Grupo marcado por la pandemia provocada por el COVID19, el Grupo ha conseguido
aumentar sus ventas, en parte como consecuencia del desarrollo de Ensayos Clinicos existentes y la
consecucion de nuevos Ensayos Clinicos.

Lo indicado en los péarrafos precedentes, junto con otros indicadores que exponemos a continuacion, explica
la evolucién y situacion del Grupo al cierre del primer semestre de 2021.

El Grupo cuenta con un total activo de 21.762 miles de euros, de los cuales un 54,93 % corresponde a activo
no corriente de la empresa, en su mayor parte corresponde a su inmovilizado intangible, y el resto al activo
corriente cuyas partidas mas significativas, son la tesoreria e inversiones financieras a corto plazo, que
suponen el 22,41 % del total activo, y el saldo de deudores que supone el 18,76 % del total del activo.

En cuanto al pasivo del Grupo, el Patrimonio Neto asciende a 13.862 miles de euros, habiéndose producido un
incremento de un 71,84 % respecto al ejercicio anterior, como consecuencia principalmente de la suscripcién
por parte de Grupo Pikolin S.L. de un contrato de crédito en cuenta corriente convertible por un importe maximo
de 6.000.000 euros, con el fin de fortalecer los recursos propios de la Compafiia y su crecimiento, estando
Grupo Pikolin S.L. interesado en seguir consolidando su posicion como socio y habiéndose ya dispuesto hasta
la fecha un importe de 5.278 miles de euros. El resto del pasivo se reparte entre la financiacion de entidades
de crédito y otros créditos a largo plazo, que suponen el 15,67 % del total patrimonio neto y pasivo, y el pasivo
corriente un 19,33 %, de los cuales aproximadamente el 13,33 % corresponde fundamentalmente a deuda con
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entidades financieras y otros pasivos financieros y el 5,89 % a deuda con acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar.

El Grupo ha disminuido en 661 miles de euros (116,7 %) su resultado consolidado, logrando obtener un
Resultado Neto positivo (95 miles de euros de beneficio vs 566 miles de euros de pérdida), fundamentalmente
como consecuencia del incremento sustancial en su cifra de negocio y disminucién de la dotacion por
amortizacion del inmovilizado.

Los siguientes indicadores permiten apoyar los comentarios que sobre la evolucion y situacién del Grupo
hacemos a lo largo de este Informe:

e Solvencia a corto plazo: nos indica la capacidad del Grupo para afrontar sus obligaciones a corto
plazo; y se calcula dividiendo el activo corriente por el pasivo corriente. Con un valor de 2,34 al cierre
del primer semestre de 2021.

e Solvencia Total o Garantia: con un valor de 2,75 obtenido como el cociente entre al Activo Total y el
Exigible Total, nos indica que el Grupo tiene la capacidad suficiente para responder ante sus
acreedores por todas sus deudas.

e Endeudamiento a largo plazo: indica la proporciéon de las deudas a largo plazo respecto a los
recursos propios, con un porcentaje del 24,6 % al cierre del primer semestre de 2021.

e Equilibrio financiero a largo plazo: obtenido por el cociente entre el Patrimonio Neto y el activo no
corriente, con un valor del 115,97 % al cierre del primer semestre de 2021 (71,84% en 2020).

¢ Rentabilidad econémica: obtenida como cociente entre el resultado de explotacién y el Total Activo,
nos mide la capacidad efectiva del Grupo para remunerar los capitales invertidos, ya que el resultado
considerado lo es antes de intereses e impuestos y por tanto para eliminar la influencia de las diversas
formas de financiacion. Al cierre del primer semestre de 2021 con un valor de 0,44 %, representa la
rentabilidad por cada 100 unidades de inversion en sus activos.

e Rentabilidad financiera o rentabilidad del capital: calculada por el cociente entre el resultado final
y el Patrimonio Neto del ejercicio, con un valor de 0,68 % mide la rentabilidad del capital o rentabilidad
gue obtienen los accionistas, medida sobre el valor en libros del Grupo. En este aspecto, debe
destacarse que teniendo en consideracion la actividad a la que se dedica el Grupo, su valoracion real
es significativamente superior a su valor en libros.

2. Periodo medio de pago:

El periodo medio de pago a proveedores del Grupo asciende a 258 dias comparado con los 164 dias en 2020.
El Grupo estima que el periodo medio de pago mejorara en los préximos meses.

3. Principales riesgos e incertidumbres:
El Grupo no tiene riesgos e incertidumbres que puedan poner en cuestiéon su continuidad y que no estén
reflejados en las cuentas anuales, en linea con todo lo comentado en el primer apartado de este informe y de
acuerdo a lo reflejado en el apartado sexto.

Igualmente, no existen litigios que pudieran suponer pérdidas al Grupo.

No obstante, a lo expresado anteriormente, cabe destacar los principales factores de riesgo a los cuales el
Grupo podria tener que enfrentarse:

1. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia del Grupo:
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e Potencial pérdida de personal clave;

e Competencia en investigacion;

e Concentracion de clientes;

e Limites en la posicién negociadora con multinacionales;
e Product and Service Liability.

2. Riesgos relacionados con el negocio y la estrategia del Instituto Oncolégico Dr. Rosell, S.L.:

e Cambios estratégicos en Grupo Quirénsalud;
e Presion de precios de mutuas aseguradoras;
e Situacién de la politica sanitaria en Espafia;
e Praxis clinica;

e Proteccién de datos.

3. Riesgos del negocio y estrategia de analisis molecular:

e Proteccion de conocimiento;

e Ciclo de desarrollo de 1+D+i;

e Riesgo de obsolescencia tecnoldgica;
e Riesgo de patentes;

¢ Riesgo medioambiental.

4. Gestion social del Grupo:
La plantilla media del Grupo se sitda en 55 vs los 48 del mismo periodo del ejercicio anterior.

El incremento en el gasto de personal ha sido necesario para dotar a la compafiia de la estructura 6ptima para
el objetivo de cumplir sus planes de rentabilidad organica.

El Grupo considera que ha adaptado su estructura de personal al nivel 6ptimo para mantener la capacidad
productiva adecuada a las expectativas de negocio para los proximos ejercicios.

El Grupo contintia con la divulgacion de su politica empresarial en materia de prevencion de riesgos laborales,
la cual recoge su estructura organizativa, las responsabilidades, los procedimientos y funciones en esta
materia.

Los niveles de absentismo laboral, sobre todo debidos a bajas laborales por enfermedad o accidentes, se
mantienen en unos niveles muy bajos, no habiéndose producido hasta la fecha ningun accidente de caracter

grave o muy grave.

La politica de tipo medioambiental cumple con todos aquellos requisitos que exige la legislacién vigente en
cada momento.

En linea con nuestra politica de mejora y perfeccionamiento de los procesos administrativos y productivos, asi
como del pleno cumplimiento de la legislacién vigente, se vienen realizando, con la periodicidad que en cada
caso requiere, las siguientes actuaciones:

e Auditoria limitada semestral

e Auditoria anual de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio, que se enmarca en el contexto de
lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de cuentas (RDL 1/2011, de 1 de julio).

e Ellaboratorio del Grupo mantiene la acreditacion de la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC), en
Standard ISO 15189:2007 en muestras de tejido y sangre (Biopsia Liquida).
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e Cumplimiento de la normativa en materia de proteccion de datos, segun establece la Ley Organica
19/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de Caracter Personal (LOPD).

e De igual maneray de acuerdo a lo comentado en un apartado anterior el Grupo aplica lo establecido
en la Ley de prevencion de riesgos laborales.

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo ha implementado ERP y sistemas de control y trazabilidad de laboratorio
(LIMS), de reconocido prestigio (SAP y Labware) que permitiran mejorar la optimizacién de los recursos
empleados en el desarrollo de sus actividades.

5. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo:

El Grupo ha realizado durante el primer semestre 2021, inversiones en materia de investigacion y desarrollo
por importe de 952 miles de euros, lo cual supone una disminucién del 8,5 % respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior.

Dentro de las partidas de 1+D caben destacar las siguientes actividades durante el ejercicio:

e Desarrollo de nuevas herramientas de diagnéstico, mediante la validacion de genes adicionales dentro
de su tecnologia core, sobre la que se basa su tecnologia de diagnéstico, conocida como Biopsia
Liquida.

e Validaciones de nuevos biomarcadores y anticuerpos y ampliacion significativa del portafolio de lineas
celulares.

6. Adquisiciones de instrumentos de patrimonio propio:

Como consecuencia de las obligaciones derivadas de la normativa de BME Growth el contrato de liquidez de
la sociedad paso a ser de titularidad de Pangaea en octubre de 2020 con un saldo inicial en dicha fecha de
111.111 acciones, al cierre del primer semestre del ejercicio 2021 el saldo era de 46.894 acciones (109.336
acciones al cierre del ejercicio 2020).

7. Hechos posteriores:

Desde la fecha de las cuentas anuales, esto es, 30 de junio de 2020, hasta la fecha de formulacién de las mismas,
no ha ocurrido ninguin hecho significativo a excepcion de los puntos de:

e Con fecha 30 de agosto de 2021, la Sociedad Dominante y la compafiia de biotecnologia de Singapur
Invitrocue PTE LTD, han formalizado la constitucion de la sociedad espafiola ONCOPDO. S.L.,
incluyendo el acuerdo de distribucién y licencia de la tecnologia in vitro de Organoides 3D. ONCOPDO,
S.L. esté participada por ambas entidades en un 50% cada una, y sera administrada solidariamente
por Andreas Lindner (CEO de la filial alemana Invitrocue AG) y Javier Rivela (consejero delegado de
Pangaea).

e Adicionalmente, la Sociedad Dominante y el CDTI (Centro de Desarrollo Tecnoldgico e Industrial) han
firmado el dia 8 de octubre la concesidn por parte de este de una ayuda de 427.185,75 euros,
parcialmente reembolsable, para el desarrollo del proyecto de |+D denominado “Generacion de nuevos
test multiplexados con valor prondéstico, diagndstico y predictivo sobre fluidos bioldgicos, diferentes a
sangre, en tumores sélidos”. Dicho importe, supone una aportacion del CDTI del 61,87% del importe
total del proyecto (que asciende a 690.457 euros), e incluye un tramo no reembolsable (subvencién a
fondo perdido) del 30%, y un tramo reembolsable del 70%, con interés del 0%, y un calendario de
amortizacion de 10 afios.

En Barcelona, a 26 de octubre de 2021
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2021

En Barcelona, con fecha 26 de octubre de 2021, el Consejo de Administracion formula los
presentes estados financieros intermedios consolidados del periodo de 6 meses finalizado el 30 de
junio de 2021 de Pangaea Oncology, S.A., y Sociedades Dependientes integrados por el balance de
situacion consolidado intermedio, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio, el estado de flujos de efectivo
consolidado intermedio, la memoria consolidada intermedia y el informe de gestién consolidado, que se hallan
extendidos en 46 hojas de papel con numeracién correlativa.

En prueba de conformidad firman a continuacién con indicaciéon de su nombre y cargo los distintos Consejeros
asistentes, personalmente o debidamente representados, a la reunién del Consejo de Administracion de fecha 26
de octubre de 2021.

NOMBRE / DENOMINACION CARGO FIRMA

TOPGENETICS, S.L.,

resiente | R[], KASELL (ASTH

representada por D. Rafael Rosell Costa

BIOLIFEPAT, S.L.U.,

. . Vicepresidente
representada por D. Santiago Ramoén y P

Cajal Agiieras SWW KWMDIV\/ ‘1 CajdL ﬂ?llu/

Vocal / consejero

D. Javier Rivela Rodriguez delegado j (,V‘ K( [ Ko l

GRUPOPIKOLIN, S.L.,

5

Vocal

representada por D. Luis Barcelona (}MS 6&4/\0«(/0%& eswﬁ’w

Escartin

MAECTORAX, S.L.,

Vocal B@
representada por D. José Maestre Alcécer W/

INVERSIONES ORENSANAS DE
PATRIMONIO, S.L.,

Vocal
representada por D. Camilo Lépez :

Véazquez
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INVERSIONES INDUSTRIALES
SERPIS, S.L.,

representada por Dfia. Carolina voea Cay‘oum pa,sam‘, Wélﬂ

Pascual Bernabéu

D. Ramo6n Raventés Basagoiti Vocal KNMD/I/\, K(MAUMLD/S 6&%90[‘{1‘

D. Miquel Angel Bonachera Sierra Vocal 4%
D. Rafael Lopez-Diéguez Gamoneda Vocal @/7
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PANGAEA ONCOLOGY, S.A.
Balance de situacidn al 30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

31.12.2020 30.06.2021

A) ACTIVO NO CORRIENTE 11.416.209 12.062.151
I. Inmovilizado intangible. 6.889.979 7.503.397
1. Desarrollo. 5.161.451 5.901.765
3. Patentes, licencias, marcas y similares. 1.687.312 1.576.541
5. Aplicaciones informaticas. 41.216 25.091
Il. Inmovilizado material. 553.065 506.062
2. Instalaciones técnicas, maquinaria, y otro inmovilizado material. 553.065 506.062
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 153.297 203.297
1. Instrumentos de patrimonio. 153.297 153.297
2. Créditos a empresas. - 50.000
V. Inversiones financieras a largo plazo. 43.515 163.666
1. Instrumentos de patrimonio. 3.346 3.346
2. Créditos a terceros. - 118.601
5. Otros activos financieros. 40.169 41.719
VI. Activos por impuesto diferido. 3.776.352 3.685.729
B) ACTIVO CORRIENTE 7.657.534 12.485.749
Il. Existencias. 471.586 827.740
1. Comerciales. 427.108 755.606
6. Anticipos a proveedores 44.478 72.134
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 5.771.656 6.865.699
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 1.179.421 1.318.693
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas. 3.520.915 4.860.426
5. Activos por impuesto corriente. 572.099 174.246
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas. 499.221 512.333
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 35.813 35.813
2. Créditos a empresas. 35.813 35.813
V. Inversiones financieras a corto plazo. 1.151.802 673.723
2. Créditos a empresas. 358.434 13.178
5. Otros activos financieros. 793.367 660.545
VI. Periodificaciones a corto plazo. 1.698 6.275
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 224.979 4.076.499
1. Tesoreria. 224.979 4.076.499

TOTAL ACTIVO (A + B)

19.073.743

24.547.900




PANGAEA ONCOLOGY, S.A.
Balance de situacidn al 30 de junio de 2021
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
31.12.2020 30.06.2021

A) PATRIMONIO NETO 8.531.069 13.866.776
A-1) Fondos propios. 7.826.429 13.055.724,
I. Capital. 374.502 374.502
1. Capital escriturado. 374.502 374.502
Il. Prima de emision. 11.055.959 11.055.959
lll. Reservas. (1.662.486) (1.933.751)
1. Legal y estatutarias. 10.383 10.383
2. Otras reservas. (1.672.869) (1.944.134)
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). (177.118) (91.158)
V. Resultados de ejercicios anteriores. - (1.764.428)
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). - (1.764.428)
VII. Resultado del ejercicio (1.764.428) 136.915
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. - 5.277.685
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 704.639 811.052,
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.027.894 3.715.267
Il. Deudas a largo plazo. 3.799.816 3.410.361
2. Deuda con entidades de crédito. 2.191.961 2.229.045
5. Otros pasivos financieros. 1.607.855 1.181.316
IV. Pasivos por impuesto diferido. 228.077 304.906
C) PASIVO CORRIENTE 6.514.780 6.965.857
Ill. Deudas a corto plazo. 2.514.290 2.582.865
2. Deuda con entidades de crédito. 1.756.920 2.153.282
5. Otros pasivos financieros. 757.370 429.583
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 2.667.613 3.148.139
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 1.332.878 1.234.853
1. Proveedores 804.074 637.519
3. Acreedores varios. 234.897 323.036
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago). 63.742 27.639
5. Pasivos por impuesto corriente. 0 0
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 222.364 216.349
7. Anticipos de clientes. 7.800 30.309

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B + C) 19.073.743 24.547.900




PANGAEA ONCOLOGY, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias al 30 de junio de 2021
(expresado en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

30.06.2020

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios. 1.816.901 2.375.557
b) Prestaciones de senicios. 1.816.901 2.375.557
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo. 1.039.835 951.873
4. Aprovisionamientos. (457.008) (434.229)
a) Consumo de mercaderias. (290.118) (249.863)
c¢) Trabajos realizados por otras empresas. (166.890) (184.366)
6. Gastos de personal. (1.332.219) (1.568.997)
a) Sueldos, salarios y asimilados. (1.071.583) (1.276.786)
b) Cargas sociales. (260.636) (292.212)
7. Otros gastos de explotacidn. (609.577) (762.387)
a) Senicios exteriores. (587.302) (729.634)
b) Tributos. (22.275) (16.754)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - (16.000)
8. Amortizacién del inmovilizado. (1.257.407) (484.037)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. 80.984 106.681
12) Otros Resultados (12.247) (26.402)
a) Gastos excepcionales (13.050) (26.420)
b) Ingresos Excepcionales. 803 17
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) (730.738) 158.057
12. Ingresos financieros. - 1.860
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros. - 1.860

b 1) De empresas del grupo y asociadas. - 1.860|
13. Gastos financieros. (60.953) (103.097)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas. (39.672) (59.784)
b) Por deudas con terceros. (21.281) (43.313)
15. Diferencias de cambio. 1 1.714]
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros. (65.890) i
a) Deterioros y pérdidas. (65.890) |
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) (126.842) (99.523)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) (857.579) 58.534
17. Impuestos sobre beneficios. 156.150 78.381
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+17) (701.429) 136.915

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18) (701.429) 136.915
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