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El presente Documento Informativo de Incorporacion (el “Documento Informativo”™) ha sido
preparado con ocasion de la incorporacion al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity ("BME Growth™ o el “Mercado”) de la totalidad de las acciones de la sociedad Vytrus Biotech,
S.A. ("Vytrus”, “la “Sociedad”, la “Compania” o el “Emisor”) y ha sido redactado de conformidad con el
modelo previsto en el Anexo de la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre los requisitos vy
procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociacién BME
Growth de BME MTF Equity (la “Circular 1/2020 de BME Growth™), desighandose a GVC Gaesco Valores,
S.V., S.A. como asesor registrado (el “Asesor Registrado™), en cumplimiento de lo establecido en la
Circular 1/2020 de BME Growth y en la Circular 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado en
el segmento de negociacién BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 4/2020 de BME Growth™).

Los inversores de sociedades cuyas acciones se encuentren incorporadas a negociacion en BME
Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion en
sociedades que cotizan en la Bolsa. La inversidn en empresas cuyas acciones se encuentran
incorporadas a negociacion en BME Growth debe contar con el asesoramiento de un profesional
independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con
anterioridad a cualquier decisidn de inversion relativa a los valores negociables a los que el mismo
se refiere.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el
contenido de este Documento Informativo. La responsabilidad de la informacion publicada
corresponde, al menos, a Vytrus y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la
informacion es correcta, consistente y comprensible.

GVC GAESCO VALORES, S.V., SAA. ("GVC Gaesco”) con domicilio social en Calle Fortuny, 17 (28010)
Madrid y provista del C.I.F. n® A-62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672,
Folio 212, Hoja M-657.514, Inscripcion 1°, Asesor Registrado en el segmento de BME Growth de BME
MTF Equity, actuando en tal condicion respecto a la Sociedad Vytrus, entidad que ha solicitado la
incorporacion de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020 de BME
Growth,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Vytrus cumple con
los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y redaccion del Documento
Informativo, exigido por la Circular 1/2020 de BME Growth.

Tercero. Ha revisado la informacion que la Sociedad ha reunido y publicado y entiende que cumple
con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son aplicables, no omite
datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por razén de su incorporacion en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar el
eventual incumplimiento de tales obligaciones.
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1. RESUMEN

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, Vytrus presenta este
Documento Informativo, con el contenido ajustado al Anexo de la citada circular con
relacion a la incorporacion a negociacion de la totalidad de sus acciones en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity.

Se advierte expresamente que el presente resumen debe leerse como introduccion al
Documento Informativo; por tanto, toda decision de invertir en los valores debe estar
basada en la consideracion por parte del inversor del Documento Informativo en su
conjunto, asi como en la informacion publica de la Sociedad disponible en cada momento.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, D. Albert Jané Font, como
Presidente del Consejo de Administracion y Consejero Delegado, D. Oscar Exposito Tarrés,
como Vocal del Consejo de Administracion y Consejero Delegado y D. Jordi Rovira Martinez,
como Secretario del Consejo de Administracion y Director Financiero, en nombre vy
representacion de Vytrus, en virtud de la delegacion conferida expresamente por parte del
Consejo de Administracion, celebrado el 20 de diciembre de 2021, asumen la
responsabilidad del contenido de este Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al
Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

Los citados miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, como responsables
del presente Documento Informativo, declaran que la informacion contenida en el mismo
es, seglin su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable para garantizar que
asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante.

De conformidad con el punto 6 del apartado Segundo de la Circular 1/2020 de BME Growth,
las entidades emisoras deben presentar un informe de valoracion realizado por un experto
independiente de acuerdo con criterios internacionalmente aceptados, salvo que dentro
de los seis meses previos a la solicitud se haya realizado una colocacion de acciones o
una operacion financiera que resulte relevante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

A la fecha de incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad, no procedera
haber realizado valoracion alguna, puesto que, en los seis meses previos a la solicitud de
incorporacion, en concreto entre el mes de noviembre y diciembre de 2021, la Sociedad ha
realizado una serie de operaciones financieras, a un precio unitario de 1,72 euros por
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accion, relevantes para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la
contratacion.

En concreto, estas operaciones son las siguientes:

Aumento de capital dinerario por importe efectivo de DOS CIENTOS CINCUENTA MIL
TRESCIENTOS SETENTA CON OCHO CENTIMOS (250.370,08€), mediante la emision de
CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL QUINIENTAS SESENTA Y CUATRO (145.564) nuevas
acciones con un precio de suscripcion de 1,72 euros por accion (0,01 euros de valor
nominaly 1,71 euro de prima de emision) acordada el 17 de diciembre de 2021. Dicho
acuerdo fue elevado a publico el 24 de diciembre de 2021 ante el Notario de
Barcelona, Don Salvador Farrés Ripoll, nUmero 18.129 de su protocolo e inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 23 de febrero de 2022, en el Tomo
47.604, Folio 95, Hoja B 379.639, Inscripcion 19.

13 operaciones significativas de compraventa de acciones entre 25 vendedores y 5
compradores a un precio de 1,72 euros por accion por un total de 1.227.143 acciones,
lo que equivale a un importe efectivo total de 2.110.685,96 euros que tuvieron lugar
entre el 16 de noviembre de 2021y el 15 de diciembre de 2021y fueron elevadas a
publico.

Basandose en las operaciones anteriormente identificadas, el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su reunion del 20 de diciembre de 2021, acordd tomar como primer
precio de referencia 1,72 euros por accion.

Ademas de toda la informacion expuesta en este Documento Informativo, antes de adoptar
la decision de adquirir acciones de Vytrus cualquier inversor debera tener en cuenta, entre
otros, los riesgos que se exponen a continuacion y en el apartado 2.23 y la informacion
publica de Vytrus que esté disponible en cada momento, que podrian afectar de manera
adversa al negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, economica o
patrimonial de Vytrus, asi como al precio de las acciones de la Compania, y causar una
pérdida parcial o total de inversion realizada.

Los riesgos incluidos en esta seccion 1.3 es una muestra de los factores de riesgo a los que
se encuentra expuesta la Sociedad, que se explican detalladamente en la seccion 2.23.
Adicionalmente, estos riesgos y el resto de riesgos mencionados en la seccion 2.23 no son
los Unicos a los que la Sociedad podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que
(i) por su mayor obviedad, (ii) por ser a fecha del presente Documento Informativo
desconocidos, o (iii) por no ser considerados como relevantes por la Sociedad en el
momento actual, no se han incluido en el Documento Informativo y podrian tener un
impacto sustancial en las actividades o en la situacion financiera de la Sociedad.
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Los potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion en las acciones
de Vytrus es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias personales vy la
informacion contenida en el Documento Informativo. En consecuencia, los potenciales
inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion de
manera conjunta con el resto del documento. De igual manera, se recomienda a los
potenciales inversores que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes
de llevar a cabo cualquier decision de inversion, en relacion con las acciones de Vytrus.

1. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovacion como fortaleza competitiva
a largo plazo:

El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas (para mayor
detalle, ver apartado 2.7 del presente Documento Informativo), entre las cuales hay la
constante apuesta por la innovacion en el sector de las células madre vegetales. En
consecuencia, el crecimiento futuro de la Compania va a depender de su capacidad para
seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o liderando las
innovaciones tecnologicas dentro de su sector y en el campo de la biotecnologia vegetal.
Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el medio y largo plazo, podria
repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la situacion financiera vy
patrimonial de la Compania, y en la valoracion de la Sociedad.

2. Riesgo de competencia:

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de ofrecer
esta tecnologia, y la presion competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas empresas
que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus. Algunos ejemplos son la suiza Mibelle
Biochemistry, la italiana Sederma o la francesa Naolys. Para mas informacion sobre la
competencia de Vytrus véase el punto 2.6 del presente Documento Informativo.

No obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse mejor
y podrian llegar a disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o de
distribucion. Ademas, la posesion de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo, la
entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dinamicas de precios
e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad.

3. La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiacion
adicional:

La Sociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro, debido a lo cual podria
necesitar capital o deuda financiera adicional. La Sociedad no puede asegurar que estos
recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se puedan conseguir en
condiciones razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la Sociedad podria tener que
cancelar o demorar algunas de sus inversiones previstas o sufrir consecuencias
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financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que
en el pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las
perspectivas o a la situacion financiera, economica o patrimonial de la Sociedad.

4. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la regulacion del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmética o de otras industrias en mercados en los que Vytrus opere o pueda operar en
un futuro, podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de la Sociedad vy al
desarrollo de su plan de negocio.

En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital
atencion por parte del Emisor. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a futuras
exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos estandares de calidad como son la normativa
ISO 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosméticos, incluidos el Estandar de
Certificacion y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revision 2017. A fecha del
presente Documento Informativo, Vytrus, no ostenta certificaciones en otros mercados.

5. Riesgo de concentracion de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad del Vytrus esta repartida entre 2 accionistas que, a
fecha del presente Documento Informativo, ostentan, en su conjunto, el 39,76% del capital
social de la Sociedad, y son las siguientes:

e Un 19,88% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Albert Jané Font
e Un 19,88% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Oscar Exposito Tarrés

Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios, son a su vez los socios fundadores,
miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la Sociedad.

En consecuencia, Don Albert y Don Oscar dispondrian de una influencia significativa para
aprobar acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de
Accionistas, entre otras, la aprobacion del reparto de dividendos, nombramiento de
consejeros, aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los
estatutos sociales.

La concentracion descrita en relacion con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decision de inversion ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.
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6. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, donde el conocimiento es
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los anos tanto en Vytrus como
en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las
personas clave de la Compania y de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar
al personal directivo, en especial el equipo de 1+D, comercial, produccion y finanzas.

La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal cualificado que
permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a mantener el know how
en pocas personas, podrian afectar de manera negativa al negocio de Vytrus y, en
consecuencia, a los resultados financieros. Para minimizar dicho riesgo, la Compania ha
aprobado y puesto en funcionamiento un plan de fidelizacion e incentivacion del equipo
directivo a largo plazo (para mayor detalle ver punto 2.18.4 del presente Documento
Informativo).

7. Riesgo derivado de la interpretacion de la norma contable relativa a los activos
intangibles por I+D:

Los gastos en concepto de investigacion y desarrollo del Emisor son claves para el éxito
de su actividad empresarial. En términos generales, la activacion de estos gastos esta
condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar especificamente
individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad economico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se traten. La
Sociedad dispone de deducciones fiscales pendientes de aplicar por importe de 1,13
millones de euros a 31 de agosto de 2021 de acuerdo con la activacion de estos gastos.

Hasta la fecha del presente Documento Informativo, el Emisor entiende que siempre ha
cumplido con dichos requisitos para poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento
futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad
tuviera que desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con el
consiguiente impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que
Imputar como gasto las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no
cumpliesen con los requisitos.
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8. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por
parte de la Compania para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de los
proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o
varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara negativamente a los
contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacion de los contratos en
condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos derivados de la
concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar al negocio de
Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacion de flujos de
efectivo de la Sociedad.

Asimismo, segln los estados financieros intermedios abreviados correspondientes al
periodo de 8 meses terminado el 31 de agosto de 2021, Vytrus Biotech cuenta con cinco
principales proveedores que representan un 50,6% del total de compras (ver apartado 2.10
del presente Documento Informativo). Para mitigar el riesgo, la Sociedad dispone de
proveedores alternativos en relacion con la adquisicion de materias primas y servicios
clave para el desarrollo de su proceso productivo.

9. Riesgo de volatilidad en el precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y
significativos descensos.
Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales como:
Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el que opera.
Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y
sobre la situacion de los mercados financieros espanoles e internacionales.
Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro.
Un reducido volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la
Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos
temporales y que el precio de cotizacion de las acciones puede no reflejar el valor
intrinseco de la Sociedad.
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10. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth
deben ser conscientes que éste es un mercado disenado para companias de reducida
capitalizaciony en expansion, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo superior
al que supondria la inversion en empresas de mayor capitalizacion y de trayectoria mas
dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores. En este sentido, la
inversion en empresas negociadas en BME Growth deberia contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se recomienda al inversor
leer integra y adecuadamente el presente DIIM con anterioridad a cualquier decision de
inversion relativa a los valores.

11. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacion:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningin
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en la
actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aunque las acciones vayan
a negociarse en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado,
proporcione la suficiente liquidez.

Asimismo, en términos generales, la inversion en acciones negociadas en BME Growth es
considerada como una inversion de menor liquidez que la inversion en otras companias
de mayor tamano y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de capitalizacion
por compania es mayory, por tanto, presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser dificil de
transformar en liquidez.

No obstante, tal y como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento
Informativo, a los efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la
normativa de BME Growth, Vytrus, S.A. ha suscrito el dia 8 de febrero de 2022 un contrato
de liquidez con el cual pondra a disposicion de GVC Gaesco Valores, S.V., S.AA. una
combinacion de efectivo y un nimero de acciones de la sociedad equivalentes al importe
en efectivo. Dado que las acciones puestas a disposicion del proveedor de liquidez
pudieran representar un porcentaje limitado del capital social de la Sociedad, se estima
que las acciones de la Sociedad podrian tener una reducida liquidez, lo que podria
suponer una mayor dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.

12. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad,
situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de cualquier
empresa, incluyendo:
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Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.
Aumentar los costes financieros de los préstamos presentes y futuros.

Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias
o0 incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado.
Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos
ante sus proveedores de deuda.

Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones
en el mercado.

Segln los estados financieros intermedios sujetos a revision limitada a 31 de agosto de
2021, la Compania presenta una deuda financiera neta por importe de 860 mil euros,
equivalente a un ratio de 1,1 veces EBITDA, nivel que el Emisor considera razonablemente
bajo. Sin embargo, cambios en la evolucion del negocio que afectasen negativamente la
consecucion de beneficios del Emisor podrian empeorar dicho ratio y comprometer la
capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo sucederse las implicaciones
anteriormente mencionadas.

De acuerdo con el contenido de los estados financieros intermedios correspondientes al
periodo intermedio de ocho meses finalizado el 31 de agosto de 2021 no existe
incumplimientos al servicio de la deuda y la Compania afirma que no existen
incumplimientos al cierre del ejercicio 2021.

Asimismo, el incumplimiento de las obligaciones (entre ellas mantenimiento de la
inversiony no superar determinados ratios de endeudamiento) asumidas por Vytrus frente
a uno de los prestamistas (ICF) podria provocar el vencimiento anticipado de las
obligaciones de pago bajo el correspondiente contrato de financiacion y que dicho
prestatario exigiera anticipadamente el pago del principal de la deuda (300.000€) y sus
intereses. Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion
de un préstamo piblico, podrian conllevar la ejecucion de las eventuales garantias (a
fecha del presente documento Informativo ascienden a 23 mil euros), lo que podria afectar
negativamente a las actividades, situacion financiera y/o los resultados de Vytrus vy,
consecuentemente, al precio de cotizacion de la accion de la Sociedad.

13. Riesgos asociados a la crisis del Covid-19:

Especialmente durante 2020 y algunos meses de 2021, el Covid-19 causO una
desaceleracion de la actividad economica a nivel mundial. En la actualidad, y a pesar del
crecimiento que la generalidad de las economias mundiales esta experimentando y de la
bondad de las previsiones macro de la mayoria de los organismos internacionales, todavia
persiste incertidumbre sobre su impacto a medio y largo plazo en la sociedad y en la
actividad economica.

Durante la pandemia la Compania tomo las medidas siguientes:
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Vytrus separo en 2 sus equipos de produccion y laboratorio para garantizar, en
especial durante 2020, para prevenir la propagacion generalizada del virus. Estos
equipos no trabajaban juntos y actuaban como grupo “burbuja”.

Por otro lado, Vytrus ya venia implantando sistema de trabajo en la nube, proceso
que con la llegada de la pandemia se acelerd. Desde abril de 2020 el sistema
informatico de Vytrus permite teletrabajar al 100% a cualquier trabajador a
excepcion de los departamentos de produccion, logistica y laboratorio, que
obviamente requieren trabajo presencial.

Se aplicaron todos los protocolos de seguridad laboral en relacion con el Covid 19,
para minimizar las posibilidades de contagio y transmision interna del virus.
Protocolos que se mantienen a fecha del presente Documento Informativo.

Todas las actuaciones anteriores permitieron a la compania seguir trabajando a pleno
rendimiento, incluso en los momentos mas complejos de la pandemia. De esta forma se
ha podido hacer frente al incremento significativo de la demanda de ingredientes activos
que la Sociedad ha experimentado. A nivel economico-financiero, desde el inicio de la
pandemia, la Sociedad no se ha visto afectada significativamente, ha cerrado 2020 como
el mejor ejercicio economico de la historia de la Compania en términos de ventas,
aumentando estas un 40% respecto al ejercicio anterior.

Un agravamiento de la crisis sanitaria podria tener un impacto relevante en el volumen de
actividad, negocio, resultados, situacion financiera y patrimonial del Grupo v,
consecuentemente, en la valoracion de la Sociedad.

A nivel economico financiero, la Sociedad no se ha visto afectada significativamente. Al
contrario, durante los primeros 8 meses de 2021 la Compania ha cerrado con un
incremento muy significativo de las ventas respecto el mismo periodo de 2020. Nunca es
descartable que, ante una evolucion de la crisis, pero de lo estimado, podrian ser
necesarias medidas adicionales, pero el Consejo de Administracion no ve dudas en cuanto
al principio de empresa en funcionamiento.
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Breve descripcion del Emisor

v{irus

biotech

Vytrus nace en junio de 2009, con sus fundadores: D. Albert Jané y D. Oscar Expdsito, como
una spin-off de la Facultad de Farmacia de la Universidad de Barcelona. La actividad de la
Sociedad se basa en la tecnologia de cultivos de células madre vegetales, para el
desarrollo, la produccion y la comercializacion de ingredientes activos de alto valor
anadido en los mercados cosmético y dermatologico. Si bien, a medio plazo se pretende
aplicar esta tecnologia en otros sectores tales como el veterinario, la alimentacion o el
farmacéutico.

Lineas de negocio

La Compania cuenta con las lineas de negocio que se detallan a continuacion:

Productos propios (78% de las ventas a 31 de agosto de 2021): aglutina todos los
principios activos vendidos por la Compania directamente a distribuidores vy
clientes finales.

Desarrollo y produccion de productos para terceros (22% de las ventas a 31 de
agosto de 2021):

e Productos para Terceros (16,3% de las ventas a 31 de agosto de 2021): hace
referencia a todos los principios activos producidos por contrato privado. Los
clientes gozan del producto en exclusividad.

e Servicios 1+D (5,7% de las ventas a 31 de agosto de 2021): engloba distintos
servicios de investigacion prestados a terceros, relacionados con el
desarrollo de productos para terceros.
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Estrategia

El objetivo de Vytrus es consolidarse en el sector de los ingredientes cosméticos como un
referente en innovacion a traves de la biotecnologia. Vytrus cree firmemente que la
biotecnologia es el futuro y que aportara grandes beneficios a la sociedad.

Asimismo, la biotecnologia vegetal a traves de células madre vegetales tiene un enorme
potencial no solo en cosmeética sino también en otros sectores como el veterinario, la
alimentacion funcional o el farmacéutico. Vytrus pretende entrar a medio plazo en estos
otros sectores de alto valor anadido.

Para lograr todos estos objetivos, la Compania prioriza, inicialmente, consolidar el negocio
cosmeético y, posteriormente, diversificar los sectores de aplicacion de su tecnologia. Para
ello, esta trabajando los siguientes aspectos:

1. Crecimiento Industrial

2. Internacionalizacion

3. Desarrollo de tecnologias y de productos
a. Lanzamiento de productos
b. Desarrollo de tecnologias

La filosofia de Vytrus consiste en la mejora continua en todos los aspectos de la compania:
Incrementando las certificaciones de la Sociedad, la calidad de los productos y los
servicios, la atencion al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de servicios
al cliente, como asesoramiento en formulacion, resolucion de problemas, tendencias de
mercado, etc.

Ventajas Competitivas

El innovador proceso productivo de la Compania le permite tener ventajas competitivas
respecto los extractos vegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los extractos
de células madre como extractos 2.0, es decir, la tecnologia para obtener los productos
vegetales del futuro:

Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales.
Productos ecologicos.

Posibilidad de realizar extractos Unicos y a medida.

Suministro constante e ilimitado, y condiciones de produccion muy controladas.
Independientes de la naturaleza.

Posibilidad de trabajar con plantas de dificil obtencion.

Los apartados 2.6 y 2.7 del presente Documento Informativo, profundizan sobre la
descripcion del negocio sus estrategias y las ventajas competitivas de la Compania.
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financiera

En el apartado 2.12.1 se incluye la siguiente informacion financiera de la Sociedad:

Cuentas anuales abreviadas, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2019 (ver Anexo 1).

Cuentas anuales abreviadas, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2020 (ver Anexo I1).

Ambas cuentas anuales incluyen el correspondiente informe de auditoria emitido por
RSM Spain Auditores, S.L.P.

Estados financieros intermedios abreviados correspondientes al periodo de 8
meses terminado el 31 de agosto de 2021, e Informe de revision limitada emitido
por RSM Spain Auditores, S.L.P. (Ver Anexo IlI).
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1.5.1 Informacion financiera

Cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020
de Vytrus Biotech y cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas correspondientes a los
periodos de ocho meses terminados el 31 de agosto de 2020 y 31 de agosto de 2021 (Véase
Anexos I, 11y I11):

Cuenta de Pérdidas y Ganancias en € 2019* 2020*

Importe neto de la cifra de negocios 1.221.923 1.704.903  40% 1.124.908 1.922.351 71%
Variaciéon existencias de productos -

terminados 20.911 35126  68% -4.767 6.848 244%
Trabajos realizados para activos 552.855 526.686 -5% 366.403 430.463 17%
Aprovisionamientos -216.790 -147.116 -32% -86.725 -182.824 111%
Otros ingresos de explotacién 51.264 43.371 -15% 26.190 24956 -5%
Gastos de personal -757.541 -948.286  25% -616.016 -890.972 45%
Otros gastos de explotacion -673.765 -653.272 -3%  -375.701 -531.449 41%
Amortizacion de inmovilizado -356.885 -394.783 11%  -249.765 -356.404 43%
Resultados excepcionales -3.275 41.549 1369% 1.180 40 -97%
RESULTADO DE EXPLOTACION -161.302 208.178 -229% 185.708 423.010 128%
Ingresos financieros 2.955 0 -100% 0 0 0%
Gastos financieros -96.987 -115.813 19% -75.873 -76.881 1%
Diferencias de Cambio -1.874 -768  -59% -1.050 -2.406 129%
De‘Ferloro y resuI’Fado por enajenaciones . oo 0 -100% 0 0 0%
de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO -162.406 -116.581 -28% -76.923  -79.286 3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -323.708 91.596 -128% 108.785 343.723 216%
Impuestos sobre beneficios 251.012 125.300 -50% 76.621 74.554  -3%
RESULTADO DEL EJERCICIO -72.695 216.897 -398% 185.406 418.277 126%

Fuente: (*) Cuentas Anuales sujetas a auditoria, (**) Sujeta a revision limitada, (***) No sujeta ni auditoria ni a revision limitada. Tabla
de elaboracion propia.
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Balances abreviados correspondientes al 31 de diciembre de 2019 y 2020 y balance
abreviado al 31 de agosto de 2021 de Vytrus Biotech (Véase Anexos I, 11 y IlI).

ACTIVO NO CORRIENTE 4.082.167 4.670.062 5.144.361,77
l. Inmovilizado intangible 2.250.316 2.533.958 2.722.900
Il. Inmovilizado material 491.136 574.727 679.521
V. Inversiones financieras a largo plazo 6.593 8.982 39.797
VI. Activos por Impuesto diferido 1.334.121 1.552.395 1.702.144

ACTIVO CORRIENTE 1.161.461 1.538.366 1.663.949
Il. Existencias 169.199 230.494 247.319
[ll. Deudores comerciales y otras cuentas

a cob. 163.482  190.046 436.997
V. Inversiones financieras a corto plazo 743 743 522
VI. Periodificaciones a corto plazo 0 24.000 21.000
VII. Efectivo y otros activos liquidos

equival. 828.037 1.093.083 958.110

TOTAL ACTIVO 5.243.628 6.208.428 6.808.310

Fuente: (*) Cuentas Anuales sujetas a auditoria, (**) Sujeta a revision limitada. Tabla de elaboracion propia.

PATRIMONIO NETO 3.440.698 3.609.816 4.127.602
|. Fondos propios 3.340.883 3.525.280 4.018.082
Il. Subvenciones, donaciones y legados

recibidos 99.815 84.535 109.521

PASIVO NO CORRIENTE 1.344.479 1.955.208 2.049.527
Il. Deudas a largo plazo 965.491 1.488.340 1.499.136
IV. Pasivos por impuesto diferido 378.987 466.868 550.391

PASIVO CORRIENTE 458.451 643.405 631.181
lll. Deudas a corto plazo 239.929 406.191 319.663
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a

pagar 218.523 237.214 311.518

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.243.628 6.208.428 6.808.310

Fuente: (*) Cuentas Anuales sujetas a auditoria, (**) Sujeta a revision limitada. Tabla de elaboracion propia.
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1.5.2 Tendencias significativas

En el apartado 2.14 de este Documento Informativo se detalla la evolucion de las
principales partidas de la cuenta de resultados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021
en comparacion con el mismo periodo durante el ejercicio 2020. Las cifras
correspondientes a 31 de diciembre de 2021 no han sido objeto de auditoria ni de revision

limitada por parte de los auditores.

en € 31/12/2020*
Importe neto de la cifra de negocios 1.704.903 €
Variacion Existencias de productos terminados y en
curso 35.126 €
Aprovisionamientos - 147.116 €
Margen bruto 1.592.913 €

93%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 526.686 €
Otros ingresos de explotacion 43371 €
Otros gastos de explotacion - 653.272¢€
Gastos de personal - 948.286 €
Amortizacion del inmovilizado - 394783 €
Otros resultados 41.549 €
Resultado Explotacién 208.178 €
Margen de Explotacion 12%
EBITDA** 591.522 €

(*) Cifras auditadas
(**) Cifras no auditadas ni sujetas a revision por parte del auditor

31/12/2021** % Variacion

2.804.449 € 64%
34.089 € -3%
292.785 € 99%
2.545.753 € 60%
91%
706.398 € 34%
44.239 € 2%
880.918 € 35%
1.417.395 € 49%
576.431 € 46%
38 €
421.685 € 103%
15%
1.121.569 €M) 90%

(1) A efectos de comparabilidad, en el calculo del EBITDA estimado para 2021 no se incluye el impacto contable del Performance Share
Plan para administradores y directivos, ya que se trata de una partida no cash que no existia en los ejercicios anteriores.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — Febrero 2022 Vytrus Biotech | 24



1.5.3 Previsiones o estimaciones de caracter numerico

Segln se indica en el punto 1.5 del apartado Segundo de la circular 1/2020 del BME Growth,
las sociedades que, en el momento en que soliciten la incorporacion de sus acciones, no
cuenten con 24 meses consecutivos auditados deberan presentar unas previsiones o
estimaciones relativas al ejercicio en cursoy al siguiente en las que, al menos, se contenga
informacion numerica, en un formato comparable al de la informacion periddica, sobre
Ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio
antes de impuestos. En este sentido, la Sociedad presenta las auditorias de los ultimos 24
meses, eximiendo la obligatoriedad de presentar previsiones o estimaciones sobre
ingresos y costes futuros. El consejo de administracion de la Compania no presenta
previsiones o estimaciones.

Asimismo, en el apartado 2.13 del presente Documento informativo incluye los principales
indicadores clave de referencia de la Compania.

A fecha del presente Documento Informativo, el consejo de administracion de la Sociedad
esta formado por los siguientes miembros:

Albert Jané Font Presidente Ejecutivo 17/12/2021 17/12/2027
Oscar Expdsito Tarrés Vocal Ejecutivo 17/12/2021 17/12/2027
Josep Alboquers Rius Vocal Dominical 17/12/2021 17/12/2027

Mercedes Domingo Piera Vocal Independiente 17/12/2021 17/12/2027
Jordi Rovira Martinez Secretario Ejecutivo 17/12/2021 17/12/2027

El 20 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracion autorizd al accionista Zamit
Capital S.CA., SICAV-RAIF (en adelante “Zamit Capital”) como observador del Consejo de
Administracion.

La siguiente tabla identifica a los principales directivos de la Sociedad a fecha del presente
Documento Informativo:

Albert Jané Font CEOy COO
Oscar Expésito Tarrés CEOy CSO
Jordi Rovira Martinez Director Financiero
Sara Laplana Lasierra Directora Cientifica Ejecutiva
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Nombre Cargo

Daniel Robustillo Miré Director Comercial

Manel Ldpez Galvan Director de produccion

En el apartado 2.18 del presente Documento Informativo, se incluye una descripcion
detallada de sus trayectorias profesionales y el perfil de cada uno de ellos.

1.7 Composicion accionarial

A la fecha del presente Documento Informativo los accionistas de Vytrus con una
participacion igual o superior 5% del capital suscrito son los que se incluyen en la siguiente

tabla:
Accionista Numero de % Participacion | % Participacion
Acciones directa indirecta

Albert Jané Font 1.414.800 19,88% 0,0%

scar Expdsito Tarrés 414, ,88% ,0%

0 Exposito Tarré 1.414.800 19,88% 0,0%

Zamit Capital S.C.A., SICAV-RAIF 561.540 7,89% 0,0%

ICF VENTURE TECH Il FCRE (*) 427.148 6,00% 0,19%

Julia Patrimoni, S.L. 381.723 5,37% 0,0%

Barnet Products, L.L.C. 355.814 5,00% 0,0%

Autocartera 186.094 2,62% 0,0%

Free Float (262 accionistas minoritarios) 2.373.181 33,35% 0,0%

TOTAL (directo e indirecto) 7.115.100 100%

(*) ICF VENTURE TECH Il FCRE ostenta de forma indirecta un 0,19% adicional a través del vehiculo de inversion INSTRUMENTS FINANCERS
PER A EMPRESES INNOVADORES S.L del Institut Catala de Finances.

El apartado 2.20 del presente Documento Informativo incluye una descripcion de los
principales accionistas.




A la fecha del Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de setenta y un
mil ciento cincuenta y un euros (71.151€), representado por siete millones ciento quince
mil cien (7.115.100) acciones nominativas de un céntimo de euro (0,01€) de valor nominal
cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y han sido
integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus
titulares idénticos derechos politicos y econdmicos. No se han emitido valores que den
derecho a suscribir o adquirir acciones.

Las acciones son nominativas y estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, nimero 1, y de sus entidades
participantes. Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad sean
incorporadas a negociacion en el BME Growth.

En el apartado 3 del presente Documento Informativo se ha detallado informacion relativa
a las acciones de la Sociedad.

La Sociedad ha formalizado el dia 8 de febrero de 2022 un contrato de liquidez con el
Intermediario financiero, miembro del mercado, GVC GAESCO VALORES S.V. S.A. con
caracter previo a la incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en el BME
Growth (Véase apartado 3.8 para mas informacion sobre el Contrato de Liquidez).

Desde la fundacion de Vytrus en 2009, se inicid el proyecto de RSC de la Compania,
impulsado por los valores de sus socios fundadores y por la materia prima empleada (las
plantas), y su tecnologia (la biotecnologia), le confieren a Vytrus una orientacion al respeto
por la naturaleza y la sostenibilidad. Vytrus quiere crear riqueza con valores, riqueza que
aporte beneficios a todos los grupos de interés a los que influye. Por ello, el proyecto de
RSC de Vytrus se materializa en 4 pilares: las personas, la empresarial, el planeta y el
compromiso social. La compania cada ano lleva a cabo diferentes proyectos para aportar
valor a los 4 pilares, ya sea con mejoras internas como con proyectos de colaboracion con
otras organizaciones. (Véase apartado 4 para mas informacion sobre los proyectos de RSC
de la empresa).
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, D. Albert Jané Font, como
Presidente del Consejo de Administracion y Consejero Delegado, D. Oscar Exposito Tarrés,
como Vocal del Consejo de Administracion y Consejero Delegado y D. Jordi Rovira Martinez,
como Secretario del Consejo de Administracion y Director Financiero, en nombre vy
representacion de Vytrus, en virtud de la delegacion conferida expresamente por parte del
Consejo de Administracion celebrado el 20 de diciembre de 2021, asumen la
responsabilidad del contenido de este Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al
Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

Los citados miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, como responsables
del presente Documento Informativo, declaran que la informacion contenida en el mismo
es, seglin su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable para garantizar que
asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante.

Las cuentas anuales abreviadas auditadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
2019y 2020 (en adelante, las “Cuentas Anuales”) han sido preparadas de conformidad con
el Nuevo Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre (en adelante, “NPGC").
Las Cuentas Anuales han sido objeto de auditoria realizada por RSM Spain Auditores SLP
(“RSM”), sociedad domiciliada en Barcelona, calle Entenca 325-335 19 planta, constituida
en 2012, provista del N.LF. B-65795015 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S2158 y en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 44.635,
folio 65, hoja B422055, inscripcion 27.

Se adjunta como Anexos | y Il al presente Documento Informativo una copia de dichas
Cuentas Anuales junto con el correspondiente informe de auditoria.

Los estados financieros intermedios abreviados de la Sociedad correspondientes al
periodo de ocho meses finalizado el 31 de agosto de 2021 (en adelante, los “Estados
Financieros Intermedios”) han sido preparados de conformidad con el NPGC. Estos Estados
Financieros Intermedios han sido sujetos a revision limitada por parte de RSM.
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Se adjunta como Anexo Il al presente Documento Informativo una copia de dichos Estados
Financieros Intermedios junto con el informe de revision limitada por parte del auditor.

RSM fue designado por la Sociedad de manera voluntaria (al no estar la Sociedad
legalmente obligada a auditarse), a través de un acuerdo privado, como auditor de cuentas
de la Sociedad para los ejercicios 2019, 2020 y para el ejercicio intermedio terminado en
agosto de 2021.

Posteriormente, el 17 de diciembre de 2021, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad
acordo designar a RSM como auditor de cuentas de la Sociedad para los ejercicios sociales
que se cerraran el 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023. Estos acuerdos fueron elevados a
publico en fecha 24 de diciembre de 2021 ante el Notario Salvador Farrés Ripoll, con
numero de protocolo 18.129, e inscrito el 23 de febrero de 2022 en el Registro Mercantil
de Barcelona al Tomo 47.604, Folio 95, Hoja B 379.639, Inscripcion 19.

Vytrus Biotech, S.A. es una sociedad anonima constituida por una duracion indefinida y
domiciliada en Carrer Sant Gaieta, n® 121 29 piso, 08221 de Terrassa (Barcelona), con C.I.F.
A-65118531, e identificador de entidad juridica (LEl, por sus siglas en inglés) nimero
959800KVCD3WKOL9A989. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
en el Tomo 46.672, Folio 225, Hoja 379.639, inscripcion 17.

La Sociedad fue constituida bajo la denominacion de “Phyture Biotech, S.L.” en virtud de
escritura publica autorizada el 2 de junio de 2009 ante la Notario de Barcelona, Dna. Rosa
Maria Pérez Paniagua, con el nimero 5814 de su protocolo.

EL12 de abril de 2016 se eleva a publico el acuerdo tomado en junta general extraordinaria
de modificar el nombre de la sociedad por el de Vytrus Biotech, S.L. Bajo el protocolo 2242
de la Notario de Barcelona, Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 41.615, Folio 196, Hoja 379.639, inscripcion 10.

El 3 de julio de 2020 se eleva a publico el acuerdo tomado en junta general de
transformacion en Sociedad Anonima, pasando la sociedad a denominarse Vytrus Biotech,
S.A. Bajo el protocolo 4585 del Notario de Barcelona, D. Salvador Farrés Ripoll e inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 46.672, Folio 225, Hoja 379.639, inscripcion
17.
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El objeto social de la Sociedad esta descrito en el articulo 2 del texto Refundido de sus
Estatutos Sociales, cuyo texto literal se transcribe a continuacion:

Articulo 2. La Sociedad tiene por objeto:

La produccion, venta y comercializacion de material vegetal, celular, principios activos y actividades
complementarias, Investigacion y desarrollo para el incremento de la produccion de dichos compuestos y
sustancias biologicas.

Articulo 3° Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el objeto
social algan titulo profesional, o autorizacion administrativa, 0 inscripcion en registros publicos, dichas
actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso,
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.”

La pagina web del Emisor es www.vytrus.com.
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Origen e hitos

2009

Vytrus nace en junio de 2009, con sus fundadores: D. Albert Jané y D. Oscar Expdsito, como
una spin-off de la Facultad de Farmacia de la Universidad de Barcelona. La actividad de la
Sociedad se basa en la tecnologia de cultivos de células madre vegetales, para el
desarrollo, la produccion y la comercializacion de ingredientes activos de alto valor
anadido en los mercados cosmético y dermatologico (si bien, a largo plazo se pretende
aplicar esta tecnologia en otros sectores tales como el veterinario, la alimentacion o el
farmacéutico).

2011-2012

Entre los anos 2011y 2012, llevan a cabo las primeras rondas de financiacion de 351.500
euros para establecer sus primeras instalaciones de laboratorio y planta de producciony
poder asi impulsar el desarrollo de la cartera de productos propios de la Compania. En
estos dos anos la Compania consigue producir el primer ingrediente cosmeético para
terceros.

2013-2016

En 2013, consiguen desarrollar el primer ingrediente en Espana para un producto sanitario
procedente de células madre vegetales. Dos anos mas tarde, llevan a cabo una ronda de
financiacion de mas de 950.000 euros y consiguen desarrollar el primer ingrediente propio
asi como internacionalizarse.

2017-2019

En 2017, Vytrus recibe el primer premio internacional en innovacion cosmeética, lo que
supone un hito en temas de prestigio. Ademas, la Compania lleva a cabo una ronda de
financiacion (604.196 euros) mediante una plataforma de crowdfunding (CAPITAL CELL)
para captar capital con el objetivo de ampliar el nimero de instalaciones e impulsar la
produccion y ventas. Como consecuencia del crecimiento que estaban experimentando,
entre los anos 2017 y 2019, la Compania consigue duplicar las ventas expandiendo su
presencia internacional de 12 a 24 paises.

Asimismo, en 2019 reciben el premio los Beauty Industry Awards al ingrediente cosmético
mas innovador del mundo otorgado por Cosmetics Design, y abren una nueva ronda de
financiacion, esta vez de 1.200.000 euros con el objetivo de seguir expandiendo el negocio
y abrir nuevos campos de investigacion. Este mismo ano, consiguen la certificacion GMP
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(Good Manufacturing Practice) de sus ingredientes cosméticos, lo que le otorga gran
prestigio a la calidad de sus productos, ademas de la certificacion 1SO 9001:2015.

2020 - 2021

En 2020, superan el hito de 2019, consiguiendo el primer y segundo premios a los
ingredientes cosméticos mas innovadores del mundo, consiguen alcanzar el break-even
point y duplicar sus instalaciones para hacer frente a las previsiones en el aumento de la
produccion.

La siguiente tabla resume los principales hitos que ha conseguido Vytrus desde su

constitucion hasta el ejercicio 2021:

Subvenciones obtenidas: mas de 400 mil euros 2009 - 2019
Préstamos publicos: mas de 1,7 millones euros 2009 - 2019
2011, 2012,
5 rondas de financiacién: mas de 3 Millones de euros 2015, 2017,

2019
Desarrollo de 5 ingredientes cosméticos exclusivos para clientes 2010 - 2019

Instalaciones propias: 1.400m?, Instalaciones produccién, almacén, laboratorios de
L . - 2011y 2021
Investigacion, salas de cultivo, oficinas
Desarrollo del primer ingrediente sanitario en el Estado Espafiol basado en células madre o013
vegetales, exclusivo para una empresa farmacéutica
Aceptacién como miembro de sociedades cientificas cosméticas de prestigio internacional
como SCS (Society of Cosmetic Scientists) y IFSCC (International Federation of Societies of Desde 2013
Cosmetic Chemists
Participacidn en asociaciones Espafiolas de referencia como SEQC, CataloniaBIO, Beauty Desde 2013
esde
Cluster Barcelona, Orbital 40

Ventas en mas de 30 paises 2011 - 2021
12 productos propios (ingredientes cosméticos) 2014 - 2021
8 premios recibidos a los productos propios a nivel internacional y nacional 2014-2020

Obtencidn de la ISO 9001:2015 y las GMP’s de ingredientes cosméticos 2019
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Firma de varios contratos de desarrollo y suministro con multinacionales farmacéuticas en 5019 - 2021
el ambito del consumer health

Evolucion juridica

Constitucion:

La Sociedad se constituyd en fecha 2 de junio de 2009, bajo la denominacion de “Phyture
Biotech, S.L."”, con un capital social de 3.012 euros dividido en 3.012 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, correlativamente del uno al tres mil doce,
ambos incluidos y sin prima de asuncion, en virtud de la escritura pdblica autorizada por
la Notario de Barcelona, Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua, con el nimero 5814 de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 41.281, Folio 126, Hoja
379.639, inscripcion 1. Las participaciones fueron suscritas por D. Albert Jané (1.415), Dr.
Oscar exposito (1.415), D. Javier Palazon (91) y DAa. Rosa Maria Cusido (91).

Denominacion:

EL12 de abril de 2016 se eleva a publico el acuerdo tomado en junta general extraordinaria
de modificar el nombre de la sociedad por el de Vytrus Biotech, S.L. Bajo el protocolo 2242
de la Notario de Barcelona, Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el Tomo 41.615, Folio 196, Hoja 379.639, inscripcion 10.

El 3 de julio de 2020 se eleva a publico el acuerdo tomado en junta general de
transformacion en Sociedad Anonima, pasando la sociedad a denominarse Vytrus Biotech,
S.A. Bajo el protocolo 4585 del Notario de Barcelona, D. Salvador Farrés Ripoll e inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 46.672, Folio 225, Hoja 379.639, inscripcion
17.

Domicilio:

EL 28 de julio de 2011 se eleva a publico el acuerdo tomado en Junta General Extraordinaria
y universal de socios de trasladar la sede social y su domicilio de actividad a Terrassa,
Calle Sant Gaieta 121, 223. Bajo el protocolo 6180 de la Notario de Barcelona, Dna. Rosa Maria
Pérez Paniagua e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 41.281, Folio
129, Hoja 379.639, inscripcion 4. A fecha del presente Documento Informativo sigue siendo
su sede social.
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Aumentos de capital
201

EL 28 de julio de 2011, la Sociedad amplio su capital social en 23.000 euros a través de la
emision y puesta en circulacion de 23.000 nuevas participaciones sociales numeradas de
la 3.013 a la 26.012 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas mediante
aportaciones dinerarias por el socio D. Albert Jané y D. Oscar Expdsito en la misma
proporcion. Dicho acuerdo fue elevado a publico el 28 de julio de 2011 ante la Notario de
Barcelona, Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua, nUmero 6.180 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona con fecha 15 de marzo de 2012, en el Tomo 41.281, Folio
129, Hoja 379.639, Inscripcion 4.

2012

EL 10 de enero de 2012, la Sociedad amplio su capital social en 3.382 euros a través de la
emision y puesta en circulacion de 3.382 nuevas participaciones sociales numeradas de la
26.013 a la 29.394 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision que asciende
a la cantidad de 55.118 euros y desembolsadas mediante la compensacion y capitalizacion
de los créditos de D. Luis Canals Millas por importe de 10.000 euros, de D. Aleix Canals
Compan por importe de 10.000 euros, Dona Maria-Teresa Jané Sariol por importe de 10.000
euros, D. Josep Gorriz Vidal por importe de 8.000 euros, D. Salvador Garcia Ruiz por importe
de 10.000 euros, Dona Maria-josefa Cifré Vericat por importe de 4500 euros, D. Josep Orti
Voltas por importe de 5.000 eurosy D. José Antonio Pozo Pinilla por importe de 1.000 euros.
Dicho acuerdo fue elevado a publico el 10 de enero de 2012 ante la Notario de Barcelona,
Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua, nUmero 188 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona con fecha 15 de marzo de 2011, en el Tomo 41281, Folio 130, Hoja
B379639, Inscripcion 5.

El 9 de julio de 2012, la Sociedad amplid su capital social en 7.936 euros a través de la
emision y puesta en circulacion de 7.936 nuevas participaciones sociales numeradas de la
29.395 a la 37.330 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision de 262.064
euros y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por IUCT Emprent. S.L. CIF B-
65473647. Dicho acuerdo fue elevado a publico el 9 de julio de 2012 ante la Notario de
Barcelona, Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua, nimero 7.226 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona con fecha 20 de julio de 2012, en el Tomo 41.281, Folio 132,
Hoja 379.639, Inscripcion 6.
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2015

El 24 de marzo de 2015, la Sociedad amplio su capital social en 15.420 euros a traves de la
emision y puesta en circulacion de 15.420 nuevas participaciones sociales numeradas de
la 37.331 a la 52.750 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision de 934.606,20
euros y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por diferentes accionistas.
Dicho acuerdo fue elevado a publico el 24 de marzo de 2015 ante el Notario de Barcelona,
D. Fernando De Salas Moreno, numero 807 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona con fecha 4 de mayo de 2015, en el Tomo 41.281, Folio 134, Hoja
379.639, Inscripcion 9.

2017

El 14 de diciembre de 2017, la Sociedad amplio su capital social en 3.840 euros a traves de
la emision y puesta en circulacion de 3.840 nuevas participaciones sociales numeradas de
la 52.751 a la 56.950 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision de 527.572,32
euros y desembolsadas mediante compensacion de créditos por diferentes accionistas.

Asimismo, la Sociedad amplio, nuevamente, su capital social en 449 euros a través de la
emision y puesta en circulacion de 449 nuevas participaciones sociales numeradas de la
56.951 a la 57.039 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision de 68.494,45
euros y desembolsadas mediante compensacion de créditos por diferentes accionistas.
Dichos acuerdos fueron elevados a publico el 14 de diciembre de 2017 ante el Notario de
Barcelona, D. Salvador Farrés Ripoll, nUmero 8.049 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona con fecha 6 de marzo de 2018, en el Tomo 41.615, Folio 196, Hoja
379.639, Inscripcion 11.

2018

El 27 de julio de 2018, la Sociedad amplio su capital social en 130 euros a través de la
emision y puesta en circulacion de 130 nuevas participaciones sociales numeradas de la
57.040 a 57.169 la (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision de 19.831,50
euros y desembolsadas mediante compensacion de créditos por diferentes accionistas.
Asimismo, la Sociedad amplio, nuevamente, su capital social en 3.072 euros a través de la
emision y puesta en circulacion de 3.072 nuevas participaciones sociales numeradas de la
57.170 a la 60.241 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (1) euro de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, sin prima de emision y desembolsadas
mediante compensacion de créditos.

Asimismo, ese mismo dia, se eleva a publico el acuerdo tomado en Junta General
Extraordinaria de realizar un Split de las participaciones multiplicando su numero por 100
a la par que reduciendo su valor nominal por 100 (de 1€ a 0,01 €). Bajo el protocolo 5.846
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del Notario de Barcelona, D. Salvador Farrés Ripoll e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el Tomo 46.234, Folio 5, Hoja 379.639, inscripcion 12.

El total de las participaciones resultantes después del Split fue de 6.024.100.

2019

EL 20 de junio de 2019, la Sociedad amplid su capital social en 5.022,94 euros a través de la
emision y puesta en circulacion de 502.294 nuevas participaciones sociales numeradas de
la 6.024.101 a 6.526.394 la (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (0,01)
céntimo de euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima
de emision de 703.713,47 euros y desembolsadas mediante compensacion de créditos.
Dicho acuerdo fue elevados a publico el 20 de junio de 2019 ante el Notario de Barcelona,
Don Salvador Farrés Ripoll, nUmero 5.210 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona con fecha 9 de agosto de 2019, en el Tomo 46.550, Folio 57, Hoja 379.639,
Inscripcion 14.

El 24 de diciembre de 2019, la Sociedad amplid su capital social en 3.259,67 euros a traves
de la emision y puesta en circulacion de 325967 nuevas participaciones sociales
numeradas de la 6.526.395 a 6.852.361 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un
(0,01) céntimo de euro valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una
prima de emision de 456.679,49 y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por
diferentes accionistas. Asimismo, la Sociedad amplid su capital social en 285,86 euros a
través de la emision y puesta en circulacion de 28.586 nuevas participaciones sociales
numeradas de la 6.852.362 a 6.880.947 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un
(0,01) céntimo de euro valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas, sin prima
de emision y desembolsadas mediante compensacion de créditos. El mismo dia, la
Sociedad amplio su capital social en 885,89 euros a través de la emision y puesta en
circulacion de 88.589 nuevas participaciones sociales numeradas de la 6.880.948 a
6.969.536 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (0,01) céntimo de euro valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision de 124.113,11
euros y desembolsadas mediante compensacion de créditos. Dichos acuerdos fueron
elevados a publico el 24 de diciembre de 2019 ante el Notario de Barcelona, Don Salvador
Farrés Ripoll, nimero 11.607 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona con fecha 12 de mayo de 2020, en el Tomo 46.550, Folio 60, Hoja 379.639,
Inscripcion 16.

2021

EL 17 de diciembre de 2021, la Sociedad amplio su capital social en 1.455,64 euros a través
de la emision y puesta en circulacion de 145564 nuevas acciones numeradas de la
6.969.537 a la 7.115.100 (ambas inclusive), indivisibles y acumulables, de un (0,01) céntimo
de euro valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas, con una prima de emision
de 24891444 y desembolsadas mediante aportaciones dinerarias por diferentes
accionistas. Dichos acuerdos fueron elevados a publico el 24 de diciembre de 2021 ante el
Notario de Barcelona, Don Salvador Farrés Ripoll, nUmero 18.129 de su protocolo e inscrita
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en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 23 de febrero de 2022, en el Tomo 47.604,
Folio 95, Hoja B 379.639, Inscripcion 19.

La siguiente tabla incluye un resumen de todas estas ampliaciones de capital:

Concepto A.Capital A.Capital A.Capital A.Capital A.Capital A.Capital A.Capital Split A.Capital A.Capital A.Capital
Modalidad Dineraria Cap. Deuda Dineraria Dineraria Cap. Deuda Cap. Deuda Dineraria N/A Cap. Deuda Cap. Deuda Dineraria
importe 23.000 € 58.500 € 270.000 € 950.026 € 604.196 € 19.962 € 3.072€ N/A 708.736,41 585.224 € 250.370€
N2inversores 2 8 1 57 141 1 214 N/A 30 98
Ticket medio 11.500 € 7.313 € 270.000 € 16.667 € 4.285€ 19.962 € N/A N/A 23.625€ 5.972€
Participaciones 23.000 3.382 7.936 15.420 4.289 130 3.072 6.024.100 502.294 443.142 145.564
VN 23.000 € 3.382¢€ 7936 € 15.420,00 € 4.289,00 € 130,00 € 3.072,00 € 60.241,00 € 5.022,94 € 443142 € 1.455,64 €
Prima Emisién N/A 55.118 € 262.064 € 934.606,2 € 599'906'72 19.831,50 € N/A N/A 703.713 € 580.792,7 € 248'914'42
Ne Protocolo 6180 188 7226 807 8049 5846 5846 5846 5210 11607 18.129
Compraventa:

Las transacciones significativas producidas durante los ultimos anos quedan resumidas
en la tabla siguiente:

Importe
Vendedor Acciones Comprador Acciones efectivo
total
30/06/2020 IUCT empren, S.L. 100.000 Resero Power Ltd 100.000 132.000 €
ICFV Tech I
30/09/2020  Varios accionistas 126.400 ¢ e”:é‘; ec 126.400 132.720€
16/10/2020 IUCT empren, S.L. 148.713 Varios accionistas 148.713 119.285 €
16/11/2021  IUCT empren, S.L. 113.784 Vytrus Biotech 113.784 195.708€
(Autocartera)
Zamit Capital S.C.A,,
16/11/2021 IUCT empren, S.L. 558.140 SICAV-RAIF 558.140 960.001 €
Varias 3 accionistas 51.323 Julia Patrimoni, S.L. 51.323 88.276 €
fechas*
Varias L ICF Venture Tech Il
fechas* 16 accionistas 148.082 FCRE 148.082 254.701€
14/12/2021 5 accionistas 355.814 Barnet Products LLC 355.814 612.000 €

*Fechas: del 13/11/2021 al 15/12/2021

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — Febrero 2022 Vytrus Biotech | 38



Consejo administracion:

Con fecha 2 de junio de 2009, en la constitucion de la Sociedad, se nombro a D. Albert Jané
Font y Dr. Oscar Exposito Tarrés administradores de la Sociedad; todo ello mediante
escritura autorizada por la Notario de Barcelona, Dna. Rosa Maria Pérez Paniagua, con el
numero 5.814 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo
41.281, Folio 126, Hoja 379.639, inscripcion 1.

Con fecha 17 de diciembre de 2021, la Junta General Extraordinaria aprobo la modificacion
de la composicion del Consejo de Administracion, con el cese de todos los consejeros y
nombramiento de nuevos consejeros; todo ello mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don Salvador Farrés Ripoll, con el nUmero 18.129 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 47.604, Folio 95, Hoja B 379.639,
Inscripcion 19.

Segln el acuerdo de esta Junta General Extraordinaria de la Sociedad por el que fue
modificada la composicion del Consejo de Administracion, se designo para el desempeno
de los cargos de consejeros en dicho Consejo de Administracion a las siguientes personas
fisicas:

Presidente del Consejo: D. Albert Jané Font
Vocal: D. Oscar Exposito Tarrés

Vocal: D. Josep Alboquers Rius

Vocal: D2. Mercedes Domingo Piera
Secretario Consejero: D. Jordi Rovira Martinez

El 20 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracion autorizo al accionista Zamit
Capital como observador del Consejo de Administracion

Solicitud de incorporacion a negociacion de las acciones de Vytrus en el BME Growth:

El 20 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de Vytrus, con base en la
delegacion de facultades acordada por la Junta General de accionistas, celebrada el 30 de
junio de 2021, aprobd solicitar la incorporacion a negociacion en BME Growth de la
totalidad de las acciones existentes de la Sociedad, asi como de las que se emitan entre
la fecha de este acuerdo y la fecha de la efectiva incorporacion a negociacion de las
acciones en el BME Growth.

Las principales razones que han llevado a Vytrus a solicitar la incorporacion a negociacion
de la totalidad de sus acciones a BME Growth son las siguientes:
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Proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoracion objetiva de las acciones
que pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas
futuras.

Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo su relacion con clientes, inversores, proveedores y financiadores.

Habilitar un mecanismo que facilite a Vytrus captar recursos financieros y
diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de
inversiones y aprovechar las nuevas oportunidades que estan surgiendo en los
mercados en los que opera.

Por lo que respecta al crecimiento inorganico, se contempla la adquisicion de
companias para potenciar el negocio a nivel cientifico, comercial y productivo. En
cuanto al crecimiento organico, se contempla la diversificacion sectorial dadas las
multiples aplicaciones que pueden tener sus productos; incorporando, en adicion
al actual sector cosmeético y dermatologico, sectores como la alimentacion
funcional, el farmacéutico o el veterinario.

Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de
fidelizacion del personal mediante programas de retribucion en acciones o
referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.

Aumentar la masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacion
a los que consideren atractivo el negocio de Vytrus.

2.6.1. Introduccion

El Emisor es una empresa biotecnologica industrial que se basa en la tecnologia de cultivo
de células madre vegetales, para el desarrollo, la produccion y la comercializacion de
ingredientes activos de alto valor anadido en los mercados dermocosmético y del cuidado
personal. El posicionamiento como empresa pionera en el uso de esta tecnologia otorga
a Vytrus una solida base sobre la cual construir una ventaja competitiva sostenible.

La Compania cuenta con las lineas de negocio que se detallan a continuacion:
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Productos propios (en adelante “OP”, 78% de las ventas a 31 de agosto de 2021):
aglutina todos los principios activos vendidos por la Compania directamente a
distribuidores y clientes finales.

Desarrollo y produccion de productos para terceros (22% de las ventas a 31 de
agosto de 2021):

- Productos para Terceros (en adelante “CM”, 16,3% de las ventas a 31 de agosto
de 2021): hace referencia a todos los principios activos producidos por contrato
privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.

- Servicios 1+D (57% de las ventas a 31 de agosto de 2021): engloba distintos
servicios de investigacion prestados a terceros, relacionados con el desarrollo
de productos para terceros.

La linea principal de negocio es la generacion de un porfolio de productos propios,
ademas, se ofrece la posibilidad de desarrollar productos en exclusiva a aquellos clientes
del sector dermocosmético que tengan un gran potencial de compra o, también, a
empresas de otros sectores como el farmacéutico, cuando la aplicacion del producto a
desarrollar esta fuera del mercado actual de Vytrus, como podrian ser el tratamiento de
enfermedades dermatologicas, aplicaciones en alimentacion funcional o veterinaria.

A fecha del presente Documento Informativo, Vytrus produce 12 productos propios que se
comercializan en 30 paises y tienen acuerdos de distribucion en 60 paises, 5 ingredientes
cosmeéticos comercializados de manera exclusiva para 4 clientes y un ingrediente para un
dispositivo médico (en adelante, “Medical Device”) con aplicacion en ginecologia. Debido
a que la tecnologia de Vytrus tiene aplicacion en multiples sectores, Vytrus tiene potencial
tecnologico suficiente y se plantea la posibilidad de entrar en otros sectores de forma
proactiva, una vez el negocio cosmético tenga un tamano y consolidacion suficientes.

A lo largo de sus 12 anos de existencia, Vytrus ha solicitado 7 patentes nacionales e
internacionales y es coautor de 2 patentes solicitadas por dos empresas farmacéuticas
espanolas. Estas patentes protegen conocimientos desarrollados por Vytrus en el campo
de la biotecnologia vegetal y para diferentes aplicaciones relacionadas con la salud vy el
bienestar de las personas (véase el punto 2.9 del presente Documento Informativo).

La Compania cuenta con unas instalaciones de 1.400 m2 que se encuentran ubicados en
la localidad de Terrassa (Barcelona), en las que se dispone de un laboratorio de
investigacion y desarrollo de nuevos productos, oficinas, logistica y una planta de
produccion industrial.
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2.6.2 Productos

A fecha del presente Documento Informativo, Vytrus ha desarrollado y sigue produciendo
5 productos exclusivos para terceras empresas, asl como 12 productos propios,
ingredientes activos cosmeticos.

A continuacion, se detalla el portafolio de los 12 ingredientes activos propios de la
Sociedad destinados al sector cosmeético:

NECTARIA LITHOPS™

Se trata de la Ultima innovacion lanzada por la Compania al
mercado en 2021. Consiste en un ingrediente activo cosmético
natural procedente de células madre de la planta Lithops que
estimula la produccion de vitamina D en la piel. Dado que no
es posible aplicar vitamina D de forma directa en la piel en
cosmética y si penetrase en sangre no hablariamos de un
cosmético sino de un farmaco, este activo optimiza el
microentorno cutaneo a nivel celular mediante aplicacion
topica (integrado en una crema) para ayudar a la piel a optimizar sus propios niveles de
vitamina D.

Es la primera vez que una compania cosmeética consigue un hito como este a nivel mundial
y trae al mercado esta nueva aplicacion. Tras la aplicacion de NECTARIA LITHOPS™, la piel
consigue estar mas reluciente y alcanza un efecto rellenador dérmico. La eficacia del activo
se ha demostrado a través de ensayos clinicos realizados en voluntarios que tenian bajos
niveles de vitamina D y en mitad de la pandemia de la COVID-19.

KANNABIA SENSE™

Es uno de los Ultimos ingredientes desarrollados por Vytrus,
lanzado en 2020. Fue el primer activo cosmético procedente
de células madre de la planta del cannabis desarrollado en la
industria a nivel mundial.

Kannabla Sense™ es un ingrediente prebiodtico que estimula
la produccion de oxitocina en la piel y activa las zonas de
placer del cerebro. Este Ingrediente no contiene
cannabinoides psicotropicos (ni THC ni CBD) ni penetra en
sangre, sino que se aplica topicamente a través de un producto cosmético y activa un
mecanismo indirecto entre la microbiota de la piel (la capa mas superficial) y el cerebro.
Ademas de abanderar un hito en la neurocosmética, este ingrediente activa las emociones
positivas, tiene propiedades antienvejecimiento, reduce las arrugas de expresion y aporta
hidratacion y luminosidad a la piel.

Entre los aspectos diferenciadores de su grado de innovacion, se encuentra la metodologia
con la que se demostro la eficacia del activo. Por primera vez en cosmeética, se llevo a cabo
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un ensayo clinico con voluntarios donde se midid su actividad cerebral a través de una
Resonancia Magnética Funcional. Este ensayo se realizo en el Hospital de la Fe de Valencia
con la aprobacion de un comité éetico y demostro como, tras la aplicacion de una locion
topica que contenia Kannabia Sense, se producia la activacion cerebral positiva de los
voluntarios tras solo 10 minutos, incrementando ain mas a los 28 dias de tratamiento.

Fruto de la innovacion, el jurado internacional de la feria In-cosmetics Global compuesto
por altos profesionales de la industria y la ciencia cosmeética premio Kannabia Sense™
como el Ingrediente Mas Innovador del Mundo 2020, en la primera posicion de los premios.

DEOBIOME NON|™

Dentro del movimiento en los consumidores cosmeéticos de
“belleza limpia”, este ingrediente prebiotico procedente de
células madre de la planta Noni trae un nuevo concepto: el
primer desodorante biologico.

, el segundo ingrediente lanzado por Vytrus
al mercado en 2020, es un activo cosmético que reduce el mal
olor corporal en base a un mecanismo de accion hibrido vy
natural: se combina una biotecnologia prebiodtica con lo Gltimo

en células madre vegetales. Respeta la microbiota de la piel, dado que no mata a los
microorganismos de la piel, sino que modula su comportamiento para evitar que estos
produzcan los volatiles del mal olor. El sudor es una funcion corporal natural del cuerpo
y este ingrediente, a diferencia de los desodorantes tradicionales que incorporan perfume
y de los antitranspirantes que evitan el sudor a través de sales minerales como el aluminio,
modula estas bacterias para reducir el olor del cuerpo de forma eficiente a la vez que
trabaja de forma respetuosa, no solo con la piel sino con el medio ambiente.

La industria cosmética, a nivel mundial, reconocio el alto grado de innovacion del activo,
otorgandole el segundo premio al Ingrediente Mas Innovador del Mundo 2020, junto al
ingrediente Kannabia Sense mencionado anteriormente.

OLEA VITAE™

Este ingrediente activo tiene su origen en las células madre
del olivo silvestre y se posiciona como el primer aceite celular.

es en un activo 100% natural revitalizante de las
pieles maduras que lucha contra el envejecimiento de la piel
y celular usando un mecanismo de accion que re-energiza las
mitocondrias, “recarga las baterias celulares internas”. Es
decir, mejora los niveles de vitalidad y energia de las células
epidermicas. Sus principales propiedades son antiarrugasy un
potente efecto reparador y reafirmante.
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Elingrediente activo, lanzado al mercado cosmeético en 2019, fue galardonado con el primer
premio al Ingrediente Mas Innovador del Mundo 2019 en el marco de la feria In-cosmetics
Global. El jurado destaco asi su elevado grado de innovacion respecto a otros grandes
competidores de la industria de los 5 continentes, otorgando una gran visibilidad a la
compania. A nivel nacional, Olea Vitae también se hizo con el premio al Ingrediente Mas
Innovador 2019 en la feria Cosmetorium.

QUORA NON|™

Procedente de células madre de la planta Morinda citrifolia,
este ingrediente activo basa su mecanismo de accion en una
actividad originaria de la planta: Anti-Quorum Sensing.
Quorum Sensing es el sistema de comunicacion de las
bacterias que, al agruparse y descontrolarse, se vuelven
virulentas y origina el acné en la piel.

La planta mencionada posee moléculas vegetales que
bloguean la comunicacion microbiana y Vytrus traslada esta
capacidad a través de un activo biotecnologico. Aplicado en la piel, evita
comportamientos virulentos de las bacterias, bloqueando sus sistemas de comunicacion
y reequilibrando todo el ecosistema del microbioma.

Esta actividad vegetal se traduce en una reduccion eficiente del acné y los poros en la piel.
Unos buenos resultados que, al igual que todo el portafolio de ingredientes de la
Compania, han sido demostrados en ensayos clinicos con voluntarios.

Quora Noni ha sido finalista en varios premios de ambito internacional de la feria In-
cosmetics y fue ganadora con el premio a la Formula Mas Innovadora 2019 en el marco de
la feria Cosmetorium, evento de referencia nacional en Espana de la industria cosmética,
y galardonado con el primer premio de los Beauty Industry Awards de Cosmetics Design.

SARCOSLIM RE-SHAPE™

Consiste en un activo cosmético derivado de células madre de
la planta Sarcocapnos crassifolia con capacidad adelgazante y
reafirmante. Esta especie esta protegida por encontrarse en un
estado vulnerable de conservacion.

El mecanismo de accion del activo se basa en el nuevo
concepto de Lipoescultura, un sistema de remodelado de la
piel que ayuda a reducir la grasa corporal y usa la energia
intercelular liberada en la quema de grasa para esculpir y
reafirmar el tejido. Un proceso utilizado por la propia planta
para quemar sus propias grasas en las hojas y que Vytrus ha trabajado en su plataforma
tecnologica PRCF para adaptarlo a un tratamiento cosmeético en piel.

es un ingrediente indicado para tratamientos de reduccion del
volumen corporal, anticelulitico, antiojeras, remodelado del contorno, reafirmante vy
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adelgazante. La actividad vegetal del ingrediente se demostrdo en ensayos clinicos con
voluntarios, donde se demostraba el efecto adelgazante y reafirmante tanto con dieta
como sin dieta.

El ingrediente fue también protagonista de los premios de la feria In-cosmetics Global. En
la edicion de 2019, el activo fue galardonado con el primer premio al Ingrediente Mas
Sostenible del Mundo. Ademas de las caracteristicas del ingrediente y los procesos de
desarrollo y produccion sostenibles basados en células madre vegetales en el laboratorio
y planta de Vytrus, se reconocio su actividad sostenible gracias a que la Compania destina
un porcentaje de su facturacion anual a financiar la reintroduccion y mantenimiento de la
especie vegetal de la que procede (Sarcocapnos crassifolia), en el area de la provincia de
Jaén de la que es originaria y en convenio con la Universidad de Jaéen.

TURMERIA ZEN™

El ingrediente Turmeria Zen ™, o también llamado el “gestor
del bienestar emocional” es un activo con origen en las células
madre de la Cdrcuma.

Basado en un mecanismo de accion vegetal, Turmeria Zen ™
es un ingrediente multi-activo rico en factores celulares
relacionados con el estrés y disenado para combatir el estrés
relacionado con la conexion piel-cerebro.

Su actividad consiste en neutralizar la inflamacion de la piel
relacionada con el estrésy el cortisol y posee un alto poder cicatrizante de la piel. El activo
ha demostrado en ensayos clinicos con voluntarios una alta eficacia contra las arrugas
ocasionadas por el estrés y una funcion protectora de la estructura dérmica, asi como un
elevado efecto hidratante.

Turmeria Zen ™ tiene un amplio abanico de aplicaciones: preparaciones cosmeéticas para
perfiles con estrés psicografico, productos hidratantes, tratamientos antiestrés y para el
buen envejecimiento, indicado también para pieles sensibles y sensibilizadas,
tratamientos para el cuero cabelludo sensible, asi como cosmética preventiva para el
envejecimiento psico-inducido. Como novedad, se ha realizado un Ultimo ensayo donde
se demuestra que el ingrediente activo podria tener aplicaciones para el tratamiento de
la psoriasis y la dermatitis atopica.
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CAPILIA LONGA™

Capilia Longa ™ es un activo cosmeético procedente también
de células madre de la Cdrcuma. A diferencia del anterior, este
ingrediente ha sido obtenido mediante una plataforma
biotecnologica diferente de la que Vytrus es propietaria (PPF)
y con una composicion diferente, por lo que la actividad
cosmética cambia totalmente.

La actividad del ingrediente consiste en la reactivacion del

crecimiento del cabello a través de un enfoque biologico:

producir un reseteo epigenético del bulbo capilar, reactivando
la actividad de las células de la papila dérmica. Es decir, la Compania logra hacer
“retroceder en el tiempo” y revertir el crecimiento del cabello para que este vuelva a
brotar.

El mecanismo de accion del ingrediente ha sido demostrado mediante ensayos clinicos
con voluntarios que aplicaban una locion que contenia el ingrediente. Se comprobaba asi
un crecimiento notorio del cabello a los 150 dias de tratamiento. Como reconocimiento a
su innovacion, Capilia Longa ™ fue galardonado con el primer premio de los Beauty
Industry Awards 2017 de Cosmetics Design.

CENTELLA REVERSA

Es un activo cosmético holistico con unas potentes
propiedades regenerativas. Se alcanza un efecto de
rejuvenecimiento, revirtiendo los procesos de envejecimiento
de la piel y reconstruyendo la estructura central de la piel al
comienzo de los primeros signos de dano, consiguiendo una
mejora de la complexion facial global.

El ingrediente Centella Reversa revierte la senescencia celular,
que es el proceso por el que las células humanas dejan de
proliferar. Dicho de otro modo, Vytrus consigue que las células epidérmicas vuelvan a
proliferar, desembocando en un efecto rejuvenecedor de la piel.

Centella Reversa ha sido desarrollado a partir de células madre de la planta Centella
asiatica. Es una planta originaria de Asia que se caracteriza por su longevidad y las
capacidades regenerativas. Utilizada en medicina tradicional china y medicina ayurvédica,
se ha wusado durante siglos por sus propiedades cicatrizantes, antioxidantes,
antiinflamatorias y adaptogénicas.

La ventaja competitiva e innovadora respecto a otros activos procedentes de la planta
Centella asiatica es que, a diferencia de otros ingredientes basados en extractos vegetales
y aceites, Centella Reversa basa su actividad en péptidos vegetales naturales de células
madre. Su actividad ha sido potenciada gracias a la plataforma biotecnologica PPF de la
Compania, sustentada en factores de crecimiento vegetal, que extraen todo el potencial
de regeneracion del tejido de la planta.
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SENSIA CAROTA

Sensia Carota es un ingrediente activo de células madre de
zanahoria, desarrollado para pieles hipersensibles, reactivas,
irritables e intolerantes.

El activo calma y protege la piel sensible a traves de un
mecanismo de accion 3602y aborda la inflamacion silenciosa,
calmando la piel irritada. Su composicion Unica incrementa
eficazmente la tolerancia de pieles sensibles a agresiones, de
forma natural y segura a dos niveles: actla sobre mediadores
secundarios de la hipersensibilidad cutanea gracias a su alta concentracion de factores
celulares vegetales y refuerza la proteccion natural primaria de la piel, gracias a su
composicion rica en acidos grasos esenciales.

El ingrediente activo demostro en ensayos clinicos con voluntarios su potencial tanto
como tratamiento preventivo como curativo. Previene y refuerza la piel sensible,
reduciendo la respuesta exagerada de la misma ante agresiones externasy tiene un efecto
inmediato en piel sensible, calmando la generacion de rojeces y la deshidratacion.

LUMINIA GRANATUM™

Procedente de células madre del granado (Punica granatum)
Luminia Granatum ™ es un ingrediente activo que usa las
propiedades antioxidantes de esta fruta para luchar contra las
imperfecciones de la pigmentacion de forma sinérgica.

L. El activo afecta especificamente a las manchas oscuras, iguala
el tono de la piel y ofrece una solucion inteligente y basada en
plataformas biotecnologicas que logran aportarle todo el
potencial de la planta.

Gracias a los ensayos clinicos realizados en voluntarios que se aplicaron una locion topica
que contenia Luminia Granatum ™, se demostro el incremento significativo del brillo de
la piely el efecto blanqueante, unificando el tono de la misma. Un activo enfocado al buen
envejecimiento cutaneo, donde las imperfecciones de la piel mejoraron respecto al inicio
del tratamiento.
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ARABIAN COTTON™

Arabian Cotton ™ es un activo cosmeético derivado de las
células madre de la planta Gosypium herbaceum (algodon
arabe), rico en moléculas defensivas antioxidantes, que
protege y repara las estructuras celulares contra el dano solar.

Este ingrediente consiste en un recurso global contra el foto-
dano y el foto-envejecimiento, cubriendo todo el espectro
solar gracias a su actividad natural innovadora en el campo de
la foto-proteccion: una foto-proteccion de amplio espectro
para rayos UV, IR y VISIBLE, incluyendo la proteccion contra la
luz azul (dispositivos electronicos).

Con casi un 100% de naturalidad, Arabian Cotton ™ se trata de un producto patentado por
Vytrus y fue el primer activo cosmético propio lanzado al mercado por la Compania en sus
origenes. Basado en un mecanismo de accion vegetal biotecnologico, el activo esta
indicado para cremas de dia y de noche, antienvejecimiento, bloqueadores y protectores
solares, productos aftersun, tratamientos para la fotosensibilidad de la piel y el cuero
cabelludo, y productos reparadores y calmantes.

Seis de los doce productos propios de la Compania han recibido hasta once
reconocimientos y premios nacionales e internacionales.
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Premios Nacionales
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Los Best Ingredient Award de la feria In-cosmetics Global son los galardones mas
importantes de la industria que reconocen el alto nivel de innovacion en materias primas
dentro de la industria cosmética a nivel mundial. Los ingredientes activos ganadores de
los premios de 2020, KANNABIA SENSE ™ y DEOBIOME NONI ™. Son ingredientes naturales
que abordan el campo de la microbiota desde diferentes enfoques.
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2.6.3. Tecnologia

Vytrus se ha especializado en la creacion de compuestos activos para el sector
dermocosmetico a partir de los beneficios ofrecidos por la tecnologia de las células madre
vegetales. La apuesta por este modelo viene dada por dos factores disruptivos vy
diferenciales respecto a otras empresas del sector:

Sinergia molecular

En mercados como el farmacéutico, =

las companias trabajan  Extractode planta .
tradicional \ﬂ L

tradicionalmente con compuestos
purificados, pero de esta forma, se
pierde la riqueza natural de las
plantas. La tecnologia empleada por
Vytrus, al trabajar con células madre
vegetales, recupera todos los
compuestos activos y, por tanto,
todo el potencial de las plantas. La
naturaleza, durante millones de
anos, ha desarrollado sistemas para
protegerse del entorno consistentes
en cocteles ricos en moléculas
activas. La mezcla de diferentes
compuestos actlla sinérgicamente,
obteniendo una mayor efectividad
que un solo compuesto
concentrado (Sinergia Molecular).
La tecnologia empleada por Vytrus,
obtiene de manera sostenible todo el potencial de la planta y traslada sus propiedades
regenerativas al cuidado de la piel, cabello y afecciones cutaneas a través de productos
naturalesy eficaces.

Gracias al potencial de las células madre, las plantas pueden reparar cualquier tejido
vegetal danado (hojas, raices, tallos, ...) e, incluso, una planta completa y funcional puede
regenerarse por completo a partir de una sola célula madre, si se mantienen unas
condiciones apropiadas. Las excepcionales propiedades regenerativas que tienen las
plantas es la base del portfolio de productos de la Compania, que traslada esas
capacidades vegetales al cuidado de la piel y el cabello.

La tecnologia de Vytrus permite obtener, a partir de unas pocas plantas o semillas, una
fuente renovable e ilimitada para producir productos de origen vegetal y de alta calidad.
A partir del momento que se obtienen las primeras células madre vegetales, Vytrus
investiga, desarrolla y produce sus ingredientes activos en condiciones de produccion
controladas en sus instalaciones (independencia de condiciones meteorologicas,
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geopoliticas, etc.). Por ello, su actividad no genera ninglin dano a la naturaleza, ya que es
totalmente independiente del medio natural. Gracias a esta biotecnologia, es posible
obtener productos Unicos, ya que cultivar las células vegetales en biorreactores permite
modular el metabolismo de las células y, por tanto, los compuestos activos que se
obtienen.

Sostenibilidad

Vytrus logra una mayor sostenibilidad respecto a extractos vegetales tradicionales gracias
a su tecnologia, obteniendo productos ecologicos y sostenibles. Uno de los principales
retos de la Sociedad es el agotamiento de recursos naturales escasos como son el aguay
el suelo cultivable. En un mundo limitado, la biotecnologia de Vytrus genera un ahorro de
agua y suelo cultivable en casi un 100%. A diferencia de otras empresas del sector que
obtienen sus ingredientes vegetales a partir de hectareas de suelo cultivable, Vytrus
produce los ingredientes en suelo industrial, empleando pocos metros cuadrados para
cultivos celulares vegetales en su laboratorio y una planta de produccion para la
fabricacion en masa.

Esto permite reducir enormemente el uso de agua y suelo cultivable, suponiendo una
mayor disponibilidad de suelo para cultivo alimentario, una necesidad cada vez mayor
ante el crecimiento exponencial de la poblacion y una mayor esperanza de vida global.

Los ODS u Objetivos de Desarrollo Sostenible son un conjunto de 17 objetivos y 169 metas
Impulsadas por las Naciones Unidas en 2015 y aprobadas por 193 dirigentes mundiales en
el marco de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible. En relacion con estos ODS, el
negocio de la Compania va alineado con la salud y el bienestar de los consumidores, la
industrializacion sostenible, un crecimiento econémico sostenido y apuesta por el trabajo
decente (condiciones laborales del equipo humano), una alta inversion en I1+D e
innovacion y una produccion sostenible.




Vytrus ha creado su portfolio de principios activos profundizando en el conocimiento
cientifico de los cultivos de céelulas madre vegetales. A partir de esta tecnologia, ha
desarrollado cuatro plataformas biotecnologicas propias:

PLASMA RICO EN FRACCIONES
FACTORES FITO-LIPIDICAS
CELULARES .

PLF | Lipidoma

PRCF | Metaboloma

FRACCIONES ‘4> FRACCIONES
FITO-PEPTIDICAS g FITO-GLUCIDICAS
PPF | Secretoma PGF | Glicoma

Plasma Rico en Factores Celulares™ (“PRCF") es la primera plataforma
~ tecnologica creada por Vytrus, basada en el enfoque innovador de la Compania
para el fendmeno y concepto patentado de Sinergia Molecular: la nueva forma
de aprovechar el poder real de las plantas. Con esta tecnologia se puede
optimizar la biosintesis de los fitocomplejos deseados. De este modo, se puede
recuperar todo el contenido de moléculas activas de células madre vegetales'y,
por tanto, no hay desperdicio de ningln compuesto activo. Por lo tanto, la
eficacia cosmética mejora significativamente y se logra la sinergia molecular.
Esta tecnologia se aplica en 7 de los 12 productos propios del portfolio de la
Compania, a la fecha del presente Documento Informativo: Deobiome Noni ™,
Sarcoslim Re-shape ™, Quora Noni ™, Turmeria Zen ™, Sensia Carota, Luminia
Granatum ™y Arabian Cotton ™,

Fracciones Fito-Peptidicas (“PPF") representan la primera generacion de
péptidos genuinamente vegetales, un descubrimiento revolucionario que abrio
la puerta a una nueva generacion de cosmeticos. A traves de un proceso de
desarrollo de control de factores de crecimiento, la Compania ha podido
identificar, producir y concentrar estas Fracciones Fito-Peptidicas a partir de un
cultivo optimizado de celulas madre. Las PPF son las principales responsables
de las increibles propiedades regenerativas de las células madre y por primera
vez, este sorprendente potencial puede ser aplicado a la regeneracion de la piel
y del cabello. Esta tecnologia se aplica en 2 de los 12 productos propios del
portfoliode la Compania, a la fecha del presente Documento Informativo: Capilia
Longa ™y Centella Reversa.
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Fracciones Fito-Lipidicas (“PLF") representan la primera generacion de lipidos
biomimeéticos de células vegetales. A través de un proceso de disrupcion de las
membranas celulares ha sido posible identificar, producir y liberar fracciones
lipidicas Unicas desde el interior de la célula madre de la planta. Esta tecnologia
permite modificar la composicion del lipodoma para abordar diferentes
funciones biologicas y hacer que los lipidos celulares especificos estén
biodisponibles para la piel con una fuente de materia prima innovadora: el
aceite celular. Esta tecnologia se aplica en 2 de los 12 productos propios del
portfolio de la Compania, a la fecha del presente Documento Informativo:
Kannabia Sense ™y Olea Vitae ™.,

Fracciones Fito-Glucidicas (“PGF”) componen la Gltima plataforma tecnologica
de la Sociedad, inspirada en el potencial de la fisiologia vegetal, caracterizada
por hacer de las plantas “expertos edulcorantes” que utilizan los azlcares para
realizar maltiples funciones esenciales de la célula (sefalizacion, energizacion,
catalizadores de actividad, etc.).

La Compania ha desarrollado un innovador proceso de disrupcion de la
membrana celular para liberar y hacer biodisponible para la piel un rango
completo de glico-conjugados presentes en el glicocalix de las células madre
vegetales. Se liberan estos glico-conjugados mientras se preserva su integridad
estructural para garantizar su bioactividad.

Esta tecnologia se aplica en 1 de los 12 productos propios del portfolio de la
Compania, a la fecha del presente Documento Informativo: Nectaria Lithops™

Por Gltimo, con la aspiracion de innovar continuamente, Vytrus destina una parte de su
inversion en I+D al desarrollo de nuevas tecnologias dentro del campo de la biotecnologia
y que, en un futuro, ademas del sector dermocosmético, pueden tener aplicacion en
multiples sectores adicionales, como la alimentacion funcional, el veterinario o el
farmacéutico.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — Febrero 2022 Vytrus Biotech | 55



2.6.4 Sectores en los que opera

La tecnologia que emplea Vytrus es muy versatil y puede aplicarse para la creacion de
multitud de productos que satisfagan la demanda de diversos mercados. En este sentido,
la Compania articula dos ejes de trabajo complementarios. Por un lado, se parte del
conocimiento botanico de diferentes especies para decidir qué plantas pueden ser
interesantes para desarrollar un ingrediente activo. Para determinarlo, estudian los
compuestos activos conocidos que produce la planta, la cercania filogenética con otras
especies vegetales de las que también se tiene conocimiento, asi como su fisiologia y
comportamiento en el ecosistema natural. De este modo, la Sociedad, escoge aquellas
especies que cree interesantes para cada aplicacion. Por otro lado, el segundo eje de
trabajo, parte del estudio de mercado, de las necesidades existentes, nichos, aplicaciones
interesantes, tendencias de mercado, etc. Este estudio brinda la informacion de lo que
demanda el mercado y qué aplicaciones y/o especies vegetales pueden encajar mejor en
cada momento.

Con la union de estos dos ejes, se coordina informacion cientifica, comercial y de
marketing, que permite decidir las especies vegetales, los principios activos, las
actividades y aplicaciones a investigar de forma prioritaria.

Inicialmente, la Sociedad ha decidido enfocarse en el mercado cosmético, donde la
tecnologia que emplea la Compania presenta ventajas competitivas interesantes, y que es
un mercado suficientemente grande como para ofrecer una buena expectativa de
crecimiento.

El sector cosmético se caracteriza por una fuerte presion a innovar para crear y mantener
el valor anadido. En segmento bajo de mercado, productos comodotizadosy / o basicos,
hay presion en precio, pero es relativa; para el segmento alto de mercado, productos
innovadores, exclusivos y de lujo, se pueden obtener margenes mas altos si se dispone de
un producto de calidad. Ademas, el sector cosmético, en su conjunto, esta en constante
crecimiento. En los paises emergentes incrementa la demanda general y especialmente la
del segmento de productos exclusivos a medida que mas personas llegan a un nivel de
vida economico mas confortable. En los mercados maduros, el envejecimiento de la
poblacion junto con una voluntad de mantener un aspecto joven crea un creciente
mercado especialmente para productos ant/-aging(para mantener la piel “joven)” o contra
la pérdida de cabello, por ejemplo. Estos son algunos de los subsectores donde la
Compania se esta focalizando.

Segln un estudio realizado por Statista (2021), el mercado mundial de productos skin care
es de $142 mil millones en 2021y prevén que llegara a los $177 mil millones en 2025. Por
otro lado, el mercado mundial de Aair care fue de $94,9 billones en 2021y se estima un
crecimiento hasta los $105 billones 2025. Estos son datos de productos finales que
compran los consumidores. Especificamente el mercado de ingredientes bioactivos
cosméticos fue de $2.2 billones en 2021y se prevé un crecimiento hasta los 2,7 billones en
2027.
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Por otro lado, la tendencia positiva del uso de células madre vegetales se esta
consolidando como un mercado solido y de futuro gracias a sus interesantes propiedades
como producto tecnologico, natural, eficaz, ecologico, sostenible y de alto valor anadido.
De hecho, el mercado global de células madre vegetales fue de $10,57 billones en 2020, del
que se preve un crecimiento del 8,9% a una tasa de crecimiento anual compuesto, llegando
a $24,88 billones en 2030, seglin un estudio realizado por Prophecy Market (2021). Este
mercado global de células madre incluye el uso de esta tecnologia en el sector cosmético,
pero también su uso en el sector de la nutricion y el farmacéutico. El mercado de
ingredientes activos de celulas madre vegetales puede representar entre 1% y 5% del
precio final del producto.

- . / /
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2.6.5. Clientes

2.6.5.1 Productos propios

Los clientes de la Sociedad son de diversa tipologia. En primer lugar, estan los clientes
que fabrican el cosmeético final, abastecidos directamente por Vytrus. Y, en segundo lugar,
en aquellos paises donde se dispone de distribuidor, éste es el encargado de canalizar los
pedidos que, posteriormente, suministra a empresas fabricantes de cosmeéticos. Es decir,
el decisor final de compra de productos de Vytrus o de la competencia siempre es la
empresa del producto cosmético. La Sociedad ha escogido la estrategia de venta a través
de distribuidor porque permite aumentar exponencialmente las ventas sin una gran
infraestructura comercial.

Productor de Distribuidor Productor de
ingredientes activos Cosmeéticos Finales

2.6.5.2 Productos exclusivos

Vytrus ofrece servicios de desarrollo de productos exclusivos a dos tipos de clientes: 1)
fabricantes de cosméticos que quieren un ingrediente exclusivo para diferenciarse de su
competencia y 2) otras empresas que desean ampliar su base de productos y con los
cuales no entran en conflicto con la estrategia comercial de Vytrus. Esto incluye productos
para el sector “medical device’, enfermedades dermatologicas, alimentacion funcional,
veterinaria, etc.

Independientemente del caso, se estudia que las perspectivas de venta de este producto
sean muy interesantes, ya que la Sociedad sera el fabricante del ingrediente exclusivo.
Esta linea de negocio es un buen complemento a los productos propios, puesto que
fomenta relaciones a largo plazo con empresas muy importantes del entorno y ofrece un
buen retorno en términos de facturacion y beneficios. En esta linea de negocio, Vytrus, no
controla el mercado final sobre estos productos, puesto que es el cliente en exclusiva el
que decide su estrategia y expansion comercial. Por este motivo, no es la linea prioritaria
del negocio de la Sociedad.
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2.6.6. Competencia

El sector de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y creciente. Hay pocas empresas en el mercado con capacidad de ofrecer esta
tecnologia, y la presion competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas empresas que
dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus.

MIBELLE BIOCHEMISTRY ( ). Es una empresa suiza del grupo Migros
creada en 1925. Mibelle Group, con una facturacion de CHF 640 M en 2020, se dedica
basicamente al desarrollo y la fabricacion de productos cosméticos para otras marcas.
Mibelle Biochemistry es una division de investigacion que investigan nuevos principios
activos, y actla como proveedor de ingredientes activos a terceros. Han desarrollado
ocho ingredientes activos basados en células madre vegetales. Mibelle fue la primera
empresa en vender células madre vegetales.

IRB TECH, Sederma (www.irbtech.com, ). Empresa italiana creada en
1999 que fue adquirida por el grupo CRODA en 2012. La division de Personal Care a la
que pertenece Sederma facturo la cantidad de 562,8 millones euros en 2020. A fecha
del presente Documento Informativo, sus activos se venden a través de la empresa
Sederma. IRB Tech tiene la ambicion de desarrollar ingredientes activos para skin-care,
nutricion, farmacéuticos y salud animal, basandose en cultivos de células de plantas,
asi como extractos vegetales y sales de glicerofosfoinositoles. Ha desarrollado 7
ingredientes activos para cosmética basados en celulas madre vegetales.

NAOLYS ( ). Empresa francesa creada el 2003 enfocada al sector
cosmeético. En 2019 tuvo unos ingresos de 4,5M€. Naolys ha desarrollado una gama de
ingredientes activos relativamente amplia (unas 40 especies). Esta gama de productos
tiene diferentes propiedades en 7 ambitos de indicaciones diferentes (Anti-aging,
Protection, Hydration, Balance, Energy, Sensitivity, Brightening).

ALKION BIOPHARMA, EVONIK ( ). Alkion Biopharma es una
compania biofarmacéutica alemana dedicada a la identificacion, validacion,
fabricacion y comercializacion de nuevos tratamientos contra el cancer a traves de la
tecnologia de los cultivos celulares vegetales. En 2016 Alkion fue adquirida por la
multinacional Evonik. Evonik tuvo una facturacion de 12.200 millones de euros en 2020
PHENBIOX ( ). PHENBIOX es una empresa spin-off de la Universidad de
Bolonia que desarrolla y produce principios activos de origen vegetal de alto
rendimiento para el sector cosmeético. En 2020 obtuvo unos ingresos de 3,1IM€. Utiliza
tecnologias de Enzimas y estimulacion de células madre, para la obtencion de
fitocomplejos completos de plantas en una forma altamente biodisponible.

Ademas de estas empresas que basan su actividad, o parte de ella, en la tecnologia de los
cultivos celulares vegetales, existen otras empresas en el sector cosmético con tecnologias
similares o que, aunque no disponen de la tecnologia, si tienen en su cartera algun
producto basado en ella. Algunas de estas empresas similares son: Solabia, Active
Concept, Vitalab o Gattefossé.
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2.6.7 Acuerdos

2.6.7.1 Distribucion

Entre 2016 y 2021, Vytrus ha dado un paso decisivo en su internacionalizacion, con la
introduccion de nuevos productos innovadores para el sector de los ingredientes activos
cosmeéticos. Esta expansion internacional se ha realizado poniendo el foco en los
principales mercados del mundo. A fecha del presente Documento Informativo, las ventas
de la Compania se han materializado en 30 paises vy, en total, se han firmado acuerdos
comerciales para introducir los productos de Vytrus en cerca de 60 paises. En el ano 2021,
se han firmado cuatro nuevos acuerdos de distribucion con India, Argentina, Uruguay y
Paraguay.

EN 2021 VENTAS EN 30 PAISES POR TODO EL MUNDO
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Las ventas en los mercados internacionales han pasado de suponer el 5% del total en 2016
a mas del 60% en 2021 (datos hasta agosto 2021).
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FVOLUCION DE INTERNACIONALIACION DE LAS VENTAS TOTALES, agosto 2020 - agosto 2021
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2.6.7.2 Manufactura y desarrollo

A fecha del presente Documento Informativo, Vytrus tiene diferentes acuerdos de
colaboracion con diferentes empresas, tanto para el desarrollo como para la produccion
de productos. No se identifican las contrapartes de los acuerdos debido a clausulas de
confidencialidad y se manifiesta que los ingresos de los mismos no son significativos para
la Sociedad:

. Empresa farmacéutica espanola que cotiza en el mercado regulado
espanol. La principal actividad de la compania se basa en el desarrollo de productos
de especialidad tecnoldgica (antibioticos e inyectables); productos de especialidad
terapéutica en las areas de dermatologia, ginecologia y respiratorio; y productos de
consumer healthcare. Esta desarrollando juntamente con Vytrus un producto
basado en los cultivos celulares vegetales, con potencial aplicacion en
dermocosmeética.

. Empresa farmacéutica espanola con mas de 80 anos de historia con
presencia en mas de 60 paises. Se esta realizando un proyecto conjunto de
investigacion para el desarrollo de una gama de productos para el tratamiento de
diferentes enfermedades topicas como la dermatitis atopica.

. Importante compania farmacéutica italiano-espanola con mas de
sesenta anos en el mercado espanoly mas de cien en el mundo, que ha alcanzado
el liderazgo mundial en gastroenterologia. Esta companiay Vytrus han desarrollado
conjuntamente el primer producto sanitario (Medical Device) en Espafa basado en
cultivos celulares vegetales con aplicacion en ginecologia, el cual se comercializa
desde enero de 2013.

. Importante empresa espanola del sector cosmético (facturacion 20M€ en
el ejercicio 2020). El Cliente 1 y Vytrus han desarrollado conjuntamente dos
ingredientes cosmeéticos y a fecha del presente Documento Informativo se estan
produciendo en exclusiva para el Cliente 1.
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. Compania de la industria cosmética (facturacion 7M€ en el ejercicio 2020).
El Cliente 2 y Vytrus han desarrollado conjuntamente un ingrediente activo que a
fecha del presente Documento Informativo ya esta en el mercado.

o Empresa francesa que comercializa del sector cosmético con ventas en
mas de 20 paises (facturacion 6M€ en el ejercicio 2020). El Cliente 3 y Vytrus han
desarrollado conjuntamente un ingrediente cosmético que ya se esta produciendo
en exclusiva para el Cliente 3.

2.6.7.3 Investigacion

Vytrus Biotech, ademas de contar con un gran equipo de I+D formado con personas de alta
cualificacion y motivacion, también colabora, cuando es necesario, con otros organismos
publicos y privados para el desarrollo de tecnologia y productos:

Importante centro de investigacion multidisciplinar europeo que ofrece soluciones
tecnologicas de alta calidad y servicios de innovacion. Vytrus ha colaborado con
esta institucion para el desarrollo de una linea celular de gran interés cientifico y
comercial.

La Compania ha colaborado los Gltimos anos con dos universidades espanolas
diferentes con el objetivo de desarrollar diferentes lineas celulares para la
obtencion de diferentes productos. Asimismo, Vytrus ha obtenido licencias para la
explotacion en el sector cosmético de unos procesos y tecnologias especificos.

Se colabora desde hace mas de 5 anos con un centro de investigacion espanol
especializado en el mundo vegetal para el desarrollo de nuevas tecnologias dentro
del ambito de la biotecnologia con potenciales aplicaciones en multiples sectores.
Se colabora con diversos centros tecnologicos espanoles e internacionales como,
por ejemplo, Gaiker en Bizkaia, para la realizacion de los estudios clinicos de
eficacia, toxicologicos y del mecanismo de accion para cada uno de los productos
que se desarrollan. Esta colaboracion permite desarrollar conjuntamente nuevos
tratamientos dermocosméticos, asi como tener acceso a plataformas de estudios
de eficacia in vitro y ex vivo totalmente novedosas que anaden atin mas valor a los
productos que se desarrollan.

——




2.6.8 Marketing

La industria cosmeética y dermocosmeética esta cada vez mas inmersa en una tendencia de
innovacion cientifica, asi como en la necesidad de estar altamente comprometidos con la
sostenibilidad, la ética y el comercio justo. La Compania esta totalmente comprometida
con estos valores, y la tecnologia de las células madre vegetales cumple perfectamente
con estos criterios de innovacion, eficacia y sostenibilidad.

El plan de marketing y comunicacion de Vytrus queda englobada dentro de los siguientes
bloques:

Presencia internacional en sus mercados de interés:

La Compania da a conocer sus productos e innovaciones cosmeéticas a través de la
participacion en ferias sectoriales anuales alrededor del mundo en Europa, América y Asia.
De este modo, se establecen y mantienen relaciones directas con clientes y distribuidores
del sector y se presentan las novedades de cada ano.

La feria rene anualmente a los mayores
key players de la cadena de valor de la industria cosmética
de los 5 continentes: los proveedores de ingredientes.

Con una larga trayectoria, in-Cosmetics Global se convierte
asi en el principal escaparate con proyeccion mundial para
el segmento de la Compania, donde se presentan las
innovaciones cosméticas del ano frente a clientes del sector
y donde un jurado internacional, compuesto por
profesionales de alto nivel de la industria, evalta los nuevos
ingredientes cosméticos en diferentes categorias.

Para hacer un simil sobre la envergadura de este evento empresarial y lo que supone para
la industria de la belleza, la feria In-cosmetics Global vendria a ser el Mobile World
Congress del sector de la cosmeética.

Se trata de la feria mas importante del sector en todo el mundo y donde Vytrus, como
PYME biotecnologica espanola, compite con otras companias multinacionales de mucho
mayor tamano que también pilotan en el sector de la cosmética, tales como Givaudan,
BASF, Lubrizol, Evonik, Merck, Symrise o Mibelle Biochemistry.
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Cada ano, Vytrus acude como expositor con
stand propio a esta feria de referencia a
nivel global, donde tanto el equipo de
direccion como los equipos de ventas,
marketing e [+D+i y formulacion cosmeética
de la Compania se unen durante estas
jornadas para mostrar al publico las
innovaciones cosméticas del ano de la
Compania. Un gran simposio que redne a
mas de 840 expositores y 12.300 visitantes,
donde mas de 114 paises estan
representados, y que supone el principal
encuentro anual entre proveedores de
ingredientes cosmeéticos como Vytrus y clientes del orden de Coty, L'Oreal, Estee Lauder,
Unilever, o Natura Bissé. Un escenario complejo y competitivo donde Vytrus ha conseguido
batir a las grandes multinacionales del sector en los Ultimos anos, gracias a su grado de
innovacion reconocido por la industria y que le ha conducido a ser la ganadora del primer
premio al Ingrediente Mas Innovador del Mundo durante dos anos consecutivos, en 2019
y 2020.

Ademas de acudir anualmente a esta gran cita de impacto del sector, Vytrus participa
también en otras ferias cosméticas del CoOmo son .

e , marcando su presencia a nivel
internacional y accediendo a los principales mercados del mundo.

Por otro lado, y dado que Espana es uno de los principales mercados cosmeéticos del
mundo y clave para la estrategia de negocio, la Compania expone como proveedor de
ingrediente con stand propio en la feria espanola desde 2018.

La participacion en esta feria no solo otorga visibilidad a la firma frente a los principales
clientes del mercado local, sino que ha sido escenario del reconocimiento de su elevada
innovacion por parte de la industria cosmeética. En este sentido, Vytrus ha sido galardonada
con los siguientes premios en las sucesivas ediciones que han tenido lugar: Premio a la
Formula mas innovadora con su producto Quora Noni ™ (2018), Premio al Ingrediente mas
Innovador con Olea Vitae ™ (2019) y Premio a la Formula mas Innovadora con su activo
Nectaria Lithops en la Gltima edicion celebrada a la fecha de redaccion del presente
documento (2021).
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Vytrus muestra también un alto compromiso con el mundo cientificoy por ello forma parte
a la (Federacion Internacional de las Sociedades de Quimicos Cosméticos), la
asociacion global de los mas de 16.000 quimicos cosméticos de 80 paises, dedicada a la
cooperacion internacional en el ambito de la tecnologia y ciencia cosmética.

Esta asociacion organiza cada ano un congreso cientifico global donde se presentan las
innovaciones con los mas altos estandares del mundo cientifico-cosmético de todo el
mundo. Vytrus cada ano presenta en este congreso su innovacion del ano, es decir el
producto lanzado al mercado en cada ejercicio, que le otorga una gran visibilidad, no solo
frente a la comunidad cientifica, sino también de cara a formuladores cosméticos (el
agente decisor del cliente en el modelo de negocio de la Compania).

Fruto del reconocimiento de la Compania, la IFSCC otorgd a Vytrus en 2018 una
presentacion plenaria sobre su innovacion de aquel ano relacionada con la prevenciony
tratamiento del acné (Quora Noni ™) frente a la audiencia del congreso.

Esta presencia en las principales ferias sectoriales del mundo se complementa con una
promocion activa en las revistas especializadas B2B (o Business to Business, referente a
relaciones comerciales donde el proveedor y cliente son, ambos, empresas) mas
importantes alrededor de los 5 continentes (Personal Care, Cosmetics Business, Cosmetics
& Toiletries, SOFW, HPC Today, Cosmetics Design e Industria Cosmética, entre otras).
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Reputacion corporativa

Trabajar la reputacion de marca frente al resto de stakeholders de la Compania forma
parte de la estrategia de negocio de Vytrus.

Como resultado de un gran esfuerzo comunicativo, los principales medios generalistas y
economicos de Espana se han hecho eco de la disrupcion del modelo de negocio de Vytrus
y la positiva evolucion de sus principales cifras economicas en los Ultimos anos:

Cinco Dias (EL Pais)

La Vanguardia

Expansion

El Periodico

Activos (EL Periodico)

Disruptores e Innovadores (El Espanol)

O O O 0O O O

El objetivo de comunicacion de la firma ha sido aumentar su notoriedad, darla a conocer
y posicionarla en los medios de comunicacion como una Sociedad innovadora, puntera,
tecnologica y como una potencia industrial y sostenible.

Este posicionamiento de marca en medios generalistas y econdomicos sirve como palanca
de difusion del modelo de Vytrus frente a los mercados de capitales y potenciales
inversores.



https://cincodias.elpais.com/cincodias/2021/05/20/pyme/1621544984_044066.html
https://www.lavanguardia.com/vida/20210519/7465532/vytrus-biotech-facturo-1-7-millones-2020-40-mas-exportaciones.html
https://www.expansion.com/catalunya/2021/05/14/609eb6e2e5fdeae1238b45b8.html
https://www.elperiodico.com/es/mas-innovacion/20200121/el-ano-de-vytrus-biotech-7813629
https://www.elperiodico.com/es/activos/innovadores/20210219/celulas-madre-universitarias-innovar-sector-11529881
https://www.elespanol.com/invertia/disruptores-innovadores/disruptores/scale-ups/20210107/biotech-espanola-celulas-madre-cannabis-cosmetica-futuro/547695472_0.html

2.7.1 Estrategia del Emisor

El objetivo de Vytrus es consolidarse en el sector de los ingredientes cosméticos como un
referente en innovacion a traves de la biotecnologia. Vytrus cree firmemente que la
biotecnologia es el futuro y que aportara grandes beneficios a la sociedad.

Asimismo, la biotecnologia vegetal a traves de células madre vegetales tiene un enorme
potencial no solo en cosmeética sino también en otros sectores como el veterinario, la
alimentacion funcional o el farmacéutico. Vytrus pretende entrar a medio plazo en estos
otros sectores de alto valor anadido.

Para lograr todos estos objetivos, la Compania prioriza, inicialmente, consolidar el negocio
cosmeético y, posteriormente, diversificar los sectores de aplicacion de su tecnologia. Para
ello, esta trabajando los siguientes aspectos:

Crecimiento Industrial: a fecha del presente Documento Informativo, Vytrus,
dispone de una capacidad de produccion que permite satisfacer la demanda actual,
pero debido a que los proximos anos se pretende seguir con ambiciosas tasas de
crecimiento, es necesario seguir invirtiendo, en activos fijos y patentes, para
garantizar un comfort level productivo adecuado. Las inversiones en activos fijos
para mejorar la capacidad industrial de la Sociedad se identifican en el apartado
2.15.

Internacionalizacion: durante los Ultimos anos, la Sociedad, ha organizado una red
de ventas internacional a traves de distribuidores que pretende seguir aumentando
en los proximos anos. La Compania busca distribuidores que tengan experiencia en
la venta de ingredientes activos de alto valor anadido y que no venda productos de
la competencia directa.

A fecha del Documento de incorporacion, Vytrus opera en 30 paisesy tiene acuerdos
de distribucion en 60 paises. Su estrategia para los proximos anos pasa por
consolidar el negocio en los paises mas importantes del sector donde ya operay
obtener nuevos acuerdos de distribucion. Asimismo, pretenden realizar un trabajo
mas intenso en la supervision de todos los distribuidores, aumentando la presencia
de su personal en el territorio, mediante visitas periodicas con el distribuidor a los
clientes mas relevantes de cada pais. Esto requerira un aumento del equipo
comercial y un aumento de los gastos asociados a su trabajo, como viajes, hoteles,
dietas, etc. Por otro lado, pretende obtener acuerdos de distribucion en algunos
paises relevantes en su sector, en América del Sur y Asia, en los que aldn no tiene
representacion.
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e Desarrollo de tecnologias y de productos

- Lanzamiento de productos: el Emisor pretende desarrollar entre uno y ftres
productos de alto valor anadido al ano, en funcion de la evolucion de los diferentes
proyectos de investigacion. Asimismo, se realizaran periodicamente actualizaciones
y mejoras de los productos que ya estan en el porfolio para mantenerlos en las
tendencias de mercado del momento y asi seguir incrementando el nivel de ventas
a lo largo del tiempo. Asimismo, también se ofrecera la posibilidad de desarrollar
productos exclusivos para ciertos clientes.

- Desarrollo de tecnologias: la estrategia de Vytrus se fundamenta en una innovacion
constante, en seguir invirtiendo en el desarrollo tecnologico y cientifico como un
pilar fundamental para el crecimiento. Por ello, se pretende seguir investigando en
profundidad todas las propiedadesy los beneficios que las células madre vegetales
pueden aportar al bienestar y la salud humana. Aunque el foco a corto plazo es la
aplicacion de esta tecnologia en el sector cosmeético, también se estudia su
potencial aplicacion en otros sectores. Asimismo, Vytrus también invierte en el
desarrollo de nuevas tecnologias, mas alla de las células madre vegetales, con el
objetivo de poder ofrecer una cartera de productos mas amplia a los clientes. Estas
nuevas tecnologias también tienen potencial en multiples sectores. Por Gltimo,
ademas del desarrollo interno, Vytrus se plantea la adquisicion empresas tanto
para incrementar el tamano de la compania como para incorporar nuevas
tecnologias que sean complementarias o sinérgicas con el porfolio actual.

Finalmente, la filosofia de Vytrus consiste en la mejora continua en todos los aspectos de
la compania: Incrementando las certificaciones de la Sociedad, la calidad de los productos
y los servicios, la atencion al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de
servicios al cliente, como asesoramiento en formulacion, resolucion de problemas,
tendencias de mercado, etc.




2.7.2 Ventajas competitivas del Emisor

Los productos de Vytrus producidos con células madre vegetales compiten con otros tipos
de productos naturales, pero también con productos de diferentes tecnologias de alto
valor anadido. Los competidores mas cercanos son los que utilizan la misma tecnologia
de las células madre vegetales. A nivel mundial, no existe un gran niumero de empresas
con el conocimiento especifico de esta tecnologia ya que solo existen alrededor de unas
10-15 empresas. Algunas son multinacionales, que la han desarrollado internamente o han
comprado una pequena Sstart-up, y otras son pequenas empresas que basan su negocio
en esta tecnologia total o parcialmente. La mayoria de ellas son europeas, aunque también
hay alguna asiatica y americana.

La diferenciacion de Vytrus respecto a este tipo de empresas se basa en su forma de
abordar la tecnologia. En primer lugar, el Emisor tiene un gran interés en descubrir todo
lo que el mundo vegetal puede ofrecer a través de las células madre vegetales, ya que es
una manera muy diferente de obtener productos vegetales y fue lo que permitio a Vytrus
obtener compuestos activos que no hubiera sido posible obtener con el cultivo tradicional
de plantas. La Sociedad esta estudiando en profundidad la tecnologia para descubrir todo
el potencial de las plantas. Gracias a ello, a partir de las células madre vegetales, se han
desarrollado cuatro plataformas tecnologicas para obtener diferentes tipos de productos
vegetales. Ademas, su abordaje de la tecnologia se basa en estudiar y aprender como
funcionan las diferentes plantas en la naturaleza, que caracteristicas Unicas tiene cada
especie y finalmente estudiar como pueden aprovechar este conocimiento para el
beneficio de las personas. Asi pues, juntan el conocimiento del mundo vegetal y de la
salud y el bienestar de las personas.

Finalmente, los clientes valoran principalmente dos caracteristicas: por un lado, un alto
grado de innovacion tanto en el conocimiento de las propiedades de las plantas, como de
nuevos mecanismos para abordar la salud y el bienestar personal. Y, por otro lado, valoran
el alto grado de sostenibilidad de todos los productos, ya que la tecnologia empleada
permite reducir drasticamente el uso de recursos naturales, reduciendo significativamente
la huella de carbono y en mas de un 99% el uso de agua y suelo cultivable.

El innovador proceso productivo de la Compania le permite tener ventajas competitivas
respecto los extractos vegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los extractos
de células madre como extractos 2.0, es decir, la tecnologia para obtener los productos
vegetales del futuro:

o Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales. El
proceso productivo empleado por el Emisor permite obtener extractos con
actividades biologicas superiores e incluso actividades nuevas que los extractos de
plantas tradicionales no presentan.

o Productos ecologicos. Su produccion es mas eficiente y sostenible, ya que la
Sociedad no usa ni pesticidas ni herbicidas, reduciendo drasticamente la huella de
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carbono, asi como el uso de agua, suelo y disolventes organicos. Por ello, son
productos altamente certificables (ECOCERT, ISO 161218, etc.).

Posibilidad de realizar extractos Unicos y a medida. Mediante la tecnologia de la
Sociedad se puede modular el metabolismo de las céelulas madre vegetales,
provocando asi que las células produzcan mayor cantidad de unos principios
activos respecto de otros. De este modo, se pueden obtener productos Unicos,
Imposibles de obtener de forma tradicional.

Suministro constante e ilimitado, y condiciones de produccion muy controladas. La
tecnologia de Vytrus permite la produccion de extractos vegetales al margen de las
eventualidades estacionales, de las condiciones meteorologicas, geopoliticas, etc.,
que suelen afectar a la calidad de los cultivos tradicionales de plantas y de los
extractos tradicionales, asi como a su suministro. Vytrus produce en condiciones
industriales muy controladas vy, por ello, la calidad del producto es mucho mas
constante y puede adaptar la capacidad de produccion a las necesidades del
cliente.

Independientes de la naturaleza. El impacto que se hace a la naturaleza es minimo,
ya que solamente es necesario obtener unas pocas semillas o plantas al inicio del
proceso de investigacion. Ni en fases posteriores de I+D ni en la produccion durante
toda la vida Gtil del producto es necesario recurrir nunca mas a la naturaleza.

Posibilidad de trabajar con plantas de dificil obtencion. Al ser tan independientes
de la naturaleza, Vytrus, puede trabajar con cualquier especie vegetal. Cuando se
habla de plantas de dificil obtencion, se hace referencia, a plantas que se
encuentran en peligro de extincion, endéemicas de lugares reconditos del planeta o
de las que no existe un suministro estable por diferentes motivos. Asimismo, puede
trabajar con activos con escasez debido a necesitar, tnicamente, un primer extracto.




A la fecha del presente Documento Informativo, Vytrus no depende de ninguna matriz ni
se halla en posesion de filiales. En este sentido, la Sociedad no forma parte de ningln
grupo de sociedades.

Patentes y secretos industriales

Gracias a la tecnologia empleada, Vytrus desarrolla nuevos productos y procesos
productivos que son susceptibles de ser protegidos. Sin embargo, en ocasiones patentar
podria suponer divulgar demasiada informacion sobre el proceso vy, por lo tanto, la
estrategia es valorar caso a caso si la mejor alternativa es realizar una patente o un secreto
industrial. Vytrus tiene implantado y en funcionamiento un protocolo de proteccion del
secreto industrial, que ha desarrollado con la colaboracion de consultores especializados
en propiedad intelectual y que le ha permitido proteger adecuadamente su Know-How.
Dicho protocolo cumple con lo dispuesto en la Ley 1/2019, de 20 de febrero, de Secretos
Empresariales, ademas de utilizar la tecnologia blockchain en todo el proceso de
proteccion.

En el sector cosmético el interés en patentar depende basicamente de las caracteristicas
del producto. Si las caracteristicas del producto se sustentan principalmente en el proceso
productivo, revelarlo mediante una patente podria favorecer que la competencia produzca
productos muy parecidos sin infringir la patente. Por tanto, en estos casos se contempla
realizar un secreto industrial de la invencion. En el caso de que una empresa patentase
un producto en el cual Vytrus ya poseyese un deposito de secreto industrial, Vytrus, podria
seguir elaborando dicho producto sin necesidad de pagar royalties ya que con este
deposito se demuestra que Vytrus ya era conocedor y propietario de la tecnologia que
permitia fabricar dicho producto con anterioridad. Por otro lado, si las caracteristicas del
producto son facilmente analizables y copiables, se realizaran patentes para proteger el
producto y sus usos. También se contempla patentar cuando el producto o tecnologia que
se quiere proteger tiene potencial aplicacion en multiples sectores. Asimismo, también se
contempla la posibilidad de realizar patentes por motivos comerciales o de marketing.
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A fecha del presente Documento Informativo, Vytrus dispone de cuatro patentes ( 1
concediday 3 en diferentes etapas del proceso de concesion) nacionales e internacionales

de diferentes productos y aplicaciones:

TiTULO PAIS ESTADO

Cultivos celulares de algodén y su uso en

Espafia

Concedida y vigente

fotoproteccion hasta 2034
Cell-free plant Cell culture suspension supernanant  pyropa  En Examen
with re-youth activity and/or would healing activit
! ! / ¢ ! Estados Publicada
over skin cells Unidos
Estados
. Publicada
Unidos
Peptides and pharmaceutical, nutraceutical or (c5n3d4  Presentada
veterinary composition for hair loss prevention Unidén
v P P EUronea En Examen
and/or treatment P
Brasil Presentada
Japon Publicada
Canadad Presentada
Abscisic Acid for the treatment of skin diseases Europa  Publicada
Estados
. Presentada
Unidos

Ademas, Vytrus figura como inventor en dos patentes de empresas farmacéuticas
espanolas. Una de ellas es de Casen Recordati, para la produccion de un producto
sanitario clase 2A que contiene un ingrediente que Vytrus desarrollo en exclusiva para

esta empresa.
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Licencias

Vytrus Biotech ha negociado diversas licencias, tanto de licence in como licence out, en
los Ultimos anos. A fecha del presente Documento Informativo estan vigentes las
siguientes:

Se dispone de una licencia de dos universidades espanolas para la explotacion
industrial de una patente de propiedad compartida entre las dos universidades.
Esta patente aporta a Vytrus la posibilidad de uso de una tecnologia que incrementa
la produccion de unos determinados compuestos de origen vegetal en diferentes
especies vegetales.

Se dispone de una licencia de un centro publico de investigacion europeo, para la
explotacion industrial en el sector cosmeético de una linea celular vegetal.

Desde 2016 se ha colaborado con el CRAG (Centro de Investigacion en Agrigenomica)
en la produccion de diferentes tipos de productos a través de matrices vegetales.
Se ha negociado una licencia de know how. A fecha del presente Documento
Informativo no comporta ninglin pago, pero existe el compromiso futuro de pagar
un royalty de la explotacion industrial de los conocimientos que se han
desarrollado conjuntamente.

En 2019 se firmo una licencia con Perfumerias Julia para que ellos pudieran explotar
en exclusiva un producto Vytrus protegido por la patente Cell-free plant Cell culture
suspension supernanant con efecto rejuvenecedor y/o efecto curativo sobre las
células de la piel.

Se ha firmado con una farmacéutica espanola de referencia un contrato de
suministro que incluye una licencia de una patente de Vytrus para que la
farmacéutica pueda comercializar un producto que han desarrollado
conjuntamente. La licencia es de la patente “Abscisic acid for the treatment of skin
diseases’

Marcas

A fecha del presente Documento Informativo Vytrus dispone de 15 marcas,
correspondientes al propio nombre de la Compania y a los nombres de producto propio
que comercializa. A fecha de presentacion de este documento, la marca Vytrus Biotech
esta registrada a nivel internacional en Europa, USA, Chinay Japon. Las marcas de producto
estan protegidas en Espana excepto para el producto Capilia longa, que esta protegida a
nivel europeo debido al gran éxito de ventas que esta demostrando.

La estrategia de Vytrus seguira siendo la proteccion de todas las denominaciones que
pueden ser relevantesy seguir incrementando el territorio protegido con cada una de ellas
en funcion de las necesidades a nivel comercial y de los recursos que la Sociedad decida
destinar a este proposito.
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Diversificacion geografica

A fecha del presente Documento Informativo Vytrus tiene ventas en mas de 30 paises.
Segln los estados financieros intermedios a 31 de agosto de 2021, las ventas se concentran
principalmente en 3 paises, estos son, Espana, Alemania y Dinamarca que representan un
39%, 18% vy 12%, respectivamente, del total de ventas. La distribucion geografica es la

siguiente:

(%) sobre total de ventas a

Pals 31 de agosto de 2021
Espafia 39%
Alemania 18%
Dinamarca 12%
Francia 7%
Italia 5%
USA 4%
Japén 3%
UK 3%
South Corea 2%
Brasil 1%
Resto paises 7%

Total 100%




Diversificacion por producto

De los 17 productos que la Sociedad comercializa, cinco representan el 64% del total de
ventas segln los Estados Financieros Intermedios. Los productos principales, por orden
alfabético, son: Arabian Cotton, Capilia Longa, Olea Vitae, Quora Noni y Turmeria Zen. La
diversificacion por producto a 31 de agosto de 2021 se muestra en la siguiente tabla:

(%) sobre total

de ventas a 31

HIOLIED de agosto de

2021

Producto 1 23%
Producto 2 13%
Producto 3 11%
Producto 4 9%
Producto 5 8%
Resto 36%

Total 100%

El apartado 2.13 (indicadores clave) del presente Documento Informativo muestra el
desglose de estas ventas por producto y area geografica.

Diversificacion por cliente

Las ventas de Vytrus se articulan mediante dos
canales: 1) mediante distribuidores territoriales a :

. ) : - Cliente ventas a 31 de agosto
nivel internacional y 2) directamente a empresa de 2091
final, principalmente en el caso de productos

(%) sobre total de

. Cliente 1 18%

desarrollados en exclusiva para terceros. El : .
. . Cliente 2 17%

cliente 3 es una empresa final y el resto de los . .
. S Cliente 3 13%

clientes detallados son distribuidores, donde las :

. : . Cliente 4 12%

ventas de estos estan repartidas sobre una amplia Cliente 5 2o

. . - (o]

base de clientes finales en los paises en los "
distribuyen el producto de Vytrus. Entre los Resto 33%
y P y Total 100%

clientes mas relevantes, por orden alfabético, se
encuentran: Bionord A/S (Dinamarca), Comercial
Quimica Masso S.A. (Espana), Lake Innovation
Hub (United Kingdom), Novoclon GMBH
(Alemania), y Saequim Especialidades S.L
(Espana). Se muestra la distribucion de cada
cliente  segin los estados financieros
intermedios a 31 de agosto de 2021.
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Diversificacion por proveedores

Vytrus utiliza una amplia base de proveedores.
Asimismo, en algunos casos, ante una situacion

(%) sobre total de

desabastecimiento o fallo grave de un proveedor IBYEEE AeinpEs il et
d : . : - agosto de 2021
e alguna materia primera, la Sociedad, podria
producir internamente la materia primera en Proveedor 1 16%
cuestion a partir de otras materias sin problemas SRR ) 11%
de desabastecimiento, aunque esta posibilidad es Proveedor 3 11%
menos eficiente e implicaria un mayor tiempo de Proveedor 4 7%
elab,o racion. . . . Proveedor 5 6%
Segun los Estados Financieros Intermedios, l0s 5 Resto 49%
proveedores con mas volumen suman el 50,6% del Total 100%

total de compras de Vytrus. A su vez los
proveedores clave para Vytrus son, por orden
alfabético, Doctor Goya, Gaiker, Nerium Scientific,
Quimica Masso y Rim Bio. La distribucion por
proveedores clave se muestra en la tabla:

A fecha del presente Documento Informativo y en los proximos anos, la escasez de aguay
suelo cultivable esta siendo una de las principales preocupaciones medioambientales. La
necesidad de tecnologias ecologicas como las células madre vegetales de Vytrus se esta
convirtiendo en imprescindibles en la industria cosmética para garantizar una industria
sostenible. La Compania trabaja en el negocio de la cosmética sostenible y consciente. Los
consumidores pueden cuidarse y, al mismo tiempo, devolver a la naturaleza lo que esta
les ha proporcionado. A diferencia de la cosmética del siglo pasado, donde no se solia
pensar en el origen de los recursos necesarios para producir los productos cosmeticos, y
el objetivo de la compra venia por una razon estética, Vytrus trabaja para que, en la
cosmeética del futuro, ademas de cuidar, también sea sostenible.

Vytrus basa su negocio en el cultivo de células madre vegetales (cultivos celulares
vegetales). Esta tecnologia intrinsecamente ya presenta unas caracteristicas
medioambientales muy interesantes. Si compara este sistema productivo con la
produccion de extractos tradicionales de plantas, se reduce en casi el 100% el uso de agua
y de suelo cultivable, disminuyendo asi significativamente el impacto de la huella de
carbono. Para demostrar estos resultados tan potentes, se hizo un estudio comparativo
del cultivo tradicional de circuma con la produccion de células madre de clrcuma.
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El método de cultivo tradicional de Curcuma implica que para obtener 4.000 kg de rizoma
de Circuma (materia prima) se necesita 1 hectarea y requiere entre 8 y 10 meses de
proceso de cultivo. En este periodo se consumen 10.400 L de agua por kg y se necesitan
48.000 plantas de Curcuma. En Vytrus Biotech, logramos la misma cantidad de actividad
utilizando muchos menos recursos en solo unas pocas semanas.

4.000 Kg de rizoma de curcuma requiere 10.000 m2 de cultivo y 48.000 plantas
4.000 kg de activo con cultivo de callos de clrcuma precisan 100 m2, de
instalaciones biotecnologicas sin uso de plantas, tan solo una célula madre de la
misma

4.000 kg de rizoma de clrcuma requieren 10.400 L/kg

4.000 kg de activo con cultivo de callos de clrcuma precisa tan solo 1,375 L/kg

Y en comparacion con los métodos tradicionales:

9 9 O/ de ahorro de 9 9 O/ menos de uso de
O agua O suelo cultivable

Ademas de esta gran reduccion de recursos naturales, se prescinde de cualquier
disolvente en el proceso productivo, elemento empleado en grandes cantidades en
algunos extractos tradicionales. Asimismo, gracias a que la Compania controla todo el
proceso productivo en sus instalaciones (a diferencia de los campos de cultivo
tradicionales), es posible obtener productos con una elevada eficacia, y altamente
certificables.

Como prueba de que los productos y sistemas productivos de la Compania son amigables
con el medio ambiente, los ingredientes cosméticos de Vytrus poseen la certificacion
COSMOS-Ecocert muy usada y valorada en la industria cosmética para avalar de forma
rigurosa aquellos productos organicos y naturales desarrollados de forma ecologica. Este
origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado de forma externa
e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural (ISO 16128), sin GMO
(Organismos Modificados Genéticamente) o sin conservantes, entre otros.

Finalmente, cabe mencionar que Vytrus cumple con la normativa aplicable en materia de
medio ambiente durante todo el proceso de su negocio. En este sentido, la Sociedad
considera que los riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.
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2.12 Informacion financiera

2.12.1 Informacion financiera correspondiente a los dos Gltimos ejercicios (o al periodo
mas corto de actividad del Emisor), con el informe de auditoria correspondiente a cada
ano. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con sujecion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estandar contable nacional o US GAAP,
segln el caso, de acuerdo con la Circular de Requisitos y Procedimientos de Incorporacion

La informacion financiera que se presenta a continuacion es la siguiente:
o Cuentas anuales abreviadas, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2019.
o Cuentas anuales abreviadas, correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2020.
o Estados financieros intermedios abreviados correspondientes al periodo de 8
meses terminado el 31 de agosto de 2021

RSM Spain Auditores, S.L.P., ha emitido el informe de auditoria para las cuentas anuales
del Emisor correspondiente a los ejercicios 2019 y 2020 asi como el informe de revision
limitada para los estados financieros intermedios finalizados el 31 de agosto de 2021.

Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con el Nuevo Plan General
de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las
modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y se han elaborado a partir de
los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable en tales fechas con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Compania, siendo, la
informacion incluida en las cuentas anuales, relevante y fiable, tal y como queda recogido
en los informes emitidos por el auditor.

Los Anexos |, I y Il incluyen la informacion financiera identificada anteriormente junto
con los correspondientes informes emitidos por RSM.




2.12.1.1 Cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas correspondientes a los ejercicios 2019
y 2020 de Vytrus Biotech y cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas correspondientes
a los periodos de ocho meses terminados el 31 de agosto de 2020 y 31 de agosto de 2021

Cuenta de Pérdidas y Ganancias en € 2019* 2020%*

Importe neto de la cifra de negocios 1.221.923 1.704.903 40% 1.124908 1.922.351 71%
Variacion - existencias - de  productos  ,hg11 35495 gy 4767 6.848 -244%
terminados

Trabajos realizados para activos 552.855 526.686 -5% 366.403 430.463 17%
Aprovisionamientos -216.790 -147.116 -32%  -86.725 -182.824 111%
Otros ingresos de explotacion 51.264 43.371 -15% 26.190 24.956 -5%
Gastos de personal -757.541 -948.286 25% -616.016 -890.972 45%
Otros gastos de explotacion -673.765 -653.272 -3% -375.701 -531.449 41%
Amortizaciéon de inmovilizado -356.885 -394.783 11% -249.765 -356.404 43%
Resultados excepcionales -3.275 41.549 -1369% 1.180 40 -97%
RESULTADO DE EXPLOTACION -161.302 208.178  -229% 185.708 423.010 128%
Ingresos financieros 2.955 0 -100% 0 0 0%
Gastos financieros -96.987 -115.813 19% -75.873  -76.881 1%
Diferencias de Cambio -1.874 -768 -59% -1.050 -2.406 129%
Peterloro y re§ulta<?lo por enajenaciones de -66.500 0 -100% 0 0 0%
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO -162.406 -116.581 -28%  -76.923 -79.286 3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -323.708 91.596 -128%  108.785 343.723 216%
Impuestos sobre beneficios 251.012 125.300 -50% 76.621 74.554 -3%
RESULTADO DEL EJERCICIO -72.695 216.897 -398% 185.406 418.277 126%

Fuente: (*) Cuentas Anuales sujetas a auditoria, (**) Sujeta a revision limitada, (***) No sujeta ni auditoria ni a revision limitada. Tabla
de elaboracion propia.

A continuacion, se presenta una descripcion de los epigrafes mas significativos que
componen la cuenta de pérdidas y ganancias de la Compania, correspondientes a los
periodos 2019, 2020 y a los periodos a intermedios de ocho meses terminado el 31 de
agosto de 2020 y el 31 de agosto de 2021.

Importe neto de la cifra de negocios

La partida “Importe Neto de la Cifra de Negocios” contiene las ventas de productos propios,
las ventas de productos fabricados exclusivamente para terceros y los servicios de [+D
prestados a terceros. Las ventas de 2020 incrementaron un 40% respecto el 2019, a pesar
del impacto negativo de la pandemia en muchos paises. El principal contribuidor a dicho
crecimiento fueron las ventas de productos para terceros y, en menor medida, por el
incremento de las ventas de producto propio, que son el core business de la Compania.
Asimismo, las ventas a 31 de agosto de 2021 acumulan un incremento del 71%, explicado
por el aumento de ventas de productos propios en los principales mercados
internacionales y a la entrada en clientes de tamano medio-alto.
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El apartado 2.13 (indicadores clave) del presente Documento Informativo muestra el
desglose de estas ventas por producto y area geografica.

Trabajos realizados para su activo

Una de las claves del negocio de la Compania es la inversion en 1+D aplicada al desarrollo
de nuevos productos. Del importe total destinado a I+D se activan Unicamente los gastos
para los que se consideran que existen motivos fundados de éxito técnico y de
rentabilidad economico-comercial en la realizacion los proyectos de I+D. Durante los 2
ultimos ejercicios han representado, de media, el 38% de la cifra de negocios. A 31 de
agosto de 2020 y 2021, el importe total de dicha partida ha representado un 32% vy un 22%,
respectivamente. Vytrus estima que el peso relativo de los proyectos de 1+D sobre las
ventas ira bajando a medida que la Sociedad vaya expandiendo su negocio. No obstante,
el saldo total de la partida trabajos realizados para activos aumenta un 17% en agosto de
2021 respecto del 2020.

Aprovisionamientos

El epigrafe corresponde principalmente a las compras de materias primas y material
fungible que la Compania realiza a sus proveedores. Los aprovisionamientos de 2020
cayeron un 32% respecto a los de 2019. La Compania consiguio una mejora significativa en
costes gracias a las razones siguientes: 1) una importante inversion en equipamiento
productivo y en automatizacion de procesos que mejord substancialmente el rendimiento
de la produccion obtenida por cada orden de fabricacion; 2) una mayor automatizacion
del proceso logistico y del control del inventario y 3) optimizacion de la subcontratacion
de una parte de la fabricacion de un producto.

Por lo que respecta al periodo intermedio de ocho meses terminado el 31 de agosto de
2021, el importe de este epigrafe aumenta un 111% respecto a agosto de 2020, lo que se
debe principalmente al incremento de la facturacion por un mayor volumen de ventas.
Aun asi, este incremento conlleva que la partida “Aprovisionamientos” pase a representar
un 9% de la cifra de negocios a 31 de agosto de 2021 (solo un 1% mas respecto a 31 de
agosto de 2020).

Otros ingresos de explotacion

La partida de otros ingresos de explotacion incluye principalmente subvenciones por
personal dedicado integramente a I+D y subvenciones para reconocer el efecto de no pago
de intereses en préstamos publicos. Las subvenciones por el no pago de intereses tiene
su contra partida en los gastos financieros por lo que el efecto es neutro a nivel de
cashflow.

El importe de la partida “Otros ingresos de explotacion” se mantiene constante para los
periodos intermedios finalizados a 31 de agosto de 2020 y 2021, disminuyendo tan solo
respecto a agosto de 2020 un 5%, debido el mantenimiento de las subvenciones.
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Gastos de personal

El incremento de la partida “Gasto de personal” en 2020 refleja la contratacion necesaria
de nuevos profesionales para poder mantener el crecimiento de la Sociedad, asi como una
mejora de sus condiciones para captar y retener el talento.

A pesar del incremento del 25% en la partida, el peso de los gastos de personal sobre el
importe de la facturacion baja 6 puntos porcentuales, pasando a representar un 56% de
las ventas. Asimismo, a cierre de 2020 el niUmero promedio de empleados de la Compania
era de 20,95 (19,24 en el 2019).

El importe de dicha partida a 31 de agosto de 2021 es un 45% mayor que en agosto de 2020
ya que se produce una ampliacion de la plantilla con la contratacion de 5 nuevos
empleados en varios de los departamentos de la Compana. El nUmero medio de personas
empleadas a 31 de Agosto de 2021 es de 25,34 (20,31 a 31 de Agosto de 2020).

Otros gastos de explotacion

La rUbrica otros gastos de explotacion a 31 de diciembre de 2020 incluye principalmente:
gastos en investigacion subcontratadas (149 mil €), servicios profesionales a nivel
financiero, legal y de auditoria (138 mil €), publicidad y marketing (74 mil €),
arrendamientos y canones (59 mil €) y otros servicios (233 mil €).

La partida de otros servicios esta compuesta principalmente por los gastos de transporte
de producto, reparaciones y conservacion y servicios de limpieza. Los gastos en 2020 se
mantienen constantes a los del 2019. El importe total de la rlbrica “Otros gastos de
explotacion” a 31 de agosto de 2020 y 2021, representa, respecto al importe neto de la cifra
de negocios, un 33% y un 27,6%, respectivamente. Dicha disminucion de 5,4 puntos basicos
se debe al crecimiento significativo de las ventas del 71% y al mantenimiento de los gastos.

Otros gastos de Explotacion 2019 2020 2g0-20 | Ago-21
| (enmilesde€) |

Gastos en investigacion

subcontratadas ~18% 14%
Servicios profesionales 103 138 34% 89 157 76%
Publicidad y marketing 60 74 23% 41 46 12%

Arrendamientos y canones 56 59 5% 40 47 18%

Otros Servicios 273 233 -10% 112 174 55%

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos afos y las
cifras de agosto 2020 y 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

Amortizacion de inmovilizado

El epigrafe incluye las amortizaciones de activos intangibles y materiales. El total del
epigrafe aumento un 11% entre el ejercicio 2019 y 2020, y un 43% entre el 31 de agosto de
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2020 y 31 de agosto de 2021. El peso relativo entre las amortizaciones intangibles y
materiales se mantiene constante en los diferentes periodos suponiendo, en promedio,
un 75% en amortizacion del inmovilizado intangible y un 25% en amortizacion del
inmovilizado material.

Tanto en el ejercicio 2020 como en el periodo intermedio de 8 meses finalizado el 31 de
agosto de 2021, la amortizacion intangible se compuso en: un 95% de amortizaciones de
proyectos de investigacion y desarrollo; y la parte restante (5%), correspondio a la
propiedad industrial y a las aplicaciones informaticas.

Gastos financieros

Este epigrafe incluye el gasto financiero registrado por Vytrus. Entre los ejercicios de 2019
y 2020, los gastos financieros incrementaron un 19%, causado por el aumento de deuda
dispuesta con entidades de crédito. Entre el 31 de agosto de 2020 y 31 de agosto de 2021
apenas existe variacion por este concepto, y la totalidad del importe hace referencia a
Intereses de deudas.

La partida esta compuesta por gastos financieros que provienen de préstamos concedidos
por entidades financieras y por terceros.

Los gastos financieros relacionados con préstamos bancarios (un 13,6% del total de la
partida a 31 de diciembre de 2020) hacen referencia a préstamos concedidos por Banco
Santander, Caixabank, BBVA, Banco Sabadell, e Ibercaja. Los gastos financieros
relacionados con entidades terceras (un 81,2% del total de la partida a 31 de diciembre de
2020) hacen referencia a préstamos concedidos por el ICF, ENISA y otros créditos
subvencionados. El resto esta representado por otros gastos financieros como pueden ser
otros intereses cobrados.

El tipo medio de interés de las operaciones financieras de deuda identificadas en el
parrafo anterior es de aproximadamente 2,9%.

Tal y como se ha explicado anteriormente en la partida de otros ingresos de explotacion,
los intereses de algunos créditos, que suman unos 45 mil €, estan subvencionados. En este
sentido, el efecto en la caja es neutro, aunque si tengan que contabilizarse como gastos
financieros.

Para mas informacion sobre las operaciones de crédito de Vytrus, ver el subapartado
Pasivo de este mismo apartado.

Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio resultd en 72.695 euros negativos en el ejercicio 2019 y paso a ser
positivo en el ejercicio 2020 con un total de 216.897euros. Asimismo, el resultado del
gjercicio a 31 de agosto de 2021 es un 126% mayor respecto al 31 de agosto de 2020,
alcanzando los 418.277 euros.
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2.12.1.2 Balances abreviados correspondientes al 31 de diciembre de 2019 y 2020 y balance
abreviado al 31 de agosto de 2021 de Vytrus Biotech (Véase Anexos I, 11y I11).

ACTIVO NO CORRIENTE 4.082.167 4.670.062 5.144.361,77
l. Inmovilizado intangible 2.250.316 2.533.958 2.722.900
Il. Inmovilizado material 491.136  574.727 679.521
V. Inversiones financieras a largo plazo 6.593 8.982 39.797
VI. Activos por Impuesto diferido 1.334.121 1.552.395 1.702.144

ACTIVO CORRIENTE 1.161.461 1.538.366 1.663.949
Il. Existencias 169.199 230.494 247.319
lll. Deudores comerciales y otras

cuentas a cob. 163.482  190.046 436.997
V. Inversiones financieras a corto plazo 743 743 522
VI. Periodificaciones a corto plazo 0 24.000 21.000
VII. Efectivo y otros activos liquidos

equival. 828.037 1.093.083 958.110

TOTAL ACTIVO 5.243.628 6.208.428 6.808.310

Fuente: (*) Cuentas Anuales sujetas a auditoria, (**) Sujeta a revision limitada,
Tabla de elaboracion propia.

PATRIMONIO NETO 3.440.698 3.609.816 4.127.602
|. Fondos propios 3.340.883 3.525.280 4.018.082
Il. Subvenciones, donaciones y legados

recibidos 99.815 84.535 109.521

PASIVO NO CORRIENTE 1.344.479 1.955.208 2.049.527
Il. Deudas a largo plazo 965.491 1.488.340 1.499.136
IV. Pasivos por impuesto diferido 378.987 466.868 550.391

PASIVO CORRIENTE 458.451 643.405 631.181
lll. Deudas a corto plazo 239.929 406.191 319.663
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a

pagar 218.523 237.214 311.518

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.243.628 6.208.428 6.808.310

Fuente: (*) Cuentas Anuales sujetas a auditoria, (**) Sujeta a revision limitada,
Tabla de elaboracion propia.
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A continuacion, se presenta una descripcion de los epigrafes mas significativos del Balance
de la Compania, correspondientes a los periodos 2019, 2020 y a los periodos a intermedios
de ocho meses terminado el 31 de agosto de 2021. Se ha optado por no incluir el periodo
intermedio de ocho meses terminado el 31 de agosto de 2020 dado que el requisito de
comparacion puede ser satisfecho por el balance de final de afio (punto 2.12 del Anexo de
la Circular 1/2020 de BME Growth).

Inmovilizado Intangible

l. Inmovilizado intangible 2.250.316 2.533.958 2.722.900
Desarrollo 2.919.756 3.446.442 3.876.905
Propiedad industrial y patentes 156.647 199.143 217.057
Aplicaciones informaticas 12.185 21.644 43.187
Amort. Acumulada Inmov. Intangible - 838.271 - 1.133.271 - 1.414.249

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos vy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

La partida “Inmovilizado Intangible” recoge principalmente los puntos siguientes: i)
desarrollo, incluye los proyectos de formulacion los cuales hacen referencia a la activacion
de parte de los gastos incurridos por la Compafnia en Investigacion y Desarrollo; ii)
propiedad industrial y patentes, (iii) aplicaciones informaticas y iv) las correspondientes
amortizaciones. El crecimiento del inmovilizado intangible se debe a la continua
investigacion en nuevos principios activos, al desarrollo de nuevas plataformas
tecnologicasy a su respectiva activacion de los gastos de 1+D de los proyectos. En concreto,
entre 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020, la partida “inmovilizado
Intangible” aumento un 12%. Asimismo, el incremento entre 31 de diciembre de 2020 y 31
de agosto de 2021 fue del 7%.

Desarrollo: incluye el desarrollo de proyectos asociados a los productos de la Sociedad y
al desarrollo de nuevas plataformas tecnologicas aplicables al sector dermocosmeético, asi
como a los sectores de productos sanitarios, alimentacion funcional y veterinario. Entre 31
de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020, este epigrafe aumento un 18%, y entre 31
de diciembre de 2020 y 31 de agosto de 2021, un 12,5%. El incremento de esta partida se
debe a la continua inversion de la Compania, tanto en el desarrollo de proyectos actuales
como en el desarrollo de nuevos proyectos.

Propiedad industrial y patentes: agrupa las marcas y patentes registradas de los productos
propios. Vease apartado 2.9 respecto a patentes, licencias o similares para mas
informacion. Entre 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020, este epigrafe
aumento un 27%, y entre 31 de diciembre de 2020 y 31 de agosto de 2021, un 9%. El
crecimiento de esta partida en el periodo mencionado se debe al registro de patentes ya
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existentes en nuevas zonas geograficas y al registro de propiedad industrial y marcas de
nuevos productos propios y tecnologia de la Compania.

Inmovilizado material

Il. Inmovilizado material 491.136 574.727 679.521
Construcciones e instalaciones 31.091 90.746 158.950
Maquinaria 409.869 488.489 563.324
Otro inmovilizado material 425.095 470.196 507.377
Amort. Acumulada Inmov. Material - 374920 - 474704 - 550.129

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos vy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

El inmovilizado material recoge la inversion en instalaciones, maquinaria (biorreactores),
equipos de laboratorio y otros activos. El inmovilizado material aumentd un 17% entre el
31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2020, y un 18% entre el 31 de diciembre de
2020 y el 31 de agosto de 2021. En el periodo 2019-agosto 2021 la Compania amplio sus
instalaciones para prepararse para la expansion del negocio, pasando de disponer 600 m2
a 1.400m2. El incremento del 17% fue causado principalmente por la adicion de
instalaciones y la adquisicion de maquinaria. Siguiendo en la misma linea, el crecimiento
del 18% en el inmovilizado material a 31 de agosto de 2021, cabe destacar la incorporacion
de nueva maquinaria y la expansion de las oficinas, lo que afectd a los dos mismos
epigrafes con un aumento en construcciones e instalaciones del 75% y maquinaria del 15%
respecto a 31 diciembre de 2020.

Instalaciones técnicas: agrupa, instalaciones especificas de clima, salas blancas,
camaras frigorificas y otras instalaciones técnicas de las salas para la produccion.

Maquinaria: incluye, principalmente, equipos de produccion (mas de 20
biorreactores)y equipos de laboratorio (como agitadores, control analitico, neveras,
entre otros).

Otras instalaciones: incluye en su mayoria la ampliacion de las oficinas,
instalaciones eléctricas, climatizacion, fontaneria, pintura, mamparas y puertas,
almacen, entre otros.

Activos por Impuesto diferido

VI. Activos por Impuesto diferido 1.334.121 1.552.395 1.702.144
Deducciones pendientes de aplicar 827.100 987.370 1.168.544
Créd. Pérdidas a compensar ejercicio 507.021 565.025 533.600

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos afnosy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.
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La rubrica incluye las deducciones de I+D pendientes de aplicar que representan a 31 de
agosto de 2021 un 66% del total de activos por impuesto diferido. El incremento del 10%
respecto a diciembre de 2020 se debe al desarrollo de nuevos proyectos de 1+D.

El ejercicio 2020 fue el primero en el que la Sociedad registro beneficios y, en
consecuencia, se estan empezando a compensar con estas bases imponibles negativas
arrojadas en ejercicios anteriores.

Existencias

. Existencias 169.199 230.494 247.319
Materias primas 44,141 91.771 124.402
Productos en curso 25.424 65.829 47.596
Productos Terminados 55.381 50.103 75.184
Anticipos a proveedores 44,253 22.791 138

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos vy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

Las existencias se clasifican en materias primas, productos en curso y productos
terminados. Entre 2019 y 2020, las categorias de materias primas y productos en curso
muestran un crecimiento significativo debido al crecimiento en ventas experimentado. Por
la misma razon la categoria de productos terminados disminuye. A 31 de agosto de 2021,
la partida productos terminados es un 50% mayor respecto a diciembre de 2020 en
prevision del aumento de ventas de este mismo ano.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

[Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cob. 163.482 190.046 436.997
Clientes ventas y prestacion de servicios 132.864 167.725 436.496
Otros deudores 30.618 22.321 501

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos afnosy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

Los principales deudores son clientes finales o distribuidores a los que Vytrus les ha
suministrado principios activos. Y, en menor medida, Hacienda publica, en concepto de
IVA'y IRPF que compone la totalidad del epigrafe otros deudores.

El epigrafe de clientes ventas y prestacion de servicios, con un valor de 436 mil euros a 31
de agosto de 2021, ha aumentado un 160% respecto a 31 diciembre de 2020. Segin datos
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a agosto de 2021, el periodo medio de cobro aproximado de los productos propios y los
contratos manufactura se sitta entre los 30 y 60 dias, mientras que el cobro de los
servicios prestados varia en funcion de cada contrato. El periodo medio de pago se sitla
en torno a los 30 dias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La Compania ostenta una posicion de caja de aproximadamente un millon de euros,
repartidos en distintas cuentas corrientes de diferentes entidades.

Patrimonio neto

PATRIMONIO NETO 3.440.698 3.609.816 4.127.602
| Fondos propios 3.340.883 3.525.280 4.018.082
|. Capital 69.695 69.695 69.695
Il. Prima de emisién 3.152.193 3.152.193 3.152.193
[Il. Reservas 239.775 237.385 337.679
IV. Acciones y Participaciones en patrimonio -4.176 -34.287 -34.287
V. Resultados de ejercicios anteriores -43.908 -116.603 0
VII. Resultado del ejercicio -72.695 216.897 418.277
VIII. Otros instrumentos de patrimonio 0 0 74.524
Il. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 99.815 84.535 109.521

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos y las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

El patrimonio neto de la Compania esta constituido principalmente por capital, prima de
emision, reservasy subvenciones. Siendo el valor de la prima de emision el predominante,
lo que se explica por las diversas ampliaciones de capital realizas por encima del valor
nominal.

El capital social de la Compania a 31 de agosto de 2021 se fijo en sesenta y nueve mil
seiscientos noventa y cinco euros con treinta y seis céntimos (69.695,36 euros),
representado por 6.969.536 acciones nominativas, de valor nominal de un céntimo de euro
cada una de ellas representada por medio de titulos.

Las reservas de la compania a 31 de agosto de 2021 representan un 8,2% aproximadamente
de los fondos propios, alcanzando un valor de 337.679€. Esta partida tiene como finalidad
hacer frente a posibles obligaciones inesperadas por parte de entidades terceras en un
futuro inmediato.

El epigrafe de subvenciones incluye el interés implicito de los préstamos otorgados por
las entidades publicas (tipo de interés 0), los cuales han sido tratados por los auditores
de la Sociedad como una “subvencion”, incrementandose el saldo de patrimonio. Por otro
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lado, el epigrafe otros instrumentos de patrimonio se corresponde con la concesion de
incentivos que se liquidara en acciones de la Sociedad a determinados empleados y
directivos de la Compania, sujeto a condiciones de desempeno y de permanencia en la
Sociedad.

Deudas a largo plazo

Il. Deudas a largo plazo 965.491 1.488.340 1.499.136
Deudas con entidades de crédito 133.190 670.795 648.877
Otras deudas a largo plazo 832.301 817.545 850.259

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos y las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

La deuda a largo plazo esta compuesta por i) financiacion bancaria, mayoritariamente
ICO’s COVID vy ii) otras deudas a largo plazo, constituido por créditos a condiciones
favorables (CDTI, ENISA) y un préstamo del ICF.

A continuacion, se detallan las principales deudas:

Deudas con entidades de crédo o iz

SANTANDER COVID 287.000€ 07/06/20 07/04/28

CAIXABANK PRESTAMO 119.000€ 08/04/20 08/04/28 FIJO

BBVA 100.000€ 31/10/20 31/10/28 Fijo
PREST.B.S. 150.000€ 30/06/20 30/06/23 Fijo
PRESTAMO ICF VENTURE TECH 300.000€ 31/07/19 31/07/23 Fijo
PRESTAMO CDTI NEOTEC 366.000€ 06/09/12 (1) No hay intereses
PRESTAMO RETOS 2016 185.000€ (2) 01/02/28 Fijo
PRESTAMO RETOS 2019 208.215€ 31/12/2020 01/02/32 No hay intereses

Fuente: las cifras proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de elaboracion
propia.

La devolucion del préstamo CDTI Neotec va vinculada al 15% de la generacion de caja y desde 2020 como minimo
se amortiza una octava parte del principal en caso de que esta sea inferior a dicho 15%.
El préstamo fue concedido en 2016, pero los desembolsaos se realizaron entre 2017 y 2018.

Existe un compromiso financiero vinculado a uno de los préstamos vigentes de la
sociedad, cuyo prestamista en ICF Venture Tech, en el que la Sociedad esta esta obligada
a cumplir determinados covenantsfinancieros ligados a la inversion y a mantener un ratio
Deuda / EBITDA inferior a 2,5 veces. De no cumplirse podria significar la resolucion
anticipada de un préstamo valorado en 300.000€.
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La Sociedad considera haber cumplido los compromisos durante los distintos ejercicios.

El tipo medio de interés de las operaciones financieras de deuda identificadas en el
presente apartado es de aproximadamente 2.9%.

Pasivos por impuestos diferidos

IV. Pasivos por impuesto diferido 378.987 466.868 550.391
Pasivo por diferencias temporarias imponibles por libre amortizacion 341.879 434.852 513.884
Pasivo por impuesto diferido por subvenciones 37.109 32.016 36.507

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anosy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

El epigrafe pasivo por impuestos diferidos ha aumentado un 23% y un 18%,
respectivamente, entre el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020, y entre el 31
de diciembre de 2020 y 31 de agosto de 2021. Esta partida esta compuesta por i) pasivos
por diferencias temporarias imponibles por libre amortizacion y, ii) pasivos por impuestos
diferidos por subvenciones.

La subpartida de pasivos por diferencias temporarias imponibles por libre amortizacion
representa, a 31 de agosto de 2021, mas del 93% del total de la partida de pasivos por
impuesto diferido. Este pasivo se debe a que la Compania aplica libre amortizacion sobre
las actividades de 1+D, lo cual le permite beneficiarse fiscalmente de la deduccion de un
importe superior en concepto de amortizacion anticipadamente. No obstante, la diferencia
entre el exceso de amortizacion fiscal permitida y la amortizacion contable permitida
genera una obligacion fiscal a futuro. Este pasivo ha aumentado un 27% y un 18%,
respectivamente, entre el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020, y entre el 31
de diciembre de 2020 y 31 de agosto de 2021, dado el incremento de libre amortizacion
aplicada por sus actividades de I+D.

La subpartida pasivos por impuesto diferido por subvenciones, incluye los impuestos
diferidos a raiz de los préstamos subvencionados a tipo de interés cero (0). Los pasivos
por impuesto diferido por subvenciones apenas representan un 7% del total del epigrafe
de pasivos por impuesto diferido a 31 de agosto de 2021.
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Deudas a corto plazo

lll. Deudas a corto plazo 239.929 406.191 319.663
Deudas con entidades de credito 92.015 198.342 163.265
Otras deudas a corto plazo 147.914 207.849 156.398

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos y las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

El incremento de la deuda a corto plazo en un 69% entre el 31 de diciembre de 2019 y el
31 de diciembre de 2020 se debe, principalmente, a la formalizacion de 4 préstamos ICO
COVID-19 y 1 préstamo ICF-Avalis COVID-19 en 2020, con el fin de financiar la inversion en
capital (o capex) para los periodos 2020 y 2021.

Asimismo, la deuda a corto plazo a 31 de agosto de 2021 se reduce, en gran parte, por el
efecto neto de (i) la amortizacion de los préstamos formalizados con anterioridad vy (ii) la
disposicion de un tramo adicional del préstamo “Retos 2019” con el Ministerio de Ciencias
y Tecnologia.

Calendario de vencimientos de la deuda con terceros

El calendario de vencimientos de la deuda a largo y corto plazo con terceros a 31 de agosto
de 2021 es el siguiente:

Calendario de pagos de deuda a largo y corto plazo

31/08/2022  31/08/2023  31/08/2024  31/08/2025 31/08/2026 Siguientes Total
Deudas bancarias 178.405 206.183 137.432 125.091 119.211 90.832 857.154
Proveedores 149.813 149.813
Acreedores 102.710 102.710
Otras deudas 197.070 462.470 110.603 114.439 102.162 252.836  1.239.580
TOTAL 627.998 668.653 248.035 239.530 221.373 343.668 2.349.257

Fuente: las cifras proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de elaboracion
propia.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 218.523 237.214 311.518
Proveedores 64.881 78.926 149.813
Otros acreedores 153.642 158.287 161.705

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos afos vy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — Febrero 2022 Vytrus Biotech | 90



La rUbrica acreedores comerciales y otras cuentas a pagar aumento, entre el 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020, un 8,5% v, entre 31 de diciembre de 2020 y el
31 de agosto de 2021, un 31%. Este epigrafe incluye dos subpartidas: proveedores y otros
acreedores.

A 31 de agosto de 2021, la subpartida de proveedores representa un 48% del total de
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, y se debe, principalmente, a pasivos
ligados a la produccion. El significativo aumento de esta subpartida entre el 31 de
diciembre de 2020 y 31 de agosto de 2021, en concreto un 31%, es debido al incremento de
las facturas pendientes de recibir y los saldos pendientes de pago con algunos
proveedores.

Por otro lado, la subpartida otros acreedores incluye otras cuatro subpartidas: deudas con
la administracion (siendo Hacienda Publica un 22% y Organismos de la Seguridad Social
un 14% del total a 31 de agosto de 2021), remuneraciones pendientes de pago (43%) v,
finalmente, acreedores por prestaciones de servicios (21%).

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020 de Vytrus. (ver
Anexos |y II) fueron auditadas por RSM, el cual emitio los correspondientes informes de
auditoria, en los que no expresd opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

Los estados financieros intermedios para el periodo de ocho meses terminado el 31 de
agosto de 2021 de Vytrus (ver Anexos lll) fueron revisados por RSM, el cual emitio el
correspondiente informe de revision limitada, en el que no expresd opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas.

2.12.3 Descripcion de la politica de dividendos

A la fecha del Documento Informativo, la Compania no ha repartido dividendos'y la politica
de distribucion de dividendos no esta todavia establecida.

2.12.4 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo,
descripcion de como la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y al
resultado del Emisor

No aplica.
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2.12.5 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha del Documento Informativo, Vytrus no se encuentra incursa en litigio o
procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda tener un efecto
significativo en el negocio de la Compania.
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Los principales indicadores clave para Vytrus son los siguientes:

Evolucion de su cartera de productos, que peso relativo en ventas tiene y su
crecimiento.

A continuacion, se definen las diferentes lineas de negocio:

Productos Propios (OP): aglutina todos los principios activos vendidos por la
Compania directamente a distribuidores y clientes finales.

Productos para Terceros (CM): hace referencia a todos los principios activos
producidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.

Servicios [+D: engloba distintos servicios de investigacion prestados a

terceros, relacionados con el desarrollo de productos para terceros

La evolucion en el periodo 2019-2020 supone un crecimiento del 28% las ventas de
productos propios, que es la linea estratégica de Vytrus

2019 2020

Productos Propios (OP) 925.299 € 1.187.607 € 28%
Productos Terceros (CM) 296.624 € 475.295 € 60%
Servicios 1+D - £ 42.000 € N/A
*Total 1.221.923 € 1.704.903 € 40%

*Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de
las cuentas anuales de los respectivos anos. Tabla de elaboracion propia.
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. 1.499.62
Productos Propios (OP) 687.056 € € 99620 118%
Productos Terceros (CM) 395.852 € 313.564€  -21%
Servicios |+D 42.000 € 109.167€  160%
*Total 1.124.908 € Ll R 71%

*Fuente: las cifras de agosto 2020 y 2021 proceden del informe de revision limitada
de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de elaboracion propia.
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Por o que respecta a la
comparativa 2020-2021 a cierre
de agosto supone para la
Sociedad consolidar un ano mas
su expansion aumentando en el
periodo un 71% las ventas totales
y un 118% las ventas de
productos propios.
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Evolucion de su cartera de productos a nivel geografico:

A nivel geografico la Compania esta asentada con ventas en mas de 30 paises lo que otorga
un alto grado de diversificacion territorial. En 2020 la Sociedad vendia fuera de Espana el

54% de sus productos, porcentaje que ha aumentado hasta el 61% en los primeros 8 meses
de 2021.

Espafia 377.070 € 31% 787.247 € 46% 109%
Internacional 844.853 € 69% 917.655 € 54% 9%
Total* 1.221.923 € 1.704.903 € 40%

*Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla de
elaboracion propia.

Espafa 599.408 € 53% 749.640 € 39% 25%
Internacional 524414 € 47% 1.167.523 € 61% 123%
Total* 1.123.822 € 1.917.163 € 71%

*Fuente: las cifras de agosto 2020 y 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto
2021. Tabla de elaboracion propia.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — Febrero 2022 Vytrus Biotech | 95



Por lo que se refiere a la linea de negocio de productos propios el grado de
internacionalizacion es muy elevado, alcanzando unas ventas internacionales del 75% en
2020, que aumentan al 78% en agosto de 2021.

2020 Ventas totales 2020 Ventas P.Propios

Espana = Internacional Espana = Internacional

2021-8 Ventas totales 2021-8 Ventas P.Propios

Espana = Internacional Espana = Internacional

VENTAS
PRODUCTOS 2019 % Distribucion 2020 % Distribucion %Crecimiento
PROPIOS
Espaia 104.992 € 11% 295.084 € 25% 181%
Internacional 820.307 € 89% 892.523 € 75% 9%
Total* 925.299 € 1.187.607 € 28%

VENTAS
PRODUCTOS %Distribucion ago-21 %Distribucién %Crecimiento
PROPIOS
Espafia 183.557 € 27% 333.010€ 22% 81%
Internacional 502.414 € 73% 1.161.423 € 78% 131%
Total* 685.970 € 1.494.433 € 118%

*Fuente: las cifras de agosto 2020 y 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados
financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de elaboracion propia.
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Evolucion de otros indicadores financieros:

., . . . % Variacion
Evolucioén ratio Deuda Financiera Neta (DFN)/EBITDA 2019 2020 (2020-2019)

EBITDAen € 198.858 591.522 197% 779.374
DFN en € 376.640 800.705 113% 851.689
Ratio DFN/EBITDA 1,89 1,35 -29% 1,09

A continuacion, se definen los indicadores claves senalados:

EBITDA: Indicador financiero, acronimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del
ejercicio procedente de operaciones continuadas antes del impuesto sobre
beneficios, los ingresos financieros, los gastos financieros, la amortizacion del
inmovilizado, el deterioroy resultado por enajenaciones del inmovilizado y de otros
resultados.

DFN: Acronimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera
de la Compania. Esto es, la suma de toda la deuda de la Sociedad con entidades de
crédito u otros acreedores financieros, financiacion publica, arrendamientos
financieros operativos y financieros, menos la caja.

Los indicadores clave de referencia no han sido examinados por los auditores.
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31/12/2020*

%

Importe neto de la cifra de negocios

Variacién Existencias de productos
terminados y en curso

Aprovisionamientos

Margen bruto

Trabajos realizados por la empresa para
su activo

Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion
Gastos de personal
Amortizacion del inmovilizado
Otros resultados

Resultado Explotacién

Margen de Explotacion

EBITDA**

(*) Cifras auditadas
(**) Cifras no auditadas ni sujetas a revision por parte del auditor
(

1.704.903 €

35.126 €

- 147.116 €
1.592.913 €
93%

526.686 €
43371 €

- 653.272€
- 948.286 €
- 394783 €
41.549 €
208.178 €
12%

591.522 €

31/12/2021** I
2.804.449 € 64%
34.089 € -3%
292.785 € 99%
2.545.753 € 60%
91%
706.398 € 34%
44.239 € 2%
880.918 € 35%
1.417.395 € 49%
576.431 € 46%
38 €
421.685 € 103%
15%
1.121.569 €M 90%

1) A efectos de comparabilidad, en el calculo del EBITDA estimado para 2021 no se incluye el impacto contable del Performance Share
Plan para administradores y directivos, ya que se trata de una partida no cash que no existia en los ejercicios anteriores.
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A partir de las magnitudes resultantes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de
diciembre de 2021, que no ha sido objeto de auditoria ni de ningln otro tipo de
procedimiento de revision por parte del auditor, se destaca la evolucion de las partidas
mas significativas:

Importe neto de la cifra de negocios

En los Gltimos 4 meses de 2021 la empresa ha mantenido la tendencia positiva que se
observa en la Revision Limitada de Auditoria a 31 de agosto de 2021. De esta manera el
Importe neto de la cifra de negocio a 31 de diciembre de 2021 ha consolidado un aumento
del 64% respecto 31 de diciembre de 2020. El grado de internacionalizacion de las ventas
ha superado con creces el 60%, con un muy buen comportamiento en los principales
mercados internacionales.

Aprovisionamientos

En relacion con los aprovisionamientos, estos experimentan un importante crecimiento en
linea con la evolucion de las ventas. En particular dentro de este epigrafe se ha
incrementado la partida de trabajos de otras empresas, como consecuencia del aumento
de servicios de desarrollo de productos a terceros que conllevan la realizacion de un
mayor nimeros ensayos in vitro y estudios de seguridad.

Trabajos realizados por la empresa para su activo

La empresa ha seguido invirtiendo en actividades de Investigacion y Desarrollo, que es la
base de sus plataformas tecnologicas y los productos que lanza al mercado. Suma en 2021
un incremento del 34% respecto 2020. A pesar del importante esfuerzo inversor en este
capitulo, se consigue disminuir el peso relativo de esta partida sobre las ventas pasando
de ser un 31% en 2020 a un 25% en 2021.

Otros Gastos de explotacion

Los otros gastos de explotacion han tenido una evolucion muy buena en relacion con el
incremento de las ventas. Mas aln si tenemos en cuenta, que dentro de los mismos se
encuentran gastos no recurrentes asociados a la incorporacion a negociacion de las
acciones de la Sociedad en BME Growth que superan los 100 mil euros y que en 2020 no
se incurrieron. En conjunto este epigrafe suma un 35% de incremento, por debajo del
crecimiento de las ventas del ejercicio, siendo las partidas mas destacadas las
subcontrataciones de actividades de I+D, el alquiler y mantenimiento de las instalaciones
productivas y laboratorios, asi como las actividades de promocion y marketing de los
productos de la empresa.

Gastos de personal

Los gastos de personal crecen de forma importante, pero por debajo del crecimiento las
ventas. Ello es consecuencia en gran parte del incremento de un 25% del personal, en los
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ambitos de produccion, laboratorio, logistica y marketing para seguir soportando el
crecimiento y expansion de la sociedad. Dentro de esta partida se incluye la dotacion a la
provision del plan incentivo pagadero en acciones de la Sociedad a determinados
empleados y directivos de la Sociedad, sujeto a condiciones de desempeno y de
permanencia, que fue aprobado la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de Vytrus celebrada el 30 de junio de 2021 (mas informacion en el apartado 2.18.4). Sin
contar esta partida el crecimiento del epigrafe seria solo del 36%.

Amortizaciones del Inmovilizado

Destacar también el significativo incremento de las amortizaciones durante el ejercicio
2021, fruto principalmente, de la finalizacion de determinados proyectos de I+D que
conlleva el inicio de la amortizacion contable de los activos intangibles relacionados con
dichos proyectos.

Resultado de explotacion

La compania ha conseguido duplicar el Resultado de explotacion que ha aumentado un
103% en el mismo periodo teniendo en cuenta, ademas, que en el mismo ya estan
Imputados la mayor parte de los costes no recurrentes de salida a BME Growth.

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor durante ese
periodo o declaracion negativa correspondiente

EL 17 de diciembre de 2021, la Sociedad amplio su capital social en 1.455,64 euros a traves
de la emisiony puesta en circulacion de 145.564 nuevas acciones, dejando el capital social
en 7.115.100 acciones, indivisibles y acumulables, de un (0,01) céntimo de euro valor
nominal cada una de ellas. Para mas informacion véase el punto 2.4 del presente
Documento Informativo.

Aparte de esta ampliacion, la posicion financiera de Vytrus en el periodo que media entre
el 1 de septiembre de 2021y la fecha del presente Documento Informativo, no ha sufrido
cambios significativos.

Descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad del emisor

La Compania tiene previsto financiar su actividad con la propia generacion de caja.
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Las principales inversiones realizadas por la Compania se resumen en la tabla siguiente:

Propiedad industrial 14.292 € 7,8% 42.496 € 18,1% 17.914 € 8,6%
Aplicaciones 4380 € 2,4%  9.459€ 40% 21543€ 9,6%
informaticas

Construcciones 5.792 € 3,1% 1.200 € 0,5% 429 € 0,2%
Magquinaria 48.509 € 26,4% 85.729 € 36,4% 69.284 € 31,5%
Instalaciones 108.416 € 58,9% 75.095 € 31,9% 93.451 € 42,5%
Utillaje 459 € 0,2% 2.099 € 0,9% 3.677 € 1,7%
Mobiliario 618 £ 0,3% 9.528 € 4,0% 2.590 € 1,2%
Equipos informaticos 1.570€ 0,9% 9.724 € 4,1% 10.778 € 4,9%
Total 184.037 € 100,0% 235.331 € 100,0% 219.666 € 100,0%

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos y las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

2.15.1 Principales inversiones del Emisor en los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2019y 2020 y el ejercicio en curso

Durante los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (hasta agosto), la Compafia ha centrado sus
inversiones en aumentar su capacidad productiva (maquinaria e instalaciones). Esto ha
permitido disponer de una capacidad productiva suficientemente holgada para
acompanar el crecimiento. De esta manera, Vytrus ha podido absorber crecimientos en
ventas del 40% en 2020 y, hasta agosto del 2021, del 71% sin mayores problemas e incluso
habiendo podido almacenar ampliamente la mayor parte de sus productos para servir
bajo demanda general. La inversion se desglosa en los conceptos siguientes:

Propiedad Industrial: asociado a marcas y patentes registradas de los productos
propios.

Aplicaciones informaticas: adquisicion de software y gastos de desarrollo web.
Construcciones e Instalaciones: incluye, principalmente, instalaciones especificas de
clima, salas blancas, camaras frigorificas y otras instalaciones técnicas de las salas
para la produccion.

Maquinaria: incluye, principalmente, equipos de produccion y equipos de laboratorio
(como agitadores, control analitico, neveras, entre otros).
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Utillaje
Mobiliario
Equipos informaticos

Las inversiones de 2019, 2020 y 2021 se han financiado con recursos propios de la Sociedad
y créditos ICO - Covid y lineas avalis. Este Ultimo es un aval financiero otorgado por Avalis
de Catalunya y l'Institut Catala de Finances a empresas que desarrollen sus operaciones
en Catalunya. Estos créditos han supuesto una inyeccion de mas de 600 mil euros, que
una vez aplicada la extension tienen una carencia de 2 afos mas una devolucion de 6 (en
total 8 anos), a un coste financiero promedio alrededor del 2%.

2.15.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo

Desde agosto 2021 a la fecha del presente Documento Informativo, Vytrus tiene
comprometidas inversiones por importe de unos 144.000 mil euros para este 2022. Dichos
compromisos de inversion se desglosan principalmente en los conceptos siguientes:

Inversion en equipos de produccion, principalmente reactores, por importe de 69
mil euros.

Inversion en proteccion de la propiedad intelectual y IT (servidores, equipos
informaticos) por importe de 23 mil euros.

La financiacion del plan de inversiones se espera que sea cubierto con la propia
generacion de flujo de efectivo que genera la actividad de Vytrus.

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre
la informacion de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades
emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, una parte
se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto,
gjerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o
acuerdos entre accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y operativas de la otra. Conforme a lo establecido por el articulo
tercero de la Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:

“(..) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas
con independencia de que exista o no contraprestacion.

2. En todo caso debera informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas:
Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero;, Prestacion o recepcion de servicios;, Contratos de
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colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y
desarrollo; Acuerdos sobre licencias;, Acuerdos de financiacion, incluyendo prestamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o cargados;
0 aquellos devengados pero no pagados o cobrados, Dividendos y otros beneficios
distribuidos;  Garantias y avales, Contratos de gestion, ~Remuneraciones e
indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida, Prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.) Compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre
la Sociedad y la parte vinculada; Las demas que disponga la Comision Nacional del
Mercado de Valores.”

Se considera operacion significativa todas aquellas cuya cuantia supere el 1% de los
ingresos o fondos propios de la Sociedad. A continuacion, se detallan las operacionesy
saldos significativos con partes vinculadas de Vytrus Biotech, S.A.

Importe neto de cifra de negocios* 1.221.923 1.704.903 1.922.351
Fondos propios* 3.340.883 3.525.280 4.018.082
1% Ingresos 12.219 17.049 19.224
1% Fondos Propios 33.409 35.253 40.181

*Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anos y las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

La Compania estima que la politica de precios seguida en la totalidad de transacciones
vinculadas identificadas a continuacion obedece a la aplicacion del valor normal de
mercado.

2.16.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos

Durante los periodos terminados a 31 de diciembre de 2019, 31 de diciembre de 2020 y 31
de agosto de 2021, la Sociedad no realizo operacion alguna con los accionistas
significativos mas alla de la retribucion de los miembros del Consejo que son a su vez
accionistas significativos (ver 2.16.2).

Desde el agosto 2021 hasta la fecha de publicacion del presente Documento Informativo,
no se han realizado operaciones con accionistas significativos.
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2.16.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos

Durante el periodo de 31 de diciembre de 2019 a 31 de agosto de 2021, la Sociedad ha
realizado la siguiente operacion con los administradores y personal de direccion. Se
muestra a continuacion el detalle de las transacciones de Vytrus Biotech, S.A. con partes
vinculadas:

Tipo de operacién en € dic-20 ago-21
Sueldos y Salarios 134.774 139.891 135.787

Fuente: las cifras de los ejercicios 2019 y 2020 proceden del informe de auditoria de las cuentas anuales de los respectivos anosy las
cifras de agosto 2021 proceden del informe de revision limitada de los estados financieros intermedios de agosto 2021. Tabla de
elaboracion propia.

No existen anticipos ni creditos concedidos al administradory al personal de direccion de
la Sociedad, ni compromisos con los mismos en materia de pensiones.

Desde el agosto 2021 hasta la fecha de publicacion del presente Documento Informativo,
no se han realizado operaciones con administradores y directivos, mas alla del pago de
Sus remuneraciones.

2.16.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

No aplica.

La Sociedad no presenta previsiones al tener 24 meses consecutivos sujetos a auditoria
(punto 1.5 del apartado segundo de la Circular 1/2020 del BME Growth).
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2.18.1 Caracteristicas del organo de administracion (estructura, composicion, duracion del
mandato de los administradores)

El funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad esta regulado en los
articulos 30 a 39 del Texto Refundido de los Estatutos Sociales. Sus principales
caracteristicas son las que se indican a continuacion.

Estructura

De acuerdo con el articulo 30 del Texto Refundido, la Sociedad estara administrada por un
Consejo de Administracion. Dicho Consejo, segun el articulo 32, estara formado por un
nimero de miembros no inferior a tres (3) ni superior a nueve (9), que sera determinado
por la Junta General de Accionistas. Para ser nombrado consejero no se requiere la
condicion de accionista.

Composicion

El consejo de administracion de la Sociedad a la fecha del Documento Informativo esta
compuesto por los siguientes cinco (5) miembros:

Albert Jané Font Presidente Ejecutivo 17/12/2021 17/12/2027
Oscar Expdsito Tarrés Vocal Ejecutivo 17/12/2021 17/12/2027
Josep Alboquers Rius Vocal Dominical 17/12/2021 17/12/2027

Mercedes Domingo Vocal Independiente 17/12/2021 17/12/2027
Piera
Jordi Rovira Martinez Secretario Ejecutivo 17/12/2021 17/12/2027

El 20 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracion autorizd a Zamit Capital como
observador del Consejo de Administracion. El observador puede asistir a los consejos de
administracion, pero no tiene voto.

Duracion del cargo

De acuerdo con el articulo 33 del Texto Refundido de los Estatutos Sociales, los consejeros
de la Sociedad ejerceran su cargo durante un plazo de 6 anos, al termino de los cuales
podran ser separados del mismo en cualquier momento por la Junta general aun cuando
no esté en la orden del dia.

Podran nombrarse suplentes de los Administradores para el caso de que éstos cesen por
cualquier causa. Tales suplentes ejerceran el cargo de Administradores por el periodo
pendiente de cumplir por la persona cuya vacante se cubra. El nombramiento y aceptacion
de los suplentes como administradores se inscribira en el Registro Mercantil cuando se
produzca el cese del anterior titular.
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Adopcion de acuerdos

El articulo 38 del Texto Refundido de los Estatutos Sociales establece que para la adopcion
de acuerdos en el consejo de administracion sera necesario el voto favorable de la
mayoria absoluta de sus miembros concurrentes, presentes o representados, a la reunion,
y en caso de empate decidiendo con el voto del Presidente.

Comision de auditoria

De conformidad con la Ley de Auditoria, la Sociedad cuenta con una comision de auditoria,
con la composicion y funciones contempladas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante, “Ley de Sociedades de Capital”) ademas de servir de apoyo al consejo de
administracion en sus cometidos de vigilancia, mediante la revision periodica del proceso
de elaboracion de la informacion econdmico-financiera, de sus controles internos y de la
independencia del auditor externo, asi como el asesoramiento y propuesta dentro de su
ambito de actuacion.

A fecha del presente Documento Informativo, en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital, la
Comision de Auditoria esta compuesta por los siguientes miembros independientes
reuniéndose, al menos, semestralmente:

20 de diciembre de 2025

M{ercedgs Presidenta 20/12/2021 como presidenta y como Independlen'Fe con
Domingo Piera . Voto de calidad
miembro
Josen Alboquers 20 de diciembre de 2025
P Rius g Vocal 20/12/2021 como secretario y como Dominical
miembro
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2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el
principal o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del
principal o los principales directivos

Consejeros actuales

Presidente y Consejero Vocal y Consejero Vocal y Consejero Vocal y Consejera Vocal, Secretario del
Delegado de Vytrus Delegado Dominical Independiente Consejo

Presidente y Consejero Delegado de Vytrus

Graduado en Biotecnologia y Bioquimica por la Faculta de Ciencias de la Universidad
Autonoma de Barcelona y con Master en Ciencias Farmacéuticas por la Universidad de
Barcelona.

Empezd su carrera en departamentos de 1+D, control de calidad y gestion del cliente de
diferentes companias, entre ellas Eurocampi, S.A, tanto en el sector quimico como
minorista. Gracias a la experiencia adquirida en estos campos, fundo Vytrus Biotech junto
con Oscar Exposito y asumio la posicion de Director General y de Operaciones con el
proposito de potenciar la innovacion, la mejora continua, un estandar constante de
calidad y un mejor servicio para clientes y distribuidores al mismo tiempo que cuidar del
equipo humano como valor central de Vytrus.

Vocal y Consejero Delegado

Licenciado en Biologia y PhD en Biotecnologia vegetal por la Facultad de Farmacia de la
Universitat de Barcelona.

En 2009 fundo Vytrus Biotech con Albert Jané. Su pasion por las plantas le ha llevado a ser
autor de mas de 14 articulos cientificos y 7 patentes en el sector cosmético y farmacéutico.
Ha participado como ponente en 35 congresos académicos nacionales e internacionales,
ha sido profesor en 7 Masteres y cursos de especializacion en los campos de la
biotecnologiay el emprendimientoy es miembro de varias asociaciones de prestigio como
la SEQC, SCS vy el IFSCC. Con Vytrus, ha ganado premios tanto nacionales como
internacionales del sector cosmético
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Vocal y Consejero Dominical

Licenciado en Ciencias Empresariales y MBA por ESADE.

Ha cursado también cursos en IE de Madrid. Inicio su carrera profesional en el campo de
la auditoria, en Arthur Andersen para incorporarse posteriormente a Perfumerias Julia
como Director Financiero.

En 2001 paso a ser Director General del grupo Perfumerias Julia, cargo que ocupo hasta el
ano 2012, momento en el que paso a ser CEO del Family Office del grupo, con negocios en
sectores diversos como retail, inmobiliario, inversion financiera, banca, distribucion de
perfumeria y fabricacion de cosmeética para terceros.

Vocal y Consejera Independiente

Licenciada en ADE y MBA por ESADE Business School.

Estudio International Management en HEC (Paris-Francia) y Betriebwirstchaftslehre
Universitat en Koln (Alemania), asi como también cursos de Executive Education en
Harvard Business School. Se incorporo a su vida laboral en Bayer y continud su carrera
profesional en el ambito del marketing en Bimbo. Desde su posicion de Vicepresidenta de
Marketing se incorpord como CEO en EuroDough (Sara Lee) en Paris, donde residio 5 afios.
Continuo su carrera profesional como Senior Vicepresident en la division de Cafe y Te de
Sara Lee con responsabilidad internacional sobre Australia, Brasil, Espana, Francia y
Grecia.

En 2009 dejo el mundo de la multinacional y se dedico al mundo de la emprendeduria y
business angel, combinandolo con posiciones en consejos asesores (Larada Sciences-Utah
(USA), ideassall-Madrid) y consejos de administracion (ICF-Barcelona, Cérélia-Paris
(Francia)). De su residencia de dos afos en San Diego (USA) alin mantiene un negocio
relacionado con Health Services y gestiona un pequeno portfolio inmobiliario familiar.

Vocal, Secretario del Consejo

Licenciado en Economia por la Universidad Autonoma de Barcelona.

Cuenta con 25 anos de experiencia en el area financiera y la consultoria estratégica.
Especializacion en el sector Biotecnologico y farmacéutico, ocupando distintos roles
directivos y de consejero. Profesor de Contabilidad y Finanzas en el Master de
Biotecnologia y Salud y en el Master de Direccion Comercial y Marketing de Industrias
Farmacéuticas de CESIF.

Amplia trayectoria en el analisis financiero de smallcaps. Ha sido fundador de MABIA cuya
actividad era, principalmente, el analisis de empresas cuyas acciones estan incorporadas
a negociacion en mercados alternativos.

Asimismo, ha sido Socio Director a cargo del area fiscal y financiera de IMB Grup, Secretario
General de Cataloniabio, la Asociacion catalana de empresas de Biotecnologia, Director
Financiero corporativo de Lipotec y Director Financiero de Gp Pharm.
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La Sociedad declara, en relacion a los administradores, que no tiene constancia sobre: i)
condenas en relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco anos anteriores;
ii) incriminaciones publicas oficiales y/o sanciones que involucren a esas personas por
parte de autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi
como si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de
los 6rganos de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de algin emisor
durante al menos los cinco anos anteriores.

No existen relaciones familiares entre los miembros del organo de administracion y altos
directivos.

Principales directivos

N 4
Directora Cientifica Director Comercial Director de produccion
Ejecutiva Nanial Rahiietilla Mird Manel | Ane * alvyAr

plana Lasierre

Albert Jané
La trayectoria del sr. Jané se describe en el apartado inmediatamente anterior.

Dr. Oscar Expdsito
La trayectoria del sr. Exposito se describe en el apartado inmediatamente anterior.

Jordi Rovira Martinez
La trayectoria del sr. Rovira se describe en el apartado inmediatamente anterior.
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Sara Laplana Lasierra

Licenciada en Bioguimica y Biotecnologia, ademas de poseer un Master en Investigacion
Industrial Biotecnologica, esta formada en Gestion de Proyectos y en Cosmeética vy
Dermocosmeética. Se incorpord en 2011y a fecha del presente Documento Informativo, es
responsable de la coordinacion y ejecucion de los proyectos de I+D+i de Vytrus. Por su
experiencia profesional de mas de 11 anos, tanto nacional como internacional, asi como
por su entusiasmo en la busqueda de nuevas maneras de aproximar toda la ciencia que
envuelve a las plantas a la sociedad, esta dotada de una excelente vision que, junto a todo
el equipo de I+D+i, le permite trasladar las ideas mas innovadoras a las necesidades del
mercado cosmeético y sanitario.

Daniel Robustillo Mird

Licenciado en Biologia con especializacion en Fisiologia Vegetal y Master en Tecnologica
Ambiental. Desde 2018 es responsable de la expansion comercial de la Compania. Su
pasion por la tecnologia y la sostenibilidad, sumada a la amplia experiencia en ventas y
gestion de negocios en diferentes empresas como Tervita Corporationy Ferrovial Servicios,
le confieren un gran expertise con los clientes a los que facilita la maxima informacion y
consultoria al respecto de los productos Vytrus.

Manel Lopez Galvan

Manel Lopez esta formado en Biotecnologia con mencion en procesos industriales,
habiendo realizado Master de Biotecnologia Avanzada con especializacion en procesos
industriales y Master profesional en direccion de la produccion (lean manufacturing).
Desde 2016 ocupa el cargo de Director de Produccion, liderando el equipo de este
departamento, gestionando todo el proceso y velando por la maxima calidad de los
productos e ingredientes. A fecha del presente Documento Informativo cursa un Master en
Direccion de la Produccion y Control de Procesos.

2.18.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Importe de
la remuneracion pagada. Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de los
administradores o altos directivos para casos de extincion de sus contratos, despido o
cambio de control

El régimen de remuneracion de los consejeros de la Sociedad vigente es el aprobado por
la Junta General de la Sociedad en fecha 17 de diciembre de 2021, consiste en una cantidad
fija anual pagadera en dinero. En este sentido, el articulo 39 del Texto Refundido de los
Estatutos Sociales de la Sociedad dispone que “£/ cargo de consejero sera retribuido. La
retribucion de los consejeros que no tengan atribuidas funciones ejecutivas consistira en
una cantidad fija anual pagadera en dinero. La retribucion de los consejeros que tengan
ademas atribuidas funciones ejecutivas, por ley o por delegacion del organo de
adaministracion, podra consistir en:

una retribucion dineraria fija.

una retribucion variable, anual o plurianual, que estara vinculada al cumplimiento de ciertos
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parametros economicos y financieros de rendimiento de la Sociedad y al desemperio cualitativo y
cuantitativo de sus funciones ejecutivas.

retribuciones en especie, tales como la contratacion de seguros de vida, salud o enfermedad o
responsabilidad civil, la puesta a disposicion de vehiculo de empresa u otros beneficios aplicables
al resto de empleados de la Sociedad y la posibilidad de tener derecho a una indemnizacion en caso
de cese anticipado sin justa causa y a una compensacion por compromisos de no competencia.

El importe maximo de la remuneracion anual del conjunto de los consejeros debera ser aprobado por la
Junta General y permanecera vigente en tanto no se apruebe su modificacion.

Salvo que la Junta General determine otra cosa, la distribucion de la retribucion entre los distintos
consejeros se establecera por acuerdo del Consejo de Administracion, que debera tomar en consideracion
las funciones y responsabilidades atribuidas a cada consejero. Asimismo, los consejeros con funciones
efjecutivas también podran ser remunerados mediante la entrega de acciones, de derechos de opcion sobre
las mismas, o cantidades referenciadas al valor o aumento de valor de las acciones. La aplicacion de esta
modalidad de retribucion requerira el acuerdo de la junta general, expresando, en su caso, el numero de
acciones que se podran asignar en cada ejercicio a este sistema de remuneracion, el precio de ejercicio o el
sistema de calculo del precio de ejercicio de los derechos de opcion, el valor de las acciones que se tome
como referencia, el plazo de duracion de este sistema de retribucion y cuantas condiciones estime
oportunas.

A la remuneracion de los consejeros que tengan atribuidas funciones ejecutivas les sera de aplicacion el
resto de normas imperativas previstas, particularmente, sin caracter limitativo, las relativas a la
formalizacion del contrato regulador del desemperio de las funciones ejecutivas y su retribucion. Finalmente,
los consejeros seran reembolsados por los gastos ordinarios y usuales de viaje, estancia y manutencion en
que incurran como consecuencia de su asistencia a las reuniones de la junta general y, en su caso, del
organo de administracion de la Sociedad.”

En este sentido, la Junta General Extraordinaria celebrada el pasado 17 de diciembre de
2021 aprobo el importe anual maximo de las retribuciones del conjunto de los consejeros
de la Sociedad, por todos los conceptos, quedando fijado en 368.000€. Dicha cantidad
maxima se mantendra en tanto no sea modificada por la Junta General de Accionistas. A
fecha del presente Documento Informativo las cantidades totales abonadas ascienden a
25.000 euros.

El contrato de prestacion de servicios suscrito por la Sociedad con los fundadores (D.
Albert Jané y D. Oscar Expdsito) es establecido mediante contrato mercantil, el cual se
contempla una indemnizacion a favor del Consejero Delegado en caso de cese, equivalente
a la prevista en el Estatuto de los Trabajadores por despido improcedente. Dichos
contratos no contemplan clausulas de blindaje.
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2.18.4 Con respecto a las personas que forman los organos de administracion, de gestion
y alta direccion informacion de su participacion accionarial y cualquier opcion de compra
de acciones con el Emisor a la fecha del Documento.

Los socios fundadores, D. Albert Jané y Dr. Oscar Exp0sito, se hallan en posesion del 39,77%
de las acciones de la Compania, a partes iguales. Asimismo, la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Vytrus celebrada el 30 de junio de 2021 acordo la
concesion de un incentivo pagadero en acciones de la Sociedad a determinados
empleados y directivos de la Sociedad, sujeto a condiciones de desempeno y de
permanencia.

En caso de cumplirse todos los hitos, en 2024, los socios fundadores y D. Jordi Rovira
Martinez recibiran 104544 acciones (cada socio fundador) y 90.608 acciones,
respectivamente.

Incentivos
SOCIO Ndmero de Acciones que ostentan a % a fecha de para 2024
fecha del Documento Documento (ne de

acciones)

Albert Jané Font 1.414.800 19,9% 104.544
Oscar Exp6sito Tarrés 1.414.800 19,9% 104.544
Jordi Rovira Martinez (1) 26.965 0,4% 90.608

Josep Alboquer Rius (2) 30.638 0,4% N/A

(1) Jordi Rovira Martinez ostenta 18.715 acciones de forma directa y 8250 acciones
/ndirectamente a traves de la sociedad Rossell Rovira Consultors S.1.

(2) Josep Alboquers Rius ostenta las 30.638 acciones de forma indirecta a través de la
sociedad Pensacola Inversions, S.L.U.

2.18.5 Conflicto de intereses de los organos de administracion, de gestion y de la alta
direccion.

La totalidad de los miembros del consejo de administracion, asi como el personal de
gestion y de la alta direccion, han manifestado no estar incursos en ninguna situacion de
conflicto de interés con la Sociedad.

Vytrus cuenta con 26 empleados a 31 de agosto de 2021 (14 hombres y 12 mujeres). Se
aprecian 3 categorias laborales: directivos (6), cargos intermedios (6), técnicos y personal
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de soporte a las operaciones (14). La totalidad de los empleados estan ubicados en las
instalaciones de Terrassa, Barcelona.

Plantilla Vytrus Biotech, S.A.

Directivos
= Cargos intermedios

= Técnicos y personal de soporte a las operaciones
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A la fecha del presente Documento Informativo, el Emisor cuenta 268 accionistas (sin
incluir autocartera). A continuacion, se detallan los accionistas con participacion igual o
superior al 5%.

. Ndmero de % Participacion % Participacion
Accionista . . .
Acciones directa indirecta

Albert Jané Font 1.414.800 19,88% 0,0%
Oscar Expésito Tarrés 1.414.800 19,88% 0,0%
Zami ital S.C.A., SICAV-
amit Cap 't; ASIFC ,SIC 561.540 7,89% 0,0%
ICF VENTURE TECH Il FCRE (*) 427.148 6,00% 0,19%
Julia Patrimoni, S.L. 381.723 5,37% 0,0%
Barnet Products, L.L.C. 355.814 5,00% 0,0%
Autocartera 186.094 2,62% 0,0%
Free Fl ioni
ree oqt (2.62 éCClonlstas 5373181 33.35% 0,0%
minoritarios)
TOTAL (directo e indirecto) 7.115.100 100%

(*) ICF VENTURE TECH Il FCRE ostenta de forma indirecta un 0,19% adicional a través del vehiculo de inversion INSTRUMENTS FINANCERS
PER A EMPRESES INNOVADORES S.L del Institut Catala de Finances.

Zamit Capital, SCA, SICAV-RAIF (“Zamit Capital”) es un vehiculo de inversion
multisectorial cuyo objetivo es apoyar el crecimiento de las pymes a travées de la toma
de participaciones minoritarias en empresas que operan negocios con potencial de
crecimiento y dotadas de un equipo gestor profesional capaz de ejecutar un plan de
negocio razonable. Zamit Capital se orienta a la adquisicion de participaciones
minoritarias de empresas con el objetivo de inyectar fondos para crecer o substituir a
un accionista. Zamit Capital es un vehiculo que tiene la gestion delegada en GVC Gaesco
Gestion SGIIC, SA.

ICF VENTURE TECH Il FCRE: Fondo de capital riesgo destinado a startups que impulsen
proyectos tecnologicos y/o de innovacion con elevado potencial de crecimiento. Este
fondo es propiedad del /nstitut Catala de Finances (ICF) ( ). ELICF es
una entidad financiera publica de Cataluna, fundada el ano 1985, propiedad de
la Generalitat de Catalunya. Su mision es impulsary facilitar el acceso a la financiacion
al tejido empresarial de Cataluna, al objeto de contribuir al crecimiento de la economia
catalana, actuando como complemento del sector financiero privado.
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Julia Patrimoni, es una sociedad limitada que actta como Family Office de la familia

que le da nombre al grupo Perfumerias Jdlia.

Barnet Products, LLC. (https://www.barnetproducts.com/) es una compania
suministradora de ingredientes especiales y productos basicos seleccionados a
companias farmaceuticas, de cuidado personal y cosmeéticas. Suministra productos de
consumo generalmente.

El consejo de administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un analisis con la
diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficiente
para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de incorporacion
al Mercado.

El consejo de administracion de la Sociedad, declara que la misma dispone de una
estructura organizativa y un sistema de control interno que le permite cumplir con las
obligaciones informativas impuestas por la Circular de BME Growth 3/2020, de 30 de julio,
sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 3/2020 de BME Growth”). A tal efecto aprobado
por el Consejo de Administracion de Vytrus el dia 20 de diciembre de 2021.

El anexo IV incluye la estructura organizativa de Vytrus.

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estan condicionados tanto por
factores intrinsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a lo largo de este
Documento Informativo, como por determinados factores exdogenos que son comunes a
cualquier empresa de los sectores en los que opera. Es por ello que, antes de adoptar
cualquier decision de inversion sobre las acciones de Vytrus, ademas de toda la
informacion expuesta en el presente Documento Informativo, los accionistas o potenciales
inversores deberan sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se
exponen a continuacion en este apartado 2.23 y la informacion publica de la Sociedad que
esté disponible en cada momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase,
el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera y patrimonial de la
Sociedad podrian verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse
en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de
las acciones de Vytrus, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion
realizada.
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La inclusion de un riesgo en esta seccion 2.23 no implica ninguna opinion sobre su
relevancia o importancia. Adicionalmente, estos riesgos no son los Unicos a los que la
Sociedad podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor
obviedad, (ii) por ser a fecha del presente Documento Informativo desconocidos, o (iii) por
no ser considerados como relevantes por la Sociedad en el momento actual, no se han
incluido en el Documento Informativo y podrian tener un impacto sustancial en las
actividades o en la situacion financiera de la Sociedad.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion
en las acciones de Vytrus es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias
personales y la informacion contenida en el Documento Informativo. En consecuencia, los
accionistas o potenciales inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer
cuidadosamente esta seccion de manera conjunta con el resto del Documento Informativo.
De igual manera, se recomienda a los accionistas o potenciales inversores que consulten
con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decision
de inversion, en relacion con las acciones de Vytrus.

2.23.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Sociedad

1. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovacion como fortaleza competitiva
a largo plazo:

El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas (para mayor
detalle, ver apartado 2.7 del presente Documento Informativo), entre las cuales hay la
constante apuesta por la innovacion en el sector de las células madre vegetales. En
consecuencia, el crecimiento futuro de la Compania va a depender de su capacidad para
seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o liderando las
innovaciones tecnologicas dentro de su sector y en el campo de la biotecnologia vegetal.
Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el medio y largo plazo, podria
repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la situacion financiera vy
patrimonial de la Compania, y en la valoracion de la Sociedad.

2. Riesgo a la necesidad de inversion recurrente:

El negocio de la Compania requiere de una inversion recurrente significativa para financiar
el equipamiento industrial y las actividades de 1+D+i, ademas de financiar otros trabajos
auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial y el regulatorio. En este
sentido, la Sociedad debe y debera tener disponibilidad y accesibilidad de tesoreria de
forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones. En consecuencia, un nivel limitado
de caja podria requerir de financiacion adicional. No obstante, la Compania espera
financiar las necesidades de inversion con la generacion de caja interna y, asimismo,
podria disponer de deuda adicional gracias a su bajo apalancamiento actual, con un ratio
de deuda financiera neta entre EBITDA de 1,1 veces a 31 de agosto de 2021.
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3. Riesgo de competencia

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de ofrecer
esta tecnologia, y la presion competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas empresas
qgue dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus. Algunos ejemplos son la suiza Mibelle
Biochemistry, la italiana Sederma o la francesa Naolys. Para mas informacion sobre la
competencia de Vytrus véase el punto 2.6 del presente Documento Informativo.

No obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse mejor
y podrian llegar a disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o de
distribucion. Ademas, la posesion de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo, la
entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dinamicas de precios
e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad.

4. Riesgo de deterioro del entorno macroeconomico:

Vytrus es una compania que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
presente Documento Informativo. Esto se ha reflejado en los resultados de la Compania,
que ha registrado un crecimiento gradual, a traves del lanzamiento de nuevos productos
innovadores y la internacionalizacion de las ventas.

La situacion macroeconomica y la incertidumbre de los mercados causadas por un
incremento de las tensiones geopoliticas, subidas de tipos de interés, inflacion o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podrian afectar
negativamente al volumen de demanda de productos propios o productos en exclusiva'y,
por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando negativamente
a la Compania. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la actualidad, esta no
puede asegurar que una potencial desaceleracion de la economia nacional e internacional
no pueda materializarse en reducciones de volumen de la demanda y de los margenes.
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5. Riesgos asociados a la crisis del Covid-19:

Especialmente durante 2020 y algunos meses de 2021, el Covid-19 causO una
desaceleracion de la actividad economica a nivel mundial. En la actualidad, y a pesar del
crecimiento que la generalidad de las economias mundiales esta experimentando y de la
bondad de las previsiones macro de la mayoria de los organismos internacionales, todavia
persiste incertidumbre sobre su impacto a medio y largo plazo en la sociedad y en la
actividad economica.

Durante la pandemia la Compania tomo las medidas siguientes:

Vytrus separo en 2 sus equipos de produccion y laboratorio para garantizar, en
especial durante 2020, para prevenir la propagacion generalizada del virus. Estos
equipos no trabajaban juntos y actuaban como grupo “burbuja”.

Por otro lado, Vytrus ya venia implantando sistema de trabajo en la nube, proceso
que con la llegada de la pandemia se acelerd. Desde abril de 2020 el sistema
informatico de Vytrus permite teletrabajar al 100% a cualquier trabajador a
excepcion de los departamentos de produccion, logistica y laboratorio, que
obviamente requieren trabajo presencial.

Se aplicaron todos los protocolos de seguridad laboral en relacion con el Covid 19,
para minimizar las posibilidades de contagio y transmision interna del virus.
Protocolos que se mantienen a fecha del presente Documento Informativo.

Todas las actuaciones anteriores permitieron a la compania seguir trabajando a pleno
rendimiento, incluso en los momentos mas complejos de la pandemia. De esta forma se
ha podido hacer frente al incremento significativo de la demanda de ingredientes activos
que la Sociedad ha experimentado. A nivel economico-financiero, desde el inicio de la
pandemia, la Sociedad no se ha visto afectada significativamente, ha cerrado 2020 como
el mejor ejercicio economico de la historia de la Compania en términos de ventas,
aumentando estas un 40% respecto al ejercicio anterior. Durante los primeros 8 meses de
2021 la Compania ha cerrado con un incremento muy significativo de las ventas respecto
el mismo periodo de 2020. Nunca es descartable que, ante una evolucion de la crisis, pero
de lo estimado, podrian ser necesarias medidas adicionales, pero el Consejo de
Administracion no ve dudas en cuanto al principio de empresa en funcionamiento.

Un agravamiento de la crisis sanitaria podria tener un impacto relevante en el volumen de
actividad, negocio, resultados, situacion financiera y patrimonial del Grupo v,
consecuentemente, en la valoracion de la Sociedad.
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2.23.2 Riesgos operativos y de valoracion

1. Riesgo de concentracion de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus esta repartida entre 2 accionistas que, a
fecha del presente Documento Informativo, ostentan el 39,76% del capital social de la
Sociedad, y son las siguientes:

Un 19,88% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Albert Jané Font
Un 19,88% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Oscar Exposito Tarrés

Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios son a su vez los socios fundadores,
miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la Sociedad.

En consecuencia, Don Albert y Don Oscar dispondrian de una influencia significativa para
aprobar acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de
Accionistas, entre otras, la aprobacion del reparto de dividendos, nombramiento de
consejeros, aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los
estatutos sociales.

La concentracion descrita en relacion con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decision de inversion ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, donde el conocimiento es
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los anos tanto en Vytrus como
en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las
personas clave de la Compania y de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar
al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, produccion y finanzas.

La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal cualificado que
permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a mantener el know how
en pocas personas, podrian afectar directamente al negocio de Vytrus y a las cifras
estimadas en el presente Documento Informativo. Para minimizar dicho riesgo, la
Compania ha aprobado y puesto en funcionamiento un plan de fidelizacion e incentivacion
del equipo directivo a largo plazo (para mayor detalle ver punto 2.18.4 del presente
Documento Informativo).
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3. Riesgo de interrupcion de las operaciones:

Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad esta expuesto al riesgo de interrupcion
de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados, asi como a
las regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos
medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse
interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas, o internos de
la propia Sociedad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracion de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por
parte de la Compania para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
blogueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de los
proveedores, (v) interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o
varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara negativamente a los
contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacion de los contratos en
condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos derivados de la
concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar al negocio de
Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacion de flujos de
efectivo de la Sociedad.

Asimismo, segln los estados financieros intermedios abreviados correspondientes al
periodo de 8 meses terminado el 31 de agosto de 2021, Vytrus Biotech cuenta con cinco
principales proveedores que representan un 50,6% del total de compras (ver apartado 2.10
del presente Documento Informativo). Para mitigar el riesgo, la Sociedad dispone de
proveedores alternativos en relacion con la adquisicion de materias primas y servicios
clave para el desarrollo de su proceso productivo.

5. Cobertura de los seguros:

El Emisor tiene contratados distintos tipos de polizas de seguro con companias de
reconocida solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus actividades, incluyendo
responsabilidad civil, lucro cesante, danos a la propiedad, seguros contra actos delictivos
(incluyendo robo u otros dafios como resultado de un delito), indemnizacion a empleados,
contingencias en transporte, prevencion de ciberataques y responsabilidad de sus
administradores, que el Emisor considera habituales y adecuados para su actividad y sus
operaciones. Sin embargo, los seguros contratados para cubrir determinados riesgos,
podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las consecuencias vy
responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias, incluyendo las pérdidas que
pudieran resultar de la interrupcion del negocio.
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6. Riesgo de duracion de los contratos:

Como se ha mencionado en el “Riesgo de deterioro del entorno macroeconomico” en el
apartado 2.23.1 del presente Documento Informativo, los contratos de manufactura y los
servicios representan un 16,3% vy un 5,7% de las ventas, respectivamente, a 31 de agosto de
2021. Estas dos fuentes de ingresos, que conjuntamente significan el 22% de los ingresos
de la Compania, implican la venta en exclusiva de productos a varios clientes por medio
de contratos a medio plazo (de 1 a 5 anos) o sin contrato, bajo pedido, segiin las
condiciones prestablecidas con cada uno de los clientes. Los cambios en las estrategias
de los clientes finales a medio y largo plazo que impliquen la retirada del producto del
cliente final que incorpora el ingrediente de Vytrus, o su sustitucion por otro ingrediente,
podrian impactar en las estimaciones de ventas de estas lineas de negocio.

No obstante, el sector de ingredientes activos a partir de células madre vegetales es un
sector en el que, una vez los ingredientes activos del Emisor son incluidos exitosamente
en el portfolio del cliente final, este suele mantenerlo durante bastantes anos, resultando
en una recurrencia de ventas para la Sociedad. Como se trata de ingredientes Unicos, el
cliente final no puede cambiar de proveedor facilmente y necesita de algunos anos para
rentabilizar la inversion en conceptualizacion y marketing del producto antes de
plantearse un cambio. A esto hay que sumar el elevado coste regulatorio que puede
suponerle introducir un nuevo activo en su gama.
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2.23.3 Riesgos financieros y contables

1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad,
situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de cualquier
empresa, incluyendo:

Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias
o incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado.

Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos
ante sus proveedores de deuda.

Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones
en el mercado.

Segln los estados financieros intermedios sujetos a revision limitada a 31 de agosto de
2021, la Compania presenta una deuda financiera neta por importe de 860 mil euros,
equivalente a un ratio de 1,1 veces EBITDA, nivel que el Emisor considera razonablemente
bajo. Sin embargo, cambios en la evolucion del negocio que afectasen negativamente la
consecucion de beneficios del Emisor podrian empeorar dicho ratio y comprometer la
capacidad de devolucion de la deuda, pudiendo sucederse las implicaciones
anteriormente mencionadas.

De acuerdo con el contenido de los estados financieros intermedios correspondientes al
periodo intermedio de ocho meses finalizado el 31 de agosto de 2021 no existe
incumplimientos al servicio de la deuda y la Compania afirma que no existe
incumplimientos al cierre del ejercicio 2021.

Asimismo, el incumplimiento de las obligaciones (entre ellas mantenimiento de la
inversiony no superar determinados ratios de endeudamiento) asumidas por Vytrus frente
a uno de los de los prestamistas (ICF) podria provocar el vencimiento anticipado de las
obligaciones de pago bajo el correspondiente contrato de financiacion y que dicho
prestatario exigiera anticipadamente el pago del principal de la deuda (300.000€) y sus
intereses. Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion
de un préstamo publico, podrian conllevar la ejecucion de las eventuales garantias (a
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fecha del presente documento Informativo ascienden a 23 mil euros), lo que podria afectar
negativamente a las actividades, situacion financiera y/o los resultados de Vytrus vy,
consecuentemente, al precio de cotizacion de la accion de la Sociedad.

2. La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiacion
adicional

La Sociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro (véase apartado 2.15),
debido a lo cual podria necesitar capital o deuda financiera adicional. La Sociedad no
puede asegurar que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o
gue se puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la
Sociedad podria tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir
consecuencias financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran
mas costosos que en el pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los
resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econdmica o patrimonial de la
Sociedad.

3. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad (e.g.
clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.) incumpla sus
obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida economica o financiera. Esto
podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados y causar problemas en
la liquidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte revalorizacion del euro
frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la demanda internacional, que
podrian ver incrementado el coste de adquisicion de los productos del Emisor.

4. Riesgo derivado de la interpretacion de la norma contable relativa a los activos
intangibles por I+D:

Los gastos en concepto de investigacion y desarrollo del Emisor son claves para el éxito
de su actividad empresarial. En términos generales, la activacion de estos gastos esta
condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar especificamente
individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad economico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se traten. La
Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de 1,13 millones de
euros a 31 de agosto de 2021.

Hasta la fecha del presente Documento Informativo, el Emisor siempre ha cumplido con
dichos requisitos para poder activar los gastos de [+D, el incumplimiento futuro de
cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera
gue desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los
requisitos.
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2.23.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la regulacion del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,
podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de la Sociedad y al desarrollo de
su plan de negocio.

En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital
atencion por parte del Emisor. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a futuras
exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos estandares de calidad como son la normativa
ISO 9001:2015 y Estandar EFfCI GMP para ingredientes cosmeéticos, incluidos el Estandar de
Certificacion y el Esquema de GMP para ingredientes cosmeéticos, Revision 2017. A fecha del
presente Documento Informativo, Vytrus, no ostenta certificaciones en otros mercados.

2. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacion fiscal en Espana o en cualquier otro pais en el que
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espana o en
cualquier otro pais cuya legislacion pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
economica o patrimonial del grupo.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacion y
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por [+D+i en el Impuesto de
Sociedades. Un cambio normativo en Espana que redujese los incentivos fiscales a la [+D+i
podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de
compensacion. A 31 de agosto de 2021, el valor de las BINs pendientes de compensar en la
cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 534 mil euros. Los riesgos principales
asociados a la compensacion por bases imponibles negativas son (i) que existan
modificaciones en la regulacion de compensacion de BINs en términos de plazo, limites
de compensacion o porcentaje de desgravacion, entre otros, y que, (ii) la Compania no
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para llevar
a cabo la compensacion de estas BINs podria implicar, por consiguiente, un impacto
negativo en los resultados del Emisor
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2.23.5 Riesgos relacionados con la incorporacion a negociacion de las acciones de la
Sociedad en el BME Growth

1. Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad:

Las acciones de Vytrus que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroeconomicos como por la singularidad del mismo
mercado de valores BME Growth. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la
Sociedad y sobre la situacion de los mercados financieros espanoles e internacionales;
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacion de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que
las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la
inversion en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
periodos temporalesy que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor
intrinseco de la Sociedad.

2. Riesgo de dilucion:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacion de la Sociedad en BME Growth,
los accionistas que no acudiesen a ella en proporcion a su participacion en el capital antes
de la ampliacion verian diluida su participacion en la Sociedad.

3. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociacion en BME Growth
deben ser conscientes que éste es un mercado disenado para companias de reducida
capitalizaciony en expansion, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo superior
al que supondria la inversion en empresas de mayor capitalizacion y de trayectoria mas
dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores. En este sentido, la
inversion en empresas negociadas en BME Growth deberia contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se recomienda al inversor
leer integra y adecuadamente el presente DIIM con anterioridad a cualquier decision de
inversion relativa a los valores.

4. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucion del precio de la negociacion:

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningln
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacion. Por tanto, no existe en la
actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aunque las acciones vayan
a negociarse en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
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un mercado activo de negociacion para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado,
proporcione la suficiente liquidez.

Asimismo, en téerminos generales, la inversion en acciones cotizadas en BME Growth es
considerada como una inversion de menor liquidez que la inversion en otras companias
de mayor tamano y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de capitalizacion
por compania es mayory, por tanto, presumiblemente, también la liquidez.

Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser dificil de
transformar en liquidez.

No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a
los efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de
BME Growth, Vytrus, S.A. ha suscrito un contrato de liquidez con el cual pondra a
disposicion de GVC Gaesco Valores, S.V,, S.A. una combinacion de en efectivo y un nimero
de acciones de la sociedad equivalentes al importe en efectivo.

5. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y

significativos descensos.

Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales como:
Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el que opera.
Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y
sobre la situacion de los mercados financieros espanoles e internacionales.
Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro.

Un reducido volumen de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la
Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos
temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor
intrinseco de la Sociedad.

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth — Febrero 2022 Vytrus Biotech | 126



2.23.6 Riesgos derivados de reclamacion de responsabilidad

1. Riesgo de reclamaciones de clientes

Como cualquier otra compania, la Sociedad esta expuesta a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por
error u omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

2. Riesgo reputacional

Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad
para la produccion y comercializacion de productos podrian verse afectadas
negativamente.

2.23.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales

1. Riesgo de litigiosidad

A fecha del presente Documento Informativo, la Compania no forma parte de ningln
procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera
tener consecuencias significativas o relevantes para esta (véase apartado 2.12.5).

No obstante, la Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros, con
reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por la
Compania, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos podrian
ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por parte de
la direccion. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la Compania podrian
suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de la actividad del
negocio.
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

A la fecha del Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de setenta y
un mil ciento cincuenta y un euros (71.151€), representado por siete millones ciento
quince mil cien (7.115.100) acciones de un céntimo de euro (0,01€) de valor nominal cada
una de ellas. Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y han sido
integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus
titulares idénticos derechos politicos y economicos (ver apartado 3.3 del Documento
Informativo). No se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.
En el momento de la efectiva incorporacion a negociacion en BME Growth, las acciones
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas en
los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Madrid,
Plaza Lealtad, 1,y de sus entidades participantes.

Asimismo, en la Junta General de Accionistas de Vytrus celebrada el 30 de junio de 2021,
los accionistas de la Sociedad, y ratificado por el Consejo de Administracion, celebrado
el dia 20 de diciembre, acordaron solicitar la incorporacion a negociacion en BME
Growth de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad,
facultando expresamente al consejo de administracion tan ampliamente como sea
necesario en Derecho con expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus
miembros (y en el secretario consejero), para solicitar en nombre y representacion de
la Sociedad la incorporacion a negociacion en BME Growth de la totalidad de las
acciones existentes de la Sociedad, asi como de las que se emitan entre la fecha de este
acuerdo vy la fecha de la efectiva incorporacion a negociacion de las acciones en el BME
Growth.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad sean incorporadas a
negociacion en el BME Growth.

En este sentido, la Sociedad ha manifestado que conoce y acepta someterse a las
normas actualmente se encuentran en vigor en BME Growth, asi como a someterse a
aquellas que pudieran resultar de aplicacion en un futuro (especialmente, sobre la
incorporacion, permanencia y exclusion de dicho mercado).
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El objetivo del presente Documento es la incorporacion a negociacion del 100% de las
acciones del Vytrus en el Mercado, dado que la Sociedad ya goza de una amplia
distribucion accionarial, tal y como se recoge en el apartado 2.20 de este Documento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 20 de diciembre de 2021 fijo
un valor de referencia de cada una de las acciones de la Sociedad a la fecha de este
Documento (7.115.100 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas) en 1,72
euro por accion con base en una serie de operaciones financieras llevadas a cabo entre
los meses de noviembre y diciembre de 2021. En concreto, estas operaciones son las
siguientes:

Aumento de capital dineraria por importe efectivo de DOS CIENTOS CINCUENTA
MIL TRESCIENTOS SETENTA CON OCHO CENTIMOS (250.370,08€), mediante la
emision de CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL QUINIENTAS SESENTA Y CUATRO
(145.564) nuevas acciones con un precio de suscripcion de 1,72 euros por accion
(0,01 euros de valor nominal y 1,71 euro de prima de emision) acordada el 17 de
diciembre de 2021. Dicho acuerdo fue elevado a publico el 24 de diciembre de
2021 ante el Notario de Barcelona, Don Salvador Farrés Ripoll, nimero 18.129 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 23 de
febrero de 2022, en el Tomo 47.604, Folio 95, Hoja B 379.639, Inscripcion 19.

13 operaciones significativas de compraventa de acciones entre 25 vendedores 'y
5 compradores a un precio de 1,72 euros por accion por un total de 1.227.143
acciones, lo que equivale a un importe efectivo total de 2.110.685,96 euros que
tuvieron lugar entre el 16 de noviembre de 2021y el 15 de diciembre de 2021y
fueron elevadas a publico.

De acuerdo con lo anterior, supone un valor total de la Sociedad de doce millones
doscientos treinta y siete mil novecientos setenta y dos (12.237.972,00 €) euros.

En la fecha de este Documento, la Sociedad cuenta con 268 accionistas (sin incluir
autocartera), de los que 262 tienen posiciones minoritarias que, individualmente,
representan menos del 5% de su capital social. De las 7.115.100 acciones emitidas, los
accionistas minoritarios poseen 2.373.181 acciones, cuyo valor estimado con base en el
precio de referencia fijado es de 4.081.871,32 euros.
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Caracteristicas de las acciones

El regimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la legislacion
espanola y en la normativa europea aplicable a sociedades espanolas cuyas acciones
se encuentran incorporadas a negociacion en BME Growth y, en concreto, en la Ley de
Sociedades de Capital, en el Real decreto 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto-ley 21/2017 de
medidas urgentes para la adaptacion del derecho espanol a la normativa de la Union
Furopea en materia del mercado de valores, en el Reglamento (UE) n.° 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado
(Reglamento sobre abuso de mercado) y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre,
sobre compensacion, liquidacion y registro de valores representados mediante
anotaciones en cuenta, asi como por cualquier otra normativa que desarrolle, modifique
0 sustituya las anteriores.

Todas las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (£€).

Las acciones de la Sociedad son nominativas y estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n.° 1, 28014,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 15.611, folio 5, hoja M-262818, y titular
del C.I.LF. nUmero A-82695677 y de sus entidades participantes.

No existen restricciones estatutarias a la transmision de las acciones de la Sociedad, a
excepcion de la transmision de las acciones por ofertas de adquisicion que puedan
suponer un cambio de control (entendido como la adquisicion por un accionista
determinado de una participacion superior al 50% del capital de la Sociedad) que esta
sometida a condicion o restriccion compatible con la negociacion en BME Growth, taly
como se desprende del articulo 11.2 de los Estatutos Sociales, y se transcribe en el
apartado 3.6 del presente Documento Informativo.

Derechos que incorporan

Todas las acciones de la Sociedad son acciones nominativas (no existe otro tipo de
acciones en la Sociedad) y todas gozan de los mismos derechos politicos y economicos.
En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la normativa vigente y los
Estatutos Sociales:
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Derechos a participar en el reparto de dividendos

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho a participar en el
reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion, en las
mismas condiciones, y no tienen derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas
ellas ordinarias.

Derechos de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos
en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los
aumentos de capital con cargo a aportacion dineraria con emision de nuevas acciones
(ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones convertibles en acciones,
salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente, de acuerdo con los articulos 308
y 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de
asignacion gratuita, reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los
supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

Derechos de asistencia

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar
en la junta general de accionistas y de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con
el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en el Texto
refundido de los Estatutos Sociales.

En particular, el articulo 26 de los Estatutos Sociales establece que para el ejercicio del
derecho de asistencia, los accionistas deberan tener las acciones inscritas a su nombre
en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas. Esta
circunstancia debera acreditarse mediante la oportuna tarjeta de asistencia, delegacion
y voto a distancia, certificado de legitimacion u otro medio acreditativo valido que sea
admitido por la Sociedad.

Asimismo, el articulo 26 de los Estatutos Sociales prevé que los accionistas puedan
asistir telematicamente a la Junta General, con la opcion de que, en su caso, estas se
puedan celebrar de manera exclusivamente telematica, en los téerminos que establece
dicho articulo del Texto refundido de los Estatutos Sociales y la Ley de Sociedades de
Capital.

Derechos de voto y representacion

Cada accion confiere el derecho a emitir un voto, sin que se prevean limitaciones al
ndmero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades
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pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas. Todo accionista
que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque esta no sea accionista. La representacion debera
conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que cumplan con los
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital para el ejercicio del derecho
de voto a distanciay debera ser con caracter especial para cada Junta. La representacion
es siempre revocable. Se entendera automaticamente revocada por la presencia fisica
o telematica del accionista en la Junta o por el voto a distancia emitido por el antes o
después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias representaciones
prevalecera la recibida en Gltimo lugar.

Derechos de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferiran a sus titulares
el derecho de informacion recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de
Capital, y con caracter particular, en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como
aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion,
son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de Capital.

Hasta el septimo dia anterior al previsto para la celebracion de las Juntas Generales, los
accionistas podran solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones
que estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o
formular por escrito las preguntas que estimen por convenientes. Los administradores
estaran obligados a facilitar la informacion por escrito hasta el dia de la celebracion de
la Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho de los accionistas
no pudiera satisfacerse en ese momento, las respuestas a los accionistas que ejerciten
su derecho de informacion durante la Junta se produciran por escrito durante los siete
(7) dias siguientes a la finalizacion de la Junta.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada al
amparo de los dos parrafos anteriores, salvo que esa informacion sea innecesaria para
la tutela de los derechos del socio, o existan razones objetivas para considerar que
podria utilizarse para fines extrasociales o su publicidad perjudica a la Sociedad o
sociedades vinculadas.

La informacion solicitada no podra denegarse cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veinticinco (25) por ciento del capital social.
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Excepto por lo dispuesto en el apartado siguiente, a la fecha del presente Documento
Informativo, la Sociedad no es parte de ninglun otro pacto o acuerdo que limite la
transmision de sus acciones o que afecte al derecho de voto. La Sociedad no es
conocedora de que alguno de sus accionistas haya suscrito ningin acuerdo o pacto que
regule dichas cuestiones.

En lo referente al derecho de voto se ha suscrito un pacto de socios en relacion con la
Sociedad que entrara en vigor en la fecha de incorporacion a negociacion de las
acciones de la Sociedad a este mercado. El pacto se suscribio el 26 de noviembre de
2021 por los accionistas D. Oscar Exposito Tarrés, D. Albert Jané Font, D. Jordi Rovira
Martinez, Julia Patrimoni, S.L., Zamit Capital, S.C.A.,, SICAV-RAIF y la Sociedad (el “Pacto de
Accionistas”). El objeto del Pacto de Accionistas es, entre otras cosas, regular las
relaciones futurasy de garantizar la estabilidad, uniformidad y continuidad de la gestion
social. A tal fin, el Pacto de Accionistas recoge las clausulas siguientes: 1) dedicacion y
permanencia por parte de los Accionistas Fundadores, 2) deber de no competencia y 3)
designacion de consejeros, los accionistas fundadores tendran el derecho a nombrar,
cesar y sustituir a un maximo de cuatro consejeros y se reservan la potestad de elegir
entre ellos al Presidente del Consejo de Administracion y al Secretario del Consejo de
Administracion. Dicho pacto no ha sido elevado a publico.
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A fecha del presente Documento Informativo, los accionistas D. Oscar Exposito Tarrés,
D. Albert Jané Font, Julia Patrimoni, S.L., Zamit Capital, S.CA., SICAV-RAIF, ICF VENTURE
TECH Il FCRE i INSTRUMENTS FINANCERS PER A EMPRESES INNOVADORES S.L, han suscrito
un compromiso de no venta (lock up) por el que no podran transmitir sus acciones de
la Sociedad durante un periodo de 12 meses a contar desde la fecha de incorporacion
de las acciones de la Sociedad en BME Growth.

Asimismo, a fecha del presente Documento Informativo, los accionistas minoritarios
(cuya participacion conjunta en la sociedad es del 7,14%) D. Héctor Gil Rodriguez, D.
Josep Gorriz Vidal, HEGNSH®) HOLDING APS vy Invernero Consulting SL, han suscrito un
compromiso de no venta (/lock up) por el que no podran transmitir sus acciones de la
Sociedad durante un periodo de 3 meses a contar desde la fecha de incorporacion de
las acciones de la Sociedad en BME Growth. Una vez finalizado dicho periodo, dichos
accionistas quedaran dispensados del compromiso respecto el 25% de sus acciones,
liberandose un 25% adicional por cada trimestre transcurrido hasta poder disponer de
todas sus acciones al cumplirse los 12 meses desde la fecha de incorporacion de las
acciones de la Sociedad en BME Growth.
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3.6 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado
relativas a la obligacion de comunicar participaciones significativas,
pactos parasociales, requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity y a los
cambios de control de la Sociedad

Los Estatutos Sociales estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa de
BME Growth en lo relativo a (i) la comunicacion de participaciones significativas; (ii) la
publicidad de pactos parasociales; (iii) la regulacion del régimen aplicable a la solicitud
de exclusion de negociacion de BME Growth: y (iv) el régimen aplicable a los supuestos
de transmision de acciones de la Sociedad que desencadenen en un cambio de control.
Se transcriben a continuacion los articulos en los que se recogen las previsiones
relevantes en relacion con las cuestiones anteriormente citadas:

(i)

Comunicacion de participaciones significativas

“Articulo 9.7 Participaciones significativas

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad cualquier adquisicion o transmision
de acciones, por cualquier titulo, que determine que su participacion total, directa o indjrecta,
alcance, supere o descienda, respectivamente por encima o por debajo del 5% del capital social
0 SUSs sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberan realizarse al organo o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo maximo de cuatro dias habiles siguientes a contar desde aquel en que
se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no
hubiese designado organo o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se realizaran
al presidente del consejo de administracion de la Sociedad.

Si'las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, la Sociedad dara publicidad a las
antedichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del BME MTF

EFquity.”

Pactos parasociales

“Articulo 9.2 Pactos parasociales

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, modificacion,
prorroga o extincion de cualquier pacto que restrinja o grave la transmisibilidad de las acciones
de su propiedad o afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.
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Las comunicaciones deberan realizarse al organo o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo maximo de cuatro dias habiles siguientes a contar desde aquel en que
se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no
hubiese desjgnado organo o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se realizaran
al presidente del consejo de administracion de la Sociedad.

Silas acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, la Sociedad dara publicidad a dichas
comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del BME MTF Equity.”

(i) Regulacion del régimen aplicable a la solicitud de exclusion de negociacion de
BME Growth

“Articulo 9.3 Exclusion de negociacion

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en el BME MTF Equity,
la Junta General de accionistas adoptara un acuerdo de exclusion de negociacion en el BME MTF
Equity de las acciones representativas del capital social sin el voto favorable de alguno de los
accionistas de la Sociedad, esta estara obligada a ofrecer, a dichos accionistas que no hubieran
votado a favor, la adquisicion de sus acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la
normativa reguladora de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de
exclusion de negociacion.

La Sociedad no estara sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admision a cotizacion de
sus acciones en un mercado secundario oficial espariol con cardcter simultaneo a su exclusion
de negociacion del BME MTF Equity.”

(iv) Régimen aplicable a los supuestos de transmision de acciones de la Sociedad
que desencadenen en un cambio de control

“Articulo 11.7 Libre transmision de acciones

Las acciones y los derechos economicos que derivan de ellas, incluido el derecho de suscripcion
preferente, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en Derecho, con la
unica excepcion que se recoge en el siguiente apartado.”

“Articulo 11.2 Transmision en caso de cambio de control

No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir una participacion accionarial superior
al 50% del capital social o que con la adquisicion que plantee alcance una participacion superior
al 50% del capital social, debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en las
mismas condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones,
por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes circunstancias
concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
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participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podra transmitir acciones que
determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita
que le ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en las mismas
condiciones.

£n todo caso, el presente articulo no sera de aplicacion en el supuesto de adquisicion de una
participacion superior al 50% del capital social en virtud de una adquisicion mortis causa o de
una adquisicion gratuita inter vivos.”

3.7 Descripcion del funcionamiento de la junta general.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital y en el texto refundido de los estatutos sociales (articulos 19 a
29). Se transcriben a continuacion los citados articulos de los estatutos sociales que,
junto con lo determinado en la Ley de Sociedades de Capital, rigen el funcionamiento
de la junta general de la Sociedad.

“Articulo 19.- Junta General de accionistas

7

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada o universal,
decidiran, por la mayoria legal o estatutariamente establecida, en los asuntos propios de su
competencia.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General sin perjuicio de su derecho de
impugnacion y separacion en los términos fijados por Ley.

Sien algun momento fuera un anico accionista el titular de todo el capital social, dicho
accionista unico ejercera todas las competencias de la Junta General de Accionistas, en cuyo
€aso sus decisiones se consignaran en acta, bajo su firma o la de su representante, pudiendo
serejecutadas y formalizadas por el propio accionista, su representante o por los consejeros
de la Sociedad.

Articulo 20.- Clases de Juntas Generales de accionistas

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser Ordinarias o Extraordinarias y habran de ser
convocadas por el Organo de Administracion de la Sociedad y en su caso, por los
liguidadores de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria se reunird necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses
de cada ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas anuales
del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su
competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del
dia. La Junta General de Accionistas Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se
celebre fuera de plazo.
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3. Todas las demas Juntas tendran el caracter de Extraordinarias y se celebraran cuando las
convoque el Organo de Administracion, siempre que lo estime conveniente a los intereses
sociales o cuando lo solicite un numero de accionistas titulares de, al menos, un 5% del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, procediendo en la
forma determinada en la Ley de Sociedades de Capital. También podra ser convocada la
Junta por el Juez de Primera Instancia del domicilio social en los supuestos del articulo 169
de la Ley de Sociedades de Capital.

4. la Junta General se celebrara dentro del término municipal donde la Sociedad tenga su
domicilio o, de forma alternativa, en el término municipal de Mollet del Vallés (Barcelona)
en el lugar y en la fecha senalados en la convocatoria, pudiendo prorrogarse sus sesiones
uno o mas dias consecutivos. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se
entendera que la Junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

Articulo 21.- Convocatoria de las Juntas Generales de accionistas

a) Organo convocante y supuestos de convocatoria
Corresponde al organo de Administracion la convocatoria de la Junta General.

El Organo de Administracion debera convocar la Junta General Ordinaria para su
celebracion dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio. Asimismo,
convocara la Junta General siempre que lo considere conveniente para [os
intereses sociales y, en todo caso, cuando lo soliciten uno o varios accionistas
que sean titulares de, al menos, un 5% del capital social expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta General debera
ser convocada para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha
en que se hubiere requerido notarialmente al consejo de administracion para
convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos
qgue hubiesen sido objeto de solicitud. Se hara constar necesariamente la fecha
en que, si procediera, se reunira la Junta en segunda convocatoria.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de la convocatoria judicial de la Junta, en
los casos y con los requisitos legalmente previstos.

b) Forma y contenido de la convocatoria

La Junta General Ordinaria o Extraordinaria debera ser convocada en la forma
legalmente prevista, a través de anuncio publicado en la Web Corporativa de la
Sociedad. En caso de incidencias técnicas de la misma o de imposibilidad
material de su utilizacion, la convocatoria se publicara en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia
en que esté situado el domicilio social, por lo menos un (1) mes antes de la fecha
fijada para su celebracion, salvo que la Ley establezca una antelacion mayor.

La convocatoria expresara el nombre de la sociedad, el lugar, la fecha y hora de
la reunion en primera convocatoria, asi como el orden del dia, en el que figuraran

Documento Informativo de Incorporacion a BME MTF Equity en su segmento BME Growth - Febrero 2022 Vytrus Biotech | 139



los asuntos a tratar; podra, asimismo, hacerse constar la fecha, hora y lugar en
que, si procediere, se reunira la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera
y la segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
(24) horas.

¢) Régimen legal

Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando una disposicion legal
exija requisitos distintos para Juntas que traten de determinados asuntos en
cuyo caso se debera observar lo especificamente establecido en la Ley de
Sociedades de Capital

Articulo 22.- Lugar y tiempo de celebracion

7. La Junta General de accionistas se celebrara en el lugar que indique la convocatoria dentro
del término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio o, de forma alternativa, en el
término municipal de Barcelona.

2. laJunta General de accionistas podra acordar su propia prorroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los consejeros o de un numero de accionistas que representen,
al menos, la cuarta parte (25%) del capital social concurrente a la misma. Cualquiera que sea
el numero de sus sesiones, se considerara que la Junta General de accionistas es unica,
levantandose una sola acta para todas las sesiones.

3. la Junta podra ser convocada asimismo para su celebracion de forma exclusivamente
telematica y, por tanto, sin asistencia fisica de los accionistas, de sus representantes y, en
su caso, de los miembros del Consejo de Administracion.

La celebracion de la Junta de forma exclusivamente telematica se ajustara a las previsiones
legales y estatutarias asi como al desarrollo de las mismas contenidas en el Reglamento de
la Junta General y, en todo caso, estara supeditada a que la identidad y legitimacion de los
accionistas y de sus representantes se halle debidamente garantizada y a que todos los
asistentes puedan participar efectivamente en la reunion mediante los medjos de
comunicacion a distancia admitidos en el anuncio de convocatoria, tanto para ejercitar en
tiempo real los derechos que les correspondan, como para seguir las intervenciones de [os
demas asistentes por los medios indicados, teniendo en cuenta el estado de la técnica y las
circunstancias de la Sociedad.

Articulo 23.- Constitucion

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando [os
accionjstas presentes o representados, posean al menos el 25% del capital suscrito con
derecho de voto. En  segunda convocatoria sera valida la constitucion, cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar validamente el aumento o la reduccion del capital y cualquier otra
modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la limitacion
del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion,
la escision, la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera
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necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados
que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria
sera suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital: si bien cuando concurran accionistas
que represente menos del 50% del capital suscrito con derecho de voto, los acuerdos a que se
refiere el presente parrafo solo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta.

Por excepcion, sera valida la constitucion de la Junta en segunda convocatoria, cualquiera que
sea el capital concurrente a la misma, cuando se trate de adoptar acuerdos relativos al cese de
los consejeros o al ejercicio de la accion social de responsabilidad.

Articulo 24.- Junta General universal

£n todo caso, la Junta quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto de su
competencia, sin necesidad de previa convocatoria, siempre que esté presente o representado
todo el capital social y los asistentes acepten, por unanimidad, la celebracion de la Junta y el
orden del dia de la misma.

La Junta Universal podra celebrarse en cualquier lugar y poblacion del territorio nacional o del
extranjero.

Articulo 25.- [gualdad de trato

La Sociedad garantizara, en todo momento, la [gualdad de trato de todos los accionistas que se
hallen en la misma posicion en cuanto a la informacion, participacion y ejercicio del derecho de
voto en la Junta General de accionistas.

Articulo 26.- Asistencia, legitimacion y representacion
Todos los accionistas tendran derecho de asistencia a las Juntas Generales.

Los derechos de asistencia, de representacion y de informacion de los accionistas en relacion
con la Junta General se regiran por la normativa aplicable a la Sociedad en cada momento. No
obstante lo anterior, para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberan tener
las acciones inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con
cinco (5) dias de antelacion a aquel en gue haya de celebrarse la Junta General de Accionistas.
Esta circunstancia debera acreditarse mediante la oportuna tarjeta de asistencia, delegacion y
voto a distancia, certificado de legitimacion u otro medio acreditativo valido que sea admitido
por la Sociedad.

El Presidente de la Junta General de accionistas podra autorizar la asistencia de directivos,
gerentes y técnicos de la Sociedad y demas personas que tengan interés en la buena marcha de
los asuntos sociales, asi como cursar invitacion a las personas distintas de las anteriores que
tenga por conveniente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General
por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion debera
conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital para el ejercicio del derecho de voto a distancia
y debera ser con caracter especial para cada Junta. La representacion es siempre revocable. Se
entendera automaticamente revocada por la presencia fisica o telematica del accionista en la
Junta o por el voto a distancia emitido por él antes o después de otorgar la representacion. £n
caso de otorgarse varias representaciones prevalecera la recibida en ultimo lugar.
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Quedan a salvo los supuestos especificamente regulados por la Ley respecto a representacion
familiar o con poder general.

La representacion comprendera la totalidad de acciones de que sea titular el accionista
representado.

Los poderes especiales deberan entregarse para su incorporacion a la documentacion social,
salvo s/ constaren en documento publico.

Siexistiera el area privada de accionistas dentro de la Web Corporativa, la representacion podra
otorgarse por el accionista mediante el deposito en la misma, utilizando su clave personal, del
documento en formato electronico conteniendo el escrito de representacion, el cual se
considerara — como suscrito por el accionista, o por su manifestacion de voluntad expresada
de otra forma a través de dicha area.

La asistencia a la Junta, también podra ser por medios telematicos, siempre que se garantice
debidamente la identidad del sujeto y éste disponga de los medios necesarios para ello, en todo
caso, la convocatoria de la Junta debera establecer y describir los plazos, formas y modo de
ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el organo de administracion para
permitir el ordenado  desarrollo de la junta. En particular, el organo de administracion podra
determinar que las intervenciones o propuestas de acuerdos que conforme a la Ley de
Sociedades de Capital tengan intencion de formular quienes vayan a asistir por medios
telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de la constitucion de la Junta.
Las respuestas a los accionistas que ejerciten su derecho de informacion durante la Junta se
produciran por escrito durante los siete dias siguientes a la finalizacion de la Junta.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
Junta  General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal,
electronica o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice
debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto. Los accionistas que emitan
sus votos a distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de constitucion de la junta como
presentes.

El Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones anteriores estableciendo las
reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para instrumentar la emision
del voto y el otorgamiento de la representacion por medios de comunicacion a distancia,
ajustandose, en su caso, a las normas que resulten aplicables al efecto. Las reglas de
desarrollo que se adopten al amparo de lo dispuesto en este apartado se publicaran en la pagina
web de la Sociedad.

La asistencia personal a la Junta General del accionista o de su representante
tendra el valor de revocacion del voto efectuado mediante correspondencia
postal u otros medios de comunicacion a distancia.

Articulo 27.-Presidencia de la Junta General de accionistas

La Junta General de accionistas sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion,
quien estara asistido por un Secretario, que sera el Secretario del Consejo de Administracion. En
defecto de los anteriores, actuaran como Presidente y Secretario las personas que la Junta elija.

De no producirse esa designacion, presidira la Junta General el accionista de mas edad y sera
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secretario el de menor edad.

Articulo 28.-Deliberacion y adopcion de acuerdos

1. El Presidente sometera a deliberacion de los accionistas reunidos en Junta General [os
asuntos incluidos en el orden del dia. A tal efecto, gozara de las oportunas facultades de
orden y disciplina para que la reunion se desarrolle de forma ordenada.

2. Una vez que el asunto se halle suficientemente debatido, el Presidente lo sometera a
votacion. Corresponde al Presidente fijar el sistema de votacion que considere mas
apropiado y dirigir el proceso correspondiente ajustandose, en su caso, a las reglas de
desarrollo previstas reglamentariamente.

3. Cada accion con derecho de voto presente o representada en la Junta General de accionistas
dara derecho a un voto.

4. los acuerdos de la Junta se adoptaran con el voto favorable de la mayoria simple del capital,
presente o representado. Quedan a salvo los supuestos en los que la normativa aplicable o
estos Estatutos Sociales estipulen una mayoria distinta.

5. Se requerira la asistencia y el voto favorable de las mayorias establecidas en el articulo 22
de los estatutos sociales para la adopcion de acuerdos relativos a las materias identificadas
en dicho articulo.

Articulo 29.-Acta de la Junta General de accionistas

7. FEl acta de la Junta General de accionistas sera aprobada en cualquiera de las formas
previstas por la normativa aplicable a la Sociedad en cada momento y tendra fuerza ejecutiva
a partir de la fecha de su aprobacion.

2. El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de un notario para que levante
acta de la Junta General de accionistas y estara obligado a hacerlo siempre gue con cinco
dias de antelacion al previsto para su celebracion lo soliciten accionistas que representen,
al menos, el 1% del capital social. En ambos casos, el acta notarial no necesitara seraprobada
y tendra la consideracion de acta de la Junta General de accionistas.”
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La Sociedad ha formalizado en fecha 8 de febrero de 2022 un contrato de liquidez (el
"Contrato de Liquidez") con el intermediario financiero, miembro de mercado, GVC
Gaesco Valores, S.V., SAA. (el "Proveedor de Liquidez").

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones
de compraventa de acciones de la Sociedad en BME Growth, de acuerdo con el régimen
previsto al respecto por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de contratacion
de acciones de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity y
su normativa de desarrollo (las “Normas de Contratacion”).

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones,
conseguir una suficiente frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacion sobre la ejecucion del
contrato que aquélla precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en BME Growth de acuerdo con sus Normas de Contratacion y dentro de sus
horarios de negociacion previstos para esta Sociedad atendiendo al numero de
accionistas que compongan su accionariado, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo
las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez mediante
operaciones de elevado volumen tal y como éstas se definen en las Normas de
Contratacion.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner
a disposicion del Proveedor de Liquidez una combinacion de 150.000 euros en efectivo
y 87.210 acciones de la Sociedad equivalente a 150.001,2 euros de acuerdo con el precio
de referencia fijado para la incorporacion de las acciones de la Sociedad a BME Growth
de 1,72 euros por accion, con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez
hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

El Contrato de Liquidez tendra una duracion minima de un ano (1), entrando en vigor en
la fecha de incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en el BME
Growth. El contrato sera prorrogable por periodos anuales, salvo indicacion contraria
de las Partes con, al menos, tres (3) meses de antelacion al vencimiento de su plazo
inicial o de cualquiera de sus prorrogas. Asimismo, el Contrato podra ser resuelto
unilateralmente a instancia de una de las Partes en cualquier momento con una
antelacion minima de tres (3) meses mediante la comunicacion escrita a la otra parte.
La resolucion del Contrato de Liquidez sera comunicada por la Sociedad a BME Growth.
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La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de la Sociedad es
exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos
de contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de
que los mismos excediesen de las necesidades establecidas por la normativa de BME
Growth.

El Proveedor de Liquidez debera disponer una estructura organizativa interna que
garantice la independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el
Contrato de Liquidez respecto a la Sociedad. Asimismo, y tal y como se indica en el
apartado 5.1 (Informacion relativa al Asesor Registrado) GVC GAESCO VALORES
manifiesta que cumple con los procedimientos y mecanismos que la normativa de
Empresas de Servicios de Inversion establece en materia de conflictos de interés y
salvaguarda de su independencia en todas sus actuaciones respecto de las empresas a
las que asesora.

El contrato de liquidez prohibira que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de la
Sociedad instrucciones sobre el momento, precio o demas condiciones de las
operaciones que ejecute en virtud del contrato. Tampoco podra solicitar ni recibir
informacion privilegiada u otra informacion relevante de la Sociedad.
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

La consideracion de la Sociedad como entidad de interés publico, una vez que las
acciones de la misma sean objeto de incorporacion al BME Growth (articulo 15 del
Reglamento de la Ley de Auditoria de Cuentas y la disposicion adicional 32 de la Ley de
Auditoria), exige el cumplimiento de lo previsto para las Comisiones de Auditoria de las
sociedades cotizadas (art. 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital).

Con la salvedad mencionada de la Comision de Auditoria, la Sociedad no esta sujeta al
resto de las disposiciones legales contenidas en la Ley de Sociedades de Capital
aplicables a sociedades cotizadas salvo, de conformidad con la disposicion adicional
decimotercera de la Ley de Sociedades de Capital, por las normas contenidas en ellos
Capitulo II, 111, IVy V del Titulo XIV de la citada Ley; ni tampoco a las recomendaciones
recogidas en el “Codigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas” de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por no considerarse empresa cotizada al solicitar la
incorporacion a negociacion de sus acciones en un sistema multilateral de negociacion
(tal y como es BME Growth) y no en un mercado regulado.

No obstante lo anterior, pese a no serle aplicable dicha regulacion y recomendaciones,
la Sociedad ha considerado conveniente adoptar determinadas medidas de gobierno
corporativo inspiradas en dicha regulacion y recomendaciones en aras a aumentar la
transparencia, confianza y seguridad de los inversores y mejorar sus practicas de buen
gobierno corporativo.

A continuacion, se resumen brevemente las principales medidas implementadas por la
Sociedad en el area de buen gobierno corporativo:

(i) El consejo de administracion aprobo con fecha 20 de diciembre de 2021 un
Reglamento Interno de Conducta, si bien seglin el Real Decreto-ley 19/2018, de
23 de noviembre, de servicios de pago y medidas urgentes en materia financiera,
que modifica la redaccion del articulo 225.2 de la Ley del Mercado de Valores, no
es obligatoria su elaboracion y remision a la CNMV.

El Reglamento Interno de Conducta regula, entre otras cosas, la conducta de los
administradores y directivos en relacion con el tratamiento, uso y publicidad de la
informacion privilegiada. El Reglamento Interno de Conducta aplica, entre otras
personas, a los miembros del consejo de administracion de la Sociedad, a los directivos
y empleados de sociedades que realicen actividades para la Sociedad de gestion de
activos, desarrollo de proyectos o gestion de la propiedad que tengan acceso a
informacion privilegiada y a los asesores externos que tengan acceso a dicha
informacion privilegiada.
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El Reglamento Interno de Conducta, estara disponible en la pagina web de la Sociedad
(www.vytrus.com).

(i)

(iii)

Aprobacion de un reglamento de la junta general al objeto de regular los
principios de organizacion y funcionamiento de la junta general de la Sociedad
que, contiene, por tanto, el régimen de convocatoria, preparacion, informacion,
concurrencia y desarrollo de la misma, asi como el ejercicio de los
correspondientes derechos politicos con ocasion de su convocatoria vy
celebracion, todo ello de acuerdo con la normativa vigente que le sea de
aplicacion y teniendo en cuenta las mejores practicas de buen gobierno
nacionales e internacionales.

Aprobacion de un reglamento del consejo de administracion que contiene los
principios de actuacion del 6rgano de administracion de la Sociedad, las reglas
basicas de su organizacion y funcionamiento y las normas de seleccion,
nombramiento, reeleccion, cese y conducta de sus miembros, con el objeto de
lograr la mayor transparencia, eficacia y control en sus funciones de desarrolloy
consecucion del interes social.

Aprobacion de un Codigo Etico (Principios de Conducta Empresarial) comin para
todos los miembros de la organizacion, con el que pretende dotarse de una
estructura de cumplimiento normativo, éticay responsabilidad social corporativa
gue no solo se adapte a la legalidad vigente, sino que satisfaga los mejores
estandares y practicas de ética empresarial, cumplimiento normativo vy
responsabilidad social corporativa de su sector. Parte fundamental de dicha
estructura lo conforma el presente Codigo Etico que establece los principios,
valores y lineas de actuacion basicas de todo su sistema.

El Codigo Etico, esta disponible en la pagina web de la Sociedad (www.vytrus.com).

(v)

Aprobacion de un Modelo de Prevencion de Delitos Corporativos alineado con las
exigencias derivadas del Codigo Penal en materia de responsabilidad penal
corporativa, que instaura el articulo 31 bis de este texto legal.
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Vytrus esta apostando por el desarrollo de una Responsabilidad Social Corporativa (en
adelante “RSC”) potente y acorde con los valores corporativos. La vision de la Compania
sobre la RSC gira en torno a los cambios positivos, la consciencia, la sostenibilidad y el
proposito de revolucionar el concepto de cosmeética.

Este enfoque significa replantear la manera de hacer las cosas desde las corporaciones,
de transformar las empresasy sus valores y reinventar el concepto actual de cosmeética.
De una nueva manera de sery estar, ser sostenible, que va mas alla del medioambiente.
Se trata de una vision holistica en todas las dimensiones de impacto de la empresa,
qué hacey como lo hace. Ser sostenible quiere decir prolongar en el tiempo condiciones
favorables y, por lo tanto, ser mas competitivo, un reto en el actual marco de cambio
socio-economico.

Fruto de este esfuerzo sostenido en el tiempo, Vytrus ha sido reconocida en 2021 con la
medalla Platino de Ecovadis, la plataforma global de calificacion holistica para la RSCy
la gestion de la sostenibilidad, por las buenas practicas y procesos de la Compania en
materia de sostenibilidad. Es la calificacion mas alta solo otorgada al 1% de las 85.000
empresas evaluadas anualmente en todo el mundo.

PLATINUM

2021
ecovadis

Sustainability
\, |Rating
B

™

v{trus

biotech

La responsabilidad social corporativa es un concepto movil y transversal que varia
segln las necesidades, expectativas y exigencias de la sociedad, de la economia y del
medioambiente. Un planteamiento voluntario de toda organizacion sobre el conjunto
de normas y maneras de gestion y de su impacto en general. Un planteamiento que
reafirma su compromiso como Compania, es decir, el proposito.
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Las empresas son la plataforma necesaria para conseguir cambios reales en el planeta,
dado que representan el 82% del PIB, y las personas que las integran con sus decisiones
y voluntad tienen que impulsar esta transformacion.

El proyecto de RSC de Vytrus se inicio con la fundacion de la empresa en 2009, mas alla
de cualquier tendencia del momento, impulsado por la sensibilidad y valores de sus
socios fundadoresy por la propia actividad de la Compania. La materia prima empleada
(las plantas), y su tecnologia (la biotecnologia), le confieren a Vytrus una orientacion al
respeto por la naturaleza y el medio ambiente, impulsando valores como la
sostenibilidad, la consciencia social, la transparencia y la honestidad, que forman parte
de su cultura, y los trazos diferenciales de su espiritu y caracter, el tan mencionado ADN.

Vytrus estructura la RSC en 4 pilares: las personas, el planeta, la consciencia empresarial
y el compromiso social. A través de estos ejes, Vytrus construye su proyecto, teniendo
como guia los ODS (Objetivos de Desarrollo Sostenible) de las Naciones Unidas.
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1. Las personas son el alma, El poder de sonrisa. Las personas son prioritarias y
uno de los activos principales de la cadena de valor de una Compania.

Los valores tienen que estar alineados con el equipo humano, que es quien los
propone, compartiendo y participando en el compromiso de RSC, puesto que son
los protagonistas que lo dinamizaran y haran realidad este proyecto en equipo.
Son diversas las acciones e iniciativas que Vytrus realiza encaminadas al
crecimiento profesional y personal, a la busqueda de su satisfaccion, de la
motivacion e implicacion, del cuidado de la salud, el bienestary la felicidad.

2. El planeta, devolver a la naturaleza lo que esta nos ofrece. Conseguir un
impacto positivo en el PLANETA y la NATURALEZA es el compromiso que tiene la
Compania. Para conseguirlo, Vytrus parte de una posicion privilegiada gracias a
la alta sostenibilidad de la tecnologia propia de las células madre vegetales. En
paralelo a sus procesos biotecnologicos, Vytrus vela para que sus acciones sean
cada vez mas sostenibles en todo el entorno, implementando mejoras de forma
continua:

ENERGIA RENOVABLE. - Desde finales del 2019, Vytrus se suma al
compromiso de la reduccion de emisiones de dioxido de carbono
enfocando su politica hacia la sostenibilidad con el uso de energia
eléctrica 100% renovable y reduciendo asi el uso de otros combustibles
para todos sus procesos.

La Compania solo contrata distribuidores de energia eléctrica que
certifican que la energia consumida por Vytrus es 100% renovable a través
del sistema nacional de garantias de origen, gobernado por la CNMC y
establecido en el orden ITC/1522/2007 de 24 de mayo, rebajando asi las
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emisiones anuales de CO2 en 29.4948 toneladas tanto en sus plantas de
produccion como de desarrollo.

RESIDUOS. - Vytrus separa y recicla todos los residuos que genera,
gestionandolos a través de empresas especializadas que realizan las
recogidas y su tratamiento correspondiente (EcoEquip). Por otro lado, la
Compania esta dada de alta como productora de residuos en la Agencia
de Residus de Catalunya ha elaborado internamente y cumple en la
actualidad con el plan de gestion de residuos y el de productos quimicos,
que tienen como objetivo eliminar el impacto de la actividad en el sistema
y en el medioambiente.

Asimismo, dentro del programa de Responsabilidad Social Corporativa de
la Sociedad, se incluyen otros proyectos para la mejora de la
sostenibilidad de la Compania, como la reduccion de la produccion de
residuos, la digitalizacion de la documentacion para reducir el uso de
papel, o la bUsqueda de envases con productos reciclados o menos
perjudiciales para la naturaleza.

Junto a la mejora continua a nivel interno, Vytrus también trabaja para poder formalizar
alianzas de proximidad con otras entidades y buscando proyectos con objetivos y
valores comunes, con las mismas sinergias y compromiso compartido:

o SOCIAL FOREST. - Empresa catalana de gestion forestal y trabajos silvicolas
dedicada a la formacion e insercion laboral de jovenes en paro o en situacion de
exclusion social, a través de la oferta de servicios forestales de alta calidad, de
reforestacion y repoblacion de arboles de zonas anteriormente poblada,
espacios de reciente utilidad forestal, areas que han sufrido incendios o que han
quedado despobladas por el crecimiento de las ciudades o las explotaciones
madereras.

En 2018, el equipo de Vytrus llevd a cabo una accion de reforestacion en el Parque
Nacional de Collserola (Cataluna), que sufrio un grave incendio en 2006 y otro reiterativo
en 2015. Se plantaron 100 arboles en un area de 5700m2, lo que significara una
absorcion de 40 toneladas de CO2 en los proximos 50 anos.
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o ASSOCIACIO SELVANS. - entidad sin animo de lucro, con la mision de conservar
el patrimonio forestal mas singular y de mas alto valor natural de Cataluna,
valorizando los servicios ecosistémicos de los bosques, incluidos los
relacionados con la salud y el bienestar de las personas. La asociacion lleva a
cabo su objetivo a traves de mecanismos de custodia del territorio y alianzas con
empresas y de implicacion de la sociedad.

Vytrus firmo en 2020 un acuerdo de colaboracion con Selvans para la custodia de un
bosque singular ubicado en la Vall d’en Bas (Cataluna) para preservarlo durante 25 anos.
Esta accion continuada en el tiempo representara una absorcion de aproximadamente
25 toneladas anuales de CO2, consiguiendo asi proteger una reserva forestal de impacto
positivo sobre la diversidad de alto valor ecologico.

o IRTA. - Institut de Recerca i Tecnologia Agroalimentaries, empresa publica de la
Generalitat de Catalunya, que tiene como finalidad contribuir a la modernizacion,
mejora e impulso de la competitividad, y al desarrollo sostenible de los sectores
agrarios, alimentario, agroforestal, acuicola y pesquero.

Vytrus, en 2020, suscribio un convenio de colaboracion con este organismo, cuyo equipo
de investigacion en olivicultura participa en el proyecto Nutrisalt, respaldado por el
Ayuntamiento de Reus, el centro tecnologico Eurecat, la Universitat Rovira i Virgili y su
Fundacion. Dentro de este proyecto se incluye el estudio de la coleccion de 80
variedades catalanas de olivo para la prospeccion, identificacion, caracterizacion y
preservacion de los recursos genéticos autoctonos de Cataluna. Un proyecto de gran
interés ante situaciones de cambio climatico, identificando genes de resistencia a
plagas emergentes, o de adaptacion a condiciones de sequia u otras variaciones
climaticas, a la vez que esta coleccion, plantacion, contribuye a la captacion de dioxido
de carbono vy a la emision de oxigeno.
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o UNIVERSIDAD DE JAEN. Vytrus tiene firmado un contrato de colaboracion con el
Departamento de Biologia Animal, Biologia Vegetal y Ecologia de la universidad
desde 2018 para la realizacion del estudio de conservacion de las especies del
genero Sarcocapnos D.C., que contiene una decena de especies raras y
endémicas, de caracter rupicola que habitan en la subregion mediterranea
occidental de la comunidad de Andalucia. Estas especies estan amenazadasy se
han incluido en catalogos de proteccion de flora tanto a nivel nacional como
autonomo, para su recuperacion y conservacion.

o BEAUTY CLUSTER BARCELONA. Vytrus ha colaborado y participado en la
organizacion de la Beauty Sustainability Week 2020, un evento organizado por el
Beauty Cluster que agrupa a mas de 200 empresas de la industria cosmética
espanola, con el objetivo de compartir novedades y soluciones en el ambito de
la sostenibilidad y la RSC en el sector de la belleza. Por otro lado, la Compania
es miembro actual del Grupo de Trabajo de Sostenibilidad y Responsabilidad
Social Corporativa, coordinado por el Beauty Cluster Barcelona. De esta manera,
se facilitan a las empresas herramientas y proyectos innovadores que ofrezcan
tanto oportunidades para desarrollar y evolucionar la RSC, como para incentivar
acciones de sostenibilidad en las organizaciones, y que contribuyan a favorecer
el medio ambiente y proteger el planeta.




3. Empresa consciente. El tercer pilar sobre el que se sostiene el proyecto de RSC de
Vytrus tiene como fundamento llevar a cabo una gestion transparente, honesta y
ética de la Compania, teniendo en cuenta los vectores en los que se fundamenta
la RSC: buen gobierno, laboral, ambiental, social y economico.

Vytrus se basa en un principio de cosmética consciente: una nueva forma de actuar
de la industria cosmética, ser natural de verdad, ingredientes y formulas naturales,
eficaces y que cuiden el medio ambiente. Comprometiéndonos a conservar la
naturaleza, proteger la biodiversidad vegetal y los recursos genéticos del planeta.
Creemos que la naturaleza es la fuente mas potente de salud y belleza. La
consciencia es una actitud que caracteriza la estrategia empresarial de Vytrus. Las
decisiones y las lineas de actuacion son coherentes e integras con sus valores, y en
todos los ambitos en los que se desarrolla. Utilizamos los recursos naturales del
entorno mas inmediato, entendiendo que la sostenibilidad global comienza en el
ambito local y mas cercano.

Para ello, la actitud del equipo es primordial. Con el fin de impregnar esta consciencia
a toda la organizacion, se ha creado el Comité de Responsabilidad Social Corporativa,
gue tiene como objetivo hacer una mirada critica de dentro hacia fuera, a traves del
trabajo en equipo, para poner en el centro de Vytrus la sostenibilidad y la RSC. Se trata
de un organo de reflexion y debate para introducir mejoras y cambios en los procesos
y en la manera de trabajar, proponiendo iniciativas y acciones que contribuyan a
generar un impacto positivo desde cualquier area del negocio, desarrollando e
implementando asi el proyecto de Responsabilidad Social Corporativa de Vytrus.

Los éxitos de la ciencia son el motor del progreso de nuestra sociedad y la cultura
cientifica es clave para sensibilizar la sostenibilidad, fomentando un pensamiento
critico e innovador con un modelo que combine la innovacion y sostenibilidad, en un
negocio rentable.

4. Compromiso social, solidaridad
El compromiso social conlleva la creacion de consciencia, solidaridad y valor
compartido con la comunidad del entorno en el que Vytrus crece y desarrolla su
actividad, ya sea a travées de la implicacion local con entidades sociales, de
reinsercion, acciones solidarias, a través de donativos, de reforestacion de
espacios naturales, entre otras iniciativas.
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De este modo, el compromiso de Vytrus se hace patente en su entorno social mas
cercano a través de la solidaridad y cooperacion:

o Participacion en la reforestacion de un area incendiada de Collserola (Cataluna)
o Donativo al Hospital Sant Joan de Deu (Barcelona)
o Aportacion al Banco de Alimentos EL Rebost en Terrassa (Cataluna)

Asimismo, la Compania promueve la divulgacion del conocimiento, participa en la
organizacion de formaciones en diferentes organismos, universidades y escuelas y
acoge estudiantes de practicas de final de ciclo y carrera, creando oportunidades de
empleo.

Para alcanzar los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) marcados por la Asamblea
de Naciones Unidas, es necesario crear un auténtico ecosistema empresarial en el que
TODAS las empresas, sin excepcion de tamano o actividad, aporten su pequeno grano
de arena en términos de responsabilidad social, virando hacia la sostenibilidad, para la
mejora de sus impactos y generacion de impactos positivos. Un compromiso que
permitira augurar un mundo mejor para las futuras generaciones.

Para mas informacion www.vytrus.com
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

El Asesor Registrado de la Sociedad es GVC GAESCO VALORES, S.V., SA. (en virtud del
contrato firmado el dia 8 de febrero de 2022). Como consecuencia de esta designacion,
desde dicha fecha, GVC GAESCO VALORES, S.V,, SAA. asiste a la Sociedad en el cumplimiento
de las obligaciones que le resultan de aplicacion por la normativa de BME Growth (en
particular, por la Circular 4/2020).

GVC GAESCO VALORES fue autorizado por el consejo de administracion de BME Growth
como asesor registrado el 1 de diciembre de 2008, segin establece la Circular 4/2020, y
esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

GVC GAESCO VALORES, S.V,, S.A. con domicilio social en Calle Fortuny, 17 de Madrid y provista
del C.I.LF. n® A-62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio
212, Hoja M-657.514, Inscripcion 12.

La Sociedad y GVC GAESCO VALORES declaran que, a la fecha de este Documento
Informativo, no existe entre ellos relacion alguna ni vinculo de ningln tipo mas alla del
constituido por el nombramiento de Asesor Registrado, Proveedor de Liquidez y Entidad
Agente. Cabe mencionar que Zamit Capital SCA, SICAV-RAIF (que posee el 7,9% del capital
del Emisory que ostenta la condicion de observador en el Consejo de Administracion)) es
una sociedad de inversion registrada en Luxemburgo, cuyo gestor es Lemanik Asset
Management S.A. (tercero independiente), que a su vez ha delegado la gestion de inversion
en GVC Gaesco Gestion SGIIC, SA.

GVC GAESCO VALORES actla en todo momento en el desarrollo de su funcidon como asesor
registrado siguiendo la normativa de aplicacion de BME Growth asi como las pautas
establecidas en su reglamento interno de conducta. Asimismo, GVC GAESCO VALORES
manifiesta que cumple con los procedimientos y mecanismos que la normativa de
Empresas de Servicios de Inversion establece en materia de conflictos de interés y
salvaguarda de su independencia en todas sus actuaciones respecto de las empresas a
las que asesora.

GVC GAESCO VALORES, S.V, SA. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los
mercados de valores y operaciones de capital. El equipo de profesionales que prestan el
servicio de Asesor Registrado esta formado por un equipo multidisciplinar que aseguran
la calidad y rigor en la prestacion del servicio.
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No aplica.

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento a la Sociedad en
relacion con la incorporacion a negociacion de sus acciones en BME Growth:

a. GVC Gaesco Valores, SV, SA. ha sido designado como Entidad Agente, Asesor
Registrado y Proveedor de Liquidez.

b. J&A Garrigues, S.L.P. es el despacho encargado del asesoramiento legal de la
Sociedad en el proceso incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad
en BME Growth.

c. ILV Silver, S.L. como asesor financiero y legal, ha realizado la due diligence
financiera, legal, fiscal y laboral, de acuerdo con los requisitos establecidos en la
Circular de BME Growth 1/2020.

Por otro lado, las siguientes entidades, bajo su responsabilidad como auditores de
cuentas, han prestado los siguientes servicios a la Sociedad:

a. RSM Spain Auditores, S.L.P. ha emitido informes de revision limitada sobre los
estados financieros intermedios abreviados a 31 de agosto de 2021 e informes de
auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad a 31 de diciembre de
2020y a 31 de diciembre de 2019.
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6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Vytrus declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas
identificadas para ceder los datos de caracter personal de los mismos y de los
incorporados en sus curriculos a los efectos del cumplimiento de las disposiciones
recogidas en la Circular 1/2020 de BME Growth.
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Anexo | Cuentas Anuales abreviadas e Informe de Auditoria de
cuentas anuales emitido por un auditor independiente
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019
de Vytrus Biotech, S.L.



Vytrus Biotech, S.L.

Cuentas Anuales abreviadas, e

Informe de Auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente
correspondientes al ejercicio cerrado

a 31de diciembre de 2019

RSM




RSN

RSM Spain
Entenca 325-335, 1a planta
08029 Barcelona

T+3493418 47 47

F+34 932111166
Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas emitido por un auditor independiente WWW.rsm.es

Alos socios de Vytrus Biotech, S.L.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Vytrus Biotech, S.L, (la Sociedad) que comprenden el balance a 31de

diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, y lamemoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fechatodos ellos enformato abreviados.

En nuestraopinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera

queresulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de lamemoria abreviada) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante enla

seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas' de nuestro
informe.,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que
son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en Espafia segunlo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos alos de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativareguladora, hayan afectado ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han sido considerados
comolos riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en

su conjunto, y enla formacion de nuestra opinion sobre éstas, Y N0 eXpresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.

Valoracion de activas intangible - Desarrollo

Talcomo se detallaenlanota 4 de la memoria adjunta, el activo recoge a 31de diciembre de 2019 proyectos de desarrollo
cuyo valor neto contable asciende a 2,14 millones de euros. El analisis de la viabilidad futura de los proyectos de desarrollo
por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad se soportaen estudios, hipétesis y proyecciones, con
componentes de importante dificultad técnica y cientifica, asi como enla obtencion de financiacion parala finalizacion de
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los mismos de acuerdo con el calendario de inversiones previsto. El desarrollo de estos analisis requiere de la formulacion
de juicios y estimaciones de efecto significativo con cierto componente subjetivo por parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad, encontrandose sujetos aun alto grado de incertidumbre. Debido ala importancia de dichos
activos enelbalance de la Sociedad y a las dificultades intrinsecas en la estimacion de la viabilidad futura expuestas, el
analisis de su viabilidad y valor recuperable han sido un aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoriaincluyeron la obtencion del analisis preparado por la Direccion de la Sociedad dela
rentabilidad futura esperada para cada proyecto de los queintegran el activo intangible por desarrollo, la verificacion de
las hipotesis principales de dichos planes en la medida de lo posible en base a su estado actual y su grado de evolucion ala
fecha de nuestro informe respecto a su plan inicial o revisiones posteriores, junto conla obtencion de un plan de negocio
dela Sociedad, incluyendo el presupuesto de tesoreria a varios afios, para evidenciar la capacidad de la Sociedad para
hacer frente a las inversiones pendientes, segun el calendario de cada proyecto, hasta su finalizacion. Asimismo, hemos
revisado el contenido de la memoria abreviada de las cuentas anuales relacionada a los citados proyectos, afin de

verificar que lamisma incluye todos los detalles relevantes sobre los mismos, de acuerdo con elmarco de informacion
financiera aplicable,

Valaracion de activos por impuestos diferidos

La Sociedad tiene activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance de situacion abreviado al 31de diciembre de
2078 por importe de 1,33 millones de euros correspondientes principalmente a deducciones fiscales pendientes de aplicar
y enmenor medida a bases imponibles negativas, tal como se detalla en la nota 8 de la memoria abreviada de las cuentas
anuales abreviadas adjuntas. La Direccion de la Sociedad evalua, al cierre de cada ejercicio, la recuperabilidad de los
activos fiscales registrados a partir de proyecciones de bases imponibles positivas futuras en un periodo temporalno
superior a0 afos, considerando la legislacion vigente y los ultimos planes de negocio elaborados, Dado que el valor
reconocido de estos activos depende de dichas estimaciones y juicios, que pueden ser complejos, la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos ha sido considerada un aspectorelevante en nuestra auditoria,

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el anlisis y evaluacion de las hipotesis consideradas por la direccion
para determinar la generacion de beneficios fiscales futuros suficientes basados en proyecciones a 10 afios, incluyendo la
posibilidad de monetizar en parte las deducciones pendientes mediante su conversion de créditos exigiblesfrente ala
Administracion Tributaria, centrandonos en las hipdtesis de naturaleza econémica, financiera y fiscal con lainvolucracion

de nuestros especialistas fiscales. Por ultimo, también hemos evaluado la adecuacion de la informaciénincluida enla nota
8 delamemoria adjunta ala normativa contable de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma que expresenla
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable ala entidad en Espafia y del controlinterno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Enla preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento

excepto silos administradores tienen intencion de liquidar la socledad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativarealista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir uninforme de auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad conla
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,

individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente

en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambien:

* ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales abreviadas, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgosy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar unaincorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno,

¢ Obtenemos conocimiento del controlinterno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
unaincertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas, incluida la
informacion revelada, y silas cuentas anuales abreviadas representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar laimagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del controlinterno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién alos administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

B65118531

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BA1
UNIDAD (1)
Euros: 09001 I‘/ |
Miles: 09002
Millones: 09003

ACTIVO LR?A?I:ODRFiA eJercicio _ 2019 (2) | Esercicio _ 2018 (3)
A) ACTIVONOCORRIENTE. ....... ...t 11000 4.082.166,86 3.416.816,19
. Inmovilizado intangible . . ... ... ... ... 11100 | VA 2.250.316,34 1.954.496,63
II. Inmovilizadomaterial. . ........... ... ... ... ... ... ... ... 11200 IV-A 491.135,98 406.948,14
lll. Inversiones inmobiliarias . ................................. 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . .. 11400
V. Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500 VA 6.593,12 80.796,18
VI. Activos por impuesto diferido .............................. 11600 1:334.121.42 974.575,24
VIl. Deudores comerciales no corrientes. . ....................... 11700
B) ACTIVOCORRIENTE ... ... ... ...t 12000 1.161.461,03 528.786,08
I.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
Il Existencias . ............. ... ..ot 12200 169.199,21 105.877,17
lll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 163.481,64 182.082,16
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12380 132.864,14 175.337,03
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . .. ... 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . .. ... 12382 132.864,14 175.337,03
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . .. ............... 12370
3. OtroS AEUAOTES . . .\ttt et ettt et 12390 30.617.50 6.745.,13
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .. 12400
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 742,86 22.890,98
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . . ............... 12700 828.037,32 217.935,77
TOTALACTIVO (A4 B) - .o oo oo 10000 5243.627,89 3.945.602,27

(1) Marque las casillas correspondientes, seglin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-

dad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1
NIF: B65118531
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, SIL.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE 2019 2018
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO (1) | EJERCICIO (2)
3.440.697,79 2.246.589,75
A) PATRIMONIONETO ...... ... . i 20000
. viI 3.340.883,29 2.139.928,39
A-1) Fondos propios . ............ ... 21000
Vil 69.695,36 60.241,00
. Capital . ... . 21100
69.695,36 60.241,00
1. Capitalescriturado . . ............. . 21110
2. (Capital N0 eXigido). . . . .« vt 21120
3.152.192,56 1.867.686,47
Il. Primadeemision .......... ... ... .. ... .. . ... ... 21200
239.774,67 260.084,80
Il Reservas ................ i 21300
1. Reservadecapitalizacion. .. .......... ... ... . i 21350
2. OfrasreServas .. ... ......uiuii e 21360 239.774.67 260.084,80
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 -4.176,37 -4.176,38
V. Resultados de ejercicios anteriores. . . ...................... 21500 -43.907,50
VI. Oftras aportacionesdesocios.............................. 21600
VIIl. Resultado del eJercicio . .. ...............oooooioi 21700 -72.69543 ~43.907,50
VIIl. (Dividendoacuenta) ........... ... .. ... . ..., 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor................ ... ... ....... 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ... .......... 23000 99.814,50 106.661,36
B) PASIVONO CORRIENTE . ... ...\ o\t 31000 1.344.478,84 1.381.996,32
l. Provisiones alargoplazo ................. ... .. ... ... .... 31100
Il. Deudasalargoplazo............ .. ... ... ... . ... 31200 v 965.491,42 1.100.907,42
1.  Deudas conentidadesdecrédito. . .............. ... ... .. ... 31220 133.190,33 145.576,74
2. Acreedores por arrendamiento financiero . .. ................... 31230
3. Ofrasdeudasalargoplazo ............ ... .. ... 31290 832.301,09 955.330,68
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300
IV. Pasivos por impuesto diferido .. ........................... 31400 378.987,42 281.088,90
V. Periodificaciones alargoplazo............................. 31500
VI. Acreedores comerciales nocorrientes ...................... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo............ 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH. S.L.

B65118531

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERcICIO _ 2019 (1) | EJERcIclo _ 2018 (9
C) PASIVO CORRIENTE .. ... @@\ 32000 VIA 458.451,26 317.016,20
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa ...... ... ... ... 32100
Il. Provisionesacortoplazo ................................. 32200
Ill. Deudasacortoplazo.............. ... ... . ... .. . ..., 32300 239.928,66 235.499,60
1. Deudas con entidadesdecrédito. . ........................... 32320 92.014,61 73.463,89
2. Acreedores por arrendamiento financiero . .. ................... 32330 2.730,51
3. Ofrasdeudasacortoplazo .......... ..., 32390 147.914,05 159.305,20
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . .. 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar.............. 32500 218.522,60 81.516.,60
1. Proveedores. ... ...t 32580 64.880,66 27.301,20
a) Proveedoresalargoplazo........... ... .. ... .. .. .. .. ..., 32581
b) Proveedoresacortoplazo............. ... . ... ... 32582 64.880,66 27.301,20
2. Ofrosacreedores . ......... ...t 32590 153.641,94 54.215,40
VI. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VII. Deuda con caracteristicas especialesacortoplazo ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ................ 30000 5.243.627,89 3.945.602.27

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
NIF: B65118531
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH S|
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(DEBE) / HABER LR?A?I:ODRFiA eJercicio _ 2019 (1) | Esercicio 2018 (o)

1. Importe neto de lacifradenegocios ......................... 40100 1.221.923,09 587.811,53
2 Rabrcacion_xstencias de productos terminados y encurso 9 | 40200 20.911,45 8.966,38
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo . ............ 40300 IV.A 552.855,29 382.738,12
4. Aprovisionamientos. . ................. i 40400 -216.790,32 -107.344,65
5. Otrosingresosdeexplotacion.............................. 40500 51.263,84 64.125,53
6. Gastosdepersonal .................. ... .. .iiiiiiiiaaa. 40600 -757.540,62 -597.820,19
7. Otros gastos de explotacién. ............................... 40700 -673.764,72 -473.227,82
8. Amortizacion del inmovilizado . ............................. 40800 IV.A -356.884,51 -322.072,57
% ottas on de subvenciones de Inmovilizado no financlere ¥ .. | 40900
10. Excesos de provisiones ..................... i, 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . . .. 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200
13. Otros resultados .......... e 41300 XI.C -3.275,20 -1.296,76
Ay a5 0r 7840410+ 1 +12+13) ... 49100 -161.301,70 15812043
14. Ingresos financieros ... .................... i 41400 2.954,95 4.262,58
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

fINANCIEIO . . . . . 41430
b) Otros ingresos financieros . . ...............ouieeeiieeeninn. 41490 2.954,95 4.262,58
15. Gastos financieros. . . ................ . i 41500 -96.987,11 -56.049,86
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . . . . .. 41600
17. Diferenciasdecambio....................... ... .. oo 41700 -1.873,51 -902,61
O mancioron O PO T e et .. 41800 -66.500,17
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . . ... ........... 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros .................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . .. ... .. 42120
c) RestodeingresosSy gastos .. ... ... ... 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 + 17 +18+19) ... ... ... 49200 -162.405,84 -52.689,89
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) . ................. 49300 -323.707,54 -210.810,32
20. Impuestos sobre beneficios .. ............... ... ... ... ...... 41900 Vil 251.012,11 166.902,82
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20). ... ... . \\oooeeen. .. 49500 -72.69543 ~43.907,50

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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MEMORIA ABREVIADA

I. Actividad de la Empresa.

a) La empresa se constituyé como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacion social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambid6
su denominacion social siendo ésta Vytrus Biotech, S.L. Su domicilio social actual se
encuentra en Terrassa, calle Sant Gaieta niumero 121 2°, siendo el lugar de realiza-
cion de las actividades el mismo y no teniendo mas sedes abiertas que la correspon-
diente al domicilio social.

b) Su objeto social es la produccion, venta y comercializaciéon de material vegetal, ce-
lular, principios activos y actividades complementarias; Investigacion y desarrollo
para el incremento de la produccion de dichos compuestos y sustancias bioldgicas.

c) La empresa no pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

d) Las Cuentas Anuales Abreviadas se presentan en euros, moneda funcional de la
empresa.

I1. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

A. Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la empresa,
y se presentan de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con las normas esta-
blecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007
y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 Y RD 602-2016, mos-
trando la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
empresa, de conformidad con las disposiciones legales.

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa legal
vigente sea incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales.

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado conforme a las disposiciones le-
gales vigentes y a los Principios de Contabilidad generalmente aceptados, en concreto:

Principio de empresa en funcionamiento, principio de devengo, principio de uniformidad,
principio de Prudencia, principio de no compensacién y principio de importancia relativa.

En los casos en los que se produzca conflicto entre principios contables, prevalece el
que mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.
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B. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidum-
bre:

Para la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas correspondientes al presente
ejercicio se han realizado estimaciones e hipotesis de acuerdo con la informaciéon dispo-
nible a cierre de ejercicio sobre los hechos analizados.

En el caso de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones se
reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales abrevia-
das.

La Sociedad desarrolla proyectos relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes
especies para su aplicacion cosmeética y farmacoldgica. Ello implica, entre otros aspectos
que se necesite de recursos financieros que garanticen el poder llevar a cabo la totalidad
de la actividad de desarrollo necesaria para poner los productos en el mercado.

No existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota espe-
cifica. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales abreviadas, no existen cambios
en las estimaciones contables que puedan considerarse significativos y que afecten al
ejercicio que se esta cerrando ni existen incertidumbres importantes, relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la
empresa siga funcionando normalmente.

C. Comparacion de la informacion:

La Sociedad presenta las cuentas anuales abreviadas del ejercicio segun la estructura
establecida en el Plan General de Contabilidad vigente, comparandolas con las del ejer-
cicio anterior que se presentaron con la misma estructura. No se producen modificacio-
nes ni causas que impidan la comparacion.

D. Elementos recogidos en varias partidas:

No hay elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a largo plazo y a corto plazo.

E. Cambios en criterios contables:

No se han realizado cambios en criterios contables con efecto retroactivo. En su caso,

se sefalarian las razones por las cuales dicho cambio permite una informacibn mas
fiable y relevante.

F. Correccion de errores:

No se han detectado errores existentes en el ejercicio que obliguen a realizar ajustes,
reformular las cuentas o corregir la informacién patrimonial de ejercicios anteriores.
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111. Normas de reqistro v valoracion.

Para la elaboracion de sus cuentas anuales abreviadas la empresa sigue las normas de
registro y valoracion establecidas en su marcado de informacion financiera aplicable,
siendo los siguientes algunos de ellos:

A. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisiciéon o el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correc-
ciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor resi-
dual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como con-
trapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” deri-
vadas de los activos intangibles.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal
durante su vida util estimada en funcion de los siguientes afios de vida util:

BIENES DE INMOVILIZADO INMATERIAL ANOS VIDA UTIL
DESARROLLO 5
PATENTES, LICENCIAS Y MARCAS 5-10
APLICACIONES INFORMATICAS 3

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran
en un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particu-
lares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacidon o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccién o produccion.

e Investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:



VYTRUS BIOTECH, S.L. 14

o Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste clara-
mente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

0 Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investiga-
cion y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito
se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacio-
nadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

0 Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar
de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

0 La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

0 En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la reali-
zacion del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

0 La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

0 La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada
para completar la realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada
la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

o0 Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestiéon, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe
activado en este ejercicio asciende a 552.855,29 euros (382.738,12 euros en el
ejercicio 2018).

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas
para su activacion. Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan
a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de adquisicion. Los
proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su
coste de producciéon, que comprenden todos los costes directamente atribuibles
Y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista.

En su caso la imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme
a los siguientes criterios:

0 Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde
el momento en que se activan, durante su vida atil, en un plazo maximo
de cinco afos, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico
o0 la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, en cuyo caso se
imputan directamente a pérdidas del ejercicio.
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0 Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mu-
cho en cinco afios, comenzando la amortizacion a partir de la fecha de
terminacioén del proyecto.

e Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas mani-
festaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas que se
deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes
de invencién, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o
coste de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los
gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la correspon-
diente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion de la pro-
piedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias
para su inscripciéon en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes
que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los
derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amor-
tizacién y no se incorporan al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante 10 o 20 afios, por lo que se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos.

e Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizacion durante varios afos). La vida util de estos elementos se estima en
3 afos.

B. Inmovilizado material:

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos
los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta
en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, ins-
talacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado
material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion es-
pecifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidon, construccién o produccion.
Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del im-
porte contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes
relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado
material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor
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del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, con-
forme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor
existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria
financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con
vencimiento no superior a un afo y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.
La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Después del reconocimiento inicial, se contabiliza la reversiéon del descuento financiero
asociado a la provision en la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusta el valor del
pasivo de acuerdo con el tipo de interés aplicado en el reconocimiento inicial, o en la
fecha de la ultima revisién. Por su parte, la valoracion inicial del inmovilizado material
podra verse alterada por cambios en estimaciones contables que modifiquen el importe
de la provision asociada a los costes de desmantelamiento y rehabilitacién, una vez
reconocida la reversion del descuento, y que podran venir motivados por:

0 Un cambio en el calendario o en el importe de los flujos de efectivo esti-
mados para cancelar la obligacién asociada al desmantelamiento o la
rehabilitacion.

o El tipo de descuento empleado por la Sociedad para la determinacion del
valor actual de la provision que, en principio, es el tipo de interés libre de
riesgo, salvo que al estimar los flujos de efectivo no se hubiera tenido en
cuenta el riesgo asociado al cumplimiento de la obligacion.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados
por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de
ampliaciéon o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor
del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de
dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por
la Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento
en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante
su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes afios
de vida util: La vida util estimada de los diferentes bienes es como sigue:

BIENES DE INMOVILIZADO MATERIAL ANOS VIDA UTIL
CONSTRUCCIONES 50
INSTALACIONES TECNICAS 10
MAQUINARIA 6,66
UTILLAJE 4




VYTRUS BIOTECH, S.L. 17

BIENES DE INMOVILIZADO MATERIAL ANOS VIDA UTIL
OTRAS INSTALACIONES 8,33-16,66
MOBILIARIO 10
EQUIPOS PARA EL PROCESO DE LA INFORMACION 4
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL 6,66

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancial-
mente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.
Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara
en el balance de situacidon segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simulta-
neamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las canti-
dades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razo-
nables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contin-
gente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza,
y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable
del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados. Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van
liguidando las cuotas correspondientes.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y el
criterio es aplicable también incluso a los casos de “renting” cuando se dan las condi-
ciones que se indican en la Norma 82 de valoracion.

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas
por deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio,
se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la
eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad cal-
cula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funciéon de
los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los
flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian
en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pér-
didas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio actual la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovi-
lizados materiales.

C. Activos financieros y pasivos financieros:

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos con-
tratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran,
por tanto instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de apli-
cacion a los siguientes.

a) Activos financieros:

o Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

o Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

0 Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

0 Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

0 Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participa-
ciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

o Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opcio-
nes, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

o Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, op-
ciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;
Deudas con caracteristicas especiales, y

o0 Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y cré-
ditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

0 o0oo

(@]

c) Instrumentos de patrimonio propio:

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios ins-
trumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimo-
nio neto, como una variacion de los fondos propios, y en ningldn caso se reconoceran
como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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En su caso, los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision
de estos instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores;
impresion de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros
gastos de colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como me-
nores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desis-
tido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo
al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intere-
ses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contra-
prestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los co-
rrespondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determi-
nable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capa-
cidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al mo-
mento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
o6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los dere-
chos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transfe-
rido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso con-
creto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han
transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, deter-
mina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
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financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

Pasivos financieros.

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido,
neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de transacciéon, se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método
del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros
del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente
son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas.

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valo-
ran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su
valor razonable.

Valor razonable.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado
un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, consti-
tuyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor
razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado ac-
tivo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

D. Existencias:

En su caso, se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de ad-
quisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los in-
tereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y
otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se
valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias con-
sumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existen-
cias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sdlo se incorporan al precio de ad-
quisicién o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.
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Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a
un afo para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en
el precio de adquisicién o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce
a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién
0 a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas recono-
ciéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las exis-
tencias, el importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un in-
greso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

E. Transacciones en moneda extranjera:

En su caso, las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda
funcional de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en
el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la
conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las dife-
rencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros en la cuenta
de resultados.

F. Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando
el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido
en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fisca-
les generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no
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es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el
momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias tempora-
rias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la So-
ciedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacer-
los efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacion que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal
ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso
de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efec-
tuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputaciéon a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directa-
mente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subven-
cion.

G. Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo even-
tuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante,
la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con venci-
miento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion
de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

H. Provisiones y contingencias:

En su caso, las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
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para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados se regis-
tran en el balance de situacion como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la obli-
gacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe
no superior de la obligacion registrada contablemente.

l. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de
personal:

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar
dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo
es la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razo-
nable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las
obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan vo-
luntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se car-
gan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

J. Subvenciones, donaciones y legados:

En su caso, las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe con-
cedido, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimo-
nio neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada du-
rante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate
de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que
se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas
a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran
como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.
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K. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con inde-
pendencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas genera-
les. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizardn en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracion de cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sen-
tido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vin-
culadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el ar-
ticulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier
medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido seflalado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en
la Norma de elaboracion de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente al-
guna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de ma-
nera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a
sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las em-
presas que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste
no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de am-
bas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del Admi-
nistrador, persona juridica, de la Sociedad.

1V. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales.
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INMOVILIZADO INTANGIBLE Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final

Inmovilizado intangible Bruto 2.517.060,92 571.526,86 0,00 | 3.088.587,78
Amort. Acum Inmov Intangible -562.564,29 -275.707,15 0,00 -838.271,44
INMOVILIZADO MATERIAL Saldo Final Entradas Salidas Saldo Final

Inmovilizado material Bruto 699.558,57 74.456,34 0,00 774.014,91
Inmovilizado material en curso 0,00 90.908,86 0,00 90.908,86
Anticipos inmovilizado material 1.132,11 0,00 0,00 1.132,11
Amort. Acum Inmov material -293.742,54 -81.177,36 0,00 -374.919,90

Ejercicio anterior:

INMOVILIZADO INTANGIBLE Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final

Inmovilizado intangible Bruto 2.105.638,30 411.422,62 0,00 | 2.517.060,92
Amort. Acum Inmov Intangible -309.298,98 -253.265,31 0,00 -562.564,29
INMOVILIZADO MATERIAL Saldo Final Entradas Salidas Saldo Final

Inmovilizado material Bruto 472.922,84 226.635,73 0,00 699.558,57
Inmovilizado material en curso 111.213,41 38.597,56 149.810,97 0,00
Anticipos inmovilizado material 5.397,05 2.702,54 6.967,48 1.132,11
Amort. Acum Inmov material -224.935,28 -68.807,26 0,00 -293.742,54

Los gastos de desarrollo activados por la Sociedad corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en apli-
caciones cosméticas y farmacéuticas. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econédmico-comercial en la

realizacion de dichos proyectos.

En el ejercicio 2019 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
552.855,29 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de 1+D
que ejerce la sociedad (382.738,12 euros en el gjercicio 2018).

B. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza si-

milar sobre activos no corrientes.

Contrato mercantil de arrendamiento financiero niUmero 540-0747631 suscrito

con fecha 28 de marzo de 2014.

- Bioreactor 2019 2018
Coste de bien (incluye opcién de compra) 48.601,71 48.601,71
OpPCiON de COMPIa. ... 921,31 921,31
Fecha inicio contrato.........ccvivviiiiiiiiiiii i, 28/03/2014 28/03/2014
Fecha Gltima cuota.........ooooiiiiiiii i 28/02/2019 28/02/2019
Fecha opcidon de compra.......c.cooeviiiiiiieiiiieiiinenns 28/02/2019 28/02/2019
Cuotas satisfechas afnos anteriores............c......... 45.871,20 35.344,36
Cuotas satisfechas en este ejercicio...................... 2.730,51 10.526,84
Cuotas pendientes (cuotas+opcion de compra) ...... 0,00 2.730,51
Afos vida util 6,66 6,66
Valor neto contable 6.577,86 13.868,12
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Inversiones financieras a largo plazo

Descripcion Saldo inicial Entradas/Salidas Saldo final
Fianzas constituidas 4.009,27 +539,20 4.548,47
Inversiones financieras 3.000,00 -955,35 2.044,65
Créditos I/p otras part.vinc. 73.786,91 -14.495,47 59.291,44
Deterioro de valor de crédito 0,00 -59.291,44 -59.291.,44

Ejercicio anterior:

80.796,18

-74.203,06 |

6.593,12

Inversiones financieras a largo plazo

Descripcién Saldo inicial Entradas/Salidas Saldo final
Fianzas constituidas 2.309,27 +1.700,00 4.009,27
Inversiones financieras 4.400,00 -1.400,00 3.000,00
Imposiciones a I/p 47.852,79 -47.852,79 0,00
Créditos |/p otras part.vinc. 0,00 +73.786,91 73.786,91

54.562,06

+26.234.12 |

80.796,18

El movimiento de las correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de
crédito, se muestran en el siguiente cuadro:

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:

Instrumentos Valore§ repre- Cré_ditos, De-
CORTO PLAZO : sentativos de rivados y TOTAL
de patrimo-
X deudas Otros
nio

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2018 0,00 0,00 -117,55 -117,55
(+) Correccién valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de ne-|

gocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2018 0,00 0,00 -117,55 -117,55
(+) Correccién valorativa por deterioro 0,00 0,00 -66.500,17 -66.500,17
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de ne-

gocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2019 0,00 0,00 -66.617,72 | -66.617,72

V1. Pasivos financieros.

A. Vencimiento de las deudas.

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta

su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:
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VENCIMIENTO EN ANOS
2020 2021 2022 2023 2024 Siguientes
Deudas bancarias 92.014,61 61.672,27 46.005,95 25.512,10 0,00 0,00
Proveedores 64.880,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores 104.919,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras deudas
147.914,05 149.592,09 137.010,56 285.492,83 66.412,20 193.793,42
TOTAL 409.729,18 | 211.264,36 183.016,51 | 311.004,93 66.412,20 193.793,42
B. Importe de las deudas con garantia real:
No hay.
C. Préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio

No hay cuotas impagadas al cierre del ejercicio.

VIl. Fondos propios.

El nimero de participaciones en poder de la Sociedad (autocartera) es de 6.099, con un
valor nominal de 60,99 euros.

Todas las participaciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, ni estando admitidas a co-
tizacion.

Durante el ejercicio 2019 la sociedad ha realizado varias ampliaciones de capital:

= La Junta General Extraordinaria celebrada en fecha 16 de mayo acordaron por una-
nimidad la creacion de 502.294 participaciones sociales de 0,01 euro de valor nomi-
nal cada una, numeradas correlativamente del 6.024.101 al 6.526.394 ambas inclu-
sive. Dicho aumento de capital se realiza como compensacion de créditos totalmente
liguidos y exigibles, previa renuncia de los demdas socios a su derecho de suscripcion
preferente.

< La Junta General Extraordinaria celebrada en fecha 17 de diciembre acordaron por
unanimidad la creacion de:

- 325.967 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 6.526.395 al 6.852.361 ambas inclusive, previa renuncia
de los demas socios a su derecho de suscripcion preferente.

- 28.586 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 6.852.362 al 6.880.947 ambas inclusive. Dicho aumento de
capital se realiza como compensacion de créditos totalmente liquidos y exigibles,
previa renuncia de los demas socios a su derecho de suscripciéon preferente.

- 88.589 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 6.880.948 al 6.969.536 ambas inclusive. Dicho aumento de
capital se realiza como compensacion de créditos totalmente liquidos y exigibles,
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previa renuncia de los demas socios a su derecho de suscripcion preferente.

VII1I. Situacion fiscal.

No hay gasto por impuesto de beneficios corriente.

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha

sido como sigue:

Impuesto diferido Activos B.l. Negativas Deducciones Subvenciones Deterioros
A 1 de enero 2018 234.809,74 503.791,71 1.583,22 0,00
Cargos/(abonos) 111.006,15 123.384,42 0,00 0,00
A 31 de diciembre 2018 345.815,89 627.176,13 1.583,22 0,00
Cargos/(abonos) 161.205,08 181.716,06 0,00 16.625,04
A 31 de diciembre 2019 507.020,97 808.892,19 1.583,22 16.625,04
Impuesto diferido Pasivos

A 1 de enero 2018 -199.163,84

Cargos/(abonos) 81.925,06

A 31 de diciembre 2018 -281.088,90

Cargos/(abonos) -97.898,52

A 31 de diciembre 2019 -378.987,42

I1X. Operaciones con partes vinculadas.

En su caso y a efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o
sociedad se entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
actuen conjuntamente o se hallen bajo direccidon Unica por acuerdos o clausulas estatu-

tarias.

A. Detalle de operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas son las siguientes (en euros):

Ejercicio actual

Parte vinculada Tipo de operacion Importe
Miembros de los 6rganos de administra-

cion y personal clave de la direccion de la | Sueldos y salarios 134.774,10
empresa

;?asltlgutAUmversnan de Ciéncia i Tecnolo- Ingresos financieros 2.954.95
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S.A.

cios

Parte vinculada Tipo de operacion Importe
Miembros de los 6érganos de administracion

y personal clave de la direccion de la em- | Sueldos y salarios 107.616,64
presa

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, | Adquisicion de servi- 20.772,77

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio que tienen, son los siguientes (en euros):

Ejercicio actual

Epigrafe en el balance Parte Vinculada Importe pen-
diente
. . Miembros de los 6rganos de ad-
Cuenta corriente con socios y o -
L ministracion y personal clave de 220,72
administradores . .
la direccién de la empresa
Ejercicio anterior
Epigrafe en el balance Parte Vinculada Importe pen-
diente
Créditos con empresas vincula- | Institut Universitari de Ciencia i
. 73.786,91
das Tecnologia, S.A.
. . Miembros de los 6rganos de ad-
Cuenta corriente con socios y o .
L ministracion y personal clave de 220,72
administradores . .
la direccién de la empresa

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracion
que desempefian funciones ejecutivas.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna por el desem-
pefio de su cargo, siendo las retribuciones detalladas en las tablas anteriores exclusiva-

mente por sus funciones directivas.

No existen anticipos ni créditos al cierre del ejercicio con el personal de alta direccion y

administradores.
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Informacién requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley

de Sociedades de Capital:

Los miembros del Consejo de Administracion manifiestan no haber realizado, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia o ajena el mismo, ana-
logo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad ni estar en situacidon que pueda suponer conflicto con el interés de la Sociedad.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen parti-
cipaciones en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de

actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

X. Ingresos y gastos.

A. Subvenciones, donaciones y legados.
SUBVENCIONES RECIBIDAS OTORGADAS POR TERCEROS 2019 2018
Subvenciones a la explotaciéon 15.649,79 22.296,32
Imputacion en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 34.334,19 41.829,21

XI1. Otra informacion.

A. Plantilla media

El nUmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio es de 19,24 (15,91

personas empleadas en el ejercicio anterior).

B. Acuerdos de la empresa que no figuran en balance
No hay.
C. Gastos e ingresos excepcionales
2019 2018
Gastos Excepcionales 4.165,35 2.569,78
Ingresos Excepcionales 890,15 1.273,02
D. Compromisos financieros, garantias o contingencias que no figu-

ran en el balance

No hay.
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E. Circunstancias de importancia relativa significativa que se pro-
duzcan tras la fecha de cierre de balance

El brote actual de una nueva cepa de Coronavirus (COVID-19) identificada por primera
vez en Wuhan, China, estd dando como resultado, ademas de una enorme crisis sani-
taria, la paralizacion de la actividad productiva, el cierre de instalaciones industriales y
establecimientos publicos, en la mayoria de los paises del planeta.

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 el brote de Coro-
navirus como una “Emergencia de salud publica de preocupacién internacional”, que
afecta a distintas regiones de alrededor del mundo. El 11 de marzo la OMS elevo el
COVID-19 a categoria de pandemia, llevando a los gobiernos de distintos paises, asi
como las autoridades financieras, a tomar medidas excepcionales.

El 14 de marzo el gobierno esparfiol publicé el Real Decreto 463/2020, por el que se
declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada
por el COVID-19. En este se indica la limitacién de la libertad de circulacion de las
personas, las requisas personales y prestaciones personales obligatorias, y medidas de
contencion en el ambito comercial, educativo, equipamientos deportivos, actividades
de hoteleria y restauracion, y locales de culto, por un minimo de quince dias naturales.
El Estado de Alarma ha sido posteriormente prorrogado por el Congreso en varias oca-
siones.

La duracion de la interrupciéon de la actividad econdmica causada por este brote y su
impacto financiero no pueden estimarse en la actualidad, pero hay la certeza material
que tendran afectacion en la evolucién de la economia a corto y medio plazo. Esta
opiniéon se sustenta en las decisiones tomadas por las autoridades, que afectan en la
actividad diaria y en el flujo de personas y mercancias.

En este sentido con fecha 29 de marzo de 2020 el gobierno espafiol aprobd el Real
Decreto-ley 10/2020, por el que se regula un permiso retribuido recuperable para las
personas trabajadoras por cuenta ajena que no presten servicios esenciales, con el fin
de reducir la movilidad de la poblacion en el contexto de la lucha contra el COVID-19.
En base al mismo, exclusivamente los trabajadores de empresas consideradas esen-
ciales pueden continuar la actividad en las instalaciones de esta, mientras dure el Es-
tado de Alarma.

Vytrus Biotech formé parte de la lista de empresas exentas de la aplicacion de dicho
Decreto-Ley, al ser una empresa biotecnolégica fabricante de, entre otros, productos
sanitarios. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la compafiia prosigue
con su actividad investigadora y productiva que solo se ha visto modificada para adap-
tar sus instalaciones y procedimientos a las medidas de seguridad que deben tener sus
trabajadores para evitar episodios de contagio del COVID-19.

A nivel econdmico financiero, por el momento la empresa no se ha visto afectada sig-
nificativamente por todo lo expuesto anteriormente. El primer cuatrimestre de 2020 se
ha cerrado como el mejor de la historia de la compafia en términos de ventas, aumen-
tando estas un 42% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Aun asi, dada la compleja e incierta situacion causada por el COVID-19, no podemos
descartar que ante una evolucion de la crisis peor de lo estimado, podrian ser necesa-
rias medidas adicionales para garantizar la viabilidad de la empresa.
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Si bien se estima que el escenario mas plausible es que en las préximas semanas o
meses las ventas podrian disminuir temporalmente a causa de la paralizacién econo-
mica mundial, para recuperar su ritmo habitual con posterioridad a este periodo. En
este sentido, la empresa cuenta con una posicion de caja sélida para afrontar esta
etapa y tiene comprometidas ya nuevas lineas de financiacion a largo plazo con las
entidades financieras, que le permitiran mantener el ritmo de inversién en capacidad
productiva e 1+D dentro de su plan de expansién. El Consejo de Administraciéon no ve
dudas en cuanto al principio de empresa en funcionamiento.

F. Otra Informacion

No hay

XI1l. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores.

En relacion a la informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
la Sociedad hace constar los siguientes datos:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 80 32
Formulada el 28 de mayo de 2020
Los consejeros, Firmado
; _47152652F ALBERT 4 digitalmente por
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- B 2020.05.28 22:24:55 Fecha: 2020.05.28
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sacios de Vytrus Biotech, S.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Vytrus Biotech, S.A, {la Sociedad) que comprenden el balance a 31de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha todos ellos en formato abreviados.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota ll de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinicn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion' Responsabilidades del auditor en re/acion con /a auditoria de 13s cuentas anuales.abreviadas’de nuestro
informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que
son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en Espafia segln lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemaos prestado servicios distintos alos de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la suditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido considerados
como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.

Valoracion de activos intangible - Desarrollo

Tal como se detalla en la nota IV de la memoria adjunta, el activo recoge a 31de diciembre de 2020 proyectos de
desarrollo cuyo valor neto contable asciende a 2,38 millones de euros. El andlisis de la viabilidad futura de los proyectos
de desarrollo por parte del Conse jo de Administracién de la Sociedad se soporta en estudios, hipotesis y proyecciones,
con componentes de importante dificultad técnica y cientifica, asi como en la obtencion de financiacion para la finalizacion
de los mismos de acuerdo con el calendario de inversiones previsto. El desarrollo de estos andlisis requiere de la



formulacion de juicios y estimaciones de efecto significativo con cierto componente subjetivo por parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad, encontrandose sujetos a un alto grado de incertidumbre. Debido ala importancia de dichos
activos en el balance de la Sociedad y alas dificultades intrinsecas en la estimacion de la viabilidad futura expuestas, el
analisis de su viabilidad y valor recuperable han sido un aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la obtencion del andlisis preparado por la Direccion de la Sociedad de la
rentabilidad futura esperada para cada proyecto de los que integran el activo intangible por desarrollo, la verificacion de
las hipotesis principales de dichos planes en la medida de lo posible en base a su estado actual y su grado de evolucion ala
fecha de nuestro informe respecto a su plan inicial o revisiones posteriores, junto con Ia obtencion de un plan de negocio
de la Sociedad, incluyendo el presupuesto de tesoreria a varios afios, para evidenciar la capacidad de la Sociedad para
hacer frente alas inversiones pendientes, segun el calendario de cada proyecto, hasta su finalizacién. Asimismo, hemos
revisado el contenido de la memoria abreviada de las cuentas anuales relacionada alos citados proyectos, afin de
verificar que la misma incluye todos los detalles relevantes sobre los mismos, de acuerdo con el marco de informacion
financiera aplicable.

Valoracion de activos por impuestos diferidos

La Sociedad tiene activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de
2020 por importe de 1,55 millones de euros correspondientes principalmente a deducciones fiscales pendientes de
aplicar y en mencr medida a bases imponibles negativas, tal como se detalla en la nota Vil de la memoria abreviada de las
cuentas anuales abreviadas adjuntas. La Direccion de la Sociedad evalua, al cierre de cada ejercicio, la recuperabilidad de
los activos fiscales registrados a partir de proyecciones de bases imponibles positivas futuras en un periodo temporal no
superior a 10 afios, considerando la legislacion vigente y los Ultimos planes de negocio elaborados. Dado que el valor
reconocido de estos activos depende de dichas estimaciones y juicios, que pueden ser complejos, la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos ha sido considerada un aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el andlisis y evaluacion de las hipétesis consideradas por la direccion
para determinar la generacion de beneficios fiscales futuros suficientes basados en proyecciones a 5 afos,
,centrandonos en 1as hipétesis de naturaleza econémica, financiera y fiscal con la involucracion de nuestros especialistas
fiscales. Por ultimo, también hemos evaluado la adecuacion de la informacion incluida en la nota Vil de la memoria adjunta
ala normativa contable de aplicacion.

Responsabilidad. de los adeministradores en relacion con las cuentas. anuales abraviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable ala entidad en Espania y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto silos administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades. dehaudiitor. en relacion con la auditoria de les cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion



material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales abreviadas, debida a
fraude o error, disefliamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del controlinterno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre sies adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

Col-leg

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

RSM SPAIN AUDITORES,
SLP

Nora Carmen Passarelli Martinez (ROAC N° 18871)
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Barcelona, 1de abril de 2021



BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
NIy |AB511858T UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: osoot | |V
VYTRUS BIOTECH, SA. Miles: 09002
Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA | EJERCICIO _ 2020 o) | Eyercicio 2019 (3
A) ACTIVONO CORRIENTE . ...... ..., 11000 4670.062,36 4/0182.186.85
I Inmovilizado intangible . ... ............ : 11100 WA 2.8533.998.17 2.250.318.34
I Inmovilizado material. . ................................... 1200 | VA a0 0 491.133,98
lll. Inversiones inmobiliarias ... ... ... ... ... ... ... ... ... .. 11300
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . .. 11400
V. Inversiones financieras alargo plazo .. . ... .. ... ... .. 11500 VA £.981.5% .40.12
1.5652.3 y
VI. Activos por impuesto diferido 11600 52.385.20 1.884.121,42
VIl. Deudores comerciales no corrientes , , . 11700
1.5638.365 161,
B) ACTIVOCORRIENTE .. .. .. . ... . _...._. 12000 4 118146103
. Activos no corrientes mantenidos para la venta 12100
493,98 199
. Existencias ... .... 12200 230493, 162:130.21
190.045,63 163.481,6
ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar . ., .... ; 12300 ' Al &
167.724,79
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . 12380 3 EpaR
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . ., 12381
. . o 167.724,79 132.864,14
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . 12382
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ..., .., ... ._.. 12370
2232084 30.617,50
3. Otros deudores ., .......... ) B 12390
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... 12400
. R . 742,86 742,86
V. Inversiones financieras a corto plazo . .. 12500
e 24.000,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 12600
- - 3T y 1.093.08347 828.037,32
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . ............. ; 12700
TOTAL ACTIVO (A% B) ..o oo 10000 6.208.428.30 5.243.627580

() Marque las casillas correspondientes, segun exprese las cifras en unidades, miles o miliones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-

dad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1
NIF: A65118531
DENOMINACION SOCIAL:
\N(TRUS BIOTECH. SA
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA | EJERCICIO 2nal (1) | EJERCICIO A419 2)
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(1) Ejercicio a que vbn referidas las cuentas anuales.
2) Ejercicio ameriori
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{2) Ejercicio anterior.
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(1) Ejercicio a que van referilsjas las cuentas anuales. .
(2) Ejercicio anterior,
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MEMORIA ABREVIADA

I. Actividad de la Empresa.

a) La empresa se constituyd como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacion social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambi6
su denominacidén social siendo ésta Vytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la transformacion de la
Sociedad en Sociedad Anonima con la denominacion social Vytrus Biotech, S.A. Su
domicilio social actual se encuentra en Terrassa, calle Sant Gaietd niumero 121 29,
siendo el lugar de realizacién de las actividades el mismo y no teniendo mas sedes
abiertas que la correspondiente al domicilio social.

b) Su objeto social es la produccion, venta y comercializacion de material vegetal, ce-

lular, principios activos y actividades complementarias; Investigacién y desarrollo
para el incremento de la produccién de dichos compuestos y sustancias biclégicas.

¢) La empresa no pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

d) Las Cuentas Anuales Abreviadas se presentan en euros, moneda funcional de la
empresa.

II. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

A. Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la empresa,
y se presentan de acuerdo con la legislacidén mercantil vigente y con las normas esta-
blecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007
y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 Y RD 602-2016, mos-
trando la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
empresa, de conformidad con las disposiciones legales.

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa legal
vigente sea incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales.

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado conforme a las disposiciones le-
gales vigentes y a los Principios de Contabilidad generalmente aceptados, en concreto:

Principio de empresa en funcionamiento, principio de devengo, principio de uniformidad,
principio de Prudencia, principio de no compensacion y principio de importancia relativa.

En los casos en los que se produzca conflicto entre principios contables, prevalece el
que mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.
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B. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidum-
bre:

Para la elaboracién de las cuentas anuales abreviadas correspondientes al presente
ejercicio se han realizado estimaciones e hipétesis de acuerdo con la informacion dispo-
nible a cierre de ejercicio sobre los hechos analizados.

En el caso de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones se
reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales abrevia-
das.

La empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2020 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracion la situacidén actual del
COVID-19 asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en
particular, no existiendo riesgo para la continuidad de su actividad.

La Sociedad desarrolla proyectos relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes
especies para su aplicacion cosmética y farmacoldgica. Ello implica, entre otros aspectos
gue se necesite de recursos financieros que garanticen el poder llevar a cabo la totalidad
de la actividad de desarrollo necesaria para poner los productos en el mercado.

No existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota espe-
cifica. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales abreviadas, no existen cambios
en las estimaciones contables que puedan considerarse significativos y que afecten al
ejercicio que se esta cerrando ni existen incertidumbres importantes, relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la
empresa siga funcionando normalmente.

C. Comparacion de la informacion:

La Sociedad presenta las cuentas anuales abreviadas del ejercicio segin la estructura

establecida en el Plan General de Contabilidad vigente, comparandolas con las del ejer-

cicio anterior que se presentaron con la misma estructura. No se producen modificacio-

nes ni causas que impidan la comparacion.

D. Elementos recogidos en varias partidas:

No hay elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a largo plazo y a corto plazo.

E. Cambios en criterios contables:

No se han realizado cambios en criterios contables con efecto retroactivo. En su caso,

se sefialarian las razones por las cuales dicho cambio permite una informacion mas

fiable y relevante.

F. Correccion de errores:

No se han detectado errores existentes en el ejercicio que obliguen a realizar ajustes,
reformular las cuentas o corregir la informacién patrimonial de ejercicios anteriores.

e p
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III. Normas de registro y valoracion.

Para la elaboracidén de sus cuentas anuales abreviadas la empresa sigue las normas de
registro y valoracion establecidas en su marcado de informacion financiera aplicable,
siendo los siguientes algunos de ellos:

A. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correc-
ciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Util definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida (til estimada de los mismos y de su valor resi-
dual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como con-
trapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. En el presente ejercicio no se han reconocido “"Pérdidas netas por deterioro” deri-
vadas de los activos intangibles.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal
durante su vida Util estimada en funcién de los siguientes afios de vida Util:

BIENES DE INMOVILIZADO INMATERIAL ANOS VIDA UTIL
DESARROLLO 5
PATENTES, LICENCIAS Y MARCAS 5-10
APLICACIONES INFORMATICAS 3

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran
en un plazo de diez anos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particu-
lares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente
atribuible a la adguisicién, construccién o produccidn.
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+ Investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacidon se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

o Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste clara-
mente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

o Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investiga-
cion y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito
se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacio-
nadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

o Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar
de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

o La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

o En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la reali-
zacion del proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la de la
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

0 La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

o La financiacion de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada
para completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada
la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

o Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderio.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe
activado en este ejercicio asciende a 526.685,76 euros (552.855,29 euros en el
ejercicio 2019).

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos iniciaimente como gastos
del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas
para su activacién. Los proyectos de investigacién y desarrolio que se encargan
a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de adquisicion. Los
proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su
coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles
Yy que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista.

En su caso la imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme
a los siguientes criterios:

Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde
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el momento en gue se activan, durante su vida Util, en un plazo maximo
de cinco afios, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico
o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, en cuyo caso se
imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

0 Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mu-
cho en cinco afios, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de
terminacién del proyecto.

s Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas mani-
festaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas que se
deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes
de invencion, los certificados de proteccidon de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o
coste de produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los
gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la correspon-
diente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién de la pro-
piedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias
para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes
gue también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los
derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amor-
tizacion y no se incorporan al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante 10 o 20 afos, por lo gque se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos.

e Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisiciéon o coste de produccion, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizacion durante varios afios). La vida (til de estos elementos se estima en
3 afos.

B. Inmovilizado material:

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de producciéon que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos
los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta
en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, ins-
talacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado
material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién es-
pecifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién.
Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacioén del valor actual del im-
porte contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes
relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta
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de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado
material, se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor
del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, con-
forme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor
existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria
financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
serd objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con
vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacién.
La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Después del reconocimiento inicial, se contabiliza la reversion del descuento financiero
asociado a la provision en la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusta el valor del
pasivo de acuerdo con el tipo de interés aplicado en el reconocimiento inicial, o en la
fecha de la Ultima revision. Por su parte, la valoracion inicial del inmovilizado material
“podré verse alterada por cambios en estimaciones contables que modifiquen el importe
de la provision asociada a los costes de desmantelamiento y rehabilitacion, una vez
reconocida la reversion del descuento, y que podrén venir motivados por:

o Un cambio en el calendario o en el importe de los flujos de efectivo esti-
mados para cancelar la obligacién asociada al desmantelamiento o la
rehabilitacion.

o H tipo de descuento empleado por la Sociedad para la determinacion del
valor actual de la provisiéon que, en principio, es el tipo de interés libre de
riesgo, salvo que al estimar los flujos de efectivo no se hubiera tenido en
cuenta el riesgo asociado al cumplimiento de la obligacion.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados
por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor
del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de
dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por
la Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se reatiza, desde el momento
en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante
su vida Util estimada estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes afios
de vida util: La vida util estimada de los diferentes bienes es como sigue:

BIENES DE INMOVILIZADO MATERIAL ANOS VIDA UTIL
CONSTRUCCIONES 50

o /
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BIENES DE INMOVILIZADO MATERIAL ANOS VIDA UTIL
INSTALACIONES TECNICAS 10
MAQUINARIA 6,66
UTILLAJE 4
OTRAS INSTALACIONES 8,33-16,66
MOBILIARIO 10
EQUIPOS PARA EL PROCESO DE LA INFORMACION 4
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL 6,66

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancial-
mente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.
Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara
en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simulta-
neamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las canti-
dades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razo-

~“nables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su cdlculo las cuotas de caracter contin-
gente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza,
y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable
| del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
' acordados. Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van
liquidando las cuotas correspondientes.

l LLos activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza vy el
criterio es aplicable también incluso a los casos de “renting” cuando se dan las condi-
ciones que se indican en la Norma 82 de valoracion.

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas
por deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio,
se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la
eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad cal-
cula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. La determinacidén del valor en uso se realiza en funciéon de
los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizaciéon del activo, las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los
flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian
en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros

del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de
{  pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.
| -
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Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pér-
didas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio actual la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovi-
lizados materiales.

C. Activos financieros y pasivos financieros:

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos con-
tratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran,
por tanto instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de apli-
cacion a los siguientes,

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participa-
ciones en instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opcio-
nes, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y
Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, op-
ciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;
Deudas con caracteristicas especiales, y

o Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y cré-
ditos financieros recibidos de personas ¢ empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

(Ol Ol (O (©)]

o

¢) Instrumentos de patrimonio propio:
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En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios ins-
trumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en €l patrimo-
nio neto, como una variacién de los fondos propios, y en ningln caso se reconoceran
como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En su caso, los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisidon
de estos instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores;
impresion de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros
gastos de colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como me-
nores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desis-
tido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo
al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intere-
ses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contra-
prestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los co-
rrespondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determi-
nable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capa-
cidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al mo-
mento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los dere-
chos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transfe-
rido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso con-
creto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han
transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
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importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, deter-
mina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
Su propiedad.

Pasivos financieros.

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido,
neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método
del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros
del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente
son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas.

Los depodsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valo-
ran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su
valor razonable.

Valor razonable.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado
un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una
transacciéon en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, consti-
tuyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor
razonable, Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado ac-
tivo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos vy
técnicas de valoracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

D. Existencias:

En su caso, se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de ad-
quisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los in-
tereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y
otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se
valoran afladiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias con-
sumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.
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La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existen-
cias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de ad-
quisicion o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a
un afo para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en
el precio de adquisicién o coste de produccién.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracion de los productos obsocletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce
a su posible valor de realizacién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
_m'a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas recono-
ciéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccién del valor de las exis-
tencias, el importe de la correccion es objeto de reversidén reconociéndclo como un in-
greso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

E. Transacciones en moneda extranjera:

En su caso, las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda
funcional de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en
el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la
conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las dife-
rencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros en la cuenta
de resultados.

E. Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando
el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido
en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
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imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fisca-
les generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccioén que no
es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el
momento de su realizacidon, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias tempora-
rias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la So-
ciedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacer-
los efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacion que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal
ni al resuitado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso
de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efec-
tuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directa-
mente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdémica de subven-
cién.

G. Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo even-
tuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos. No obstante,
la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con venci-
miento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como una reduccion
de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

/z% % F
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H. Provisiones y contingencias:

En su caso, las obiigaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados se regis-
tran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obli-
gacién,

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de gue dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe
no superior de la obligacién registrada contablemente.

I. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de
personal:

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar
dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo piazo al personal cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo
es la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razo-
nable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las
obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan vo-
luntariamente en sus servicios, l0s pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se car-
gan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

3. Subvenciones, donaciones y legados:

En su caso, las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe con-
cedido, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimo-
nio neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada du-
rante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate
de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que
se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas
a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran
como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.
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K. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con inde-
pendencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas genera-
les. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracion de cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sen-
tido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vin-
culadas por una relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el ar-
ticulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier
medio por una o varias personas juridicas que actden conjuntamente o se hallen bajo
direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 133,

C) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en
la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente al-
guna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de ma-
nera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a
sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las em-
presas que compartan algln consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste
no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de am-
bas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del Admi-
nistrador, persona juridica, de la Sociedad.

IV. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales.

Ejercicio actual:
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INMOVILIZADO INTANGI- Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo final
BLE
Inmovilizado intangible Bruto | 3.088.587,78 | 578.641,02 0,00 0,00 | 3.667.228,80
Amort. Acum Inmov Intangible | -838.271,44 | -294.999,19 0,00 0,00 | -1.133.270,63
INMOVILIZADO MATERIAL Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
Inmovilizado material Bruto | 774.014,91 111.096,03 0,00 135.721,48 | 1.020.832,42
Inmovilizado material en curso 90.908,86 65.804,97 0,00 | -128.114,79 28.599,04
Anticipos inmovilizado material 1.132,11 6.474,58 0,00 -7.606,69 | 0,00
Amort. Acum Inmov material -374.919,90 -99.784,23 0,00 0,00 J -474.704,13 |
Ejercicio anterior:
INMOVILIZADO INTANGIBLE Saldo Inicial Entradas |  Salidas Saldo Final
Inmovilizado intangible Bruto 2.517.060,92 571.526,86 0,00 | 3.088.587,78
Amort. Acum Inmov Intangible -562.564,29 | -275.707,15 0,00 | -838.271,44
INMOVILIZADO MATERIAL Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inmovilizado material Bruto 699.558,57 74.456,34 0,00 774.014,91 |
Inmovilizado material en curso 0,00 90.908,86 0,00 90.908,86
|_Anticipos inmovilizado material 1132514 0,00 0,00 1.132,11
_Amort. Acum Inmov material -293.742,54 -81.177,36 0,00 | -374.919,90

Los gastos de desarrollo activados por la Sociedad corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en apli-
caciones cosmeéticas y farmacéuticas. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econémico-comercial en la

realizacion de dichos proyectos.

En el ejercicio 2020 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
526.685,76 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de I+D
que ejerce la sociedad (552.855,29 euros en el ejercicio 2019).

B. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza si-
milar sobre activos no corrientes.

Contrato mercantil de arrendamiento financiero niUmero 540-0747631 suscrito
con fecha 28 de marzo de 2014.

- Bioreactor 2019
Coste de bien (incluye opcién de compra) 48.601,71
O D IO 0 ) O OTN ) D kst iigeseiamiormi o 55 i e 5 et e i e 921,31
Fecha inicio contrato..........oovvvviiiiii i, 28/03/2014
Fecha Gltima CUOLA....cive i, 28/02/2019
Fiecha opEion tle) GOMPIEaIL . susus isa susns auastasns s sadas sed 28/02/2019
Cuotas satisfechas anos anteriores..........ccevvvvvinns 45,871,20
Cuotas satisfechas en este ejerciCio..........c.oeevninnn 2.730,51
Cuotas pendientes (cuotas+opcion de compra) ...... 0,00
Afios vida util 6,66
Valor neto contable 6.577,86

En el ejercicio 2020 no se han firmado nuevos contratos de arrendamiento financiero.

=




VYTRUS BIOTECH, S.A. 20

V. Activos financieros.

A. Activos financieros no corrientes.

Ejercicio actual:

Descripcion Saldo inicial Entradas /Salidas Saldo final
Fianzas constituidas 4.548 .47 0,00 4.548 .47
Inversiones financieras 2.044,65 +2.388,54 4.433,19
Créditos |/p otras part.vinc, 59.291 44 0,00 59.291 .44
Deterioro de valor de crédito -59.291,44 0,00 -59.291,44
TOTAL 6.593,12 +2.388,54 8.981,66

-

Ejercicio anterior:

Inversiones financiera

Descripcion Saldo inicial Entradas /Salidas Saldo final
Fianzas constituidas 4.009,27 +539,20 4.548 47
Inversiones financieras 3.000,00 =955,35 2.044,65
Imposiciones a I/p 73.786,91 -14.495,47 59.291,44
Créditos |/p otras part.vinc. 0,00 -59.291,44 -59.291,44

80.796,18 -74.203,06 6.593,12

El movimiento de las correcciones por deterioro del valor originadas por €l riesgo de
crédito, se muestran en el siguiente cuadro:

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:

, T trmentes Valores' repre- Créditos, De-
PERDIDAS POR DETERIORO 5 sentativos de rivados y TOTAL
de patrimo-
o deudas Otros
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2019 1 0,00 0,00 _-117,55| = -117,55
(+) Correccién valorativa por deterioro = 0,00 0,00 -66.500,17 | -66.500,17
(-) Reversion del deterioro 0,00 000 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones ] 0,00 | 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de ne-
gacio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2019 1 0,00 0,00 -66.617,72 | -66.617,72 |
(+) Correccion valorativa por deterioro 0,00 0,00 -30.110,20 | -30.11020
(-) Reversion del deterioro 0,00 000 0,00 0,00 |
(-} Salidas y reducciones = 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de ne-
gocio, etc.} 0,00 0,00 0,00 0,00
.’ Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2020 0,00 0,00 -96.727.92 | -96.727,92

T —
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VI. Pasivos financieros.

A. Vencimiento de las deudas.

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afos al cierre del ejercicio y hasta
su Ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

VENCIMIENTO EN ANOS
2021 2022 2023 2024 2025 Siquientes
Deudas pancarigs 21718634 | 257.182.67 21356694 | 15773587 65.031.34 000
Proveedgres 78.926,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acgeedores 52.568,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras deudas 24903699 | 19100544 43513925 91796,89 91796.89 222.307,79
TOTAL 597.718,44 | 448.188,11 648.706,19 | 249.532,76 156.828,23 222.307,79
B. Importe de las deudas con garantia real:
No hay.

C, Préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio

No hay cuotas impagadas al cierre del ejercicio.

VII. Fondos propios.

En fecha 25 de junio de 2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la
transformaciéon de la compafiia en Sociedad Ano6nima.

El capital de sesenta y nueve mil seiscientos noventa y cinco EUROS con treinta y seis
céntimos (69.695,36 euros), integramente desembolsado, queda representado y divi-
dido en 6.969.536 acciones nominativas, de valor nominal de un céntimo de euro cada
una de ellas representas por medio de titulos, numeradas correlativamente del 1 al
6.969.536, ambos inclusive, totalmente desembolsadas.

El niUmero de acciones en poder de la Sociedad (autocartera) es de 69.884, con un valor
nominal de 698,84 euros.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no
existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, ni estando admitidas a cotiza-
cion.

| Durante el ejercicio 2019 la sociedad realizé varias ampliaciones de capital:
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e La Junta General Extraordinaria celebrada en fecha 16 de mayo acordo por unanimidad
la creacidon de 502.294 participaciones sociales de 0,01 euro de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del 6.024.101 al 6.526.394 ambas inclusive. Dicho au-
mento de capital se realizé como compensacidn de créditos totalmente liquidos y exigi-
bles, previa renuncia de los demas socios a su derecho de suscripcion preferente.

eLa Junta General Extraordinaria celebrada en fecha 17 de diciembre acordd por unani-
midad la creacién de:

- 325.967 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas co-
rrelativamente del 6.526.395 al 6.852.361 ambas inclusive, previa renuncia de los de-
mas socios a su derecho de suscripcion preferente.

-28.586 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas corre-
lativamente del 6.852.362 al 6.880.947 ambas inclusive. Dicho aumento de capital se
realizd como compensacion de créditos totaimente liquidos y exigibles, previa renuncia
de los demads socios a su derecho de suscripcion preferente.

-88.589 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas corre-

lativamente del 6.880.948 al 6.969.536 ambas inclusive. Dicho aumento de capital se
realizé como compensacion de créditos totalmente liquidos y exigibles.

VIII. Situacion fiscal.

No hay gasto por impuesto de beneficios corriente.

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha
sido como sigue:

Impuestb diferido Activbps B.I. Negativas | Deducciones | Subvenciones Deterioros
A 1 de enero 2019 345.815,89 627.176,13 1.583,22 0,00
Cargos/{abonos) 161.,205,08 181.716,06 0,00 16.625,04
A 31 de diciembre 2019 507.020,97 808.892.19 1.583,22 16.625,04
Cargos/(abonos) 58.004,19 160.269,59 0,00 0,00
A 31 de diciembre 2020 565.025,16 | 969.161.78 1.583.22 16.625,04

|

Impuestp diferidn Pasivos Subvenciones Libre Amort. I+D |
A 1 de enero 2019 -37.137,01 -243.951,89
Cargos/(abonos) +3.865,51 -101.764.03
A 31 de diciembre 2019 -33.271,50 -345.715,92
Cargos/(abonos) +5.093,03 -92.973,53
A 31 de diciembre 2020 -28.178.47 -438.689,45

IX. Operaciones con partes vinculadas.

En su caso y a efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o
sociedad se entenderd que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el
articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
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actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatu-

tarias.

A. Detalle de operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas son las siguientes (en euros):

Ejercicio actual

S.A.

b) Saldos pendientes

Parte vinculada Tipo de operacion Importe
IUCT Espais, SL Aprovisionamiento 300,00
é?astltsui Universitari de Ciencia i Tecnolo- Aprovisionamiento 5.883,84
Miembros de los dérganos de administra-
cion y personal clave de la direccion de la | Sueldos y salarios 139.890,73
empresa
Ejercicio anterior
‘.
Parte vinculada Tipo de operacion Importe
Miembros de los 6rganos de administracion
y personal clave de la direccion de la em- | Sueldos y salarios 134.774,10
presa__ e —— :
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, | Ingresos financieros 2.954,95

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio que tienen, son los siguientes (en euros):

Ejercicio actual

Tecnologia, S.A.

Epigrafe en el balance Parte Vinculada Importe pen-
diente

Proveedores IUCT Espais, SL 300,00

Proveedores Institut Universitari de Ciencia i 7.840,51
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| Miembros de los 6rganos de ad-
ministracién y personal clave de 220,72
la direccién de la empresa

Cuenta corriente con socios y
administradores

Ejercicio anterior

Epigrafe en el balance Parte Vinculada Importe pen-
diente

. . Miembros de los 6rganos de ad-
Cuenta corriente con socios vy T -

o ministracion y personal clave de 220,72
administradores . o
! la direccion de la empresa

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracion
que desempefian funciones ejecutivas.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna por el desem-
pefio de su cargo, siendo las retribuciones detalladas en las tablas anteriores exclusiva-
’ mente por sus funciones directivas.

No existen anticipos ni créditos al cierre del ejercicio con el personal de alta direccion y
administradores.

Informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital:

Los miembros del Consejo de Administracion manifiestan no haber realizado, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia o ajena el mismo, ana-
logo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad ni estar en situacion que pueda suponer conflicto con el interés de la Sociedad.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen parti-
cipaciones en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

X. Ingresos y gastos.

A. Subvenciones, donaciones y legados.

SUBVENCIONES RECIBIDAS OTORGADAS POR TERCEROS 2020 2019
Subvenciones a la explotacion 18.521,76 15.649,79
Imputacion en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 20.372,10 34.334,19

T o
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XI. Otra informacion.

A. Plantilla media

25

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio es de 20,95 (19,24

personas empleadas en el ejercicio anterior).

B. Acuerdos de la empresa que no figuran en balance

El Consejo de Administracion ha aprobado el esquema marco de un plan de fidelizacion
del equipo directivo y expansion de la compafiia, sujeto a la consecucion de determina-
dos objetivos en los proximos afios que se retribuiran mediante acciones de la compafiia.
El objetivo es iniciar el plan en 2021 una vez se cumplan todos los requisitos mercanti-

les, fiscales y laborales que correspondan.

C. Gastos e ingresos excepcionales

Ingresos Excepcionales

2020 2019
Gastos Excepcionales 2.165,43 4.165,35
43.714,92 890,15

Los ingresos excepcionales del ejercicio corriente han correspondido principaimente a
unos siniestros sufridos en el inmovilizado material cubiertos por el seguro.

D. Compromisos financieros, garantias o contingencias que no figu-

ran en el balance

Existe unos avales otorgados al Ministerio de Ciencia e Innovacién por un importe de
23.173 euros con relacion a la obtencion de un préstamo Retos Colaboracién 2019 de

92.691,50 euros.

Existe un compromiso financiero ligado a uno de los prestamos vigentes de la sociedad,
en la que esta esta obligada a cumplir determinados covenants financieros, los cuales

la sociedad considera haber cumplido durante el ejercicio.

E. Impactos de la pandemia COVID-19

A la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales, la compafiia prosigue con su acti-
vidad investigadora y productiva que sélo se ha visto modificada para adaptar sus
instalaciones y procedimientos a las medidas de seguridad que deben tener sus traba-

jadores para evitar episodios de contagio del COVID-19.

A fecha de hoy sigue vigente el Ultimo Estado de Alarma decretado por el Gobierno con
fecha 25 de octubre de 2020 que se aplica en todo el territorio nacional para contener
la propagacion de infecciones causadas por el SARSCoV-2. Dicho Estado de Alarma
debe finalizar el préximo 9 de mayo de 2021.
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A nivel econdmico financiero, la empresa no se ha visto afectada significativamente. Al
contrario, se ha cerrado 2020 como el mejor de la historia de la compafiia en términos
de ventas, aumentando estas un 40% respecto al ejercicio anterior.

Durante el primer trimestre de 2021 la compafiia ha cerrado con un nuevo incremento
de las ventas del 37% respecto el mismo periodo de 2020. Nunca es descartable que,
ante una evolucion de la crisis peor de lo estimado, podrian ser necesarias medidas

adicionales|] pero el Consejo de Administracién no ve dudas en cuanto al principio de
empresa en funcionamiento.

F. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio econdémico no se ha producido ningun hecho
relevante que deba ser mencionado en esta nota.

G. Otra Informacion

No hay.

XII. Informaciéon sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores.

En relacion a la informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
la Sociedad hace constar los siguientes datos:

Ejercicio 2020 |  Ejercicio 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 58 80

Formulada el 31 de marzo de 2021

Los consejeros, ,,,7

o

Fdo. D. Albert Jané Font Fdo. D. Osear Exposito Tarrés

/’/,://:‘//
L

/Fdo. D. Josep Castells Boliart FderD. Josep A"boquers Rius

|
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RSM Spain

Teodor Roviralta, 9-11

et . s . - ‘. 08022 Barcelona
Alos accionistas de Vytrus Biotech, S.A. por encargo del Presidente del Consejo de Administracion RIEREH

T+3493418 47 47
F+34932111166
WWW.rsm.es

Informe sobre los estados financieros intermedios

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada del balance abreviado adjunto de Vytrus Biotech, S.A. (la Sociedad) al 31de
agosto de 2021,y la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias, y notas explicativas relativos al periodo
intermedio de ocho meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad son responsables dela
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros intermedios abreviados de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se indica en la nota 2 de las notas explicativas
adjuntas). Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada
en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad". Unarevision
limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y enla aplicacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria y, en
consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que podrian haberse identificado enuna auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de
auditoria.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una auditoriade
cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que los estados financieros
intermedios adjuntos no expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Vytrus Biotech, S.A. al 31de agosto de 2021, y de los resultados de sus operaciones para periodo
intermedio de ocho meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, conlos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

1 Col-legi
A7) ol ; de Censors Jurats
g POZ,;// Wﬂwv%{-» de Comptes

Fé/fi — o f de Catalunya
SM SPAIN AUDITOF/{ES. S.L.P.(ROACN® 52158)
Nora Carmen PassarelliMartinez (ROAC N° 18871)

RSM SPAIN AUDITORES,
SLP

Barcelona, 3 de noviembre de 2021 2021 Nam. 20/21/18716
\MPORT COLLEGIAL: 30,00 EUR

...........................
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Estados Financieros Intermedios Abreviados
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de agosto de 2021




VYTRUS BIOTECH, S.A.
BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO ABREVIADO A 31 DE AGOSTO DE 2021

31/08/2021 31/08/2020

A) ACTIVO NO CORRIENTE

NOTAS

5.144.361,77

4.433.408,98

I. Inmovilizado intangible.
II. Inmovilizado material.
V. Inversiones financieras a largo plazo.

VI. Activos por impuesto diferido.

IV.A

IV.A

V.A

VIII

2.722.899,74
679.521,04
39.797,14

1.702.143,85

2.452.987,63
498.714,53
8.981,66

1.472.725,16

B) ACTIVO CORRIENTE

1.663.948,58

1.442.244,99

II. Existencias

II1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
3. Otros deudores

V. Inversiones financieras a corto plazo.

VI. Periodificaciones a corto plazo.

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

247.319,32
436.997,03
436.496,08
500,95
522,14
21.000,00

958.110,09

155.194,63
233.229,29
230.344,71
2.884,58
742,86
26.000,00

1.027.078,21

| TOTAL ACTIVO (A + B)

_

]6.808.310,35] 5.875.653,97]

) 31/08/2021 31/08/2020

A) PATRIMONIO NETO NOTAS| 4.127.602,34| 3.613.528,49
A-1) Fondos propios. VII |4.018.081,73| 3.523.900,03
I. Capital VII 69.695,36 69.695,36

1. Capital escriturado. 69.695,36 69.695,36

II. Prima de emisién 3.152.192,56( 3.152.192,56
III. Reservas 337.679,09 237.385,46
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). -34.286,57 -4,176,37

V. Resultados de ejercicios anteriores. 0,00( -116.602,93
VII. Resultado del ejercicio. 418.277,29 185.405,95
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. XII 74.524,00 0,00
_|A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 109.520,61 89.628,46
B) PASIVO NO CORRIENTE 2.049.526,85| 1.879.176,19
II. Deudas a largo plazo. Vi 1.499.135,70| 1.441.601,77

1. Deudas con entidades de crédito. 648.877,15 658.054,79

3. Otras deudas a largo plazo 850.258,55 783.546,98

1IV. Pasivos por impuesto diferido. VIII 550.391,15 437.574,42

C) PASIVO CORRIENTE 631.181,16| 382.949,29
III. Deudas a corto plazo. VI 319.663,44| 310.274,73

1. Deudas con entidades de crédito. 163.265,49 148.768,80

3. Otras deudas a largo plazo 156.397,95 161.505,93

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. VI 311.517,72 72.674,56

1. Proveedores. 149.812,85 13.288,16

2. Otros acreedores 161.704,87 59.386,40

| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C)

[6.808.310,35] 5.875.653,97]




VYTRUS BIOTECH, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA ABREVIADAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE OCHO MESES

TERMINADO EL 31 DE AGOSTO DE 2021
31/08/2021 31/08/2020

NOTAS | (Debe)/Haber | (Debe)/Haber
1. Importe neto de la cifra de negocios. 1.922.351,11 1.124.908,10
2. Variac. de existencias de productos term. y en curso de fabricacion. 6.847,97 -4.766,96
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo. v 430.463,39 366.402,74
4. Aprovisionamientos. -182.823,51 -86.725,36
5. Otros ingresos de explotacion X.A 24.955,61 26.190,12
6. Gastos de personal. -890.972,28 -616.015,69
7. Otros gastos de explotacién. -531.448,72 -375.701,16
8. Amortizacion del inmovilizado. v -356.403,86 -249.764,54
13. Otros resultados. X.C 40,17 1.180,37
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 423.009,88 185.707,62
15. Gastos financieros. -76.880,76 -75.873,21
17. Diferencias de cambio. -2.405,65 -1.049,85
B) RESULTADO FINANCIERO -79.286,41 -76.923,06
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 343.723,47 108.784,56
20. Impuesto sobre beneficios VIII 74.553,82 76.621,39
D) RESULTADO DEL EJERCICIO 418.277,29 185.405,95




%
y
1

\*\

VYTRUS BIOTECH, S.A. 3

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS ABREVIADOS
DEL PERIODO DE OCHO MESES TERMINADO

EL31 DE AGOSTO DE 2021

I. Actividad de la Empresa.

a) La empresa se constituyé como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacion social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambié
su denominacién social siendo ésta Vytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la transformacion de la
Sociedad en Sociedad Andnima con la denominacién social Vytrus Biotech, S.A. Su
domicilio social actual se encuentra en Terrassa, calle Sant Gaieta nimero 121 29,
siendo el lugar de realizacién de las actividades el mismo y no teniendo mas sedes
abiertas que la correspondiente al domicilio social.

Su objeto social es la produccién, venta y comercializaciéon de material vegetal, ce-
luIar, principios activos y actividades complementarias; Investigacién y desarrollio
para el incremento de la produccién de dichos compuestos y sustancias bioldgicas.

La empresa no pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Las notas explicativas de los Estados Abreviados Intermedios se presentan en euros,

moneda funcional de la empresa.

II. Bases de presentacion de los Estados Financieros Interme-
dios Abreviados.

A. Imagen fiel:

Las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios Abreviados se han prepa-
rado a partir de los registros contables de la empresa, y se presentan de acuerdo con
la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorpo-
radas a éste mediante RD 1159/2010, RD 602-2016 y RD 1/2021 , mostrando la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, de
conformidad con las disposiciones legales.

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa legal
vigente sea incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar los Estados Finan-
cieros Intermedios Abreviados.

Las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios Abreviados se han elabo-
rado conforme a las disposiciones legales vigentes y a los Principios de Contabilidad
generalmente aceptados, en concreto:

Principio de empresa en funcionamiento, principio de devengo, principio de uniformidad,
principio de Prudencia, principio de no compensacién y principio de importancia relativa.




VYTRUS BIOTECH, S.A. 4

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS ABREVIADOS
DEL PERIODO DE OCHO MESES TERMINADO

EL31 DE AGOSTO DE 2021

En los casos en los que se produzca conflicto entre principios contables, prevalece el
que mejor conduzca a que los Estados Financieros Intermedios Abreviados expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

B. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidum-
bre:

Para la elaboracién de las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios
Abreviados se han realizado estimaciones e hipdtesis de acuerdo con la informacién
disponible a cierre del periodo terminado el 31 de agosto de 2021 sobre los hechos
analizados.

En el caso de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones se
reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales abrevia-
das.

La empresa ha elaborado las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios
Abreviados a 31 de agosto de 2021 bajo el principio de empresa en funcionamiento,
habiendo tenido en consideracién la situacion actual del COVID-19 asi como sus posibles
efectos en la economia en general y en la empresa en particular, no existiendo riesgo
para la continuidad de su actividad.

La Sociedad desarrolla proyectos relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes

especies para su aplicacion cosmética y farmacoldgica. Ello implica, entre otros aspectos

que se necesite de recursos financieros que garanticen el poder llevar a cabo la totalidad
~de la actividad de desarrollo necesaria para poner los productos en el mercado.

No existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota espe-
cifica. A la fecha de formulacidén de las notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Abreviados, no existen cambios en las estimaciones contables que puedan
_considerarse significativos y que afecten al periodo terminado el 31 de agosto de 2021,

/ ni existen incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan
aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando
normalmente.

C. Comparacion de la informacion:

La Sociedad presenta las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios
Abreviados del periodo de ocho meses finalizado el 31 de agosto de 2021 segtn la
estructura establecida en el Plan General de Contabilidad vigente, comparandolas con
las del periodo finalizado el 31 de agosto de 2020. No se producen modificaciones ni
causas que impidan la comparacion.
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D. Elementos recogidos en varias partidas:

No hay elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a largo plazo y a corto plazo.

E. Cambios en criterios contables:

No se han realizado cambios en criterios contables con efecto retroactivo. En su caso,
se sefialarfan las razones por las cuales dicho cambio permite una informacién mas
fiable y relevante.

F. Correccion de errores:

No se han detectado errores existentes en el periodo que obliguen a realizar ajustes,

reformular las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios Abreviados o
corregir la informacion patrimonial de periodos anteriores.

III. Normas de registro y valoracién.

Para la elaboracién de las notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios
Abreviados la empresa sigue las normas de registro y valoracién establecidas en su
marcado de informacién financiera aplicable, siendo los siguientes algunos de ellos:

A. Inmovilizado intangible:

_ El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de

adquisicién o el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correc-
ciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida til definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida Util estimada de los mismos y de su valor resi-
dual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
periodo y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
y a la fecha de estos Estados Financieros Intermedios Abreviados se evalua la existencia
de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuan-
dose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como con-
trapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. En el periodo terminado el 31 de agosto de 2021 no se han reconocido “Pérdidas
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netas por deterioro” derivadas de los activos intangibles.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal
durante su vida Gtil estimada en funcién de los siguientes afios de vida util:

DESARROLLO 5
PATENTES, LICENCIAS Y MARCAS 5-10
APLICACIONES INFORMATICAS 3

Cuando la vida Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran
en un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particu-
lares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccidén o produccién.

e Investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacién se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

(¢]

o

Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste clara-
mente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investiga-
cién y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito
se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacio-
nadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del periodo se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar
de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

La asignacion, imputacién y distribuciéon temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la reali-
zacién del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.
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o La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

o La financiacién de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada
para completar la realizacién de los mismos. Ademds de estar asegurada
la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

o Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto y al finalizar el periodo de ochos meses
terminado el 31 de agosto de 2021, siendo el importe a activar el que se produce
a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe activado
a 31 de agosto de 2021 asciende a 430.463,39 euros (366.402,74 euros a 31 de
agosto de 2020).

\; En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del periodo y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas
para su activacién. Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan
a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de adquisiciéon. Los
proyectos que se realizan con medios propios de la empresa se valoran por su
coste de produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles
y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista.

En su caso la imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme
a los siguientes criterios:

Fa o Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan, desde
el momento en que se activan, durante su vida Gtil, en un plazo maximo
de cinco afios, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico

T o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo caso se
imputan directamente a pérdidas del periodo.

o Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mu-
cho en cinco afios, comenzando la amortizacidon a partir de la fecha de
terminacién del proyecto.

e Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencidn de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas mani-
festaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas que se
deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes
de invencion, los certificados de proteccién de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o
coste de produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los
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gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la correspon-
diente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién de la pro-
piedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias
para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes
que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a terceros de los
derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amor-
tizacién y no se incorporan al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante 10 o 20 afios, por lo que se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos.

o Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizaciéon durante varios afios). La vida util de estos elementos se estima en
3 afios.

B. Inmovilizado material:

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos
los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta
en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, ins-
_talacién, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado
" material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, explotacnon o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion es-
pecifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién.
Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del im-
porte contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes
relacionadas con el desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado
material se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor
del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, con-
forme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor
existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria
financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
serd objeto de modificacién en posterlores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con
vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

No es aplicable la activacién de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.
La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para
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sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Después del reconocimiento inicial, se contabiliza la reversién del descuento financiero
asociado a la provisién en la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusta el valor del
pasivo de acuerdo con el tipo de interés aplicado en el reconocimiento inicial, o en la
fecha de la Gltima revisién. Por su parte, la valoracién inicial del inmovilizado material
podréa verse alterada por cambios en estimaciones contables que modifiquen el importe
de la provisién asociada a los costes de desmantelamiento y rehabilitacién, una vez
reconocida la reversion del descuento, y que podran venir motivados por:

o Un cambio en el calendario o en el importe de los flujos de efectivo esti-
mados para cancelar la obligacién asociada al desmantelamiento o la
rehabilitacion.

o El tipo de descuento empleado por la Sociedad para la determinacion del
valor actual de la provisién que, en principio, es el tipo de interés libre de
riesgo, salvo que-al estimar los flujos de efectivo no se hubiera tenido en
cuenta el riesgo asociado al cumplimiento de la obligacion.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante los periodos terminados el 31 de agosto de 2021 y 2020
con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se cargaran en las cuen-
tas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes,
son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de
ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento
en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante
su vida (til estimada estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes afios
de vida util: La vida util estimada de los diferentes bienes es como sigue:

CONSTRUCCIONES 50
INSTALACIONES TECNICAS 10
MAQUINARIA 6,66
UTILLAJE 4
OTRAS INSTALACIONES 8,33-16,66
MOBILIARIO 10
EQUIPOS PARA EL PROCESO DE LA INFORMACION 4
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL 6,66
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Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancial-
mente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.
Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara
en el balance de situacion seguin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simulta-
neamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe serd el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las canti-
dades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razo-
nables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su célculo las cuotas de caracter contin-
gente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza,
y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable
del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados. Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van
liquidando las cuotas correspondientes.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y el
criterio es aplicable también incluso a los casos de “renting” cuando se dan las condi-
ciones que se indican en la Norma 82 de valoracion.

La Sociedad evalta al menos al cierre del periodo terminado el 31 de agosto de 2021y
2020 si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de su inmovilizado material,
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el
objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos
o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora
de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de
los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribuciéon temporal de los
flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian
en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pér-
didas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los periodos de ocho meses terminados el 31 de agosto de 2021 y 2020 la Sociedad
no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

C. Activos financieros y pasivos financieros:

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos con-
tratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por
tanto, instrumentos financieros los siguientes. La presente norma resulta de aplicacion
a los siguientes.

a) Activos financieros:

o Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

o Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

o Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

o Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

o Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participa-
ciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

o Derivados con valoracidn favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opcio-
nes, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

o Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depoésitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, op-
ciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;
Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y cré-
ditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

O O O O

o O

c) Instrumentos de patrimonio propio:




VYTRUS BIOTECH, S.A. 12

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS ABREVIADOS
DEL PERIODO DE OCHO MESES TERMINADO

EL31 DE AGOSTO DE 2021

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios ins-
trumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimo-
nio neto, como una variacién de los fondos propios, y en ningln caso se reconoceran
como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En su caso, los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision
de estos instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores;
impresién de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros
gastos de colocacion, se registrardn directamente contra el patrimonio neto como me-
nores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desis-
tido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.

Activos financieros a coste amortizado:

Préstamos y cuentas a cobrar se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contrapres-
tacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los corres-
pondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las
cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento son aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determi-
nable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capa-
cidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al mo-
mento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
érgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros.
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los dere-
chos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transfe-
rido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso con-
creto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han
transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, deter-
mina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

Pasivos financieros.

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido,
neto de costes incurridos en la transaccidn. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias segln el criterio del devengo utilizando el método
del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros
del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente
son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas.
Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valo-

ran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su
valor razonable.

Valor razonable.

O

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado
un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, consti-
tuyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor
razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado ac-
tivo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y
técnicas de valoracion.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

D. Existencias:

En su caso, se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién. El precio de ad-
quisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los in-
tereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y
otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccién, las existencias se
valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias con-
sumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacidn de valor a las existen-
cias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de ad-
quisicién o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en
el precio de adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce

_a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién
0 a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas recono-
ciéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las exis-
tencias, el importe de la correccién es objeto de reversion reconociéndolo como un in-
greso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

E. Transacciones en moneda extranjera:

En su caso, las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda
funcional de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el periodo, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en
el periodo la moneda funcional que es el euro.
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Asimismo, al 31 de agosto de 2021 y 2020, se realiza al tipo de cambio de cierre la
conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las dife-
rencias de valoracién producidas se registran como resultados financieros en la cuenta
de resultados.

F. Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando
el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido
en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el periodo de
ocho meses finalizado el 31 de agosto de 2021.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fisca-
les generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no
es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacidon que en el
momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias tempora-
rias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la So-
ciedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacer-
los efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operaciéon que no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal
ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso
de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efec-
tuadndose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
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reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directa-
mente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizaciéon de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subven-
cion.

G. Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad (inicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del periodo, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo even-
tuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos. No obstante,
la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con venci-
miento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reducciéon
de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

H. Provisiones y contingencias:

En su caso, las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados se regis-
tran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que la Sociedad tendré que desembolsar para cancelar la obli-
gacion.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligaciéon no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe
no superior de la obligacion registrada contablemente.
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I. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de
personal:

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar
dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del
periodo, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo
es la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razo-
nable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las
obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan vo-
luntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se car-
gan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

J. Pagos basados en acciones.

5 Sociedad tiene un sistema de retribucién a largo plazo para ciertos empleados, vin-

~ culdndose a la propia evolucién de la misma en sus principales magnitudes, basado en

pagos en instrumentos de patrimonio. Tendran la consideracion de transacciones con
pagos basados en instrumentos de patrimonio aquellas que, a cambio de recibir servi-
cios prestados por los empleados, sean liquidadas por la sociedad con instrumentos de
patrimonio propio, tales como opciones sobre acciones. La Sociedad reconocera como
gasto atendiendo a su naturaleza, y el correspondiente incremento en el patrimonio
neto dado que la transaccién se liquidard con un importe que estara basado en el valor
de instrumentos de patrimonio. Debido a que sera necesario completar un determinado
periodo de servicios, el reconocimiento se harad en la medida que tales servicios sean
prestados a lo largo del citado periodo. Los pagos en acciones en forma de instrumentos
de capital se valoran al valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos refe-
ridos a la fecha del acuerdo de concesidn. El valor razonable determinado en la fecha
de la concesidén de los pagos en acciones en forma de instrumentos de capital se carga
a resultados linealmente a lo largo del periodo de devengo, en funcién de la estimacién
realizada por la Sociedad con respecto a las acciones que finalmente seran devengadas,
con abono a la cuenta de Otras reservas.

K. Subvenciones, donaciones y legados:

En su caso, las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe con-
cedido, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimo-
nio neto y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada du-
rante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate
de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del periodo en que
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se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas
a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran
como ingresos en el periodo en que se devenguen los gastos que estan financiando.

L. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con inde-
pendencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas genera-
les. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracién de cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sen-
tido:

- a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vin-

" culadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el ar-

/ ticulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier
' p

direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

/ medio por una o varias personas juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132.

j c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de

\B decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en

‘ la Norma de elaboracién de cuentas anuales 1523,

RS Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente al-
guna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de ma-
\ nera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a
sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen
los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
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influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las em-
presas que compartan algliin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste
no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de am-
bas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del Admi-
nistrador, persona juridica, de la Sociedad.

IV. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales.

A 31/08/2021:

INMOVILIZADO INTANGI- Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo final
BLE

Inmovilizado intangible Bruto 3.667.228,80 469.920,27 0,00 0,00 4.137.149,07
Amort. Acum Inmov Intangible | -1.133.270,63 | -280.978,70 0,00 0,00 | -1.414.249,33
INMOVILIZADO MATERIAL Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
Inmovilizado material Bruto 1.020.832,42 177.428,87 0,00 8.330,40 1.206.591,69
Inmovilizado material en curso 28.599,04 2.790,00 0,00 -8.330,40 23.058,64
Anticipos inmovilizado material 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acum Inmov material -474.704,13 -75.425,16 0,00 0,00 -550.129,29

A 31/08/2020:

INMOVILIZADO INTANGI- Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo final
BLE

Inmovilizado intangible Bruto 3.088.587,78 387.325,58 0,00 0,00 3.475.913,36
Amort. Acum Inmov Intangible | -838.271,44 | -184.654,29 0,00 0,00 | -1.022.925,73
INMOVILIZADO MATERIAL Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
Inmovilizado material Bruto 774.014,91 57.946,51 0,00 90.908,86 922.870,07
Inmovilizado material en curso 90.908,86 14.742,50 0,00 -90.908,86 14.742,50
Anticipos inmovilizado material 1.132,11 0,00 0,00 0,00 1.132,11
Amort. Acum Inmov material -374.919,90 -65.110,25 0,00 0,00 -440.030,15

Los gastos de desarrollo activados por la Sociedad corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en apli-
caciones cosméticas y farmacéuticas. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econémico-comercial en la

/realizacic’m de dichos proyectos.
/

A 31 de agosto de 2021 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
430.463,39 euros correspondientes a los gastos en la citada fecha por la actividad de
I+D que ejerce la sociedad (366.402,74 euros a 31 de agosto de 2020).

B. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza si-
milar sobre activos no corrientes.

En el periodo cerrado a 31 de agosto de 2021 no existen contratos de arrendamientos
financieros (tampoco en el periodo cerrado a 31 de agosto de 2020).
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V. Activos financieros.

A. Activos financieros no corrientes.

A 31/08/2021:
- DESCRIPEio saldo iniciall. Entradas/sal Saldofinal..
Fianzas constituidas 4.548,47 +1.934 53 6.483,00
Inversiones financieras 4.433,19 0,00 4.433,19
Depositos constituidos I/p 0,00 +28.880,95 28.880,95
Créditos |/p otras part.vinc. 59.291,44 0,00 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -59.291,44 0,00 -59.291,44

[) A

A 31/08/2020:

D O
O O ole

0.8 438

Inversmnes fman ieras a Iargo plazo

: V4

[ ) A

5 4

Fianzas constltwdas 4 548 47 4.548,47
Inversiones financieras 2.044,65 +2.388,54 4.433,19
Créditos I/p otras part.vinc. 59.291,44 0,00 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -59.291,44 0,00 -59.291 44

El movimiento de las correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de
_~credito, se muestran en el siguiente cuadro:

Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:

Valores repre- Créditos, De-
PERDIDAS POR DETERIORO o sentativos de |  rivados y TOTAL
pnio deudas Otros

Pérdida por deterioro al 01/01/2020 0,00 0,00 -66.617,72 | -66.617,72
(+) Correccién valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de ne-

goclo, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al 31/08/2020 0,00 0,00 -66.617,72 | -66.617,72
Pérdida por deterioro al 01/01/2021 0,00 0,00 -96.727,92 | -96.727,92
(+) Correccién valorativa por deterioro 0,00 0,00 -363,00 -363,00
(-) Reversién del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras varlaclones (combinaciones de ne-

gocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro a 31/08/2021 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92
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VI. Pasivos financieros.

A. Vencimiento de las deudas.

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afnos al 31 de agosto de 2021 y
hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Deudas bancarias 178.404,69 | 206.183,45 137.432,04 125.091,16 119.210,98 |  90.831,60
Proveedores 149.812,85 . — - -~

Acreedores 102.710,04 o - — s s
Otras deudas 197.070,46 | 462.469,95 110.602,60 114.438,97 102.161,62 | 252.836,13
TOTAL 627.998,04 | 668.653,40 | 248.034,64 | 239.530,13 | 221.372,60 | 343.667,73

B. Importe de las deudas con garantia real:

No hay.

C. Préstamos pendientes de pago al cierre del periodo

No hay cuotas impagadas al cierre del periodo.

VII. Fondos propios.

En fecha 25 de junio de 2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedio a la
transformacién de la compaiiia en Sociedad Andnima.

El capital de sesenta y nueve mil seiscientos noventa y cinco EUROS con treinta y seis
céntimos (69.695,36 euros), integramente desembolsado, queda representado y divi-
dido en 6.969.536 acciones nominativas, de valor nominal de un céntimo de euro cada
una de ellas representas por medio de titulos, numeradas correlativamente del 1 al
6.969.536, ambos inclusive, totalmente desembolsadas.

El nimero de acciones en poder de la Sociedad (autocartera) es de 69.884, con un valor
nominal de 698,84 euros.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no
existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, ni estando admitidas a cotiza-
cién.
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Durante el ejercicio 2019 la sociedad realizé varias ampliaciones de capital:

e La Junta General Extraordinaria celebrada en fecha 16 de mayo acord6 por unanimidad
la creacién de 502.294 participaciones sociales de 0,01 euro de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del 6.024.101 al 6.526.394 ambas inclusive. Dicho au-
mento de capital se realizé6 como compensacion de créditos totalmente liquidos y exigi-
bles, previa renuncia de los demas socios a su derecho de suscripcion preferente.

eLa Junta General Extraordinaria celebrada en fecha 17 de diciembre acordd por unani-
midad la creacién de:

- 325.967 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas co-
rrelativamente del 6.526.395 al 6.852.361 ambas inclusive, previa renuncia de los de-
mas socios a su derecho de suscripcién preferente.

-28.586 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas corre-
lativamente del 6.852.362 al 6.880.947 ambas inclusive. Dicho aumento de capital se
realizé6 como compensacién de créditos totalmente liquidos y exigibles, previa renuncia
de los demas socios a su derecho de suscripcion preferente.

-88.589 participaciones sociales de 0,01 de valor nominal cada una, numeradas corre-

lativamente del 6.880.948 al 6.969.536 ambas inclusive. Dicho aumento de capital se
realizé6 como compensacién de créditos totalmente liquidos y exigibles.

VIII. Situacion fiscal.

No hay gasto por impuesto de beneficios corriente.

El movimiento durante los periodos en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha
sido como sigue:

Impuesto diferido Activos [ BiIENegativ:

A 1 de enero 2020 507.020,07 | sos 892, ©16.62504] 0

0,00
Cargos/(abonos) 31.000,00 106.847,00 0,00 0,00
A 31 de agosto 2020 538.778,81 915.739,19 16.625,04 0,00
A 1'de enero 2021 565.025,16 969.161,78 16.625,04 0,00
Cargos/fabonos) -31.424,95 162.542,60 0,00 18.631,00
A 31 de agosto 2021 533.600,21 | 1.131.704,38 16.625,04 | 18.631,00

Impuesto diferido Pasivos e | | S hre Amort::
A 1 de enero 2020 -33 271,50 -345 715 92

Cargos/(abonos) +3.395,35 -61.977,36
A 31 de agosto 2020 -29.876,15 -407.698,27
A 1 de enero 2021 -28.178,47 -438.689,45
Cargos/(abonos) -8.328,40 -75.194,83
A 31 de agosto 2021 -36.506,87 -513.884,28
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IX. Operaciones con partes vinculadas.

En su caso y a efectos de la presentacion de los Estados financieros Intermedios Abre-
viados de una empresa o sociedad se entendera que otra empresa forma parte del grupo
cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga
a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas, que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuer-

dos o cldusulas estatutarias.

A. Detalle de operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas son las siguientes (en euros):

A 31/08/2021

Tipo de operacion:

IUCT Espais, SL

Aprovisionamiento

4.475,26

Miembros de los érganos de administra-

cién y personal clave de la direccién de la | Sueldos y salarios 135.786,72

empresa

A 31/08/2020

IUCT Espais, SL Aprovisionamiento 300,00

é?stlguZUnlverSItarl de Ciencia i Tecnolo- Aprovisionamiento 5.883,84
, S.A.

Miembros de los érganos de administra-

cién y personal clave de la direccion de la | Sueldos y salarios 92.403,97

empresa

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre de los periodos son los siguientes (en euros):
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A 31/08/2021

~ diente
7.840,51

inéfitut UﬁiVérSitéri de‘ C.ié‘r.l.cia-i'- —

Proveedores Tecnologia, S.A.

A 31/08/2020

Proveedores IUCT Espais, SL
Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.
Miembros de los 6rganos de ad-
ministracién y personal clave de 220,72
la direccidn de la empresa

Proveedores 7.249,12

Cuenta corriente con socios y
administradores

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracién
que desempefian funciones ejecutivas.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna por el desem-
pefio de su cargo, siendo las retribuciones detalladas en las tablas anteriores exclusiva-
mente por sus funciones directivas.

No existen anticipos ni créditos al cierre de los periodos con el personal de alta direccidn
y administradores.

Informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital:

Los miembros del Consejo de Administraciéon manifiestan no haber realizado, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia o ajena el mismo, ana-
logo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad ni estar en situacién que pueda suponer conflicto con el interés de la Sociedad.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen parti-
cipaciones en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.
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X. Ingresos y gastos.

A. Subvenciones, donaciones y legados.

; UBVENCGIONES/RECIBIDAS OTORGADASPORITE A $317/08720218|#317087/2020
Subvenciones a la explotacion 13.266,83 0.9

Imputacién en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 8.949,20 13.581,40

XI. Otra informacion.

A. Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas a 31 de agosto de 2021 es de 25,34 (20,31
personas empleadas a 31 de agosto de 2020).

B. Acuerdos de la empresa que no figuran en balance

No existen acuerdos de la empresa que no figuran en balance

C. Gastos e ingresos excepcionales

Gastos Excepcionales
Ingresos Excepcionales 51,61 2.929,32

D. Compromisos financieros, garantias o contingencias que no figu-
ran en el balance

Existe unos avales otorgados al Ministerio de Ciencia e Innovacién por un importe de
23.173 euros con relacién a la obtencidon de un préstamo Retos Colaboraciéon 2019 de
t 208.215,30 euros.

e

Existe un compromiso financiero ligado a uno de los prestamos vigentes de la sociedad,
en la que esta esta obligada a cumplir durante la vida del contrato determinados cove-
nants financieros, los cuales la sociedad considera haber cumplido durante el periodo
finalizado a 31 de agosto de 2021.

E. Impactos de la pandemia COVID-19

A la fecha de formulaciéon de las notas explicativas de los Estados Abreviados
Intermedios, la compafiia prosigue con su actividad investigadora y productiva que sélo
se ha visto modificada para adaptar sus instalaciones y procedimientos a las medidas
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de seguridad que deben tener sus trabajadores para evitar episodios de contagio del
COVID-19.

A nivel econdmico financiero, la empresa no se ha visto afectada significativamente. Al
contrario, durante los primeros 8 meses de 2021 la compafiia ha cerrado con un incre-
mento muy significativo de las ventas respecto el mismo periodo de 2020. Nunca es
descartable que, ante una evolucién de la crisis peor de lo estimado, podrian ser ne-
cesarias medidas adicionales, pero el Consejo de Administracién no ve dudas en cuanto
al principio de empresa en funcionamiento.

. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de agosto de 2021 no se ha producido ningin hecho relevante
qgue deba ser mencionado en esta nota.

G. Otra Informacion

No hay.

XII. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patri-
monio

Vytrus Biotech S.A. ("Vytrus" o la "Sociedad") tiene entre sus objetivos desarrollar una
politica retributiva que consiga un equilibrio adecuado entre (i) la motivacién de los
mejores profesionales, (ii) la creacién de valor y (iii) la alineacién de los intereses de
los empleados y los miembros de la equipo directivo con los accionistas.

La alineacion de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucién a largo plazo, vinculdndose a la propia evolucion de la Socie-
dad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus (“"Consejo de Administracion”)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021 acor-
daron la concesién de un incentivo liquidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a de-
terminados empleados y directivos de la Sociedad (“Beneficiarios”), sujeto a condiciones
de desempefio y de permanencia en la Sociedad (“Performance Share Plan”, “PSP” o
“Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el Reglamento del
Performance Share Plan (“El Reglamento”).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de Direccién
de Vytrus en la fecha de su aprobacién por la Junta de Accionistas. El PSP permitira a
sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo, un incentivo
liquidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones que se detallan en el
Reglamento (i) de consecucién de hitos de desempefio en cuanto a ventas y EBITDA de
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la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la Sociedad durante un deter-
minado periodo de tiempo (el “*Incentivo”). Hasta la fecha en que, en su caso, se lleve
a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los Beneficiarios la condiciéon de
accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de la entrega de las Acciones, el
Beneficiario no tendrd ningiin derecho econémico ni politico inherente a las Acciones,
entre otros derechos de voto o derecho a dividendos. Los Beneficiarios se convertirdn
en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de las Acciones y de los derechos
vinculados Gnicamente con ocasion de la liquidacion del Incentivo y la entrega de las
Acciones.

La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados y directivos
como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro,
el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la transaccion se liquidara
con instrumentos de patrimonio, tal y como se indica en el Reglamento del Performance
Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad debera atender sus obligaciones tributarias
que se derivan en este tipo de transacciones en relaciéon con las correspondientes re-
tenciones por IRPF a practicar a los empleados y directivos que resulten requeridas a la
fecha de la liquidacién del Plan, resultando de todo ello una liquidacidén neta en acciones
para poder satisfacer sus obligaciones tributarias indicadas.

En relacién con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Una vez reconocidos
los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los parrafos anteriores,
asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se realizaran ajustes
adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

Al 31 de agosto de 2021, el importe contable registrado en concepto del PSP suma

74.524 euros. Esta partida al ser un pago en acciones esta registrada en otros instru-
mentos de patrimonio neto.

Notas explicativas de los Estados Abreviados Intermedios formuladas el 30 de septiem-
bre de 2021

Los consejeros,

Fdo. D. Albert Jané Font /ng. D. Oscar Expdsito Tarrés

-

Fdo. D. Josep Castells Boliart Fdo. F)/o@epA bbq\Jers Rius




Anexo IV Informe sobre la estructura y sistema de control interno
y manual de procedimientos de la Sociedad.



Informe sobre la estructura y sistema de control interno de la informacion
financieray manual de procedimientos de la Sociedad

1. Introduccion y objetivo

De acuerdo con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacidén a suministrar por
empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity
(el “BME MTF Equity”), las entidades emisoras deben publicar informacién sobre la
estructura organizativa y el sistema de control interno con los que cuentan para el
cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece el BME MTF Equity. El
objetivo de su publicacion es ofrecer informacion suficiente a sus usuarios sobre la
capacidad de los emisores de cumplir con las obligaciones de informacion que establece
el BME MTF Equity. Asi como habilitar una via, mediante la cual, los emisores puedan
comunicar los mecanismos especificos que se han habilitado para mantener un
ambiente de control interno que propicie la generacion de informacion publica completa,
fiable y oportuna y que prevea la posible existencia de deficiencias, asi como los
correspondientes medios de deteccién y correccion de las mismas.

El presente informe tiene como objetivo describir la estructura organizativa y el sistema
de control interno de VYTRUS BIOTECH S.A. (la “Sociedad”), con el objetivo de cumplir
sus obligaciones como emisor de informacién al mercado.

2. Estructura organizativa y funcionamiento de la sociedad

A. Organigrama

El organigrama de la empresa es el siguiente:

)

Consejo de
Administracion

H

Consejo
Ejecutivo

H

Comité de
Direccién

Operaciones Q&R RSC I+D Finanzas Marketing Comercial
— ~— ~— S~ S~ ~— g
—~ | o o o
.. — Gestion de Biotecnologia . L. .
Produccion Logistica Calidad Avanzada Finanzas Comunicacion BD Unit Europa
~— ~— ~— ~— ~_~ ~—_~
——~ | | o . o
Compras Mantenimiento Regulatorio I?;?Zadrl:'?tl‘ljo Fiscal-Contable Formulacion BD Unit America
S~ ~— ~— ~_~ N~ S~~~ ~—
-~~~ = L~
Control de Desarrollo . N
Calidad Activos Legal BD Unit Asia
~ ~ ~
L~
Desarrollo
Analitica RRHH
~—

B. Estructura organizativa

Calidad y Mant.

Lab.
~—



La estructura organizativa de la Sociedad esta conformada por los 6rganos de gobierno
gue se describen en el presente apartado, que se encargan de velar por el adecuado
cumplimiento normativo y los estandares de control y de gobierno, de acuerdo con la
legislacion vigente en cada momento. A continuacién, se detallan los distintos érganos
y funciones sobre los que recae la responsabilidad de la implantacién y mantenimiento
de un sistema de Control Interno de la Informacién Financiera:

» Junta general de accionistas

La junta general de accionistas es el 6rgano de gobierno de la Sociedad a través del
cual todos los accionistas debaten y toman acuerdos por la mayoria legal o estatutaria
establecida sobre los asuntos sociales propios de su competencia segun la legislacion
aplicable vigente en cada momento.

La junta general de accionistas se rige por el “Reglamento de la Junta General”
aprobado en fecha 17 de Diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web
corporativa de la Sociedad.

» Consejo de administracion

El consejo de administracién es el 6rgano de gobierno consultivo, ejecutivo y colegiado
gue, entre otras funciones, es el responsable maximo de las decisiones de supervision
y control de la Sociedad. Tiene encomendadas las funciones de direccion,
administracion, gestion y representacion de la Sociedad. Es responsabilidad del consejo
de administracion el disefio, implementacién y correcto funcionamiento de los sistemas
de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
informacién publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel
de la situacion en la que se encuentra la Sociedad y su patrimonio, en cada momento.

El consejo de administracion de la Sociedad se reune, como minimo, una vez al
trimestre, y esta constituido por los siguientes miembros:

Albert Jané Font. Consejero Delegado: Graduado en Biotecnologia y Bioquimica y
con Master en Ciencias Farmacéuticas.

Empez06 su carrera en departamentos de 1+D, control de calidad y gestion del cliente de
diferentes compafiias tanto en el sector quimico como minorista. Gracias a la
experiencia adquirida en estos campos, fund6 Vytrus Biotech junto con Oscar Expésito
y asumié la posicién de Director General y de Operaciones con el propdsito de potenciar
la innovacion, la mejora continua, un estandar constante de calidad y un mejor servicio
para clientes y distribuidores al mismo tiempo que cuidar del equipo humano como valor
central de Vytrus.

Oscar Expdsito Tarrés. Consejero Delegado: Licenciado en Biologia y PhD en
Biotecnologia vegetal por la Facultad de Farmacia de la Universitat de Barcelona.



En 2009 fundo Vytrus Biotech con Albert Jané. Su pasion por las plantas le ha llevado
a ser autor de mas de 14 articulos cientificos y 6 patentes en el sector cosmético y
farmacéutico. Ha participado como ponente en 35 congresos académicos nacionales e
internacionales, ha sido profesor en 7 Masteres y cursos de especializacién en los
campos de la biotecnologia y el emprendimiento y es miembro de varias asociaciones
de prestigio como la SEQC, SCS y el IFSCC. Con Vytrus, ha ganado premios tanto
nacionales como internacionales del sector cosmético

Josep Alboquers Rius. Consejero Dominical. Licenciado en Ciencias Empresariales
y MBA por Esade.

Ha cursado también cursos en IE de Madrid. Inicié su carrera profesional en el campo
de la auditoria, en Arthur Andersen para incorporarse posteriormente a Perfumerias
Julia como Director Financiero.

En 2001 paso a ser Director General del grupo Perfumerias Julia, cargo que ocupé hasta
el afio 2012, momento en el que pas6 a ser CEO del Family Office del grupo, con
negocios en sectores diversos como retail, inmobiliario, inversién financiera, banca,
distribucién de perfumeria y fabricacion de cosmética para terceros.

Mercedes Domingo Piera. Consejera Independiente: Licenciada en ADE y MBA por
ESADE Business School.

HEC (Paris-Francia) y Betriebwirstchaftslehre Universitat in Kéln (Alemania), ha cursado
también cursos de Executive Education en Harvard Business School. Se incorporé a su
vida laboral en Bayer y continu6 su carrera profesional en el ambito del marketing en
Bimbo. Desde su posicién de Vicepresidente de Marketing se incorpor6 como CEO en
EuroDough (Sara Lee) en Paris, donde residio 5 afios. Continud su carrera profesional
como Senior Vicepresident en la division de Café y Té de Sara Lee con responsabilidad
internacional sobre Australia, Brasil, Espafa, Francia y Grecia.

En 2009 dej6 el mundo de la multinacional y se dedicé al mundo de la emprendeduria 'y
business angel, combinandolo con posiciones en consejos asesores (Larada Sciences-
Utah (USA), ideas4all-Madrid) y consejos de administracion (ICF-Barcelona, Cérélia-
Paris (Francia)). De su residencia de dos afios en San Diego (USA) alin mantiene un
negocio relacionado con Health Services y gestiona un pequefio portfolio inmobiliario
familiar.

Jordi Rovira Martinez. Secretario del Consejo: Licenciado en Economia por la
Universidad Auténoma de Barcelona.

Cuenta con 25 afios de experiencia en el area financiera y la consultoria estratégica.
Especializacion en el sector Biotecnoldgico y farmacéutico, ocupando distintos roles
directivos y de consejero. Profesor de Contabilidad y Finanzas en el Méster de
Biotecnologia y Salud y en el Master de Direcciébn Comercial y Marketing de Industrias
Farmacéuticas de CESIF.



Amplia trayectoria en el andlisis financiero de smallcaps. Ha sido fundador de MABIA
para el analisis de las cotizadas del Mercado Alternativo Bursatil. Ha sido Socio Director
a cargo del area fiscal y financiera de IMB Grup. Ha sido Secretario General de
Cataloniabio, la Asociacion catalana de empresas de Biotecnologia. Ha sido asimismo,
Director Financiero corporativo de Lipotec y Director Financiero de Gp Pharm.

El consejo de administracion se rige por el “Reglamento del Consejo” aprobado en fecha
20 de diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web corporativa de la
Sociedad.

> Comisiéon de auditoria

De conformidad con lo previsto en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas y en el articulo 40 de los estatutos sociales, la
Sociedad dispone de una comision de auditoria integrada por consejeros nombrados
por el consejo de administracidn con la capacidad, experiencia y dedicacién necesarias
para desempeniar sus funciones.

La comision de auditoria se retne al menos semestralmente y, actualmente, esta
compuesta por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Nombramiento Finalizacion
20 de diciembre de
2025 (como
Mercedes

Presidente | 20 de diciembre de 2021 | presidente) y 20 de
diciembre de 2025
(como miembro)

20 de diciembre de
2025 (como
Vocal 20 de diciembre de 2021 | presidente) y 20 de
diciembre de 2025
(como miembro)

Domingo Piera

Josep Alboquers
Rius

La comisién de auditoria sirve de apoyo al consejo de administracién en sus cometidos
de vigilancia, mediante la revision periédica del proceso de elaboracion de la informacién
econdmico-financiera, de los controles internos de la Sociedad y de la independencia
del auditor de cuentas, asi como, evaluar el sistema de verificacién contable de la
Sociedad y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad.

La comision de auditoria se rige por sus normas especificas y, con caracter supletorio,
por las disposiciones de los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo, el cual
le otorga las facultades de informacion, supervision, asesoramiento y propuesta en las
materias de su competencia. En particular, y sin perjuicio de otros cometidos que le
pueda asignar el consejo de administracion, la comision de autoria tiene asignadas,
entre otras, las siguientes funciones:

()  Enrelacion con los sistemas de informacioén y control interno:



(ii)

(iif)

@)

(b)

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera relativa a la sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del
perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

Revisar periddicamente la eficacia del control interno, la auditoria interna
y los sistemas de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, para que los
principales riesgos y debilidades del sistema de control interno se
identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

En relaciéon con el auditor externo:

@)

(b)

(©)

Elevar al consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion
y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacion;

Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de
auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccion
tiene en cuenta sus recomendaciones;

Asegurar la independencia del auditor externo vy, a tal efecto:

(c.1) Que la Sociedad comunique como hecho relevante a la sociedad
rectora del BME Growth el cambio de auditor externo y lo
acompafie de una declaracién sobre la eventual existencia de
desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su
contenido.

(c.2) Que se asegure que la Sociedad y el auditor respetan las normas
vigentes sobre prestacion de servicios distintos a los de
auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor vy,
en general, las demas normas establecidas para asegurar la
independencia de los auditores.

(c.3) Que, en caso de renuncia del auditor externo, examine las
circunstancias que la hubieran motivado.

(c.4) Que, se reciba anualmente, con caracter previo a la emision del
informe de auditoria de cuentas, una declaracion del auditor de
cuentas sobre su independencia respecto de la Sociedad o
sociedades del grupo. Este informe debera contener, en todo
caso, la valoracién de la prestacién de los servicios adicionales
a que hace referencia la letra (c.2) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y
en relacion con el régimen de independencia o con la normativa
reguladora de auditoria.

Informar al consejo, con caracter previo a la adopcién por este de las
correspondientes decisiones, sobre todas las materias previstas en la Ley, los
estatutos sociales y en el Reglamento, y en particular sobre los siguientes asuntos:

@)

La informacion financiera que la Sociedad deba hacer publica
periédicamente. El Comité de Auditoria debiera asegurarse de que las
cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, llevar a cabo una revision limitada del auditor
externo.



(b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito
especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracion de paraisos fiscales.

(©) Las operaciones con partes vinculadas.

> Auditoria externa

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por la reconocida firma de auditoria
RSM Spain Auditores SLP, que se encarga de auditar las cuentas anuales individuales
de la Sociedad, ademas de realizar una revision limitada sobre los estados financieros
intermedios de la Sociedad, para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de cada ejercicio.

3. SISTEMA DE CONTROL DE LA SOCIEDAD

Segun se recoge en el Reglamento del Consejo, los mecanismos de control interno y de
gestion de riesgos relacionados con la informacion financiera son responsabilidad de la
comision de auditoria, que posteriormente es supervisado por el consejo de
administracion.

El Organo de Administracion considera que el entorno de control de la Sociedad es
adecuado y esta convenientemente adaptado a su tamafo.

» Realizacion de presupuestos y plan de negocio

La direccion de la Sociedad es la encargada de confeccionar los presupuestos anuales
y los planes de negocio de la Sociedad, que, posteriormente, son revisados y aprobados
por el consejo de administracion de la Sociedad. Dichos presupuestos son aprobados
antes del inicio de cada anualidad.

Posteriormente el consejo de administracion realiza un seguimiento continuado del
grado de cumplimiento de los presupuestos marcados y un andlisis de la evolucion de
la Sociedad, como minimo trimestralmente, estudiando las desviaciones y las posibles
causas Y soluciones de las mismas.

> Control interno

La Sociedad cuenta con procedimientos y actividades de control en todos los procesos
de actividad clave con el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracion,
presentacion y desglose de todas las transacciones, en especial aquellas que puedan
afectar de forma material a los estados financieros de la Sociedad, asi como la
prevencion y deteccion de posibles fraudes.

La preparacion de la informacion financiera y operativa esta repartida entre varios
departamentos individuales (contabilidad, facturacion, RR.HH., etc.) que preparan la
base de la informacién financiera, que luego consolida y aglutina el departamento
financiero.



Dado el nivel de automatizacion de los sistemas de facturacion, procesos de flujo y
sistemas de cobro de la Sociedad, las politicas y procedimientos de control y seguridad
sobre los sistemas de informaciébn que soportan los procesos clave tienen una
relevancia especial. En este sentido, se han identificado una serie de sistemas clave
para la operacién y la generacion de informacion en la Sociedad, para asegurar tanto
su disponibilidad e integridad como la seguridad de los mismos.

La Sociedad dispone de un area de seguridad informética, que vela por la seguridad de
todos los procesos informaticos, en especial aquellos identificados como relevantes.

Asimismo, la Sociedad dispone de mecanismos de revision y autorizacion a distintos
niveles de la informacion financiera:

Primer Nivel: Direccion Financiera, Direccion General y Consejo Ejecutivo. La

responsabilidad principal de este primer nivel es hacer frente a la operativa del dia
a dia que afecta a la informacion financiera de la Sociedad y, en consecuencia,
desarrollar y ejecutar las actividades de control necesarias para asegurar la
integridad de la informacién financiera.

Segundo Nivel: Comité de Auditoria. Antes de su formulacién por parte del

consejo de administracion, los estados financieros semestrales individuales y
consolidados y las cuentas anuales individuales de la Sociedad y consolidadas de
su grupo, son revisados por los miembros de la comision de auditoria. Los
miembros de la comision de auditoria debaten también con el auditor sobre los
aspectos mas relevantes de su revisién y de los mecanismos de control de la
Sociedad.

Tercer Nivel: Consejo de Administracién. La comision de auditoria, tras revisar
los estados financieros y las cuentas anuales con el auditor, presenta sus
conclusiones al consejo de administracion de la Sociedad, quien se encarga de su
formulacion. Adicionalmente, el consejo de administracion realiza un seguimiento
exhaustivo del plan de negocio y su grado de cumplimiento, ademas de revisar las
estimaciones proyectadas y juicios contables mas significativos utilizados en la
elaboracion de la informacion financiera.

Entre los distintos procesos de la Sociedad, los mas destacables relacionados con el
control de la informacidn financiera son los siguientes:

Reporting

Inmovilizado material e intangible

Activos y pasivos financieros

Facturacion clientes y conciliacién cobros
Tesoreria

Aprovisionamientos/Cuentas a pagar
Recursos Humanos

Impuestos



e Cierre contable

La facturacion y los cobros a clientes estan monitorizados en el ERP de facturacion, y
se producen semanalmente por todos los recursos dedicados a clientes, utilizando el
uso del método de pago especifico para cada cliente. Los cobros son luego revisados
por el departamento contable, y conciliados y de nuevo revisados por el area de
tesoreria.

En materia de pagos, la Sociedad realiza una propuesta de pagos quincenal, que se
prepara por el area financiera. Dichas propuestas son luego revisadas por la direccion
financiera y posteriormente aprobadas y ejecutadas por la direccidén general.

Asimismo, la Sociedad también cuenta con procedimientos que regulan el cierre
contable trimestral de la sociedad, asi como el seguimiento del grado de cumplimiento
de las previsiones del ejercicio.

Con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales y a la aprobacion de los
estados financieros semestrales, el director financiero se redne con los auditores
externos para analizar y evaluar la informacién financiera como paso previo a su
remision a la comisién de auditoria y posteriormente al consejo de administracion.

» Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

Consciente de la sensibilidad de los flujos de informacién relacionados con la operativa
de la Sociedad como informacion privilegiada y su tratamiento como informacion
privilegiada de acuerdo con el Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre abuso
de mercado), el consejo de administracion de la Sociedad, en su sesion de fecha 12 de
noviembre de 2021 aprobé un “Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
Valores” con el fin de establecer los criterios, pautas y normas de conducta a observar
por la Sociedad, sus administradores, directivos, empleados y representantes en las
materias relacionadas con el mercado de valores.

El Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores aprobado en fecha 12
de noviembre de 2021 esta publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad .

» Evaluacion de Riesgos

Las politicas de gestién de riesgos son establecidas por la direccion y revisadas por el
consejo de administracién de la Sociedad.

La Sociedad ha evaluado los riesgos mas relevantes que puedan afectar a su negocio,
mayormente financieros, operativos y regulatorios y los ha clasificado en diferentes
categorias y apartados, relativos a su impacto y causa, para poder identificar las &reas
de riesgo, su cuantificacion y mecanismos posibles de mitigacién que permitan gestionar
y minimizar la exposicion de la Sociedad y la de sus sociedades dependientes.



A continuacion, se detallan los riesgos financieros que se consideran mas significativos
a fecha de hoy:

a) Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el

incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por
el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad realiza valoraciones de los clientes significativos para minimizar este
riesgo, ademas se realiza un control exhaustivo de los cobros.

b) Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones

>

en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidos a la fluctuacion de los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

o Elriesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de
mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a
largo plazo a tipos de interés variable.

o Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los
instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

Aunque la actividad de la Sociedad se desarrolla en gran medida fuera de
Espafia, la inmensa mayoria de las transacciones se desarrollan en euros, de
modo que no se contemplan impactos o riesgos de tipo de cambio significativos
en el corto plazo.

Riesgo de liguidez: se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. LA
Sociedad dispone de reservas de tesoreria liquida suficientes, asi como cuentas
de crédito y lineas de anticipos de facturas, que minimizan este riesgo.

COMUNICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Para la Sociedad, la informacién financiera constituye un factor determinante tanto para
poder desarrollar sus labores de control interno y seguimiento operativo, como para
ofrecer a los accionistas, potenciales inversores y resto de ‘stakeholders’ una
informacion completa, adecuada y en tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas contables vigentes que le
son de aplicacion. Las cuentas son y seran elaboradas siguiendo el principio de empresa



en funcionamiento y conforme a los registros contables, donde se recogen tanto las
transacciones como los activos y pasivos surgidos en el ejercicio correspondiente.
Adicionalmente, estas cuentas anuales se someten y someteran anualmente a auditoria
financiera y semestralmente a una revision limitada por parte del auditor externo, previa
formulacién por parte del consejo de administracion de la Sociedad tras la revision por
la comision de auditoria.

El proceso de preparaciéon de los estados financieros se realiza de forma centralizada
por parte del departamento financiero.

La informacion financiera reportada al BME MTF Equity se elabora a partir de los
estados financieros obtenidos a través de las herramientas de la Sociedad, asi como de
cierta informacion complementaria reportada por otros departamentos, necesaria para
la elaboracion de la memoria anual y/o semestral. Una vez preparada, se realizan
controles especificos para la validacién de la integridad de dicha informacion.

La constante interaccion entre los diferentes érganos de gobierno interno, asi como con
el auditor externo y el asesor registrado de la Sociedad, permite que la informacién
publicada, las presentaciones corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y
el resto de informacién emitida al BME MTF Equity sean consistentes y cumplan con los
estandares requeridos por la normativa del BME MTF Equity que resulte de aplicacién
en cada momento.

> ACTIVIDADES DE MONITORIZACION Y SUPERVISION

Las actividades de supervisién tienen como fin prioritario asegurarse de que los
mecanismos puestos en marcha relativos a control interno de informacion financiera y
no financiera funcionan adecuadamente.

Los miembros del Comité de Direccién son Directores o Mandos Intermedios entre la
Direccion General y el personal de la empresa, y pertenecen a los diversos
departamentos de la empresa (Comercial, Operaciones, Produccion, Investigacién y
Desarrollo, Marketing, Finanzas y Contabilidad.), por lo que es posible mantener una
supervision continua y de toda la organizacibn en cada uno de los procesos
desarrollados en la misma. En las reuniones, se ponen en comun aspectos relativos a
las diferentes materias en relacién al control interno, y posteriormente se redacta un acta
de la reunion para que quede constancia de los puntos a tratar, asi como servir de punto
de partida para la siguiente reunién. Todas las personas incluidas en este Comité
desarrollan actividades de supervision y control aleatorio de procesos en sus areas.

La Sociedad, dado su tamafio, no cuenta con una funcion especifica de Auditoria Interna
como tal. Por el momento, no se prevé la creacion de esta figura.

Los érganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacion financiera son el propio Departamento Financiero, el Comité de Direccion,
la Direccion y el consejo de administracion como 6rgano ultimo responsable de la
informacion financiera de la Sociedad. Ademas, toda la informacion es revisada por los
auditores.



El Consejo se retine una media de seis veces al afio. En sus reuniones se tratan todos
los temas relevantes en relacion con la actividad de la Sociedad: estratégicos, de
negocio, etc. Estos temas se comunican con la correspondiente antelacion en la orden
del dia.



