DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION AL SEGMENTO DE
NEGOCIACION BME GROWTH DE BME MTF EQUITY (“BME Growth” o el
“Mercado”) DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE SERESCO, S.A.

Seresco

Noviembre 2022

El presente Documento Informativo de Incorporacién al Mercado (el “Documento Informativo” o el “DIIM”) ha sido
redactado con ocasion de la incorporacion en BME Growth de la totalidad de las acciones de Seresco, S.A. (la
“Compaiiia”, la “Sociedad”, el “Emisor” o “SERESCQ”) de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de
la Circular de BME Growth 1/2020, de 30 de julio, sobre los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion
y exclusion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, modificada por la Circular de BME
Growth 2/2022, de 22 de julio (la “Circular 1/2020”), designandose a VGM Advisory Partners, S.L.U. como asesor
registrado (“WGM” o el “Asesor Registrado”), en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2020, y la Circular
de BME Growth 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacion BME Growth de
BME MTF Equity (la “Circular 4/2020”).

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor
gue el que supone la inversién en empresas que cotizan en la Bolsa. La inversién en empresas negociadas en BME
Growth deben contar con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con anterioridad a
cualquier decision de inversion relativa a los valores negociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) han
aprobado o efectuado ningln tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el contenido del Documento
Informativo. La responsabilidad de la informacion publicada corresponde, al menos, al Emisor y sus
administradores. El Mercado se limita a revisar que la informacion es correcta, consistente y comprensible.
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VGM Advisory Partners S.L.U. con domicilio a estos efectos en Serrano 68, 2° Dcha., 28001 Madrid
y provisto del N.I.F. n° B-86790110, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja
M-562699, Folio 114 y siguientes, Tomo 31259, Seccién 8a, Inscripcion la, Asesor Registrado en
BME Growth, actuando en tal condicién respecto de la Sociedad, y a los efectos previstos en la
Circular 4/2020,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que la Sociedad cumple
los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Compaifiia en la preparacién del Documento Informativo
exigido por la Circular 1/2020.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Compaiiia ha reunido y publicado, y entiende que
cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y calidad que le son aplicables,
no omite datos relevantes ni induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Compafiia acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la misma ha asumido al incorporarse a BME Growth, y sobre la mejor
forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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ANEXO I. Cuentas anuales individuales de la Sociedad de los ejercicios sociales finalizados a 31 de

diciembre de 2020 y 2021, junto con los correspondientes informes de auditoria.

ANEXO Il. Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de

2021, junto con el correspondiente informe de auditoria.

ANEXO lll. Estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad del periodo comprendido entre el
1 de enero y 30 de junio de 2022, junto con el correspondiente informe de revision limitada del
auditor.

ANEXO IV. Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno de la Sociedad.

ANEXO V. Informe de valoracién de la Sociedad.
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1. RESUMEN.

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020, SERESCO presenta este Documento
Informativo, con el contenido ajustado al Anexo de la citada Circular con relacion a la incorporacion
de sus acciones en BME Growth.

El presente resumen del Documento Informativo de Incorporacién a negociacion en BME Growth de
las acciones de la Sociedad debe leerse como introduccién al DIIM y toda decision de invertir en los
valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Documento Informativo en
su conjunto, asi como de la informacion publica de la Sociedad disponible en cada momento.

1.1. Responsabilidad sobre el Documento.

D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado de la Sociedad), en nombre y representacion de
Seresco, S.A., en virtud de facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administraciéon de
la Sociedad en fecha 29 de septiembre de 2022, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia celebrada el 29 de junio de 2022, asume la
responsabilidad del presente Documento Informativo, y declara que la informacién contenida en el
mismo es, seguin su conocimiento, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante
gue pudiera afectar a su contenido.

1.2. Informacion utilizada parala determinacién del precio de referencia por accion.

Crowe Accelera Management, S.L. (“Crowe”) ha elaborado un informe de valoracién de las acciones
de la Sociedad a 30 de septiembre de 2022 con fecha 21 de noviembre de 2022 (dicho informe se
puede encontrar descrito en el apartado 2.6.4 del presente Documento Informativo, asi como en su
totalidad en el Anexo V de este Documento). En dicho informe, Crowe concluye un rango de valor
razonable para el 100% de las acciones de la Sociedad de entre 32.409 y 41.201 miles de euros
(previo a la ampliacion de capital realizada en noviembre de 2022 y descrita a continuacion), lo que
supone un rango de valor razonable por accién de entre 3,46 y 4,40 euros.

Con fecha 23 de noviembre de 2022, tal y como se detalla en el apartado 2.4.1 del presente
Documento Informativo, el Consejo de Administracion de SERESCO aprobd, al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia celebrada
el 13 de septiembre de 2022, un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias (la “Ampliacién
de Capital”), formalizado en escritura publica el 25 de noviembre de 2022, con (i) un tramo de
inversores, por un importe total de 806.156 euros mediante la creacion de 217.880 nuevas acciones
(de 0,16 euros de valor nominal y 3,54 euros de prima de emisién por accion, es decir un precio de
suscripcion por accion de 3,70 euros), y (i) un tramo de empleados por un importe total de 93.939,30
euros mediante la creacion de 28.210 nuevas acciones (de 0,16 euros de valor nominal y 3,17 euros
de prima de emisién por accion, es decir un precio de suscripcion por accién de 3,33 euros, que
representa un 10% de descuento sobre el precio de suscripcion por accién del tramo de inversores),
tras un proceso de colocacion privada de acciones entre inversores llevado a cabo por Solventis, S.V.,
S.A. (“Solventis”).

[1]
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En virtud de todo lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 23 de
noviembre de 2022 acordd tomar como primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de
las acciones en el Mercado el precio de 3,70 euros por accion. Para la fijacion de dicho precio el
Consejo de Administracion tomd en consideracion la valoracion realizada por Crowe y el precio de
suscripcién por accién de las nuevas acciones correspondientes al tramo de inversores de la
Ampliacién de Capital. Con todo ello, tomando el precio de referencia acordado de 3,70 euros, el valor
de la totalidad de las 9.604.012 acciones de la Sociedad a la fecha del presente Documento queda
fijado en 35.534.844,40 euros.

1.3. Principales factores de riesgo.

Ademas de toda la informacién expuesta en este Documento Informativo, antes de adoptar la decisién
de invertir adquiriendo acciones de SERESCO debe tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que
se enumeran en el apartado 2.23, que podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados,
las perspectivas o la situacidn financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad y sus sociedades
dependientes (el “Grupo SERESCO” o el “Grupo”). No obstante, estos riesgos no son los uUnicos a
los que el Grupo podria tener que enfrentarse. Riesgos actualmente desconocidos o no considerados
como relevantes por el Grupo podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades y
en la situacion financiera del Emisor. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos
podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de SERESCO, lo que podria conllevar
una pérdida parcial o total de la inversién realizada. Los principales riesgos son los siguientes:

Riesgo asociado a que un porcentaje significativo de los resultados provienen de la linea de
negocio de Administracion de personal y némina.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 el area de Administracion de personal y de némina supuso
el 35% del “Importe neto de la cifra de negocios” (34% en el ejercicio 2021) y el 69% del “Resultado
de explotacion” consolidado antes de gastos generales centrales del Grupo (67% en el ejercicio 2021).
En ese sentido cualquier cambio desfavorable que afecte a esta linea de negocio podria tener un
impacto material y negativo en la actividad, los resultados, las perspectivas y la situacién financiera,
economica o patrimonial del Grupo.

Riesgo relativo a la concentracion de la actividad en Espafia.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 un 93% del “Importe neto de la cifra de negocio” consolidado
del Grupo tuvo lugar en Espafia (94% en el ejercicio 2021). Por tanto, cualquier cambio desfavorable
gue afecte a la economia espafiola, podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los
resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo por la concentracion de clientes.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
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6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 los 5 primeros clientes del Grupo representaron un 42% del
“Importe neto de la cifra de negocio” consolidado (43% en el ejercicio 2021), mientras que el primer
cliente del Grupo, el Principado de Asturias, supuso el 18% (igual en el ejercicio 2021).

Respecto a los servicios prestados por la Sociedad al Principado de Asturias hay que destacar el
contrato del centro de gestion de servicios informaticos para la administracién del Principado de
Asturias, sus organismos, empresas y entes publicos, que represent6 durante el periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2022 un 13% del “Importe neto de la cifra de negocio” consolidado (12%
en el ejercicio 2021). Este contrato se formaliz6 el 6 de marzo de 2017 por un periodo de 4 afios y fue
prorrogado posteriormente hasta el 6 de marzo de 2023.

La pérdida total o parcial de clientes sin que el Grupo pueda reemplazarlos por otros en condiciones
sustancialmente similares podria afectar negativamente los ingresos del Grupo. Asimismo, la cifra
consolidada del epigrafe de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” a 30 de junio de 2022,
correspondiente a facturas y efectos comerciales pendiente de cobro, ascendié a 8.952.469 euros
(7.958.128 euros a 31 de diciembre de 2021), de forma que, si los clientes experimentasen dificultades
economicas o incumpliesen parcial o totalmente sus compromisos contractuales, el cobro de las
facturas y efectos podrian verse afectado negativamente. Asimismo, todo ello podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de que la Sociedad cuenta con clientes que tienen firmados contratos a corto
plazo.

SERESCO cuenta con clientes que tienen firmados contratos a corto plazo, lo que supone un riesgo
para la Compafiia, pero no es relevante, siendo en el sector practica habitual este tipo de contratos.
No obstante, una elevada proporcion de esos contratos de duracidn anual son clientes recurrentes,
con una antigliedad media superior a los diez afios y renovaciones tacitas.

Riesgo por la concentracion de proveedores.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 los 5 primeros proveedores del Grupo representaron un
35% del total de “Aprovisionamientos” mas “Otros gastos de explotacion” consolidado (37% en el
ejercicio 2021), mientras que los 10 primeros proveedores supusieron el 48% (50% en el ejercicio
2021).

La pérdida total o parcial de proveedores sin que el Grupo pueda reemplazarlos por otros en
condiciones sustancialmente similares podria afectar negativamente a la actividad del Grupo.
Asimismo, si alguno de los proveedores principales experimentase dificultades econdémicas o
incumpliesen parcial o totalmente sus compromisos contractuales, la actividad del Grupo podria verse
reducida significativamente. Asimismo, todo ello podria tener un impacto material y negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.
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Riesgo asociado a la capacidad para ejecutar e integrar adquisiciones de empresas y nuevas
alianzas estratégicas.

El Grupo tiene como objetivo seguir creciendo en los proximos afios, ademas de organicamente como
lo ha hecho hasta la fecha, de manera inorganica mediante adquisiciones de otras empresas y nuevas
alianzas estratégicas. En el caso de que el Grupo no pudiese ejecutar dicha estrategia de crecimiento
inorganico o no realizase adecuadamente la integracion de las empresas que adquiera, podria tener
un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera,
econdémica o patrimonial del mismo.

Riesgo derivado de eventuales fallos en la proteccidon de datos de caracter personal.

Primordialmente los servicios de externalizacién de néminas y administracion de Recursos Humanos
que desarrolla el Grupo implican el tratamiento de un volumen considerable de informacién de caréacter
personal. La normativa relativa a la gestion y tratamiento de datos de caracter personal es compleja y
difiere en cada uno de los paises en los que la Sociedad opera. Con caracter general, el Grupo dispone
de medios suficientes y adecuados para controlar el cumplimiento de la normativa. Sin embargo, no
puede asegurarse que las medidas establecidas por el Grupo no puedan fallar, o sean totalmente
efectivas, lo que podria tener un impacto sustancial y negativo en el negocio, en los resultados, en las
perspectivas o en la situacién financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Riesgos derivados del incumplimiento de las obligaciones del Grupo contenidos en ciertos
contratos de financiacion.

El Grupo tiene suscritos préstamos a largo plazo y lineas de financiacion a corto plazo con diversas
entidades financiadoras, tal y como se detalla en el apartado 2.12.1 del presente Documento
Informativo. El saldo contable total a 30 de junio de 2022 de la financiacién dispuesta con entidades
financieras (incluido el CDTI) asciende a 7.541.494 euros, que supone un 39,4% del “Patrimonio Neto
y Pasivo” consolidado a esa fecha (6.105.458 euros a 31 de diciembre de 2021 y un 35,1% del
“Patrimonio Neto y Pasivo” a esa fecha).

De conformidad con los términos de dichas financiaciones, el incumplimiento de determinadas
obligaciones (incluidos los covenants financieros establecidos en los préstamos a largo plazo con el
Banco Santander y Abanca, detallados en el apartado 2.12.2.1 de este DIIM) por parte de la Sociedad
puede llevar aparejada la resolucion anticipada de las mismas, el vencimiento de las obligaciones de
pago, y la ejecucion de garantias. Entre otras obligaciones se encuentran no concertar operaciones
crediticias con terceras entidades estableciendo garantias preferentes o de mejor rango, no gravar en
garantia de operaciones crediticias bienes o elementos integrantes de su inmovilizado, o constituir las
garantias requeridas por la entidad financiera si se produjeran circunstancias que afectaran a la
solvencia de la Sociedad.

Riesgos relacionados con la influencia de los accionistas significativos cuyos intereses
pueden diferir del resto de accionistas de la Sociedad.

La Sociedad tiene como accionistas significativos a D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero
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Delegado de la Sociedad), D. Antonio Suarez Garcia (Presidente de la Sociedad), D. Enrique Suarez
Garcia, Dfia. Maria Purificacion Suérez Garcia, D. Luis Suarez Garcia, D. Guillermo Suéarez Garcia,
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero de la Sociedad) y D. Manuel Angel Busto Riego
(Director General de la Sociedad), que son titulares directos respectivamente de un 14,36%, 10,77%,
8,55%, 6,84%, 6,62%, 6,42%, 5,90% y 5,40% del capital social de SERESCO.

Los intereses de los accionistas significativos pueden ser distintos del resto de accionistas, que
mantendran una participacion minoritaria y por lo tanto no podran influir significativamente en la
adopcién de acuerdos por la Junta General de Accionistas, asi como en el nombramiento de los
miembros del Consejo de Administracion.

Por otra parte, tal y como se detalla en el apartado 3.4 del presente DIIM, los accionistas significativos
(excepto D. Tomas Reinares Fernandez y D. Manuel Angel Busto Riego) y la accionista Dfia. Maria
Concepcion Saenz Regalado, cuya participacién en conjunto suma un 57,93% del capital de la
Sociedad, suscribieron el 19 de octubre de 2022 un pacto parasocial (el “Pacto de Accionistas”) en
virtud del cual acordaron que la transmisién de la totalidad de las acciones de la Sociedad de las que
son titulares y de las que, en su caso, pudieran adquirir en el futuro, o de los derechos analogos que
por su naturaleza permitan participar de alguna forma en el capital de la Sociedad, quedaréa bloqueada
hasta el 31 de diciembre de 2023. Trascurrido ese periodo y hasta el 31 de diciembre de 2026 incluido,
las partes podran vender, en una o varias veces, las acciones de las que cada uno sea titular con el
limite maximo del 6% de su paquete accionarial. En todo caso, si como consecuencia de la transmisién
proyectada, las partes del Pacto de Accionistas perdieran el control de la Sociedad, entendiéndose
por control la tenencia directa de mas del 50% del capital social, la transmisiéon no podra llevarse a
efecto a menos que se verifique en favor de otro de los suscriptores del Pacto de Accionistas. Sin
perjuicio de lo anterior, sera libre la transmisién de acciones en favor de sociedades pertenecientes al
mismo grupo que el accionista transmitente.

Riesgos por la dependencia de determinados directivos clave.

La estrategia y gestion del Grupo depende significativamente de la experiencia y conocimiento de un
grupo reducido de directivos, entre los que destaca D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero
Delegado), D. Manuel Angel Busto Riego (Director General) y el resto de miembros del Comité de
Direccion.

Aungue todos los miembros del Comité de Direccion son accionistas de la Sociedad (tal y como se
detalla en el apartado 2.18.4 del presente DIIM), podrian dejar de prestar sus servicios por cualquier
motivo, por ejemplo debido a su fallecimiento, incapacidad, dimisién o cese, y su salida de la Sociedad
podria tener un efecto desfavorable en el Grupo.

No se puede garantizar que el Grupo sea capaz de encontrar y contratar a otros directivos con niveles
similares de pericia y experiencia. Incluso en el caso de que se encontrase directivos cualificados
alternativos, la transicion de esas personas al Grupo podria llevar tiempo, y no tener éxito en dltima
instancia. Todo ello podra tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.
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Riesgo en la posible dificultad en incorporar nuevos directivos y profesionales cualificados
para poder seguir creciendo.

El crecimiento del Grupo a futuro depende en cierta medida de la capacidad para seguir atrayendo,
formando y reteniendo a directivos y profesionales con los conocimientos, experiencia y habilidades
necesarias. Los procesos de contratacién en algunos casos pueden ser dificiles ya que se compite
con otras empresas, asi como consumen tiempo y recursos internos.

Si el Grupo no fuera capaz de incorporar profesionales cualificados que acompasasen su crecimiento
podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo de incumplimiento de las previsiones.

Tal y como se detalla en el apartado 2.17 del presente Documento Informativo, la Sociedad ha incluido
estimaciones de caracter numérico. El cumplimiento de estas previsiones esta condicionado, entre
otros, por la materializacién de las hipétesis contempladas en las mismas. Asimismo, existen una serie
de factores de riesgos, detallados en dicho apartado, que podrian afectar sustancialmente al
incumplimiento de las previsiones de la Sociedad, lo que podria tener un impacto material y negativo
en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del
Grupo.

Riesgo asociado al entorno politico y macroeconémico de Espafia e internacional.

A la fecha del presente documento Informativo el Grupo desarrolla su actividad principalmente en
Espafia, y por tanto la misma esta estrechamente relacionada con su ciclo econémico y politico.
Asimismo, un empeoramiento de la situacion econémica-financiera, tanto a nivel nacional como global,
podria afectar negativamente a la demanda de los clientes actuales o potenciales del Grupo,
reduciendo sus gastos en nuevos proyectos o buscando alternativas con un coste inferior.

Otros factores tales como (i) las tensiones en la politica internacional, (ii) la situacion financiera y la
incertidumbre en el escenario internacional, (iii) las tensiones geopoliticas que actualmente han
derivado en la invasion de Rusia a Ucrania, o (iv) las acciones militares o terroristas llevadas en otras
partes del mundo, podrian afectar negativamente en la situacion econémica global, asi como de
Espafia.

Todo ello, aunque a la fecha es dificil de prever su impacto en el Grupo, podria provocar un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del mismo.

Riesgo asociado a la valoracion utilizada para determinar precio de referenciay que no puede
garantizarse que el precio de referencia se corresponda con el precio de cotizacion de las

acciones tras laincorporaciéon de las mismas a BME Growth.

Crowe ha elaborado un informe de valoracion de las acciones de SERESCO a 30 de septiembre de
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2022 con fecha 21 de noviembre de 2022, que ha sido tomado como base por el Consejo de
Administracién de la Sociedad para fijar el precio de referencia de las acciones, junto con el precio del
tramo de inversores de la Ampliacion de Capital realizada en noviembre de 2022.

Las proyecciones de ingresos y gastos utilizadas en la valoracion realizada por Crowe, que se detallan
en el Anexo V del presente Documento Informativo, difieren (ya que son mas completas) de las
previsiones aprobadas el 11 de octubre de 2022 por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
gue se encuentran detalladas en el apartado 2.17 de este Documento. En caso de que los ingresos y
gastos no evolucionaran conforme a las hipétesis, esto podria llegar a impactar en el valor de la
Sociedad.

El inversor que ha suscrito las acciones de SERESCO en la Ampliacién de Capital ha pagado un
precio que no se ha establecido en los mercados de negociacion publicos, sin que exista ninguin
experto independiente que asuma responsabilidad alguna por la valoracion de las acciones de nueva
emision. No puede garantizarse que, tras la Ampliacién de Capital, las acciones de la Sociedad vayan
a cotizar a un precio igual o superior al precio de referencia, por lo que el inversor podria perder parte
o toda su inversion.

Riesgo de falta de liquidez de las acciones.

A la fecha del presente Documento Informativo la difusién accionarial de la Sociedad es limitada y, tal
como se sefiala en el apartado 3.2, los accionistas con una participacion directa o indirecta inferior al
5% del capital son 89, que poseen en conjunto un total de 2.611.462 acciones representativas del
27,19% del capital.

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ninglin mercado
regulado ni sistema multilateral de negociacion y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen
de contratacion que alcanzaran a futuro las acciones del Emisor, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversion en estas acciones es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor
gue la inversidon en otras compafiias de mayor tamafio y cotizadas en los mercados regulados. Por
tanto, puede ser dificil encontrar contrapartida si se decide vender las acciones de la Compafiia.

Aunque de conformidad con la normativa vigente aplicable a las sociedades incorporadas a BME
Growth, SERESCO tiene suscrito un Contrato de Liquidez con Solventis, S.V., S.A. como Proveedor

de Liquidez (descrito en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo) de las acciones de la
Sociedad, la liquidez de las acciones podria no ser suficiente.

1.4. Breve descripcion de la compafia, del negocio del emisor y de su estrategia.
Identificacién completa de la Sociedad.
Seresco, S.A. es una sociedad anénima de duracién indefinida, constituida el 3 de mayo de 1969, y

domiciliada en la calle Matematico Pedrayes 23, 33005 Oviedo (Espafa), con C.I.F. nUmero A-
33011826.

|71



Documento Informativo de Incorporacién de Seresco, S.A. Noviembre 2022

Breve descripcion del negocio de la Sociedad y su estrategia.

El Grupo, cuya sociedad matriz es SERESCO, esti especializado en soluciones de software y
servicios en Tecnologia de la Informacion y Comunicacion (“TIC”). Tiene presencia en Espafia,
Portugal, y sucursales activas en Colombia y Peru, asi como sucursales inactivas en Bolivia y Ecuador
cuyo cierre desde un punto de vista legal esta en proceso. También participa en diversas Uniones
Temporales de Empresas (“UTES”).

A continuacion, se muestra el organigrama del Grupo a fecha del presente Documento Informativo:

Seresco, S.A.

(Espafia)

100%

Seresco Atlantico, Unipersonal Ltda.
(Portugal)

100%

SE Programa en Windows, S.L.
(Espafia)

A la fecha del presente Documento Informativo, la actividad del Grupo, con una trayectoria de mas de
50 afios, esta centrada en 5 areas de negocio principales, adaptadas tanto a pymes como a grandes
empresas e instituciones publicas:

e Administracion de personal y de némina (“NRH”).

¢ Infraestructuras, sistemas y servicios de Tecnologias de la Informacion (“ISS”).
e Consultoria y desarrollo de software (“CYS”).

e Transformacion digital (“STD”).

e Cartografia y catastro (“CyC”).

Administracion

personal y némina

Infraestructuras,
sistemas y
servicios Tl

Cartografia y
catastro

seresco

SOLUCIONES SOFTWARE Y SERVICIOS
EN TECNOLOGIAINFORMACION
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e Principales lineas de negocio del Grupo.

Administracién de personal y de némina.

Este negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espafia y Portugal, representé a 30 de junio de
2022 el 35% del “Importe neto de la cifra de negocio” (34% en el ejercicio 2021), con un equipo de
201 empleados (195 a 31 de diciembre de 2021).

SERESCO ofrece servicios, bajo un modelo de licencia o de externalizacion (outsourcing), de némina
y administracion de Recursos Humanos basados en una herramienta de informacion propia, tanto a
nivel de gestion, que se denomina “Milena Personal”, como de generacion de informes, denominada
“‘Milena Analytics”.

El objetivo de la Sociedad son clientes con mas de 400 empleados dentro de la peninsula ibérica.
Anualmente la Sociedad procesa mas de 3,6 millones de néminas, dando servicio a mas de 600
entidades diferentes, pertenecientes a 254 grupos empresariales. Hay que destacar la alta fidelidad
de los clientes, existiendo clientes con méas de 20 afios de antigliedad.

Infraestructuras, sistemas y servicios de Tecnologias de la Informacién (“T1”).

Este negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espania, representd a 30 de junio de 2022 el 31%
del “Importe neto de la cifra de negocio” (32% en el ejercicio 2021), con un equipo de 234 empleados
(204 a 31 de diciembre de 2021).

Los servicios que ofrece SERESCO se pueden agrupar en tres &mbitos principales:

= Servicios TIC. Con servicios de externalizacion en tecnologias de la informacion y
comunicaciones para administraciones publicas y grandes corporaciones.

= Gobierno, Riesgo y Cumplimiento. Con una herramienta propia, denominada “Krio”, que
permite implantar, supervisar y evaluar el control interno en las organizaciones.

= Ciberseguridad. Con un enfoque 360° que incluye desde la prevencion a la respuesta a
incidentes.

En la actualidad, en torno al 45% de la actividad se realiza con Administraciones Publicas. Este
negocio requiere de un alto nivel de especializacion, y mas del 30% de los profesionales empleados

poseen certificacion ITIL, ISO 20000 o en el Esquema Nacional de Seguridad.

Consultoria y desarrollo de software.

Esta actividad, que se lleva a cabo principalmente en Espafia, representé a 30 de junio de 2022 el
24% del “Importe neto de la cifra de negocio” (25% en el ejercicio 2021), con un equipo de 142
empleados (141 a 31 de diciembre de 2021).

SERESCO disefia y construye aplicaciones de software de calidad a la medida de las necesidades de
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los clientes. Las principales actividades en esta area son:

= Gestidn de aplicaciones. Con el mantenimiento de aplicaciones informaticas principalmente
en el sector industrial.

= Servicios de Consultoria y Desarrollo de Software en el &mbito de la Agricultura y Ganaderia.
Con la integracion de los sistemas de software de las administraciones publicas para la
gestion de las politicas publicas agrarias y ganaderas.

=  Software al Exterior. Con servicios de asistencia técnica en el desarrollo de software.

= Innovacién. Con 2 plataformas propias plenamente desarrolladas enfocadas al sector agrario
y ganadero (i) Cultiva decisiones (www.cultiva.green) y (ii) VayaVaca (www.vayavaca.com).

Este negocio cuenta con una veintena de clientes, con un peso de la administracion publica que
supera el 70%.

Transformacién digital.

Esta area de negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espafia, representé a 30 de junio de
2022 el 4% del “Importe neto de la cifra de negocio” (6% en el ejercicio 2021), con un equipo de 27
empleados (26 a 31 de diciembre de 2021).

SERESCO tiene la experiencia y el conocimiento para dirigir el desarrollo digital de sus clientes. Los
servicios que se prestan estan agrupados en tres bloques:

= Madurez digital. Con un servicio integral de digitalizacién para clientes.

= Sage. Con una alianza estratégica con la multinacional Sage, para la implantacion de sus
productos de gestiéon en la nube. Asimismo, la Sociedad cuenta una aplicacion de gestion
propia, “Milena Gestidn”, con casi 2 décadas en el mercado y una amplia cartera de clientes,
a los que esta planteando la migracion a la nube.

= Soluciones 4.0. Con un conjunto de soluciones tecnoldgicas vinculadas al internet de las
cosas (IoT), tecnologia que facilita la comunicacion entre los dispositivos y la nube en internet,
y al Big Data o proceso que analiza e interpreta grandes volimenes de datos.

Esta linea de negocio cuenta con casi 300 clientes, principalmente pymes, algunas de ellas con mas
de 25 afios de fidelidad a la Compafiia. También existe una alta recurrencia basada en el
mantenimiento de las aplicaciones, y el cada vez mas peso de la modalidad SaaS (Software as a
Service), un modelo basado en el uso de las aplicaciones en la nube.

Cartografia y catastro.

Esta area de negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espafa y Latinoamérica, representd a
30 de junio de 2022 el 6% del “Importe neto de la cifra de negocio” (3% en el ejercicio 2021), con un
equipo de 38 empleados (36 a 31 de diciembre de 2021).
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SERESCO ofrece una amplia gama de soluciones para la obtencion y explotacion de informacién
geogréfica. A lo largo de su historia, la Sociedad ha ejecutado méas de 90 millones de hectareas de
cartografia y méas de 7 millones de parcelas rurales y 1,5 millones de parcelas urbanas de castrato.

La practica totalidad del negocio se basa en la contratacion con la administracion puablica, nacional y
en Latinoamérica, impulsada en muchos casos por organismos supranacionales de la zona. A nivel
nacional, la Sociedad es una de las escasas empresas homologadas por la Sociedad Mercantil Estatal
de Gestion Inmobiliaria de Patrimonio (“SEGIPSA”), encargada de la actualizaciéon y mantenimiento
del Catastro.

En el apartado 2.6 del presente Documento Informativo se explica con mayor detalle las actividades
gue desarrolla el Grupo, principales competidores y su posicion en los mercados en los que opera.

e Estrategiay ventajas competitivas del Grupo.

La vision de SERESCO es ser lider en soluciones y servicios en el ambito de las tecnologias de la
informacion, consolidando el crecimiento y la internacionalizacién, con un compromiso en el desarrollo
del personal y superando las expectativas de los clientes como referente en innovacion, servicio y
seguridad.

En este marco global, las lineas estratégicas de SERESCO para los proximos 3 afios son las
siguientes:

= Desarrollo de mercado. Mediante el crecimiento de la Sociedad en segmentos y zonas donde
ya esta operando, asi como la penetracion en nuevos mercados nacionales e internacionales.
La internacionalizacion tiene un especial foco en Latinoamérica, zona en la que la Sociedad
tiene una dilatada experiencia en la actividad de cartografia y catastro. Se pretende potenciar
las areas de negocio con menor contribucion actual a la Compafiia y mantener una cartera

de clientes con un peso de un 50% la administracion publica y de un 50% las empresas

privadas.
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= Generacion de valor. A través de un crecimiento de la Sociedad rentable y sostenido.

= Desarrollo de soluciones. Generando nuevas soluciones innovadoras que permitan a
SERESCO, de forma recurrente, anticiparse a las expectativas de los clientes.

= Segquridad en los servicios. Mediante la implementacion por la Sociedad de procedimientos y
acciones en el desarrollo de sus productos y soluciones que garanticen un marco de
estabilidad, integridad y cumplimiento.

= Compromiso por la calidad y la eficiencia. Incorporando tecnologias a SERESCO que
permitan mantener su competitividad y mejorar la experiencia de los usuarios de las mismas.

= Desarrollo del talento. Analizando y desarrollando las capacidades de los profesionales de
SERESCO con el fin de disponer de una plantilla estable, altamente comprometida, motivada
y alineada con la misién y valores de la Compafiia.

= Responsabilidad social corporativa. Mediante una contribuciéon activa y voluntaria de
SERESCO al desarrollo econémico, social y medioambiental del entorno, en un estricto marco
de cumplimiento de la legislacién vigente.

= Crecimiento inorganico. A través de la adquisicion de empresas sinérgicas con los servicios
gue actualmente presta SERESCO. Se va a priorizar la integracion de empresas que permitan
el desarrollo del mercado, la segmentacion de clientes, y el desarrollo de sus soluciones
tecnoldgicas.

Entre las ventajas competitivas y atractivos de SERESCO frente a otras empresas que operan en las
mismas areas de negocio cabe destacar las siguientes (i) base de clientes instalada, (ii) departamento
de 1+D, (iii) aplicaciones tecnoldgicas propias, (iv) imagen de marca y (v) capital humano.

En el apartado 2.7 del presente Documento Informativo se explica con mayor detalle la estrategia y
ventajas competitivas del Grupo.

1.5. Informacion financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o
estimaciones. Recogera las cifras claves que resuman la situacion financiera
del emisor.

Auditor de cuentas.

Las cuentas anuales individuales de SERESCO correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 asi
como las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 han sido auditadas por
Open Auditores, S.L.P. (“Open Auditores”), que emitié los correspondientes informes de auditoria,
en los que no expreso opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas. Estas cuentas anuales
se adjuntan, junto con los correspondientes informes de auditoria, como Anexos | y Il al presente
Documento Informativo.

Los estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad del periodo comprendido entre el 1
de enero y 30 de junio de 2022 han sido objeto de revision limitada por Grant Thornton, S.L.P.,
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Sociedad Unipersonal (“GT”), que emiti6 el correspondiente informe de revision limitada, en el que no
expresO opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas. Estos estados financieros
intermedios se adjuntan, junto con el correspondiente informe de revision limitada del auditor, como
Anexo Il al presente Documento Informativo.

GT es el auditor designado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de
marzo de 2020 e inscrito en el Registro Mercantil de la Sociedad para llevar a cabo la auditoria de las
cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios que finalizan el 31 de diciembre de 2022,
2023y 2024.

Informacién financiera histérica.

Cuentas anuales individuales de los ejercicios 2020 y 2021.

En el apartado 2.12.1.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucién de las
diferentes partidas y epigrafes del balance de situacion individual de la Sociedad.

Activo (€) 31-12-20200 31-12-20210
Inmovilizado intangible neto 4.551.042 3.872.997
Inmovilizado material neto 975.852 1.155.477
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a |.p. 71.166 110.835
Inversiones financieras a largo plazo 186.693 408.112
Activos por impuesto diferido 909.674 635.340
Existencias 257.030 374.327
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.991.752 8.135.518
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c.p. 70.793 134.014
Inversiones financieras a corto plazo 193.873 110.712
Periodificaciones a corto plazo 248.060 219.738
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.461.894 1.566.726
O Auditado.

Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-20200) 31-12-20210

Fondos propios 3.741.392 3.939.939

Deudas a largo plazo 6.540.778 4.767.290

Deuda a corto plazo 1.214.048 1.813.491

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.849.421 4.393.475

Periodificaciones a corto plazo 1.572.190 1.809.601
© Auditado
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En el apartado 2.12.1.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucion de las
diferentes partidas y epigrafes de la cuenta de resultados individual de la Sociedad.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 20200 20210
Importe neto de la cifra de negocios 28.614.988 30.147.846
Trabajos de la empresa para su inmovilizado - 257.892
Aprovisionamientos (3.492.107) (4.135.591)
Otros ingresos de explotacion 224.468 160.160
Gastos de personal (21.371.771) (21.850.490)
Otros gastos de explotacién (1.815.505) (1.990.933)
Amortizacion de inmovilizado (1.193.559) (1.020.570)
Otros resultados (29.314) (32.052)
Resultado financiero (391.473) (571.034)
Impuesto sobre beneficios (161.229) (496.771)
© Auditado.

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 vy estados financieros intermedios consolidados
finalizados el 30 de junio de 2021 y 2022.

En el apartado 2.12.1.2 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucion de las
diferentes partidas y epigrafes del balance de situacion consolidado de la Sociedad.

Activo (€) 31-12-20210 30-06-2022")
Inmovilizado intangible neto 3.872.997 3.809.694
Inmovilizado material neto 1.155.477 1.053.016
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a |.p. 110.835 59.764
Inversiones financieras a largo plazo 413.653 277.598
Activos por impuesto diferido 635.340 588.237
Existencias 374.327 463.982
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.259.177 9.278.293
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c.p. 2.500 2.500
Inversiones financieras a corto plazo 110.712 122.011
Periodificaciones a corto plazo 222.864 422.798
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.602.693 1.340.756

) Auditado; ©? Revision limitada.
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Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-2021% 30-06-2022("

Fondos propios 3.933.695 3.484.823
Deudas a largo plazo 4.767.290 4.274.246
Deuda a corto plazo 1.813.491 3.671.881
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c.p. - 1.044
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.436.498 5.175.297
Periodificaciones a corto plazo 1.809.601 811.358

® Auditado; ) Revisién limitada.

En el apartado 2.12.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucion de las

diferentes partidas y epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 20219 30-06-2021() 30-06-2022("
Importe neto de la cifra de negocios 30.566.621 14.668.396 16.236.845
Trabajos realizados por la empresa para su activo 257.892 129.927 46.989
Aprovisionamientos (4.161.492) (2.056.076) (2.023.487)
Otros ingresos de explotacion 160.160 46.257 11.559
Gastos de personal (22.097.484) (10.835.557) (11.295.558)
Otros gastos de explotacién (2.075.405) (950.048) (1.157.959)
Amortizacion de inmovilizado (1.020.570) (551.177) (509.031)
Deterioro y resultado enajenaciones inmovilizado - - 1.570
Otros resultados (32.703) (1.325) (916)
Resultado financiero (634.255) (562.931) (40.934)
Impuesto sobre beneficios (500.260) - (350.814)

© Auditado; ™ No sujeta a revision limitada ni auditoria; ™ Revision limitada.

Tendencias significativas.

En el apartado 2.14 de este Documento Informativo se analiza la evolucién de las principales partidas
de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad correspondiente al periodo de 9 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2022, en comparacion con el mismo periodo durante el ejercicio
2021, que no han sido objeto de auditoria ni de revision limitada por parte del auditor.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 30-09-2021% 30-09-2022¢
Importe neto de la cifra de negocios 21.697.592 24.107.908
Trabajos realizados por la empresa para su activo 195.560 46.989
Aprovisionamientos (2.914.891) (2.912.254)
Otros ingresos de explotacion 46.251 39.667
Gastos de personal (16.214.360) (17.253.725)
Otros gastos de explotacion (1.343.194) (1.744.413)
Amortizacion de inmovilizado (786.281) (769.812)
Deterioro y resultado enajenaciones inmovilizado - 1.570
Otros resultados (4.749) 23.155
Resultado financiero (595.279) (78.262)
Impuesto sobre beneficios - (420.622)

® No auditado ni revisién limitada.

También en el apartado 2.14 de este Documento Informativo se analiza la evolucién de los principales
epigrafes del balance de situacién consolidado de la Sociedad a 30 de septiembre de 2022, que no
ha sido objeto de auditoria ni de revision limitada por parte del auditor, en comparacién con el balance

de situacién a 30 de junio de 2022 que ha sido objeto de revision limitada por el auditor.

Activo (€) 30-06-2022) 30-09-2022)

Inmovilizado intangible neto 3.809.694 3.615.007
Inmovilizado material neto 1.053.016 1.013.095
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a |.p. 59.764 194.845
Inversiones financieras a largo plazo 277.598 153.261
Activos por impuesto diferido 588.237 571.590
Existencias 463.982 505.639
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.278.293 11.365.074
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c.p. 2.500 2.000
Inversiones financieras a corto plazo 122.011 13.954
Periodificaciones a corto plazo 422.798 339.031
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.340.756 1.346.797

) Revision limitada; “” No auditado ni revisién limitada.
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Pasivo y Patrimonio Neto (€) 30-06-20220 30-09-2022("
Fondos propios 3.484.823 3.606.761
Deudas a largo plazo 4.274.246 3.743.283
Deudas con empresas del grupo y asociadas a |.p. - 763
Deuda a corto plazo 3.671.881 6.163.172
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c.p. 1.044 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.175.297 4.637.832
Periodificaciones a corto plazo 811.358 968.482

) Auditado; “” No auditado ni revision limitada.

Previsiones y estimaciones.

La Sociedad cuenta con 2 afios consecutivos auditados, y por tanto no tiene, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2020, la obligacion de presentar previsiones o estimaciones sobre
ingresos y costes futuros. No obstante, el Consejo de Administracion celebrado en fecha 11 de octubre
de 2022 ha acordado aprobar las siguientes previsiones consolidadas de la Sociedad para el cierre

de los ejercicios 2022 y 2025, como informacion para posibles inversores:

: : : 2022 2025
Cifras en miles de euros i . :
i estimado estimado
Importe neto de la cifra de negocios 30.567 33.648 68.249
EBITDA ajustado® 3.149 3.515 10.582
Deuda financiera neta® / EBITDA ajustado 1,55 <1,25 <1,00

() Consolidado, no auditado ni revision limitada, salvo el “Importe neto de la cifra de negocios” de 2021.

(@ Definicion EBITDA ajustado y célculo en 2021 (3.149) = EBITDA (Beneficio neto (463) + Impuesto sobre sobre beneficios (500)
+/- Resultado financiero (+634) + Amortizacion inmovilizado (1.021) + Provisiones a largo plazo) -/+ gastos no
recurrentes/ingresos no recurrentes (+140) + planes de remuneraciéon basados en instrumentos de patrimonio (391). En 2021
los gastos no recurrentes corresponden a gastos relativos a operaciones de M&A, incorporacion a BME Growth, gastos
extraordinarios, indemnizaciones de personal de puestos amortizados, etc.

@) Definicién Deuda financiera neta y calculo en 2021 (4.866) = Deudas a largo plazo (4.767) + Deudas a corto plazo (1.813) —
Efectivo y otros activos liquidos (1.603) — Inversiones financieras a corto plazo (111).

En el apartado 2.17 del presente Documento Informativo se describen las principales hipotesis que se
han considerado para preparar las estimaciones, los principales supuestos en los que se han basado
las previsiones, asi como los principales factores que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento
de las mismas.

1.6. Administradores y altos directivos del emisor.

A fecha del presente Documento Informativo, la composicion del Consejo de Administracion de la
Sociedad es la siguiente:
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Renovacion o

CeneEiey Nombramiento
D. Antonio Suarez Garcia Presidente Dominical 29-06-2022
D. José Carlos Suéarez Garcia Consejero Delegado Ejecutivo 29-06-2022
D. Tomés Reinares Fernandez Secretario Consejero Dominical 29-06-2022
D. Ruperto Iglesias Garcia Consejero Otro externo 29-06-2022
D. Luis Pardo Cespedes Consejero Independiente 29-06-2022
D. Max Federico Gosch Riaza Consejero Independiente 29-06-2022

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion estd constituida una Comisién de Auditoria,

cuyos miembros son los siguientes:

Nombre Cargo Nombramiento
D. Max Federico Gosch Riaza Presidente 29-06-2022
D. Luis Pardo Cespedes Vocal 29-06-2022
D. Ruperto Iglesias Garcia Secretario / Vocal 29-06-2022

Los principales directivos de SERESCO son los siguientes:

D. José Carlos Suéarez Garcia Consejero Delegado
D. Manuel Angel Busto Riego Director General
D. Alejandro Garcia Fernandez Director Administrativo Financiero
D. Alberto Diaz Manrique Director de la Oficina de Desarrollo Comercial y Delegado de Madrid
D. Sergio Finez Martinez Director de Tecnologia e Innovacion
D. Rubén Pérez Sobrino Director Area Consultoria y Software

Director Area Servicios de Transformacion Digital y Director de

D. Alejandro Blanco Urizar o . o
Organizacion y Relaciones Institucionales

Dfia. Reyes Palomares Pérez Directora Area Némina y Recursos Humanos
D. Luis Menéndez Garcia Director Area Infraestructuras, Sistemas y Servicios
D. Antonio Huergo Ruisanchez Director Area Cartografia y Catastro
D. Andrés Riveiro Sestelo Delegado de Galicia

El perfil y trayectoria de los consejeros y principales directivos, asi como su porcentaje de participacion
en el capital social de SERESCO se describe respectivamente en el apartado 2.18.2 y 2.18.4 del

presente Documento Informativo.
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1.7. Composicion accionarial.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicién accionarial de la Sociedad es la

siguiente:
Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 1.379.486 220.717,76 14,36%
D. Antonio Suarez Garcia (Presidente) 1.034.594 165.535,04 10,77%
D. Enrique Suéarez Garcia 821.189 131.390,24 8,55%
Dfia. Maria Purificacion Suéarez Garcia 657.189 105.150,24 6,84%
D. Luis Suéarez Garcia 635.500 101.680,00 6,62%
D. Guillermo Suarez Garcia 616.189 98.590,24 6,42%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 566.456 90.632,96 5,90%
D. Manuel Angel Busto Riego 518.568 82.970,88 5,40%
Resto (89 accionistas)® 2.611.462 417.833,92 27,19%
Autocartera 763.379 122.140,64 7,95%

(1) Ninguno de estos accionista es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

1.8. Informacién relativa a las acciones.

El capital social de la Sociedad, a fecha del presente Documento Informativo, asciende a un total de
1.536.641,92 euros, representado por 9.604.012 acciones de 0,16 euros de valor nominal cada una
de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie y con iguales derechos politicos y econdmicos (ver
apartado 3.3 del presente Documento Informativo). El capital social de la Sociedad esta totalmente
suscrito y desembolsado.

Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad n° 1 y sus entidades participantes (las “Entidades Participantes”).

Las acciones estan denominadas en euros.

Las acciones y los derechos econdmicos que se derivan de ellas, incluidos los de suscripcidon
preferente y de asignacion gratuita, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en
derecho.

En el apartado 3 del presente Documento Informativo, se ha detallado informacion relativa a las
acciones de la Sociedad, incluyendo el pacto parasocial suscrito por varios accionistas significativos

(apartado 3.4).

A la fecha del presente Documento Informativo, los accionistas de la Sociedad con una participacion
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directa o indirecta inferior al 5% del capital son 89. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de
2.611.462 acciones (27,19% del capital), cuyo valor asciende a 9.662.409,40 euros tomando en
consideracion el precio de referencia de 3,70 euros por accion fijado por el Consejo de Administracion
en su reunion de fecha 23 de noviembre de 2022 para la incorporacion a BME Growth.

La Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez con el intermediario financiero, miembro del

mercado, Solventis, S.V., S.A. (véase apartado 3.8 de este Documento para mas informacién sobre
el Contrato de Liquidez).

1.9. Informacion adicional.

No aplica.
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO.

2.1 Persona o personas, que deberan tener la condicién de administrador,
responsables de la informacion contenida en el Documento Informativo.
Declaracién por su parte de que la misma, segln su conocimiento, es
conforme con larealidad y de que no se aprecia ninguna omision relevante.

D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado de la Sociedad), en nombre y representacién de
Seresco, S.A., en virtud de facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad en fecha 29 de septiembre de 2022, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta
General Extraordinaria de la Compaiiia celebrada el 29 de junio de 2022, asume la responsabilidad
por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular
1/2020.

D. José Carlos Suarez Garcia, como responsable del presente Documento Informativo, declara que
la informacion contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la realidad y no incurre

en ninguna omision relevante que pudiera afectar a su contenido.

2.2. Auditor de cuentas de la Sociedad.

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios sociales finalizados
a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021 asi como las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio social finalizado a 31 de diciembre 2021, que se adjuntan al presente
DIIM como Anexos | y I, han sido auditadas por Open Auditores, S.L.P., sociedad domiciliada en la
Plaza Longoria Carbajal, 1, 8°, 33002 Oviedo, con N.I.F. B74173881, e inscrita en el Registro Mercantil
de Asturias, tomo 3483, folio 122, hoja AS-34545 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el nimero S1753.

Asimismo, los estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad del periodo comprendido
entre el 1 de enero y 30 de junio de 2022, que se adjuntan al presente DIIM como Anexo lll, han sido
objeto de revision limitada por Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal, sociedad domiciliada en
Paseo de la Castellana 81, Planta 112, 28046 Madrid, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
tomo 36652, folio 133, hoja M-657409 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con
el nimero S0231.

GT fue designado auditor de cuentas de la Sociedad por acuerdo de la Junta General Extraordinaria
de accionistas de la Sociedad adoptado con fecha 31 de marzo de 2022, para llevar a cabo la auditoria
de las cuentas anuales individuales y consolidadas para los ejercicios sociales finalizados el 31 de
diciembre de 2022, 2023 y 2024, quedando inscrita la designacién con fecha 2 de junio de 2022 en el
Registro Mercantil de Asturias, en el tomo 4365, folio 79, hoja AS-1534, e inscripcion 137.
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2.3. Identificaciéon completa de la Sociedad (nombre legal y comercial, datos
registrales, domicilio, forma juridica del emisor, cédigo LEIl, sitio web del
emisor ...) y objeto social.

Seresco, S.A. es una sociedad anénima de duracién indefinida y domiciliada en la calle Matematico
Pedrayes 23, 33005 Oviedo (Espafia), con C.I.LF. nimero A-33011826 y cOdigo LEI
9598007WD3BZF9UJT649. Su nombre comercial es Seresco y el sitio web (https://seresco.es/).

La Sociedad fue constituida con la denominacion de Asturiana de Informatica, S.A. y domicilio social
en el actual, mediante escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Francisco Campos Montes,
con fecha 3 de mayo de 1969, niumero 215 de orden de su protocolo e inscrita con fecha 13 de junio
de 1969 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro 66 de la Seccion 32, tomo 142, folio 209, hoja
684, inscripcion 1.

Con fecha 28 de septiembre de 1976, la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad
aprueba cambiar su denominacion social a Seresco Asturiana, S.A., decisién que se eleva a publico
el 19 de enero de 1977 en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Pedro Caicoya
de Rato, nimero 194 de orden de su protocolo, e inscrita con fecha 2 de mayo de 1977 en el Registro
Mercantil de Asturias, en el Libro 66 de la Seccion 32, tomo 142, folio 223, hoja 684, e inscripcion 8.

El 4 de septiembre de 1997 la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad aprueba
cambiar su denominacién social a la actual, Seresco, S.A. Este acuerdo se eleva a publico el 30 de
septiembre de 1997 en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Luis Alfonso Tejuca
Pendas, nimero 1997 de orden de su protocolo, e inscrita con fecha 23 de octubre de 1997 en el
Registro Mercantil de Asturias, en el tomo 1084, folio 169, hoja AS-1534, e inscripcion 69.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2° de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se
transcribe a continuacion:

"Articulo 2°.- OBJETO SOCIAL

Seréa objeto de esta sociedad, la prestacion de cualquier tipo de Servicio Informatico, mediante la
utilizacion de equipos de proceso de informacion, de transmision de datos e informacion, aplicaciones
y programas, en todo ambito y combinacién.

La realizacion de trabajos de encuesta, inventario, medicion, valoracion, codificacion, clasificacion y
captura de datos en todas las modalidades y campos de aplicacién, cientifico, técnico, comercial,
cartogréfico, topogréafico, catastral, o de cualquier otro ambito.

Los servicios de manejo, tabulacién, proceso y traspaso de datos e informacion sobre, mapas y
ortofotomapas, documentacion geogréfica, planos, fotografias, soportes magnéticos, pantallas y
cualquier otro medio en general, asi como los servicios y trabajos administrativos con archivos y
similares.

La elaboracion y distribucién de bases de datos de informacién, numérica o grafica, y la prestacion de
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servicios de valor afiadido telematico y telefénico sobre ellas.

El disefio, el desarrollo, la fabricacion y mantenimiento de Productos, Programas y Aplicaciones
Informéaticas de cualquier indole y para cualquier sector de actividad, publico o privado.

La distribucion, el arrendamiento, el alquiler y la venta de Productos, Programas y Aplicaciones
Informaticos, propios o de terceros, en cualquier combinacién o modalidad de servicio.

El disefio, el desarrollo y la fabricacién de todo tipo de equipos, aparatos y componentes informaticos,
telematicos y audiovisuales incluso su ensamblaje.

La distribucién, cesion, el arrendamiento, el alquiler, la venta y mantenimiento técnico y reparacion de
equipos y componentes informaticos, telematicos, electrénicos y audiovisuales, propios o de terceros.

La prestacion de servicios de telecomunicacion, certificacion electronica, y explotacién de
infraestructuras telematicas, gestion de redes y comunicaciones, el disefio, la consultoria, la
implantacion y soporte de centros de servicios de informacién, atencion a usuarios y publico en
general, incluida la asistencia técnica en los ambitos descritos anteriormente.

El disefio, instalacion y mantenimiento de redes de comunicacion de transmisién de datos, voz o
imagen, incluido los equipos electrénicos, accesorios y software necesarios.

La organizacion, el asesoramiento, la consultoria, la auditoria y evaluacion de empresas y organismos
en los &mbitos econdmico, laboral, fiscal, informatico, teleméatico, grafico, geogréfico, técnico y juridico.

La formacién de personal en general. La ensefianza reglada en todos sus niveles, con preferencial
dedicacion a la Formacion Profesional en los ambitos de la Informatica, las Telecomunicaciones, la
Gestién Econdmica y Financiera, la Consultoria de Negocios, del Marketing, de la Cartografia, asi
como en otras especialidades, configuracion y formato; presencial, a distancia, tele formacién o e-
learning, que puedan ser demandados por la sociedad, empresas y organismos publicos.

El arrendamiento de locales propios o de terceros, con o sin infraestructuras técnicas, electrénicas o
de servicios dentro de ellos.”

2.4, Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los
hitos mas relevantes.

2.4.1. Evolucion histérica del capital social de SERESCO.
Afio 1969

El 3 de mayo de 1969 se constituye la Sociedad con un capital social de 12.000.000 de pesetas
representado mediante 12.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, que
son suscritas por 12 accionistas fundadores, entre ellos D. Tomas Reinares (actual Consejero y
Secretario del Consejo de Administracion de SERESCO), mediante escritura autorizada ante el
Notario de Oviedo, D. Francisco Campos Montes, con fecha 3 de mayo de 1969, nimero 215 de orden
de su protocolo e inscrita con fecha 13 de junio de 1969 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el
Libro 66 de la Seccién 32 tomo 142, folio 209, hoja 684, inscripcion 1. Estas acciones son
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desembolsadas mediante aportaciones dinerarias el 50% en la fecha de constitucion y el otro 50%
posteriormente.

Afio 1974

Con fecha 8 de junio de 1974 la Junta General Universal de accionistas de la Compafiia acuerda
ampliar el capital social por un importe nominal de 4.000.000 de pesetas, mediante la emision de
4.000 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor nominal y 1.000 pesetas de prima de emision cada
una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 14 accionistas. El acuerdo es elevado a
publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. José Esteban Fernandez-AlU
Alvarez, con fecha 7 de octubre de 1974 y nimero 679 de su protocolo, e inscrita con fecha 6 de
septiembre de 1975 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro 66 de la Seccion 32, tomo 142,
folio 220, hoja 684, inscripcion 5. Estas acciones son desembolsadas mediante aportaciones
dinerarias un 25% en la fecha de suscripcion y el otro 75% posteriormente.

Tras la ampliacién descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 16.000.000 de pesetas,
dividido en 16.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1978

El 20 de junio de 1978 la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Compafiia acuerda ampliar
el capital social por un importe nominal de 8.000.000 de pesetas, mediante la emision de 8.000 nuevas
acciones, de 1.000 pesetas de valor nominal y sin prima de emisiéon cada una de ellas, las cuales
fueron integramente suscritas por 19 accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de
escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 12 de diciembre
de 1978 y nimero 3954 de su protocolo, e inscrita con fecha 3 de noviembre de 1980 en el Registro
Mercantil de Oviedo, en el Libro 66 de la Seccién 32, tomo 142, folio 224, hoja 684, inscripcion 10.
Estas acciones son desembolsadas en un 60% con cargo a la cuenta de Regularizacion Ley de
12/1973 y el restante 40% mediante aportaciones dinerarias (un 30% en la fecha de suscripcién y un
10% posteriormente).

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 24.000.000 de pesetas,
dividido en 24.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1980

En la reunion celebrada por la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Compafiia el 15 de
abril de 1980 se acuerda autorizar al Consejo de Administracion para ampliar capital hasta la cantidad
de 12.000.000 de pesetas, en una o varias veces, en las condiciones que estime adecuado con cargo
a la Cuenta de Regularizacion 50/1977.

Con fecha 6 de mayo de 1980 el Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad conferida

por la Junta General de 15 de abril de 1980, aprueba ampliar el capital social por un importe nominal
de 6.000.000 de pesetas, mediante la emisién de 6.000 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor
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nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 29
accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 22 de julio de 1980 y nimero 2124 de su protocolo, e
inscrita con fecha 6 de mayo de 1981 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro 171 de la Seccion
3?2, tomo 278, folio 13, hoja 684, inscripcion 13. Estas acciones son desembolsadas con cargo a la
cuenta de Regularizacion 50/1977.

Tras la ampliacién descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 30.000.000 de pesetas,
dividido en 30.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1981

Con fecha 27 de enero de 1981 el Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad conferida
por la Junta General de 15 de abril de 1980, aprueba ampliar el capital social por un importe nominal
de 6.000.000 de pesetas, mediante la emision de 6.000 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor
nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 29
accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 10 de febrero de 1981 y nimero 401 de su protocolo, e
inscrita con fecha 6 de mayo de 1981 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro 171 de la Seccién
32, tomo 278, folio 13, hoja 684, inscripcién 14. Estas acciones son desembolsadas con cargo a la
cuenta de Regularizacién 50/1977.

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 36.000.000 de pesetas,
dividido en 36.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

El 19 de junio de 1981 la Junta General Extraordinaria de la Compafiia acuerda ampliar el capital
social por un importe nominal de 6.000.000 de pesetas, mediante la emision de 6.000 nuevas
acciones, de 1.000 pesetas de valor nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las cuales
fueron integramente suscritas por 77 accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de
escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 13 de octubre
de 1981 y namero 2760 de su protocolo, e inscrita con fecha 15 de abril de 1982 en el Registro
Mercantil de Oviedo, en el Libro 171 de la Seccién 32, tomo 278, folio 237, hoja 684, inscripcién 16.
Estas acciones son desembolsadas con cargo a la cuenta de Regularizacion 50/1977.

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 42.000.000 de pesetas,
dividido en 42.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1982
En la reunion celebrada por la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Compaiiia el 13 de
abril de 1982 se acuerda autorizar al Consejo de Administracion para ampliar capital hasta la cantidad

de 21.000.000 de pesetas, en una o varias veces.

Con fecha 24 de junio de 1982 el Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad conferida
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por la Junta General de 13 de abril de 1982, aprueba ampliar el capital social por un importe nominal
de 6.000.000 de pesetas, mediante la emision de 6.000 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor
nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 51
accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 30 de septiembre de 1982 y numero 2652 de su
protocolo, e inscrita con fecha 11 de noviembre de 1982 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el
Libro 171 de la Seccion 32, tomo 278, folio 241, hoja 684, inscripcion 19. Estas acciones son
desembolsadas mediante aportaciones dinerarias en el momento de la suscripcion.

Tras la ampliacién descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 48.000.000 de pesetas,
dividido en 48.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1983

El 18 de mayo de 1983 el Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad conferida por la
Junta General de 13 de abril de 1982, aprueba ampliar el capital social por un importe nominal de
6.000.000 de pesetas, mediante la emision de 6.000 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor
nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 57
accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 7 de junio de 1983 y niumero 1729 de su protocolo, e
inscrita con fecha 21 de junio de 1983 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro 171 de la Seccién
3?2, tomo 278, folio 247, hoja 684, inscripcién 20. Estas acciones son desembolsadas mediante
aportaciones dinerarias en el momento de la suscripcion.

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 54.000.000 de pesetas,
dividido en 54.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Con fecha 13 de diciembre de 1983 el Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad
conferida por la Junta General de 13 de abril de 1982, aprueba ampliar el capital social por un importe
nominal de 9.000.000 de pesetas, mediante la emisién de 9.000 nuevas acciones, de 1.000 pesetas
de valor nominal y sin prima de emisiéon cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas
por 51 accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario
de Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 9 de abril de 1984 y nimero 2207 de su protocolo,
e inscrita con fecha 3 de mayo de 1984 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro 227 de la
Seccion 32, tomo 359, folio 206, hoja 684, inscripcion 27. Estas acciones son desembolsadas en un
30% con cargo a la cuenta de Actualizacién Ley Presupuestos 1979 y el restante 70% mediante
aportaciones dinerarias en la fecha de suscripcion.

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 63.000.000 de pesetas,
dividido en 63.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1984

En la reunion celebrada por la Junta General Ordinaria de accionistas de la Compaifiia el 24 de mayo
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de 1984 se acuerda autorizar al Consejo de Administracién para ampliar capital hasta el 50% del
capital desembolsado en ese momento y en una o varias veces.

Con fecha 13 de julio de 1984 el Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad conferida
por la Junta General de 24 de mayo de 1984, aprueba ampliar el capital social por un importe nominal
de 21.000.000 de pesetas, mediante la emision de 21.000 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor
nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 56
accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Oviedo, D. Pedro Caicoya de Rato, con fecha 27 de septiembre de 1984 y numero 2772 de su
protocolo, e inscrita con fecha 22 de octubre de 1984 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro
227 de la Seccion 32, tomo 359, folio 209, hoja 684, inscripcion 30. Estas acciones son desembolsadas
en un 25% con cargo a la cuenta de Actualizacion Ley Presupuestos 1979 y el restante 75% mediante
aportaciones dinerarias (un 50% en la fecha de suscripcion y un 25% posteriormente).

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 84.000.000 de pesetas,
dividido en 84.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1985

El 23 de octubre de 1985 el Consejo de Administracién, haciendo uso de la facultad conferida por la
Junta General de 24 de mayo de 1984, aprueba ampliar el capital social por un importe nominal de
10.500.000 de pesetas, mediante la emision de 10.500 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor
nominal y sin prima de emisiéon cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 66
accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Oviedo, D. José Antonio Caicoya Cores, con fecha 8 de abril de 1986 y nimero 1202 de su protocolo,
e inscrita con fecha 26 de octubre de 1986 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro 289 de la
Seccion 32, tomo 449, folio 126, hoja 684, inscripcion 36. Estas acciones son desembolsadas en un
30% con cargo a la cuenta de prima de emision de acciones y el restante 70% mediante aportaciones
dinerarias en la fecha de suscripcion.

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 94.500.000 de pesetas,
dividido en 94.500 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1987

En la reunién celebrada por la Junta General Ordinaria de accionistas de la Compaiiia el 19 de junio
de 1986 se acuerda autorizar al Consejo de Administracion para ampliar capital hasta un 50% del total
desembolsado en ese momento y en una o varias veces.

Con fecha 28 enero de 1987 el Consejo de Administracion, haciendo uso de la facultad conferida por
la Junta General de 19 de junio de 1986, aprueba ampliar el capital social por un importe nominal de
12.600.000 de pesetas, mediante la emisiéon de 12.600 nuevas acciones, de 1.000 pesetas de valor
nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas por 71
accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de
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Oviedo, D. Luis Alfonso Tejuca Pendas con fecha 28 de marzo de 1988 y nimero 1102 de su
protocolo, e inscrita con fecha 23 de mayo de 1988 en el Registro Mercantil de Oviedo, en el Libro
363 de la Seccidn 32, tomo 554, folio 196, hoja 684, inscripcion 44. Estas acciones son desembolsadas
con cargo a la cuenta Actualizacion Ley de Presupuestos de 1981.

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 107.100.000 de pesetas,
dividido en 107.100 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 1988

Con fecha 3 de agosto de 1988 la Junta General Extraordinaria de la Compafiia aprueba ampliar el
capital social por un importe nominal de 42.840.000 de pesetas, mediante la emision de 42.840 nuevas
acciones, de 1.000 pesetas de valor nominal y sin prima de emisidon cada una de ellas, las cuales
fueron integramente suscritas por 87 accionistas. El acuerdo es elevado a publico en virtud de
escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Luis Alfonso Tejuca Pendas, con fecha 1 de marzo
de 1989 y namero 928 de su protocolo, e inscrita con fecha 21 de marzo de 1990 en el Registro
Mercantil de Oviedo, en el Libro 620 de la Seccion 32, tomo 944, folio 171, hoja 684, inscripcion 47.
Estas acciones son desembolsadas en un 25% con cargo a la cuenta de Regularizacion Ley 1983 y
el restante 75% mediante aportaciones dinerarias (un 37,5% en la fecha de suscripcién y un 37,5%
posteriormente).

Tras la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad queda fijado en 149.940.000 de pesetas,
dividido en 149.940 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

Afio 2001

En la reunion celebrada por la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Compaiiia el 25 de
abril de 2001 se acuerda:

. Redenominar en euros el capital social mediante la aplicacion del tipo oficial de conversion
de la peseta al euro (166,386 pesetas por euro), resultando un capital social de 901.157,55
euros.

. Reducir el capital social en 18,15 euros quedando el capital social en 901.139, 40 euros. Esta
reduccion de capital se hace con abono a una cuenta de reservas indisponible.

. Determinar el valor nominal de las acciones en euros y aprobar el valor nominal que resulta
de 6,01 euros por accion.

Estos acuerdos son elevados a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D.
Luis Alfonso Tejuca Pendas, con fecha 30 de mayo de 2001 y niumero 2525 de su protocolo, e inscrita
con fecha 14 de junio de 2001 en el Registro Mercantil de Asturias, en el tomo 2272, folio 35, hoja

AS1534, inscripcion 84.

Tras los anteriores acuerdos, el capital social de la Sociedad queda fijado en 901.139,40 euros,
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dividido en 149.940 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 29 de noviembre de 2001 la Junta General Extraordinaria de la Compafiia aprueba ampliar
el capital social en 598.260,60 euros, de los cuales 507.559,76 euros son desembolsados con cargo
a la Reserva de revalorizacion RD Ley 7/1996 y 90.700,84 euros con cargo a la cuenta de Reservas
de libre disposicién, mediante la elevacion del valor nominal de cada accién en 3,99 euros hasta 10
euros. Este acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Oviedo,
D. Luis Alfonso Tejuca Pendas, con fecha 25 de enero de 2002 y nimero 238 de su protocolo, e
inscrita con fecha 25 de julio de 2002 en el Registro Mercantil de Asturias, en el tomo 2272, folio 37,
hoja AS1534, inscripcion 87.

Tras el anterior acuerdo, el capital social de la Sociedad queda fijado en 1.499.400 euros, dividido en
149.940 acciones de 10 euros de valor nominal cada una.

Afio 2005

En la reunion celebrada por la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Compaiiia el 4 de
noviembre de 2005 se acuerda:

. Reducir el capital social en 599.760 euros de valor nominal, mediante la disminucion en 4
euros del valor nominal de cada accién, y devolver dicho importe en metdlico a los accionistas.
Tras la ejecucién de esta operacion el capital social queda fijado en 899.640 euros, dividido
en 149.940 acciones de 6 euros de valor nominal cada una.

. Aumentar el capital social en 599.760 euros de valor nominal, mediante la emision de 99.960
nuevas acciones, de 6 euros de valor nominal y sin prima de emision cada una de ellas, las
cuales fueron integramente suscritas por 73 accionistas, y desembolsadas en un 60% con
cargo a reservas de libre disposicién y el restante 40% mediante aportaciones dinerarias en
la fecha de suscripcion. Tras la ejecucion de esta operacion el capital social queda fijado en
1.499.400 euros, dividido en 249.900 acciones de 6 euros de valor nominal cada una.

Estos acuerdos son elevados a publico en virtud de escrituras autorizadas ante el Notario de Oviedo,
D. Luis Alfonso Tejuca Pendas, con fecha 24 de febrero de 2006 y nimero 744 de su protocolo asi
como con fecha 18 de abril de 2006 y nimero de protocolo 1511, e inscritas con fecha 27 de abril de
2006 en el Registro Mercantil de Asturias, en el tomo 2272, folio 42, hoja AS1534, inscripcion 98.

Afio 2018

Entre el 23 de abril y el 14 de julio de 2018 diversos accionistas de SERESCO aportan a Ocseres
2018, S.L. (“OCSERES”) un total de 53.193 acciones de su propiedad en la Sociedad mediante
ampliaciones de capital no dinerarias. Entre estos accionistas se encuentran D. Antonio Suarez
Garcia, D. José Carlos Suarez Garcia y D. Toméas Reinares Fernandez, respectivamente actuales
Presidente, Consejero Delegado y Secretario Consejero de la Sociedad.
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OCSERES es una empresa constituida el 23 de abril de 2018 que tiene como objetivo la adquisicion
de acciones de SERESCO al resto de accionistas y para ello se financia con deuda. En ese sentido,
OCSERES entre el 13 de junio de 2018 y el 24 de julio de 2018 adquirié a diversos accionistas de
SERESCO un total de 192.169 acciones de la Sociedad.

Tras las anteriores operaciones el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

Accionista N° acciones Nominal € % capital
Ocseres 2018, S.L. 245.362 1.472.172,00 98,18%
Resto (18 accionistas) @ 4.538 27.228,00 1,82%

(1) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.
Afio 2019

En la reunién celebrada por la Junta General Ordinaria de accionistas de la Compafiia el 28 de junio
de 2019 se aprueba la fusion por absorcion entre SERESCO como sociedad absorbente y OCSERES
como sociedad absorbida.

De acuerdo con el tipo y procedimiento de canje de las acciones de la fusion, por cada participacion
social de OCSERES (cuyas participaciones totales ascienden a 53.193) se atribuirian
aproximadamente 4,21 acciones de SERESCO tras la fusibn y por cada acciéon de SERESCO
titularidad de los socios minoritarios antes de la fusién (que ascienden a un total de 4.538 acciones)
se atribuiria 1 accion de las que resulten tras la fusion. En ese sentido, el nimero de titulos que
resultarian de SERESCO tras la fusion seria de 228.257 acciones.

No obstante lo anterior, como consecuencia de los ajustes derivados de la adjudicacién de las
acciones y de la imposibilidad de redondear al alza se precisa realizar una reduccién de capital por
importe de 2.132,48 euros (que se contabiliza como reserva por ajuste de fusion), por lo que el capital
social de SERESCO tras la fusion queda establecido en 1.497.267,52 euros, dividido en 228.242
acciones de 6,56 euros de valor nominal cada una, y repartido entre los accionistas como se indica a
continuacion:

Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 33.646 220.717,76 14,74%
D. Antonio Suarez Garcia (Presidente) 25.234 165.535,04 11,06%
Dfia. Maria Purificacién Suarez Garcia 21.029 137.950,24 9,21%
D. Guillermo Suérez Garcia 21.029 137.950,24 9,21%
D. Enrique Suérez Garcia 21.029 137.950,24 9,21%
D. Luis Suérez Garcia 16.823 110.358,88 7,37%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 13.816 90.632,96 6,05%
Resto (37 accionistas)® 75.636 496.172,16 33,14%

(1) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.
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Afo 2021

Entre el 19 de febrero y el 22 de julio de 2021 se formaliza en escrituras publicas autorizadas ante el
Notario de Oviedo, D. Manuel Tuero Tuero, la compra por parte de la Sociedad a diversos accionistas

de 16.903 acciones propias a un precio de 21,50 euros por accion.

Posteriormente, el 29 de diciembre de 2021 la Sociedad entrega 3.945 acciones propias a diversos
directivos como remuneracion en especie correspondiente a los ejercicios 2019 y 2020 a una
valoracién igual a su precio de adquisiciéon de 21,50 euros por accion, en virtud de escrituras publicas

autorizadas ante el Notario de Oviedo, D. Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro.

Tras las anteriores operaciones el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 33.646 220.717,76 14,74%
D. Antonio Suérez Garcia (Presidente) 25.234 165.535,04 11,06%
Dfia. Maria Purificacion Suéarez Garcia 21.029 137.950,24 9,21%
D. Enrique Suéarez Garcia 21.029 137.950,24 9,21%
D. Guillermo Suérez Garcia 18.029 118.270,24 7,90%
D. Luis Suérez Garcia 16.823 110.358,88 7,37%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 13.816 90.632,96 6,05%
Resto (34 accionistas)® 65.678 430.847,68 28,78%
Autocartera 12.958 85.004,48 5,68%

(1) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

Afio 2022

Entre el 25y 28 de febrero de 2022 se formaliza en escrituras publicas autorizadas ante el Notario de
Oviedo, D. Manuel Tuero Tuero, la compra por parte de la Sociedad a diversos accionistas de 11.971

acciones propias a un precio de 59 euros por accion.

Posteriormente, el 25 de marzo de 2022 la Sociedad entrega 6.619 acciones propias a diversos
directivos como remuneracion en especie correspondiente al ejercicio 2021 a una valoracién de 59
euros por accion, en virtud escritura publica autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Manuel

Rodriguez de la Paz Guijarro.

Tras las anteriores operaciones el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:
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Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 33.646 220.717,76 14,74%
D. Antonio Suérez Garcia (Presidente) 25.234 165.535,04 11,06%
D. Enrique Suéarez Garcia 20.029 131.390,24 8,78%
Dfia. Maria Purificacion Suarez Garcia 16.029 105.150,24 7,02%
D. Luis Suérez Garcia 15.500 101.680,00 6,79%
D. Guillermo Suérez Garcia 15.029 98.590,24 6,58%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 13.816 90.632,96 6,05%
D. Manuel Angel Busto Riego (Director General) 12.248 80.346,88 5,37%
Resto (32 accionistas)® 58.401 383.110,56 25,59%
Autocartera 18.310 120.113,60 8,02%

(1) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.

Con fecha 13 de septiembre de 2022, la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Compafiia
acuerda la modificacion del valor nominal de las acciones de 6,56 euros a 0,16 euros por accién, con
el consiguiente desdoblamiento de las mismas en la proporcion de 41 acciones nuevas por cada
accioén antigua, por lo que el nimero de acciones en que se divide el capital social de la Sociedad
pasa a estar dividido en un total de 9.357.922 acciones de 0,16 euros de valor nominal cada una de
ellas. Este acuerdo es elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Oviedo,
D. Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro, con fecha 22 de septiembre de 2022 y nimero 2424 de su
protocolo, e inscrita con fecha 18 de octubre de 2022 en el Registro Mercantil de Asturias, en el tomo
4492, folio 197, hoja AS-1534, inscripcién 141.

Tras el desdoblamiento descrito el capital social de la Sociedad queda repartido entre los accionistas
como se indica a continuacion:

Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 1.379.486 220.717,76 14,74%
D. Antonio Suarez Garcia (Presidente) 1.034.594 165.535,04 11,06%
D. Enrique Suéarez Garcia 821.189 131.390,24 8,78%
Dfia. Maria Purificacion Suarez Garcia 657.189 105.150,24 7,02%
D. Luis Suérez Garcia 635.500 101.680,00 6,79%
D. Guillermo Suarez Garcia 616.189 98.590,24 6,58%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 566.456 90.632,96 6,05%
D. Manuel Angel Busto Riego (Director General) 502.168 80.346,88 5,37%
Resto (32 accionistas)® 2.394.441 383.110,56 25,59%
Autocartera 750.710 120.113,60 8,02%

(1) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 5% o més del capital de la Sociedad.
El 19 de octubre de 2022 se formalizan en escrituras publicas autorizadas ante el Notario de Oviedo,

D. Manuel Tuero Tuero, la venta por parte de un exdirectivo de SERESCO de 400 acciones antes del
desdoblamiento (que corresponden a 16.400 acciones tras el desdoblamiento) a D. Manuel Angel
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Busto Riego (Director General de la Sociedad) y de 309 acciones antes del desdoblamiento (que
corresponden a 12.669 acciones tras el desdoblamiento) a la propia Sociedad para su autocartera, a
un precio de 42,47 euros por accion que resulta de la valoracion media al que le fueron entregadas
las acciones al exdirectivo por la Sociedad como remuneracién en especie.

Tras esta operacion el capital social de la Sociedad queda distribuido de la siguiente forma:

Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 1.379.486 220.717,76 14,74%
D. Antonio Suérez Garcia (Presidente) 1.034.594 165.535,04 11,06%
D. Enrique Suéarez Garcia 821.189 131.390,24 8,78%
Dfia. Maria Purificacion Suarez Garcia 657.189 105.150,24 7,02%
D. Luis Suérez Garcia 635.500 101.680,00 6,79%
D. Guillermo Suérez Garcia 616.189 98.590,24 6,58%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 566.456 90.632,96 6,05%
D. Manuel Angel Busto Riego 518.568 82.970,88 5,54%
Resto (32 accionistas)® 2.365.372 378.459,52 25,28%
Autocartera 763.379 122.140,64 8,16%

(1) Ninguno de estos accionista es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

Asimismo, en la Junta General Extraordinaria celebrada el 13 de septiembre de 2022 se acuerda
delegar en el Consejo de Administracion la facultad para realizar ampliaciones de capital con el limite
establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, hasta la mitad del capital social
en la fecha de la autorizacién, dentro del plazo legal de cinco afios desde la fecha de celebracion de
la Junta, pudiendo ejecutarse la ampliacion en una o varias veces, y con atribuciéon ademas de la
facultad de excluir el derecho de suscripcidn preferente, total o parcialmente, hasta un limite del 20%
del capital social en la fecha de autorizacion, conforme a lo previsto en el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Con fecha 23 de noviembre de 2022, el Consejo de Administraciéon de SERESCO aprob6, al amparo
de la autorizacion conferida por la Junta General Extraordinaria antes referida, un aumento de capital
mediante aportaciones dinerarias, que es ejecutado en virtud de escritura autorizada ante el Notario
de Oviedo, D. Manuel Rodriguez de la Paz Guijarro, con fecha 25 de noviembre de 2022 y niumero
3085 de su protocolo, que esta pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de Asturias. El
aumento de capital tiene (i) un tramo de inversores, por un importe total de 806.156 euros mediante
la creacion de 217.880 nuevas acciones (de 0,16 euros de valor nominal y 3,54 euros de prima de
emision por accion, es decir un precio de suscripcion por accion de 3,70 euros), suscrito por 25
inversores (1 de los cuales ya era accionista), y (ii) un tramo de empleados por un importe total de
93.939,30 euros mediante la creacion de 28.210 nuevas acciones (de 0,16 euros de valor nominal y
3,17 euros de prima de emision por accién, es decir un precio de suscripcion por accién de 3,33 euros,
gue representa un 10% de descuento sobre el precio de suscripcion por accion del tramo de
inversores), suscrito por 34 empleados (1 de los cuales ya era accionista), tras un proceso de
colocacion privada de acciones entre inversores llevado a cabo por Solventis.
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Tras el aumento descrito el capital social de la Sociedad quedé fijado en 1.536.641,92 euros, dividido
en 9.604.012 acciones de 0,16 euros de valor nominal cada una, y repartido entre los accionistas
como se indica a continuacion:

Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 1.379.486 220.717,76 14,36%
D. Antonio Suérez Garcia (Presidente) 1.034.594 165.535,04 10,77%
D. Enrique Suérez Garcia 821.189 131.390,24 8,55%
Diia. Maria Purificacién Suarez Garcia 657.189 105.150,24 6,84%
D. Luis Suérez Garcia 635.500 101.680,00 6,62%
D. Guillermo Suérez Garcia 616.189 98.590,24 6,42%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 566.456 90.632,96 5,90%
D. Manuel Angel Busto Riego 518.568 82.970,88 5,40%
Resto (89 accionistas)® 2.611.462 417.833,92 27,19%
Autocartera 763.379 122.140,64 7,95%

(1) Ninguno de estos accionista es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

2.4.2. Hitos mas significativos en la evolucion de la Sociedad.

Tras su constitucion el 3 de mayo de 1969, la Sociedad pone en marcha el afio siguiente la primera
escuela de informéatica de Asturias, y en 1973 abre la primera delegacion en Galicia.

Posteriormente en 1974 la Sociedad pasa a integrarse en GSl-Seresco, filial espafiola del grupo
francés GSI (Generale de Service Informatique), asi como en 1975 aprueba su participacion en Sedisi
(Sociedad Esparfiola para el Desarrollo de las Industrias de Informatica, S.A.).

Durante los afios siguientes la Sociedad continua con su crecimiento en Espafia. En ese sentido, en
1977 abre nuevos centros en Galicia (en concreto en La Corufia y un centro de formacion en Vigo),
en 1984 lanza al mercado IRIS (un sistema integrado de gestion para la PYME), en 1985 crea la
divisiobn de Cartografia y catastro, en 1989 lanza AIDA (una herramienta para el desarrollo de
aplicaciones de gestién), en 1990 constituye con IBM la sociedad LAB2000 (no operativa en la
actualidad) para el desarrollo de software avanzado, en 1992 desarrolla la plataforma de productos
FX, y en 1993 suscribe un primer contrato con la TGSS (Tesoreria General de la Seguridad Social)
para la grabacion del 100% de las Bases de Cotizacion de los TC/2.

En el afio 1995 la Sociedad comienza su actividad internacional con un proyecto para la prestacion
de servicios de gestion de nomina para el Banco Provincial de Venezuela y el Banco de Caracas.

Posteriormente, en 1996, la Sociedad se desvincula del Grupo GSI, pero adquiriendo los derechos
sobre la marca Seresco, y amplia su cobertura geografica en territorio espafiol con la apertura en 1997
de las delegaciones de Barcelona y Madrid. Asimismo continua con el lanzamiento de nuevos
productos, como la solucién “Milena Personal “de néminas y recursos humanos en 2001 o la solucién
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“Milena Gestidon” en 2006.

A partir de 2013 se da un nuevo impulso al desarrollo internacional del Grupo con la apertura de
diversas sedes en Latinoamérica, asi como con la puesta en marcha en 2015 de la delegacion en
Lisboa. También en 2015 se lanza Cultiva Decisiones, una plataforma pionera de agricultura de
precision.

Mas tarde en 2018 se suscribe una alianza con Sage en el area de gestién empresarial, en 2019 se
compra la sociedad Sigea Sistemas de Proteccion de la Informacion, S.L.U. (“SIGEA”) para el
desarrollo de servicios estratégicos y operativos de seguridad de la informacion (que posteriormente
en febrero de 2021 se escriturd la fusion con SERESCO con efectos contables 1 enero de 2020), y
en 2020 se crea la plataforma VayaVaca para la compraventa de ganado online.

Afinal de 2021, siguiendo con el plan estratégico de crecimiento del Grupo, se toma la decision interna
de iniciar el proceso para la incorporacidon a negociacion de las acciones de la Sociedad en BME
Growth.

En octubre de 2022, se adquiere el 100% del capital de SE Programa en Windows, S.L. (“SPW”),
empresa especializada en soluciones de infraestructura wifi para empresas y servicios de seguridad
asociados a ella, que tuvo unos ingresos de 1,2 millones de euros en 2021. El precio de adquisicion
tiene una cuantia fija de 750.000 euros y una cuantia variable que puede llegar (i) en 2024 y 2025 al
15% de la facturacion de 2023 y 2024 respectivamente si la empresa supera cada afio 1 millén de
euros de facturacion, mas (ii) un importe en 2025 de 50.000 euros si la facturacion en 2023 y 2024 se
sitia entre 1,8 y 2,0 millones de euros, 0 200.000 euros si la facturacion es superior a 2,0 millones de
euros.

2.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacion
en el segmento BME Growth.

Las razones que han llevado a SERESCO a solicitar la incorporacion a negociacion en BME Growth
son principalmente las siguientes:

(i) Reforzar la notoriedad y la imagen de transparencia y profesionalidad de la Sociedad de cara a
los clientes, proveedores, organismos publicos y la comunidad en general, contribuyendo a
facilitar su desarrollo a futuro y la capacidad para atraer el talento humano que la Sociedad
pudiera requerir.

(i)  Proporcionar liquidez a las acciones del Emisor y contribuir a la fijacion de un nuevo mecanismo
de valoracion objetiva de las acciones, tanto para los accionistas actuales de la Compariia como
para posibles futuros inversores.

(iii) Facilitar la incorporacion de accionistas nuevos al capital de la Sociedad, que consideren
atractivo su negocio.

(iv) Laconsecucion de una mayor capacidad de financiacion y flexibilidad de la misma con un menor
coste de capital de cara, principalmente, al crecimiento inorganico previsto por la Sociedad.
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2.6. Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios
y a su posicion en los mercados en los que opera.

2.6.1. Descripcion general del negocio del Emisor.

El Grupo SERESCO, con presencia en Espafia, Portugal, Colombia y Peru, esta especializado en
soluciones de software y servicios en Tecnologia de la Informacién y Comunicacion.

A la fecha del presente Documento Informativo la actividad del Grupo, con una trayectoria de mas de
50 afios, esta centrada en 5 areas de negocio principales, adaptadas tanto a pymes como a grandes
empresas e instituciones publicas:

e Administracion de personal y de ndémina.

¢ Infraestructuras, sistemas y servicios de TI.
e Consultoria y desarrollo de software.

e Transformacion digital.

e Cartografia y catastro.

Administracion

personal y némina

Infraestructuras,
sistemas y
servicios Tl

Cartografia y
catastro

sSeresco

SOLUCIONES SOFTWARE Y SERVICIOS
EN TECNOLOGIAINFORMACION

Transformacion Consultoria y

digital

desarrollo
software

2.6.1.1. Principales lineas de negocio del Grupo.

1. Administracién de personal y de némina.

Esta area negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espafia y Portugal, represent6 a 30 de junio
de 2022 el 35% del “Importe neto de la cifra de negocio” (34% en el ejercicio 2021), con un equipo de
201 empleados (195 a 31 de diciembre de 2021).

SERESCO ofrece servicios de externalizaciéon de némina y administracion de Recursos Humanos

basados en herramientas, metodologia y equipos propios. Existen diversos niveles de servicio en
funcion de los ambitos deseados por el cliente, siendo el objetivo de la Sociedad clientes con mas de
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400 empleados dentro del area geografica de Espafia y Portugal. El servicio se puede basar en un
modelo de licencia o en un modelo de externalizacion (outsourcing), si bien la estrategia y el volumen
principal del negocio de la Sociedad es el outsourcing, aportando a los clientes un nivel completo en
la gestién de la ndmina y de los procesos de administracion del personal.

En la prestacion del servicio es necesario labores iniciales de consultoria, analizando las necesidades
especificas de los clientes y la definicion de los flujos de trabajo e informacion necesarios para la
correcta implantaciéon del sistema de informacion y prestacion del servicio. Tanto las labores de
consultoria como las de implementacion y desarrollo tecnoldgico de la herramienta de gestion se
ejecutan mediante personal propio especialista de la Sociedad. Se trata de un servicio integral que
puede incluir la gestion de la ndmina, gestién del talento, portal del empleado, prevencién de riesgos
laborales, y cuadro de mando.

Modelo de trabajo

Milena Evaluacién
Analytics por objetivo
Prevencion
Némina de riesgos DATOS /
laborales INFORMACION
DEL CLIENTE
Vacaciones Retribuciéon
Y Permisos flexible
Evaluacion
por desarrollo
CONSULTORIA PRODUCCION Recibos
Anélisis Servicio escalable Transferencias
Definicién Manual de precedimientos AET
Lanzamiento KPI'S de servicio Seguridad Social

Mutuas

El servicio se sustenta en una herramienta de informacion propia de SERESCO, tanto a nivel de
gestion, que se denomina “Milena Personal”, como de generacién de informes, denominada “Milena
Analytics”. Ello permite a la Sociedad tener independencia tecnoldgica en la continua evolucion de la
herramienta alimentandose de las necesidades del mercado. En ese sentido, el contacto directo de la
Sociedad con el mercado facilita la rapida y agil adaptacién de sus herramientas tecnolégicas a las
nuevas tendencias y necesidades del mercado como a los cambios legislativos.

Anualmente la Sociedad procesa mas de 3,6 millones de néminas, dando servicio a mas de 600
entidades diferentes, pertenecientes a 254 grupos empresariales. En esta area de negocio hay que
destacar la alta fidelidad de los clientes, existiendo clientes con mas de 20 afios de antigliedad. Esta
fidelidad se sustenta en un alto nivel de satisfaccion de los clientes, basado en el conocimiento y
experiencia de SERESCO y en la adaptacion a las necesidades de los clientes.
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hasuperada los  llevaméasde una media de

El servicio prestado por SERESCO tiene un alto coste de cambio para el cliente, ya que la
industrializacion del servicio, gracias a un tamafio minimo eficiente, permite un ahorro de costes al
cliente con un elevado nivel de integracion en sus procesos administrativos. Es un servicio critico en
la cadena de valor de las actividades de apoyo del cliente, siendo la experiencia, la gama de servicios
e innovacion factores criticos a la hora de decidir un proveedor por parte del cliente.

2. Infraestructuras, sistemas vy servicios de TI.

Este negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espania, representd a 30 de junio de 2022 el 31%
del “Importe neto de la cifra de negocio” (32% en el ejercicio 2021), con un equipo de 234 empleados
(204 a 31 de diciembre de 2021).

Los servicios que ofrece SERESCO dentro de esta area se pueden agrupar en tres ambitos
principales:

e Servicios TIC. Con una perspectiva global, la Sociedad ofrece servicios de externalizacion a
administraciones publicas y grandes corporaciones, desplegando su actividad en centros
gestionados de atencion al usuario, servicios de microinformatica, y servicios de infraestructuras
informaticas, sistemas y redes.

e Gobierno, Riesgo y Cumplimiento. Con la posibilidad de utilizar su herramienta propia, que se
denomina “Krio”, la Sociedad presta servicios estratégicos que permiten a los clientes implantar,
supervisar y evaluar el control interno de sus organizaciones asegurando un eficaz cumplimiento
normativo.

e Ciberseguridad. Incluye tanto la prevencién, preparacién, monitorizacién, vigilancia, alerta
temprana de incidentes, asi como la respuesta a los mismos y andlisis forenses. El enfoque de
SERECO de Ciberseguridad 360° aporta globalidad y flexibilidad a las necesidades de los clientes
mediante servicios bajo demanda de ciberseguridad, productos de seguridad y Centro de
Operaciones de Ciberseguridad (SOC).
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Modelo de trabajo

Este area requiere un alto nivel de especializacion, y mas del 30% de los profesionales empleados en
la misma poseen certificacion ITIL o ISO 20000, asi como esta certificada en el Esquema Nacional de
Seguridad. Ello posibilita a SERESCO estar a la vanguardia en la prestacion de servicios y poder
acceder a la contratacién publica. En ese sentido, actualmente, en torno al 45% de la actividad se
realiza con Administraciones Publicas.

La creciente demanda de servicios de Ciberseguridad, tanto por la propia evolucion de la sociedad y
de la economia hacia entornos mas digitales como por cumplimientos legislativos, explican la apuesta

estratégica de la Sociedad por esta actividad de alto valor afiadido en la prestacién del servicio.

3. Consultoriay desarrollo de software.

Este negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espafia, representd a 30 de junio de 2022 el 24%
del “Importe neto de la cifra de negocio” (25% en el ejercicio 2021), con un equipo de 142 empleados
(141 a 31 de diciembre de 2021).

SERESCO ofrece una amplia experiencia en el desarrollo, mantenimiento y modernizacion de
aplicaciones de software para permitir a sus clientes afrontar los desafios tecnoldgicos, definiendo,
disefiando y construyendo aplicaciones de calidad a la medida de sus necesidades. A continuacion
se desglosan las principales actividades de esta area de negocio:

e Gestion de Aplicaciones. Principalmente en el sector industrial, la Sociedad efectia el
mantenimiento de aplicaciones informaticas integradas dentro de la cadena de produccion del
cliente.

e Servicios de Consultoria y Desarrollo de Software en el ambito de la Agricultura y
Ganaderia. SERESCO cuenta con un conocimiento profundo del sector agricola y ganadero,
debido a la especializacion de la Sociedad en el mismo desde los inicios de la Politica Agraria
Comun (“PAC”) con la entrada de Espafia en la Union Europea. El elevado conocimiento funcional
de las necesidades de los clientes permite a la Compafiia ser un socio estratégico en la integracién
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de sus sistemas de software para la gestién de las politicas publicas agrarias y ganaderas. El
cliente de esta actividad son administraciones publicas tanto a nivel estatal como autonémico.

e Software al Exterior. Se trata de servicios de asistencia técnica en el desarrollo de software. Una
de las ventajas de que la Sociedad sea pionera a nivel nacional dentro del sector tecnolégico es
el alto nivel de conocimiento de las necesidades de los clientes, y la confianza generada en los
mismos reflejada en una larga duracion de la relacion comercial. Ello hace que la Sociedad sea un
proveedor de referencia tanto para el desarrollo de proyectos estratégicos de los clientes como
para la evolucion y mantenimiento de sus sistemas legacy o heredados, que son aquellos que ya
no tienen mantenimiento, ni soporte ni reciben actualizaciones del proveedor. Este conocimiento
especifico por parte de SERESCO de los procesos del cliente genera un alto nivel de vinculacion.

e Innovacién. La Sociedad, a partir de la especializacion en el sector agrario y ganadero asi como
el conocimiento funcional que posee, ha invertido en el desarrollo de plataformas propias
enfocadas a nichos de mercado que pueden generar un importante valor afiadido al cliente. En
concreto, la Sociedad cuenta con 2 plataformas plenamente desarrolladas y escalables.

= Cultiva Decisiones (www.cultiva.green). Es una plataforma de agricultura de precisién que
permite al cliente la observacion continua de su explotacion de forma practica y visual,
utilizando inteligencia artificial y conexiones satelitales para la ejecucion de sus
funcionalidades.

= VayaVaca (www.vayavaca.com). Es un marketplace o plataforma digital enfocada a la
intermediacion ganadera dirigida a profesionales donde se puede comprar y vender de manera
directa o en subastas.

Esta area cuenta con una veintena de clientes, que son grandes corporaciones industriales y
administraciones publicas estatales y autondémicas, con un peso de la administracién publica que
supera el 70%.

Modelo de trabajo
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La actividad del &rea estd muy impactada por la escasez, incluso a nivel internacional, de
profesionales tecnoldgicos. En este sentido desde la Sociedad se estan llevando a cabo bootcamps
0 programas intensivos de corta duracién, a nivel nacional e internacional, con el objetivo de aumentar
la calidad y cantidad de estos profesionales.

4. Transformacion digital.

Este negocio, que se lleva a cabo principalmente en Esparia, representd a 30 de junio de 2022 el 4%
del “Importe neto de la cifra de negocio” (6% en el ejercicio 2021), con un equipo de 27 empleados
(26 a 31 de diciembre de 2021).

SERESCO tiene la experiencia y el conocimiento en digitalizacion para dirigir el cambio y liderar el
desarrollo digital de sus clientes, acompafiandolos en su evolucion. Los servicios que integran el area
se agrupan en tres bloques:

e Madurez Digital. La Sociedad ofrece un servicio integral de digitalizacion, incluyendo diagnosticos
de estrategia digital e implantacion de las misma en los clientes, detectando necesidades
organizativas y tecnolégicas, acciones de mejora, planificacion y puesta en marcha.

En este ambito la Sociedad cuenta con una plataforma de comunicacion y gestion de registros
electrénicos con la Agencia Tributaria (Suministro Inmediato de Informacién o Sll) implantada en
clientes, que supone una recurrencia y fidelizaciéon en la actividad comercial.

e Sage. La Sociedad mantiene una alianza estratégica con la multinacional Sage, para la
implantacién de sus productos de gestion en la nube siendo en la actualidad Platinum Reseller. En
especial para la implantaciéon del ERP Sage X3 dirigido a medianas y grandes empresas, sin olvidar
el resto de las aplicaciones del ecosistema Sage como el mddulo XRT de integracion y gestion de
tesoreria. Hay que resaltar que la Compaiiia tiene una aplicaciéon de gestion propia, Milena
Gestion, con casi 2 décadas en el mercado y una amplia cartera de clientes, lo cual es una fuente
natural de nuevos clientes hacia la plataforma tecnoldgica Sage. El enfoque de SERESCO hacia
la plena satisfaccion del cliente plantea la migracion a la nube de la herramienta propia de gestion,
un elemento clave en la retencion de la cartera de clientes, que facilita la continua actualizacion
del sistema y posibilita el mantenimiento de la recurrencia de los ingresos.

e Soluciones 4.0. Es un conjunto de soluciones tecnoldgicas que tiene la Sociedad vinculadas al
internet de las cosas (IoT), tecnologia que facilita la comunicacion entre los dispositivos y la nube
en internet, y al Big Data o proceso que analiza e interpreta grandes volimenes de datos. Estos
servicios se dividen en:

= Takson. Es una aplicacion propia en la nube que consiste en un sistema inteligente para la
valoracion online de bienes inmuebles. La aplicacién utiliza algoritmos de calculo entrenados
con machine learning o aprendizaje automatico que dota a los ordenadores con andlisis
predictivo, obteniendo resultados mediante el uso de Big Data.

= Nubia. Es una aplicacion propia en la nube especializada en la ejecucién y seguimiento de
procesos de verificacién en trabajos de los clientes con un alto componente de movilidad,
como auditorias e inspecciones.
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= Data (Food, Industry y Factory). Son soluciones tecnoldgicas verticales, adaptadas a
diferentes actividades empresariales, que permiten mejorar los procesos de la cadena de
valor de los clientes mediante la captacion, andlisis y explotacién de datos procedentes de
sistemas automatizados.

Modelo de trabajo

Diagnéstico Alianza estratégica con Sage para Takson: Sisterna intoligente para
Estrategia Digital. sus productos Sage X3 y Sage la valoracién en linea de bienes
Implantacién XRT Advanced. nmuebles
Dlagnosticos de Madurez Nubla: Plataforma cloud para ja
Digital gestion de procesos empresatias
Plataforma de comunicacion y les en movilidad
gestion de registros electrénicos DataFood.
con |a AEAT DataFactory.
Dataindustry.
X Sage X3
Sl Sage XRT

En la prestacion del servicio es necesario que la Sociedad lleve a cabo labores iniciales de consultoria,
analizando las necesidades especificas del cliente y definiendo los flujos de trabajo e informacion
necesarios para la correcta implantacion del sistema de informacion y prestacion del servicio. Tanto
las labores de consultoria, implementacion y desarrollo tecnolégico de la herramienta de gestién se
ejecutan por la Sociedad mediante personal propio especialista de SERESCO. Se trata de un servicio
integral que cubre todas las areas de gestion, produccion, logistica, compras, ventas, relacion con
clientes asi como otros flujos de trabajo cubiertos por las soluciones 4.0 descritas anteriormente.

El area cuenta con casi 300 clientes, principalmente pymes, algunas de ellas con mas de 25 afos de
fidelidad a la Compafiia. También existe una alta recurrencia basada en el mantenimiento necesario
gue se realiza para los clientes de las aplicaciones, y el cada vez mas peso de la modalidad SaaS
(Software as a Service), un modelo basado en licencias que permite a los clientes conectarse a
aplicaciones basadas en la nube a través de internet y usarlas.

5. Cartografiay catastro.

Este negocio, que se lleva a cabo principalmente en Espafia y Latinoamérica, represento a 30 de junio
de 2022 el 6% del “Importe neto de la cifra de negocio” (3% en el ejercicio 2021), con un equipo de
38 empleados (36 a 31 de diciembre de 2021).

SERESCO ofrece una amplia gama de soluciones para la obtencion y explotacion de informacion
geografica, y se ha convertido en uno de los mayores proveedores de informacidon geoespacial y

soluciones en su area de actuacion.

La actividad de cartografia de SERESCO se ocupa de la produccién de geoinformacién utilizando
diferentes técnicas. Esta informacion es basica e imprescindible para el planteamiento, analisis y
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ejecucion de multitud de proyectos que precisan de un conocimiento exhaustivo y preciso del territorio.
La Sociedad cubre la totalidad del proceso, desde la adquisicién del dato hasta la generacion de
productos de cartografia tematica, territorial, ortografia o bases de datos geoespaciales. A lo largo de
su historia la Sociedad ha ejecutado mas de 90 millones de hectareas de cartografia y 27 millones de
hectareas de ortoimagen.

Por otra parte, los servicios de catastro de SERESCO, tanto en ristica como en urbana, se orientan
a la recopilacion, ordenacion y descripcion de la informacion precisa para la definicion de las
caracteristicas fisicas, econdmicas y juridicas de parcelas y construcciones: identificacion,
localizacién, superficie, uso, calidad, representacion grafica, valor y propiedad. El soporte sobre el que
se construye es la cartografia digital. A diferencia de otros competidores, la Sociedad desarrolla tanto
la actividad de catastro como de cartografia, lo que permite tener una elevada flexibilidad e
independencia redundando en un mayor control de calidad del producto final entregable al cliente. El
bagaje de la Sociedad en el sector es muy resefiable, habiendo ejecutado méas de 7 millones de
parcelas rurales y 1,5 millones de parcelas urbanas.

Gracias a la experiencia de SERESCO en el sector y su perfil tecnoldgico, la Sociedad ha desarrollado
dos aplicaciones propias en esta area de negocio:

= Mapstorm. Es una plataforma en la nube de publicacién y produccién de informacion
cartografica en un entorno colaborativo, y que se comercializa mediante la modalidad SaaS.

= MapHurricane. Se trata de una aplicacion en la nube, tomando como base MapStorm, que
genera informacion catastral que se integra en la cadena de produccién de la actividad de
catastro de la Sociedad. Ello supone una mejora relevante en la productividad mediante el
uso de la tecnologia, e incrementa la competitividad de la Sociedad, manteniéndose a la
vanguardia de su sector.

Modelo de trabajo

Orofatocrafia adrea RUSTICA ILIREAMNA

Modelos digitales y LIDAR Trabajos de carmpa

Cartografia vectarial y tematica Digitalizacicn cle parcelariz
Geacdesia y fotoorameatria rrocedirmiento de valoracidn calectiva

Actualizacian catastral

La practica totalidad del negocio de esta area se basa en la contratacion con la administracion publica,
nacional e internacional. Las principales oportunidades de negocio se encuentran a nivel internacional.
En la actualidad, la Sociedad esta muy centrada en Latinoamérica (Colombia, Pert y Costa Rica),
donde cuenta con una amplia experiencia de mas de una década. La necesidad de incrementar la
seguridad juridica a través de una adecuada ordenacion del territorio en Latinoamérica, impulsada vy,
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en muchos casos financiada, por los principales organismos supranacionales de la zona, como el
Banco Interamericano de Desarrollo y el Banco Mundial, sustentan la importancia estratégica de este
mercado para SERESCO.

A nivel nacional, la Sociedad es una de las escasas empresas homologadas por SEGIPSA, sociedad
estatal participada al 100% por la Direccion General del Patrimonio del Estado, que se encarga de la
actualizacion y mantenimiento del Catastro, mediante la adjudicacion de los trabajos a los proveedores
legalmente homologados. En ese sentido, la actividad de catastro de SERESCO, aporta informacion
relevante sobre el territorio nacional, principalmente, a Comunidades Autbnomas que la precisan para
el desarrollo de diferentes proyectos.

2.6.1.2. Alianzas estratégicas.

La Sociedad cuenta con importantes alianzas estratégicas y tecnoldgicas, entre otros, siendo partner
de fabricantes como Microsoft desde 1998, Oracle desde 2000, HP desde 2006 o Vmware y
WatchGuard desde 2010 y reseller de Lenovo desde 2004 y Sage desde 2018.

Estar acreditado como partner o reseller de estos fabricantes permite a la Sociedad vender licencias
de los mismos a terceros asi como dar servicio de instalacion, mantenimiento y soporte. Ademas,
implica pasar anualmente los controles pertinentes de capacitacion con cada uno de los fabricantes.
Entre las funciones asumidas por la Sociedad hay que sefialar (i) la formacién a la fuerza de ventas y
al area técnica en las herramientas y soluciones de los fabricantes, (ii) los servicios de instalacion,
mantenimiento y soporte, (iii) la garantia del trabajo, (iv) el plan, junto con el fabricante, de difusion y
generacion de referencias para apoyar a la fuerza de ventas.

MICROSOFT HP ORACLE
SAGE GOLD
SYSTEM
/ IMPLEMENTER
sSeresco

SAGE PLATINUM
RESELLER

[Lenova) e We

LENOVO VMWARE WATCHGUARD

Ademéas SERESCO es miembro de las mas importantes asociaciones empresariales del sector, como
el Centro Tecnoldgico de la Informacion y la Comunicacion (“CTIC”) y la Asociacion Multisectorial de
Empresas Espafiolas de Electronica y Comunicaciones (“AMETIC”).

También cabe destacar el compromiso de SERESCO con las organizaciones empresariales
asturianas, siendo miembro de la Federacion Asturiana de Empresarios (“FADE”) y de la Camara de
Comercio de Oviedo. A este respecto, en noviembre de 2022, SERESCO ha sido ganador de la

primera edicion de los Premios FADE en la categoria “Empresa de Asturias”.

2.6.1.3. Certificaciones.

El sistema de gestion de SERESCO ha sido certificado segun las siguientes normas:
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e Certificado de sistema de gestion de calidad ISO 9001, medioambiental ISO 14001, y de seguridad
y salud en el trabajo 1ISO 45001.

e Certificado de la seguridad de la informacion ISO/IEC 27001 y ISO 20000-1 de gestion de calidad
de servicios TIC.

-] 150 BOYEC - ITEMF [Tl -i_h'_r -

3001 7001 - ESPASA =
ESOLIEMA

= 150 ICHIEC e = N:.-ﬂjn .

— oG 20000 = = SECURICAD
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Asimismo, la Sociedad también dispone de diversas certificaciones técnicas, entre otras:
e Certificacion de nivel medio segun el Esquema Nacional de Seguridad.

e Certificacion ITIL (Foundation Certificate in IT Service Management). SERESCO tiene una politica
constante de certificacion de su personal en la metodologia ITIL (Information Technology
Infraestructure Library), que abarca una serie de practicas y actividades a seguir para una buena
gestién de los servicios informaticos.

2.6.2. El sector en el que opera el Emisor.

Dentro de lo que se conoce como sector digital se agrupan 4 grandes bloques (tecnologias de la
informacién, comunicaciones, telecom y electrénica, y contenidos digitales), cuya facturacion alcanzé
en el afio 2021 en Espafia la cifra de 114.493 millones de euros, con 36.541 empresas, 582.412

empleados, y un impacto directo e inducido del 22,0% en el PIB espafiol, seglin el Barbmetro de la
Economia Digital 2022 publicado en octubre de 2022 por AMETIC.

Desglose facturacion del sector digital en 2021 (%)

Tecnologias de la Comunicaciones
Informacién

A
_— //
Contenidos \ = Telecom

Digitales y Electrénica

Fuente: Barometro de la Economia Digital AMETIC 2022 (publicado octubre 2022)
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SERESCO opera en el subsector de Tecnologias de la Informacion, que en el afio 2021 represento el
48,1% del conjunto del sector digital, con una facturacion total de 55.080 millones de euros y un
incremento del 8,2% respecto al afio 2020. Este segmento fue el de mayor crecimiento en 2021 junto
al de contenidos digitales (+9,2%), mientras que los ambitos de comunicaciones (+0,6%) y telecom y
electrénica (0,0%) permanecieron estables.

Evolucion facturacion Tecnologias de Informacion
(€ millones)

60.000 55080 20%
47746 49613 50892

41642 L 15%

(92

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Facturacion  [JJj Evolucion

Fuente: Barémetro de la Economia Digital AMETIC 2022 (publicado octubre 2022)

En cuanto a nimero de empresas, las Tecnologias de la Informacion representaron en 2021 el 49,2%
de todo el sector digital. Aunque existen empresas de gran tamafio y ambito global, la fragmentacién
empresarial en el ambito de las Tecnologias de la Informacion es elevada con 17.983 empresas,
ubicadas principalmente en Madrid y Barcelona.

Evolucion empresas Tecnologias de Informacion
(en numero)

20000 16763 17.498 17.769 17983 [ 15%
15.828 =

15033

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Empresas . Evolucién

Fuente: Barémetro de la Economia Digital AMETIC 2022 (publicado en octubre 2022)

Por dimension laboral, el ambito de las Tecnologias de la Informacion tuvo un aumento de
trabajadores del 11,2% en nameros absolutos en el afio 2021, contabilizando 450.204 ocupados que
representaron el 77,3% del sector digital. En concreto, la media de trabajadores por empresa se situé
en 25,0.
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Evolucion empleados Tecnologias de Informacion
(en numero)
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Fuente: Barémetro de la Economia Digital AMETIC 2022 (publicado en octubre 2022)

A medida que pasan los afios, es notable el incremento tecnolégico que esta experimentando el
mundo, y el desarrollo de software constituye uno de principales medios de producciéon de dichas
herramientas tecnoldgicas. En este contexto, debido a las dificultades de encontrar personal
especializado en el mercado local, las empresas que operan en las Tecnologias de la Informacién
estan recurriendo a la subcontratacion fuera de su &mbito geografico de actuacion.

Por ultimo, cabe destacar que, tal y como se ha indicado anteriormente, el subsector de las
Tecnologias de la Informacion en el que opera la Sociedad ha venido creciendo recurrentemente en
los dltimos afios y, en opinién de SERESCO, la perspectiva también es muy prometedora. Ello es asi
porque las empresas espafiolas sitian la digitalizacion en el centro de sus agendas corporativas, no
so6lo porque son conscientes de que posponer esta transformacion compromete su supervivencia, sino
porgue la conciben como una oportunidad de crecimiento. A este respecto, avanzar en la digitalizacion
permite a las empresas optimizar procesos, mejorar las estructuras de costes y responder a las
expectativas de los clientes, aspectos claves para seguir siendo competitivos en un entorno cambiante

e incierto.

No obstante, no se pueden olvidar los desafios y amenazas globales, ya que cuando las empresas
espafiolas estaban retomando la senda del crecimiento tras el impacto de la pandemia, el conflicto
bélico en Ucrania ha agravado algunos de los problemas que estaban ralentizando la recuperacion,
como la escalada de precios de la energia y materias primas que han impulsado la inflacién.

2.6.3. La principal competencia del Emisor.

A la hora de analizar la competencia de SERESCO es necesario segmentar la misma por area de
negocio:

1. Administracién de personal y de némina.

El mercado de soluciones tecnoldgicas de administracion de personal y de némina en Espafia es un
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mercado maduro, que cuenta con un nimero significativo de proveedores, y que se encuentra en
transformacién hacia modelos de externalizacién de procesos en donde SERESCO ha sido pionero.
En ese sentido hay en el mercado espafiol, grandes actores multinacionales que compiten con
proveedores nacionales fuertemente implantados. A continuacién, se presenta un gréfico con, en
opinién de la Sociedad, el posicionamiento de SERESCO respecto a su principal competencia en
Espafia en esta area en términos de experiencia (definida como afios de presencia en el mercado) y
facturacion:

cegid

seresco

Integrho

Gréafico meramente conceptual e ilustrativo a opinion de la Sociedad

Entre las principales multinacionales competencia de la Sociedad, la mayoria sociedades cotizadas,
cabe destacar las siguientes:

o Cegid (www.cegid.com). Grupo francés con soluciones en la nube para la gestion de néminas,
tiempo, talento, contabilidad y retail. Sus ventas en 2021 ascendieron a 632 millones de euros a
nivel mundial.

e Sopra Steria (www.sopraesteria.com). Grupo francés de consultoria, servicios digitales y desarrollo

de software, con especializacion, entre otros, en recursos humanos. Cotiza en Euronext Paris, con
una capitalizacion de 2,7 mil millones de euros a 31 de octubre de 2022, y gener6 en 2021 unos
ingresos consolidados de 4.683 millones de euros.

e ADP (www.adp.com). Grupo estadounidense especializado en soluciones en la nube para la
gestién de recursos humanos, némina, talento, gestion del tiempo, impuestos y beneficios. Cotiza
en el NASDAQ, con una capitalizaciéon de 100,3 mil millones de délares a 31 de octubre de 2022,
y tuvo en 2021 una facturacion consolidada de 15.004 millones de dolares.

e Wolters Kluwer (www.wolterskluwer.com). Grupo de Paises Bajos centrado en la informacion,

formacion y software, con soluciones entre otros en recursos humanos, fiscal, financiero, contable,
salud, y sector juridico. Cotiza en Euronext Amsterdam, con una capitalizacion de 27,3 mil millones
de euros a 31 de octubre de 2022, y en 2021 sus ventas consolidadas ascendieron a 4.771 millones
de euros.

¢ Alight (www.alight.com), antes Northgate Arinso en Espafia. Grupo estadounidense con soluciones
en la nube para la gestion y administracion de recursos humanos. Cotiza en NYSE, con una
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capitalizacién de 4,5 mil millones de délares a 31 de octubre de 2022, y tuvo en 2021 unos ingresos
consolidados de 2.915 millones de dolares.

e Sage (www.sage.com). Grupo del Reino Unido especializado en software financiero, de recursos
humanos y ndminas para pymes. Cotiza en la LSE, con una capitalizacién de 7,4 mil millones de
libras a 31 de octubre de 2022, y tuvo en 2021 una facturacion consolidada de 1.846 millones de
libras.

Aungue Sage es competencia de la Sociedad en el negocio de Administracion de personal y de
némina, por otra parte, tal y como se explica en el apartado 2.6.1.1 del presente Documento
Informativo, la Sociedad tiene una alianza estratégica con Sage en el negocio de Transformacion
digital para la implantacién de sus productos de gestién en la nube, siendo en la actualidad
Platinum Reseller de Sage.

e SD Worx (www.sdworx.com). Grupo belga especializado en soluciones de némina y recursos

humanos. Sus ventas en 2021 ascendieron a 858 millones de euros a nivel mundial.

Por otra parte, entre la competencia nacional de SERESCO cabe resaltar a:

e Atisa (www.atisa.es). Con sede social en Madrid, cuenta con soluciones de externalizacién para
empresas de néminas y administracion de personal, procesos financieros, asesoria fiscal,
contable, administrativa y legal. En 2021 tuvieron una facturacion de mas de 10 millones de euros.

e Grupo Castilla (www.grupocastilla.es). Con sede social en Riudoms (Tarragona), esta

especializada en el desarrollo e implementacion de software para la gestion de recursos humanos.
Cerrd 2021 con una facturacion de 14 millones de euros.

e AdQualis (www.adqualis.com) Con sede social en Barcelona, son expertos en la seleccion de

directivos, la consultoria en el area de personas, y a través de la division Integrho en el desarrollo,
instalacion y soporte de software para la gestion de recursos humanos. Esta division tuvo unas
ventas de 2 millones de euros en 2019.

Los clientes valoran especialmente en los proveedores de estas soluciones el conocimiento en los
procesos de gestion de recursos humanos. Asimismo, también buscan fabricantes e implantadores
sélidos con presencia geografica y por tanto proximidad. La busqueda de esa cercania explica la
relevante presencia en el mercado que mantienen todavia las “asesorias” locales a pesar de ir
guedandose atras en el ritmo de evolucion tecnologica.

Sin embargo, las empresas mas grandes otorgan gran importancia al hecho de que el usuario final
sea auténomo en la explotacién de la solucion, también en los modelos externalizados. En ese
sentido, la experiencia, la gestion personalizada de los proyectos, la flexibilidad, y la confianza
comercial son atributos presentes en los procesos decisorios de los clientes.

2. Infraestructuras, sistemas v servicios de TI.

A continuacion, se presenta un grafico con, en opinién de la Sociedad, el posicionamiento de
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SERESCO respecto a su principal competencia en esta area en términos de experiencia (definida

como afios de presencia en el mercado) y facturacion:

Entre las principales multinacionales competidoras de SERESCO, la mayoria de ellas cotizadas, en

el mercado nacional destacan:

indra

X

izertis satec_ seresco

S|

AVANTIO 21

Gréafico meramente conceptual e ilustrativo a opinién de la Sociedad

o Telefénica (www.telefénica.com). Grupo de telecomunicaciones espafiol con, entre otras, una

amplia actividad en infraestructuras, sistemas y servicios para empresas. Ademas, cuenta con
Eleven Paths, una unidad especializada en ciberseguridad para empresas. Cotiza en la bolsa
espafiola, asi como en NYSE, con una capitalizacion de 20,1 mil millones de euros a 31 de octubre
de 2022, y en 2021 sus ingresos totales consolidados fueron 51.950 millones de euros.

¢ Indra (www.indracompany.com). Grupo tecnoldgico espafiol especializado en soluciones propias

para el transporte, trafico aéreo y defensa. A través de su filial Minsait presta, entre otros, servicios
avanzados de infraestructuras de redes y comunicaciones, asi como cuenta con una filial, Sia,
especializada en ciberseguridad. Cotiza en la bolsa espafiola, con una capitalizacion de 1,6 mil
millones de euros a 31 de octubre de 2022, y alcanzé una facturacion consolidada en 2021 de
3.390 millones de euros.

e Econocom (www.econocom.com). Grupo belga proveedor de productos, renting y servicios

tecnolégicos, entre otros, de infraestructuras de TIC y ciberseguridad. Cotiza en Euronext
Bruselas, con una capitalizacion de 610 millones de euros a 15 de septiembre de 2022, y sus
ventas consolidadas en 2021 se situaron en 2.505 millones de euros.

e DXC (www.dxc.com). Grupo estadounidense que ofrece amplios servicios en el ambito de la
tecnologia de la informacion, entre otros, servicios de consultoria y externalizacion de
infraestructuras de TIC asi como ciberseguridad. Cotiza en NYSE, con una capitalizacion de 6,6
mil millones de ddlares a 31 de octubre de 2022, y la facturacién consolidada en 2021 fue 17,7 mil
millones de ddlares.

e Seidor (www.seidor.com). Grupo espafiol de consultoria tecnoldgica, que ofrece un portfolio
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integral de soluciones, entre otras, de servicios en la nube, gestion de infraestructuras de redes y
ciberseguridad. La facturacion en 2021 fue de 606 millones de euros.

Por lo que respecta a los competidores locales cabe resaltar:

e lzertis (www.izertis.com). Con sede social en Gijon, es una consultora tecnoldgica con
capacidades, entre otras, de soluciones de software, infraestructuras tecnoldgicas y
ciberseguridad. Cotiza en BME Growth, con una capitalizaciéon de 200 millones de euros a 31 de
octubre de 2022, y tuvo unos ingresos consolidados de 65 millones de euros en 2021.

e Satec (www.satec.es). Con sede social en Oviedo, presta servicios en el campo de las tecnologias
de la informacion, entre otros, de consultoria, infraestructura de comunicaciones, ciberseguridad e

ingenieria de software. La matriz facturé 80 millones de euros en 2020.

e S2lsec (www.s2lsec.com). Empresa con sede social en Guipluzcoa especializada en
ciberseguridad, propiedad del grupo francés de electrénica y defensa Thales. La compaifiia facturé
29 millones de euros en 2020.

e Secure&IT (www.secureit.es). Con sede social en Madrid, esta focalizada en servicios de

seguridad en tecnologias de la informacion. Las ventas de la matriz se situaron en 2,8 millones de
euros en 2020.

3. Consultoriay desarrollo de software.

En el mercado de consultoria y desarrollo de software en Espafia hay grandes consultoras
tecnologicas con presencia global y empresas espafiolas que operan en nichos de mercado. A
continuacion, se presenta un gréafico con, en opinion de la Sociedad, el posicionamiento de SERESCO
respecto a su principal competencia en esta area en términos de experiencia (definida como afios de

presencia en el mercado) y facturacion:

(,‘I{-.{J ae AU ‘
inetum
AtoS lbermatica
NTTDarta
FU|ITSU
altia seresco

bah a Intermark (3

treelogic

Grafico meramente conceptual e ilustrativo a opinion de la Sociedad
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Las principales consultoras con presencia global que compiten con la Sociedad, la mayoria

sociedades cotizadas, son:

Capgemini (www.capgemini.com). Grupo francés de consultoria, servicios teconolédgicos y

transformacion digital. Cotiza en Euronext Paris, con una capitalizacion de 28,6 mil millones de
euros a 31 de octubre de 2022, y alcanz6 unas ventas consolidadas en 2021 de 18.160 millones
de euros.

Inetum (www.inetum.com). Grupo francés que proporciona amplios servicios y soluciones digitales

a compafiias e instituciones. En 2021 generé unos ingresos de 2.100 millones de euros.

Ibermatica (www.ibermatica.com). Grupo espafiol global de servicios de tecnologias de la

informacioén, con una facturacion de 276 millones de euros en 2021, cuya adquisicion por parte de
Ayesa, proveedor global de servicios tecnoldgicos y de ingenieria con una facturacion de 322
millones de euros en 2021, fue anunciada a finales de agosto de 2022.

Atos (www.atos.net). Grupo francés especializado en computacion en la nube, ciberseguridad y
supercomputacion. Cotiza en Euronext Paris, con una capitalizaciéon de 1,1 mil millones de euros
a 31 de octubre de 2022, y unas ventas consolidadas de 10,8 mil millones de euros en 2021.

Fujitsu (www.fujitsu.com). Grupo japones lider en tecnologias de la informacién, con una amplia
gama de productos, servicios y soluciones tecnoldgicas. Cotiza en la bolsa de Tokio, con una
capitalizacion de 3.367 mil millones de yenes a 31 de octubre de 2022, y generd en 2021 unos
ingresos consolidados de 3.586 mil millones de yenes.

NTT Data (www.nttdata.com). Grupo japones con una amplia oferta de servicios en tecnologias de

la informacion. Cotiza en la bolsa de Tokio, con una capitalizacion de 3.025 mil millones de yenes
a 31 de octubre de 2022, y alcanz6 en 2021 una facturacion consolidada de 2.319 mil millones de
yenes.

Por otra parte, entre la competencia nacional de SERESCO cabe resaltar a:

Altia (www.altia.es). Con sede social en Oleiros (La Corufia), ofrece servicios de consultoria,
desarrollo y mantenimiento de soluciones y servicios avanzados de tecnologia. Cotiza en BME
Growth, con una capitalizacion de 189 millones de euros a 31 de octubre de 2022, y tuvo unos
ingresos consolidados de 126 millones de euros en 2021.

Intermark IT (www.intermarkit.es). Con sede social en Gijon, es una consultora tecnolégica con

servicios de comunicacion y transformacion digital, aplicaciones a medida de software para la
industria, y ciberseguridad. La matriz facturé 6,1 millones de euros en 2020.

Bahia Software (www.bahiasoftware.es). Con sede en Santiago de Compostela (La Corufia), esta
focalizada en la consultoria y desarrollo de soluciones tecnolégicas para diversos sectores. La
matriz tuvo unas ventas de 9,5 millones de euros en 2020.

Treelogic (www.treelogic.com). Con sede social en Oviedo, esta especialziada en soluciones a

medida para Big Data y vision artifical aplicables aplicables en varios sectores. Sus ventas
alcanzaron los 4,3 millones de euros en 2020.
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4. Transformacion digital.

En el &area de transformacion digital en Espafia hay un segmento de proveedores de nicho,

habitualmente con amplios conocimientos sectoriales, pero con menor capacidad de inversion, que

se esta viendo desplazado por los grandes fabricantes de software, que se han reorientado al
segmento de pymes, adquiriendo cada vez un mayor conocimiento de sus necesidades.

A continuacién, se presenta un gréafico con, en opinién de la Sociedad, el posicionamiento de

SERESCO respecto a su principal competencia en esta area en términos de experiencia (definida

como afios de presencia en el mercado) y facturacion:

LIZER seresco

Dnl.\@ MM EDISA

Grafico meramente conceptual e ilustrativo a opinion de la Socledad

Entre los grandes fabricantes de software competencia de la Sociedad en el mercado nacional hay

gue sefalar:

SAP (www.sap.com). Grupo aleman productor de software para la gestion de procesos
empresariales. Cotiza en la bolsa alemana y NYSE, con una capitalizacién de 109 mil millones a
31 de octubre de 2022, y alcanz6 una facturacion consolidada en 2021 de 27.842 millones de
euros.

Oracle (www.oracle.com). Grupo estadounidense fabricante de software con un conjunto completo

de aplicaciones e infraestructura en la nube que va desde bases de datos a sistemas de gestion.
Cotiza en NYSE, con una capitalizacion de 210 mil millones a 31 de octubre de 2022, y tuvo unos
ingresos consolidados en 2021 de 40.479 millones de euros.

Cegid (www.cegid.com). Grupo francés descrito anteriormente al analizar la competencia en el
area de “Administracion de personal y némina”, que en la peninsula ibérica cuenta, através de
Grupo Primavera (www.gripoprimavera.com), con una amplia plataforma de gestién empresarial.

Seidor (www.seidor.com). Grupo espafiol descrito anteriormente al analizar la competencia en el

area de “Infraestructuras, sistemas y servicios de TIC”.
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Por lo que respecta a los proveedores de nicho locales que compiten con SERESCO destacan:

Lider IT (www.liderit.es). Con sede social en Llanera (Asturias), presta servicios, desarrolla e
integra soluciones tecnolédgicas de gestion empresarial como, entre otras, ERP. La matriz generé
unos ingresos de 8,5 milones de euros en 2020.

Edisa (www.edisa.com). Con sede en Vigo (Pontevedra), ha desarrollado diversas aplicaciones de
gestion empresarial como, entre otras, ERP aplicable a varios sectores. La matriz facturé en 2021
4,8 millones de euros.

Data Expert IT (www.dataexpertit.es). Con sede social en Valladolid, es una empresa de servicios

informaticos que, entre otros, ofreece la distribucién, implantacién y formacién en diversas
soluciones de gestion como ERP.

Cartografia y catastro.

Las empresas proveedoras de este mercado en Espafia en general provienen de diferentes ambitos

como la ingenieria y construccion o de la propia administracion a través de empresas publicas o

institutos cartograficos. A continuacién, se presenta un grafico con, en opinién de la Sociedad, el

posicionamiento de SERESCO respecto a su principal competencia en esta area en términos de

experiencia (definida como afios de presencia en el mercado) y facturacion:

Entre los principales competidores de SERESCO en este negocio cabe resaltar:

E TELESPARZIO
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Grafico meramente conceptual e llustrativo a opinion de la Sociedad

Telespazio (www.telespazio.com). Grupo italiano, propiedad de Thales y Leonardo, lider en Europa
en servicios de tecnologia satélite y aplicaciones de geoinformacién. Su facturaciéon en 2021 se

situé en 605 millones de euros.

AECOM (www.aecom.com). Grupo norteamericano de ingenieria en infraestructuras con

proyectos de transportes, edificacion, aguas, nuevas energias y medioambiente, que incluye
sistemas de informacidn geoespacial y geogréfica. Cotiza en NYSE, con una capitalizacion de 11
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mil millones de dolares a 31 de octubre de 2022, y unos ingresos consolidados de 13,3 mil millones
de ddlares en 2021.

¢ Airtificial (wwwe.airtificial.com). Grupo espafiol con soluciones tecnoldgicas de disefio y fabricacion

para la automocion, aerondutica e infraestructuras, que a través de Inypsa esta especializada en
consultoria, entre otros de ordenamiento territorial. Cotiza en la bolsa espafiola, con una
capitalizacién de 70 millones de euros a 31 de octubre de 2022, y generé unas ventas consolidadas
de 79,5 millones de euros en 2021.

e Tracasa (www.tracasa.es). Es una empresa publica del Gobierno de Navarra especializada en
servicios cartogréaficos, estudios territoriales, y soluciones para la modernizacion de la
administracion. Los ingresos en 2020 se situaron en 6,9 millones de euros.

¢ Nipsa (www.nipsa.com). Con sede en Madrid, es una empresa de consultoria, ingenieria,
construccién y geosistemas, que incluye cartografia. Su matriz factur6 12,9 millones de euros en
2020.

e CADIC. (www.cadicsa.com). Con sede en Madrid esta especializada en proyectos de ingenieria

geomadtica y tecnologias de la informacién espacial, entre otros, de cartografia. Su matriz facturé
1,5 millones de euros en 2019.

e TCA Geomatica (www.tcasa.es). Con sede social en Alcala de Guadaira (Sevilla), es una empresa
especializada en geomética aplicada.

2.6.4. Informe de valoracion realizado por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud se
haya realizado una colocacion de acciones o una operacion financiera que resulten relevantes
para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones

de la Sociedad.

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, SERESCO encarg6 a Crowe
una valoracion independiente de las acciones de la Sociedad a 30 de septiembre de 2022 para que
sirva en la determinacion de un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las
acciones de la Sociedad. Una copia del mencionado informe de valoracion de fecha 21 de noviembre
de 2022 se encuentra adjunta como Anexo V a este Documento Informativo. BME Growth no ha
verificado ni comprobado las hipotesis y proyecciones realizadas ni el resultado de la valoracién del
citado informe. El informe se ha realizado a peticion del Emisor, y tiene el consentimiento para su
inclusion. Ademas, la informacién se ha reproducido con exactitud y no se omite ningan hecho que
pueda hacer la informacion inexacta o engafiosa.

En el informe de valoracion Crowe considera que el método adecuado para realizar una estimacién
del valor de las acciones de la Sociedad es el Descuento de Flujos de Caja (“DFC”). No obstante ha
aplicado métodos de contraste tales como la comparacion con mdultiplos empresas cotizadas y
transacciones recientes para verificar la razonabilidad del resultado obtenido mediante el método
principal. A continuacion se describen los métodos y principales hipétesis utilizados por el valorador:

e Descuento de flujos de caja.

Esta metodologia considera que el valor de un negocio es igual al valor de los flujos de caja libre
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que el mismo generara en el futuro, para un periodo previamente delimitado, mas el valor terminal
del negocio al final de dicho periodo, ambos descontados al presente a una tasa que mida
adecuadamente el riesgo del negocio. En este sentido el valorador ha determinado como tasa de
descuento un Coste Medio Ponderado de Capital (“WACC”) del 13,34%.

Los flujos de caja libre para el periodo proyectado y el valor terminal considerados por Crowe son
los siguientes:

(miles euros) Flujos de caja libre proyectados Valor
terminal

2.109 (3.576) (676) 1169 | 58.556

Fuente: Informe de valoracion de Crowe.

Para calcular los flujos de caja libre para el periodo proyectado, el valorador ha utilizado las
proyecciones que presenta en su informe, que se derivan del analisis que ha realizado de la
informacion que le ha proporcionado la Sociedad, y cuya razonabilidad ha procedido a verificar.
Las proyecciones utilizadas por Crowe difieren (ya que son mas completas y no han sido
aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad) de las previsiones aprobadas el 11
de octubre de 2022 por el Consejo de Administracion de la Sociedad, que se encuentran detalladas
en el apartado 2.17 de este Documento.

Por su parte el valor terminal ha sido estimado por Crowe calculando un flujo de caja libre
normalizado y considerando una tasa de crecimiento perpetuo del 2,00%, en base al crecimiento
del IPC para los ejercicios proyectados y la estimacién de crecimiento del Grupo a partir del
ejercicio 2025.

La suma de los flujos de caja libre descontados para el periodo proyectado y del valor terminal
descontado al WACC asciende a un total de 40.601 miles de euros.

La deuda neta a fecha 30 de septiembre de 2022 asciende a 4.190 miles de euros después de
haber sido normalizada por el valorador.

Con todo ello, la valoracién de la Sociedad es de 36.411 miles de euros, resultado de restar al
valor del negocio por importe de 40.601 miles de euros (flujos de caja descontados para el periodo
proyectado y el valor terminal descontado), la posicion financiera neta por importe de 4.190 miles
de euros. Esta valoracién de la Sociedad supone un valor por accion de 3,89 euros.

Por dltimo, Crowe calcula las siguientes sensibilidades a la valoracion de las acciones de la
Sociedad aplicando variaciones en el WACC entre 12,84% y 13,84%, asi como en la tasa de
crecimiento perpetuo entre 1,50% y 2,50%:

Crecimiento

perpetuo

Fuente: Informe de valoracion de Crowe.
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Multiplos de empresas cotizadas.

Este método se emplea por Crowe como contraste al método de DFC, utilizando multiplos de
compafiias cotizadas comparables. Para ello selecciona las compafiias de la industria con mayor
similitud tanto en tamafio como en EBITDA, excluyendo aquellas con valores extremos y de las
que no dispone de informacién completa. A su vez, Crowe considera que, teniendo en cuenta que
las compafiias de la industria presentan diferentes estructuras de gastos, el multiplo correcto a
utilizar es VE (Valor Empresa) / EBITDA. De las compafiias seleccionadas Crowe obtiene un
multiplo VE / EBITDA estimado para 2023 con una media de 10,72 veces. Este mdltiplo se aplica
sobre el EBITDA ajustado de cierre de 2022 estimado por la Sociedad, excluyendo los gastos de
M&A y los gastos relacionados con la incorporacion a BME Growth (al considerarse no
recurrentes), que asciende a 3.775 miles de euros. Como resultado, el Valor Empresa de la
Sociedad se sitla en 40.468 miles de euros y, tras restar la posicién financiera neta normalizada
por importe de 4.190 miles de euros, la valoracién de la Sociedad es de 36.278 miles de euros, lo
que supone un valor por accion de 3,88 euros.

Multiplos de transacciones comparables.

Este método se emplea por Crowe como contraste al método de DFC, utilizando mdltiplos de
compafias comparables que han sido adquiridas. Para ello selecciona transacciones realizadas
en la industria entre 2018 y 2022 a nivel europeo, con especial enfoque en Espafia y priorizando
un tamafio reducido, excluyendo aquellas de las que no dispone informacién completa. De las
transacciones seleccionadas Crowe obtiene un mdltiplo VE / EBITDA con una media de 10,09
veces. Este miltiplo se aplica sobre el EBITDA ajustado de cierre de 2022 estimado por la
Sociedad, excluyendo los gastos de M&A vy los gastos relacionados con la incorporacion a BME
Growth (al considerarse no recurrentes), que asciende a 3.775 miles de euros. Como resultado, el
Valor Empresa de la Sociedad se sitlia en 38.074 miles de euros y, tras restar la posicion financiera
neta normalizada por importe de 4.190 miles de euros, la valoracién de la Sociedad es de 33.884

miles de euros, lo que supone un valor por accion de 3,62 euros.

Crowe concluye en su informe que, considerando los diferentes métodos de valoracion y

principalmente las sensibilidades aplicadas mediante el método de DFC, el rango de valor razonable

para el 100% de las acciones de la Sociedad se sitta entre 32.409 y 41.201 miles de euros (previo a

la Ampliacién de Capital realizada en noviembre de 2022), lo que supone un rango de valor razonable

por accion de entre 3,46 y 4,40 euros.

Taly como se detalla en el apartado 1.2 de este Documento Informativo, el Consejo de Administracion

de la Sociedad celebrado el 23 de noviembre de 2022 acord6 tomar como primer precio de referencia

para el inicio de la contratacién de las acciones en el Mercado el precio de 3,70 euros por accién. Para

la fijacion de dicho precio el Consejo de Administracién tomé en consideracion la valoracion realizada

por Crowe Yy el precio de suscripcidn por accion de las nuevas acciones correspondientes al tramo de
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inversores de la Ampliacion de Capital. Con todo ello, tomando el precio de referencia acordado de
3,70 euros, el valor de la totalidad de las 9.604.012 acciones de la Sociedad a la fecha del presente
Documento queda fijado en 35.534.844,40 euros.

2.7. Estrategiay ventajas competitivas del Emisor.

2.7.1. Estrategia.

La visiobn de SERESCO es ser lider en soluciones y servicios en el ambito de las tecnologias de la
informacion, consolidando el crecimiento y la internacionalizacién, con un compromiso en el desarrollo
del personal y superando las expectativas de los clientes como referente en innovacion, servicio y
seguridad.

En ese sentido, la estrategia de la Sociedad pivota en los siguientes valores corporativos:

Cercania, conflanza, responsabllidad y respeto a los compromisos
adquiridos.

Desarrollando el talento de nuestros profesionales, creando un sen-
timlento de compromiso y pertenencia.

Profesionalidad, honestidad y transparencla en toda nuestra ges-
tlén Interna y externa.

Flabllidad, seguridad, y mejora continua de nuestras actlvidades.

Adaptacién, creatividad y flexibllidad para el desarrollo de soluclo-
nes que se anticipen a las necesldades de nuestros clientes.

creando valor para nuestros clientes, empleados, acclonistas y so-
cledad en general.

El sector de las tecnologias de la informacion ha venido creciendo de forma continua por el desarrollo

de la actividad econdmica, y por la transformacioén digital que esta produciéndose en la sociedad y la
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economia. El paron econdémico sufrido por la pandemia de COVID-19 y la actual situacion
internacional de inestabilidad econdémica, unido a los planes de estimulo publico con los Fondos de
Recuperacion Next Generation de la Union Europea, hace que SERESCO prevea unos afios de
crecimiento, especialmente en actividades relacionadas con software y servicios en tecnologias de la
informacion, dando respuesta a las inversiones paralizadas por las empresas por los motivos
anteriores y su necesaria realizacion para el mantenimiento de su competitividad en los sectores

econdmicos.

A su vez, el sector va a estar caracterizado por la aparicion de nuevos operadores especializados en
soluciones verticales de nichos de mercado y de proveedores integradores de gran tamafio y globales.
En este contexto la gestién por la Sociedad del talento, atraccién, fidelizaciéon y capacitacion de

personal cualificado, es clave para poder cubrir la demanda de servicios ante la escasez del mismo.

En consecuencia, las claves de la actuacion estratégica definida por SERESCO son:

A través de soluciones y senvicics que nos proporcionen recurrencia y escalabilidad v,
un =ervicio mas integrado al cliente.

Foco en negocics de alto valor y deshaciéndose de aguellos no estratégicos y menos
rentables, Obsesidn por la rentabilidad de las lineas de negaocios.

Tanto a mivel de organizacidn interna, adaptacidn al nuevo entornc y estrategia de

crecimiento vy en la organizacidn de los negocios.

Rigor en todo el proceso de entrega, facturacion y cobro de las operaciones, como
paso previo al cumplimiento de los ratics financierce corporativos.

Cbzenando preactivamente vy analizando oportunidades de crecimienta incrganico
siempre relacionado oon nuestras actividades de negocic:

En este marco global, las lineas estratégicas de SERESCO para los proximos 3 afios son las

siguientes:

e Desarrollo de mercado.

Mediante el crecimiento de la Sociedad en segmentos y zonas donde ya esta operando, asi como
la penetracién en nuevos mercados nacionales e internacionales.
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La internacionalizacion de los servicios de la Compafiia es una de sus lineas basicas de
crecimiento. Esta internacionalizacion tiene un especial foco en Latinoamérica, zona en la que
SERESCO cuenta con una dilatada experiencia, principalmente en la actividad de cartografia y
catastro, donde ya hay una estructura y negocio en funcionamiento. El desarrollo en Latinoamérica
no soélo sera una via de crecimiento sino también servira para el refuerzo de la cadena de valor de
produccion. También como complemento se prevé acompafiar a clientes a los que se presta
servicios en Espafia en otros paises proximos como ya se hace en Francia, Bélgica y Marruecos.

INFRAESTRUCTURAS,
SISTEMAS Y SERVICIOS

[ FQANCIA‘ NOMINAY RECURSOS

’ . CONSULTORIA Y SOFTWARE

PORTUGAL CARTOGRAFIA Y CATASTRO
r{BELGICA
MEXICO | }
[cosTaRIcA[H |4 |
B
\
PANAMAL {
COLOMBIA}- ‘
—|MARRUECOS|

'
\pERUJ

En ese sentido, se pretende potenciar las areas de negocio con menor contribucién actual a las
magnitudes financieras globales de la Compaiiia, dotando de mayor equilibrio al peso especifico
de cada una de las areas. El objetivo a futuro es mantener una cartera de clientes con un peso de
un 50% las administraciones publicas y de un 50% las empresas privadas, con la finalidad de dotar
de estabilidad a la actividad de SERESCO ante diversas situaciones y entornos econémicos.

e Generacion de valor.

A través de un crecimiento rentable y sostenido. La dilatada trayectoria en el mercado permite a
SERESCO tener una visibilidad clara sobre sus negocios y una madurez en los servicios prestados
a los clientes, que facilita la optimizacion de los recursos invertidos y mejora la eficiencia en la
prestacion del servicio.

e Desarrollo de soluciones.

Generando nuevas soluciones innovadoras que permitan a SERESCO, de forma recurrente,
anticiparse a las expectativas de los clientes. Como ejemplo de ello son las aplicaciones
comentadas anteriormente, en el apartado 2.6.1.1 de este DIIM, Cultiva Decisiones, VayaVaca,
Takson, Nubia, Data (Food, Industry, Factory), MapStorm y MapHurricane.
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e Sequridad en los servicios.

Mediante la implementacidon por la Sociedad de procedimientos y acciones en el desarrollo de sus
productos y soluciones que garanticen un marco de estabilidad, integridad y cumplimiento.

e Compromiso por la calidad v la eficiencia.

Analizando los procesos de los servicios internos y externos de la Sociedad, e incorporando
tecnologias a SERESCO que permitan mantener su competitividad y mejorar la experiencia de los
usuarios de sus soluciones. A este respecto, el fortalecimiento y la reorganizacion de funciones
llevada a cabo internamente en la Sociedad, es otro de los factores estratégicos de este proceso,
ya que se han creado cargos transversales con el fin de producir sinergias entre las diferentes
areas de negocio y aprovechar la cartera de clientes de cada una de ellas.

e Desarrollo del talento.

Analizando y desarrollando las capacidades de los profesionales de SERESCO con el fin de
disponer de una plantilla estable, altamente comprometida, motivada y alineada con la misiéon y
valores de la Compafiia. Este vector estratégico es crucial para el mantenimiento y crecimiento de
los negocios de la Sociedad. En este sentido, en la actualidad, la Sociedad ya cuenta con politicas
de conciliacién familiar, teletrabajo y planes de retribucion flexible. Asimismo, la Sociedad fomenta
la formacion técnica (entre otras sobre inteligencia artificial y Big Data), las certificaciones técnicas,
asi como la formacion transversal, a través de formacién interna para mandos intermedios y
mediante programas de desarrollo directivo externos para personal clave.

e Responsabilidad social corporativa.

Mediante una contribucion activa y voluntaria de SERESCO al desarrollo econémico, social y
medioambiental del entorno, en un estricto marco de cumplimiento de la legislacion vigente. Las
politicas de gobierno corporativo (governance) no son nuevas para la Sociedad, ya que
practicamente desde el inicio de sus actividades estan claramente asignadas las funciones de los
organos de gobierno y de la estructura directiva.

e Crecimiento inorganico.

A través de la adquisicion de empresas sinérgicas con los servicios que actualmente presta
SERESCO. Para ello la Sociedad ha creado en la Oficina de Desarrollo Empresarial (ODE) un
departamento de M&A, con el fin de identificar, analizar e integrar otras empresas. En ese sentido,
la incorporacion en BME Growth permitira a la Sociedad reforzar sus recursos propios para poder
llevar a cabo estas adquisiciones.

La alta fragmentacion del sector de las tecnologias de la informacion, con empresas de pequefio
y mediano tamafio, que estan sometidas a una necesidad de inversion para el mantenimiento de
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una oferta comercial actualizada, una escasez secular de factores de produccién, y una mayor
demanda de servicios integrados globales, explica el proceso de consolidacién que se esta
produciendo. En este contexto, SERESCO por su experiencia de gestion en amplias lineas de
negocio y con un gran nuamero de clientes consolidados, tiene la visién de jugar un papel
protagonista como agente tractor de este proceso de consolidacion.

Para ello la Sociedad va a priorizar la integracién de empresas que permitan el desarrollo del
mercado, la segmentacion de clientes, y el desarrollo de sus soluciones tecnolégicas. Ademas,
esta via de crecimiento, desde una visién global de negocio, redundara en una mejora en la
eficiencia de la gestion conjunta de los costes, en la ejecucién de las operaciones y, por ende, en
el rendimiento de las mismas. La larga trayectoria de SERESCO y de su equipo de direccién en el
sector aportan un valor afiadido al crecimiento inorganico, ya que facilitara la integracion de las
empresas adquiridas, asi como de sus productos y servicios dentro de una base amplia y sélida
de clientes, asentada en relaciones comerciales duraderas, posibilitando una mejora en la
propuesta de valor dirigida al mercado. En ese sentido, la adquisicion y conocimientos y
capacidades que permitan completar los servicios de la oferta actual de la Sociedad al mercado,
elevando los costes de cambio de los clientes, y acelerando el desarrollo de las lineas de negocio,
sera una de las prioridades de SERESCO dentro de esta via de crecimiento. Ejemplo de ello es la
adquisicion en el afio 2019 de SIGEA, que permiti6 a SERESCO incrementar la velocidad de
despliegue de la actividad de ciberseguridad, asi como integrar capital humano con un alto nivel
de conocimiento.

Otro vector clave del crecimiento inorganico, sera la integracién de empresas, siempre
relacionadas con las actividades actuales de SERESCO, que puedan aportar un desarrollo
comercial relevante mediante proyectos conjuntos permitiendo el crecimiento en mercados, a nivel
internacional y nacional, en los que no esta presente la Sociedad, y por tanto permita dotar de
mayor dinamismo a las actuales lineas de negocio.

2.7.2. Ventajas competitivas.

Entre las ventajas competitivas y atractivos de SERESCO frente a otras empresas que operan en los
mismos negocios cabe destacar las siguientes:

Base de clientes instalada.

Debido a la larga trayectoria en el sector, la Sociedad cuenta con una amplia base de clientes,
obtenidos por un enfoque en relaciones comerciales duraderas, que tienen la confianza depositada
en la Compaiiia. El alto nivel de conocimiento por parte de SERESCO de las necesidades de su
base de clientes, asi como las soluciones adaptadas implantadas en los mismos, facilita a la
Sociedad disponer de una propuesta de valor que permite ser considerado por los clientes como
un proveedor de referencia en su toma de decisiones.

Departamento de I+D.

La Sociedad cuenta con un departamento de I+D orientado a la vigilancia de los nuevos avances
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tecnoldgicos y en continua comunicacion con las areas de negocio. Esto posibilita la revision de
las soluciones tecnoldgicas que comercializa y un contacto directo con las necesidades del
mercado.

Aplicaciones tecnolégicas propias.

Contar con soluciones tecnolégicas propias permite a la Sociedad un alto nivel de adaptacién a las
necesidades de los clientes, y una barrera de salida para estos por los elevados costes de cambio.
Ademas, la dependencia de la tecnologia en aspectos clave de la cadena de valor de la Sociedad
permite incidir en mejoras de la eficiencia en tareas de produccién, la recurrencia de los ingresos,
la satisfaccién del cliente, y por consiguiente en la defensa de las relaciones comerciales.

Imagen de marca.

La Sociedad es un referente en el sector, especialmente en las zonas donde tiene una mayor
implantacion comercial. Gracias a la amplitud de sus lineas de negocio y a su larga experiencia,
habiendo sido capaz de adaptarse a las tendencias de los mercados y las necesidades de los
clientes, SERESCO posee un elevado reconocimiento de marca en diversos sectores y tipologias

de clientes.

Capital humano.

En un sector con una escasez importante de este factor de produccion y con un alto nivel de
especializacion, la Sociedad cuenta con un excelente capital humano que es critico para la
consecucion de los objetivos estratégicos. En las distintas lineas de negocio la Compafiia dispone
de personas clave con un amplio bagaje y conocimiento en el sector, que tienen un alto sentimiento
de pertenencia a SERESCO. Haber contado con centros de formacion propios, donde mucho del
equipo humando de la Sociedad fue formado, hace que el nivel de vinculacién con la Compafiia
sea elevado. EI compromiso de las personas de mayor experiencia con SERESCO se transmite a

las nuevas generaciones fomentando un ADN propio y reduciendo la rotacién no deseada.

2.8. Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Si el emisor depende

de otras entidades del grupo, indicarlos con claridad junto con la explicacién
de dicha dependencia. Descripcidon de las caracteristicas y actividad de las
filiales con efecto significativo en la valoracién o situacion del Emisor.

A la fecha del presente Documento Informativo, SERESCO es la sociedad dominante de un Grupo

conformado por ella misma, sus filiales al 100% Seresco Atlantico, Unipersonal Ltda. en Portugal y

SE Programa en Windows, S.L. en Espafia, asi como diversas participaciones en Uniones Temporales

de Empresas (“UTEs”). La Sociedad también tiene sucursales activas en Colombia y Peru, asi como

sucursales inactivas en Bolivia y Ecuador cuyo cierre desde un punto de vista legal esta en proceso.
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Seresco, S.A.

(Espana)

100%

Seresco Atlantico, Unipersonal Ltda.
(Portugal)

100%

SE Programa en Windows, S.L.
(Espafia)

Seresco Atlantico, Unipersonal Ltda. (“Seresco Atlantico”), con sede social en Lisboa (Portugal) fue
constituida por SERESCO el 5 de junio de 2015 y su objeto social es similar al de SERESCO.

SE Programa en Windows, S.L., con sede social en Madrid, fue constituida el 24 de noviembre de
1994 y adquirida recientemente por SERESCO el 3 de octubre de 2022. Tiene un objeto social similar
al de la Sociedad, en el ejercicio 2021 alcanzé un “Importe neto de la cifra de negocios” de 1.230.318
euros y un “Resultado de explotacion” de 124.091 euros, y cuenta con una plantilla de 3 empleados.

Las UTEs en las que participa la Sociedad a la fecha de este DIIM son las siguientes:

. UTE participada en un 30% por SERESCO y en un 70% por Ibermatica, S.A. Esta en proceso
de disolucion por haber finalizado el contrato para la que se constituyd. Su objeto es un
sistema integral de informacién para la gestibn de la ndémina y recursos humanos
dependientes de la Administracion del Principado de Asturias.

. UTE participada en un 33,5% por SERESCO, un 33,5% por Proyestegal, S.A. y en un 33%
por la Fundacion Centro Tecnoléxico de Telecomunicaciones de Galicia (“Gradiant”). Fue
constituida en julio de 2018, y su objeto es el desarrollo de demostracion de una plataforma
de procesado de informacion de las parcelas agrarias gallegas.

. UTE participada en un 33,5% por SERESCO, un 33,5% por Proyestegal, S.A. y en un 33%
por Gradiant. Fue constituida en julio de 2018, y su objeto es la ejecucion de las obras
referentes al proyecto de servicio de desarrollo y fase de demostracion del sistema experto
de control automatizado e inteligente de la actividad agraria asociada a las ayudas de la PAC.

. UTE participada en un 33,5% por SERESCO, un 33% por Gradiant, un 19,5% por Ingenieria
Insitu, S.L., y un 14% por Proyestegal, S.A. Fue constituida en julio de 2018, y su objeto es la
ejecucion de las obras referentes al proyecto de servicio de desarrollo y fase de demostracion
de un sistema de gestién de informacion georeferenciada para el control de la actividad
agraria en Galicia.

. UTE participada en un 50% por SERESCO y en un 50% por Cadic, S.A. Fue constituida en
mayo de 2021, y su objeto es la ejecucion de los trabajos de cartografia digital del término
municipal de Cartagena.
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. UTE participada en un 69,2% por SERESCO y en un 30,8% por Bahia Software. Fue
constituida en marzo de 2022, y su objeto es la ejecucion del contrato de servicio de desarrollo
y sistemas de informacién de apoyo en la gestién del Programa de Desarrollo Rural de
Galicia.

Tal y como se indica en las cuentas anuales individuales auditadas de los ejercicios 2020 y 2021 asi
como en los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2022 objeto de revisién limitada por el auditor, la Sociedad, dada la escasa
cuantia de los movimientos con las UTEs, y que al incorporar el efecto de eliminar los movimientos
cruzados entre ellos y su participacién la incidencia sobre las cuentas es practicamente nula, no
incorpora los datos contables de las UTEs en su contabilidad, sino que informa de sus movimientos

en la memoria.

SERESCO también era titular del 99,9% del capital de otra filial con sede en Ecuador, Seresco
América, S.A. (“Seresco América”), si bien esta empresa no tuvo actividad desde su constitucién y

fue disuelta en el tercer trimestre de 2021.

En el ejercicio 2020 las filiales Seresco Atlantico y Seresco América, asi como las UTEs en las que
participa SERESCO no poseen un interés significativo, individual y en conjunto, para la imagen del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las sociedades del Grupo, tal como se
pone de manifiesto en las principales magnitudes de dichas filiales y UTEs que se detallan a
continuacién en este apartado. En ese sentido, la Sociedad no estuvo obligada mercantiimente en el
ejercicio 2020 a formular cuentas consolidadas de acuerdo con lo establecido en el articulo 43.3 del
Cddigo de Comercio. Por este motivo, la Sociedad tal y como se indica en el apartado 2.12.1 del
presente Documento Informativo no ha formulado cuentas anuales consolidadas para el ejercicio
2020.

A continuacidn, se detallan las principales magnitudes financieras de las filiales de la Sociedad en los

ejercicios 2020 y 2021, asi como en el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2022:

Ejercicio 2020
Filiales Seresco Atlantico (€) Seresco América ($)
Importe neto de la cifra de negocios 417.230 -
Resultado de explotacion 8.801 (729)
Resultado del ejercicio 7.818 (734)
Activo no corriente 5.316 -
Activo corriente 215.098 47.064
Patrimonio neto (342.998) 6.114
Pasivo 563.412 40.950

® No auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.
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Ejercicio 2021.
Filiales Seresco Atlantico (€)
Importe neto de la cifra de negocios 453.739
Resultado de explotacién 60.758
Resultado del ejercicio 57.269
Activo no corriente 3.953
Activo corriente 216.762
Patrimonio neto (285.730)
Pasivo 506.444

® No auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.

Perdido de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2022.

Filiales Seresco Atlantico (€)

Importe neto de la cifra de negocios 307.216
Resultado de explotacién 53.767
Resultado del ejercicio 53.767
Activo no corriente 25.121
Activo corriente 284.890
Patrimonio neto 68.037
Pasivo 241.975

® No auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.

Noviembre 2022

A continuacion, se recogen las principales magnitudes financieras de las UTEs participadas por

SERESCO en los ejercicios 2020 y 2021, asi como en el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio

de 2022:

Ejercicio 2020

Seresco (33,5%)

" Seresco (30,0%) 0
*) Proyestegal (33,5%
UTE (€) Ibermética (70,0%) ) éradignt 533 008

Seresco (33,5%)
Proyestegal (33,5%)
Gradiant (33,0%)

Seresco (33,5%)
Gradiant (33,0%)
Insitu (19,5%)
Proyestegal (14,0%)

Seresco (85,0%)
Telefénica (15,0%)

Importe neto c. negocios b 17.714 14.773 21.027 84.000
Resultado de explotacién - ) 146 2.652 2.533
Resultado del ejercicio - 2) 146 2.398 2.533
Activo corriente 1.324.728 4.431 17.655 23.837 58.015
Patrimonio neto - 5) 146 1.895 (2.560)
Pasivo corriente 1.324.728 4.436 17.510 21.942 60.576

) Auditado; “” Ultimas cifras disponibles del ejercicio 2011.
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Ejercicio 2021.
Seresco (33,5%)
Seresco (33,5%) Seresco (33,5%) ;
0 Gradiant (33,0% Seresco (50,0%
UTE (€) b S,e_resc;)o(%(z/,o f’)) Proyestegal (33,5%) Proyestegal (33,5%) Insitu 219 50/3 Cadic ESO 00/3
ermatica (70,0%) Gradiant (33,0%) Gradiant (33.0%) b0 ool (14096) '

Importe neto c. negocios - - - - 225.378
Resultado de explotacién - - (121) (200) (309)
Resultado del ejercicio - - (121) (200) (309)
Activo corriente ) 1.324.728 4.431 25 21.379 141.622
Patrimonio neto - (5) 25 (805) (309)
Pasivo corriente 1.324.728 4.436 - 22.184 141.931

® Auditado; “” Ultimas cifras disponibles del ejercicio 2011.

Perdido de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2022.

Seresco (33,5%)

Seresco (33,5% Seresco (33,5% ;

UTE (€ Seresco (30,0%) Proyestegal 233 50/3 Proyestegal 233 50/3 Gradlant (33,0%) Seresc_o (50,0%) Seresco (69,2%)

(€) Ibermatica (70,0%) ) ey i Ny Insitu (19,5%)  Cadic (50,0%) B. Software (30,8%)

) (33.0%)  provestegal (14.0%)

Importe neto c. negocios - - - - 137.050 -
Resultado de explotacion - - - - (954) (738)
Resultado del ejercicio - - (121) (200) (954) (738)
Activo corriente() 1.324.728 4.431 25 21.379 75.759 3.776
Patrimonio neto® - (5) 25 (805) (1.263) (738)
Pasivo corriente® 1.324.728 4.436 - 22.184 77.022 4514

® Revision limitada del auditor; ) Ultimas cifras disponibles del ejercicio 2011.

Por dltimo se presentan las magnitudes financieras de la sociedad SPW, adquirida por la Sociedad en
octubre de 2022, para los ejercicios 2020 y 2021 asi como del periodo de 6 meses finalizado el 30 de
junio de 2022:

SPW (€) 2020 2021 30-06-2022
Importe neto de la cifra de negocios 798.435 1.230.318 657.025
Resultado de explotacion 25.996 124.091 125.493
Resultado del ejercicio 19.468 93.010 125.376
Activo no corriente 40.768 36.741 36.741
Activo corriente 370.371 413.513 414.940
Patrimonio neto 220.901 313.910 339.287
Pasivo 190.237 136.343 112.394

) No auditado ni objeto de revisién limitada por el auditor.

2.9. Ensu caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares.

Tal y como se indica en el apartado 2.6.1.2 del presente Documento Informativo, SERESCO, es, entre
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otros, partner de Microsoft y Oracle, asi como reseller de Sage. Ello permite a la Sociedad desarrollar,
implementar y comercializar productos de estas empresas o a partir del software de las mismas. No
obstante, a la fecha de este Documento Informativo la Sociedad no tiene dependencia de ninguna
patente, derechos de propiedad intelectual, licencias o similares que afecte de forma significativa a su
negocio.

La Sociedad no tiene a su nombre ninguna patente, modelo de utilidad y/o disefio industrial, si bien
es titular de derechos de propiedad intelectual sobre los programas de ordenador que ha desarrollado

“Milena Personal”’, de ndminas y recursos humanos, y “Milena Gestion”, de gestién empresarial.

Por otra parte, la Sociedad mantiene una politica activa de proteccion de las marcas que utiliza a nivel
nacional, para tener el derecho exclusivo e impedir que terceros comercialicen sus productos y
servicios con dicha denominacion, pudiendo confundir a sus clientes y daflando su reputacion e
imagen o utilizando una marca tan similar que pueda crear confusion. Estas marcas son Seresco, FS
(XY 2), FS (123456789), EDI Escuela de Digitalizacion Industrial, Sigeon+, MDi4 Madurez Digital
Industria 4.0, TDI Transformacion Digital de la Industria, MMDI Modelo de Madurez Digital de la
Industria, Nubia Solutions, Takson Sistema Inteligente de Valoracién, Datafood, Seresco Datalndustry
Intelligent Data System, Seresco DataFactor y Smart Industry System, S R2SC.

Asimismo, en el &mbito internacional la Sociedad tiene actualmente registrada y en vigor como marcas
comunitarias y en Reino Unido a Seresco, Milena, Cultiva Decisiones Knowing What the Day Will,

VayaVaca y MapStorm, en Costa Rica y Ecuador a Seresco, y en México a Cultiva Decisiones.

La Sociedad también ha realizado el preceptivo y oportuno registro de los nombres de dominio que
emplea.

2.10. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacion sobre posible concentracion en determinados productos ...).

Diversificacion geografica.

El mercado espariol representd el 93% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del
Grupo en el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de 2022 (94% en el ejercicio 2021).

Importe neto de la cifra de negocios consolidado(€) 31-12-2021% % s/ Total 30-06-2022¢ % s/ Total

Espafia 28.673.911 94% 15.149.158 93%
Unién Europea 1.172.554 4% 703.434 4%

Extracomunitario 720.156 2% 384.253 2%
O Cifra total consolidada y auditada, si bien la memoria de las cuentas anules no incluye este desglose; (**) Consolidado, objeto de revisién limitada.

Los otros paises de la Union Europea en los que el Grupo ha vendido durante el primer semestre de
2022 son principalmente Portugal, Bélgica y Francia.
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A su vez los ingresos fuera de la Union Europea provienen fundamentalmente del Reino Unido y
Latinoamérica. Las ventas a Reino Unido corresponden a servicios que una empresa del sector con
sede alli subcontrata a la Sociedad para que preste a determinados clientes suyos en Espafia.

Diversificacion por lineas de negocio.

En el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de 2022 el area de Administracion de personal y de
némina supuso el 35% del “Importe neto de la cifra de negocios” (34% en el ejercicio 2021) y el 69%
del “Resultado de explotacion” consolidado antes de gastos generales centrales del Grupo (67% en
el ejercicio 2021).

Las siguientes tablas muestran el peso en términos porcentuales de todas las lineas de negocio de
SERESCO:

Importe neto de la cifra de negocios consolidado(€) 31-12-2021% % s/ Total 30-06-2022¢") 9% s/ Total

Administracién de personal y de némina 10.474.637 34% 5.657.664 35%
Infraestructuras, sistemas y servicios de Tl 9.789.151 32% 4.956.503 31%
Consultoria y desarrollo de software 7.706.812 25% 3.940.945 24%
Transformacién digital 1.681.723 6% 699.920 4%
Cartografia y catastro 914.297 3% 944.207 6%
Otros - - 37.606 0%

© Cifra total consolidada y auditada, si bien la memoria de las cuentas anules no incluye este desglose; (**) Consolidado, objeto de revision limitada.

Resultado de explotacion
antes de gastos generales centrales(€

31-12-20210 9% s/ Total 30-06-20220) % s/ Total

Administracion de personal y de némina 3.166.440 67% 1.982.607 69%
Infraestructuras, sistemas y servicios de Tl 1.021.388 22% 549.214 19%
Consultoria y desarrollo de software 727.370 15% 516.322 18%
Transformacion digital 121.939 3% (71.500) (2)%
Cartografia y catastro (325.525) (7%) (111.862) (4)%
Gastos generales centrales® (3.114.593) (1.554.769)

) Cifra total consolidada y auditada, si bien la memoria de las cuentas anules no incluye este desglose.

@) La partida de gastos generales centrales hace referencia a las actividades que dan soporte a las areas de negocio y corporativas. Incluye
coste de personal de direccion general, coste de personal de administracion, coste de personal de recursos humanos, coste de personal de
calidad, coste de personal de oficina de desarrollo comercial y marketing, coste de personal de tecnologia e innovacion, gastos consejo de
administracion, objetivos direccién, tributos, servicios profesionales independientes, licencias de software, gastos de alquileres de locales,
limpieza, primas de seguro y suministros asignados a servicios centrales, amortizaciones de elementos asignados a servicios centrales, gastos
excepcionales, amortizacion de fondo de comercio y retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio.

Diversificacion de clientes.
Los 5 primeros clientes del Grupo consolidado representaron el 42% del “Importe neto de la cifra de

negocios” en el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de 2022 (43% en el ejercicio 2021), y los
10 primeros el 55% (54% en el ejercicio 2021).
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Distribucidn clientes sobre 31-12-20210 30-06-20220

Importe neto de cifra de negocios % individual 9% acumulado | % individual % acumulado
Cliente 1 18% 18% 18% 18%
Cliente 2 % 25% 7% 25%
Cliente 3 7% 32% 7% 32%
Cliente 4 6% 38% 6% 38%
Cliente 5 5% 43% 4% 42%
Cliente 6 4% 47% 4% 46%
Cliente 7 2% 49% 4% 50%
Cliente 8 2% 51% 2% 52%
Cliente 9 2% 53% 2% 54%
Cliente 10 1% 54% 1% 55%
Resto 46% 100% 45% 100%

® Consolidado, no auditado ni objeto de revision limitada.

Los 10 clientes mas relevantes del Grupo, por orden alfabético, durante el periodo de 6 meses
finalizado a 30 de junio de 2022, han sido Auchan Retail, Comunidad Auténoma de Aragon, Grupo
Alsa, Grupo Amazon, Grupo Arcelor, Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién, Ministerio para
la Transicion Ecoldgica y el Reto Demogréfico, Grupo PSA, Principado de Asturias, y Xunta de Galicia.

A su vez, los 10 clientes mas relevantes del Grupo, por orden alfabético, durante el ejercicio 2021,
fueron Auchan Retail, CSI Renting Tecnologia, Grupo Alsa, Grupo Amazon, Grupo Arcelor, Ministerio
de Agricultura, Pesca y Alimentacién, Ministerio para la Transicion Ecolégica y el Reto Demografico,
Grupo PSA, Principado de Asturias, y Xunta de Galicia.

Diversificacion de proveedores.

Los 5 primeros proveedores del Grupo consolidado representaron el 35% de los “Aprovisionamientos”
y “Otros gastos de explotacion” en el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de 2022 (37% en el
ejercicio 2021), y los 10 primeros el 48% (50% en el ejercicio 2021).

Distribucion proveedores sobre 31-12-20210 30-06-20220)
Aprovisionamientos y Otros gastos explotacion % individual 9% acumulado | % individual % acumulado
Proveedor 1 15% 15% 13% 13%
Proveedor 2 7% 22% 6% 19%
Proveedor 3 7% 29% 6% 25%
Proveedor 4 4% 33% 6% 31%
Proveedor 5 1% 37% 4% 35%
Proveedor 6 3% 40% 3% 38%
Proveedor 7 3% 43% 3% 41%
Proveedor 8 3% 46% 3% 44%
Proveedor 9 2% 48% 2% 46%
Proveedor 10 2% 50% 2% 48%
Resto 50% 100% 52% 100%

® Consolidado, no auditado ni objeto de revision limitada.
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Los 10 proveedores mas relevantes del Grupo, por orden alfabético, durante el periodo de 6 meses
finalizado a 30 de junio de 2022, han sido Aryan Comunicaciones, Dataset Solutions, DXC Technology
Servicios Espafia, Esprinet Iberica, Garajes Blasco, Ingram Micro, Manpower Team Empresa de
Trabajo Temporal, Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafa, Tech Data
Espafia, y Vinzeo Technologies.

A su vez, los 10 proveedores mas relevantes del Grupo, por orden alfabético, durante el ejercicio
2021, fueron Aryan Comunicaciones, DXC Technology Servicios Espafa, Esprinet Iberica, Garajes
Blasco, Ingram Micro, Innatial Developers, Manpower Team Empresa de Trabajo Temporal, Tech Data
Espafia, Vinzeo Technologies, y V-Valley.

2.11. Referencia a aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene especiales obligaciones de
naturaleza medioambiental, ni gastos, activos, provisiones y/o contingencias en relacién con las
mismas, que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del Emisor.

2.12. Informacién financiera.

2.12.1. Informacion financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o al periodo méas corto de
actividad del Emisor), con el informe de auditoria correspondiente a cada afio. En este
sentido, el dltimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en mas de 18
meses a la fecha de solicitud y, si dicha fecha es posterior en mas de nueve meses al fin del
ultimo ejercicio auditado, debera incorporarse informacion financiera intermedia sometida a
revision limitada a una fecha no superior a seis meses respecto de la fecha de solicitud de
incorporacion.

Tal y como se explica en el apartado 2.8 de este Documento Informativo, SERESCO es la cabecera
de un Grupo que en los ejercicios 2020 y 2021 esta formado por 2 filiales, Seresco Atlantico y Seresco
América, asi como participa en diversas UTEs. No obstante, Seresco América fue disuelta durante el
tercer trimestre de 2021. A la fecha del presente DIIM la Sociedad tiene sucursales activas en
Colombia y Peru, asi como sucursales inactivas en Bolivia y Ecuador cuyo cierre desde un punto de
vista legal esta en proceso.

La Sociedad no ha formulado cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 por no estar obligada
mercantiimente, de acuerdo a lo establecido en el articulo 43.3 del Cédigo de Comercio, al participar
exclusivamente en sociedades dependientes y UTEs que no poseen un interés significativo, individual
y en conjunto, para la imagen del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las
sociedades del Grupo, tal como se pone de manifiesto en las principales magnitudes de dichas
sociedades dependientes y UTEs detalladas en el apartado 2.8 del presente Documento Informativo.
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Por ello de conformidad con lo previsto en la Circular 1/2020, la informacion financiera que se presenta
en este apartado 2.12.1 se expresa en euros y hace referencia a:

e Las cuentas anuales individuales de la Sociedad de los ejercicios 2020 y 2021, que han sido
auditadas por Open Auditores, y se incluyen, junto con los correspondientes informes de auditoria,
en el Anexo | de este Documento Informativo.

e Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del ejercicio 2021, que han sido objeto de
auditoria por Open Auditores, y se incluyen, junto con el correspondiente informe de auditoria, en
el Anexo Il de este Documento Informativo.

¢ Los estados financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses comprendido entre el
1 de enero de 2022 y el 30 de junio de 2022, que han sido objeto de revision por GT, e incorpora
estados comparativos, que no han sido auditados ni objeto de revision limitada por GT, del periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2021, salvo la comparativa del balance de situacién
auditado que se presenta a cierre del afio 2021. Estos estados financieros intermedios
consolidados se incluyen, junto con el correspondiente informe de revision limitada del auditor, en
el Anexo Il del presente Documento Informativo.

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad de los ejercicios 2020 y 2021 han sido formuladas
por el Consejo de Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad y en ellas se han
aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016 y
por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales, asi como en el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable.

Los cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del ejercicio 2021 y los estados financieros
consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 han sido formulados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad y en ellos se han aplicado los principios contables y criterios
de valoracién recogidos en las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales, asi como el resto
de disposiciones legales vigentes en materia contable.

Tal y como se indica en las cuentas anuales individuales auditadas de los ejercicios 2020 y 2021 asi
como en los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2022 objeto de revision limitada por el auditor, la Sociedad, dada la escasa
cuantia de los movimientos con las UTEs, y que al incorporar el efecto de eliminar los movimientos
cruzados entre ellos y su participacién la incidencia sobre las cuentas es practicamente nula, no
incorpora los datos contables de las UTEs en su contabilidad, sino que informa de sus movimientos
en la memoria.
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2.12.1.1. Cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021.

Balance de situacion individual de la Sociedad — Activo a 31 de diciembre de 2020 y 2021.

31-12-20200) 31-12-20210

Inmovilizado intangible neto 4.551.042 3.872.997
Inmovilizado material neto 975.852 1.155.477
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I.p. 71.166 110.835
Inversiones financieras a largo plazo 186.693 408.112
Activos por impuesto diferido 909.674 635.340
Existencias 257.030 374.327
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.991.752 8.135.518
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c.p. 70.793 134.014
Inversiones financieras a corto plazo 193.873 110.712
Periodificaciones a corto plazo 248.060 219.738
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.461.894 1.566.726
© Auditado.

Activo no corriente.

¢ Inmovilizado intangible neto.

En el “Inmovilizado intangible” neto de amortizaciones, cuya evolucion se detalla en el apartado 2.15.1
del presente Documento Informativo, esté recogido principalmente (i) el fondo de comercio que surge
del proceso de fusion por absorcion de la Sociedad y Ocseres 2018, S.L. en 2019 asi como de la
fusion por absorcion de la Sociedad y Sigea Sistemas de Proteccion de la Informacion, S.L.U. en

2020, y (ii) aplicaciones informéticas.

Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-20200) 31-12-20210

Desarrollo neto 13.828 7.678

Fondo de comercio neto 4.176.386 3.654.866

Aplicaciones informéticas neto 360.827 210.453
© Auditado.

¢ Inmovilizado material neto.
En el “Inmovilizado material” neto de amortizaciones, cuya evolucion se detalla en el apartado 2.15.1
del presente Documento Informativo, se recogen “Instalaciones y otro inmovilizado material” que

corresponden principalmente a equipos informaticos y mejoras en el acondicionamiento de las oficinas
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de la Sociedad, “Terrenos y construcciones” por locales propiedad de la Sociedad en Oviedo, e
“Inmovilizado en curso y anticipos” correspondientes al desarrollo de la aplicaciéon cartogréafica

MapStorm descrita en el apartado 2.6.1.1 de este DIIM.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-20200) 31-12-20210

Terrenos y construcciones neto 307.988 298.486

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material neto 667.864 586.699

Inmovilizado en curso y anticipos - 270.292
© Auditado.

Los locales propiedad de la Sociedad en Oviedo fueron tasados en un valor de 3.011.573 euros en
octubre de 2016, de acuerdo con la Orden ECO/805/20003, del 27 de marzo, sobre normas de
valoracién de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras, y

Sus posteriores revisiones.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” se desglosan en:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas I.p. (€) 31-12-20200) 31-12-20210

Instrumentos patrimonio 9.271 3.265

Créditos a terceros 61.895 107.570
© Auditado.

Bajo el epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” a 31 de diciembre de 2021 esta contabilizada la
aportacion realizada por la Sociedad a la sucursal que mantiene en Colombia.

Los “Créditos a terceros” a cierre del ejercicio 2021 corresponden a créditos concedidos
principalmente a accionistas y consejeros de la Sociedad, tal y como se detalla en el apartado 2.16

del presente DIIM sobre operaciones vinculadas.

¢ Inversiones financieras a largo plazo.

Las “Inversiones financieras a largo plazo” se componen de:

Inversiones financieras a largo plazo (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Instrumentos patrimonio 6.000 6.000

Créditos a terceros - 218.434

Valores representativos de deudas a largo plazo 100.038 100.038

Otros activos financieros 80.654 83.640
© Auditado.
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Bajo el epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” a 31 de diciembre de 2021 esta registrada la inversion
acometida en la Fundacion Centro Tecnoldgico de la Informacion y Comunicacion (CTIC).

El saldo de “Créditos a terceros” a cierre del ejercicio 2021 corresponde a la parte a largo plazo a
cobrar por la subvencion concedida por la Union Europa al proyecto Flexigrobots, que la Sociedad
ejecuta en consorcio con otras empresas. Este proyecto tiene como objetivo desarrollar una
plataforma de soluciones multirobot para la automatizacion inteligente de las operaciones de
agricultura de precision.

En “Valores representativos de deudas a largo plazo” a 31 de diciembre de 2021 se incluye una
aportacion a cuenta a la sociedad Devengo, S.L. para futuros aumentos de capital, que fue convertido
en aproximadamente un 1% de capital de dicha empresa en julio de 2022. Esta sociedad se dedica a
la concesién de préstamos o créditos a consumidores.

Los “Otros activos financieros” a cierre del ejercicio 2021 son principalmente fianzas entregadas.

e Activos por impuesto diferido.

La partida de “Activos por impuesto diferido” por importe de 635.341 euros a 31 de diciembre de 2021
(909.674 euros a 31 de diciembre de 2020) corresponde a las diferencias temporarias deducibles que
se haran efectivas en préximos ejercicios; principalmente, deducciones por I1+D+i y doble imposicion
internacional pendientes de aplicar.

Activo corriente.

e Existencias.

Las “Existencias” se desglosan en:

Existencias (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Comerciales 257.030 354.364

Anticipos a proveedores - 19.963
) Auditado.

Bajo el epigrafe “Comerciales” esta, registrados los bienes que la Sociedad posee para su posterior
venta; principalmente, equipos informaticos y licencias de software.

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de la Sociedad se componen de:
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (€) 31-12-2020% 31-12-20210
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.721.622 7.809.809
Clientes empresas del grupo y asociadas 39.483 25.457
Deudores varios 389 115.287
Personal 113.293 40.421
Activos por impuesto corriente - 138.750
Otros créditos con las Administraciones Publicas 116.965 5.794
© Auditado.

En “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” esta registrado principalmente facturas y efectos
comerciales pendientes de cobro a clientes. El saldo de este epigrafe, 7.809.809 euros a 31 de
diciembre de 2021 y 6.721.622 euros a 31 de diciembre de 2020, esta condicionado por una parte por
el peso de la Administracion Publica en la cartera de clientes de la Sociedad y por otra por el hecho
de que el reconocimiento de ingresos de los proyectos se basa en el grado de avance de los mismos
mientras que su cobro depende del cumplimiento de hitos fijados en los respectivos contratos.

Los “Deudores varios” a cierre del ejercicio 2021 corresponden integramente al saldo pendiente de
cobro a corto plazo de la subvencion del proyecto Flexigrobots.

El saldo de “Personal” a 31 de diciembre de 2021 es por anticipos realizados al personal de la
Sociedad, que se encuentran pendiente de cobro a la fecha.

El importe de “Otros créditos con las Administraciones Publicas” incluye:

Otros créditos con las Administraciones Publicas (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Hacienda Publica deudora por IVA 93.246 2.100

Otras cuentas a cobrar 23.719 3.694
) Auditado.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

En “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” con un saldo de 134.014 euros a
31 de diciembre de 2021 (70.793 euros a 31 de diciembre de 2020) esté contabilizado principalmente
un crédito de 131.514 euros a la filial Seresco Atlantico asi como créditos por 2.500 euros a UTEs
participadas, tal y como se detalla en el apartado 2.16 del presente DIIM sobre operaciones
vinculadas.

¢ Inversiones financieras a corto plazo.

Las “Inversiones financieras a corto plazo” se desglosan en:
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Inversiones financieras a corto plazo (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Créditos a corto plazo 191.593 107.932

Valores representativos de deuda - 1.500

Otros activos financieros 2.280 1.280
© Auditado.

El saldo de “Créditos a corto plazo” a cierre del ejercicio 2021 corresponde principalmente a la cuenta
a cobrar que mantiene la Sociedad con la sucursal de Ecuador.

En “Valores representativos de deudas a corto plazo” a 31 de diciembre de 2021 est4 registrada la
aportacion realizada a una UTE.

Los “Otros activos financieros” a cierre del ejercicio 2021 son fianzas entregadas cuyo vencimiento es
inferior al afio.

« Periodificaciones a corto plazo.

La partida de “Periodificaciones a corto plazo” por importe de 219.738 euros a 31 de diciembre de
2021 (248.060 euros a 31 de diciembre de 2020) incluye gastos pagados que se van registrando como
gastos en la cuenta de resultados a medida que se contabilizan los ingresos de los contratos a los
gue estan asociados.

e Efectivo y otros activos liquidos.
El saldo de “Efectivo y otros activos equivalentes” por importe de 1.566.726 a 31 de diciembre de 2021

(2.461.894 euros a 31 de diciembre de 2020) corresponde al importe de la Sociedad en bancos,
principalmente.

Balance de situacion individual de la Sociedad — Patrimonio neto y Pasivo a 31 de diciembre
de 2020y 2021.

Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-20200 31-12-2021%

Fondos propios 3.741.392 3.939.939

Deudas a largo plazo 6.540.778 4.767.290

Deuda a corto plazo 1.214.048 1.813.491

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.849.421 4.393.475

Periodificaciones a corto plazo 1.572.190 1.809.601
O Auditado
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Patrimonio neto.

e Fondos propios.

Los “Fondos propios” de la Sociedad estan integrados por:

Fondos propios (€) 31-12-2020%) 31-12-20210

Capital 1.497.268 1.497.268
Prima de emisién 5.109 5.109
Reservas legal y estatutarias 300.488 300.488
Otras reservas 747.445 931.395
Acciones y participaciones en patrimonio propias - (136.288)
Resultado de ejercicios anteriores 806.584 873.510
Resultado del ejercicio 384.498 468.457
O Auditado.

En los epigrafes de “Capital social” y “Prima de emisién” esta contabilizado el importe de las
ampliaciones y reducciones de capital realizadas por la Sociedad desde su constitucién que se
describen en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo.

Las “Acciones y participaciones en patrimonio propias” corresponden a 6.339 acciones de la Sociedad

valoradas a su precio de adquisicion de 21,50 euros por accién.

Pasivo no corriente.

e Deudores a largo plazo.

Las “Deudas a largo plazo” se desglosan en:

Deudas a largo plazo (€) 31-12-2020" 31-12-20210

Deudas con entidades de crédito 2.997.599 4.219.398

Otros pasivos financieros 3.543.179 547.892
O Auditado.

Bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se registra el importe a largo plazo
de 4 préstamos suscritos por la Sociedad, cuyo saldo contable total a cierre del ejercicio 2021 asciende
a 6.057.918 euros (4.219.398 euros a largo plazo y 1.838.520 euros a corto plazo). Las principales
caracteristicas de estos préstamos son:
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. . . Fecha Saldo total Saldo alargo Saldo acorto Tipo interés . L. .
Entidad financiera i 13 31.12.2021 (€) 31-12-2021 (€) 31-12-2021 (€) fijo anual ~MOrtizacion Vencimiento
Santander 30-10-2019  2.099.230 1.417.608 681.622 1,60% Trimestral 30-10-2024
Abanca 14-11-2019  448.492 302.560 145.932 1,5999%¢) Mensual 01-12-2024
Caja Rural Asturias 29-11-2019 449.835 303.773 146.062 1,60% Trimestral 28-11-2024
BBVA 10-06-2021  3.060.361 2.195.456 864.905 0.87% Mensual 10-06-2025

(*) Tipo de interés fijo anual al estar contratada una cobertura de tipos de interés durante la vigencia del préstamo.

e Préstamo suscrito por la Sociedad con Banco Santander, S.A. (“Santander”) en fecha 30 de
octubre de 2019 por importe de 3.500.000 euros y un tipo de interés fijo anual del 1,60%. Su
vencimiento es el 30 de octubre de 2024, y se amortiza linealmente mediante cuotas trimestrales
desde el 30 de enero de 2020. El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 asciende
a 2.099.230 euros (1.417.608 a largo plazo y 681.622 a corto plazo). Este préstamo tiene como
covenant financiero que la Deuda Financiera / EBITDA sea inferior a 4,5.

e Préstamo suscrito por la Sociedad con Abanca Corporaciéon Bancaria, S.A. (“Abanca”) en fecha
14 de noviembre de 2019 por importe de 750.000 euros y un tipo de interés de Euribor a 12 meses
mas un diferencial de 1,32%. Su vencimiento es el 1 de diciembre de 2024, y se amortiza
linealmente mediante cuotas mensuales desde el 1 de enero de 2020. El importe pendiente de
pago a 31 de diciembre de 2021 asciende a 448.492 euros (302.560 a largo plazo y 145.932 a
corto plazo). Este préstamo tiene como covenant financiero que la Deuda Financiera / EBITDA sea
inferior a 4,5.

También el 14 de noviembre de 2019 la Sociedad suscribié un contrato de cobertura de tipo de
interés por un importe igual al del préstamo y mismo calendario de amortizacion. En virtud de esta
cobertura la Sociedad paga a Abanca un tipo fijo anual de 0,2799% y recibe el Euribor a 12 meses
(con un minimo de 0%). Por tanto, el tipo de interés resultante para el préstamo durante su vigencia
es un fijo anual de1,5999%, es decir, 0,2799% mas un diferencial de 1,32%.

e Préstamo suscrito por la Sociedad con Caja Rural de Asturias S.C.C. (“Caja Rural Asturias”) en
fecha 29 de noviembre de 2019 por importe de 750.000 euros y un tipo de interés fijo anual del
1,60%. Su vencimiento es el 28 de noviembre de 2024, y se amortiza linealmente mediante cuotas
trimestrales desde el 28 de febrero de 2020. El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de
2021 asciende a 449.835 euros (303.773 a largo plazo y 146.062 a corto plazo). No tiene con
covenants financieros.

e Préstamo suscrito por la Sociedad con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”) en fecha
10 de junio de 2021 por importe de 3.490.000 euros y un tipo de interés fijo anual del 0,87%. Su
vencimiento es el 10 de junio de 2025, y se amortiza linealmente mediante cuotas mensuales
desde el 10 de julio de 2021. El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 asciende a
3.060.361 euros (2.195.456 a largo plazo y 864.905 a corto plazo). No tiene con covenants
financieros.

A los efectos del covenant financiero establecido en los préstamos del banco Santander y Abanca se
entiende, con respecto a los estados financieros anuales consolidados, como (i) Deuda Financiera, la
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deuda con entidades de crédito (incluidas operaciones de arrendamiento financiero) a largo y corto
plazo mas bonos, obligaciones, pagarés y otros pasivos que tengan un coste financiero, menos la
tesoreria, y como (ii) EBITDA, los resultados de explotacion mas la dotacion a la amortizacion del
inmovilizado, mas el gasto financiero, mas provisiones y extraordinarios.

Dentro de “Otros Pasivos financieros” a cierre de 2020 por importe de 3.543.179 euros esta
contabilizado (i) un préstamo de la Sociedad con Be-Spoke Capital con un saldo de 3.500.000 euros,
que fue amortizado anticipadamente durante el segundo trimestre de 2021, y (ii) un préstamo con el
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (“CDTI”) con un saldo de 43.179 euros. A su vez bajo
el mismo epigrafe a 31 de diciembre de 2021 por importe de 547.892 euros esta registrado (i) deudas
transformables en subvenciones cuando se cumplan los requisitos para considerarse no reintegrables
con un saldo de 475.323 euros, y (ii) un préstamo con el CDTI con un saldo de 72.569 euros a un tipo
de interés del 0%.

De conformidad con los términos de estas financiaciones, el incumplimiento de determinadas
obligaciones (incluidos los covenants financieros establecidos en los préstamos a largo plazo con el
banco Santander y Abanca) por parte de la Sociedad puede llevar aparejada la resolucién anticipada
de las mismas, el vencimiento de las obligaciones de pago, y la ejecucion de garantias. Entre otras
obligaciones se encuentran no concertar operaciones crediticias con terceras entidades estableciendo
garantias preferentes o de mejor rango, no gravar en garantia de operaciones crediticias bienes o
elementos integrantes de su inmovilizado, o constituir las garantias requeridas por la entidad
financiera si se produjeran circunstancias que afectaran a la solvencia de la Sociedad.

Los vencimientos en los proximos ejercicios del saldo por importe de 4.767.290 euros de “Deudas a

largo plazo” a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Vencimientos por ejercicios (€) 2023 2024 2025 2026  Siguientes

Deudas con entidades de crédito 1.871.439 1.905.060 442.899 - - 4.219.398
Otros pasivos financieros - 493.691 18.368 18.368 17.465 547.892
© Auditado.

Pasivo corriente.

e Deudas a corto plazo.

Las “Deudas a corto plazo” corresponden a “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” con el
siguiente desglose:

Deudas con entidades de crédito a corto plazo (€) 31-12-2020 31-12-2021

Cuota préstamos a largo plazo a pagar en 12 meses 948.941 1.838.520

Préstamo a corto plazo 4.895 -

Pdlizas de crédito 260.211 (25.029)
© Auditado.
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A 31 de diciembre de 2021 y de 2020 la Sociedad contaba con 7 polizas de crédito en vigor con un
limite de 5.750.000 euros con Caixabank, Banco Sabadell, Liberbank, Santander, BBVA y Abanca,
principalmente al amparo del Real Decreto-ley 8/2020 de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmico y social del COVID-19, contando con aval del ICO de entre el 60% y 80%
del principal. Estas pdlizas tenian un tipo de interés fijo anual entre el 1,00% y el 1,59%, excepto una
referenciada al Euribor a 12 meses més un diferencial del 1,20% con un limite de 500.000 euros y
otra referenciada al Euribor a 3 meses mas un diferencial del 1,45% con un limite de 600.000 euros.

Adicionalmente la Sociedad disponia de (i) lineas de descuento con un limite de 2.010.000 euros a
31 de diciembre de 2020 y 1.013.200 euros a 31 de diciembre de 2021 dispuestas respectivamente
en 1.825 euros y en 53.033 euros, pero no contabilizadas en el balance vy (i) lineas de factoring con
un limite de 500.000 euros a 31 de diciembre de 2020 y 0 euros a 31 de diciembre de 2021 no
dispuestas.

e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

El detalle de los “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Proveedores 1.361.838 1.431.553

Proveedores empresas del grupo y asociadas - 25.457

Acreedores varios 435.671 395.970

Personal 702.530 910.284

Pasivos por impuesto corriente 45.979 88.058

Otras deudas con las Administraciones Publicas 1.303.403 1.542.153
© Auditado.

En “Proveedores” a cierre de 2021 se recoge principalmente facturas y efectos comerciales
pendientes de pago a proveedores.

Bajo “Acreedores varios” a 31 de diciembre de 2021 se registra principalmente provisiones por
indemnizaciones de despidos de personal asignado a un contrato con un cliente que vence en 2023

en caso de que no se renueve y comisiones devengadas a vendedores.

El saldo de “Personal’ corresponde principalmente a retribuciones variables pendientes de pago a los
empleados.

El importe de “Otras deudas con las Administraciones Publicas” incluye:

Otras deudas con las Administraciones Publicas (€) 31-12-2020% 31-12-20210

Hacienda Publica acreedora por IVA 532.994 732.502

Hacienda Publica acreedor por retenciones 242.930 289.702

Organismos de la Seguridad Social acreedores 527.471 501.718

Otras cuentas a pagar 8 18.231
© Auditado.
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¢ Periodificaciones a corto plazo.
La partida de “Periodificaciones a corto plazo” por importe de 1.809.601 euros a 31 de diciembre de
2021 (1.572.190 euros a 31 de diciembre de 2020) incluye los importes facturados a clientes,

pendientes de ejecutar por parte de la Sociedad.

Avales y garantias.

En relacion con los pasivos contingentes, hay que sefialar que al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad
tiene presentados avales bancarios relacionados con su operativa diaria y la prestacion de su servicio
a los clientes por un importe total de 2.401.476 euros (2.584.642 euros a 31 de diciembre de 2020).

Cuenta de resultados individuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2020 y
2021.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 20200 20210
Importe neto de la cifra de negocios 28.614.988 30.147.846
Trabajos de la empresa para su inmovilizado - 257.892
Aprovisionamientos (3.492.107) (4.135.591)
Otros ingresos de explotacion 224.468 160.160
Gastos de personal (21.371.771) (21.850.490)
Otros gastos de explotacion (1.815.505) (1.990.933)
Amortizacion de inmovilizado (1.193.559) (1.020.570)
Otros resultados (29.314) (32.052)
Resultado financiero (391.473) (571.034)
Impuesto sobre beneficios (161.229) (496.771)
© Auditado.

Importe neto de la cifra de negocios.

El “Importe neto de la cifra de negocios” esta distribuido como sigue:

Importe neto de la cifra de negocios (€) 20200 20210

Ventas 9.758.986 9.887.569

Prestaciones de servicios 18.856.002 20.260.277
O Auditado.

Bajo el epigrafe de “Prestacion de servicios” se incluye los servicios prestados por las distintas areas
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de la Sociedad, descritas en apartado 2.6.1.1 del presente Documento Informativo, y en “Ventas” se
recoge principalmente las ventas de equipos informéaticos y licencias.

El crecimiento del 5,4% en el “Importe neto de la cifra de negocios” en el ejercicio 2021 se produce
fundamentalmente por el incremento experimentado en la prestacion de servicios.

Trabajos de la empresa para su inmovilizado.

En “Trabajos de la empresa para su inmovilizado”, que asciende a 257.892 euros en el ejercicio 2021
(0 euros en el ejercicio 2020), esta registrado el coste de los trabajos realizados por la Sociedad para
el desarrollo de la aplicaciéon cartografica MapStorm (descrita en el apartado 2.6.1.1 del presente
DIIM), que se capitaliza bajo el epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” del “Inmovilizado material”,
tal y como se detalla en el apartado 2.15.1 de este Documento Informativo.

Aprovisionamientos.

El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos” es el siguiente:

Aprovisionamientos (€) 20200 20210

Consumo de mercaderias 1.174.780 1.551.868

Consumo de materias primas y otras materias consumibles 292.755 369.578

Trabajos realizados por otras empresas 2.024.572 2.214.145
O Auditado.

El “Consumo de mercaderias” corresponde principalmente a la adquisicion de equipos informaticos y
los “Trabajos realizados por otras empresas” corresponden a servicios a clientes subcontratados por
la Sociedad a otras empresas y servicios de empresas de trabajo temporal.

En el ejercicio 2021 el total de “Aprovisionamientos” se ha incrementado un 18,4%, debido
fundamentalmente a la compra de equipos informaticos, aumentando su peso en términos
porcentuales sobre el “Importe neto de la cifra de negocios”, que ha pasado de representar un 12,2%
en el ejercicio 2020 a un 13,7% en el ejercicio 2021.

Otros ingresos de explotacion.

El importe de “Otros ingresos de explotaciéon” corresponde a:

Importe Otros ingresos de explotacion (€)

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 103.749 80.134
Subvenciones explotacion incorporadas al resultado ejercicio 120.719 80.026
O Auditado.
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Bajo el concepto de “Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” esta registrado principalmente
ingresos procedentes de la sucursal de Ecuador y otros ingresos diversos.

Gastos de personal.

La evolucion del coste de la plantilla de la Sociedad con relacién laboral ha sido la siguiente:

Gastos de personal (€) 20200 20210

Sueldos, salarios y asimilados 15.776.735 16.435.106

Seguridad social 5.102.290 4.932.035

Otras cargas sociales 492.746 483.349
© Auditado.

El aumento de los “Gastos de personal” en el afno 2021 en términos absolutos se explica
fundamentalmente a que, durante 2020, debido al COVID-19, se aplicaron ERTEs por la parada
obligatoria de diversos clientes. No obstante, en términos porcentuales el peso de esta partida sobre
el “Importe neto de la cifra de negocios” se ha reducido pasando de representar un 74,7% en el
ejercicio 2020 a un 72,5% en el ejercicio 2021.

Otros gastos de explotacion.

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

Otros gastos de explotacion (€) 20200 20210
Arrendamientos y canones 422.140 481.846
Reparaciones y conservacion 53.108 73.779
Servicios profesionales independientes 376.911 389.650
Transportes 8.930 12.515
Primas de seguro 54.217 68.794
Servicios bancarios y similares 49.096 49.561
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 143.390 146.539
Suministros 84.077 89.128
Suministros inmuebles (cuenta 603) 77.247 68.001
Otros servicios 450.487 338.499
Otros servicios personales (cuenta 646) 48.667 64.789
© Auditado.
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Entre los principales “Otros gastos de explotacion” cabe destacar (i) los “Arrendamientos y canones”
gue incluyen fundamentalmente el alquiler de locales de centros de trabajo y el uso de maquinas
virtuales para ejecutar procesos de produccion, (ii) los “Servicios profesionales independientes” que
engloban servicios prestados por asesores en el ambito legal nacional e internacional, recursos
humanos, fiscal, corporativo transaccional, proyectos de innovacién, asi como certificaciones, vy (iii)
“Oftros servicios” que corresponden a los gastos de desplazamiento del personal y comunicaciones.

Los “Otros gastos de explotacion” se han incrementado en el Ultimo ejercicio un 9,7%, debido
principalmente a la dotacion de pérdidas por deterioro de créditos comerciales, y en concreto a la
dotacién de un deterioro de cuentas a cobrar de la sucursal de Bolivia, que esta en proceso de cierre.
No obstante, en términos porcentuales, el peso de este epigrafe sobre el “Importe neto de la cifra de
negocios” permanece practicamente igual al representar un 6,6% en el ejercicio 2021 frente a un 6,3%
en el ejercicio 2020.

Amortizacién del inmovilizado.

El gasto por amortizacion corresponde a la dotacion anual que se realiza cada ejercicio de los activos
gue forman parte del “Inmovilizado intangible” y el “Inmovilizado material” de la Sociedad en base a
los afios de vida util estimada:

Inmovilizado intangible Afios % Anual
Investigacién y Desarrollo la3 33 a 100%
Fondo de comercio 10 10%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaticas 3a6,67 15 a 33%
Inmovilizado material Afios % Anual
Construcciones 50 2%
Instalaciones técnicas 12,5a8,33 8al2%
Mobiliario 10 10%
Equipo para procesos de informacién 4 25%
Elementos de transporte 2 50%

Otros resultados
Los “Otros resultados” por importe negativo de 32.052 euros en el ejercicio 2021 son principalmente
la sancion impuesta por la Administracion Tributaria en el marco de una inspeccién del Impuesto de

Sociedades correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017.

Resultado de Explotacion.

Resultado de Explotacion (€) 20200 20210
Importe neto de la cifra de negocios 28.614.988 30.147.846
© Auditado.
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El “Resultado de Explotacion” aumenta en términos absolutos un 63,9% en el ejercicio 2021, asi como
en términos porcentuales respecto al “Importe neto de la cifra de negocios” que pasa a representar
un 5,1% en 2021 frente a un 3,2% en 2020, debido sobre todo al menor peso relativo que tiene la

partida de “Gastos de personal”.

Resultado financiero.

El detalle del “Resultado financiero” de la Sociedad es el siguiente:

Resultado financiero (€) 20210

Ingresos financieros 1.002 7.920

Gastos financieros (392.553) (623.188)

Diferencias de cambio (6.905) (18.987)

Deterioro y resultado enajenacion instrumentos financieros 6.983 63.221
© Auditado.

Los préstamos y otras financiaciones que han devengado intereses estan contabilizados en balance
de situacién bajo el epigrafe “Deudas a largo plazo” del Pasivo no corriente y el epigrafe “Deudas a

corto plazo” del Pasivo corriente, tal y como se explica en el apartado 2.12.1.1 del presente DIIM.

El incremento de los gastos financieros se debe principalmente a que en 2021 tuvo lugar la liquidacién
anticipada de los intereses asociados al préstamo de Be-Spoke Capital al ser amortizado.

Impuesto sobre beneficios.

El impuesto sobre sociedades corriente y diferido esta recogido en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios”.

2.12.1.2. Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del ejercicio 2021 y estados financieros
intermedios consolidados finalizados el 30 de junio de 2022.

Balance de situacion consolidado de la Sociedad — Activo a 31 de diciembre de 2021 y 30 de
junio de 2022.

De acuerdo con la Circular de BME Growth 1/2020, a efectos de la informacion comparativa con el
balance de situacion consolidado a 30 de junio de 2022 no se ha incluido el balance consolidado del
mismo periodo del ejercicio anterior, ya que este requisito se puede satisfacer presentando el balance
de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2021.
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Activo (€) 31-12-20210 30-06-2022(")

Inmovilizado intangible neto 3.872.997 3.809.694
Inmovilizado material neto 1.155.477 1.053.016
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a |.p. 110.835 59.764
Inversiones financieras a largo plazo 413.653 277.598
Activos por impuesto diferido 635.340 588.237
Existencias 374.327 463.982
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.259.177 9.278.293
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c.p. 2.500 2.500
Inversiones financieras a corto plazo 110.712 122.011
Periodificaciones a corto plazo 222.864 422.798
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.602.693 1.340.756
Total Activo 16.760.575 17.418.649

) Auditado; “? Revision limitada.

Activo no corriente.

¢ Inmovilizado intangible neto.

Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-2021% 30-06-2022(
Desarrollo neto 7.678 4.603
Fondo de comercio neto 3.654.866 3.394.105
Aplicaciones informaticas neto 210.453 410.986
Total Inmovilizado intangible neto 3.872.997 3.809.694

O Auditado. @ Revision limitada.

En el “Inmovilizado intangible” neto de amortizaciones, cuya evolucion se detalla en el apartado 2.15.1
del presente Documento Informativo, esta recogido principalmente (i) aplicaciones informaticas y (ii)
el fondo de comercio que surge del proceso de fusidn por absorcion de la Sociedad y Ocseres 2018,
S.L. en 2019 asi como de la fusion por absorcién de la Sociedad y Sigea Sistemas de Proteccion de
la Informacion, S.L.U. en 2020. En la fusién de sociedades, cuando previamente existia relacién de
grupo entre ellas, esto es, una de ellas habia adquirido previamente el control sobre la otra es de
aplicacion la NVR 212 del PGC, “Operaciones entre empresas del grupo”.

El detalle y movimiento del epigrafe de “Fondo de comercio” es el siguiente:

Fondo de comercio neto (€) Pl S

SERESCO - OCSERES  SERESCO - SIGEA
Fondo comercio a 31-12-2020 5.173.051 42.161 5.215.212
Amortizacion acumulada 31-12-2020 (1.034.609) (4.216) (1.038.825)
Amortizacion 2021 (517.305) (4.216) (521.521)
Fondo comercio neto a 31.12.2021 3.621.137 33.729 3.654.866
Amortizacién 30.06.2022 (258.653) (2.108) (260.761)

Fondo comercio neto 30.06.2022 3.362.484 3.394.105
) Revision limitada.
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e Inmovilizado material neto.

En el “Inmovilizado material” neto de amortizaciones, cuya evolucion se detalla en el apartado 2.15.1
del presente Documento Informativo, se recogen “Instalaciones y otro inmovilizado material” que

corresponden principalmente a equipos informaticos y mejoras en el acondicionamiento de las oficinas

de la Sociedad, asi como “Terrenos y construcciones” por locales propiedad de la Sociedad en Oviedo.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-2021% 30-06-20220)
Terrenos y construcciones neto 298.486 293.735
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material neto 586.699 745.526
Inmovilizado en curso y anticipos 270.292 13.755

' Auditado; © Revision limitada.

Los locales propiedad de la Sociedad en Oviedo fueron tasados en un valor de 3.011.573 euros en
octubre de 2016, de acuerdo con la Orden ECO/805/20003, del 27 de marzo, sobre normas de
valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras, y

Sus posteriores revisiones.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” se desglosan en:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas |.p. (€) 31-12-2021% 30-06-2022("
Instrumentos patrimonio 3.265 3.265
Créditos a terceros 107.570 56.499

) Auditado; “? Revision limitada.

Bajo el epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” esta contabilizada la aportacién realizada por la

Sociedad a la sucursal que mantiene en Colombia.

Los “Creéditos a terceros” a 30 de junio de 2022 y cierre del ejercicio 2021 corresponden a créditos
concedidos principalmente a accionistas y consejeros de la Sociedad, tal y como se detalla en el
apartado 2.16 del presente DIIM sobre operaciones vinculadas.

¢ Inversiones financieras a largo plazo.

Las “Inversiones financieras a largo plazo” se componen de:
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Inversiones financieras a largo plazo (€) 31-12-2021% 30-06-2022("
Instrumentos patrimonio 6.000 6.000
Créditos a terceros 218.434 81.913
Otros activos financieros 189.219 189.685

® Auditado; “” Revision limitada.

Bajo el epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” esta registrada la inversion acometida en la

Fundacién Centro Tecnolégico de la Informacion y Comunicacién (CTIC).

El saldo de “Créditos a terceros” a 30 de junio de 2022 y cierre del ejercicio 2021 corresponde a la
parte a largo plazo a cobrar por la subvencién concedida por la Union Europa al proyecto Flexigrobots,
gue la Sociedad ejecuta en consorcio con otras empresas.

Los “Otros activos financieros” por importe de 189.685 euros a cierre de junio de 2022 son (i) 100.039
euros de la aportacién a cuenta a la sociedad Devengo, S.L. para futuros aumentos de capital, que
fue convertido en aproximadamente un 1% de capital de dicha empresa en julio de 2022.y (ii) 89.646
euros principalmente de fianzas entregadas.

e Activos por impuesto diferido.

La partida de “Activos por impuesto diferido” por importe de 588.237 euros a 30 de junio de 2022
(635.340 euros a 31 de diciembre de 2021) corresponde a las diferencias temporarias deducibles que
se haran efectivas en proximos ejercicios; principalmente, deducciones por 1+D+i y doble imposicion
internacional pendientes de aplicar.

Activo corriente.

e Existencias.

Las “Existencias” se desglosan en:

Existencias (€) 31-12-2021% 30-06-2022(
Comerciales 354.364 439.271
Anticipos de proveedores 19.963 24.711

® Auditado; “” Revision limitada.

Bajo el epigrafe “Comerciales” esta, registrados los bienes que la Sociedad posee para su posterior
venta; principalmente, equipos informaticos y licencias de software.
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e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” de la Sociedad se componen de:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (€) 31-12-2021% 30-06-2022("
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.958.128 8.952.469
Deudores varios 115.287 158.657
Personal 41.218 91.505
Activos por impuesto corriente 138.750 43.074
Otros créditos con las Administraciones Publicas 5.794 32.588

) Auditado; “” Revision limitada.

En “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” esta registrado principalmente facturas y efectos
comerciales pendientes de cobro a clientes. El saldo de este epigrafe, 8.952.469 euros a 30 de junio
de 2022 y 7.958.128 euros a 31 de diciembre de 2021, esta condicionado por una parte por el peso
de la Administracion Publica en la cartera de clientes de la Sociedad y por otra por el hecho de que el
reconocimiento de ingresos de los proyectos se basa en el grado de avance de los mismos mientras
gue su cobro depende del cumplimiento de hitos fijados en los respectivos contratos.

Los “Deudores varios” a 30 de junio de 2022 y cierre del ejercicio 2021 corresponden a integramente
al saldo pendiente de cobro a corto plazo de la subvencion del proyecto Flexigrobots.

El saldo de “Personal” es principalmente por anticipos realizados al personal de la Sociedad, que se
encuentran pendiente de cobro a cierre de junio de 2022 y diciembre de 2021.

El importe de “Otros créditos con las Administraciones Publicas” incluye:

Otros créditos con las Administraciones Publicas (€) 31-12-2021% 30-06-20220
Hacienda Publica deudora por IVA 2.100 13.158
Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta 3.694 19.430

® Auditado; “ Revision limitada.

¢ Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

En “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” con un saldo de 2.500 euros a 30
de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 estan contabilizados créditos a UTEs patrticipadas, tal y
como se indica en el apartado 2.16 del presente DIIM sobre operaciones vinculadas.

¢ Inversiones financieras a corto plazo.

Las “Inversiones financieras a corto plazo” se desglosan en:
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Inversiones financieras a corto plazo (€) 31-12-2021% 30-06-2022(
Créditos a empresas 107.932 117.960
Valores representativos de deuda 1.500 1.500
Otros activos financieros 1.280 2,551

® Auditado; “” Revision limitada.

El saldo de “Créditos a empresas” a cierre de junio de 2022 corresponde principalmente a la cuenta a
cobrar que mantiene la Sociedad con la sucursal de Ecuador.

En “Valores representativos de deuda” esta registrada la aportacion realizada a una UTE.

Los “Otros activos financieros” son fianzas entregadas cuyo vencimiento es inferior al afio.

¢ Periodificaciones a corto plazo.

La partida de “Periodificaciones a corto plazo” por importe de 422.798 euros a 30 de junio de 2022
(222.864 euros a 31 de diciembre de 2021) incluye gastos pagados que se van registrando como
gastos en la cuenta de resultados a medida que se contabilizan los ingresos de los contratos a los
gue estan asociados.

e Efectivo y otros activos liquidos.

El saldo de “Efectivo y otros activos equivalentes” por importe de 1.340.756 euros a 30 de junio de

2022 (1.602.693 euros a 31 de diciembre de 2021) corresponde al importe de la Sociedad en bancos,
principalmente.

Balance de situaciéon consolidado de la Sociedad — Patrimonio neto y Pasivo a 31 de diciembre
de 2021y 30 de junio de 2022.

Pasivo y Patrimonio Neto (€) 31-12-2021% 30-06-2022("
Fondos propios 3.933.695 3.484.823
Deudas a largo plazo 4.767.290 4.274.246
Deuda a corto plazo 1.813.491 3.671.881
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c.p. - 1.044
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.436.498 5.175.297
Periodificaciones a corto plazo 1.809.601 811.358

) Auditado; ©” Revision limitada.

|o1]



Documento Informativo de Incorporacién de Seresco, S.A. Noviembre 2022

Patrimonio neto.
e Fondos propios.

Los “Fondos propios” de la Sociedad estan integrados por:

Fondos propios (€) 31-12-20210 30-06-2022(

Capital 1.497.268 1.497.268
Prima de emision 5.109 5.109
Reservas legal y estatutarias 299.880 299.880
Otras reservas 932.003 932.003
Resultados de ejercicios anteriores 873.510 681.422
Reservas de consolidacion 402.707 339.486
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global (402.998) (345.730)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (136.288) (842.577)
Resultado del ejercicio 462.504 918.264
Dividendo a cuenta - (302)

) Auditado. “? Revision limitada.

En los epigrafes de “Capital social” y “Prima de emisidén” esta contabilizado el importe de las
ampliaciones y reducciones de capital realizadas por la Sociedad desde su constitucion que se

describen en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo.

Las “Acciones y participaciones en patrimonio propias” corresponden a 18.310 acciones de la
Sociedad (antes del desdoblamiento de acciones aprobado por la Junta General Extraordinaria de 13
de septiembre de 2022 que de se describe en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo)
valoradas a su precio de adquisicién, siendo su cuantia total 842.577 euros. En concreto 11.971

acciones a un precio de 59 euros por acciéon y 6.339 acciones a un precio de 21,5 euros por accion.

Pasivo no corriente.

e Deudas a largo plazo.

Las “Deudas a largo plazo” se desglosan en:

Deudas a largo plazo (€) 31-12-20210 30-06-2022(
Deudas con entidades de crédito 4.219.398 3.746.547
Otros pasivos financieros 547.892 527.699

) Auditado; “? Revision limitada.
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Bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se registra el importe a largo plazo
de 5 préstamos suscritos por la Sociedad, cuyo saldo contable total a 30 de junio de 2022 asciende a
5.642.705 euros (3.746.547 euros a largo plazo y 1.896.158 euros a corto plazo). Las principales
caracteristicas de estos préstamos son:

Fecha Saldo total Saldo alargo  Saldo acorto Tipo interés

Entidad financiera Amortizacién Vencimiento

firma  30-06-2022 (€) 30-06-2022 (€) 30-06-2022 (€) fijo anual

Santander 30-10-2019  1.760.635 1.070.089 690.546 1,60% Trimestral 30-10-2024
Abanca 14-11-2019 375.939 228.278 147.661 1,5999%¢ Mensual 01-12-2024
Caja Rural Asturias 20-11-2019 377.279 229.305 147.974 1,60% Trimestral 28-11-2024
BBVA 10-06-2021  2.628.852 1.760.176 868.676 0.87% Mensual 10-06-2025
Santander 08-4-2022 500.000 458.699 41.301 0,96% Mensual 08-04-2025

(*) Tipo de interés fijo anual al estar contratada una cobertura de tipos de interés durante la vigencia del préstamo.

e La Sociedad suscribié un préstamo con Santander en fecha 8 de abril de 2022 por importe de
500.000 euros y un tipo de interés del 0,96%. Su vencimiento es el 8 de abril de 2025, y se amortiza
linealmente mediante cuotas mensuales desde el 8 de abril de 2023. El importe pendiente de pago
a 30 de junio de 2022 asciende a 500.000 euros (458.699 a largo plazo y 41.301 a corto plazo).
No tiene con covenants financieros.

Este préstamo se suscribe al amparo del Real decreto-ley 25/2020 de 3 de julio que aprobd la linea
ICO avales inversion COVID-19 y cuenta con aval del ICO por el 70% del principal.

e Las caracteristicas del resto de préstamos suscritos por la Sociedad con entidades bancarias estan
detalladas en el apartado 2.12.1.1 del presente Documento Informativo al describir el epigrafe de
“Deudas a largo plazo” del “Pasivo no corriente” en el balance de situacion de las cuentas
individuales de la Sociedad de los ejercicios 2020 y 2021.

Dentro de “Otros Pasivos financieros” a cierre de junio 2022 por importe de 527.699 euros esta
contabilizado (i) deudas transformables en subvenciones cuando se cumplan los requisitos para
considerarse no reintegrables con un saldo de 404.332 euros, Yy (ii) un préstamo con el CDTI con un
saldo de 123.367 euros a un tipo de interés del 0%.

Los vencimientos en los proximos ejercicios del saldo por importe de 4.274.246 euros de “Deudas a
largo plazo” a 30 de junio de 2022 son los siguientes:

encimientos por ejercicios (€) 2024 2025 2026 Siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 2.576.111 1.170.436 - - 3.746.547
Otros pasivos financieros 18.368 18.368 18.368 472.595 527.699

) Revision limitada.
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e Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

En “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” por importe de 1.044 euros a 30 de
junio de 2022 (0 euros a 31 de diciembre de 2021) esta registrada una deuda con la sucursal de la
Sociedad en Peru.

Pasivo corriente.

e Deudas a corto plazo.

Las “Deudas a corto plazo” corresponden a:

Deudas a corto plazo (€) 31-12-20210 30-06-2022)
Deudas con entidades de crédito 1.813.491 3.671.580
Otros pasivos financieros - 301

® Auditado; “” Revision limitada.

Por su parte las “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” se desglosan en:

Deudas con entidades de crédito a corto plazo (€) 31-12-2021 30-06-2022("
Cuota préstamos a largo plazo a pagar en 12 meses 1.838.520 1.896.158
Polizas de crédito (25.029) 1.711.856
Lineas de descuento - 63.566

® Auditado; “” Revision limitada.

A 30 de junio de 2022 la Sociedad contaba con 7 pdlizas de crédito en vigor con un limite de 5.900.000
euros (5.750.000 euros a 31 de diciembre de 2021) con Caixabank, Banco Sabadell, Liberbank,
Santander, BBVA y Abanca, principalmente al amparo del Real Decreto-ley 8/2020 de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, contando con
aval del ICO de entre el 60% y 80% del principal. Estas pdlizas tienen un tipo de interés fijo anual
entre el 1,00% y el 1,59%, excepto una referenciada al Euribor a 12 meses mas un diferencial del
1,20% con un limite de 500.000 euros y otra referenciada al Euribor a 3 meses mas un diferencial del
1,45% con un limite de 750.000 euros.

Adicionalmente la Sociedad disponia a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 de lineas de
descuento con un limite de 1.013.200 euros que (i) a cierre de a cierre de junio de 2022 estan
dispuestas en 63.566 euros y contabilizadas en el balance, y (i) a cierre de 2021 estan dispuestas en
53.033 euros y no contabilizadas en el balance.

e Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

En “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 1.044 euros a 30 de
junio de 2022 (0 euros a 31 de diciembre de 2021) esta registrada una deuda con la sucursal de la
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Sociedad en Peru.
e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

El detalle de los “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (€) 31-12-2021® 30-06-2022("

Proveedores 1.423.938 1.445.437
Acreedores varios 396.860 321.159
Personal 959.733 1.467.345
Pasivos por impuesto corriente 91.547 138.881
Otras deudas con las Administraciones Publicas 1.564.420 1.391.505
Anticipos de clientes - 410.970

O Auditado. ™ Revision limitada.

En “Proveedores” se recoge principalmente facturas y efectos comerciales pendientes de pago a
proveedores.

Bajo “Acreedores varios” a cierre de junio de 2022 estan registrados principalmente comisiones
devengadas de vendedores pendientes de pago y provisiones por indemnizaciones de despidos de

personal signado a un contrato con un cliente que vence en 2023 en caso de que no se renueve.

El saldo de “Personal” a 30 de junio de 2022 corresponde principalmente a provisiones de pagas
extras y de retribuciones variables pendientes de pago a los empleados.

El importe de “Otras deudas con las Administraciones Publicas” incluye:

Otras deudas con las Administraciones Publicas (€) 31-12-2021% 30-06-20220

Hacienda Publica acreedora por IVA 773.000 483.517
Hacienda Publica acreedor por retenciones 289.702 337.696
Organismos de la Seguridad Social acreedores 501.718 570.292

© Auditado. @ Revision limitada.

¢ Periodificaciones a corto plazo.

La partida de “Periodificaciones a corto plazo” por importe de 811.358 euros a 30 de junio de 2022
(1.809.601 euros a 31 de diciembre de 2021) incluye los importes facturados a clientes, pendientes

de ejecutar por parte de la Sociedad.

Avales y garantias.

En relacion a pasivos contingentes, hay que sefialar que a 30 de junio de 2022 la Sociedad tiene
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presentados avales bancarios relacionados con su operativa diaria y la prestacion de su servicio a los
clientes por un importe total de 2.276.754 euros (2.401.476 euros a 31 de diciembre de 2021).

Cuenta de resultados consolidada de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 y a los

periodos intermedios finalizados el 30 de junio de 2021 y 2022.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 20210 30-06-2021( 30-06-2022(")
Importe neto de la cifra de negocios 30.566.621 14.668.396 16.236.845
Trabajos realizados por la empresa para su activo 257.892 129.927 46.989
Aprovisionamientos (4.161.492) (2.056.076) (2.023.487)
Otros ingresos de explotacion 160.160 46.257 11.559
Gastos de personal (22.097.484) (10.835.557) (11.295.558)
Otros gastos de explotacién (2.075.405) (950.048) (1.157.959)
Amortizacion de inmovilizado (1.020.570) (551.177) (509.031)
Deterioro y resultado enajenaciones inmovilizado - - 1.570
Otros resultados (32.703) (1.325) (916)
Resultado financiero (634.255) (562.931) (40.934)
Impuesto sobre beneficios (500.260) - (350.814)

® Auditado; ™ No auditado ni revision limitada; ™ Revisién limitada.

Importe neto de la cifra de negocios.

El “Importe neto de la cifra de negocios” esta distribuido como sigue:

Importe neto de la cifra de negocios (€) 20210 30-06-2021( 30-06-2022(")
Ventas 9.887.569 4.898.281 4.978.084

Prestaciones de servicios 20.679.052 9.770.115 11.258.761

O Auditado; “” No auditado ni revision limitada; ** Revision limitada.

Bajo el epigrafe de “Prestacion de servicios” se incluye los servicios prestados por las distintas areas

de la Sociedad y en “Ventas” se recoge principalmente las ventas de equipos informaticos y licencias.
El crecimiento del 10,7% en el “Importe neto de la cifra de negocios” durante el periodo de 6 meses
finalizado a 30 de junio de 2022 respecto al mismo periodo del ejercicio 2021 se produce

fundamentalmente por el incremento experimentado en la prestacion de servicios.

A continuacion, se desglosa el “Importe neto de la cifra de negocios” por linea de negocio:
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Importe neto de la cifra de negocios (€) 20210 30-06-2021( 30-06-2022(")
Administracion de personal y de némina 10.474.637 4.820.224 5.657.664
Infraestructuras, sistemas y servicios de Tl 9.789.151 5.060.414 4.956.503
Consultoria y desarrollo de software 7.706.812 3.745.032 3.940.945
Transformacion digital 1.681.723 730.965 699.920
Cartografia y catastro 914.297 341.761 944.207
Otros - - 37.606

® No auditado ni revision limitada; " No auditado ni revisién limitada; “*” Revision limitada.

A su vez la distribucion del “Importe neto de la cifra de negocios” por geografia es la siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios (€) 20219 30-06-2021() 30-06-2022™)
Espafia 28.673.911 . 13.697.825 15.149.158
Unién Europea 1.172.554 . 588.521 703.434
Extracomunitario 720.156 . 382.050 384.253

) No auditado ni revision limitada; " No auditado ni revisién limitada; “*” Revision limitada.

Trabajos de la empresa para su activo.

En “Trabajos de la empresa para su activo”, que asciende a 46.989 euros y 129.927 respectivamente
durante el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de 2022 y a 30 de junio de 2021 (257.892 euros
en el ejercicio 2021), esta registrado el coste de los trabajos realizados por la Sociedad para el
desarrollo de la aplicacion cartogréfica MapStorm (descrita en el apartado 2.6.1.1 del presente DIIM),
que se capitaliza bajo el epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” del “Inmovilizado material”, tal y
como se detalla en el apartado 2.15.1 de este Documento Informativo.

Aprovisionamientos.

El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos” es el siguiente:

Aprovisionamientos (€) 20210 30-06-2021¢  30-06-2022(")
Consumo de mercaderias 1.551.868 920.268 581.672
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 369.578 . 197.833 216.197
Trabajos realizados por otras empresas 2.240.046 . 937.974 1.225.618

) Auditado; " No auditado ni revisién limitada; “™ Revisién limitada.

El “Consumo de mercaderias” corresponde principalmente a la adquisicion de equipos informaticos y
los “Trabajos realizados por otras empresas” corresponden a servicios a clientes subcontratados por

la Sociedad a otras empresas.
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En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 el total de “Aprovisionamientos” se ha
reducido un 1,6%, debido fundamentalmente a la menor compra de equipos informaticos,
disminuyendo su peso en términos porcentuales sobre el “Importe neto de la cifra de negocios”, que
ha pasado a representar un 12,5% a 30 de junio de 2022 frente a un 14,0% a 30 de junio de 2021.

Otros ingresos de explotacion.

El importe de “Otros ingresos de explotaciéon” corresponde a:

Importe Otros ingresos de explotacion (€) 30-06-2021(  30-06-2022¢")
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 80.134 821 34
Subvenciones explotacion incorporadas al resultado ejercicio 80.026 45.436 11.525

O Auditado; ™ No auditado ni revisién limitada; ™ Revision limitada.

Bajo el concepto de “Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” esta registrado principalmente

ingresos procedentes de la sucursal de Ecuador y otros ingresos diversos.

Gastos de personal.

La evolucion del coste de la plantilla de la Sociedad con relacion laboral ha sido la siguiente:

Gastos de personal (€) 20210 30-06-2021 30-06-2022(")
Sueldos, salarios y asimilados 16.682.099 . 8.064.016 8.503.325
Seguridad social 4.932.036 2.494.547 2.559.000
Otras cargas sociales 483.349 . 276.994 233.233

® Auditado; ™ No auditado ni revision limitada; ™ Revisién limitada.

El aumento de los “Gastos de personal” durante el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de
2022 respecto al mismo periodo del afio anterior en términos absolutos se explica fundamentalmente
por revisiones salariales, la introduccion de la prima por teletrabajo y que en enero de 2021 hubo
personal en ERTE por el COVID. No obstante, en términos porcentuales el peso de esta partida sobre
el “Importe neto de la cifra de negocios” se ha reducido pasando de representar un 73,9% a cierre de
junio de 2021 a un 69,6% a 30 de junio de 2022.

Otros gastos de explotacion.

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” es el siguiente:
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Otros gastos de explotacidon (€) 30-06-2021  30-06-2022¢")
Arrendamientos y canones 500.226 235.206 227.997
Reparaciones y conservacion 73.779 36.019 63.890
Servicios profesionales independientes 412.449 197.912 260.849
Transportes 12.515 7.284 9.583
Primas de seguro 68.794 32.705 36.350
Servicios bancarios y similares 49.678 24.368 25.095
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 161.189 83.456 114.955
Suministros 89.908 47.522 82.159
Suministros inmuebles (cuenta 603) 68.001 - -
Otros servicios 366.245 235.589 326.472
Otros servicios personales (cuenta 646) 64.789 - -

® Auditado; ™ No auditado ni revision limitada; ™ Revisién limitada.

Los “Otros gastos de explotacion” se han incrementado durante el periodo de 6 meses finalizado el
30 de junio de 2022 respecto el mismo periodo del ejercicio anterior un 21,9%, debido principalmente
al aumento de (i) “Servicios profesionales independientes” vinculados a la incorporacién a BME
Growth, el cierre de las sucursales de Bolivia y Ecuador, asi como por consultoria, (ii) “Suministros”
por la subida del precio de la energia, (iii) “Publicidad, propaganda y relaciones publicas” por una
mayor actividad comercial, (iv) “Reparaciones y conservaciéon” por el mantenimiento de un servidor y
al tener durante el primer semestre de 2021 algunas instalaciones vacias por el COVID, y (v) “Otros
servicios por el incremento del gasto en desplazamiento del personal una vez no existen restricciones
por el COVID. Asimismo, en términos porcentuales, el peso de este epigrafe sobre el “Importe neto
de la cifra de negocios” ha aumentado al representar un 7,1% a 30 de junio de 2022 frente a un 6,5%
a cierre de junio de 2021.

Amortizacién del inmovilizado.

El gasto por amortizacion corresponde a la dotacion anual que se realiza cada ejercicio de los activos
que forman parte del “Inmovilizado intangible” y el “Inmovilizado material” de la Sociedad en base a
los afios de vida util estimada:

Inmovilizado intangible Afios % Anual
Investigacién y Desarrollo la3 33 a 100%
Fondo de comercio 10 10%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaticas 3a6,67 15 a 33%
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Inmovilizado material Afios % Anual
Construcciones 50 2%
Instalaciones técnicas 12,5a 8,33 8al2%
Mobiliario 10 10%
Equipo para procesos de informacion 4 25%
Elementos de transporte 2 50%

Otros resultados

Los “Otros resultados” por importe negativo de 32.703 euros en el ejercicio 2021 (916 euros y 1.325
euros negativo respectivamente durante el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de 2022 y a
30 de junio de 2021) son principalmente la sanciéon impuesta en la inspeccion del Impuesto de
Sociedades de los ejercicios 2016 y 2017.

Resultado de Explotacion.

Resultado de Explotacion (€) 20210 30-06-2021( 30-06-2022(")
Importe neto de la cifra de negocios 30.566.621 14.668.396 16.236.845
) Auditado: ' No auditado ni revision limitada; “* Revisién limitada.

El “Resultado de Explotacion” aumenta en términos absolutos un 190,9% en el periodo de seis meses
que finaliza el 30 de junio de 2022 respecto al mismo periodo de 2021, asi como en términos
porcentuales respecto al “Importe neto de la cifra de negocios” que pasa a representar un 8,1% a
cierre de junio de 2022 frente a un 3,1% a 30 de junio de 2021, debido sobre todo al menor peso
relativo que tienen las partidas de “Gastos de personal”’ y “Aprovisionamientos”.

Resultado financiero.

El detalle del “Resultado financiero” de la Sociedad es el siguiente:

Resultado financiero (€) 20210 30-06-2021¢" 30-06-2022¢"
Ingresos financieros 7.920 317 3.617
Gastos financieros (623.188) (537.282) (54.229)

Diferencias de cambio (18.987) (25.965) 9.678
) Auditado; " No auditado ni revisién limitada; “ Revisién limitada.

Los préstamos y otras financiaciones que han devengado intereses estan contabilizados en balance
de situacion bajo el epigrafe “Deudas a largo plazo” del Pasivo no corriente y el epigrafe “Deudas a
corto plazo” del Pasivo corriente, tal y como se explica en el apartado 2.12.1.2 del presente DIIM.

El descenso de los gastos financieros a 30 de junio de 2022 se debe principalmente a que durante el

primer semestre de 2021 tuvo lugar la liquidacién anticipada de los intereses asociados al préstamo
de Be-Spoke Capital al ser amortizado.
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Impuesto sobre beneficios.

El impuesto sobre sociedades corriente y diferido esta recogido en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios”.

2.12.2. En el caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello.

Las cuentas anuales individuales de SERESCO correspondientes a los ejercicios 2020 y 2021 asi
como las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 han sido auditadas por
Open Auditores, que emitié los correspondientes informes de auditoria, en los que no expreso
opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

Los estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad del periodo comprendido entre el 1
de enero y 30 de junio de 2022 han sido objeto de revision limitada por GT, que emitié el
correspondiente informe de revision limitada, en el que no expresd opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas.

2.12.3. Descripcion de la politica de dividendos.

La Sociedad no tiene la obligacion estatutaria de reparto de dividendos. Los dividendos, en su caso,
se distribuiran entre los accionistas ordinarios en proporcién al capital que hayan desembolsado.

No obstante, es la intencién de SERESCO repartir a futuro un 20% de los beneficios que se generen
anualmente, aunque dependiendo, entre otros, de factores como son los resultados de la Sociedad,
su situacion financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera otros relevantes en cada

momento.

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha repartido el 29 de septiembre un dividendo total de 211 mil euros
contra reservas de libre disposicion, y durante el primer semestre de 2022, el 16 de junio, un dividendo
total de 420 mil euros también contra reservas de libre disposicion.

2.12.4. Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, descripcion de

como la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y el resultado del emisor.

No aplica.

2.12.5. Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor.

A la fecha del presente Documento Informativo el Grupo SERESCO no tiene litigios que puedan
representar un efecto significativo sobre la misma.
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No obstante, cabe sefialar que el 14 de enero de 2019, SERESCO vy el Ministerio de Obras Publicas
Servicios y Vivienda de Bolivia (“PMGM-CII”) declararon resuelto por causa de fuerza mayor el
contrato suscrito el 22 de diciembre de 2016 para la realizacion de una consultoria consistente en el
levantamiento catastral de las ciudades de El Alto, Oruro y Sacaba, en virtud de un acta entre las
partes en el que PMGM-CII reconocia en favor de SERESCO gastos razonables por importe de
106.754 dolares.

A la reclamacién de pago por parte de SERESCO de los 106.754,53 dodlares reconocidos, el
organismo del Gobierno de Bolivia se neg0 a realizar su pago, emitiendo por el contrario el Ministerio
un Informe en virtud del cual SERESCO habria cobrado 361.996,42 USD en exceso respecto del
importe que deberia haber cobrado. Realizadas alegaciones a tal Informe por SERESCO, el Ministerio
emitio el 22 de febrero de 2022 respuesta ratificando aquel Informe y solicitando el monto que debe
ser devuelto, sin que a dia de hoy se haya recibido demanda alguna emitida por el Ministerio contra
SERESCO.

En julio de 2022, SERESCO ha presentado ante el Tribunal Supremo de Justicia de Bolivia demanda
en reclamacion del pago de 106.754,53 délares de lo adeudado. Este procedimiento esta admitido a
tramite y pendiente de que la Administracién demandada conteste a la demanda.

Por otra parte, sin que exista todavia ninguna notificacién oficial, PMGM-CII habria procedido, de
manera analoga a como lo ha hecho en otras disputas contractuales semejantes con empresas
extranjeras, a interponer denuncia contra, entre otros, el Director General de SERESCO, pero no
contra la Sociedad, por presuntos ilicitos penales cometidos por el gestor de la Sociedad y otras
personas denunciadas, ligados al contenido del contrato objeto de discrepancia para tratar de
establecer un interés propio de SERESCO para articular pagos excesivos en contra de los intereses
de las autoridades Bolivianas y a dia de hoy se podrian estar tramitando denuncias o diligencias
penales en Bolivia, sin que exista notificacion oficial alguna contra el Director General ni contra
SERESCO, no pudiendo precisar la cantidad econémica que en su caso pudiera reclamar la
administracion, ni por ende, el potencial impacto contra la Sociedad.

En este momento y con la informacién disponible, parecen muy remotas las posibilidades de que
SERESCO pudiera responder econémicamente de las posibles resultas econdmicas de la denuncia
interpuesta contra su Director General, teniendo ademas en cuenta la existencia de actos propios de
la Administracién de Bolivia reconociendo cantidades a favor de SERESCO y firmando una liquidacién
ordenada del contrato. Todo lo anterior, sin perjuicio de que, al existir una pdliza de responsabilidad
civil de Consejeros y Directivos de SERESCO en vigor, también podria cubrir total o parcialmente el
posible dafio econdmico que en su caso reclamase la Administracion Boliviana y una vez finalizados
los procedimientos ante los tribunales correspondientes fueran finalmente reconocidos.

2.13. Indicadores clave de resultados.

La Sociedad no ha publicado indicadores clave de resultados y ha decidido no incluirlos en el

Documento Informativo.
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2.14. Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del
Documento Informativo. Descripcion de todo cambio significativo en la
posicion financiera del emisor durante ese periodo o declaracién negativa
correspondiente. Asimismo, descripcion de la financiacion prevista para el
desarrollo de la actividad del Emisor.

Por lo que respecta a la evolucion de las ventas y costes desde la Ultima informacion financiera de
SERESCO presentada en el apartado 2.12 anterior de este Documento Informativo, correspondiente
a los estados financieros consolidados de la Sociedad del periodo comprendido entre el 1 de enero y
30 de junio de 2022 que han sido objeto de revision limitada por GT, a continuacion se detallan las
principales magnitudes financieras de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad
correspondiente al periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2022 y su comparativa a 30
de septiembre de 2021.

La presente informacion financiera no ha sido sometida a auditoria ni objeto de revision limitada por

parte del auditor.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 30-09-2021" 30-09-20220)
Importe neto de la cifra de negocios 21.697.592 24.107.908
Trabajos realizados por la empresa para su activo 195.560 46.989
Aprovisionamientos (2.914.891) (2.912.254)
Otros ingresos de explotacion 46.251 39.667
Gastos de personal (16.214.360) (17.253.725)
Otros gastos de explotacion (1.343.194) (1.744.413)
Amortizacién de inmovilizado (786.281) (769.812)
Deterioro y resultado enajenaciones inmovilizado - 1.570
Otros resultados (4.749) 23.155
Resultado financiero (595.279) (78.262)
Impuesto sobre beneficios - (420.622)

® No auditado ni revisién limitada.

En relacién a la evolucién de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de la
Sociedad durante el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2022 y su comparativa a

30 de septiembre de 2021 cabe destacar:

e El aumento del “Importe neto de la cifra de negocios” debido fundamentalmente al incremento
experimentado en la linea de negocio de Administracion de personal y de némina asi como en
la de Cartografia y catastro.
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e La estabilizacion de los “Aprovisionamientos” en valor absoluto, reduciendo su peso en términos
porcentuales sobre el “Importe neto de la cifra de negocios”, que pasa del 13,4% al 12,1% a 30

de septiembre de 2022.

e Elincremento en gastos de “Personal” durante los 9 primeros meses de 2022 respecto al mismo
periodo del afio anterior fundamentalmente por revisiones salariales, la introduccion de la prima
por teletrabajo y que en enero de 2021 hubo personal en ERTE por el COVID. No obstante, en
términos porcentuales el peso de esta partida sobre el “Importe neto de la cifra de negocios” se
ha reducido pasando de representar un 74,7% a cierre de septiembre de 2021 a un 71,6% a 30
de septiembre de 2022.

e El aumento de los “Otros gastos de explotacién”, tanto en valor absoluto como en términos
porcentuales sobre el Importe neto de la cifra de negocios” al representar a 30 de septiembre de
2022 un 6,2% frente a un 7,2% en el mismo periodo de 2021. Este incremento es debido
principalmente al aumento de (i) “Servicios profesionales independientes” vinculados a la
incorporacion a BME Growth, el cierre de las sucursales de Bolivia y Ecuador, asi como por
consultoria, (ii) “Suministros” por la subida del precio de la energia, (iii) “Publicidad, propaganda
y relaciones publicas” por una mayor actividad comercial, y (iv) “Reparaciones y conservacion”
por el mantenimiento de un servidor y al tener durante el primer semestre de 2021 algunas

instalaciones vacias por el COVID .

e La mejora del “Resultado de explotacion durante los 9 primeros meses de 2022, tanto en valor
absoluto, alcanzando 1.539.086 euros, como en términos porcentuales sobre el “Importe neto de
la cifra de negocios”, que pasa del 3,1% al 6,4% a cierre de septiembre de 2022, consecuencia

sobre todo del menor peso relativo que tiene la partida de “Gastos de personal”.

¢ El descenso de los gastos financieros a 30 de septiembre de 2022, debido principalmente a que
durante el primer semestre de 2021 tuvo lugar la liquidacién anticipada de los intereses asociados
al préstamo de Be-Spoke Capital al ser amortizado.

Por otra parte, a continuacion, se incluye también la evolucion de los principales epigrafes del balance
de situacién consolidado de la Sociedad a 30 de septiembre de 2022, que no ha sido objeto de

auditoria ni de revision limitada por parte del auditor, en comparacion con el balance de situaciéon a

30 de junio de 2022 objeto de revision limitada por el auditor.

Activo (€) 30-06-2022¢ 30-09-2022(
Inmovilizado intangible neto 3.809.694 3.615.007
Inmovilizado material neto 1.053.016 1.013.095
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a .p. 59.764 194.845
Inversiones financieras a largo plazo 277.598 153.261
Activos por impuesto diferido 588.237 571.590
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Existencias 463.982 505.639
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.278.293 11.365.074
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c.p. 2.500 2.000
Inversiones financieras a corto plazo 122.011 13.954
Periodificaciones a corto plazo 422.798 339.031
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.340.756 1.346.797

® Revision limitada; ™ No auditado ni revisién limitada.

Respecto a los epigrafes del “Activo” del balance de situacidon consolidado de la Sociedad a 30 de
septiembre de 2022 cabe destacar como principal variacion en relacion al balance a 30 de junio 2022

descrito en el apartado 2.12.1.2 anterior, el incremento en la partida de “Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar” a raiz del aumento de la cuenta de “Clientes y ventas por prestacion de servicios”.

Pasivo y Patrimonio Neto (€) 30-06-2022¢ 30-09-2022(
Fondos propios 3.484.823 3.606.761
Deudas a largo plazo 4.274.246 3.743.283
Deudas con empresas del grupo y asociadas a |l.p. - 763
Deuda a corto plazo 3.671.881 6.163.172
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c.p. 1.044 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.175.297 4.637.832
Periodificaciones a corto plazo 811.358 968.482

) Auditado; “” No auditado ni revision limitada.

Respecto a los epigrafes del “Pasivo y Patrimonio Neto” del balance de situaciéon consolidado de la
Sociedad a 30 de septiembre de 2022 cabe como principal variacion en relacion al balance a 30 de
junio de 2022 descrito en el apartado 2.12.1.2 anterior, el aumento de las “Deudas a corto plazo” a
raiz del incremento de la cuenta de “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” principalmente
por la disposicion de lineas para financiar circulante.

No ha habido cambios significativos en la posicion financiera del Grupo desde el 30 de septiembre de
2022 hasta la fecha del presente Documento Informativo salvo:

e La adjudicacion en octubre de 2022 por el area de Cartografia y Catastro de la Sociedad de un
contrato por importe de 3,7 millones de euros para la actualizacién catastral de 7 municipios en

Colombia a ejecutar en un periodo de 7 meses.

e Laadquisicion de la sociedad SPW en octubre de 2022 descrita en el apartado 2.4.2 del presente
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Documento Informativo, que se ha acometido con lineas de financiacién que tenia disponibles la
Sociedad. El precio de adquisicién tiene una cuantia fija de 750.000 euros y una cuantia variable
gue puede llegar (i) en 2024 y 2025 al 15% de la facturacion de 2023 y 2024 respectivamente si
la empresa supera cada afio 1 millon de euros de facturacién, mas (ii) un importe en 2025 de
50.000 euros si la facturacién en 2023 y 2024 se sitda entre 1,8 y 2,0 millones de euros, 0 200.000
euros si la facturacion es superior a 2,0 millones de euros.

e El aumento de capital mediante aportaciones dinerarias que el Consejo de Administracion de la
Sociedad celebrado el 23 de noviembre de 2022 acord6, al amparo de la delegacién conferida
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia celebrada el 13 de septiembre
de 2022, y que fue ejecutado en virtud de escritura publica de fecha 25 de noviembre de 2022,
con (i) un tramo de inversores, por un importe total de 806.156 euros mediante la creacion de
217.880 nuevas acciones (de 0,16 euros de valor nominal y 3,54 euros de prima de emision por
accion, es decir un precio de suscripcion por accién de 3,70 euros), y (ii) un tramo de empleados,
por un importe total de 93.939,30 euros mediante la creacion de 28.210 nuevas acciones (de
0,16 euros de valor nominal y 3,17 euros de prima de emisién por accion, es decir un precio de
suscripcién por accion de 3,33 euros, que representa un 10% de descuento sobre el precio de
suscripcién por acciéon del tramo de inversores), tras un proceso de colocacion privada de

acciones entre inversores llevado a cabo por Solventis.

SERESCO tiene previsto financiar su actividad con los fondos captados en la ultima ampliacién de
capital cerrada en noviembre de 2022, los fondos que genera su negocio y los préstamos que pueda
suscribir con entidades financiadoras.

2.15. Principales inversiones del Emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por
lainformacion financiera aportada (ver punto 2.12 y 2.14), ejercicio en curso y
principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo. En el caso de que exista oferta de suscripcién de acciones previa
a la incorporacion, descripcion de la finalidad de la misma y destino de los
fondos que vayan a obtenerse.

2.15.1. Principales inversiones del Emisor.

A continuacién, se detallan las inversiones en “Inmovilizado intangible” e “Inmovilizado material”
llevadas a cabo por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2021, asi como en el ejercicio en curso

durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2022.

La informacion facilitada se ha tomado de las cuentas anuales auditadas individuales de la Sociedad
del ejercicio 2020, de las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio 2021, y de los estados
financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2022 que han sido objeto de revision limitada por el auditor, y que se adjuntan

respectivamente como Anexos |, Il y Il del presente Documentos Informativo.
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Inmovilizado intangible

Ejercicio 2020.
Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-2019®  Entradas  Salidas Fslfé'gx 31-12-20200
Coste Investigacion y desarrollo 1.234.915 - - - 1.234.915
Coste Desarrollo - - - 38.050 38.050
Coste Propiedad industrial 6.194 - - - 6.194
Coste Fondo de comercio 5.173.051 42.161 - - 5.215.213
Coste Aplicaciones informaticas 1.511.000 95.006 (274) 67.983 1.673.765
Amortizacion Investigacién y desarrollo (1.234.915) - - - (1.234.915)
Amortizacion Desarrollo - - - (24.222) (24.222)
Amortizacién Propiedad industrial (6.194) - - - (6.194)
Amortizacion Fondo comercio (517.305) (521.521) - - (1.038.826)
Amortizacién Aplicaciones informaticas (888.489) (363.094) 247  (61.552) (1.312.887)

Investigacion y desarrollo neto - -
Desarrollo neto - 13.828
Propiedad industrial neto - -
Fondo de comercio neto 4.655.746 4.176.386

Aplicaciones informaticas neto 622.511 360.878

® Individual auditado.

El incremento del coste en el “Inmovilizado intangible” en el ejercicio 2020 corresponde principalmente

a licencias informaéticas.

También se produce un aumento en el coste del “Fondo de comercio” consecuencia de la fusion por
absorcion de SIGEA.

Ejercicio 2021.
Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-2020% Entradas Salidas 31-12-2021¢
Coste Investigacion y desarrollo 1.234.915 - - 1.234.915
Coste Desarrollo 38.050 - - 38.050
Coste Propiedad industrial 6.194 - - 6.194
Coste Fondo de comercio 5.215.213 - - 5.215.213
Coste Aplicaciones informaticas 1.673.765 69.409 248 1.743.322
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Amortizacién Investigacién y desarrollo (1.234.915) - - (1.234.915)
Amortizacion Desarrollo (24.222) (6.150) - (30.372)
Amortizacién Propiedad industrial (6.194) - - (6.194)
Amortizacién Fondo comercio (1.038.826) (521.521) - (1.560.347)
Amortizacion Aplicaciones informéticas (1.312.887) (219.759) (223) (1.532.869)

Investigacion y desarrollo neto - -
Desarrollo neto 13.828 7.678
Propiedad industrial neto - -
Fondo de comercio neto 4.176.386 3.654.865
Aplicaciones informaticas neto 360.878 210.454

® Consolidado no auditado; ™ Consolidado auditado.

El incremento del coste en el “Inmovilizado intangible” en el ejercicio 2021 corresponde principalmente

a aplicaciones informaticas.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2022.

Inmovilizado intangible neto (€) 31-12-2021®)  Entradas  Salidas  Traspasos 30-06-2022("
Coste Investigacion y desarrollo 1.234.915 - - - 1.234.915
Coste Desarrollo 38.050 - - - 38.050
Coste Propiedad industrial 6.194 - - - 6.194
Coste Fondo de comercio 5.215.213 - - - 5.215.212
Coste Aplicaciones informaticas 1.743.322 10.310 (170) 304.881 2.058.344
Amortizacion Investigacion y desarrollo (1.234.915) - - - (1.234.915)
Amortizacion Desarrollo (30.372) (3.075) - - (33.447)
Amortizacién Propiedad industrial (6.194) - - - (6.194)
Amortizacién Fondo comercio (1.560.347) (260.761) - - (1.821.107)
Amortizacion Aplicaciones informéticas (1.532.869) (114.498) 10 - (1.647.358)

Investigacion y desarrollo neto - -
Desarrollo neto 7.678 4.603
Propiedad industrial neto - -
Fondo de comercio neto 3.654.865 3.394.105
Aplicaciones informéticas neto 210.454 410.986

) Consolidado auditado; ™ Consolidado revisién limitada del auditor.
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El incremento del coste en el “Inmovilizado intangible” a 30 de junio de 2022 es resultado
principalmente del traspaso por importe de 304.881 euros desde la partida de “Inmovilizado en curso
y anticipos” registrada en el “Inmovilizado material” correspondiente a los trabajos, una vez finalizados,

llevados a cabo por la Sociedad para el desarrollo de la aplicacion cartografica MapStorm.

Inmovilizado material

Ejercicio 2020.
Inmovilizado material neto (€) 31-12-2019"  Entradas  Salidas Fstl‘é'g/': 31-12-20200
Coste Terrenos y construcciones 823.923 - - - 823.923
Coste Instalaciones técnicas y maguinaria 2.660.941 23.842 - 3.030 2.687.813
Coste Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.015.991 14.351  (25.737) 930 1.005.535
Coste Otro inmovilizado material 4.893.912 125.286 (141) 2.296 5.021.353
Amort. Construcciones (506.433) (9.503) - - (515.936)
Amort. Instalaciones técnicas y maquinaria (2.500.004) (68.191) - (714) (2.568.909)
Amort. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (775.490) (30.898) 277 (861) (806.972)
Amort. Otro inmovilizado material (4.487.665) (181.561) 127 (1.856) (4.670.955)
Construcciones neto 317.490 307.987
Instalaciones técnicas y Maquinaria neto 160.937 118.904
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario neto 240.501 198.563
Otro Inmovilizado Material neto 406.247 350.398

® Individual auditado.

El incremento del coste en el “Inmovilizado material” en el ejercicio 2020 corresponde principalmente

a equipos informaticos, mobiliario y mejoras en las oficinas de la Sociedad.

Ejercicio 2021.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-2020"  Entradas Traspasos Salidas 31-12-20219
Coste Terrenos y construcciones 823.923 - - - 823.923
Coste Instalaciones técnicas y maquinaria 2.687.813 104.920 (12.400) - 2.780.333
Coste Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.005.535 1421 - (2.995) 1.003.961
Coste Otro inmovilizado material 5.021.353 91.892 - - 5.113.245
Coste Inmovilizado en curso y anticipos - 257.892 12.400 - 270.292
Amort. construcciones (515.936) (9.501) - - (525.437)
Amort. Instalaciones técnicas y maquinaria (2.568.909) (57.494) - - (2.626.403)
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Amort. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (806.972) (36.063) - (250) (843.285)
Amort. Otro inmovilizado material (4.670.955) (170.082) - (115) (4.841.152)
Construcciones neto 307.987 298.486
Instalaciones técnicas y maquinaria neto 118.904 153.930
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario neto 198.563 160.676
Otro Inmovilizado Material neto 350.398 272.093
Inmovilizado en curso y anticipos - 270.292

) Consolidado no auditado; “” Consolidado auditado.

El incremento del coste en el “Inmovilizado material” en el ejercicio 2021 corresponde principalmente
a una nueva instalacion de aire acondicionado en una de las oficinas de la Sociedad, equipos

informaticos y mobiliario.
La entrada por concepto de “Inmovilizado en curso y anticipos” corresponde a trabajos llevados a cabo
por la Sociedad para el desarrollo de la aplicacion cartografica MapStorm, tal y como se indica en el

apartado 2.12.1.1 del presente DIIM.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2022.

Inmovilizado material neto (€) 31-12-2021®  Entradas Traspasos Salidas  30-06-2022()
Coste Terrenos y construcciones 823.923 - - - 823.923
Coste Instalaciones técnicas y maquinaria 2.780.333 3.205 - (3.030) 2.780.508
Coste Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.009.288 34.492 - (2.657) 1.035.371
Coste Otro inmovilizado material 5.113.245 254.790 - (562) 5.367.473
Coste Inmovilizado en curso y anticipos 270.292 48.344 (304.881) - 13.755
Amort. construcciones (525.437) (4.751) - - (530.189)
Amort. Instalaciones técnicas y maquinaria (2.626.403) (25.216) - 3.592 (2.648.027)
Amort. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (848.612) (15.501) - 13 (864.100)
Amort. Otro inmovilizado material (4.841.152) (85.228) - 681 (4.925.699)
Construcciones neto 298.486 293.734
Instalaciones técnicas y maquinaria neto 153.930 132.481
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario neto 160.676 171.271
Otro Inmovilizado Material neto 272.093 441.774
Inmovilizado en curso y anticipos 270.292 13.755

® Consolidado auditado; “” Consolidado revision limitada del auditor.

El incremento del coste en el “Inmovilizado material” durante el primer semestre de 2022 corresponde
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principalmente a equipos informaticos y servidores, asi como mobiliario para la nueva oficina de
Portugal.

La entrada por importe de 48.344 euros en la partida de “Inmovilizado en curso y anticipos”
corresponde a trabajos llevados a cabo por la Sociedad para el desarrollo de la aplicacion cartografica
MapStorm, mientras que el traspaso por importe de 304.881 euros desde dicha partida tiene lugar
como indicado anteriormente al “Inmovilizado intangible”, en concreto al epigrafe de “Aplicaciones
informaticas”, al finalizarse esos trabajos de desarrollo.

2.15.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo.

A la fecha del presente Documento Informativo, el Grupo tiene las siguientes inversiones futuras
comprometidas:

e La cuantia variable del precio por la adquisicién del 100% de las acciones de SPW en octubre de
2022, que tal como se detalle en el apartado 2.4 del presente Documento Informativo puede llegar
(i) en 2024 y 2025 al 15% de la facturacion de 2023 y 2024 respectivamente si la empresa supera
cada afio 1 millén de euros de facturacion, mas (ii) un importe en 2025 de 50.000 euros si la
facturacién en 2023 y 2024 se sitla entre 1,8 y 2,0 millones de euros, o 200.000 euros si la
facturacion es superior a 2,0 millones de euros.

e Un importe de 1,3 millones de euros para la mejora y evolucion tecnolégica de la aplicacion que
se comercializa desde el area de negocio de Administracién de personal y de némina.

2.16. Informacién relativa a operaciones vinculadas.

Segun el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la informacion de
las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales (la “Orden EHA/3050/2004”) una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo 3 de la Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas:
"... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista 0 no contraprestacion.

2. En todo caso deberéa informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o
ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o
financiero; Prestacion o recepcién de servicios; Contratos de colaboracion; Contratos de
arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias;
Acuerdos de financiacién, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en
especie; Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion; Remuneraciones
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e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a compensar
con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones convertibles, etc.);
Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una
transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada.”

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos o de
los “Fondos propios” de la Sociedad, tomando (i) las cuentas anuales individuales auditadas de la
Sociedad del ejercicio 2020, (ii) las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad del
ejercicio 2021 asi como (ii) los estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2022 que han sido objeto de revision
limitada por el auditor (asumiendo para el computo como una sola operacion todas las operaciones
realizadas con una misma persona o entidad):

SERESCO (€) 20200 2021 30-06-2022™
Fondos Propios 3.741.392 3.933.695 3.484.823
1% de Fondos Propios 37.414 39.334 34.848
Importe neto de la cifra de negocios 28.614.988 30.566.621 16.236.845
1% de Importe neto de la cifra de negocios 286.150 305.666 162.368

O Individual auditado; ™ Consolidado auditado; ™ Consolidado revisién limitada del auditor.

La Sociedad considera que realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. A
este respecto, en la memoria de los estados financieros intermedios consolidados de la Sociedad para
el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 que han sido objeto de revision limitada por el
auditor y de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021, se indica que los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que la Direccién del Grupo considera
gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pudieran derivarse pasivos de

consideracion en el futuro.

A continuacion, se detallan las operaciones significativas realizadas por la Sociedad con partes

vinculadas:

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos.

De acuerdo con la Circular 1/2020, accionistas significativos son aguellos que tengan una participacion
directa o indirecta, igual o superior al 5% del capital social. Estos accionistas estan relacionados en el
apartado 2.20 del presente Documento Informativo y son D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero
Delegado de la Sociedad), D. Antonio Suarez Garcia (Presidente de la Sociedad), D. Enrique Suérez
Garcia, Dfia. Maria Purificacion Suéarez Garcia, D. Luis Suérez Garcia, D. Guillermo Suéarez Garcia,
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero de la Sociedad), y D. Manuel Angel Busto Riego
(Director General de la Sociedad, que son titulares directos respectivamente de un 14,36%, 10,77%,
8,55%, 6,84%, 6,62%, 6,42%, 5,90% y 5,40% del capital social de SERESCO a la fecha del presente
DIIM.
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Ejercicio 2020.

Los saldos mantenidos por la Sociedad con accionistas significativos a 31 de diciembre de 2020 estan
registrados en la partida de “Créditos a terceros” del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo” dentro de activo del balance de situacion, y corresponden a créditos de la
Sociedad a los siguientes accionistas significativos:

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

Operaciones vinculadas a 31-12-2020 ( €)

D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado) 33.646
D. Antonio Suarez Garcia (Presidente) 12.617
D. Guillermo Suérez Garcia 10.514

® No auditado ni revision limitada del auditor.

Ejercicio 2021.

Los saldos mantenidos por la Sociedad con accionistas significativos a 31 de diciembre de 2021 estan
registrados en la partida de “Créditos a terceros” del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo” dentro de activo del balance de situacion, y corresponden a créditos de la
Sociedad a los siguientes accionistas significativos:

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

Operaciones vinculadas a 31-12-2021 ( €)

D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 33.646
D. Enrique Suérez Garcia 21.029
Dfia. Maria Purificacion Suarez Garcia 21.028
D. Antonio Suarez Garcia (Presidente) 12.617
D. Guillermo Suérez Garcia 9.014

® No auditado ni revision limitada del auditor.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2022.

Los saldos mantenidos por la Sociedad con accionistas significativos a 30 de junio de 2022 estan
registrados en la partida de “Créditos a terceros” del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo” dentro de activo del balance de situacién, y corresponden a créditos de la
Sociedad a los siguientes accionistas significativos:

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

Operaciones vinculadas a 30-06-2022 ( €)

D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 33.646

D. Antonio Suérez Garcia (Presidente) 12.617

®) Revision limitada del auditor.
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b) Operaciones realizadas con administradores y principales directivos.

No hay otras operaciones vinculadas con administradores y directivos, distintas de las descritas en el
apartado a) anterior en relacion a D. Antonio Suérez Garcia (Presidente de la Sociedad) y D. José
Carlos Suérez Garcia (Consejero Delegado de la Sociedad), que se puedan considerar significativas
al superar los umbrales indicados al inicio de este apartado del DIIM, salvo la retribuciéon devengada
por el Comité de Direccién en el ejercicio de sus funciones, que ascendié, entre retribucién en efectivo
y en entrega de acciones de la Sociedad, durante el afio 2020 a un total de 980.567 euros, el afio
2021 a un total de 1.476.913 euros, y el periodo de 6 meses finalizado a 30 de junio de 2022 a un total
de 331.041 euros.

c) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.

Ejercicio 2020.

El importe de las transacciones realizadas por la Sociedad con las UTEs en las que participa durante
el ejercicio 2020 es el siguiente:

Operaciones vinculadas 2020 (€) Ventas dPrestqm_on
e servicios
UTEs 60.796 30.909

® No auditado ni revision limitada del auditor.

Las “Ventas” y “Prestacion de servicios” corresponden a las realizadas por la Sociedad a las UTEs en
las que participa.

A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con Seresco Atlantico, las sucursales de Bolivia y
Ecuador, y las UTEs a 31 de diciembre de 2020 son los siguientes:

Operaciones vinculadas Inversiones en Inversiones Deudores Inversiones en Acreedores Periodificaciones
a 31-12-2020 ( €) empresas grupo l.p.  financieras |.p. comerciales empresas grupo c.p. comerciales c.p.
Seresco Atlantico - - 99.562 68.293 59.483 -
Seresco América 9.271 - - - - -
Sucursales - 19.216 - - - -
UTEs - - 458.358 2.500 - 402.593

® No auditado ni revisién limitada del auditor.

Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” corresponden a las participaciones
titularidad de la Sociedad en Seresco América.

En “Inversiones financieras a largo plazo” estan contabilizadas las fianzas para la constitucion de las
sucursales de Bolivia y Ecuador.

Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” recogen un crédito a la filial
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Seresco Atlantico por importe de 68.293 euros y créditos a UTEs por 2.500 euros.
Los saldos de “Deudores comerciales” y “Acreedores comerciales” corresponden a cuentas a cobrar
y a pagar por la Sociedad a su filial Seresco Atlantico y a UTEs en las que participa por servicios

prestados y recibidos.

En las “Periodificaciones a corto plazo” se registran importes facturados a una UTE pendiente de
ejecutar por la Sociedad.

Ejercicio 2021.

El importe de las transacciones realizadas por la Sociedad con su filial Seresco Atlantico durante el
ejercicio 2021 es el siguiente:

Operaciones vinculadas 2021 ( €) Prestac;gpveizigg Trabajos;)tr:essllz?grseggsr
Seresco Atlantico 9.508 25.457
© Auditado.

El importe registrado en “Prestaciones se servicios” se corresponde con servicios generales,
principalmente de administracion, prestados desde la Sociedad a Seresco Atlantico.

En “Trabajos realizados por otras empresas” estan incluidos los servicios subcontratados por la
Sociedad a Seresco Atlantico para clientes en Portugal.

A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con Seresco Atlantico, las sucursales de Bolivia,

Colombia y Ecuador, y la UTEs a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Operaciones vinculadas Inversiones en Inversiones Deudores Inversiones en Inversiones  Acreedores Periodificaciones
a 31-12-2021 ( €) empresas grupo |.p. financieras I.p. comerciales empresas grupo c.p.  financieras c.p. comerciales c.p.
Seresco Atlantico - - 9.508 131.514 - 41.406 -
Sucursales 3.265 20.696 - - - - -
UTEs - - 415.650 2.500 1.500 - 402.593

®) No auditado ni revisién limitada del auditor.

Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” corresponden a la aportacion
realizada por la Sociedad a la sucursal que mantiene en Colombia.

En “Inversiones financieras a largo plazo” estan contabilizadas las fianzas para la constitucion de las
sucursales de Bolivia y Ecuador.

Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” corresponden a un crédito a la
filial Seresco Atlantico por importe de 131.514 euros y créditos a UTEs por 2.500 euros.

En “Inversiones financieras a corto plazo” esta contabilizada la aportacion realizada a una UTE.
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Los saldos de “Deudores comerciales” y “Acreedores comerciales” corresponden a cuentas a cobrar
y a pagar por la Sociedad a su filial Seresco Atlantico y a UTEs en las que participa por servicios
prestados y recibidos.

En las “Periodificaciones a corto plazo” se registran importes facturados a una UTE pendiente de
ejecutar por la Sociedad.

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2022.

El importe de las transacciones realizadas por la Sociedad con su filial Seresco Atlantico durante el
ejercicio 2021 es el siguiente:

Prestaciones de Trabajos realizados por

Operaciones vinculadas 30-06-2022 ( €)

servicios otras empresas
Seresco Atlantico 20.967 37.951
UTEs 21.178 -

® No auditado ni revisién limitada del auditor.

El importe registrado en “Prestaciones se servicios” corresponde en 20.967 euros a servicios
generales, principalmente de administracién, prestados desde la Sociedad a Seresco Atlantico, y en
21.178 euros a servicios prestados por la Sociedad a una UTE.

En “Trabajos realizados por otras empresas” estan incluidos los servicios subcontratados por la
Sociedad a Seresco Atlantico para clientes en Portugal.

A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con Seresco Atlantico, las sucursales de Bolivia,
Colombia y Ecuador, y las UTEs a 30 de junio de 2022 son los siguientes:

Acreedores|
comerciales

Deudas con
empresas grupo c.p.

Inversiones en Inversiones
empresas grupo c.p- financieras c.p.

Deudores
comerciales

Inversiones
financieras I.p.

Inversiones en
empresas grupo |.p.

Operaciones vinculadas

2 30-06-2022 ( €)

Seresco Atlantico 20.514 - 30.474 111.000 - - 37.951
Sucursales 3.265 22.115 - - - 1.044 -
UTEs - 2.768 46.025 2.500 1.500 - -

) No auditado ni revisién limitada del auditor.

Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” corresponden a un crédito a la
filial Seresco Atlantico por importe de 20.514 euros y a la aportacion realizada por la Sociedad a la
sucursal que mantiene en Colombia por 3.265 euros.

En “Inversiones financieras a largo plazo” estan contabilizadas las fianzas para la constitucion de las

sucursales de Bolivia y Ecuador asi como la fianza para el fondo operativo de una UTE.
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Las “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” corresponden a un crédito a la

filial Seresco Atlantico por importe de 111.000 euros y créditos a UTEs por 2.500 euros.

En “Inversiones financieras a corto plazo” esta contabilizada la aportacion realizada a una UTE.

Las “Deudas con empresas del grupo a corto plazo” es una deuda de la Sociedad con la sucursal en

Pera.

Los saldos de “Deudores comerciales” y “Acreedores comerciales” corresponden a cuentas a cobrar
y a pagar por la Sociedad a su filial Seresco Atlantico y a UTEs en las que participa por servicios

prestados y recibidos.

2.17. En el caso de que, de acuerdo con la normativa del Mercado a la voluntad del
Emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numeérico
sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales,
gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos), estas
seran claras e inequivocas.

La Sociedad cuenta con 2 afios consecutivos auditados (segun se detalla en el apartado 2.12 del
presente Documento Informativo), y por tanto no tiene, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2020, la obligacidon de presentar previsiones o estimaciones sobre ingresos y costes futuros. No
obstante, el Consejo de Administracion celebrado en fecha 11 de octubre de 2022 ha acordado
aprobar las siguientes previsiones consolidadas de la Sociedad para el cierre de los ejercicios 2022 y

2025, como informacion para posibles inversores:

. . 2022 2025
Cifras en miles de euros - )
estimado estimado
Importe neto de la cifra de negocios 30.567 33.648 68.249
EBITDA ajustado® 3.149 3.515 10.582
Deuda financiera neta® / EBITDA ajustado 1,55 <1,25 <1,00

) Consolidado, no auditado ni revision limitada, salvo el “lmporte neto de la cifra de negocios” de 2021.

(@ Definicion EBITDA ajustado y célculo en 2021 (3.149) = EBITDA (Beneficio neto (463) + Impuesto sobre sobre beneficios (500)
+/- Resultado financiero (+634) + Amortizacion inmovilizado (1.021) + Provisiones a largo plazo) -/+ gastos no
recurrentes/ingresos no recurrentes (+140) + planes de remuneraciéon basados en instrumentos de patrimonio (391). En 2021
los gastos no recurrentes corresponden a gastos relativos a operaciones de M&A, incorporacién a BME Growth, gastos
extraordinarios, indemnizaciones de personal de puestos amortizados, etc.

@) Definicién Deuda financiera neta y calculo en 2021 (4.866) = Deudas a largo plazo (4.767) + Deudas a corto plazo (1.813) —
Efectivo y otros activos liquidos (1.603) — Inversiones financieras a corto plazo (111).

Las estimaciones aprobadas estdn basadas, fundamentalmente, en la experiencia pasada de la
Sociedad, sus magnitudes consolidadas a 30 de junio de 2022 y su estrategia a futuro, asi como en
la situacion actual de los mercados, y se han preparado utilizando las siguientes hip6tesis que el

Consejo de Administracion considera razonables:
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Importe neto de la cifra de negocios.

Un crecimiento del negocio organico actual de la Sociedad en torno al 10%, que esta basado tanto
en el crecimiento histérico experimentado por la Sociedad como en el previsible crecimiento del
sector en el que opera. En especial, resaltar el crecimiento estimado para el area de Cartografia y
catastro. En esta area de negocio se ha previsto un crecimiento anualizado compuesto para el
periodo considerado superior al 65%. Las dos principales explicaciones para la consideracion de
esta cifra de crecimiento para esta area son:

o Enlos dos ultimos ejercicios cerrados, 2020 y 2021, su cifra de negocio ha sido inferior al 50%
de su cifra de negocio normalizada anterior a la pandemia. Esta cifra de negocio normalizada
se fundamenta en su actividad histérica de mas de 15 afios y, en especial, en los cuatro
ejercicios anteriores al 2020.

o Elretraso motivado por la COVID-19 en la tramitacion de contratacion de nuevos proyectos en
ejercicios anteriores se esta recuperando en los Ultimos meses y se estima que continde a lo
largo del 2023 y en los proximos ejercicios, especialmente, en Latinoamérica. La actual
contratacion del area para el 2023 ofrece una alta visibilidad de un crecimiento de sus ingresos
frente al 2022 superior al 95%.

Se contempla la renovacion del contrato del centro de gestion de servicios informaticos para la
administracion del Principado de Asturias que finaliza el 6 de marzo de 2023. Este contrato, tal y
como se sefala en el apartado 2.23.1 del presente Documento Informativo, represento el 13% del
“Importe neto de la cifra de negocios” de la Sociedad durante el periodo de 6 meses finalizado a
30 de junio de 2022 (12% en el ejercicio 2021).

El resto del crecimiento se explica a través de la estrategia de crecimiento inorganico,
fundamentado en la cartera de potenciales adquisiciones que la Sociedad tiene en estudio.
Durante 2022 la dotacion de recursos para la creacion de un departamento de desarrollo
empresarial esta orientada a la ejecucion de la estrategia de crecimiento inorganico. Como primer
hito sefialar la compra el 3 de octubre de 2022 de la sociedad SPW, tal y como se describe en el
apartado 2.4.2 del presente Documento Informativo, especializada en el ambito de la
ciberseguridad, con unos ingresos anuales superiores al millon de euros. En las previsiones para
el cierre del 2023, se han considerado las cifras referentes a esta operacion de acuerdo con la
normativa contable de consolidacién. En la actualidad, se esta llevando a cabo la revision legal y
financiera de una potencial adquisicion con una cifra de negocios cercana a los 2 millones de
euros. La Sociedad tiene como objetivo acometer adquisiciones de empresas por un importe total
estimado en torno a 20,3 millones de euros hasta el afio 2025.

Inversiones.

Se ha estimado una inversién para el ejercicio 2022-2025 ligeramente superior a 4,3 millones de euros.

En este apartado sefialar dos inversiones relevantes:

Reforma de unas instalaciones actuales propiedad de la Sociedad, con el doble objetivo de
redimensionar los aspectos fisicos, mejorando la optimizacién global de los mismos y posibilitando

| 118 |



Documento Informativo de Incorporacién de Seresco, S.A. Noviembre 2022

una reduccién en alquileres de locales, asi como crear espacios de trabajo que mejoren el trabajo
en equipo.

e Mejora de la aplicacién propia del area de Administracion de personal y ndminas con el propésito
de incrementar la calidad y los servicios ofrecidos a los clientes. Se prevé una activacion de gastos

de desarrollo en torno a 1,3 millones de euros.

Deuda financiera neta.

Se ha previsto que las adquisiciones de empresas que se realicen se financien con deuda entre el
50% y 75% del precio de compra, asi como que parte del precio sea aplazado y sujeto al cumplimiento
de determinados objetivos. Asimismo, se ha considerado un reforzamiento de los fondos propios via
ampliacion de capital en el 2022 y 2023 por un importe total estimado en torno a 6,5 millones de euros.

EBITDA ajustado.

Mejora de los margenes de EBITDA ajustado, desde un 10,3% sobre el Importe neto de la cifra de
negocio en 2021 a un 15,5% estimado en 2025, a través de buenas practicas internas, asi como una
mayor dilucién de los costes fijos de estructura resultantes de una correcta integracion de las
adquisiciones de empresas y del crecimiento organico, especialmente en el area de Cartografia y
catastro. La creacion de la figura de un responsable de compras se encuadra dentro de la linea de
actuacion de una mejora en la racionalizacion y optimizacién de los gastos generales operativos de la
Sociedad.

2.17.1. Declaracién de que se han preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la
informacion financiera histérica y que enumere los principales supuestos en los que el Emisor
haya basado su prevision o estimacion.

Las estimaciones han sido preparadas por la Sociedad, sin que se hayan fundamentado en informes
de expertos independientes ni hayan sido objeto de auditoria ni revision limitada por el auditor,
utilizando criterios comparables a los utilizados para la informacion financiera histérica presentada en
el apartado 2.12 del presente Documento Informativo. Dichos criterios se encuentran recogidos en el
Plan General Contable y en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 (ver el Anexo Il del
presente Documento Informativo).

Los principales supuestos en los que se han basado las previsiones y en los que pueden influir los
miembros de los 6rganos de administracion y gestion de la Sociedad son los siguientes:

¢ Crecimiento organico de la Sociedad en lo relativo al esfuerzo comercial necesario para su logro.
¢ Ejecutar adecuadamente las politicas de inversion.

¢ Mantenimiento de la capacidad para atraer y retener el talento necesario para el desarrollo de la
actividad de la Sociedad.

e Correcta seleccion e integracion de las operaciones relativas a las empresas que se puedan
adquirir a través de la estrategia de crecimiento inorgénico.

e Control sobre las politicas de fijacion de precios y costes relativas a la mejora de los margenes
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de EBITDA.

En relacion a las hip6tesis sefialadas anteriormente, los miembros de los 6rganos de administracion
y gestion de la Sociedad no poseen influencia sobre las siguientes:

¢ Laadjudicacion durante el 2023 de la renovacion del contrato con el Principado de Asturias antes
referido.

e Laresolucion exitosa de las operaciones de crecimiento inorganico planificadas.
e Las condiciones financieras existentes en los mercados financieros.

e La ejecucion temporal de los planes de contratacién por parte de los organismos demandantes
de servicios de la Sociedad.

o Estabilidad regulatoria en el contexto que opera la Sociedad.

Estabilidad econdmica, politica y social internacional.

2.17.2. Asuncionesy factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones o estimaciones.

Las estimaciones presentadas por SERESCO se han preparado sobre la base de diferentes hipotesis
gue estan sujetas a riesgos, entre otros, de negocio, econdémicos y operativos, muchos de los cuales
no pueden ser controlados por el Grupo. Asimismo, las proyecciones facilitadas se sustentan en
informacién sobre la situacién econémica, de mercado y regulatoria de mercado actual, y cualquier
modificacién de alguno de estos elementos podria alterar las bases de célculo de dichas estimaciones.
Por tanto, los resultados reales del Grupo podran diferir materialmente de las estimaciones incluidas
en el Documento Informativo.

Las principales asunciones y factores que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones se encuentran detallados en el apartado 2.23 del presente Documento Informativo, entre
los que cabe destacar los siguientes:

¢ Riesgo derivado de que un porcentaje significativo de los resultados del Sociedad proceden del
area de Administracion de personal y némina.

¢ Riesgo relativo a la concentracién de la actividad en Espafia.
e Riesgo por la concentracion de clientes.
¢ Riesgos operativos derivado del proceso de ejecucion de proyectos.

¢ Riesgo asociado a la capacidad para ejecutar adquisiciones de empresas y nuevas alianzas
estratégicas.

¢ Riesgo relacionado con el mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo.

¢ Riesgo por eventuales fallos en los sistemas del Grupo que puedan producir la interrupcion de la
actividad.

e Riesgo derivado de la subcontratacién de servicios.

¢ Riesgo por fluctuaciones en el tipo de cambio de divisas.
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¢ Riesgo general de reclamaciones judiciales y extrajudiciales.
e Riesgo de caracter tributario y laboral.

¢ Riesgo por la potencial falta de financiacion para acometer el crecimiento futuro en condiciones
aceptables.

¢ Riesgo por la necesidad de incorporar nuevos directivos y profesionales cualificados para poder
seguir creciendo.

Se recomienda que el inversor lea detalladamente el apartado 2.23 junto con toda la informacién
expuesta en el Documento Informativo antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones
de la Sociedad, ya que estos factores podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados,
las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo y, en Ultima instancia, a
su valoracion.

2.17.3. Aprobacion del Consejo de Administracion de estas previsiones o0 estimaciones, con
indicacion detallada, en su caso, de los votos en contra.

El Consejo de Administracion de SERESCO en su reunion celebrada con fecha 11 de octubre de 2022
aprobo estas previsiones por unanimidad, como informacion para posibles inversores, asi como el
seguimiento de las mismas y su cumplimiento.

A futuro, una vez finalizados los periodos correspondientes y publicados los resultados reales

obtenidos, el Consejo de Administracion verificara el grado de cumplimiento de las previsiones y, en
caso de desviaciones, la Sociedad informaréa al Mercado.

2.18. Informacién relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

2.18.1. Caracteristicas del érgano de administracion (estructura, composicion, duracion del mandato
de los administradores), que habra de ser un Consejo de Administracion.

De acuerdo con el articulo 26 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién esta investido
de los mas amplios poderes para la administracion de los intereses y la gestién de los asuntos

sociales, sin mas excepciones que los asuntos expresamente reservados a la Junta General.

El funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad esté regulado en los articulos 22 a 26
de los Estatutos Sociales. Sus principales caracteristicas son las que se indican a continuacion:

Estructura.
El Consejo de Administracion estara compuesto de un minimo de 3 y un maximo de 10 miembros,
segun determine la Junta General en cada momento. A la fecha del presente Documento esta fijado

en 6 el numero de miembros del Consejo.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista.
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Duracién del cargo.

Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de 4 afios, pudiendo ser reelegidos una o varias
veces por periodos de igual duracién.

Las vacantes que se produzcan en el Consejo serén cubiertas interinamente por éste, debiendo
someterse a la aprobacién de la primera Junta General que se celebre.

Adopcién de los acuerdos.

El articulo 24 de los Estatutos Sociales establece que no podran tomarse acuerdos validos por el
Consejo sin que se hallen presentes o representados la mitad mas uno de sus componentes. La
representacion se podra conferir a otro Consejero, sin que ninguno pueda ostentar mas
representacién que la de otro, ademas de la suya propia.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Consejeros, presentes o representados, salvo
gue la Ley de Sociedades de Capital exija mayoria reforzada. En caso de empate decidira el
Presidente.

Composicion.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicién del Consejo de Administracion es la
siguiente:

Renovacion o

Nombre Cargo Carécter Nombramiento
D. Antonio Suérez Garcia Presidente Dominical 29-06-2022
D. José Carlos Suéarez Garcia Consejero Delegado Ejecutivo 29-06-2022
D. Tomas Reinares Fernandez Secretario Consejero Dominical 29-06-2022
D. Ruperto Iglesias Garcia Consejero Otro externo 29-06-2022
D. Luis Pardo Cespedes Consejero Independiente 29-06-2022
D. Max Federico Gosch Riaza Consejero Independiente 29-06-2022

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion esta constituida una Comision de Auditoria tal y
como establece el articulo 28 de los Estatutos Sociales.

Los miembros de la Comision de Auditoria son los siguientes:

Nombre Cargo Nombramiento
D. Max Federico Gosch Riaza Presidente 29-06-2022
D. Luis Pardo Cespedes Vocal 29-06-2022
D. Ruperto Iglesias Garcia Secretario / Vocal 29-06-2022
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La Comision de Auditoria es un érgano interno de caracter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de
actuacion. En concreto la Comision de Auditoria tiene el funcionamiento y las competencias
establecidas en la legislacién vigente.

En el apartado 2.18.4 del presente Documento Informativo se detallan los Consejeros con una
participacion directa o indirecta en el capital social de la Compafiia.

2.18.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso, de que el principal o los
principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los principales
directivos. Se incorporard la siguiente informacion: i) datos sobre cualquier condena en
relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores. ii) datos de
cualquier incriminacion publica oficial y/o sanciones que involucren a esas personas por parte
de las autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi como
si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los 6rganos
de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de algun emisor durante al
menos los cinco afios anteriores. De no existir ninguna informacion en este sentido, se
acompafiara una declaracion al respecto. Asimismo, en su caso, detalle sobre la naturaleza
de cualquier relacion familiar entre cualquiera de los miembros del 6rgano de administracion
y cualquier alto directivo.

Consejeros.

La trayectoria y perfil profesional de los consejeros de la Sociedad se describe a continuacion:

D. Antonio Suarez Garcia. Presidente.

Miembro del Consejo de Administracion de SERESCO desde el afio 2008, fue nombrado para el cargo
de Presidente de la Compafiia en 2018. Ha desarrollado su carrera profesional principalmente en
puestos de direccion en banca durante mas de 35 afios, en entidades como Banco Internacional de
Comercio, Dresdner Bank, Banco Zaragozano, Crédito Italiano, Caja Segovia y Bankia.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales (UAM), cuenta con la certificacion European
Financial Advisor (EFA), asi como un Master en direccién bancaria y comercio internacional.

D. José Carlos Suarez Garcia. Consejero Delegado.

Miembro del Consejo de Administracién de SERESCO desde el afio 2000, fue nombrado para el cargo
de Consejero Delegado tras dirigir la operacion de concentracion accionarial llevada a cabo por la
Compafiia en 2018.

Con mas de 30 afos de experiencia en la puesta en marcha y direccion de proyectos empresariales,
que van desde la investigacion de mercados hasta el desarrollo e implementacién de la identidad
corporativa de compainias, realiz6 sus estudios de Ciencias Econdmicas y Empresariales en CUNEF
y es Master en direccion de marketing y direcciéon comercial.
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D. Toméas Reinares Fernandez. Secretario Consejero del Consejo de Administracion.

Miembro del Consejo de Administracion de SERESCO desde 1975, fue nombrado para el cargo de
Secretario en 2018. Cofundador de la sociedad en 1969, ejercio el cargo Director General y Consejero
Delegado hasta 2007.

Es fundador y miembro de la Junta Directiva de la Asociacion Espafiola de Empresas del Sector de
las TIC (AMETIC). Ha participado en la constitucién del Clister TIC de Asturias, que presidié durante
sus dos primeros afios. También presidio la fundacion CTIC, la Fundacion Escuela de Negocios de
Asturias, y fue Consejero de Camerdata, por mandato de la Junta de Gobierno de la Camara de
Comercio de Oviedo de la que, a su vez, también fue Vicepresidente.

Profesor mercantil por la Escuela Profesional de Comercio de Oviedo y P.D.G por el IESE.

D. Ruperto Iglesias Fernandez. Consejero y Secretario / Vocal del Comité de Auditoria.

Auditor Oficial de Cuentas desde 1989 y socio de Open Auditores desde su constitucion en 2006,
siendo el responsable de la auditoria de SERESCO hasta el ejercicio 2021.

Presidente de la Agrupacion de Sociedades Asturianas de Trabajo Asociado y Economia Social
(ASATA), y Vocal del Consejo de Administracion de ASTURGAR, donde a su vez es Presidente de la
Comisién de Riegos y Auditoria de la entidad.

Licenciado en Economia por la Universidad de Santiago de Compostela, cuenta con un Master en
Auditoria de Cuentas.

D. Luis Pardo Cespedes. Consejero y Vocal del Comité de Auditoria.

Cuenta con méas de 30 afios de experiencia en el sector tecnolégico, habiendo sido CEO de Sage
Iberia durante 7 afios, hasta 2021. Asimismo, desempefia diferentes cargos en AMETIC, EADA,
CEOE y ha sido Presidente de la Cdmara de Comercio Britanica en Espafia.

Barchelor Business Administration por la universidad de EU Business School, tiene un MBA por EADA
y un Master PDG (Senior Executive Leadership) del IESE.

D. Max Federico Gosch Riaza. Consejero y Presidente del Comité de Auditoria.

Fundador y Socio Director de Uhy Fay & Co (1999 a 2021), previamente fue Director de auditoria en
BDO (1989 a 1998). Entre otras cualificaciones ha sido Asesor Registrado de BME Growth (2016 a
2021).

Licenciado en Ciencias Empresariales y Derecho (Universidad Pontificia de Comillas), cuenta con un
Master en sistemas de calidad y auditoria medioambiental. También es Auditor Oficial de Cuentas.
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Principales directivos.

D. José Carlos Suéarez Garcia Consejero Delegado
D. Manuel Angel Busto Riego Director General
D. Alejandro Garcia Fernandez Director Administrativo Financiero
D. Alberto Diaz Manrique Director de la Oficina de Desarrollo Comercial y Delegado de Madrid
D. Sergio Finez Martinez Director de Tecnologia e Innovacion
D. Rubén Pérez Sobrino Director Area Consultoria y Software

Director Area Servicios de Transformacion Digital y Director de

D. Alejandro Blanco Urizar T . o
Organizacion y Relaciones Institucionales

Dfia. Reyes Palomares Pérez Directora Area Némina y Recursos Humanos
D. Luis Menéndez Garcia Director Area Infraestructuras, Sistemas y Servicios
D. Antonio Huergo Ruisanchez Director Area Cartografia y Catastro
D. Andrés Riveiro Sestelo Delegado de Galicia

Los principales directivos de la Sociedad son el Consejero Delegado y los miembros del Comité de
Direccion relacionados a continuacion:

D. José Carlos Suéarez Garcia. Consejero Delegado.

Consejero Delegado de SERESCO. Se describe su trayectoria y perfil profesional en el apartado
anterior referente a la informacién sobre los Consejeros de la Sociedad.

D. Manuel Angel Busto Riego. Director General.

Su carrera profesional se centra en SERESCO desde 1983, empezando como analista comercial de
servicios Tl para gran empresa y administracion publica. En el afio 1997 pasa a dirigir el Area de
Consultoria, Soluciones y Servicios Empresariales hasta 2003. Desde noviembre de 2005, hasta la
actualidad, ostenta el cargo de Director General.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Oviedo.

D. Alejandro Garcia Fernandez. Director Administrativo Financiero.

Inici6 su carrera profesional dentro del &rea de Auditoria Interna en Saint-Gobain. Cuenta con mas de
15 afios de experiencia desempefiando la funcion de Direccién Financiera, habiendo liderado
procesos de reestructuracion empresarial, consolidacion sectorial a través de fusiones y adquisiciones
e implementacién de sistemas de gestion y reporting. Se incorpor6 a SERESCO en 2019.
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Licenciado en Administracion y Direccion de Empresas, cuenta con un MBA por el Instituto de
Empresa (IE), un Master en Mercados Financieros Internaciones (UNED) y un Master en Gestién
Comercial y Marketing (Analisis e Investigacion).

D. Alberto Diaz Manrique. Director de la Oficina de Desarrollo Comercial y Delegado en Madrid.

Cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el sector TIC con foco en ventas de software y servicios,
enfocado en liderazgo y desarrollo de equipos. Ha trabajado en Abengoa y SERESCO como

empresas relevantes.

Es Analista Informético adscrito a la Universidad Complutense, y ha cursado el programa PDV en
Esade.

Sergio Finez Martinez. Director de Tecnologia e Innovacion.

Tiene formacién en propiedad industrial e intelectual, asi como en la gestién de proyectos mediante
metodologias Agiles. Es Director de Tecnologia e Innovacién en SERESCO desde 2021,
encargdndose de la coordinacién de actividades de innovacion, programas de I1+D, gestion de
procesos internos y acciones de transferencia a mercado. Anteriormente ha trabajado durante mas de
13 afios en la empresa Tree Technology, ejerciendo como Innovation Development Manager en el
departamento de I1+D+i. Se ha especializado en lineas de trabajo asociadas a Big Data e Inteligencia
Artificial. Ha participado en multiples proyectos de I+D tanto a nivel nacional (PCTI, CDTI) como
internacional (Eureka, FP7, H2020).

Ingeniero Industrial con especialidad en Electrénica y Automética por la Universidad de Oviedo. Es
técnico certificado en direcciéon de proyectos por el Project Management Institute (PMI) y Auditor
interno de sistemas de gestién de I1+D+i segin la UNE 166002:2006.

Rubén Pérez Sobrino. Director Area Consultoria y Software.

Inicié su carrera en SERESCO en 1994, trabajando posteriormente en el grupo empresarial de
Hewlett-Packard Espafiola (1999-2006). En 2006 regresa a SERESCO como director de area. Ha
formado parte de diversas comisiones de trabajo en AMETIC, y ha sido miembro de la junta directiva
del Cluster TIC de Asturias entre 2008 y 2020, donde se reincorpora de nuevo en 2022. Desde 2012
es profesor visitante de la Universidad de Oviedo en el Master de Ingenieria Informatica. En 2022
pasa a ser también Director Comercial para las areas de Consultoria y Software, y de Infraestructuras,
Sistemas y Servicios.

Ingeniero Técnico en Informatica de sistemas por la Universidad de Oviedo, Ingeniero Superior en
Informética por la Universidad de Oviedo, y MBA por el Fundacion Universidad Empresa.

D. Alejandro Blanco Urizar. Director de Area de Servicios de Transformacion Digital y Director de
Organizacién y Relaciones Institucionales.

Inicia su carrera profesional como consultor de sistemas ERP y CRM de SERESCO, JDEdwards y
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Microsoft Axapta. En SERESCO fue Director de Formacion primero y Director de Servicios de
Transformacion Digital hasta la actualidad. Recientemente también ha sido nombrado Director de
Organizacion y Relaciones Institucionales. Ha sido Director de Formacién y RRHH en la Federacion
Asturiana de Empresarios, Consejero en el Consejo Social de la Universidad de Oviedo y la Comision
Econdmica, Vocal de la Comision Ejecutiva Territorial del Servicio Publico de Empleo Estatal, y del
Consejo Rector del Servicios Publico de Empleo de Asturias, Consejero del Consejo General de la
Formacion Profesional de Asturias, Consejero del Consejo Economico y Social de Asturias, Vocal de
la Comisién del Fondo Social Europeo en Asturias, Vocal de la Comisién de Educacion y Gestion del
Conocimiento y la Comisiéon de Formacién, Seguridad Social, Prevencion de Riesgos Laborales y
Mutuas de CEOE, entre otros. Recientemente ha sido Presidente de la Alianza por el Desarrollo del
Talento Digital en Espafiay de la Comision de Talento Digital de AMETIC, y Vocal de la Junta Directiva
de AMETIC.

En la actualidad es Vocal de la Junta Directiva del Cluster de Fabricacion Avanzada de Asturias
(Metaindustry4), coordinador de su Comision de Talento y Desarrollo Organizacional, miembro de las
Comisiones de Industria 4.0 y Talento Digital de AMETIC, y Vocal de la Estructura Paritaria Sectorial
de Economia e Industria Digital en FUNDAE.

Licenciado en Administracién y Direccion de Empresas, Master en Ergonomia y Psicosociologia por
la Universidad de Oviedo, y PADE por INDEA-FADE.

Reyes Palomares Pérez. Directora Area Ndmina y Recursos Humanos

Ha desarrollado toda su carrera profesional en SERESCO desde 1986, en que se incorpora al area
de Gestién Empresarial, pasando en el afio 2004 al area de Nomina y RRHH. Desde entonces ha
asumido la direcciéon del area de negocio dirigiendo el proceso de implantacién en el mercado
portugués y coordinando el equipo multidisciplinar que ha permitido posicionar el servicio de
outsourcing de némina de la Compafiia como un soélido referente dentro del mercado nacional.

Licenciada en Ciencias Econémicas, especialidad de Empresa, por la universidad de Oviedo.

Luis Menéndez Garcia. Director Area Infraestructuras, Sistemas y Servicios.

Se incorpora a SERESCO en 1986 para el desarrollo de sistemas de gestién empresarial. A lo largo
de su trayectoria profesional ha asumido diferentes responsabilidades hasta la actualidad, que dirige
el Area de Infraestructuras, Sistemas y Servicios de la Compaiiia.

Técnico Especialista en Informatica de Gestion.

Antonio Huergo Ruisénchez. Director Area Cartografia y Catastro.

Desarrolla su carrera profesional en SERESCO desde 1989, trabajando desde la Direccién del Area
de Cartografia y Catastro, en el desarrollo tanto a nivel nacional como internacional de la actividad de

formacion y actualizacion del catastro multipropésito y la produccion de geoinformacion, con enfoque
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al cliente y al desarrollo equipos técnicos solventes.

Ingeniero Técnico Agricola por la Universidad de Ledn e Ingeniero Agronomo por la Universidad
Politécnica de Madrid.

D. Andrés Riveiro Sestelo. Delegado de Galicia.

Tiene mas de 24 afios de experiencia en la industria de las Tecnologias de la Informacién. Inicié su
carrera profesional en el ambito de la consultoria de gestidn con foco a la venta de software y servicios
y, posteriormente, a la direccion. Desde 2008 dirige la Delegacién de SERESCO en Galicia formando
parte de su Comité de Direccion.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Vigo.

Ninguno de los consejeros o directivos de SERESCO relacionados en este apartado (i) ha sido
condenado en relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores, (ii) ha tenido
una incriminacién publica oficial y/o sanciones por parte de las autoridades estatutarias o reguladoras
(incluidos organismos profesionales), o (iii) ha sido inhabilitado alguna vez por un tribunal para actuar
como miembro de los 6rganos de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de algun

emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

No existe relacion familiar entre cualquiera de los miembros del Consejo de Administraciéon y los
directivos indicados en el presente apartado, salvo en el caso de D. Antonio Suarez Garcia
(Presidente) y D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado) que son hermanos.

2.18.3. Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos (descripcion general
que incluira informacion relativa a la existencia de posibles sistemas de retribucién basados
en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la cotizacion de las
acciones). Importe de la remuneracién pagada. Existencia o no de clausulas de garantia o
“pblindaje” de administradores o altos directivos para casos de extincion de sus contratos,
despido o cambio de control.

Consejeros.

La redaccion del articulo 25 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que los Consejeros
por el desempefio de las funciones inherentes a la actividad de supervisién y decision colegiada propia
del érgano de administracién, tienen derecho a percibir una retribucién, consistiendo dicha retribucién
de modo acumulativo en:

e Cantidad fija. Todos los Consejeros, con independencia de su clase y/o pertenencia a una
Comisién delegada, percibiran una cantidad fija que asciende a 1.800 euros brutos mas gastos
como dietas por cada asistencia al Consejo de Administracion, actualizable autométicamente cada
afo en funcion de la variacion que experimente el indice general nacional de precios al consumo
(“IPC”), y que se mantendra vigente en tanto en cuanto la Junta General no acuerde su
modificacion en los Estatutos Sociales.
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La Junta General de manera extraordinaria podra suspender la aplicacion de la actualizacion del
IPC para un determinado ejercicio, en atencion a las especiales circunstancias del mismo.

Los gastos que se originen por el traslado y estancia de los consejeros a las sesiones del Consejo
seran sufragados por la Sociedad.

e Retribucién variable. Los Consejeros dominicales, ejecutivos y otros consejeros tendran derecho
a una retribucién que consistira en la suma de los conceptos siguientes:

o Una cantidad complementaria para los Consejeros consistentes en una participacion conjunta
para todos ellos, a distribuir a partes iguales entre los mismos, del 8% sobre el resultado de
explotacion de las cuentas anuales auditadas, cuando se haya repartido un porcentaje del
dividendo a los accionistas, una vez detraidas las reservas legales, estatutarias y el Impuesto
de Sociedades.

o Acciones de la Sociedad en la cuantia que fije la Junta General, y en cuyo acuerdo se expresara
ndmero maximo de acciones que se podran asignar en cada ejercicio a este sistema de
remuneracioén, el precio de ejercicio o el sistema de céalculo del precio de ejercicio de las
opciones sobre acciones, el valor de las acciones que, en su caso, se tome como referencia y
el plazo de duracién del plan, siendo en su caso el importe méximo de asignacién de 400.000
euros anuales. La exigibilidad en cada ejercicio de esta forma de retribucion variable mediante
entrega de acciones solo procedera si al cierre del ejercicio del afio natural la Sociedad no tiene
resultados negativos antes de impuestos e intereses. La distribucién entre los Consejeros de
las acciones entregadas como retribucién variable se determinara mediante acuerdo del propio
Consejo en atencion a las funciones consultoras, de asesoramiento y dedicacion a las mismas
de cada uno de ellos lo que podra dar lugar a retribuciones diferentes.

No procedera esta retribucion variable por participacion en beneficios y no resultara exigible
cuando el Consejero sea calificado como Consejero independiente y, ademas, forme parte de
la Comisién de Auditoria.

Adicionalmente la Sociedad esta autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para
Sus consejeros.

Los Consejeros que tengan atribuidas funciones ejecutivas en la Sociedad tendran derecho a percibir
una retribucion por la prestacion de estas funciones que consistira en una cantidad fija anual y
pagadera por meses. La cuantia maxima de esta retribucién devengada en favor del conjunto de los
Consejeros con funciones ejecutivas se determinara por la Junta General y permanecera vigente en
tanto no se apruebe su modificacion. Salvo que la Junta General determine otra cosa, la distribucion
de esta retribucion entre los distintos Consejeros ejecutivos se establecera por acuerdo de éstos y, en
caso de que tal acuerdo no fuera posible, por acuerdo del Consejo de Administracion. Para la
concrecién de tal distribucibn se tomara en consideracion a las funciones ejecutivas y
responsabilidades atribuidas a cada consejero.

De acuerdo con la redaccién del articulo 25 de los Estatutos Sociales, el Consejero con funciones

ejecutivas habra de celebrar un contrato con la Sociedad, el cual debera ser aprobado previamente
por el Consejo de Administracion con el voto favorable de las dos terceras partes de sus miembros.
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En ese sentido D. José Carlos Suarez Garcia suscribio el respectivo contrato de prestacion de
servicios como Consejero Delegado de la Sociedad con fecha 26 de mayo de 2022.

En dicho contrato se prevé una retribucién fija y el derecho a percibir una indemnizacién equivalente
a 3 mensualidades del salario fijo mas otro importe equivalente a la Ultima retribuciéon variable
percibida en el supuesto de acordarse su cese (salvo en caso de incumplimiento de sus funciones).

A la fecha 30 de junio de 2022, las remuneraciones del Consejo de Administracién (incluyendo los
servicios como Consejero Delegado ascienden a 167.090 euros (129.439 euros en el ejercicio 2021)

La Sociedad no ha acordado para los consejeros (i) sistemas de retribucién variables, (ii) sistemas de
retribucion basados en entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la
cotizacién de las acciones, salvo lo previsto en el articulo 25 de los Estatutos Sociales antes referido,
ni (iii) clausulas de garantia o “blindaje” para casos de extincién de sus contratos, despidos o cambio
de control, salvo lo previsto en el contrato de D. José Carlos Suarez Garcia.

Principales directivos.

La politica retributiva referente a los integrantes del Comité de Direccién de SERESCO, relacionados
en el apartado 2.18.2 anterior, se estructura de acuerdo con su relacion en base a (i) una retribucién
fija anual y (ii) una retribucion variable complementaria en efectivo en funcién del resultado anual de
la Sociedad y de su area.

También el Consejo de Administracion de la Sociedad tiene acordado para los miembros del Comité
de Direccién y otros dos empleados una retribucion adicional en especie mediante la entrega de
acciones de la Sociedad en funcion del resultado anual de la misma y de su &rea. Por el desempefio
del ejercicio 2022 y del ejercicio 2023 el acuerdo es que la entrega para el conjunto de los beneficiarios
podria llegar a ser respectivamente de hasta 6.619 acciones y 5.478 acciones de la Sociedad antes
del desdoblamiento de acciones aprobado por la Junta General Extraordinaria de 13 de septiembre
de 2022 (descrito en el apartado 2.4.1 del presente Documento Informativo), y que equivalen a
271.379 acciones y 224.598 acciones tras el desdoblamiento. A la fecha del presente DIIM la Sociedad
cuenta con estas acciones en autocartera.

La Sociedad no ha acordado para los integrantes del Comité de Direccion (i) sistemas de retribucion
basados en entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la cotizacién de las
acciones, salvo lo indicado en el parrafo anterior, ni (ii) clausulas de garantia o “blindaje” para casos
de extinciéon de sus contratos, despidos o cambios de control.

A la fecha 30 de junio de 2022, la remuneracién en efectivo total de los miembros del Comité de
Direccion relacionados en el presente DIIM ascendi6 a 331.041 euros (1.102.027 euros en el gjercicio
2021). Adicionalmente los miembros del Comité de Direccidn recibieron en marzo de 2022 un total de
6.354 acciones de la Sociedad como remuneracién en especie correspondiente al ejercicio 2021 a
una valoracion de 59 euros por accion, y en diciembre de 2021 un total de 3.636 acciones de la
Sociedad como remuneracidon en especie correspondiente a los ejercicios 2019 y 2020 a una
valoracion de 21,50 euros por accion.
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2.18.4. Con respecto a las personas que forman los 6rganos de administracion, de gestion y alta
direccion informacion de su participacion accionarial y cualquier opcién de compra de
acciones con el emisor a la fecha del Documento.

Los Consejeros y miembros del Comité de Direccion con una participacion directa (a fecha de este
DIIM no existe ningun Consejero o miembro del Comité de Direccién con una participacion indirecta)
en el capital social de SERESCO son los que se indican a continuacién a fecha del presente
Documento Informativo:

Consejero / Directivo N° acciones % capital
D. Antonio Suéarez Garcia (Presidente) 1.034.594 10,77%
D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado) 1.379.486 14,36%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 566.456 5,90%
D. Manuel Angel Busto Riego (Director General) 518.568 5,40%
D. Alejandro Garcia Fernandez (Director Administrativo Financiero) 38.950 0,41%
D. Alberto Diaz Manrique (Director Ofic. Desarrollo Comercial y Delegado Madrid) 40.918 0,43%
D. Sergio Finez Martinez (Director de Tecnologia e Innovacién) 2.706 0,03%
D. Rubén Pérez Sobrino (Director Area Consultoria y Software) 63.550 0,66%
D. Alejandro Blanco Urizar (Director Area Servicios de Transformacion Digital y

Director de Organizacion y Relaciones Institucionales) 38.417 0,40%
Dfia. Reyes Palomares Pérez (Directora Area Némina y Recursos Humanos) 144.689 1,51%
D. Luis Menéndez Garcia (Director Area Infraestructuras, Sistemas y Servicios) 175.644 1,83%
D. Antonio Huergo Ruisanchez (Director Area Cartografia y Catastro) 38.048 0,40%
D. Andrés Riveiro Sestelo (Delegado de Galicia) 36.490 0,38%

Ningun Consejero o miembro del Comité de Direccion de la Sociedad ostenta opciones de compra de
acciones de SERESCO, salvo el derecho de opcion de compra que ostentan D. Antonio Suarez Garcia
(Presidente de la Sociedad) y D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado de la Sociedad) en
virtud del Pacto de Accionistas que se describe en el apartado 3.4 del presente Documento

Informativo.

2.18.5. Conflicto de intereses de los 6rganos de administracion, de gestién y de la alta direccion.

La Ley de Sociedades de Capital impone a los Consejeros de la Sociedad el deber de comunicar al
Consejo de Administracion la participacion directa o indirecta que, tanto ellos como las personas
vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Compafiia, y comunicar

igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerzan.

Los miembros del Consejo de Administracién, asi como los del Comité de Direccién han manifestado

a la Sociedad no estar incursos en ninguna situacién de conflicto de interés con la misma.

No obstante, a futuro podrian darse situaciones que den lugar a potenciales conflictos de interés. Ante

| 131 |



Documento Informativo de Incorporacién de Seresco, S.A. Noviembre 2022

estas situaciones, la Ley de Sociedades de Capital también impone a los Consejeros de la Sociedad
el deber de comunicar al Consejo de Administracién de la misma cualquier situacién de conflicto,
directo o indirecto, que tanto ellos como personas vinculadas a los mismos pudieran tener con el
interés de la Sociedad, y que el administrador afectado se abstenga de intervenir en los acuerdos o
decisiones relevantes a la operacion que el conflicto se refiera.

2.19. Empleados. Numero total; categorias y distribucion geografica.

A continuacion, se muestra la evolucion de la plantilla de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 y
2021, por categorias y sexo, segun se indica en la nota 24 y 20 respectivamente de la memoria de las
cuentas anuales individuales de 2020 y consolidadas de 2021, asi como a 30 de junio de 2022 segln
la nota 21 de la memoria de los estados financieros consolidados objeto de revision limitada por el
auditor.

30-06-2022¢")

Nimero de empleados

Consejeros - 3 3 - 3 3 - 6
Altos directivos (no consejeros) - 1 1 - 1 1 -

Resto de personal de direccion 2 8 10 3 8 11 2 9
Técnicos y profesionales 206 281 487 203 249 452 | 232 255
cientificos e intelectuales de apoyo

Empleados de tipo administrativo 13 7 20 13 7 20 15 7
Comerciales, vendedores y similar 3 11 14 4 11 15 3 11
Resto de personal cualificado 61 80 141 70 78 148 73 87

® Individual auditado; “ Consolidado auditado; (***) Consolidado objeto de revisién limitada.

A 30 de junio de 2022 el 97,4% de la plantilla esta ubicada en Espafia, el 2,4% en Portugal, el 0,1%
en la sucursal de Pera y el 0,1% en la sucursal de Colombia. El 97% del personal esta contratado a

tiempo completo y un 97% tiene contrato indefinido.

La retribucion de la plantilla es fija, si bien algunos empleados tienen ademas una parte variable o en

el caso de los comerciales pactadas comisiones por la venta de productos y servicios.

2.20. Numero de accionistas y, en particular, detalle de los accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion, directa o
indirectamente, igual o superior al 5% del capital social, incluyendo nimero de
acciones y porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Informativo la composicion accionarial de SERESCO es la
siguiente:
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Accionista N° acciones Nominal € % capital
D. José Carlos Suéarez Garcia (Consejero Delegado) 1.379.486 220.717,76 14,36%
D. Antonio Suarez Garcia (Presidente) 1.034.594 165.535,04 10,77%
D. Enrique Suéarez Garcia 821.189 131.390,24 8,55%
Dfia. Maria Purificacion Suarez Garcia 657.189 105.150,24 6,84%
D. Luis Suéarez Garcia 635.500 101.680,00 6,62%
D. Guillermo Suarez Garcia 616.189 98.590,24 6,42%
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero) 566.456 90.632,96 5,90%
D. Manuel Angel Busto Riego 518.568 82.970,88 5,40%
Resto (89 accionistas)® 2.611.462 417.833,92 27,19%
Autocartera 763.379 122.140,64 7,95%

(1) Ninguno de estos accionista es titular directa o indirectamente de un 5% o mas del capital de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con los siguientes accionistas que tienen una participacion directa (a fecha de
este Documento Informativo ninguno de estos accionistas ostenta una participacion indirecta) igual o
superior al 5%, cuya suma asciende a 6.229.171 acciones, el 64,86% del capital social:

e D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado de la Sociedad), titular de un 14,36%
(1.379.486 acciones).

D. Antonio Suarez Garcia (Presidente de la Sociedad), que tiene una participacion del 10,77%
(1.034.594 acciones).

D. Enrique Suarez Garcia, que posee un 8,55% (821.189 acciones).

e Dia. Maria Purificacion Suarez Garcia, con una participacion del 6,84% (657.189 acciones).

D. Luis Suarez Garcia, titular de un 6,62% (635.500 acciones).

D. Guillermo Suérez Garcia, propietario de un 6,42% (616.189 acciones).

e D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero de la Sociedad), que ostenta un 5,90%
(566.456 acciones).

D. Manuel Angel Busto Riego, que posee un 5,40% (518.568 acciones).

El capital restante esta distribuido entre (i) 89 accionistas, con una participacion directa e indirecta
inferior al 5%, que son titulares de 2.611.462 acciones (27,19% del total), y (ii) 763.379 acciones en
autocartera (7,95% del total). Entre estos accionistas se encuentran los miembros del Comité de
Direccion (salvo el Director General) indicados en el apartado 2.18.4 del presente Documento
Informativo con sus respectivas participaciones accionariales en la Sociedad, asi como Diia. Maria
Concepcion Saenz Regalado (conyuge del Consejero Delegado de la Sociedad) con una participacion
del 4,37% (419.676 acciones).
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2.21. Declaracion sobre el capital circulante.

El Consejo de Administracion de la Sociedad en la reunion celebrada el 23 de noviembre de 2022
declara que, tras realizar un andlisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante
(working capital) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha
de incorporacion a BME Growth.

2.22. Declaracion sobre la estructura organizativa.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite el cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece BME Growth.

Se adjunta como Anexo IV el “Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno
de la Sociedad” aprobado por el Consejo de Administracion de SERESECO el dia 21 de julio de 2022.

2.23. Factores de riesgo.

El negocio y las actividades del Grupo SERESCO estan condicionados tanto por factores intrinsecos,
exclusivos del mismo, tal como se describe a lo largo de este Documento Informativo, como por
determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de su sector. Es, por ello,
que antes de adoptar cualquier decision de inversiéon en acciones de la Sociedad, ademas de toda la
informacion expuesta en el DIIM, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran
a continuacion en este apartado 2.23 y la informacién publica del Grupo que esté disponible en cada
momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados y la
situacion financiera y patrimonial del Emisor podrian verse afectados de modo adverso y significativo.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en
el precio de las acciones de SERESCO, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la
inversion realizada.

Los riesgos detallados no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que hacer frente. Podria
darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes
por la Sociedad, pudieran tener un impacto sustancial en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacién financiera, econémica o patrimonial del Grupo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que
los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de SERESCO,
lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los inversores deben estudiar cuidadosamente si la inversion en acciones de SERESCO es adecuada
para ellos teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacién contenida en el presente
Documento Informativo. En consecuencia, los posibles inversores en acciones del Emisor deben leer
cuidadosamente esta seccién junto con el resto del DIIM. Igualmente se recomienda a los inversores
potenciales que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales antes de llevar a cabo
cualquier inversion.
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En relacion con el contenido de las secciones incluidas en este apartado 2.23, se ha considerado
conveniente distinguir entre, los riesgos relacionados con la actividad del Grupo (punto 2.23.1), los
riesgos relativos a la financiacion del Grupo (punto 2.23.2), los riesgos vinculados a la gestion del
Grupo (punto 2.23.3), los riesgos asociados al sector en el que opera el Grupo (punto 2.23.4), y los
relativos a las acciones del Emisor (punto 2.23.5).

2.23.1. Riesgos relacionados con la actividad del Grupo.

Riesgo asociado a que un porcentaje significativo de los resultados provienen de la linea de
negocio de Administracion de personal y némina.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 el area de Administracién de personal y de ndmina supuso
el 35% del “Importe neto de la cifra de negocios” (34% en el ejercicio 2021) y el 69% del “Resultado
de explotacion” consolidado antes de gastos generales centrales del Grupo (67% en el ejercicio 2021).
En ese sentido cualquier cambio desfavorable que afecte a esta linea de negocio podria tener un
impacto material y negativo en la actividad, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera,
economica o patrimonial del Grupo.

Riesgo relativo a la concentracion de la actividad en Espafia.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 un 93% del “Importe neto de la cifra de negocio” consolidado
del Grupo tuvo lugar en Espafia (94% en el ejercicio 2021). Por tanto, cualquier cambio desfavorable
que afecte a la economia espafiola, podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los
resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo por la concentracion de clientes.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 los 5 primeros clientes del Grupo representaron un 42% del
“Importe neto de la cifra de negocio” consolidado (43% en el ejercicio 2021), mientras que el primer
cliente del Grupo, el Principado de Asturias, supuso el 18% (igual en el ejercicio 2021).

Respecto a los servicios prestados por la Sociedad al Principado de Asturias hay que destacar el
contrato del centro de gestion de servicios informaticos para la administracion del Principado de
Asturias, sus organismos, empresas y entes publicos, que representd durante el periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio de 2022 un 13% del “Importe neto de la cifra de negocio” consolidado (12%
en el gjercicio 2021). Este contrato se formalizé el 6 de marzo de 2017 por un periodo de 4 afios y fue
prorrogado posteriormente hasta el 6 de marzo de 2023.

La pérdida total o parcial de clientes sin que el Grupo pueda reemplazarlos por otros en condiciones

sustancialmente similares podria afectar negativamente los ingresos del Grupo. Asimismo, la cifra
consolidada del epigrafe de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” a 30 de junio de 2022,
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correspondiente a facturas y efectos comerciales pendiente de cobro, ascendié a 8.952.469 euros
(7.958.128 euros a 31 de diciembre de 2021), de forma que, si los clientes experimentasen dificultades
economicas o incumpliesen parcial o totalmente sus compromisos contractuales, el cobro de las
facturas y efectos podrian verse afectado negativamente. Asimismo, todo ello podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de que la Sociedad cuenta con clientes que tienen firmados contratos a corto
plazo.

SERESCO cuenta con clientes que tienen firmados contratos a corto plazo, lo que supone un riesgo
para la Compafiia, pero no es relevante, siendo en el sector practica habitual este tipo de contratos.
No obstante, una elevada proporcion de esos contratos de duracidon anual son clientes recurrentes,
con una antigliedad media superior a los diez afios y renovaciones técitas.

Riesgo por la concentracion de proveedores.

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del presente Documento Informativo, durante el periodo de
6 meses finalizado el 30 de junio de 2022 los 5 primeros proveedores del Grupo representaron un
35% del total de “Aprovisionamientos” mas “Otros gastos de explotacion” consolidado (37% en el
ejercicio 2021), mientras que los 10 primeros proveedores supusieron el 48% (50% en el ejercicio
2021).

La pérdida total o parcial de proveedores sin que el Grupo pueda reemplazarlos por otros en
condiciones sustancialmente similares podria afectar negativamente a la actividad del Grupo.
Asimismo, si alguno de los proveedores principales experimentase dificultades econ6micas o
incumpliesen parcial o totalmente sus compromisos contractuales, la actividad del Grupo podria verse
reducida significativamente. Asimismo, todo ello podria tener un impacto material y negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgos operativos derivado del proceso de ejecucion de proyectos.

La ausencia de una correcta planificacion, direccion y seguimiento de los contratos podria suponer
para el Grupo la no deteccién a tiempo de problemas en los mismos y por tanto dificultar la gestion de
ellos.

En ese sentido existe un riesgo de que el Grupo no pueda adaptarse o reaccionar adecuadamente a
cambios de circunstancias en la ejecucion de proyectos, lo que podria tener un impacto material y
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econdémica o

patrimonial del mismo.

Riesgo asociado a la capacidad para ejecutar e integrar adquisiciones de empresas y nuevas
alianzas estratégicas.

El Grupo tiene como objetivo seguir creciendo en los préximos afios, ademas de organicamente como
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lo ha hecho hasta la fecha, de manera inorganica mediante adquisiciones de otras empresas y nuevas
alianzas estratégicas. En el caso de que el Grupo no pudiese ejecutar dicha estrategia de crecimiento
inorganico o no realizase adecuadamente la integracion de las empresas que adquiera, podria tener
un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del mismo.

Riesgo relacionado con el mantenimiento de las fortalezas competitivas a largo plazo.

El posicionamiento competitivo del Grupo se basa en una serie de fortalezas competitivas (tal y como
se indica en el apartado 2.7.2 de este Documento Informativo), que, en caso de no mantenerse en el
medio y largo plazo, podrian tener un impacto sustancial y negativo en el negocio, en los resultados,
en las perspectivas o en la situacion financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de eventuales fallos en la proteccién de datos de caracter personal.

Primordialmente los servicios de externalizacién de ndminas y administracién de Recursos Humanos
gue desarrolla el Grupo implican el tratamiento de un volumen considerable de informacién de caracter
personal. La normativa relativa a la gestion y tratamiento de datos de caracter personal es compleja y
difiere en cada uno de los paises en los que la Sociedad opera. Con caracter general, el Grupo dispone
de medios suficientes y adecuados para controlar el cumplimiento de la normativa. Sin embargo, no
puede asegurarse que las medidas establecidas por el Grupo no puedan fallar, o sean totalmente
efectivas, lo que podria tener un impacto sustancial y negativo en el negocio, en los resultados, en las
perspectivas o en la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Riesgo por eventuales fallos en los sistemas del Grupo que puedan producir lainterrupcion de
la actividad.

Los sistemas del Grupo estan sometidos a potenciales amenazas tanto técnicas (fallos en el
suministro, en las comunicaciones, en los equipos o en el software, asi como dafios e interrupciones
ocasionados de forma accidental o deliberada por ataques fisicos o cibernéticos) como de origen
natural (incendios, inundaciones, terremotos, etc...)

Si bien el Grupo dispone de diferentes medidas de seguridad para mitigar las amenazas asociados a
los sistemas y sus posibles consecuencias, existe el riesgo de que no se pueda reaccionar
adecuadamente en tiempo y forma a una posible interrupcion o limitacion de los sistemas, lo que
podria tener un impacto sustancial y negativo en el negocio, en los resultados, en las perspectivas o
en la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de la subcontratacion de servicios.
El Grupo puede subcontratar determinados servicios. Sin perjuicio de que estos subcontratistas sean
seleccionados cuidadosamente y que el Grupo supervise sus actividades, los subcontratistas podrian

no cumplir o retrasarse con sus compromisos, o atravesar dificultades financieras que no les permitan
ejecutar en plazo lo convenido, dando lugar a que el Grupo tenga que destinar recursos adicionales
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para cumplir sus compromisos, incurrir en pérdidas o pagar las sanciones pertinentes. Todo ello podria
tener un impacto material en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
econdémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de la participacion de la Sociedad en Uniones Temporales de Empresas.

Tal y como se detalla en el apartado 2.8 del presente Documento Informativo, la Sociedad participa
en diversas UTEs y podra continuar haciéndolo en el futuro. Los miembros de una UTE responden
solidaria e ilimitadamente frente a terceros por los actos y operaciones en beneficio comun, es decir
no responden solo por su aportacion a la UTE. Aunque la Sociedad busca en las UTES asociarse con
empresas de reconocido prestigio y solvencia, en caso de impago de un miembro de una UTE en la
gue participa o pueda participar la Sociedad, ésta tendria la obligacion de hacerse cargo de dicho
pago, sin perjuicio del derecho de la Sociedad de poder dirigirse contra ese miembro para que éste le
reembolse la parte que le corresponda en funcién de su participacién en la UTE. Por ello un impago
significativo de un miembro de una UTE en la que participa o pueda participar SERESCO, podria tener
un impacto material en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.

Riesgo por fluctuaciones en el tipo de cambio de divisas.

El Grupo pretende impulsar en el futuro su negocio a nivel internacional, tal y como se explica en el
apartado 2.7.1 sobre Estrategia del presente DIIM. En ese sentido, una parte de los ingresos del Grupo
estaran denominados en délares, y/o otra moneda local. De la misma forma, una parte de los gastos
e inversiones, también seran en dolares y/o moneda local. El Grupo no tiene contratados instrumentos
de cobertura del riesgo por tipo de cambio y podria no contratar dichos instrumentos en el futuro, por
lo que variaciones en el valor del délar y/o de la moneda local con respecto al euro podria tener un
impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
economica o patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de posibles situaciones de conflicto por latitularidad de propiedad intelectual
y proteccién de marcas.

Tal y como se indica en el apartado 2.9 del presente Documento Informativo, el Grupo mantiene una
politica activa de proteccion de las marcas que utiliza, asi como ha realizado el preceptivo y oportuno
registro de diversos dominios web para otorgar al Grupo el derecho exclusivo de los mismos e impedir
gue terceros comercialicen servicios similares con dicha denominacion, confundiendo a sus clientes
y dafiando su reputacién e imagen.

No obstante, la falta de registro de derechos de propiedad intelectual en una determinada jurisdiccién
0 geografia, o el potencial registro por terceros de marcas o dominios similares podria afectar la
imagen y reputacion del Grupo y, por tanto, tener un impacto significativo en los resultados, las
perspectivas o a la situacién financiera, econdmica o patrimonial de la misma.
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Riesgo general de reclamaciones judiciales y extrajudiciales.

Tal como se indica en el apartado 2.12.5 del Documento Informativo, el Grupo no se halla incurso en
la actualidad en ninguna reclamacion judicial o extrajudicial que pudiera tener un impacto sustancial y
negativo en el negocio, en los resultados, en las perspectivas o en la situacién financiera, econémica
o patrimonial del mismo.

No obstante, el Grupo podria verse afectado en el futuro por reclamaciones judiciales o extrajudiciales.
El Grupo dispone de seguros que cubre determinados costes legales o dafios potenciales contra el
mismo ante determinados supuestos de dafios relacionados con los servicios que presta o con sus
instalaciones. No obstante, dicho seguro podria no cubrir dichos dafios, o no ser suficiente para cubrir
dichos costes, 0 no renovarse en condiciones comerciales aceptables y la entidad aseguradora podria,
eventualmente, denegar la cobertura ante cualquier reclamacion futura.

A este respecto, tal y como se describe en el apartado 2.12.5 del presente Documento Informativo,
cabe sefalar que el 14 de enero de 2019, SERESCO y el PMGM-CII declararon resuelto por causa
de fuerza mayor el contrato suscrito el 22 de diciembre de 2016 para la realizacién de una consultoria
consistente en el levantamiento catastral de las ciudades de El Alto, Oruro y Sacaba, en virtud de un
acta entre las partes en el que PMGM-CII reconocia en favor de SERESCO gastos razonables por
importe de 106.754 délares.

A la reclamacién de pago por parte de SERESCO de los 106.754,53 dodlares reconocidos, el
organismo del Gobierno de Bolivia se neg06 a realizar su pago, emitiendo por el contrario el Ministerio
un Informe en virtud del cual SERESCO habria cobrado 361.996,42 dolares en exceso respecto del
importe que deberia haber cobrado. Realizadas alegaciones a tal Informe por SERESCO, el Ministerio
emitié el 22 de febrero de 2022 respuesta ratificando aquel Informe y solicitando el monto que debe
ser devuelto, sin que a dia de hoy se haya recibido demanda alguna emitida por el Ministerio contra
SERESCO.

En julio de 2022, SERESCO ha presentado ante el Tribunal Supremo de Justicia de Bolivia demanda
en reclamacion del pago de 106.754,53 ddlares de lo adeudado. Este procedimiento esta admitido a
trdmite y pendiente de que la Administracion demandada conteste a la demanda.

Por otra parte, sin que exista todavia ninguna notificacién oficial, PMGM-CII habria procedido, de
manera analoga a como lo ha hecho en otras disputas contractuales semejantes con empresas
extranjeras, a interponer denuncia contra, entre otros, el Director General de SERESCO, pero no
contra la Sociedad, por presuntos ilicitos penales cometidos por el gestor de la Sociedad y otras
personas denunciadas, ligados al contenido del contrato objeto de discrepancia para tratar de
establecer un interés propio de SERESCO para articular pagos excesivos en contra de los intereses
de las autoridades Bolivianas y a dia de hoy se podrian estar tramitando denuncias o diligencias
penales en Bolivia, sin que exista notificacion oficial alguna contra el Director General ni contra
SERESCO, no pudiendo precisar la cantidad econémica que en su caso pudiera reclamar la
administracion, ni por ende, el potencial impacto contra la Sociedad.

En este momento y con la informacion disponible, parecen muy remotas las posibilidades de que
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SERESCO pudiera responder econémicamente de las posibles resultas econdmicas de la denuncia
interpuesta contra su Director General, teniendo ademas en cuenta la existencia de actos propios de
la Administracion de Bolivia reconociendo cantidades a favor de SERESCO y firmando una liquidacién
ordenada del contrato. Todo lo anterior, sin perjuicio de que, al existir una pdliza de responsabilidad
civil de Consejeros y Directivos de SERESCO en vigor, también podria cubrir total o parcialmente el
posible dafio econémico que en su caso reclamase la Administracion Boliviana y una vez finalizados
los procedimientos ante los tribunales correspondientes fueran finalmente reconocidos.

No obstante, estas o cualesquiera otras reclamaciones relacionadas con las actividades del Grupo
podrian tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial de la mismo.

Riesgo de carécter tributario y laboral.

La actividad internacional del Grupo, asi como que se trata de un negocio intensivo en personal, entre
otros aspectos, implican una complejidad fiscal y laboral.

La gestion del Grupo durante los afios abiertos a inspeccion en materia tributaria y laboral ha estado
inspirada por una interpretacion de la normativa fiscal y laboral que el Grupo considera razonable. No
obstante, en caso de un incumplimiento o que tales criterios interpretativos fueran cuestionados por
la Administracion Tributaria o por la Seguridad Social podrian ponerse de manifiesto eventuales
sanciones y/o intereses de demora en materia tributaria y de cotizaciones a la Seguridad Social.

Todo ello podria provocar un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo asociado a la pandemia por COVID-19.

La crisis sanitaria derivada del coronavirus SARS-CoV-2, causante de la enfermedad denominada
COVID-19, declarada “pandemia” por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) en marzo de 2020,
ha tenido un gran impacto negativo a nivel mundial. Ante la rapida propagacion del coronavirus a nivel
mundial, fueron numerosos los Estados, incluidos el espafiol, cuyos gobiernos tomaron decisiones sin
precedentes para contener la propagacion del COVID-19, como la declaracién de estados de alarma,
gue incluyeron el establecimiento de restricciones de libertad de movimientos de los ciudadanos. Todo
ello implicé una fuerte ralentizacion en el crecimiento econémico de diversos estados, incluyendo
Espafia. Ademas, se han producido disrupciones en la cadena de suministros, subidas de precios de
materias primas y precios de energia y contracciones en la oferta de determinados componentes.

Aungue durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2022 hasta la fecha del presente DIIM los efectos de la
pandemia no han sido significativos en el Grupo, no se puede descartar que tenga lugar, por la
aparicion de nuevas variantes del virus, un agravamiento de la situaciébn que pueda provocar un
impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del mismo.
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Riesgo por el conflicto bélico en Ucrania.

Con fecha 24 de febrero de 2022, Rusia ha invadido Ucrania. El conflicto bélico, ademas de graves
dafios humanos y materiales en los paises afectados, esta teniendo un impacto relevante en las
relaciones politicas internacionales y en la economia mundial. Entre los impactos inmediatos y mas
significativos en los mercados en que opera el Grupo, cabe destacar el notable aumento de los precios
de petroleo, gas y electricidad, asi como la volatilidad en los mercados financieros y materias primas.

El Grupo no opera en Rusia ni Ucrania si bien, en estos momentos, los distintos escenarios de
evolucion del conflicto y de su potencial impacto presentan una elevada incertidumbre. Por ello el
Grupo esta siguiendo el curso de los acontecimientos para identificar posibles impactos sobre el
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Riesgo de incumplimiento de las previsiones.

Taly como se detalla en el apartado 2.17 del presente Documento Informativo, la Sociedad ha incluido
estimaciones de caracter numérico. El cumplimiento de estas previsiones esta condicionado, entre
otros, por la materializacion de las hipétesis contempladas en las mismas. Asimismo, existen una serie
de factores de riesgos, detallados en dicho apartado, que podrian afectar sustancialmente al
incumplimiento de las previsiones de la Sociedad, lo que podria tener un impacto material y negativo
en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del
Grupo.

2.23.2. Riesgos relativos a la financiacion del Grupo.

Riesgos derivados del incumplimiento de las obligaciones del Grupo contenidos en ciertos
contratos de financiacion.

El Grupo tiene suscritos préstamos a largo plazo y lineas de financiacion a corto plazo con diversas
entidades financiadoras, tal y como se detalla en el apartado 2.12.1 del presente Documento
Informativo. El saldo contable total a 30 de junio de 2022 de la financiacion dispuesta con entidades
financieras (incluido el CDTI) asciende a 7.541.494 euros, que supone un 39,4% del “Patrimonio Neto
y Pasivo” consolidado a esa fecha (6.105.458 euros a 31 de diciembre de 2021 y un 35,1% del
“Patrimonio Neto y Pasivo” a esa fecha).

De conformidad con los términos de dichas financiaciones, el incumplimiento de determinadas
obligaciones (incluidos los covenants financieros establecidos en los préstamos a largo plazo con el
Banco Santander y Abanca, detallados en el apartado 2.12.2.1 de este DIIM) por parte de la Sociedad
puede llevar aparejada la resolucion anticipada de las mismas, el vencimiento de las obligaciones de
pago, y la ejecucion de garantias. Entre otras obligaciones se encuentran no concertar operaciones
crediticias con terceras entidades estableciendo garantias preferentes o de mejor rango, no gravar en
garantia de operaciones crediticias bienes o elementos integrantes de su inmovilizado, o constituir las
garantias requeridas por la entidad financiera si se produjeran circunstancias que afectaran a la
solvencia de la Sociedad.
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Riesgo relacionado con las fluctuaciones de los tipos de interés.

En relacion con los tipos de interés, del saldo contable de deuda del Grupo dispuesto con entidades
financiadoras incluido el CDTI (7.541.494 euros) a 30 de junio de 2022, un 93% (7.019.877 euros) se
encontraba referenciado a tipos de interés fijo.

Por otra parte, el Grupo en cada renovacion de las lineas de financiacioén a corto plazo tiene que pactar
el correspondiente nuevo tipo de interés. Los incrementos en el tipo de interés variable, generalmente
referenciado al Euribor, podrian provocar que la renegociacion de estas lineas de financiacion a corto
plazo se realizase a un tipo de interés mas elevado, ya que la subida de los tipos de interés variable
se correlaciona e impacta en la subida de los tipos de interés fijos. En ese sentido una subida de los
tipos de interés variables podria provocar un aumento de los costes financieros del Grupo.

Las fluctuaciones de tipos de interés y un incremento de los mismos podria tener un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econ6mica o
patrimonial del Grupo.

Riesgo derivado de las condiciones de los avales y una potencial ejecucién de los mismos.

Para poder llevar a cabo su operativa diaria y la prestacién de sus servicios, el Grupo tiene que prestar
avales y garantias a los clientes, que en general son aportados en forma de avales bancarios. A 30
de junio de 2022 el importe de estos avales ascendia a un total de 2.276.754 euros (2.401.476 euros
a 31 de diciembre de 2021).

En ese sentido, en el caso de que las entidades financieras que conceden los referidos avales
decidiesen no hacerlo, la operativa del Grupo se veria restringida. Igualmente, en el caso de que las
entidades financieras modificasen de forma sustancial las condiciones de los avales, el Grupo podria
verse afectado negativamente.

Por otra parte, si en el futuro las obligaciones garantizadas por los avales bancarios se incumpliesen
y se ejecutaran los avales por parte de sus beneficiarios, el Grupo tendria la obligacién de pagar al
avalista en virtud de los correspondientes acuerdos de contragarantia, minorando la liquidez del
Grupo, lo cual podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo por la potencial falta de financiacién para acometer el crecimiento futuro en
condiciones aceptables.

En el futuro el Grupo puede necesitar captar capital o recursos ajenos de cara a financiar su
crecimiento orgénico, teniendo en cuenta las necesidades de circulante que dicho crecimiento implica,
o para financiar un crecimiento inorganico mediante la adquisicion de compafiias.

El Grupo no puede asegurar la disponibilidad a futuro de recursos financieros a través de capital o de

terceros o que los mismos sean en condiciones aceptables. Si la obtencion de recursos financieros
no fuera posible o resultase méas costosa que en el pasado, ello podria afectar negativamente al
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negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econémica o patrimonial del
Grupo, asi como en caso de ser necesaria una ampliacion de capital podria provocar en mayor o
menor medida una dilucién a los actuales accionistas.

2.23.3. Riesgos vinculados a la gestién del Grupo.

Riesgos relacionados con la influencia de los accionistas significativos cuyos intereses
pueden diferir del resto de accionistas de la Sociedad.

La Sociedad tiene como accionistas significativos a D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero
Delegado de la Sociedad), D. Antonio Suarez Garcia (Presidente de la Sociedad), D. Enrique Suarez
Garcia, Dfia. Maria Purificacion Suarez Garcia, D. Luis Suarez Garcia, D. Guillermo Suarez Garcia,
D. Tomas Reinares Fernandez (Secretario Consejero de la Sociedad) y D. Manuel Angel Busto Riego
(Director General de la Sociedad), que son titulares directos respectivamente de un 14,36%, 10,77%,
8,55%, 6,84%, 6,62%, 6,42%, 5,90% y 5,40% del capital social de SERESCO.

Los intereses de los accionistas significativos pueden ser distintos del resto de accionistas, que
mantendran una participacion minoritaria y por lo tanto no podran influir significativamente en la
adopcion de acuerdos por la Junta General de Accionistas, asi como en el nombramiento de los
miembros del Consejo de Administracion.

Por otra parte, tal y como se detalla en el apartado 3.4 del presente DIIM, los accionistas significativos
(excepto D. Tomas Reinares Fernandez y D. Manuel Angel Busto Riego) y la accionista Dfia. Maria
Concepcion Saenz Regalado, cuya participacién en conjunto suma un 57,93% del capital de la
Sociedad, suscribieron el 19 de octubre de 2022 un Pacto de Accionistas en virtud del cual acordaron
gue la transmisién de la totalidad de las acciones de la Sociedad de las que son titulares y de las que,
en su caso, pudieran adquirir en el futuro, o de los derechos anélogos que por su naturaleza permitan
participar de alguna forma en el capital de la Sociedad, quedara bloqueada hasta el 31 de diciembre
de 2023. Trascurrido ese periodo y hasta el 31 de diciembre de 2026 incluido, las partes podran
vender, en una o varias veces, las acciones de las que cada uno sea titular con el limite maximo del
6% de su paquete accionarial. En todo caso, si como consecuencia de la transmision proyectada, las
partes del Pacto de Accionistas perdieran el control de la Sociedad, entendiéndose por control la
tenencia directa de mas del 50% del capital social, la transmision no podra llevarse a efecto a menos
gue se verifiqgue en favor de otro de los suscriptores del Pacto de Accionistas.

Riesgos por la dependencia de determinados directivos clave.

La estrategia y gestion del Grupo depende significativamente de la experiencia y conocimiento de un
grupo reducido de directivos, entre los que destaca D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero
Delegado), D. Manuel Angel Busto Riego (Director General) y el resto de miembros del Comité de
Direccién.

Aunque el Consejero Delegado y todos los miembros del Comité de Direccién son accionistas de la
Sociedad (tal y como se detalla en el apartado 2.18.4 del presente DIIM), podrian dejar de prestar sus
servicios por cualquier motivo, por ejemplo debido a su fallecimiento, incapacidad, dimisién o cese, y
su salida de la Sociedad podria tener un efecto desfavorable en el Grupo.
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No se puede garantizar que el Grupo sea capaz de encontrar y contratar a otros directivos con niveles
similares de pericia y experiencia. Incluso en el caso de que se encontrase directivos cualificados
alternativos, la transicion de esas personas al Grupo podria llevar tiempo, y no tener éxito en dltima
instancia. Todo ello podra tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo en la posible dificultad en incorporar nuevos directivos y profesionales cualificados
para poder seguir creciendo.

El crecimiento del Grupo a futuro depende en cierta medida de la capacidad para seguir atrayendo,
formando y reteniendo a directivos y profesionales con los conocimientos, experiencia y habilidades
necesarias. Los procesos de contratacion en algunos casos pueden ser dificiles ya que se compite
con otras empresas, asi como consumen tiempo y recursos internos.

Si el Grupo no fuera capaz de incorporar profesionales cualificados que acompasasen su crecimiento
podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

2.23.4. Riesgos asociados al sector en el que opera el Grupo.

Riesgo relacionado con la competencia.

La actividad del Grupo se encuadra en un sector en el que existe una elevada competencia, tanto
nacional como internacional. Si bien el Grupo cuenta con un posicionamiento apoyado en diferentes
fortalezas (tal y como se indica en el apartado 2.7.2 de este Documento Informativo), puede tener que
competir con otras empresas que tienen capacidades técnicas o financieras mejores o que requieren
una menor rentabilidad en sus operaciones. Esta competencia podria incrementarse en el futuro.

Por tanto, el Grupo para competir exitosamente, depende de su habilidad de prever y reaccionar a los
factores que afectan a la competitividad en los mercados en los que opera. Si el Grupo no fuese capaz
de reaccionar adecuadamente a los cambios competitivos de su sector se podria producir un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.

Riesgo asociado a los cambios tecnoldgicos.

El sector en el que opera el Grupo se caracteriza por la mejora de las tecnologias, la evolucion de los
estandares de la industria, y el cambio de las necesidades de los clientes, siendo necesario la
evolucion de los servicios y productos actuales, desarrollando nuevas funcionalidades que cumplan
con las expectativas de los clientes. Por tanto, el éxito del Grupo en el futuro puede depender en parte
de la habilidad para adaptarse a estos cambios. Si el Grupo no fuese capaz de adaptarse
adecuadamente a estos cambios se podria producir un impacto material y negativo en el negocio, los

resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.
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Riesgo vinculado con el marco regulatorio.

La actividad del Grupo estd4 sujeta en los paises en los que opera a diversa legislacion. El
incumplimiento de la legislacién aplicable puede implicar sanciones y responsabilidades para el

Grupo.

El marco normativo aplicable al Grupo podria ser revisado o desarrollado en el futuro, y es dificil
predecir con exactitud el coste que dichos cambios pudieran implicar o si incluso una normativa mas
estricta pudiera limitar la capacidad del Grupo para continuar llevando a cabo su actividad como lo ha
hecho hasta ahora. En ese sentido nuevas normas o una normativa mas estricta aplicable al Grupo
podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la

situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

Riesgo asociado al entorno politico y macroeconémico de Espafia e internacional.

A la fecha del presente documento Informativo el Grupo desarrolla su actividad principalmente en
Espafia, y por tanto la misma esti estrechamente relacionada con su ciclo econémico y politico.
Asimismo, un empeoramiento de la situacion econdmica-financiera, tanto a nivel nacional como global,
podria afectar negativamente a la demanda de los clientes actuales o potenciales del Grupo,
reduciendo sus gastos en nuevos proyectos o buscando alternativas con un coste inferior.

Otros factores tales como (i) las tensiones en la politica internacional, (ii) la situacion financiera y la
incertidumbre en el escenario internacional, (iii) las tensiones geopoliticas que actualmente han
derivado en la invasion de Rusia a Ucrania, o (iv) las acciones militares o terroristas llevadas en otras
partes del mundo, podrian afectar negativamente en la situacion econémica global, asi como de
Espaia.

Todo ello, aunque a la fecha es dificil de prever su impacto en el Grupo, podria provocar un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica

o patrimonial del mismo.

2.23.5. Riesgos sobre las acciones del Emisor.

Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion.

Los inversores en empresas como SERESCO, de reducida capitalizacion y en crecimiento, cuyas
acciones estan negociadas en BME Growth deben ser conscientes que asumen un riesgo mayor que
el que supone la inversidbn en empresas que cotizan en la Bolsa. En ese sentido la inversion en
empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un profesional
independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el presente DIIM con
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anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

Riesgo asociado alavaloracion utilizada para determinar el precio de referenciay que no puede
garantizarse que el precio de referencia se corresponda con el precio de cotizacion de las

acciones tras laincorporacién de las mismas a BME Growth.

Crowe ha elaborado un informe de valoracién de las acciones de SERESCO a 30 de septiembre de
2022 con fecha 21 de noviembre de 2022, que ha sido tomado como base por el Consejo de
Administracion de la Sociedad para fijar el precio de referencia de las acciones, junto con el precio del
tramo de inversores de la Ampliacion de Capital realizada en noviembre de 2022.

Las proyecciones de ingresos y gastos utilizadas en la valoracion realizada por Crowe, que se detallan
en el Anexo V del presente Documento Informativo, difieren (ya que son mas completas) de las
previsiones aprobadas el 11 de octubre de 2022 por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
gue se encuentran detalladas en el apartado 2.17 de este Documento. En caso de que los ingresos y
gastos no evolucionaran conforme a las hipoétesis, esto podria llegar a impactar en el valor de la
Sociedad.

El inversor que ha suscrito las acciones de SERESCO en la Ampliacion de Capital ha pagado un
precio que no se ha establecido en los mercados de negociacion publicos, sin que exista ningun
experto independiente que asuma responsabilidad alguna por la valoracién de las acciones de nueva
emision. No puede garantizarse que, tras la Ampliacion de Capital, las acciones de la Sociedad vayan
a cotizar a un precio igual o superior al precio de referencia, por lo que el inversor podria perder parte
o toda su inversion.

Riesgo de falta de liquidez de las acciones.

A la fecha del presente Documento Informativo la difusion accionarial de la Sociedad es limitada vy, tal
como se sefiala en el apartado 3.2, los accionistas con una participacién directa o indirecta inferior al
5% del capital son 89, que poseen en conjunto un total de 2.611.462 acciones representativas del
27,19% del capital.

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacion en ninglin mercado
regulado ni sistema multilateral de negociacion y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen
de contratacion que alcanzaran a futuro las acciones del Emisor, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversion en estas acciones es considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor
gue la inversiéon en otras comparfiias de mayor tamafio y cotizadas en los mercados regulados. Por
tanto, puede ser dificil encontrar contrapartida si se decide vender las acciones de la Compafiia.

Aungue de conformidad con la normativa vigente aplicable a las sociedades incorporadas a BME
Growth, SERESCO tiene suscrito un Contrato de Liquidez con Solventis, S.V., S.A. como Proveedor
de Liquidez (descrito en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo) de las acciones de la
Sociedad, la liquidez de las acciones podria no ser suficiente.
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Riesgo por la evolucién de la cotizacién.

Los valores como SERESCO que se van a negociar en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, especialmente en la coyuntura que la economia y los mercados vienen atravesando en los
ultimos afios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de la Compafiia y en los sectores en el que opera; (ii) cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y en la situacion de los mercados
financieros espafioles e internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que en el futuro los
accionistas del Emisor puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio
de las acciones de la Compafiia e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un
precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado
de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

Riesgo por la no implementacion de las recomendaciones de buen gobierno.

Al no resultar de aplicacion a la Sociedad por no tener BME Growth la consideracion de mercado
regulado, la Sociedad no ha implantado a la fecha de este Documento Informativo las
recomendaciones contenidas en el Cadigo unificado de buen gobierno de las sociedades cotizadas —
conocido como el Cédigo Unificado — si bien si dispone de:

(i) Un tamafio adecuado para su Consejo de Administracion, lo que permite participar a todos sus
miembros en los debates que se establezcan. El nimero de consejeros de la Sociedad es de 6,
y se encuadra dentro del rango, entre 5 y 15 consejeros, aconsejado por el cédigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas.

(i)  Una Comisién de Auditoria, en el seno del Consejo de Administracion, integrada por mayoria de
consejeros independientes, si bien la constitucién de dicha Comisién de Auditoria tiene caracter
vinculante al tener el Emisor la condicion de interés pablico una vez incorporadas sus acciones
en BME Growth de conformidad con lo establecido en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

(iif) Un Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los mercados de valores, que fue
aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion celebrada el 29 de
septiembre de 2022. EI mismo ha sido publicado en la pagina web de la Sociedad
(https://seresco.esl).
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

3.1 NUumero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacién de si existen otras clases o series de
acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones. Acuerdos sociales adoptados para la incorporacion.

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de SERESCO es de 1.536.641,92
euros y esta representado por 9.604.012 acciones de 0,16 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una Unica clase y serie y con iguales derechos politicos y econémicos. El capital
social de la Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el dia 29 de junio de 2022
acordd, en su punto primero del orden del dia, solicitar la incorporacion a negociacién en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity, de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad presentes y futuras. Dicha Junta General también acordé facultar al Consejo de
Administracién, tan ampliamente como fuese necesario en Derecho, con expresas facultades de
sustitucion o apoderamiento en cualquiera de sus miembros, para solicitar en nombre y representacion
del Emisor, la incorporacion de la totalidad de las acciones, presentes y futuras, en BME Growth.

Esté previsto que la totalidad de las acciones de SERESCO sean incorporadas en BME Growth.

Se hace constar expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones de la
Sociedad que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Compafiia conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en materia de
BME Growth y, especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y exclusion de dicho mercado.

3.2. Grado de difusion de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su
resultado.

A la fecha del presente Documento Informativo, tal como se ha sefialado en el apartado 2.20 anterior,
los accionistas de la Sociedad con una participacion directa o indirecta inferior al 5% del capital son
89. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de 2.611.462 acciones (27,19% del capital), cuyo
valor asciende a 9.662.409,40 euros tomando el precio de referencia de 3,70 euros por accién
acordado por el Consejo de Administracion en su reunion de fecha 23 de noviembre de 2022 para la
incorporacion a BME Growth, que fue fijado considerando el informe de valoracién realizado por
Crowe y el precio de suscripcion por accion del tramo de inversores de la Ampliacién de Capital
ejecutada en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Oviedo, D. Manuel Rodriguez de la
Paz Guijarro, con fecha 25 de noviembre de 2002 y nimero 3085 de su protocolo.

El valor de la totalidad de las 9.604.012 acciones de la Sociedad a la fecha del presente Documento
es de 35.534.844,40 euros al precio de referencia de 3,70 euros por accion.
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3.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Incluyendo mencién a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional.

El régimen legal aplicable a las acciones de SERESCO es el previsto en la ley espafiola y, en concreto,
en la Ley de Sociedades de Capital, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto-ley 21/2017
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia del mercado de valores, y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion,
liguidacion y registro de valores representados mediante anotaciones en cuenta, asi como por
cualquier otra normativa que las desarrolle, modifique o sustituya.

Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Madrid,
Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones del Emisor estan denominadas en euros.

Todas las acciones de la Compairiia son acciones ordinarias y no existe otro tipo de acciones en la
Sociedad, todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econémicos.

En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la normativa vigente o los Estatutos
Sociales de SERESCO:

e Derecho a percibir dividendos.

Todas las acciones tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones y, no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

e Derechos de asistencia.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta
General de Accionistas y de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Tendran derecho a asistir a las Junta General, por si 0 representados, los accionistas que tengan
inscritas sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con 5 dias
de antelacion a aquél en el que haya de celebrarse la Junta General, debiendo proveerse los
accionistas de la correspondiente acreditacion.

e Derechos de voto y representacion.

Cada accion confiere el derecho a emitir un voto.
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Todo accionista que tenga derecho de asistencia podré hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aungue ésta no sea accionista. La representacion debera conferirse por escrito
y con caracter especial para cada Junta General en los términos y con el alcance establecido en la
Ley de Sociedades de Capital.

e Derechos de suscripcion preferente.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision
de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisién de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con los articulos 308 y
417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion
gratuita, reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital
con cargo a reservas.

e Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferiran a sus titulares el derecho de
informacioén recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con caracter particular,
en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de
Capital.

3.4. Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

Con fecha 19 de octubre de 2022, los accionistas D. José Carlos Suarez Garcia (Consejero Delegado),
D. Antonio Suarez Garcia (Presidente del Consejo de Administracion), D. Enrique Suarez Garcia, Diia.
Maria Purificacion Suarez Garcia, D. Luis Suarez Garcia, D. Guillermo Suarez Garcia, y Dfia. Maria
Concepcion Saenz Regalado, titulares respectivamente de un 14,36%, 10,77%, 8,55%, 6,84%, 6,62%,
6,42%, 4,37%,del capital social de la Sociedad, cuya participacion accionarial en conjunto suma un
57,93%, suscribieron un pacto con la finalidad de regular los términos en virtud de los cuales dichos
accionistas podran transmitir libremente las acciones de la Sociedad de los que cada uno sea titular
en cada momento.

El Pacto de Accionistas es de aplicacién a las partes del mismo, asi como a sus herederos, y estara
en vigor hasta el 31 de diciembre de 2026.

Las partes del Pacto de Accionistas han acordado que la transmisién de la totalidad de las acciones
de la Sociedad de las que son titulares y de las que, en su caso, pudieran adquirir en el futuro, o de
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los derechos analogos que por su naturaleza permitan participar de alguna forma en el capital de la
Sociedad, quedara bloqueada hasta el 31 de diciembre de 2023 (“Periodo de Lock-up”).

Trascurrido el Periodo de Lock-up y hasta el 31 de diciembre de 2026 incluido, las partes podran
vender, en una o varias veces, las acciones de las que cada uno sea titular con el limite maximo del
6% de su paquete accionarial. En todo caso, si como consecuencia de la transmision proyectada, las
partes del Pacto de Accionistas perdieran el control de la Sociedad, entendiéndose por control la
tenencia directa de mas del 50% del capital social, la transmision no podra llevarse a efecto a menos
gue se verifique en favor de otro de los suscriptores del Pacto de Accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, las partes del Pacto de Accionistas han acordado que sera libre la
transmisién de acciones en favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo que el accionista
transmitente.

A partir del 1 de enero de 2027 la transmision de las acciones sera absolutamente libre.

Cualquier transmision de acciones que se realice en contravencion de lo que se establece en el Pacto
de Accionistas dard lugar a las penalizaciones y derechos siguientes:

. Las partes del Pacto de Accionistas dispondran de un derecho de adquisicion preferente de las
acciones que el accionista transmitente hubiera transmitido o pretendiera transmitir siempre que
el comprador no sea un tercero. Para el caso de que el comprador fuera un tercero, las partes
del Pacto de Accionistas dispondran solo del derecho de opcion de compra descrito a
continuacion.

e El precio de adquisicién preferente de las acciones que se hubieran transmitido sera el que
hubiere sido satisfecho por el comprador menos un 50%. No obstante, si, por cualquier causa,
no pudiera hacerse efectiva esta penalizacion frente al comprador, la parte o partes del Pacto de
Accionistas que ejerzan el derecho de suscripcion preferente deberan satisfacer el 100% del
precio satisfecho por el comprador sin perjuicio del derecho de opcién de compra descrito a
continuacion.

. Para el caso de que la parte o partes del Pacto de Accionistas adquirentes de las acciones
hubieran satisfecho al comprador el 100% del precio que este hubiere satisfecho por las
acciones, la parte o partes del Pacto de Accionistas adquirentes tendran un derecho de opcion
de compra para adquirir, por 1 euro y en concepto de indemnizacién, una cantidad de acciones
de las que sea titular el accionista transmitente que equivalga al 50% del precio que hubiera
satisfecho la parte o partes del Pacto de Accionistas adquirentes.

. Si, por cualquier causa, la parte o partes del Pacto de Accionistas adquirentes no pudieran
hacerse con las acciones de que se trate del accionista transmitente bajo el derecho de opcién
de compra, quedaran libres para ejecutar las acciones civiles o penales que les asistan en
reclamacion de la cantidad equivalente al 50% del precio satisfecho que devengara un interés
fijo anual de un 20% hasta que sea efectivamente satisfecha por el accionista transmitente.

El Pacto de Accionistas podra ser modificado por acuerdo entre las partes suscriptoras del mismo.
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3.5. Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporaciéon a negociacion
en el segmento BME Growth.

Ademas del compromiso de no venta o transmision de acciones que los suscriptores del Pacto de
Accionistas han convenido entre si y que puede ser modificado en cualquier momento por acuerdo
entre las partes, tal y como se describe en el apartado 3.4 del presente DIIM, los mismos accionistas
suscriptores del Pacto de Accionistas se han comprometido frente a Solventis, como entidad

colocadora en la Ampliacion de Capital, hasta el 31 de diciembre de 2023 a:

(i) No acordar la emision, emitir, ofrecer, gravar?, pignorar!, vender, contratar para vender, vender
una opcidén o contrato para comprar, comprar una opcién o contrato para vender, conceder una
opcion, derecho o garantia de compra, pignorar?, prestar o de alguna otra forma disponer de o
transferir, directa o indirectamente, acciones de la Sociedad o valores convertibles, ejercitables
0 canjeables por acciones de la Sociedad, warrants o cualesquiera otros instrumentos que
puedan dar derecho a la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, ni realizar, directa

o indirectamente, cualquier operacion que pueda tener un efecto similar a las anteriores;

(i)  No suscribir contratos de permuta financiera (swaps), ni otros contratos u operaciones en virtud
de los cuales se transfiera, de forma total o parcial, directa o indirectamente, los efectos
econdémicos de la titularidad de acciones de la Sociedad, con independencia de que la operacion
descrita en el apartado (i) anterior o la permuta financiera descrita en el apartado (ii) vaya a
liquidarse por medio de la entrega de acciones de la Sociedad, valores convertibles, ejercitables

0 canjeables por acciones de la Sociedad, por dinero o cualquier otro medio;

salvo que sean expresamente autorizados al efecto con caracter previo y por escrito por Solventis.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el periodo que dure el compromiso frente a Solventis, dichos
accionistas podran (i) transmitir acciones entre entidades pertenecientes a su mismo grupo (en el
sentido del articulo 42 de Cddigo de Comercio), siempre que la entidad adquirente asuma idéntico
compromiso de no transmision de acciones por el periodo remanente, (ii) transmitir acciones por
cualquier titulo a personas fisicas con relacion de parentesco de primer o segundo grado, siempre
que el nuevo titular de las acciones asuma idéntico compromiso de no transmisién de acciones por el
periodo remanente; (iii) transmitir acciones en el seno de una eventual oferta de adquisicion por la que
el adquirente tuviera intencidon de adquirir un nimero de acciones que supongan mas del 50% de las
acciones representativas del capital social de la Sociedad; y (iv) transmitir acciones en supuestos
justificados, y con alcance limitado a la necesidad, en los que el accionista tuviera una necesidad
economica de caracter excepcional e inaplazable que no hubiera podido prever y siempre que sea
expresamente autorizada al efecto con caracter previo y por escrito por Solventis, que no podra
denegar injustificadamente dicha autorizacion.

! Aplicable a D. Antonio Suarez Garcia y D. Carlos Suarez Garcia exclusivamente.
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3.6.

Las previsiones estatutarias requeridas por laregulacion del Mercado relativas
a la obligacion de comunicar participaciones significativas, pactos
parasociales, requisitos exigibles ala solicitud de exclusidén de negociacion en
el segmento BME Growth de BME Equity y cambios de control de la Sociedad.

Los estatutos sociales de la Compafiia estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa

de BME Growth en lo relativo a:

a)

b)

La introduccion de las obligaciones derivadas de transmisiones que impliquen un cambio de
control en la Sociedad, conforme a la redaccion del articulo 7 de los Estatutos Sociales, cuyo
texto transcrito integramente es el siguiente:

"Articulo 7°.— TRANSMISION, COPROPIEDAD, USUFRUCTO, PRENDA Y EMBARGO DE
LAS ACCIONES

Las acciones podran transmitirse libremente de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital y en la normativa reguladora del segmento de negociacién BME Growth
de BME MTF Equity.

Transmisiones en caso de cambio de control:

La persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital social
deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y condiciones,
dirigida a la totalidad de los accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de
sus acciones en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, las caracteristicas del
adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene
por objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social,
sé6lo podra transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si
el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de
sus acciones en los mismos términos y condiciones.

”

La obligacion de comunicacion de participaciones significativas y de pactos parasociales
suscritos entre accionistas de la Sociedad, conforme a lo dispuesto en el articulo 9 de los
Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad, cuya redaccion literal es la siguiente:

“Articulo 9°.- COMUNICACION DE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS Y PACTOS
PARASOCIALES

Comunicacion de participaciones significativas:

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad cualquier adquisicion o pérdida de
acciones, por cualquier titulo, que determine que su participacion total, directa o indirecta,
alcance, supere o descienda, respectivamente por encima o por debajo del 5% del capital social
0 sus sucesivos multiplos.
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c)

Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto (o al Secretario del Consejo de Administracion en defecto de designacion expresa) y
dentro del plazo maximo de cuatro (4) dias habiles a contar desde aquel en que se hubiera
producido el hecho determinante de la obligaciéon de comunicar.

En la informacion la Sociedad indicara que la informacién comunicada ha sido elaborada bajo la
exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

La Sociedad dara publicidad a dichas comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity.

Pactos parasociales:

Asimismo, los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, prérroga
0 extincion de cualquier pacto que restrinja la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o
afecten a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto (o al Secretario del Consejo de Administracion en defecto de designacion expresa) y
dentro del plazo maximo de los cuatro (4) dias habiles a contar desde aquel en que se hubiera
producido el hecho determinante de comunicar.

En la comunicacion la Sociedad indicara que la informacion comunicada ha sido elaborada bajo
la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

La Sociedad dara publicidad a dichas comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa de BME MTF Equity.”

La regulacion del régimen aplicable a la exclusion de negociacién de la Sociedad en BME
Growth, conforme al articulo 10 de los Estatutos Sociales vigentes, cuya redaccion literal es la
siguiente:

“Articulo 10°.- EXCLUSION DE NEGOCIACION Y AUTOCARTERA

En el supuesto de que la Junta General de accionistas adoptara un acuerdo de exclusién de
negociacion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity de las acciones
representativas del capital social sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la
Sociedad, ésta estara obligada a ofrecer a dichos accionistas que no hubieran votado a favor de
la exclusion la adquisicién de sus acciones a un precio justificado de acuerdo con los criterios
previstos en la regulacion aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores para los
supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estara sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admisién a cotizacion
de sus acciones en un mercado regulado espafiol con caracter simultdneo a su exclusion de
negociacion del segmento BME Growth de BME MTF Equity.

”
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3.7. Descripcion del funcionamiento de la Junta General.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos Sociales (articulos 11 a 21):

a) Convocatoria.

Las Juntas Generales podran ser Ordinarias y Extraordinarias y seran convocadas por el Consejo de
Administracion.

La Junta General Ordinaria se celebrara dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. Toda
Junta que no sea la anterior, tendra la consideracion de Junta General Extraordinaria.

El Consejo de Administracién podra convocar la Junta General con caracter extraordinario siempre
gue lo estime conveniente para los intereses sociales. Asimismo, cuando lo soliciten un nimero de
accionistas que represente al menos el 5% del capital suscrito con derecho a voto, los administradores
deberan convocarla dentro de los dos meses siguientes a la fecha que hubiesen sido requeridos
notarialmente.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunién deberéa existir un plazo de,
al menos, un mes.

El anuncio de la convocatoria de la Junta General, ademas de las menciones legalmente exigibles
con caracter general, expresara la fecha en que el accionista debera tener registradas a su nombre
las acciones para poder participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que pueda
obtenerse el texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo, y la direccion de la pagina
web de la Sociedad en la que estara disponible la informacion, asi como debera contener una
informacion exacta y clara de los trdmites que los accionistas deberan seguir para participar y emitir
su voto en la Junta General.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio o, de
forma alternativa, en cualquier otro de la misma localidad designado por el Consejo de Administracion
y expresado en la convocatoria.

La difusién del anuncio de la convocatoria se hara utilizando la pagina web de la Sociedad.

Si la Junta General debidamente convocada, cualquiera que sea su clase, no pudiera celebrarse en
primera convocatoria ni se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, la celebracion de
ésta debera ser anunciada, con el mismo orden del dia y los mismos requisitos de publicidad que la
primera, dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con al menos 10 dias
de antelacion a la fecha fijada para la reunién.

b) Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistir a la Junta General todos los accionistas que tengan inscritas sus acciones
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en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a aquel en
el que haya de celebrarse la Junta General, debiendo proveerse los accionistas de la correspondiente
acreditacion.

Los administradores deberan asistir a las Juntas Generales.

c) Derecho de representacion.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta General, en
los términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades de Capital. La representacion es
siempre revocable. La asistencia personal a la Junta General del representado tendra valor de
revocacion.

d) Quorum de constitucion.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho de
voto. En segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el nimero
de accionistas y el capital concurrente a la misma.

No obstante lo anterior, para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento o la
reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales, la emisién de
obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho de adquisicién preferente de nuevas acciones,
asi como la transformacion, la fusion, la escision o la cesién global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, ser4 necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25% de dicho capital.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los péarrafos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
guedara validamente constituida como Junta Universal siempre que esté presente la totalidad del

capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

e) Mesade la Junta General.

La Junta General seré presidida por el Presidente del Consejo de Administracién y a falta de éste, por
el miembro del Consejo que le sustituya en sus funciones. El Presidente estara asistido por un
Secretario que sera el mismo del Consejo de Administracion o el que haga sus veces.

f)  Deliberacion.

El Presidente dirigira la sesion sefialando el orden de discusion y resolvera las dudas que se susciten
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sobre el modo de proceder en la Junta.

g) Adopcion de acuerdos.

Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria ordinaria de los votos entre los asistentes, previa la
concurrencia de acciones requeridas por los Estatutos.

No obstante, para la adopcién de los acuerdos relativos al aumento o la reduccion del capital y
cualquier otra modificaciéon de los estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresién o la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la
fusion, la escisién o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, si el
capital presente o representado supera el 50% bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerir4 el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
25% o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el 50%.

h) Acta de la Junta General.

De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta podra ser
aprobada por la propia Junta General a continuacion de haberse celebrado ésta, que sera firmada por
el Presidente y el Secretario, o en su defecto, dentro del plazo de 15 dias, por el Presidente y dos
Interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria. El acta aprobada en
cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.

En la pagina web de la Sociedad (https://seresco.es/) se encuentra disponible, entre otra

documentacion, los Estatutos Sociales.

3.8. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato
de liquidez y breve descripcion de su funcién.

Con fecha 10 de noviembre de 2022, SERESCO ha formalizado un contrato de liquidez ("Contrato
de Liquidez") con Solventis, S.V., S.A. ("Proveedor de Liquidez").

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de
acciones de la Sociedad en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, de acuerdo con el régimen
previsto al respecto por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de contratacion de acciones
de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity, asi como las
Instrucciones Operativas que la desarrollan (“Normas de Contratacion”).

El objeto del Contrato de Liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones y conseguir una
suficiente frecuencia de contratacion.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacion sobre la ejecucién del Contrato de
Liguidez que aquella precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.
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El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes
en BME Growth de acuerdo con sus Normas de Contratacion y dentro de sus horarios de negociacion
previstos para esta Sociedad, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de
compraventa previstas en el Contrato de Liquidez mediante operaciones de elevado volumen tal y
como éstas se definen en la Circular 5/2020.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, SERESCO se compromete a poner a disposicion
del Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en vigor del Contrato de Liquidez, 150.000
euros en efectivo y 40.541 acciones de la Sociedad (con un valor estimado de mercado de
aproximadamente 150.000 euros, tomando en consideracion el precio de referencia de 3,70 euros por
accion), con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de SERESCO es exclusivamente
la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que
la Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas
por la normativa de BME Growth.

El Proveedor de Liquidez deberd mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacién de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez
respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccién alguna sobre el momento, precio o deméas condiciones de las 6rdenes que
formule ni de las operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del
Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni recibir informacion privilegiada u otra informacion
relevante de la Sociedad que no sea publica.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracion de 12 meses, entrando en vigor en la fecha de
incorporacion a negociacion de las acciones del Emisor en BME Growth, entendiéndose tacitamente
prorrogado por igual periodo salvo indicacién contraria de las partes, y podra ser resuelto por el Emisor
en cualquier momento y por Solventis previa notificacion al Emisor con una antelacion de 60 dias
naturales. La resolucion del Contrato de Liquidez serd comunicada por el Emisor a BME Growth.
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4. OTRA INFORMACION DE INTERES.

No aplica.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.

5.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles
relaciones y vinculaciones con el Emisor.

SERESCO firmo6 el 29 de noviembre de 2021 un contrato con VGM Advisory Partners S.L.U. ("VGM")
como Asesor Registrado cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 1/2020 de BME Growth.
En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacion a BME Growth y en todo momento mientras la Sociedad esté presente en este Mercado.

La Sociedad y VGM declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla del de
Asesor Registrado.

VGM actla en todo momento, en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado, siguiendo las
pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

VGM fue autorizada por el Consejo de Administracion de BME MTF Equity como Asesor Registrado
el 4 de octubre de 2013 segun se establece en la Circular 4/2020 y esta debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados de BME Growth.

VGM se constituy6é en Madrid en 2013, por tiempo indefinido, y esté inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Hoja M-562699, Folio 114 y siguientes, Tomo 31259, Seccidn 82, Inscripcion 12, con C.I.F.
n° B-86790110, y tiene domicilio social en Serrano 68, 2° Dcha., 28001 Madrid.

5.2. En caso de que el Documento Informativo incluya alguna declaracién o
informe de tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar,
incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor.

Crowe Accelera Management, S.L., con N.I.F. B62326863 y domicilio en Paseo de la Castellana 216,

28046 Madrid, he emitido con fecha 21 de noviembre de 2022 el informe de valoracion de la Sociedad
gue se adjunta como Anexo V del presente Documento Informativo.

5.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso
de incorporacién a BME Growth.

Ademas de VGM como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios a la

Compaiiia en relacién con la incorporacion a negociacion de sus acciones en BME Growth:

(i) Right Option, S.A.P., con nombre comercial “Martinez Echevarria Abogados”, N.I.F. A86366895
y domicilio social en calle Principe de Vergara 33, 2° Izquierda, 28001 Madrid, ha prestado
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

servicios de asesoramiento legal a la Sociedad en el proceso de incorporacion en BME Growth

y ha realizado un informe de due diligence legal de la Sociedad.

Crowe Accelera Management, S.L., con N.I.F. B62326863 y domicilio en Paseo de la Castellana
216, 28046 Madrid, ha realizado un informe de due diligence financiero y un informe de valoracion
de la Sociedad.

Crowe Auditores Espafia, S.L.P. con N.I.LF. B64754534 y domicilio en Avenida Diagonal 429, 5
planta, 08036 Barcelona, emitira un informe de comfort letter sobre las cifras incluidas en el

presente Documento Informativo.

Open Auditores, S.L.P., con N.I.LF. B74173881 y domicilio social en Plaza Longoria Carbajal 1,
8°, 33002 Oviedo, ha prestado servicios de auditoria en los ejercicios 2020 y 2021

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal, con N.I.F. B08914830 y domicilio social en Paseo
de la Castellana 81, Planta 112, 28046 Madrid, ha prestado servicios de auditoria en el ejercicio
2022.

Solventis, S.V., S.A., con N.I.F. A63593552 y domicilio social en Paseo de la Castellana 60, 42
planta, 28046 Madrid, como Proveedor de Liquidez y ha actuado como entidad colocadora en

relacion con la Ampliacion de Capital.

Banco de Sabadell, S.A., con N.I.F. A08000143 y domicilio social en Avenida Oscar Espla 37,
03007 Alicante, como entidad agente.
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6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL.

SERESCO declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas
identificadas para ceder los datos de caracter personal de los mismos y los incorporados en sus
curriculum a los efectos del cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Circular 1/2020 de BME
Growth.
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ANEXO I. Cuentas anuales individuales de la Sociedad de los ejercicios
sociales finalizados a 31 de diciembre 2020 y 2021, junto con el
correspondiente informe de auditoria.
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A

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN

AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de SERESCO, S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SERESCO, S.A., (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta y, en particular, con los principios

y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién

con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

%
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,

hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinidn.
Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién

sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria han sido:
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
Descripcidn

La Sociedad en ocasiones estd obligada a retrasar o anticipar la emisién de facturas,
especialmente al cierre del ejercicio, ello puede ser susceptible de incorreccién material por una
inadecuada imputaciéon temporal, motivo por el cual se ha considerado uno de los riesgos mas

significativos de nuestra auditoria.
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Respuesta del auditor

En respuesta a dicho riesgo significativo, y entre otros procedimientos realizados, nuestras
pruebas han consistido en el analisis de los contratos firmados entre las partes, se ha circularizado
una muestra de estos clientes, se han verificado los criterios de reconocimiento de ingresos, tanto
si se habia emitido o no formalmente facturan y se han analizado las medidas tomadas por la

Direccidn de la Sociedad para anular y/o minorar este riesgo.
OPERACIONES CON SUCURSALES
Descripcién

Tal y como se indica en la Nota 11 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene sucursales en
Ecuador, Bolivia y Colombia, incorporando Seresco, S.A. a sus estados financieros los activos,
pasivos, ingresos y gastos de estas. Las diferencias de cambio, la normativa fiscal que rige en estos
paises americanos, la doble imposicion entre estos paises y Espafia, asi como los criterios de
reconocimiento, valoracion e imputacion de estas partidas, nos han hecho considerar estas

transacciones como un drea significativa de riesgo en nuestra auditoria.
Respuesta del auditor

Como respuesta a este riesgo se ha verificado la correcta aplicacién de los tipos de cambio a 31 de
diciembre de 2021, se han verificado los convenios de doble imposicidén, se han cotejado las
distintas partidas de las sucursales con las cuentas anuales y con los informes de auditoria que
sobre las mismas se han emitido en los paises de origen, se han mantenido con la direccidn
reuniones para obtener informacién sobre las diversas relaciones contractuales que mantiene la

Sociedad a través de sus sucursales en estos paises y se han analizado los procedimientos y
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Q 40
medidas adoptadas por la Direccién de [a Sociedad para que este riesgo no exista o sea inmaterial

en las cuentas anuales.

Otra informacidn: informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos

realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el péarrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su

contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de

cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién

de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidon material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las

decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se

encuentra en las paginas 7 y 8, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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OPEN AUDITORES, S.L.P.

N°R.O.A.C. 81753

Socio responsable Ruperto Iglesias Garcia
Oviedo, 29 de abril de 2022

Plaza Longoria Carbajal, 1,8°
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras

responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud

de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la

finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

OPEN AUDITORES, S.L.P., Plaza Longoria Carbajal, 1, 82, 33002 OVIEDO, N2 R.0.A.C. S1753 Pégina 7
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en

funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a
los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar puablicamente la cuestién.

[ e R T
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a efectos ¢ (vease Nota 1.5)

1P

Las Notas 1 2 20 descritas en las memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021

SERESCO, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
. (Euros)
Hata: de 1 HEEE EJercicio Totas de 1a
ACTIVO Memoria 2021 2020(") PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria

ACTIVO NO CORRIENTE: 6.183.761 5694.427| PATRIMONIO NETO:
Inmovilizada intangible Nota 6 3.872.857 4.551.042| FONDOS PROPIOS Nota 8.4
Inmovilizado material Nota 5 975.852| Capital
Terrenos v construcciones 307.988| Prima de emison 93
Instalaciones tecnicas v atro inmoviitzado material 667.864| Reserva legal y estatutarias 300.488 (e
nmovilizado en curso v anticipos -| Otras reservas 931.395 747.445

en del Grupoy a largo plazo Nota 17 71.166| |4cciones y participacionss en patrimonio propiay). {136.288)
{nstrumentos de patnmonio 9.271) Feiultado de ejercicios anter.ores 73510 806.584
Creditos a terceras bl Resultado del ejercicio 165,457 384.498
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.1 186.653
Activos por impuesto diferido Nota 11 509,674
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO NO CORRIENTE: 4.767.250 6540778 |
Existencias Nota9 257.030/ Deudas a largo plazo Nota 8.1 4.767.290 6.540.778
Comerciales 257 00| Deuda con entidades de credito 4.219.398 2997.59%
Anticipos a proveedores 19.963 Qtros pasivos financieros 547.867 1543,179
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6,931.752
Clien or ventas y o icones de servicios, Nota 8,1 6,721,617
Chentes empresas del grupo y asociadas Nota 17 39489
Deudores vanos Nota 8.1 ‘| PASIVO CORRIENTE: B.016.567 6.635.659
Personal Nota 8.1 113.253| Deudas a corto plazo Nota8.1 1.813.451 1.214.048
Activos por impuesto corriente Nota 11 Deudas con entidades de credito 1.813.491 1.214.048
Otros créditos con las Adnunistraciones Fus 3 Nata 11 116.965| Acreedores comerclales v otras cuentas a pagar 4.393.475 3.849.421

[ del grupoy acorto plazo Nota 17 70.793| Proveadores Nota 8.1 1431553 1.361.238
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.1 193.873| Proveedores empresas del grupo y asoctadas Nota 17 25.457
Creditos a corto plazo 191.592| Acreedores varios Nota8.1 395.970 435.671
Valoras representativos de deuda Personal Nota 8.1 910.284 702,530
Otros activos financieros 2 JEQf Pasivos por impuesto corriente Nota 11 88.058 15,979
Perjedificacionas a corto plazo 248,080( Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 11 1.542,153 1.303.403
Efectivo y otros actives liquidas 2,461,894 Penodificacicnas 3 coro plazo 1.809.601 1.572.190
TOTAL ACTIVEY 16.517.829] TOTAL PATRIMONID NETD ¥ PASIVE 16.723.79 | 16.917.829



e}

N '3
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2021
(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2021 2020 (%)
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 12 30.147.846 28.614.988
Ventas 9.887.569 9.758.986
Prestacién de servicios 20.260.277 18.856.002
Trabajos realizados por la empresa para su activo 257.892 -
Aprovisionamientos- Nota 12 (4.135.591) (3.492.107)
Consumo de mercaderias (1.551.868) (1.174.780)
Consumo de materia primas y otras materias consumibles (369.578) (292.755)
Trabajos realizados por otras empresas (2.214.145) (2.024.572)
Otros ingresos de explotacion- 160.160 224.468
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente Nota 12 80.134 103.749
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio 80.026 120.719
Gastos de personal- Nota 12 {21.850.490) (21.371.771)
Sueldos, salarios y asimilados (16.435.106) (15.776.735)
Cargas sociales (5.415.384) (5.595.036)
Otros gastos de explotacion- (1.990.933}| (1.815.505)
Servicios exteriores Nota 12 (1.783.101) (1.768.270)
Tributos (50.739) (45.325)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (157.093) (1.910)
Amortizacién del inmovilizado Notas5y 6 (1.020.570) {1.193.559)
Otros resultados (32.052) (29.314)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.536.262 937.200
Ingresos financieros 7.920 1.002
Gastos financieros (623.188) (392.553)
Diferencias de cambio (18.987) (6.905)
Deterioro y resultado por enajenaciénes de instrumentos financieros 63.221 6.983
RESULTADO FINANCIERO (571.034) (391.473)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 965.228 545.727
Impuestos sobre Beneficios Nota 11 (496.771) (161.229)
RESULTADO DEL EJERCICIO 468.457 384.498

{*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021.

/
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SERESCO, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2021
A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS
(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2021 2020 (*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 468.457 384.498
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo = -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Otros - -
Efecto impositivo -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 468.457 384.498

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).
Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2021.
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J 3.1
3.3
SERESCO, S.A.
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO DEL EJERCICIO 2021
B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados de
Prima de Acciones ejercicios Resultado del (Dividendo a
Capital Emisién Reservas Propias anteriores ejercicio cuenta) Total

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 1.497.268 5.109 1.001.836 - 167.101 918.713 (136.946) 3.453.081

Ajustes por errores 2019 (51.187) {51.187)

SALDO AIUSTADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (*} 1.497.268 5.109 1.001.836 - 115.914 918.713 (136.946) 3.401.894

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 154,498 - 384,498

Operaciones con socios o propietarios:

Distribucion de dividendos {181.946) 116,946 {45.000)

Incremento patrimonio por combinacion de negocio 46.097 (46.0a7)

Otras variaciones del patrimonio neto - 736.767 {736.767)

SALDO AL 31 Dk DICIEMBRE DE 2020 1.497.268 5.109 1.047.933 - 806.584 384.4598 - 3.741.352

Ajustes por errores 2020 (10.173) (38.720) (48.893)

SALDO AJUSTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (*} 1.457.268 5.109 1.037.760 = 767.864 384.498 - 3.692.499

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 468.457 - 468.457

Operaciones con s0cios 0 propietarios:

Distribucidn de dividendos (211.196) (211.196)

Operaciones con acciones propias - 248212 (136.288) {67.656) 44,268

Otras variaciones del patrimonio neto ~ (54.089) 316,842 (316.842) (54.089)
|SALDO AL 31 DE DICIEMERE DE 2021 1497.968| 5.109 1.231.883 | (136.288) 873.510 468.457 - 3.939.539

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos {vease Nota 2.5).

Las Notas 1a 20 descritas en la memona adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del efercicio J021
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SERESCO, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2021
(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2021 2020 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 910.326 5.902.074
Resultado del ejercicio antes de impuestos 965.228 545.727
Ajustes del resuftado- 1.748.697 1.586.942
Amortizacidn del inmovilizado Notas Sy 6 1.020.570 1.193.559
Correcciones valorativas por deterioro Nota 8 157.093 1.910
Diferencias de cambio 18.987 6.905
Ingresos financieros (7.920) (1.002)
Gastos financieros 623.188 392.553
Variacién en el valor razonable de instrumentos financieros Nota 8 (63.221) (6.983)
Cambios en el capital corriente- (825.760) 4.329.090
Existencias Nota 9 (117.297) (205.059)
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.380.543) 5.199.578
Acreedores y otras cuentas a pagar 501.975 (251.914)
Otros activos corrientes 170.105 288.890
Otros pasivos corrientes - (706.905)
Otros activos y pasivos no corrientes - 4.500
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (977.839) (559.685)
Pagos de intereses (614.518) (392.553)
Cobros de intereses 7.920 1.002
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios Nota 11 (371.241) (161.229)
Otros cobros (pagos) - (6.905)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (216.309) (470.631)
Pagos por inversiones- (571.209) (470.631)
Inmovilizado intangible Nota 6 (69.409) (157.399)
Inmovilizado material Nota 5 {456.125) (159.621)
Empresas del Grupo y asociadas (45.675) {50.460)
Otros activos financieros - {103.151)
Cobros por desinversiones- 354,900 -
Empresas del Grupo y asociadas 6.006 -

Otros activos financieros 111.483 -

Otros pasivos financieros 237.411 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (1.589.185) (3.398.302)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- (136.288) -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (136.288) -

Pagos por instrumentos de pasivo financiero- (1.174.045) {3.353.302)
Deudas con entidades de crédito (1.174.045) (3.353.302)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- (278.852) (45.000)
Dividendos Nota 3 {211.196) -
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (67.656) -

Otras variaciones del patrimonio neto - (45.000)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (895.168) 2.033.141
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 2.461.894 428.753
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.566.726 2.461.894

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).
Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2021.
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SERESCO, S.A.
Memoria del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Actividad de la empresa

SERESCO se constituyd en Oviedo el 3 de mayo de 1569, con la denominacién social de ASTURIANA DE
INFORMATICA, el 19 de enero de 1977 se cambi6 a la denominacién SERESCO ASTURIANA y el 30 de
septiembre de 1977 se cambia a SERESCO, en todos los casos como Sociedad Andnima.

Su domicilio social se encuentra establecido en Oviedo, calle Matematico Pedrayes, n@ 23.

Constituye su objeto social:

La prestacion de cualquier tipo de Servicio Informatico, mediante la utilizacion de equipos de proceso
de informacion, de transmisién de datos e informacién, aplicaciones y programas, en todo dmbito y
combinacidn.

La realizacién de trabajos de encuesta, inventario, medicion, valoracién codificacién, clasificacién y
captura de datos en todas las modalidades v campos de aplicacion, cientifico, técnico, comercial,
cartografico, topografico, catastral o de cualquier otro dmbito.

Los servicios de manejo, tabulacién, proceso y traspaso de datos e informacidn sobre mapas y ortofoto
mapas, documentacion geografica, planos, fotografias, soportes magneéticos, pantallas y cualquier otro
medio en general, asi como los servicios y trabajos administrativos con archivos y similares.

La elaboracién y distribucién de bases de datos de informacion, numérica o gréafica y la prestacién de
servicios de valor afiadido y telematico sobre ellas.

El disefio, el desarrollo, la fabricacién y mantenimiento de Productos, Programas y Aplicaciones
Informaticas de cualquier indole y para cualquier sector de actividad, publico o privado.

La distribucion, arrendamiento, alquiler y venta de Productos, Programas y Aplicaciones informaticas,
propios o de terceros, en cualquier combinacién o modalidad de servicio.

El disefio, el desarrollo y la fabricacién de todo tipo de equipos, aparatos y componentes informaticos,
telematicos y audiovisuales incluso su ensamblaje.

La distribucidn, cesién, el arrendamiento, alquiler, la venta y mantenimiento técnico y reparacion de
equipos y componentes informaticos, telematicos, electrénicos y audiovisuales, propios o de terceros.

La prestacion de servicios de telecomunicacidn, certificacidn electrénica y explotacién de
infraestructuras telemdticas, gestion de redes y comunicaciones, el disefio, la consultorfa, la
implantacién y soporte de centros de servicios de informacién, atencion a usuarios y publico en
general, incluida la asistencia técnica en los dmbitos descritos anteriormente.

El disefio, instalacién y mantenimiento de redes de comunicacién de transmisién de datos, voz o
imagen, incluido los equipos electrénicos, accesorios y software necesarios.

La organizacion, el asesoramiento, la consultoria, la auditoria y evaluacién de empresas y organismos en
los dmbitos econdémico, laboral, fiscal, informatico, telematico, gréfico, geogrifico, técnico v juridico.

La formacién de personal en general. La ensefianza reglada en todos sus niveles, con preferencial
dedicacion a la Formacién Profesional en los dmbitos de la Informética, las telecomunicaciones, la
Gestion Econdmica y Financiera, la Consultoria de Negocios, del Marketing, de la Cartografia, asi como
en otras especialidades, configuracién y formato; Presencial, a distancia, tele formacién o e-learning,
que puedan ser demandados por la sociedad, empresas y organismos publicos.

El arrendamiento de locales propios o de terceros, con ¢ sin infraestructuras técnicas, electrénicas o de

servicios dentro de ellos.
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La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social, destacando el apartado de servicios de
informética.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde e! 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley de Sociedades Andnimas
{vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre y el Cédigo de Comercio.

La Sociedad participa como sociedad dominante en la sociedad SERESCO ATLANTICO, UNIPERSONAL LTDA
detallada en la Nota 8.3. ¢).

El 10 de septiembre de 2021, la Sociedad procedié a la disolucién de su participada SERESCO AMERICA,
S.A., sociedad que tenia su domicilio social en Quito, Ecuador.

Adicionalmente, los administradores acordaron el cierre de las sucursales de Bolivia y Ecuador con fecha
26 de enero de 2022 y 24 de noviembre de 2021, respectivamente.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacion vigente,
estd obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
grupo Seresco del ejercicio 2021 han sido formuladas por los administradores, en reunién de su Consejo
de Administracidn celebrado el dia 31 de marzo de 2022.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.

Para la formulacion de los estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan
General Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Codigo de Comercioy la restante legislacién mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

c.Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular,
los principios y criterios contables en é| contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la
Sociedad el 31 de marzo de 2022, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria celebrada el 24 de junio de 2021.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o gue no tienen importancia
relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco
conceptual dei PGC 2007.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicadgs. .
Ninguno. A
 §
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2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre y juicios relevantes en Ia
aplicacién de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al
importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos realizados.

Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en Ia experiencia histérica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las
cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de
una cuantia de forma inmediata.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o e rendimiento operativo es material.

Estas estimaciones han sido realizadas por la Direccién de la Sociedad con Ia mejor informacién disponible
al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado. De acuerdo con la
legislacidn vigente se reconoceran prospectivamente los efectos del cambio de estimaciones en la cuenta
de resultados si fuera procedente.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:
- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 5y 6)
- La recuperabilidad de los créditos fiscales activados (véase Nota 11)

- El reconocimiento de ingresos (véase Nota 12)

2.5. Comparacidn de la informacion.

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad vy del requisito de comparabilidad, los
administradores presentan con cada una de las partidas del balance de situacién, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios de! patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio 2020.

En cuanto a la reforma introducida por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en el Plan General de
Contabilidad con efectos 1 de enero de 2021, concretamente, a efectos de instrumentos financieros y
registro y reconocimiento de ingresos por ventas y prestaciones de servicios, precisar que su aplicacion
no ha supuesto modificacién sustancial respecto a la clasificacién y valoracidn de los activos y pasivos

financieros de la Sociedad ni respecto al registro y reconocimiento de ingresos, por lo que, no se han
generado efectos en el Patrimonio Neto. De este modo, la aplicacion de dichas normas en el ejercicio

2021 no impide la comparacidn de la informacién de las cuentas anuales del ejercicio con las del
precedente.

2.6. Agrupacién de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de

efectivo.

2.7. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 6 mas partidas del balance.
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2.8. Cambios en criterios contables.

No existen diferencias significativas entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales. En consecuencia, la comparabilidad de las cifras de los ejercicios 2021 y 2020 no se ha visto

afectada.

2.9. Correccidn de errores.

En las cuentas anuales del ejercicio 2021 se han realizado las correcciones de errores contra patrimonio

neto en las cuentas y conceptos que se indican a continuacién:

Reservas Remanente Concepto
Voluntarias
(1.173) Diferencias tipo I. S. amortizaciones 2013-14 no aplicadas en ejercicios
anteriores

37.098 Diferencias temporarias no recogidas ejercicios anteriores

(46.008) 46.098 | Reclasificacién fondos propios fusidn SIGEA

{84.818) | Retribucidn entrega acciones 2019-2020
(10.173) (38.720) | TOTAL

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los administradores de la Sociedad y

que se sometera a la aprobacidn de la Junta General es la siguiente:

Euros

Ejercicio 2021

A remanente
A remuneracion Consejo de Administracién

358.521
109.936

468.457

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de Ios beneficios del ejercicio a la constitucidn de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el

limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (véase Nota 8).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podrén repartirse dividendos

con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si:

- Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucidn, directa ni indirecta. Si existieran perdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el

beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos gue el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo y el fondo de
comercio y no existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de

amortizar de las cuentas anteriores.

En ef ejercicio 2021 se ha repartido a 1 euro por accién contra reservas de libre disposicién.

|
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4.  Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de
cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas
politicas que son especificas de la actividad de Sociedad vy aquellas consideradas significativas atendiendo
a la naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, va sea éste el precio de adquisicién o el coste
de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su

valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumuladay, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable, se amortizan en un plazo de diez
afos.

No existe ningun inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de ia vida Gtil estimada de los mismos y
de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las
correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizdindose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el presente ejercicio no se han reconocido
“Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos intangibles.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccion.

a) Investigacicn y desarrollo

La Sociedad registra los gastos de investigacién como gastos del ejercicio en que se realizan, a no ser gue se
proceda a su activacién si se cumpliesen las condiciones gue se detallan mas abajo.

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y los gastos de desarrollo
se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos.

Los gastos de investigacién y desarrollo activados son aquellos que cumplen las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo.

- Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto o
proyectos de que se trate.

Aquellos proyectos en el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto, los importes registrados en el activo se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicién o produccién, amortizandose desde su conclusién en un
plazo méximo de cinco afios. La Sociedad no ha amortizado importe alguno en el ejercicio 2021.

Adicionalmente, no ha habido ningdn proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.
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b) Patentes, licencias, marcas y similares

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente en
dicho periodo.

¢) Fondo de Comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicién
onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorard por su precio de adquisicidn
menos la amortizacién acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza durante su vida atil, estimada en 10 afios (salvo prueba en contrario),

siendo su recuperacion lineal. Dicha vida Util se ha determinado de forma separada para cada unidad
generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio se someten, al
menos anualmente, al andlisis si existen indicios de deterioro, y, en caso de que los haya, a la
comprobacion del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccién valorativa por
deterioro. En el ejercicio 2021 no se ha registrado ninguna correccién valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién
en los ejercicios posteriores.

d) Aplicaciones informdticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrolio de las paginas web. La vida Util de estos elementos se estima en 3 afos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mavyor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

e) Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los importes en
libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con
el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad
calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se
distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en
libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad generada de efectivo)
en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor
como ingreso.
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En el ejercicio 2021 la Sociedad no ha registrado perdidas por deterioro del inmovilizado intangible ni
material.

4.2. Inmovilizado material,

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademds del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y
derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuible a I3 adquisicién, construccién o produccién. Forma parte, también, del valor dei
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

No es aplicable {a activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo.
Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de {as obras y trabajos efectuados por la Sociedad se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al
activo como mayor valor de este. Las cuentas del inmovilizado material en curso se cargan por el importe de
dichos gastos, con abono a la partida de ingresos gue recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si
misma, cuando proceda.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucion en el momento en que se incurren Yy se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en
el valor contable del citado inmovilizado, cuando proceda.

En los arrendamientos operativos se contabilizard el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado vy el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, cuando proceda.

Los activos que la sociedad tenia en 1981 y 1983, fueron actualizados de conformidad con las Leyes de
Presupuestos de dichos afios. Adicionalmente, en el afio 1996 se procedié a la Revalorizacidn de los activos
de acuerdo con el R. D. 2607/1996, ascendiendo su importe neto a la cantidad de 508.530 euros, cantidad
que fue revisada y aumentada por la Agencia Tributaria al efectuar su comprobacién en el afio 1998,
quedando la Revalorizacién Neta definitiva en 523.357 euros.

La amortizacién de los elementos def inmovilizado material se realiza desde el mes siguiente en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada estimando un
valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

%
Afios Amortizacién
Construcciones 50 2
Instalaciones técnicas 12,5-8,33 8-12
Mobiliario 10 10
Equipos para procesos de informacién 4 25
Elementos de transporte 2 50 /
1
[
\ \ |
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4.3. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos

operativos.
Arrendamiento financiero

i. La Saciedad actia como arrendador

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendador, en el
momento inicial de las mismas se reconace un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por
el arrendamiento mds el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato. La
diferencia entre el crédito registrado en el activo v la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no
devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a medida que se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

i. La Sociedad actua como arrendatario

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacién segun la naturaleza del bien objeto del contrato

, simuftdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable
del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida
la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las
cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas Yy ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

i. La Sociedad actiua como arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen
como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputaré a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

ii. La Sociedad actia como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un

cobro o pago anticipado que se imputaré a resultados a lo largo del periode del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

S e
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4.4. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simuitdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los siguientes. La presente
norma resulta de aplicacién a los siguientes:

a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes.

~ Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

= Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras
y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

~ Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
~ Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;
- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

~ Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de |os
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

Los créditos y débitos con las Administraciones Publicas no se reflejan en los apartados de esta memoria
relacionados con los instrumentos financieros en base a lo establecido por el I.C.A.C. en su consulta 2,

BOICAC 87, de septiembre de 2011.

4.4.1. Inversiones financieras a largo plazo
Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos, y al valor actual de Ia contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por
cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe
a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda con una fecha
de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado
activoy que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a

Su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados
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4.4.2.

4.4.3.

4.44.

4.4.5.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre
activos y pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos,
se gestiona y evalua segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de inversién o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que son
tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por la
Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha
adguisicién o en una fecha posterior. Los activos ¥ pasivos financieros a valor razonable con cambios en |a

cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacién, salvo cuando proceda calificar el activo como inversién en
empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de las inversiones que no entran dentro de las cuatro
categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital,
viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversion
inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacidn adjunto por su valor razonable cuando
es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas,
normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da
esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de
su deterioro con vencimiento inferior a tres meses.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en cajay bancos, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en cajay que no

tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el
reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segln el
criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se
afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liguidan en el periodo en que se
producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas
La Sociedad no estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los
diferentes paises donde opera.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Las inversiones en empresas de! grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicars siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversién no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuro deriyadog de la

|
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inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de Ia
inversién misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez
deducidos todos sus pasivos.

4.5. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicidn, coste de produccién o valor neto realizable, el menor. El precio de
adquisicién es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses
incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren
ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicidn. En cuanto al
coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas vy
otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicién o coste de
produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Pdblica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afic para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccidn.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.
La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de fentoc movimiento se reduce a su posible valor
de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicidn o a su coste de
produccién, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias, el importe de la
correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Transacciones en moneda extranjera.
Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad
{euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de |a transaccién.

Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de
resultados.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos
a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

ﬂm%;)

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2021 SERESCO, S. A. 19



4.7. Impuestos sobre beneficios.

E! gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto

corriente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio
o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es una combinacién de negocios de otros activos %
pasivos en una operacién que en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacion gue no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos, de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de Ia
contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

4.8. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, la Sociedad Unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos v las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir derivada de estos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de estos. No obstante, la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales
con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no

actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
]
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4.9. Provisiones y contingencias.
Los administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a suimporte y/ 0 momento de cancelacion.

-Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, v en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, los administradores confirman gue fa misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de esta. Por este
motivo, no se incluyen desgloses especificos en las presentes cuentas anuales respecto a informacién sobre
cuestiones medioambientales.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracidn de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo
por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas
no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisidn, en su caso, por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:
- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién valorativa por
deterioro.

Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
COMOo pasivos.
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- Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los Fondos Propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable

4.13. Negocios conjuntos.

La Sociedad, por falta de homogeneizacién temporal, valorativa y por reclasificacion con las UTE'S nacionales
en las que participa, asi como por su escasa significatividad en las cuentas anuales de Seresco, S. A.:

- No reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional que le
corresponde, una vez realizados los ajustes pertinentes, en funcién del porcentaje de participacion,
de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

- Enelestado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo de la Sociedad no
estdn integrados, una vez realizados los ajustes pertinentes, la parte proporcional de los importes
de las partidas del negocio conjunto que le corresponden en funcién del porcentaje de
participacion.

4.14. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de registro y
valoracién 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a. Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actden
conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b. Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una
influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de registro y valoracion
132,

C. Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer

directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de expiotacion de la otra, tal como

se detalla detenidamente en la Norma de registro y valoracién 152,
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4.15. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha
tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los proximos doce

meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes

necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no

exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen ios requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen en
la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segiin su naturaleza.

4.16. Operaciones interrumpidas.

La sociedad reconoce como tal, cuando proceda, los componentes que han sido enajenados o clasificados
como mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

a. Representan una linea de negocio o un area geografica de la explotacion.

b. Formen parte de un plan individual y coordinado de enajenacidn.

¢. Es una empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valorardn y reconoceran, cuando proceda,
segun la naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificindose de forma separa en el

estado de pérdidas y ganancias.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2021
Euros
Salidas,
bajas o
Saldo inicial Entradas Traspasos reducciones Saldo final
Coste:
Terrenos y construcciones 823.923 - — - 823.923
Instalaciones técnicas y Maquinaria 2.687.813 104.920 (12.400) - 2.780.333
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 1.005.535 1.421 - (2.995) 1.003.961
Otro Inmovilizado Material 5.021.353 91.892 - - 5.113.245
Inmovilizado en Curso y Anticipos - 257.892 12.400 - 270.292
9.538.624 456.125 - (2.995) 9.991.754
Amortizaciones
Construcciones (515.936) {(9.501) - - (525.437)
Instalaciones técnicas y Maquinaria (2.568.909) (57.494) - - (2.626.403)
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario (806.972) (36.063) - (250) (843.285)
Otro Inmovilizado Material (4.670.955) (170.082) - (115) (4.841.152)
(8.562.772) (273.140) - (365) (8.836.277)
Neto 975.852 1.155.477
| .
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Ejercicio 2020

Euros
Salidas,
bajas o Fusién
Saldo inicial Entradas reducciones | SIGEA Saldo final
Coste
Terrenos y construcciones 823.923 - - - 823.923
Instalaciones técnicas y Maquinaria 2.660.941 23.842 - 3.030 2.687.813
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 1.015.991 14.351 (25.737) 930 1.005.535
Otro Inmovilizado Material 4.893.912 125.286 (141) 2.296 5.021.353
9.394.767 163.479 (25.878) 6.256 9.538.624
Amortizaciones
Construcciones (506.433) (9.503) - - (515.936)
Instalaciones técnicas y Maquinaria {2.500.004) (68.191) . (714) (2.568.909)
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario (775.490) (30.898) 277 (861) (806.972)
Otro Inmovilizado Material (4.487.665) (181.561) 127 (1.856) (4.670.955)
(8.269.592) (290.153) 404 | (3.431) (8.562.772)
Neto 1.125.175 975.852

Las principales altas del ejercicio 2021 se corresponden con la adquisicion de hardware y mejoras en el
acondicionamiento de las oficinas de la Sociedad. No se han capitalizado en el ejercicio gastos financieros.

Todas las inversiones en inmovilizado material se han realizado en territorio nacional.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte al ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion, vidas dtiles y métodos de amortizacién.

No se han realizado ninguna correccidn valorativa de los bienes de inmovilizado.

No existen elementos del inmovilizado material no afectos a la explotacidn al 31 de diciembre de 2021.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

| 2021 [ 2020

| |
Construcciones 204.001 204.001
Instalaciones Técnicas 2.506.232 2.347.203
Mobiliario | 679.353 678.675
Equipos para procesos informéticos 4.490.511 4.252.818
Otras instalaciones 252 -
Elementos de transporte 3.644 | 3.644

| | 7.883993|  7.486.341

No existen bienes afectos a garantia y a reversion, ni restricciones a la titularidad.

A 31 de diciembre de 2021 no se han contraido compromisos en firme para la compra de inmovilizado.

Otras circunstancias importantes que afectan a los bienes del inmovilizado material son las siguientes:

Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe inmovilizado material del balance de situacién adjunto no incluia
importes correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Los administradores revisan anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que

razonablemente se deben cubrir para el afio sguen'cc%j>
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6. Inmovilizado intangible

6.1. General

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2021
Euros
. Salidas, bajas
Saldo inicial | Entradas ) ' Saldo final
o reducciones
Coste
Investigacidn y desarrollo 1.234.915 - - 1.234.915
Desarrollo 38.050 - - 38.050
Propiedad Industrial 6.194 - B 6.194
Fondo de Comercio 5.215.212 - - 5.215.213
Aplicaciones Informaticas 1.670.824 69.409 - 1.740.132
Aplicaciones informaticas Ecuador 2.941 - 248 3.190
8.168.086 69.409 248 8.237.694
Amortizaciones
Investigacion y desarrollo (1.234.915) - - (1.234.915)
Desarrollo (24.222) (6.150) - (30.372)
Propiedad Industrial (6.194) - - (6.194)
Fondo de Comercio (1.038.826) (521.521) - (1.560.347)
Aplicaciones Informaticas (1.310.240) (219.759) - (1.529.999)
Aplicaciones informaticas Ecuador (2.647) - (223) (2.870)
(3.617.044) (747.430) (223) (4.364.697)
Neto 4.551.042 3.872.997
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Ejercicio 2020

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intan

funcion de los siguientes afios de vida util:

Euros
Salidas, bajas
Saldo inicial | Entradas . d Fusién SIGEA | Saldo final
o reducciones
Coste

Investigacion y desarrollo 1.234.915 - - - 1.234915
Desarrollo - - - 38.050 38.050
Propiedad Industrial 6.194 B = - 6.194
Fondo de Comercio 5.173.051 42.161 - - 5.215.212
Aplicaciones Informaticas 1.507.784 95.006 - 67.983 1.670.824
Aplicaciones informaticas Ecuador 3.215 - (274) - 2.941
7.925.159 137.218 (274) 106.033 8.168.086

Amortizaciones
Investigacidn y desarrollo (1.234.915) - - - (1.234.915)
Desarrollo - - - (24.222) (24.222)
Propiedad Industrial (6.194) - - - (6.194)
Fondo de Comercio (517.305) (521.521) - - (1.038.826)
Aplicaciones informaticas (885.594) (363.094) - (61.552) (1.310.240)
Aplicaciones informaticas Ecuador (2.894) - 247 (2.647)
(2.646.902) (884.615) 247 {85.774) (3.617.044)
Neto| 5.278.257 4.551.042

gible de forma lineal durante su vida til estimada, en

Descripcién

Investigacién y Desarrollo
Fondo de comercio

Aplicaciones informéticas

Patentes, licencias, marcas y similares

Afios % Anual
3al 33y 100
10 10
10 10
6,67a3 15y 33

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio presente
0 a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas (tiles 0 métodos de amortizacién en su caso.

No se han capitalizado en el ejercicio gastos financieros.
No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado.
Al cierre de los ejercicios 2021 vy 2020 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente

amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

2021 2020
Investigacion y Desarrollo 1.234.915 1.234.915
Patentes, licencias, marcas y similares 6.194 6.194
Aplicaciones informaticas 1.146.628 532.609

2.387.737 1.773.718

No existen bienes afectos a garantia y a reversion, ni restricciones a la titularidad. \
A 31 de diciembre de 2021 no se han contraido compromisos en firme para la compra de inmo\

'liza? ;
‘I‘ :.:
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La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

Otras circunstancias importantes que afectan a los bienes del inmovilizado intangible son las siguientes:
-La sociedad no tiene arrendamientos financieros.
-La sociedad no se encuentra inmersa en litigios.
-La Sociedad no tiene ninglin elemento de su activo embargado.

6.2. Fondo de comercio

El Fondo de Comercio surge del proceso de fusion por absorcién de SERESCO, S.A. y OCSERES 2018, S.L. en 2019
y de la fusién por absorcién en 2020 de SERESCO, S.A. y SIGEA SISTEMAS DE PROTECCION DE LA INFORMACION,
S.LU.

En la fusion de sociedades, cuando previamente existia relacién de grupo entre ellas, esto es, una de ellas habia
adquirido previamente el control sobre la otra, es de aplicacidn la NRV 212 del PGC, “Operaciones entre
empresas del grupo”.

En las operaciones de fusién y escisién entre empresas del grupo, segun la citada NRV, se seguiran las siguientes
reglas:

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del mismo o la
dominante de un subgrupo v su dependiente, directa o indirectamente, los elementos patrimoniales adquiridos
se valorardn por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas
anuales consolidadas del grupo o subgrupo segun las citadas Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicacion de los criterios
anteriores se registrard en una partida de reservas.

Esto significa que se aplicaran las Normas para la Formulacidn de Cuentas Anuales Consolidadas, por las cuales,
se calculard la diferencia de consolidacién, en el momento en e! que se produzca el control sobre la sociedad
dependiente.

De este modo, en el momento de control se eliminara el importe de la inversién financiera (coste de la
combinacion de negocios) con el valor razonable del patrimonio neto adquirido, del siguiente modo:
D=1-VRPN

Donde:

D = Diferencia.

I'= Coste de la combinacién de negocios o impoerte pagado.

VRPN = Valor razonable de| patrimonio neto adguirido.

Segun las Normas para la Formulacién de fas Cuentas Anuales Consolidadas, la agregacién de los balances gue se
consolidan se realizard a los valores contables existentes en el momento de la consolidacién.

Pero al existir control, ya que las sociedades forman un grupo, esto significa que pudiera existir un fondo de
comercio anterior reconocido en el momento de la toma de control, los valores los valores de los patrimonios
que se combinan, se realizan a los siguientes valores:

Patrimonio de la empresa dominante. Como norma general sera la empresa adquirente, se valorard a su valor
contable, sin afforar plusvalias.

Patrimonio de la/s empresa/s dependiente/s. A efectos de la aplicacién de las Normas para la Formulacién de las
Cuentas Consolidadas, debe realizarse al valor contable del momento de la consolidacion, pero al poder existir
un fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacién previa (fecha de control), éste importe debers ser
reconocido también.

En el fondo del asunto, se sigue el criterio general de valoracidén de los patrimonios combinados, que es:
Sociedad adquirente: Valores contables.

Sociedad adquirida: Valores razonables en el momento del control. Pero como, el momento del control es
anterior al momento de la combinacidn (fusidn), al aplicar las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales
consolidadas (NFCAC), se debe reconocer el valor contable en el momento de la combinacidn, inds 4n su caso el

importe de la diferencia de consolidacion (fondo de comercio o diferencia negativa de co\so!idaé{én)._
\ \

| 1
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El fondo de comercio que se puso de manifiesto en las fusiones realizadas fue:

2021
Fusién por absorcién Seresco, S.A. / Ocseres 2018, S.L. 5.173.051
Fusidn por absorcidn Seresco, S.A. / Sigea Sistemas 42.161
5.215.212

Este fondo de comercio se estd amortizando en un periodo de 10 afios.

7. Arrendamientos otras operaciones de naturaleza similar

7.1 Arrendamientos financieros

La Sociedad no tiene contratado ningun bien en régimen de arrendamiento financiero.

7.2 Arrendamientos operativos

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusidn de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros
Arrendamientos Operativos Valor nominal
Cuotas Minimas 2021 2020
Menos de un afio 500.000 500.000
500.000 500.000

El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas como gasto en los ejercicios 2021y 2020 es el
siguiente:

J Euros |
2021 | 2020 l
§ | —

FPagos minimos por arrendamiento (Nota 12) 481.846 [ 422.14u

8. Instrumentos financieros

8.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera
y los resultados de la empresa.
a) Categorfas de activos y pasivos financieros
Elvalor en libros de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros sefialados en la norma de registro
y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.
a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias es:

|
Vi - \
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_ CLASES
Valores Créditos
Instrumentos de representativos Derivados
patrimonio de deuda Otros TOTAL
CATEGORIAS 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
1 T
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento - - 100.038 100.038 - - 100.038 100.038
Préstamos y partidas a cobrar - - 218.434 - 218.434 -
Activos disponibles para la
Valorados a coste 6.000,  6.000 - - - - 6.000 6.000,
Otros activos financieros E - - - 83.640 80.654 83.640|  80.654
TOTAL 6.000| 6.000] 100.039 100.038)  302.074) 80.654 408.112 186.693
La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin
considerar el efectivo y otros activos equivalentes ni las cuentas a cobrar con las Administraciones pUblicas,
clasificados por categorias es:
CATEGORIAS 2021 2020
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.809.809 6.721.622
Clientes empresas del Grupo 25.457 39.483
Deudores varios 115.287 389
Personal 40.421 113.293
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 134.014 70.793
Inversiones financieras a corto plazo 110.712 193.873
ITOTAL 8.235.700 7.139.453
La informacidn del efectivo y otros activos liquidos equivalentes es la siguiente:
] 2021 | 2020
Tesoreria 1.566.726 2.461.894
TOTAL 1.566.726 2.461.894 |
i
El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.
a.2) Pasivos financieros.
La informacidn de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias es:
CLASES
Deudas con Derivados
. entidades de crédito Otros TOTAL
CATEGORIAS 2021 2020 | 2021 2020 2021 2020
Débitos y partidas a pagar | 4.219.398 2.997.599 547.892 3.543.175 4.767.290 6.540.778
TOTAL [ 4.219.398 2.997.599 547.892 3.543.179 4,767.290 6.540.778

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo,
clasificados por categorias es:

\ -~
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CLASES
Deudas con Derivados
entidades de crédito Otros TOTAL
CATEGORIAS 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Débitos y partidas a pagar 1.813.491 1.214.048| 2.763.264 2.500.039 4.576.755 3.714.087
ITOTAL 1.813.491 1.214.048) 2.763.264| 2.500.039 4.576.755 3.714.087

b) Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en cada
uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente

cuadro:
Vencimiento en afios
1 2 3 Mas de 5 TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 134.014| 60.395 47.175 3.265 244.849
Créditos a empresas 134.014 60.395 47.175] - 241.584)
Instrumentos de patrimonio - - - 3.265 3.265
inversiones financieras 110.712 - - 408.112 518.824
Créditos a terceros 107.932 - - 218.433 326.365
Instrumentos de patrimonio 1.500 - - 6.000 7.500

Otros activos financieros 1.280 - - 83.640 84.920
Otras inversiones - - - 100.039 100.039
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.990.974 - - - 7.990.974,
Clientes y ventas por prestacién de servicios 7.835.266 - - - 7.835.266
Deudores varios 115.287 - - - 115.287
Personal 40.421 - - - 40.421
TOTAL 8.235.700| 60.395 47.175 411.377| 8.754.647

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan en cada
uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Més de 5 TOTAL

Deudas 1.813.491, 1.871.439] 2.398.751 461.267 18.368 17.465 6.580.781
Deudas con entidades de crédito 1.813.491 1.871.439| 1.905.060 442.899 - - 6.032.889
Otros pasivos financieros - - 493.691 18.368 18.368 17.465 547.892
Acreedores comerciales y otras cuentas

a pagar 2.763.264 - - . - - 2.763.264
Proveedores 1.457.010 - - - - - 1.457.010
Acreedores varios 395.970 - - - - - 395.970
|Personal 910.284 - - - - | - 910.284
TOTAL 4.576.755 1.871.439| 2.398.751 461.267 18.358| 17.465 9.344.045|

La Sociedad tiene cuatro préstamos con entidades de crédito, Banco Santander, ABANCA, CAJA RURAL y BBVA,
por importes de 3.500.000, 750.000, 750.000 y 3.490.000 euros de principal y vencimientos en un plazo de

cuatro anos.

Los importes de otros pasivos financieros se corresponden a un préstama con el CDT! (72.569 euros) y a deudas

transformables en subvenciones (475.323 euros).

¢} Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad no tiene activos cedidos y acte

g ’r\:_ e ¥
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d) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de fas cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros
Créditos, derivados y
otros TOTAL
Largo plazo | Corto plazo |Largo plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del 2020 - 78.249 - 78.249
(+) correccion valorativa por deterioro - 13.004 - 13.004
(-) menos salidas y reducciones - (11.094) - {11.094)
Pérdida por deterioro al final del 2020 - 80.159 - 80.159
(+) correccién valorativa por deterioro - 100.029 - 100.029
(-) menos salidas y reducciones - (3.803) - (3.803)
Pérdida por deterioro al final del 2021 - 176.385 - 176.385

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado un deterioro con abono a la partida “Inversiones financieras a corto
plazo — Créditos a empresas” del balance de situacién adjunto, por importe de 60.867 euros.

8.2 Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto.
El importe de las correcciones valorativas por deterioro para cada clase de activos financieros, asi como el

importe de cualquier ingreso financiero imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionado con tales
activos, se detalla en el siguiente cuadro:

Ingresos financieros imputados

Correcciones valorativas en pérdidas y ganancias

por deterioro relacionados con estos activos
CLASES 2021 2020 2021 2020
Créditos, derivados y otros 63.221 6.983 7.920 1.002
TOTAL 63.221 6.983 7.920 1.002

8.3 Otra Informacién

a) Contabilidad de coberturas

En el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado ninguna operacion de cobertura, mediante la cual uno o varios
instrumentos financieros, denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo
especificamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia
de variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

b} Otro tipo de informacién

Los limites de las pdlizas y lineas de descuento son los siguientes:
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 1.013.200 53.033 560.167
Total pdlizas de crédito 5.750.000 6.865 5.743.135

i
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c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera que otra empresa
forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, anéloga a
la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actden conjuntamente o se
hallen baja direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La informacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacién de control, directa o
indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cddigo de Comercio para los grupos de sociedades en el
ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

% Participacion Euros
Valor en Libros
Resultado | Deterioro
del Resto de Total Dividendos del Deterioro

Directa | Indirecta | Capital | ejercicio | Patrimonio | Patrimonio | Recibidos | Coste | Ejercicio | Acumulado
Sreresco Atlantico, [ i
Unipersonal / Avda. Praia 100 | - 60.000 57.269 (402.269) (345.000) - 60.000 - (60.000)
da Vitoria 48, 39, Lisboa , |

La Sociedad constituyé SERESCO ALTANTICO, UNIPERSONAL LTDA. el 5 de junio de 2015 en Lisboa (Portugal),
sociedad unipersonal con un capital social de 60.000 euros, correspondiente a una sola cuota de igual valor
nominal. Su objeto social es similar al de SERESCO, S.A.

El 22 de marzo de 2022 la Asamblea General de SERESCO ALTANTICO, UNIPERSONAL LTDA. acordd una
ampliacién de su capital social en un importe de 300.000 euros, suscrito integramente por su socio unico.

8.4  Fondos propios.

El capital social asciende a 1.497.268 euros nominales y esta formado por 228.242 acciones, de 6,59 euros de
valor nominal cada una de ellas. Ef capital esta totalmente desembolsado.

El % poseido por accionistas con porcentajes de participacion iguales o superiores al 10%, directa o
indirectamente son:

%
Accionista participacion
Antonio Suarez Garcia 11,06%
José Carlos Suarez Garcia 14,74%

Reserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20% del capital
social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital
social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Prima de emisién:

La prima de emisién es de libre disposicion.
Reservas:

La reserva voluntaria es de libre disposicion.
Acciones propias:

En el ejercicio 2021, fa Sociedad adquiridjpara su autocartera un total de 16.903 acciones a un precio de 21,50
euros/accién.
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En base al acuerdo de entrega de acciones como remuneracion en especie a sus directivos, el Consejo de
Administracién procedié a la entrega de las acciones correspondientes a los ejercicios 2019 y 2020, en el
ejercicio 2021, que ascendieron respectivamente a 1.973 y 1.972 acciones, a una valoracién igual a su precio de
adquisicién de 21,50 euros/ accion.

Asimismo, el Consejo de Administracién en su reunidn de 26 de enero de 2022 acordd entregar a los directivos
las acciones correspondientes al ejercicio 2021, que ascendieron a 6.619, a una valoracién de 59 euros/accion.
En definitiva el nimero de acciones en autocartera a 31 de diciembre de 2021, una vez descontada la
adjudicacion de las acciones correspondientes a 2021 que se materializard formalmente en el ejercicio 2022,
ascendia a 6.339 acciones valoradas por su precio de adquisicion de 21,50 euros/accion, siendo su cuantia total
de 136.288 euros.

9. Existencias
La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2021y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Comerciales 354.364 257.030
Anticipos a proveedores 19.963 -
[Total 374.327 257.030

No ha habido motivo para correcciones valorativas por deterioro de las existencias.
No se han capitalizado gastos financieros en las existencias.
No existen circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de Ias existencias.

La Sociedad tiene contratadas podlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto contable de las
existencias.

10. Moneda extranjera
La sociedad dispone de caja en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2021 por importe de 1.074 euros,
correspondientes principalmente a moneda extranjera de Bolivia y Ecuador.

11.  Situacion fiscal

11.1 Impuesto sobre beneficios

La composicion de los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de
2021y 2020 es el siguiente:

Saldos deudores

Euros
2021 2020
Hacienda Publica deudora por IVA 2.100 93.246
Hacienda Publica deudora por impuesto corriente 138.750 -
Otras cuentas a cobrar 3.694 23.719
144.544 116.965

I
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Saldos acreedores

Euros
2021 2020
Hacienda Publica acreedora por IVA 732.502 532.994
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades (a) 88.058 45,979
Hacienda Publica acreedor por retenciones 289.702 242.930
Organismos de la Seguridad Social acreedores 501.718 527.471
Otras cuentas a pagar 18.231 8
1.630.211 1.349.382
(a} La cuenta a pagar por IS del ejercicio 2021 se corresponde con el resultado de la inspeccién explicado a
continuacion.

La Sociedad tiene abiertas sucursales en Ecuador, Bolivia y Colombia cuyas cuentas integra en su contabilidad en
Espafia, por ello a 31 de diciembre de 2021 se recogen diversas partidas fiscales, deudoras y acreedoras con las
Haciendas Publicas de Ecuador, de Bolivia y de Colombia.

En cuanto a la tributacién por impuesto de sociedades, la Sociedad aplica la deduccién por doble imposicién
internacional en virtud de los convenios que al efecto firmaron Espafia y Ecuador, Espafia y Bolivia y Espafia y
Colombia.

La Sociedad ha sido objeto de revision por parte de las autoridades fiscales espafiolas de los impuestos sobre el
valor afladido y de sociedades de los ejercicios 2016 y 2017, concluyendo de forma favorable sobre e Impuesto
sobre el Valor ARadido. En cuanto al Impuesto de Sociedades, se levantd acta de conformidad de ambos
ejercicios inspeccionados con la siguiente propuesta de liquidacién:

Cuota Impuesto de Sociedades 2016 28.341
Cuota Impuesto de Sociedades 2017 25.748
Intereses 8.670
Sancién ambos ejercicios 25.299
TOTAL 88.058

Conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
2021

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 468.457
- Aumentos | Disminuciones | Efecto neto |
Impuesto sobre sociedades 496.771] - 496.771
Diferencias permanentes 1.177.601 (338.764) 838.837
Diferencias temporarias: ‘

con origen en el ejercicio 562.685 - 562.685

con origen en ejercicios anteriores - (11.732)(  {11.732)
Compensacidn de bases imponibles ‘
negativas de ejercicios anteriores - (61.454) (61.454)
|Base imponible (resultado fiscal) - ‘ - 2.293.564 |
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Las principales diferencias permanentes se corresponden con la amortizacién del fondo de comercio y la
limitacién a la deducibilidad de los gastos financieros.

En virtud de lo previsto en el art. 7 de la Ley 16/2012 se establece una limitacién temporal de las dotaciones a la
amortizacion del 70% para los ejercicios 2013 y 2014. La amortizacidn contable no deducida en 2013 y 2014 por
esta limitacién se podrd optar por deducirla: linealmente en un plazo de 10 afios o a partir del primer periodo
impositivo iniciado en 2015, durante la vida dGtil del elemento patrimonial. La Sociedad escogié deducirla de
forma lineal en 10 afios.

El 3 de diciembre de 2017 se publicé el RDL 3/2017, en el cual se introduce una limitacién en cuota a la
aplicacion de las deducciones para evitar la doble imposicién internacional y nacional, cuya aplicacién conjunta
no podrd exceder del 50% de la cuota integra del ejercicio para aquellas entidades con un Importe Neto de la
cifra de Negocios de al menos 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el
periodo impositivo.

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2021:

Impuesto corriente 186.512
Impuesto diferido 250.551
TOTAL 437.063

El gasto por impuesto de Sociedades anterior se ve incrementado por la pérdida de deducciones fiscales por
doble imposicién internacional como consecuencia de la inspeccién fiscal del Impuesto de Sociedades de los
ejercicios 2016 y 2017, por un importe de 59.708 euros.

La norma fiscal aplicable en este ejercicio a las deducciones por doble imposicién internacional limita la misma al
50% de la cuota del impuesto, por ello la Sociedad tiene pendiente de aplicacién deducciones por doble
imposicion internacional por importe de 4.014 euros, cantidad que se deducird en ejercicios futuros. En el
ejercicio ha aplicado deducciones por doble imposicién internacional por importe de 197.194 euros.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes y aplicados en el ejercicio son los siguientes:

Aplicados en el ejercicio (por +D+i) 188.099

Aplicables en ejercicios posteriores (por 1+D+i) 441,551

La Sociedad ha aplicado una deduccién por reversién de medidas temporales de 587 euros. Esta deduccion esta
prevista en la disposicién transitoria trigésimo-séptima de la ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades, y tiene su origen en las diferencias de tipo de gravamen por haber resultado de aplicacion la

limitacidn a la amortizacién para los ejercicios 2013 y 2014.

Los ejercicios abiertos a inspeccién son desde el ejercicio 2018. Las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales, con independencia de
que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.

No existen provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios asi como sobre las contingencias de caracter
fiscal y sobre acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacion de la normativa fiscal que
afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las retenciones y pagos a cuenta efectuados,

tiene el siguiente detalle:
| \ \
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Importe

Impuesto sociedades corriente y diferido 486.771
(-} Pagos a cuenta Impuesto de sociedades (325.262)
(-) Doble imposicidn internacional (160.455)
(+) Incrementos activos por diferencias temporarias 100.411
(-) Deduccion I+D+i incremento ejercicio (175.144)
(-) Compensacién pérdidas ejercicios anteriores (15.363)
(-) Deducciones doble imposicién internacional anuladas inspeccion de (59.708)
la Agencia Tributaria

Importe a devolver por Impuesto de Sociedades 138.750

Las sucursales de SERESCO, S.A. en Ecuador, Bolivia y Colombia en el ejercicio 2021 han cerrado sus cuentas de
resultados con pérdidas de 146.964 euros. Esto origina un incremento de las deducciones por doble imposicion
internacional por importe de 36.741 euros. Importe al que se ha afiadido al importe pendiente de aplicar de la
deduccion por doble imposicién internacional de ejercicios anteriores, que asciende a 40.755 euros.

11.2 Otros tributos

Se incluyen los tributos locales y autonomicos, tales como el IBI, y no existe ninguna circunstancia de caracter

significativo en relacién con los mismos. El importe de estos tributos en el ejercicio asciende a 50.739 euros.

12. Ingresos y Gastos
a) Ingresos y gastos

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad por actividades es:

Por actividades 2021 2020

Venta de mercaderias 9.887.569 9.758.986
Prestacion de servicios 20.260.277 18.856.002
Total 30.147.846 28.614.988

Los otros ingresos de explotacién, se derivan fundamentalmente de:

-Otros de gestidn y accesorios: 80.134 euros
-Subvenciones a la explotacion: 80.026 euros

-Trabajos realizados para su inmovilizado: 257.892 euros

b) Aprovisionamientos

La composicion del epigrafe Aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y

2020, es:

2021 2020
Consumos de mercaderias 1.551.868 1.174.780
Consumo de MP y otros consumibles 369.578 292.755
Trabajos y servicios realizados por otras empresas 2.214.145 2.024.572
Total 4.135.591 3.452.107
-
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c) Gastos de personal:

El epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 adjunta,
presenta la siguiente composicién:

2021 2020
Suetdos y salarios 16.435.106 15.776.735
Seguridad social 4.932.035 5.102.290;
Otros gastos sociales 483.349 492.7446|
Total 21.850.49 21.371.771

d) Otros gastos de explotacién:

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020
adjunta, presenta la siguiente composicidn:

2021 2020
Concepto
a) Servicios exteriores 1.783.101 1.768.270
Arrendamientos y canones 481.846 422.140
Reparaciones y conservacion 73.779 53.108
Servicios profesionales independientes 389.650 376.911
Transportes 12.515 8.930
Primas de seguro 68.794 54.217
Servicios Bancarios y similares 49.561 49.096
Publicidad, propaganda vy relaciones publicas 146.539 143.390
Suministros 85.128 84.077
Suministros inmuebles (cta. 603) 68.001 77.247
Otros servicios 338.499 450.487
Otros servicios personales (cta. 646) 64.789 48.667
b)Tributos 50.739 45.325
Otros tributos 50.739 45.325
c) Pérdidas, deterioro y variaciones prov. por operaciones comerciales 157.093 1.910
Dotacidn deterioro créditos comerciales 157.093 1.910

1.990.933 1.815.505

13. Provisiones y contingencias

La Sociedad tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso normal
del negocio de las que se prevé que no surgird ningtin pasivo significativo.

Los administradores de la Sociedad estiman que las provisiones registradas a cierre de ejercicio son suficientes
para cumplir con sus obligaciones.

14.  Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no mantiene, como norma general, obligaciones con sus empleados por planes de prestacion o
aportaciones definidas. q

_ f”\,»\
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15.  Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi
como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

‘ [ 2021 2020

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros

Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 80.026 120.719

16.  Negocios conjuntos

Las politicas de precios que Seresco, S. A. ha seguido en la prestacidn de servicios a las UTE’S nacionales y a otros
negocios conjuntos en el extranjero es la misma que la compafiia ha seguido en operaciones analogas realizadas
con partes que no tienen la consideracién de vinculadas.

a) Participacién en UTE’S nacionales
Seresco, S.A., dada la escasa cuantfa de los movimientos con las UTE'S, y que al incorporar el efecto de eliminar

los movimientos cruzados entres ellos y su participacién la incidencia sobre las cuentas anuales es practicamente
nula, no incorpora los datos contables de las UTE’S en su contabilidad, informando de sus movimientos en esta

memoria.

La Sociedad mantuvo durante el ejercicio 2021 participaciones en las siguientes UTES:

UTE IBERMATICA S. A. y SERESCO S. A,

Objeto: Sistema Integral de Informacién para la Gestion de la némina y recursos humanos dependientes de la
Administracién del Principado de Asturias.

Participacién:
Ibermdtica, S.A..o.eovveeriee 70%
Seresco, SA. e, 30%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afio natural, es decir entre el 1 de enero y el 31 de diciembre.

Esta UTE, por finalizar el contrato para el que se constituyd, estd en proceso de disolucién. El dGitimo balance de
situacion recibido de la misma a fa fecha de cierre de este ejercicio, correspondiente al ejercicio 2011, es el

siguiente:

ACTIVO

Activos corrientes 1.324.728
Il. Existencias 150
Ill. Deudores comerciales y otras ctas. cobrar 1.333.464
V. Inversiones financieras a corto placo -303.720
VI. Periodificaciones a corto plazo 294.594
VII. Efectivo y otros activos liquidos 240

TOTAL ACTIVO 1.324.728

Pasivo corriente 1.324.728
V. Acreedores comerciales y otras ctas. cobrar 1.324.728

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.324.728

SERESCO-PROYESTEGAL-GRANDIANT, UTE

Objeto: Desarrollo de demostracion de una plataforma de procesado de informacién de las parcelas agrarias
gallegas, en el marco del proyecto Primare-Insgecciones inteligentes avanzadas. \
s\x.
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Participacion:

SErESCO, S. Aniiiiicciirc e cein e e re s 33,50%

Proyestegal, S.A. .t e 33,50%

Fundacidn Centro Tecnoldxico de Telecomunicacions

de Galicia (Gradiant) ...cccocvvveverevr i 33,00%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afio natural, es decir entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre.
Esta UTE se constituyo en julio de 2018.

Su balance de situacion es el siguiente:

- | 2021 | 2020
ACTIVO | |
Activos corrientes 4.431 4.431
Ill. Deudores comerciales y otras ctas cobrar 3.720 3.720
V. Efectivo y otros activos equivalentes - 711 711
TOTAL ACTIVO 4.431 4.431
Patrimonio neto (5) (5)
A-1 Patrimonio neto (5) (5) |
V. Resultados ejercicios anteriores (5) (3)
VIl. Resultados del ejercicio - | (2)
Pasivo corriente 4.436 4.436
V. Acreedores comerciales y otras ctas. Pagar 4,436 4.436
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.431 4.431

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha facturado a esta UTE importe alguno.
A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantiene saldo deudor con esta UTE de 4.433 euros.
GRANDIANT-SERESCO-PROYESTEGAL, UTE

Objeto: La ejecucion de las obras referentes al proyecto servicio de desarrollo y fase de demostracién del
sistema experto de control automatizado e inteligente de la actividad agraria asociada a las ayudas de la Politica
Agraria Comun {PAC), en el marco del proyecto Primare-Inspecciones inteligentes avanzadas.

Participacion:

SEreSCO, S. At et 33,50%
Proyestegal, S.A. s 33,50%
Fundacién Centro Tecnoloxico de Telecomunicacions

de Galicia {(Gradiant) cc.ccoveevevviremcens e 33,00%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afio natural, es decir entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre.
Esta UTE se constituyo en julio de 2018.

Su balance de situacion es el siguiente:

sl
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2021 2020

ACTIVO
Activos corrientes 25 17.656

IIl. Deudores comerciales y otras ctas cobrar 25 3.039

VI. Efectivo y otros activos liquidos equiv. - 14,617
TOTAL ACTIVO 25 17.656
Patrimonio neto 25 146
A-1 Patrimonio neto 25 146

V. Resultados de ejercicios anteriores 146 -

VII. Resultados del ejercicio (121) 146
Pasivo corriente = 17.510

V. Acreedores comerciales y otras ctas. Pagar - 17.510
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 25 17.656

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha facturado a esta UTE importe alguno.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no mantiene saldo alguno, ni deudor ni acreedor, con esta UTE.

SERESCO-INSITU-PROYESTEGAL-GRANDIANT, UTE

Objeto: Ejecucion de las obras referentes al proyecto Servicio de desarrollo y fase de demostracién de un
sistema de gestion de informacion georeferenciada para el control de la actividad agraria en Galicia, en el marco
del proyecto Primare-Inspecciones inteligentes avanzadas.

Participacion:

SEIESCO, S. Ao e 33,50%
Proyestegal, S.A. ..oovoieeieeeeeeeeeees 14,00%
Ingenieria INSITU, S.L. cecee oo 19,50%

Fundacidn Centro Tecnoloxico de Telecomunicacions
de Galicia (Gradiant) ......ccovreeveereoeeemerrenn, 33,00%

Esta UTE tiene como ejercicio econdmico el afio natural, es decir entre el 1 de enero y el 31 de diciembre.
Esta UTE se constituyé en julio de 2018.

Su balance de situacion es el siguiente:

2021 2020
ACTIVO
Activos corrientes 21.379 23.837

IIl. Deudores comerciales y otras ctas cobrar 3.901 3.859

V. Periodificaciones a corto plazo (2.500) -

VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.978 19.978
TOTAL ACTIVO 21.379 23.837
Patrimonio neto (805) 1.895
A-1 Patrimonio neto (805) 1.985

V. Resultados ejercicios anteriores (605) (504)

VIl. Resultados del ejercicio {200) 2.398
Pasivo corriente 22.184 21.942

V. Acreedores comerciales y otras ctas. Pagar 22.184 21.942
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.379 23.837

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2021 40




Durante el ejercicio 2021, fa Sociedad no ha facturado a esta UTE importe alguno.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantiene saldo deudor con esta UTE de 15.966 euros.

CADIC-SERESCO, UTE

Objeto: La ejecucion de los trabajos de “Cartografia digital del término municipal de Cartagena, nimero de
referencia SE2020/29”, por un importe de 681.769,06 euros, IVA incluido.

Participacion:

SEIESCO, S. Attt rte s e et e e et e er et e s e nas 50,00%

CADIC, S.A. ittt s e 50,00%

Esta UTE tiene como ejercicio econémico el afio natural, es decir entre el 1 de enero y el 31 de diciembre.
Esta UTE se constituyé en mayo de 2021.

Su balance de situacién es el siguiente:

2021
ACTIVO
Activos corrientes 141.622
ll. Deudores comerciales y otras ctas cobrar 143.778
IV. Inversiones financieras corto plazo (3.000)
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 844
TOTAL ACTIVO 141.622
Patrimonio neto (309)
A-1 Patrimonio neto (309)
VII. Resultados del ejercicio (309)
Pasivo corriente 141.931
V. Acreedores comerciales y otras ctas. pagar 141.931
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 141.622

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha facturado a esta UTE importe alguno.

A 31 de diciembre de 2021 Seresco, S. A. no mantiene saldo deudor ni acreedor con esta UTE al margen de su
aportacion al fondo operativo.

17. Operaciones con partes vinculadas

La Junta General del ejercicio, en aplicacién del articulo 35 de los estatutos sociales, acordé retribuir al Organo
de Administracion con cargo a los resultados de 2020 con un importe de 67.656 euros.

La Sociedad no tiene suscrito contrato alguno de alta direccion con el personal.
Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracidn de la Sociedad son los siguientes:

2021 2020
[Dietas 61.783 58.974

EOtras remuneraciones 67.656 45.000

Los importes percibidos por el Organo de Administracion en concepto de dietas y otras remuneraciones se
regulan en el articulo 35 de los estatutos sociales.

Los administradores no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

El importe de los saldos y transacciones con vinculadas es el siguiente:

o
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Euros

Seresco Otras partes
Atléntico vinculadas
Inversiones a largo plazo:

Instrumentos de patrimonio - 3.265

Créditos a socios - 107.570
Deudores comerciales 25.457 -
Inversiones a corto plazo:

Créditos a empresas 131.514 2,500
Acreedores comerciales 25.457 -
Prestaciones de servicios 9.508 -
Trabajos realizados por otras empresas 25.457 -

Dentro de la partida “Inversiones a largo plazo — Créditos a socios” la Sociedad mantiene concedidos a 31 de
diciembre de 2021 créditos a los socios administradores, José Carlos Sudrez Garcla y Antonio Sudrez Garcia, por

importes de 33.646 y 12.617 euros respectivamente.

18. Otra informacién
La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un nuamero
suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucién del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo
2021 2020
Hombres |Mujeres|] Hombres Mujeres

Consejeros 3 - 3 -
Altos directivos (no consejeros) 1 - 1 -
Resto de personal de direccidn 8 2 8 2
Técnicos y profesionales cientificos 249 203 281 206
e intelectuales de apoyo

Empleados de tipo administrativo 7 13 7 13
Comerciales, vendedores y similares 11 3 11 3
Resto de personal cualificado 78 62 80 61
Trabajadores no cualificados - - - -
Total personal al término del ejercicio 357 283 | 391 [ 285

La Sociedad no posee trabajadores contratados con discapacidad igual o superior al 33%.

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2021 por los auditores de cuentas y de las sociedades pertenecientes al
mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por
propiedad comun, gestién o control, por la Sociedad, ascendieron a 9.842 euros, segun el siguiente desglose:

2021 2020

Honorarios cargados por auditoria de cuentas 9.142 9.397
Honorarios cargados por otros servicios de verificacién 700 700

19. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidon adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

'1
i
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del
balance
Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Importe %* Importe %*

** Dentro del plazo méximo legal 6.092.739 99,66 6.197.088 99,94
Resto 21.091 0,34 3622 0,06
Total pagos del ejercicio 6.113.830 100 6.200.710 100
Aplazamientos que a Ig fgcha de cierren 1.735 21.091
sobrepasan el plazo maximo legal

* Porcentaje sobre el total

** El plazo méximo legal de pago sera. En cada caso el que corresponda en funcién de la naturaleza del bien o servicio
recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacidn.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

20. Hechos posteriores al cierre

No existen hechos posteriores al cierre que afecten a la marcha de la sociedad y en especial al principio de
empresa en funcionamiento.

I sesy
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Informe de Gestidon

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha incrementado su posicion en el mercado, con una cifra de negocios de
30.148 miles de euros, un 5,36% mas que en el ejercicio anterior. Dicho incremento de las ventas permite a la

Sociedad recobrar cifras anteriores a la pandemia de la COVID-19.

La evolucién de las partidas de gastos de la cuenta de resultados muestra un incremento del 18,42% de los
aprovisionamientos, del 2,24% los de los gastos de personal, del 9,63% de otros gastos de explotacién. El

incremento de los ingresos y la contencién del gasto ha dado lugar a que el resultado de la explotacién se haya

incrementado en un 63,92%, hasta alcanzar la cifra de 1.536 miles de euros.

Paralelamente, la Sociedad incrementé los esfuerzos en la mejora de sus ratios financieros, centrandose en la
gestion del circulante permitiendo finalizar el afio con una mejora resefiable en la cifra de Deuda Financiera
Neta. Se puede afirmar que la Sociedad ha finalizado con una situacién patrimonial solvente, indicando la
ejecucion de una gestién razonable y una respuesta rdpida adaptada a los efectos de la pandemia sufrida a nive!

mundial.
El EBITDA PROFORMA en el ejercicio 2021 ha alcanzado un importe superior a los 3,1 millones de euros.

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha acordado la salida al BME Growth, inicidndose las gestiones con

el objetivo de hacer efectiva dicha salida en el ejercicio 2022.
Acciones propias

En el ejercicio 2021 la sociedad adquirié para su autocartera un total de 16.903 acciones a un precio de 21,50

euros/accion.

En base al acuerdo de entrega de acciones como remuneracién en especie a sus directivos el Consejo de
Administracion en el ejercicio 2021 procedié a la entrega de las acciones correspondientes a los ejercicios 2019 y

2020 que fueron respectivamente 1.973 y 1.972 acciones, a una valoracion igual a su precio de adquisicién de

21,50 euros/ accién.

Asi mismo el Consejo de Administracion en su reunion de 26 de enero de 2022 acordd las acciones a entregar a

los directivos a correspondientes al ejercicio 2021 que ascendieron a 6.619 acciones, con una valoracion de 59
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Acontecimientos importantes posteriores al cierre del ejercicio

la Junta General Extraordinaria celebrada el 26 de enero de 2022 acordé la compra de acciones para
autocartera limitada a un maximo del 10% del capital social de la compafiia, es decir 22.824 acciones, sometidas
a las siguientes condiciones:

Precio por accion sera de 59,00 euros.

El plazo maximo para dicha adquisicion serd el de 15 dias laborables desde la adopcién del acuerdo.

La adquisicién, comprendidas las acciones que la sociedad hubiese adquirido con anterioridad y tuviese en
cartera, no podra conllevar que el patrimonio neto resulte inferior al importe del capital social mas las reservas
legales o estatutariamente indisponibles.

El valor nominal de las acciones adquiridas directa o indirectamente, sumdndose al de las que ya posean la

sociedad adquirente y sus filiales y, en su caso, la sociedad dominante y sus filiales, no podré ser superior al 20%.

tonio Sudrez Garcia
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN

AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de SERESCO, S.A.:
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de SERESCO, S.A., (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta y, en particular, con los principios y

criterios contables contenidos en el mismo.
Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en |a seccion Responsabilidades del auditor en relacién

con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

e e ===
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,

hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién

sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria han sido:

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
Descripcidén

La Sociedad en ocasiones estd obligada a retrasar o anticipar la emisién de facturas,

especialmente al cierre del ejercicio, ello puede ser susceptible de incorreccion material por una

- e e o R P e e
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inadecuada imputacion temporal, motivo por el cual se ha considerado uno de los riesgos mas

significativos de nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

En respuesta a dicho riesgo significativo, y entre otros procedimientos realizados, nuestras
pruebas han consistido en el analisis de los contratos firmados entre las partes, se ha circularizado
una muestra de estos clientes, se han verificado los criterios de reconocimiento de ingresos, tanto
si se habia emitido o no formalmente facturan y se han analizado las medidas tomadas por la

Direccidn de la Sociedad para anular y/o minorar este riesgo.

OPERACIONES CON SUCURSALES
Descripcién

Tal y como se indica en la Nota 13 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene sucursales en Ecuador
y Bolivia, incorporando Seresco, S.A. a sus estados financieros los activos, pasivos, ingresos y
gastos de estas. Las diferencias de cambio, la normativa fiscal que rige en estos paises
americanos, la doble imposicion entre estos paises y Espafia, asi como los criterios de
reconocimiento, valoraciéon e imputacion de estas partidas, nos han hecho considerar estas

transacciones como un area significativa de riesgo en nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Como respuesta a este riesgo se ha verificado la correcta aplicacion de los tipos de cambio a 31 de
diciembre de 2020, se han verificado los convenios de doble imposicién, se han cotejado las

distintas partidas de las sucursales con las cuentas anuales y con los informes de auditoria que
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sobre las mismas se han emitido en los paises de origen, se han mantenido con la direccién
reuniones para obtener informacién sobre las diversas relaciones contractuales que mantiene la
Sociedad a través de sus sucursales en estos paises y se han analizado los procedimientos y
medidas adoptadas por la Direccién de la Sociedad para que este riesgo no exista o sea inmaterial

en las cuentas anuales.

Otra informacion: informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su

contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

. — - -~ -~ & == =
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de

cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn

de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las

decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

“
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En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se

encuentra en las pdginas 7 y 8, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

OPEN AUDITORES, S.L.P.

N°R.O.A.C. S1753

Socio responsable Ruperto Iglesias Garcia
Oviedo 17 de mayo de 2021

Plaza Longoria Carbajal, 1,8°

33002 Oviedo
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras

responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espaifia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud

de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la

finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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J Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en

funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a
los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

OPEN AUDITORES, S.L.P., Plaza Longoria Carbajal, 1, 82, 33002 OVIEDO, N@ R.0.A.C. $1753 Pagina 8



SERESCO, 8. A.

BALANCE DE SITUACION
31 DE DICIEMBRE DE 2020

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible.

1. Desarrollo.

3. Patentes, licencias, marcas y
similares.

4. Fondo de comercio

5. Aplicaciones informaticas.

II. Inmovilizado material.
1. Terrenos y construcciones.
2. Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material.

IV. Inversiones emp. grupo y asoc.
1. Instrumentos patrimonio
2. Créditos a terceros

V. Inversiones financieras a largo
1. Instrumentos de patrimonio.
3. Valores representativos de
5. Otros activos financieros.

VI. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE
Il. Existencias.
1 Comerciales.

lll. Deudores comerciales y otras
1. Clientes por ventas y
prestaciones de servicios.

3. Deudores varios.

4. Personal.

6. Otros créditos con las
Administraciones Publicas

IV. Inversiones emp. Grupo y
2. Créditos a empresas

V. Inversiones financieras a corto
2. Créditos a corto plazo

5. Otros activos financieros
VL. Periodificaciones a corto plazo.

VII. Electivo y otros activos liquidos
1. Tesoreria.

TOTAL ACTIVO (A + B)

Notas 2020 2019

memoria

6.694.426,96 7.421.855,77

Nota 7 4.551.041,68 5.278.257,74

13.828,00 0,00

0,00 0,00

4.176.386,47 4.655.746,33

360.827,21 622.511,41

Nota 5 975.852,50 1.125.175,66

307.988,08 317.490,26

667.864,42 807.685,40

71.165,60 20.705,74

9.270,60 20.705,74

61.895,00 0,00

Nota 9 186.692,71 83.542,14

6.000,00 6.000,00

100.038,80 0,00

80.653,91 77.542 14

909.674,47 914.174,49

10.223.401,95 13.371.572,15

Nota 10 257.030,30 51.971,55

257.030,30 51.971,55

Nota 9 6.991.750,93 12.096.215,14

6.761.104,76  11.917.194,77

388,74 388,74

113.292,82 1.656,86

Nota 12 116.964,61 176.974,77

70.792,78 73.809,40

Nota 20 70.792,78 73.809,40

Nota 9 193.873,18 501.121,84

191.593,18 498.841,84

2.280,00 2.280,00

248.060,56 219.701,68

Nota 9, 11 2.461.894,20 428.752 54

2.461.894.20 428.752,54

16.917.828,91 20.793.427,92

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020
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SERESCO, S. A.

BALANCE DE SITUACION
31 DE DICIEMBRE DE 2020

Notas
memoria
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios. Nota 9
. Capital.

1. Capital escriturado.
Il. Prima de emision.
lll. Reservas.

1. Legal y estatutarias.
2. Otras reservas.

I\V. (Acciones y participaciones en
patrimonio propias).

V. Resultados de ejercicios anteriores.
1. Remanente.

VIl. Resultado del gjercicio.

VIII. (Dividendo a cuenta).

B) PASIVO NO CORRIENTE

Il. Deudas a largo plazo
2. Deudas con entidades de crédito
5. Otros pasivos financieros

C) PASIVO CORRIENTE

Ill. Deudas a corto plazo.
2. Deudas con entidades de crédito.

Nota 9

V. Acreedores comerciales y otras Nota 9
1. Proveedores.

3. Acreedores varios.

4. Personal (remuneraciones

pendientes de pago).

Nota 12
Nota 12

5. Pasivos por impuesto corriente.
6. Otras deudas con las
Administraciones Publicas.

VI. Periodificaciones a corto plazo.

TOTAL PATRIMONIO NETO Y
PASIVO (A + B + C)

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020

2020 2019
3.741.391,49 3.453.080,38
3.741.391,49  3.453.080,38
1.497.267,52 1.497.267,52
1.497.267,52 1.497.267,52

5.108,60 5.108,60
1.047.933,33 1.001.835,51

300.488,00 299.880,00
747.445,33 701.955,51
0,00 0,00
806.584,19 167.100,66
806.584,19 167.100,66
384.497,85 918.713,29
0,00 -136.945,20
6.540.777,99 7.489.719,37
6.540.777,99 7.489.719,37
2.997.599,36 3.946.540,74
3.543.178,63 3.543.178,63
6.635.659,43 9.850.627,17
1.214.047,78 3.618.408,52
1.214.047,78 3.618.408,52
3.849.421,40 3.953.124,74
1.361.838,11 1.100.944,83
435.670,58 320.525,95
702.530,42 898.921,15
45.979,42 36.478,01
1.303.402,87 1.596.254,80
1.572.190,25 2.279.094,91
16.917.828,91  20.793.427,92
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SERESCO, S. A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios.
a) Ventas.
b) Prestaciones de servicios.
4. Aprovisionamientos.
a) Consumo de mercaderias.
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles.
c) Trabajos realizados por otras empresas.
5. Otros ingresos de explotacion.
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio.
6. Gastos de personal.
a) Sueldos, salarios y asimilados.
b) Cargas sociales.
7. Otros gastos de explotacién.
a) Servicios exteriores.
b) Tributos.
¢) Pérdidas, deterioro y varia. de provisiones por operaciones comerciales
8. Amortizacién del inmovilizado.
12. Otros resultados
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)
13. Ingresos financieros.
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros.
b2) De terceros.
14. Gastos financieros.
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros.
16. Diferencias de cambio.
17. Deterioro y result. Enaj. Instrumentos financieros
a) Deterioros y pérdidas
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)

18. impuestos sobre beneficios.

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3+17)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18)

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020

Notas 2020 2019
Memoria
Nota 13 28.614.987,39 30.559.787,08
9.758.985,64 9.069.459,00
18.856.001,75 21.490.328,08
Nota 13 -3.492.106,56 -3.595.827,28
-1.174.780,086 -1.362.348,31
-292.754,71 -266.005,90
-2.024.571,79 -1.967.473,07
Nota 13 224.467,86 143.946,22
103.748,57 16.797,70
Nota 18 120.719,29 127.148,52
Nota 13 -21.371.770,55 -22.103.411,49
-15.776.734,69 -16.506.347 41
-5.595.035,86 -5.597.064,08
Nota 13 -1.815.505,81 -2.701.018,01
-1.768.270,57 -2.588.731,82
-45.325,40 -37.936,11
Nota 9 -1.908,84 -74.350,08
Nota5y7 -1.193.558,68 -1.111.546,98
-29.314,39 -6.291,41
937.199,26 1.185.638,13
1.002.33 1.616,53
1.002.33 1.616,53
1.002.33 1.616,53
-392.553,29 -509.049,30
-5.769.48 -2.596,79
-386.783,81 -506.452,51
-6.904,57 14.127,66
6.983,38 12.260,18
6.983,38 12.260,18
-391.472,15 -481.044,93
545.727,11 704,593,20
Nota 12 -161.229,26 214.120,09
384.497,85 918.713,29
384.497,85 918.713,29
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL

A) EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ejercicio
2020

Ejercicio
2019

| A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

384.497.85

1.289.46

1,16

Ingresos y
L
IL
1L
Iv.
V.

gastos imputados directamente al patrimonio neto

B) Total

ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (I+HIIHITIHIV+Y)

0,00

0,00

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VL
VIIL
VIIIL.
IX.

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VI+VII+VIIHIX)

0,00

0.00

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

384.497.85

918.713,29

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2020

NOTAS 2020 2019
memoria
A) LFL_W DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuitado del ejercicio antes de impuestos 545.727,11 704.593,20
2. Ajustes del resultado 1.586.940,67 | 1.698.290,99
a) Amortizacion del inmovilizado (+) Notas 5y 7 1.193.558,68 450.278,64
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 1.909,84 74.373,31
¢) Variacién de provisiones (+/-)
d) Imputacion de subvenciones (-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-) -1.002,33 -1.616,53
h) Gastos financieros (+) 392.553,29 509.049,30
i) Diferencias de cambio (+/-) 6.904,57 -14.127,66
J) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -6.983,38 -12.260,18
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 31.349,00
3. Cambios en el capital corriente 4.329.090,68 | 1.749.580,53
a) Existencias (+/-) Nota 10 -205.058,75 13.824,22
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) Nota 9 5.199.578,43 -916.981,35
¢) Ofros activos corrientes (+/-) 288.889,78 -465.476,15
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) Nota 9 -251.914,14 | 2.583.025,72
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -706.904,66 609.671,47
f) Oftros activos y pasivos no corrientes (+/-) 4.500,02 -282.452,69
4. Otros fiujos de efectivo en las actividades de explotacién -559.684,79 -319.820,17
a) Pagos de intereses (-) -392.553,29 -509.049,30
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+) 1.002,33 1.616,53
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -161.229,26 214.120,09
e) Otros pagos (cobros) (-/+) -6.904,57 14.127,66
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 5.902.073,67 | 3.665.310,39
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (-) -470.629,89 -877.409,33
a) Empresas del grupo y asociadas -50.459,86 -11.435,14
b) Inmovilizado intangible Nota 7 -157.398,70 -613.037,63
¢) Inmovilizado material Nota 5 -159.620,76 -249.954,66
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros -103.150,57 -2.981,90
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+) 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros 0,00 0,00
fy Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) -470.629,89 -877.409,33
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020 SERESCQO, S. A. 6




NOTAS
memoria

2020

2019

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisién
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)
b) Devoluciény amortizacién de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otfras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Ofras variaciones patrimonio neto (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11)

Nota 9.3

Nota 3
Nota 12

0,00

0,00

-3.353.302,12

-3.363.302,12

0,00

-45.000,00

-45.000,00
-3.398.302,12

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

0,00

0,00

-4.405.165,30

-4.405.165,30

0,00

-240.670,34

-4.995.361,96
-103.657,20
-4.645.835,64

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-
E) 6+/-8+/-12+/-D)

2.033.141,66

109.669,24

Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalente al final del ejercicio

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020
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MEMORIA DEL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2020
INDICE

1. Actividad de la empresa

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
2.1. Imagen fiel.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre v juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables.

2.4. Comparacién de la informacién.

2.5. Agrupacion de partidas.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

2.7. Cambios en criterios contables.

2.8. Correccion de errores.

3. Aplicacién de resultados

4, Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

4.4. Arrendamientos.

4.5, Permutas.

4 6. Instrumentos financieros.

4.7. Coberturas contables.

4 8. Existencias.

4.9. Transacciones en moneda extranjera.

4.10. Impuestos sobre beneficios.

4.11. Ingresos y gastos.

4.12. Provisiones y contingencias.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.
4.14. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.
4.15. Subvenciones, donaciones y legados.

4.16. Combinaciones de negocios.

4.17. Negocios conjuntos.

4.18. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.
4.19. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

4.20. Operaciones interrumpidas.

5. Inmovilizado material

6. Inversiones inmobiliarias
7. Inmovilizado intangible
71 General

7.2 Fondo de comercio
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8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
8.1 Arrendamientos financieros

8.2 Arrendamientos operativos

9. Instrumentos financieros

9.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los
resultados de la empresa

9.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto
9.3 Otra informacién
9.4 Fondos propios

10. Existencias
11. Moneda extranjera
12. Situacién fiscal

121 Impuestos sobre beneficios
12.2  Otros tributos

13. Ingresos y Gastos

14, Provisiones y contingencias

15. Informacion sobre medio ambiente

16. Retribuciones a largo plazo al personal

17. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

18. Subvenciones, donaciones y legados

19. Combinaciones de negocios

20. Negocios conjuntos

21. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
22. Hechos posteriores al cierre

23. Operaciones con partes vinculadas

24. Otra informacién

25. Informacioén segmentada

26. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion

adicional tercera. "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio
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SERESCO, S.A.

Memoria del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2020

(Expresada en euros)

Actividad de la empresa

SERESCO se constituyé en Oviedo el 3 de mayo de 1969, con la denominacién social
de ASTURIANA DE INFORMATICA, el 19 de enero de 1977 se cambié a la
denominacién SERESCO ASTURIANA y el 30 de septiembre de 1977 se cambia a
SERESCO, en todos los casos como Sociedad Andnima.

Su domicilio social se encuentra establecido en Oviedo, calle Matematico Pedrayes, n°

23.

Constituye su objeto social:

1.

10.

La prestacion de cualquier tipo de Servicio Informatico, mediante la utilizacién
de equipos de proceso de informacion, de transmisién de datos e informacion,
aplicaciones y programas, en todo ambito y combinacién.

La realizacion de trabajos de encuesta, inventario, medicién, valoracién
codificacion, clasificacion y captura de datos en todas las modalidades y
campos de aplicacion, cientifico, técnico, comercial, cartografico, topografico,
catastral o de cualquier otro ambito.

Los servicios de manejo, tabulacion, proceso y traspaso de datos e informacion
sobre mapas y ortofotomapas, documentacién geografica, planos, fotografias,
soportes magnéticos, pantallas y cualquier otro medio en general, asi como los
servicios y trabajos administrativos con archivos y similares.

La elaboracién y distribucion de bases de datos de informacién, numeérica o
grafica y la prestacion de servicios de valor afiadido y telematico sobre ellas.

El disefio, el desarrollo, la fabricacion y mantenimiento de Productos,
Programas y Aplicaciones Informaticas de cualquier indole y para cualquier
sector de actividad, publico o privado.

La distribucién, arrendamiento, alquiler y venta de Productos, Programas y
Aplicaciones informaticas, propios o de terceros, en cualquier combinacién o
modalidad de servicio.

El disefio, el desarrollo y la fabricacion de todo tipo de equipos, aparatos y
componentes informaticos, telematicos y audiovisuales incluso su ensamblaje.

La distribucién, cesién, el arrendamiento, alquiler, la venta y mantenimiento
técnico y reparacion de equipos y componentes informaticos, telematicos,
electrénicos y audiovisuales, propios o de terceros.

La prestacion de servicios de telecomunicacién, certificacion electrénica y
explotacion de infraestructuras telematicas, gestién de redes y comunicaciones,
el disefio, la consultoria, la implantacion y soporte de centros de servicios de
informacién, atencién a usuarios y publico en general, incluida la asistencia
técnica en los ambitos descritos anteriormente.

El disefio, instalacibn y mantenimiento de redes de comunicacién de
transmision de datos, voz o imagen, incluido los equipos electrénicos,
accesorios y software necesarios.

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020 SERESCO, S. A. 10



11. L.a organizacioén, el asesoramiento, la consultoria, la auditoria y evaluacién de
empresas y organismos en los ambitos econémico, laboral, fiscal, informatico,
telematico, grafico, geografico, técnico y juridico.

12. La formacién de personal en general. La ensefianza reglada en todos sus
niveles, con preferencial dedicacién a la Formacién Profesional en los ambitos
de la Informatica, las telecomunicaciones, la Gestion Econdémica y Financiera,
la Consultoria de Negocios, del Marketing, de la Cartografia, asi como en otras
especialidades, configuracién y formato, Presencial, a distancia, tele formacion
0 e-learning, que puedan ser demandados por la sociedad, empresas y
organismos publicos.

13. El arrendamiento de locales propios 0 de terceros, con o sin infraestructuras
técnicas, electrénicas o de servicios dentro de ellos.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social, destacando el
apartado de servicios de informatica.

En escritura publica realizada el 10 de febrero de 2021, ante el notario de Oviedo D.
Manuel Tuero Tuero, numero de su protocolo 400, se produjo la fusién por absorcion
de SERESCO, S.A. y SIGEA SISTEMAS DE PROTECCION DE LA INFORMACION,
S.L.U., donde SERESCO, S.A. es la sociedad absorbente y SIGEA SISTEMAS DE
PROTECCION DE LA INFORMACION, S.L.U. la sociedad absorbida. Dicha fusién se
produjo con efectos contables del 1 de enero de 2020.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de
2010), cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, la Ley de Sociedades Anénimas (vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), cuyo
texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre
y el Cédigo de Comercio.

La Sociedad participa como sociedad dominante en las sociedades SERESCO
ATLANTICO, UNIPERSONAL LTDA. y SERESCO AMERICA, S.A., detalladas en la
Nota 9.3. ¢), no esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas e informe de
gestion consolidados, ya que se acoge a la dispensa de obligacién de consolidar en
funcién del tamafio de los grupos de sociedades.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el EURO. Para la formulacion de
los estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan
General Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracién

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria el 17 de julio de 2020.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 adjuntas han sido formuladas por el Consejo
de Administraciéon a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2020 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion
recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
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de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacioén por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.2, Principios contables no obligatorios aplicados.
Ninguno.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones
contables relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las
politicas contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
desgloses con ellos realizados.

Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia
histérica u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las
circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las cuales representa la base de
juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia
de forma inmediata.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el
rendimiento operativo es material.

Estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y
conocimiento del mercado. De acuerdo con la legislaciéon vigente se reconoceran
prospectivamente los efectos del cambio de estimaciones en la cuenta de resultados si
fuera procedente.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la
Sociedad:

- Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4)
- Recuperacion de créditos fiscales activados (Nota 12)

2.4. Comparacion de la informacién.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y
a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, los administradores presentan con cada una de las partidas del
balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios del
patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020,
las correspondientes al ejercicio 2019.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.
Ambos auditados.
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2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en
el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el
patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del
balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

No existen diferencias significativas entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales. En consecuencia la comparabilidad de las cifras de los
ejercicios 2020 y 2019 no se ha visto afectada.

2.8. Correccién de errores.

En las cuentas anuales del ejercicio 2020 se ha procedido a ajustar contra patrimonio
neto el importe procedente de un IVA pendiente de deducir de la sociedad absorbida
OCSERES 2018, S.L. por importe de 51.186,74 euros que la administracion tributaria
ha considerado como no deducible.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la
siguiente:

Base de reparto Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 384.497,85 918.713,29
Remanente
Reservas voluntarias
Otras reservas de libre disposicion
Total 384.497,85 918.713,29
Aplicacién Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
A reserva legal
A reserva por fondo de comercio
A reservas espéeciales
A reservas voluntarias
A remanente 316.841,89 781.768,09
A dividendos 136.945,20
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores
A otros, remuneracidn consejo administracién 67.655,96
Total 384.497,85 918.713,29

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2020
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La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los accionistas (Ver nota 9 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicién, si:

- Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser
inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al
patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del
patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacién de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de
investigacion y desarrollo y el fondo de comercio y no existen reservas disponibles
por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas
anteriores.

4. Normas de registro y valoracién

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido
mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de
adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o
indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y
periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua
la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por
deterioro” derivadas de los activos intangibles.

No existe ningln inmovilizado intangible con vida util indefinida.
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La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo
de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta,
los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccion.

a) Investigacion y desarrollo

La Sociedad registra los gastos de investigacién como gastos del ejercicio en que se
realizan, a no ser que se proceda a su activacion si se cumpliesen las condiciones
que se detallan mas abajo.

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde Ia fecha de activacion y
los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de
los proyectos.

Los gastos de investigacién y desarrollo activados son aquellos que cumplen las
siguientes condiciones:

Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial
del proyecto o proyectos de que se trate.

Aquellos proyectos en el caso en que existan dudas razonables sobre el éxito técnico
o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, los importes registrados en el
activo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicién o produccién, amortizandose desde
su conclusiéon en un plazo méaximo de cinco afios. La amortizacién con cargo a los
resultados del ejercicio ascendié a 0,00 Euros.

No hay ningun proyecto que se haya considerado sin éxito o sin rentabilidad.

b) Concesiones
No aplicable en el ejercicio al no existir las mismas.

c) Patentes, licencias, marcas y similares

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afos, por lo que se
amortizan linealmente en dicho periodo.

d) Propiedad Industrial

Se contabilizan en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se
ha obtenido la correspondiente patente, incluido el coste de registro y formalizacion
de la propiedad industrial. Son objeto de amortizacién y correccién valorativa por
deterioro. La vida util de la propiedad industrial de la Sociedad es de 10 arios.

e) Fondo de Comercio

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su
precio de adquisiciébn menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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El fondo de comercio se amortiza durante su vida util, estimada en 10 afios (salvo
prueba en contrario), siendo su recuperacion lineal. Dicha vida (til se ha determinado
de forma separada para cada unidad generadora de efectivo a la que se le ha
asignado fondo de comercio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de
comercio se someten, al menos anualmente, al analisis si existen indicios de
deterioro, y, en caso de que los haya, a la comprobacién del deterioro del valor,
procediéndose, en su caso, al registro de la correccion valorativa por deterioro. En el
ejercicio 2020 no se ha registrado ninguna correccién valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no
son objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

f) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web. La vida util de estos elementos
se estima en 3 afos

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mayor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliaciéon de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
que se producen.

g) Derechos de traspaso
No aplicable en el ejercicio al no existir los mismos.

h) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En
caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el
importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los
activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de la unidad prorrateados en
funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
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incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generada de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una
reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2020 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del
inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas
del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte,
seguros, instalacién, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién,
construccion o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y ofras asociadas al activo, tales como costes de
rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y
rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
€n uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan.
Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor de este. Las cuentas del inmovilizado material en curso se cargan
por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los
trabajos realizados por la Sociedad para si misma, cuando proceda.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado
material se reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se
amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja
cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en el valor
contable del citado inmovilizado, cuando proceda.

En los arrendamientos operativos se contabilizara el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, cuando proceda.

Los activos que la sociedad tenia en 1981 y 1983, fueron actualizados de conformidad
con las Leyes de Presupuestos de dichos afios. Igualmente en el afio 1996 se
procedié a la Revalorizacién de los activos de acuerdo con el R. D. 2607/1996,
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ascendiendo su importe neto a la cantidad de 508.530,05 €, cantidad que fue revisada
y aumentada por la Agencia Tributaria al efectuar su comprobacién en el afto 1998,
quedando la Revalorizacion Neta definitiva en 523.357,49 €.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el mes
siguiente en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma
lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en funcién de los
siguientes afos de vida util:

Descripcion Afos % Anual
Construcciones 50 2
Instalaciones Técnicas 12,5a 8,33 8ai2
Maquinaria n/a n/a
Utillaje n/a n/a
Ofras Instalaciones n/a n/a
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacién 4 25
Elementos de Transporte 2 50
Otro Inmovilizado n/a n/a

En el ejercicio 2020 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados materiales.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.
No aplicable en el ejercicio al no existir las mismas.

4.4. Arrendamientos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en
el arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan

linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la
vida del contrato.

4.5. Permutas.
No aplicable en el ejercicio al no existir las mismas.

4.6. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran,
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por tanto instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de
aplicacién a los siguientes:

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios:
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades
de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

Los créditos y débitos con las Administraciones Publicas no se reflejan en los
apartados de esta memoria relacionados con los instrumentos financieros en base a lo
establecido por el I.C.A.C. en su consulta 2, BOICAC 87, de septiembre de 2011.

4.6.1. Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo
al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra
las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a
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recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de
deuda con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion
y capacidad de conservar hasta su vencimien<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>