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El presente documento es una adenda (la “Adenda”) al Documento Informativo de Incorporacion al segmento BME Growth
de BME MTF Equity de Energy Solar Tech, S.A. ("Energy Solar Tech”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el "Emisor” y, junto con

sus sociedades dependientes, el “Grupo”).

Por medio de la presente se amplia y revisa la informacion correspondiente al apartado 2.14 y 2.15.2 del Documento
Informativo de Incorporacién al Mercado (en adelante, el "DIIM") publicado el pasado 23 de noviembre de 2022 que se
encuentra disponible en la pagina web de BME Growth (https://www.bmegrowth.es), como consecuencia de los siguientes

acontecimientos que han tenido lugar desde la fecha de su publicacion.

Que, en fecha de la presente, la Sociedad ha suscrito un contrato de compraventa para adquirir un parque edlico de 18MW,
el cual esta titulizado mediante una sociedad de propoésito Unico (sociedad SPV) y en funcionamiento desde el pasado 10
de marzo de 2022. Asi mismo el parque esta en fase de hibridacién solar mediante la instalacion de 16MW de placas
fotovoltaicas, siendo el parque un activo con tecnologia de Ultima generacion y con generadores General Electric de 3,6MW
capaces de producir una media de 3.800 horas al afio por MW instalado. Adicionalmente, la hibridacion prevista para el

tercer trimestre de 2023 permitiria generar 1.500 horas adicionales por MW instalado.

La compra del parque edlico (en adelante, la “Operacién”) se estructurard mediante un aumento del capital social de Energy
Solar Tech (el “Aumento de Capital”) mediante aportacién dineraria, sin derecho de suscripcién preferente y que sera
sometido al Consejo de Administracion en base ala delegacion para aumentar el capital social, otorgada por la Junta General
de Accionistas del pasado 17 de octubre de 2022. El Aumento de Capital esta previsto que sea integramente suscrito por el
vendedor de las participaciones sociales de la SPV (el “Vendedor” o el “Nuevo Accionista”) y representard la emision de
2.297.436 nuevas acciones de Energy Solar Tech por un importe de 7,168 millones de euros, a razén de 3,12 euros por
accion (precio que coincide con el precio de referencia para la incorporacion de las acciones de la Sociedad a BME Groth
acordado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién del 17 de octubre de 2022). Simultdneamente al
Aumento de Capital, Energy Solar Tech, adquirira el 49% de la SPV (sociedad dedicada en exclusiva a la explotacion de los

activos de la Operacion).

La Operacion, la cual esta sujeta a la aprobacion del Aumento de Capital, asi como a la obtencion de las preceptivas
autorizaciones y waivers derivados de los contratos de financiacion del parque edlico, contempla la adquisicién de un 49%
del capital social de la SPV en el mes de diciembre de 2022, en conjunto con el otorgamiento de una opcion de compra
irrevocable sobre el 26% adicional por 4.000.000€, que sera ejercitable entre 1 de julio y el 30 de septiembre de 2023 y que,
en caso de ejercerse, otorgara una opcion de venta irrevocable de hasta el 25% restante del capital social de la SPV a favor
del Vendedor.
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Modificacién de los siguientes apartados del DIIM:

2.14 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes del Emisor desde el cierre del

ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento

En referencia a lo comentado en el apartado 2.14 del Documento Informativo:

En la Junta de fecha 17 de octubre de 2022, se informo a los socios de que se ha llegado a un acuerdo preliminar con una
compafiia para la compra de activos de produccion de energia eléctrica conectados a la red publica de generacion. Estos
activos son de origen renovable y naturaleza edlica, fotovoltaica e hidraulica. La identidad de la compafiia es estrictamente

confidencial.

En el supuesto en que se lleve a cabo el pago por los activos de produccion de energia, que estan integrados cada uno de
ellos en sociedades Unicas (SPVs) dedicadas en exclusiva a la explotacion de estos, que estén integrados cada uno de ellos
en sociedades Unicas (SPVs) dedicadas en exclusiva a la explotacion de estos, se efectuaria mediante la emisién por parte
de la Sociedad de nuevas acciones emitidas a un valor de canje de 3,1175 euros por accion sin derecho de suscripcion

preferente de los socios.

A fecha de la presente Adenda al Documento Informativo se amplia con la informacion siguiente:

LLa Sociedad ha suscrito un contrato de compraventa para adquirir las participaciones sociales de la sociedad de propdsito
unico (la "SPV"), cuyo principal activo es un parque edlico de 18MW, el cual estd en funcionamiento desde el pasado 10 de
marzo de 2022 y en fase de hibridacién solar mediante la instalacion de T6MW de placas fotovoltaicas, siendo el parque un
activo con tecnologia de ultima generacion y con generadores General Electric de 3,6MW capaces de producir una media
de 3.800 horas al afio por MW instalado. Adicionalmente, la hibridacion prevista para el tercer trimestre de 2023 permitiria
generar 1.500 horas adicionales por MW instalado. Actualmente, la produccion edlica estimada es de 68.400.000kWh y se
estima que la produccion de hibridacion solar a partir del tercer trimestre de 2023 alcance los 24.000.000kWh. La inversion
en hibridacion costaréd alrededor de 10 millones de euros y serd financiado, mediante un Project Finance sobre la SPV (5 M€)

y el monto restante sera financiado por los socios de la SPV en funcion del porcentaje que posea cada uno de ellos.

Se detalla en la siguiente tabla la potencia/hora instalada actualmente (produccién estimada edlica) y la que serd capaz de

producir a partir del tercer trimestre de 2023 (produccién estimada hibridacién solar):
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Concepto Unidades Medida
Potencia instalada edlica 18 MW
Horas equivalentes edlica 3.800 h/MW
Potencia hibridable solar 16 MW
Horas equivalentes hibridacion solar 1.500 h/MW
Produccién estimada edlica 68.400.000 kWh
Produccién estimada hibridacién solar 24.000.000 kWh
Total produccién anual 92.400.000 kWh

La Operacién se estructurard mediante un aumento del capital social de Energy Solar Tech (el “Aumento de Capital”)
mediante aportacion dineraria, sin derecho de suscripcion preferente y que sera sometido al Consejo de Administracion en
base a la delegacion para aumentar el capital social, otorgada por la Junta General de Accionistas del pasado 17 de octubre
de 2022. El Aumento de Capital esta previsto que sea integramente suscrito por el vendedor de las participaciones sociales
de la SPV (el "Vendedor” o el "Nuevo Accionista”) y representara la emision de 2.297.436 nuevas acciones de Energy Solar
Tech por un importe de 7,168 millones de euros, a razén de 3,12 euros por accion (precio que coincide con el precio de
referencia para la incorporacion de las acciones de la Sociedad a BME Growth acordado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su reunién del 17 de octubre de 2022). Simultdneamente al Aumento de Capital, Energy Solar Tech,
adquirira el 49% de la SPV (sociedad dedicada en exclusiva a la explotacién de los activos de la Operacion). El Aumento de

Capital esta previsto que sea elevado a publico en diciembre de 2022.

La Operacion, la cual esta sujeta a la aprobacion del Aumento de Capital, asi como a la obtencion de las preceptivas
autorizaciones y waivers derivados de los contratos de financiacion del parque edlico, contempla la adquisicién de un 49%
de la SPV en diciembre de 2022, en conjunto con el otorgamiento de una opcién de compra irrevocable sobre el 26% adicional
por 4.000.000€, que sera ejercitable entre el 1 de julio y el 30 de septiembre 2023 y que, en caso de ejercitarse, otorgara una

opcidn de venta irrevocable de hasta el 25% restante del capital social de la SPV a favor del Vendedor.

La Operacion permitira a la Sociedad independizarse, en cierta medida, de la compra de energia de red, estabilizar su base
de coste e incrementar la rentabilidad con la venta directa al cliente final. Asimismo, supondra una fuente complementaria
de generacion puesto que la curva solar es una parabola positiva diurna mientras que la curva edlica es una parabola
negativa (el resultado de la suma de ambas es una produccidon homogénea a lo largo de las 24 horas del dia y

razonablemente estable a lo largo de los 365 dias del afio).

Econédmicamente, la citada Operacion permitira reducir los costes de venta (incrementando el EBITDA y la generacion neta
de caja) y reducir las garantias depositadas a mercado y adelantos por compra de energia. Asi pues, mejorara la
competitividad en costes y la estabilidad de precio al permitir disociar la oferta a los clientes de Energy Solar Tech de las
variabilidades del mercado, reduciendo su exposicion al riesgo de subidas en el precio de la energia y permitiendo acciones

de captacién comercial mas agresivas.
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El Aumento de Capital supondra una dilucion politica de los actuales accionistas, adquiriendo el Nuevo Accionista el 9,99%
del capital de la Sociedad tras el Aumento de Capital. Se detalla en la siguiente tabla la composicion accionarial de Energy

Solar Tech después del Aumento de Capital:

Pre-operacion Post-operacién
Accionista NUmero de % Par'ticipacién Numgro de % Participacién

Acciones directa Acciones directa*
D. Alberto Hernandez Poza 5.927.933 28,65% 5.927.933 25,78%
D. José Abel Martin Sdnchez 2.889.853 13,96% 2.889.853 12,57%
D. Alberto Torrego Lopez 2.868.560 13,86% 2.868.560 12,48%
Nuevo Accionista 2.297.436 9,99%
Otros (817) 8.942.489 43,22% 8.942.489 38,90%
Autocartera 64.154 0,31% 64.154 0,28%
TOTAL 20.692.989 100% 22.990.425 100%

*No hay participacion indirecta en la Sociedad

La entrada del Nuevo Accionista en el accionariado de la Sociedad llevard consigo un acuerdo de incorporacion de un
Consejero como su representante y, para ello, se propondra a la siguiente Junta General de accionistas de Energy Solar Tech
gue se celebre aumentar en un miembro el Consejo de Administracion, hasta los 7 miembros, y nombrar un nuevo consejero
dominical que sera propuesto por el Nuevo Accionista. Esta propuesta sera sometida a la decision del Consejo de
Administracion que esta previsto se celebre el proximo 12 de diciembre, de ser aprobada, serd sometida a la Junta General

Ordinaria de Accionistas en 2023.

Las principales condiciones econémicas del acuerdo de compraventa se describen a continuacion:

- El precio de la adquisicion del 49% de la SPV sera de 8.300.000€. Los recursos para materializar la compra
provendran de 1) el Aumento de Capital, que supondra una entrada de 7,168 millones de euros, y 2) recursos
propios actuales de la Sociedad por 1,132 millones de euros.

- Anpartir del 1 de julio y hasta el 30 de septiembre de 2023, Energy Solar Tech podra ejercitar la opcion de compra
irrevocable por el 26% de la SPV a un precio de 4.000.000<€. El ejercicio de dicha opcion de compra conllevara la
obligacion de Energy Solar Tech de subrogarse en el 75% de los derechos de crédito derivados de la deuda
subordinada concedida a la SPV por el Vendedor.

- Apartir del 30 de septiembre de 2023, el Vendedor podra ejercitar su opcion de venta hasta el 25% restante (ya sea
de forma total o parcial) a un precio de 4.000.000€ en caso de ejercicio por el 25%, y que serd ajustado
proporcionalmente en caso de que la opcidn de venta sea ejercitada forma parcial. El ejercicio de dicha opcién de
venta, conllevara la obligacion de Energy Solar Tech de subrogarse en la deuda subordinada concedida a la SPV
por el Vendedor en un porcentaje equivalente al porcentaje de capital social que se hubiera transmitido en ejercicio

de la opcion de venta.
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Asimismo, el importe del préstamo subordinado asciende a cierre de 30 de septiembre incluidos intereses a 8.009.577,79%,
y devenga un cupon anual del 6,5% a la SPV tenedora del activo. El préstamo subordinado no tiene vencimiento. La no
subrogacion del préstamo subordinado por parte de Energy Solar Tech una vez incremente su posicion del 49% o no ejecute

su opcion de compra, devengara un cupon anual del 3% por un periodo maximo de un afio.

Las principales magnitudes de la SPV son:

Activo* 25.402.970 €
Recursos Propios* 2.411.521€
Pasivo* 22.991.449 €
Energia tedrica producida anualmente 68.400.000 kWh
Fecha de puesta en marcha del parque 10 de marzo de 2022
e sarserac
EBITDA desde puesta en marcha hasta 3631 719¢€

30 de septiembre de 2022 (*)
*Datos a 30 de septiembre de 2022 no auditados.

No se aportan magnitudes adicionales de la cuenta de resultados por no considerarse representativos, dada la variabilidad
del precio de la energia, asi como el impacto impositivo asociado a las medidas de urgencia transitorias aplicadas al sector

eléctrico en el gjercicio 2022.

2.15.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento Informativo

En referencia a lo comentado en el apartado 2.15.2 del Documento Informativo:

Desde 31 dejulio de 2022, el activo comprometido pendiente de ejecucion (el cual refleja las instalaciones ya comprometidas
en contratos firmados pero que, a la fecha, no han comenzado a ejecutarse y la partida de obra en curso esta pendiente de
ejecucion), se subdivide en dos categorias:
- Activo comprometido en contrato no iniciado: Es aquel que habiéndose firmado el contrato recientemente no ha
comenzado la fase de operaciones

- Activo en curso pendiente de construir: Es aquel que se encuentra en la fase inicial de operaciones

Se desglosa a continuacién en base a los distintos tipos de activo comprometido pendiente de ejecucion los importes

relativos a los mismos.
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(Euros) 31/07/2022
Activo en curso pendiente de construir 1.362.887,82
Activo comprometido contrato no iniciado 1.623.829,48
Activo comprometido pendiente de ejecucién 2.986.717,30

Se estima que para finales del mes de noviembre la totalidad del activo comprometido a 31 de julio de 2022 pasara a activo

en produccion.

A fecha de la presente Adenda al Documento Informativo se amplia con la informacion siguiente:

La Sociedad ha suscrito un contrato de compraventa para adquirir las participaciones sociales de la sociedad de propdsito
Unico (la "SPV"), cuyo principal activo es un parque edlico de 18MW el cual esta en funcionamiento desde el pasado 10 de
marzo de 2022 y en fase de hibridacion solar mediante la instalacion de T6eMW de placas fotovoltaicas, siendo el parque un
activo con tecnologia de ultima generacion y con generadores General Electric de 3,6MW capaces de producir una media
de 3.800 horas al afio por MW instalado. Adicionalmente, la hibridacién prevista para el tercer trimestre de 2023 permitiria
generar 1.500 horas adicionales por MW instalado. Actualmente, la produccién edlica estimada es de 68.400.000kWh y se
estima que la produccion de hibridacion solar a partir del tercer trimestre de 2023 alcance los 24.000.000kWh. La inversion
en hibridacion costara alrededor de 10 millones de euros y sera financiado, mediante un Project Finance sobre la SPV (5 M€)

y el monto restante sera financiado por los socios de la SPV en funcion del porcentaje que posea cada uno de ellos.

La Operacion, la cual esta sujeta a la aprobacion del Aumento de Capital, asi como a la obtencion de las preceptivas
autorizaciones y waivers derivados de los contratos de financiacion del parque edlico, contempla la adquisicién de un 49%
dela SPV en diciembre de 2022 por 8.300.000£. El desembolso de la Operacion se articulara mediante el Aumento de Capital,

gue supondra una entrada de 7,168 millones de euros, y 1.132.000€ en efectivo de la Sociedad.

Adicionalmente, a partir del 1 de julio y hasta el 30 de septiembre de 2023, Energy Solar Tech podra ejercitar la opcion de
compra irrevocable por el 26% de la SPV a un precio de 4.000.000%€. El gjercicio de dicha opcion de compra conllevara la
obligacion de Energy Solar Tech de subrogarse en el 75% de los derechos de crédito derivados de la deuda subordinada
concedida a la SPV por el Vendedor. Asimismo, a partir del 30 de septiembre de 2023, el Vendedor podra ejercitar su opcion
de venta hasta el 25% restante (ya sea de forma total o parcial) a un precio de 4.000.000€ en caso de ejercicio por el 25%, y
que sera ajustado proporcionalmente en caso de que la opcidn de venta sea ejercitada forma parcial. El ejercicio de dicha
opcion de venta, conllevara la obligacion de Energy Solar Tech de subrogarse en la deuda subordinada concedida a la SPV
por el Vendedor en un porcentaje equivalente al porcentaje de capital social que se hubiera transmitido en ejercicio de la

opcion de venta.







