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El presente Documento Informativo de Incorporacién al segmento de negociacion BME Growth
de BME MTF Equity (el “Documento Informativo”) ha sido preparado con ocasién de la
incorporacion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (el “BME
Growth” o el “Mercado”) de la totalidad de las acciones de la sociedad IFLEX FLEXIBLE
PACKAGING S.A. (“IFLEX”, la “Sociedad”, el “Emisor” o la “Compaiiia”) y ha sido redactado
de conformidad con el modelo previsto en el Anexo de la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre
los "Requisitos y procedimiento aplicables a la incorporaciéon y exclusién en el segmento de
negociacion de BME Growth de BME MTF Equity" y la Circular 2/2022 de BME Growth de 22 de
julio, sobre la modificacion de la Circular 1/2020 de 30 de julio, sobre los requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusiéon en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity (en adelante, "Circular 1/2020"), designandose a DCM Asesores
Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. como asesor registrado (el “Asesor Registrado”), en
cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2020 y la Circular 4/2020, de 30 de julio, sobre el
asesor registrado en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular
4/20207).

Los inversores de empresas negociadas en el segmento BME Growth deben ser conscientes de
que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion en empresas que cotizan en las Bolsas
de Valores. La inversion en empresas cuyas acciones se encuentran incorporadas a negociacién
en el segmento BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un profesional
independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con
anterioridad a cualquier decisiéon de inversién relativa a los valores negociables a los que el
mismo se refiere.

Ni la Sociedad Rectora del BME MTF Equity ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores
han aprobado o efectuado ningtn tipo de verificaciéon o comprobacién en relacién con el
contenido de este Documento Informativo. La responsabilidad de la informacién publicada
corresponde, al menos, a la Entidad Emisora y sus administradores. El mercado se limita a revisar
que la informacién es correcta, consistente y comprensible.
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DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. constituida mediante escritura ptblica
otorgada ante el Notario de A Corufia Don Alfonso Garcia Lopez, el 9 de abril de 2008 con namero
814 de su protocolo, por tiempo indefinido, y debidamente inscrita en el Registro Mercantil de A
Corufa en el Tomo 3.307, Folio 139, secciéon general, Hoja C-43.646, Inscripciéon 17, con NIF B-
70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM.586, Finca las Cadenas (San Pedro de Nos),
15176 Oleiros (A Corufia), Asesor Registrado en el segmento BME Growth, actuando en tal
condicién respecto a IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A., entidad que ha solicitado la
incorporacion de sus acciones al BME Growth, y a los efectos previstos en Circular 4/2020,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que IFLEX FLEXIBLE

PACKAGING, S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas
al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y redaccién del Documento
Informativo exigido por la Circular 1/2020.

Tercero. Ha revisado la informacién que dicha Sociedad ha reunido y publicado y entiende que
cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y calidad que le son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la Sociedad ha asumido al incorporarse al segmento de BME Growth de
BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar el
incumplimiento de tales obligaciones.
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1 RESUMEN

-
En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, IFLEX
FLEXIBLE PACKAGING S.A. presenta este Documento Informativo, con el
contenido ajustado al Anexo de la citada circular con relacion a la incorporaciéon

a negociacion de la totalidad de sus acciones en el segmento BME Growth de
BME MTF Equity.

Se advierte expresamente que el presente resumen debe leerse como
introduccién al Documento Informativo; por tanto, toda decisién de invertir en
los valores debe estar basada en la consideraciéon por parte del inversor del
Documento Informativo en su conjunto, asi como en la informacién publica de la
Sociedad disponible en cada momento.

1.1 Responsabilidad sobre el Documento

Las Consejeras Delegadas de la Sociedad, AVIANNA CONSULTING, S.L,,
representada por la persona fisica Pere Puig Oliveras e INICIATIVES DEPAL,
S.L., representada por la persona fisica D. Josep Maria Puig Sola, en nombre y
representacion de IFLEX, en virtud de la delegacion conferida expresamente por
parte del Consejo de Administracion, celebrado el 4 de mayo de 2023, asume la

responsabilidad del contenido de este Documento Informativo, cuyo formato se
ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

Las Consejeras Delegadas de la Sociedad, como responsables del presente
Documento Informativo, declaran que la informacién contenida en el mismo es,
segin su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable para
garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omisién
relevante.

1.2 Informacion utilizada para la determinacién del precio de referencia por
accion

De conformidad con el punto 6 del apartado Segundo de la Circular 1/2020 de
BME Growth, las entidades emisoras deben presentar un informe de valoraciéon
realizado por un experto independiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a la
solicitud se haya realizado una colocacién de acciones o una operacién financiera
que resulten relevantes para determinar un primer precio de referencia para el
inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporacion de las
acciones de la Sociedad en el BME Growth no se procedera a realizar valoracion
alguna, ya que, tal y como se describe en el apartado 1.8. y 3.2 del presente
Documento Informativo, la Compafifa va a llevar a cabo una Oferta de
Suscripcién de acciones de la Sociedad. El niimero de acciones que se emitan, asi
como el precio definitivo de la misma serd el fijado por el Consejo de
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Administracion de la Sociedad, en ejecucion de la delegacion de facultades
efectuada por la Junta General Extraordinaria de accionistas de 27 de octubre de
2022, una vez finalice el periodo de prospeccion de la demanda que los
principales directivos de la Sociedad llevaran a cabo. En este sentido, el Consejo
de Administraciéon de la Compafiia tomara como precio de referencia para el
inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado el precio de
esta Oferta de Suscripcion de acciones, teniendo en consideracion de la variaciéon
minima de precios de la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de
contratacion de acciones de sociedades incorporadas al segmento BME Growth
de BME MTF Equity (la “Circular 5/20207).

El valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de la efectiva
incorporacion de estas a negociacion en BME Growth se definird tomando en
consideracion el precio de referencia aprobado por el Consejo de Administracién
en el marco de la Oferta de Suscripcion y el niimero de acciones de la Sociedad
resultante de la Oferta de Suscripcién, segtin ésta se describe en el presente
documento, y cuyo resultado se especificara en la adenda.

1.3 Principales factores de riesgo

Antes de tomar cualquier decisiéon de inversion sobre las acciones de IFLEX, los
inversores deberan sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que
se exponen a continuacion y en el apartado 2.23 del presente Documento, junto
con la informacién contenida en este Documento Informativo y la informacién
publica de la Sociedad que esté disponible en cada momento, los cuales podrian
afectar de forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién
financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad. Asimismo, debe tenerse en
cuenta que todos los riesgos enumerados podrian tener un efecto adverso en el
precio de las acciones de IFLEX, lo que podria llevar a una pérdida total o parcial
de la inversion realizada.

Los riesgos incluidos en este apartado 1.3 son una seleccién de los factores de
riesgo a los que se encuentra expuesta la Compaiiia, que se exponen en el
apartado 2.23. Ademads, podria darse el caso de que riesgos futuros, actualmente
desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad en el momento
actual, pudieran provocar un impacto sustancial negativo en las actividades y en
la situacién financiera de la Sociedad.

Los potenciales inversores deberdn estudiar detenidamente si la inversién en
las acciones de IFLEX es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus
circunstancias personales y la informacion contenida en el Documento
Informativo. En consecuencia, los potenciales inversores en las acciones de la
Sociedad deberan leer cuidadosamente esta secciéon de manera conjunta con el
resto del documento. De igual manera, se recomienda a los potenciales inversores
que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes de llevar a
cabo cualquier decisiéon de inversion, en relacién con las acciones de IFLEX.
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Informacién fundamental sobre riesgos fiscales y financieros clave de la
sociedad

¢ Riesgos relacionados con los tipos de interés y endeudamiento

En el momento actual, derivado de las consecuencias de la crisis derivada de la
pandemia COVID y de la situacién bélica entre Rusia y Ucrania, los mercados
sufren una subida de los tipos de interés generalizada, derivada a su vez del
incremento de la inflacién. A fecha del presente documento la Compafiia no
dispone de coberturas especificas para cubrir los riesgos de interés o
endeudamiento.

El importe total de deuda a cierre del ejercicio de 2021 era de 5,6 millones de
euros, donde 1,5 millones de euros estaban sometidos a un tipo de interés fijo por
debajo del 2%, estando el resto, 4,1 millones, sometido a un tipo de interés
variable, que est4 condicionada a un diferencial sobre el euribor entre el 1% y 2%.
El total de la deuda en este periodo representaba el 56,57 % del total del pasivo y
patrimonio neto.

El importe total de la deuda a cierre del ejercicio 2022 es 4,9 millones de euros,
compuesta por préstamos bancarios y leasings, estando dentro de esta 1,4
millones sometidos a un tipo de interés fijo inferior al 2%, y aplicaindose al resto
un interés variable condicionado a un diferencial sobre el euribor entre el 1% y
2%. El total de la deuda en este periodo representaba el 53,84 % sobre el total del
pasivo y patrimonio neto.

La subida de los tipos de interés afecta a la Compafifa en mayor medida en
relacion con las lineas de financiacion de circulante, ya que el tipo de interés de
descuento de efectos ha subido sensiblemente. Una parte de los pasivos a largo
plazo que se encuentran a tipo fijo, si bien es cierto que algunos préstamos a largo
plazo y sobre todo el pasivo circulante con entidades financieras esta
referenciado al euribor. La Compafiia ya ha experimentado una subida en el 2022
de los gastos financieros. En el supuesto de que los tipos de interés contintien
creciendo, la principal repercusion seria el incremento de los gastos financieros
en la cuenta de resultados, perjudicando de esta manera al resultado de la
Compafiia. Para mitigar los efectos que esto provoca, la Sociedad est4 en proceso
de negociaciéon con algunas entidades bancarias para la contrataciéon de un
derivado que permita limitar las subidas del euribor en la parte que corresponda
a la financiaciéon a largo plazo. La financiacion a corto plazo estd sometida a
condiciones financieras que son renovadas anualmente.

En los periodos de 2021 y 2022 no existen deudas condicionadas a ningtn tipo de
covenant financiero.

Informacion fundamental relativa a riesgos cruciales para la sociedad emisora
o de la explotacion de su actividad

¢ Riesgos relacionados con mayores objetivos de sostenibilidad.

Uno de los factores que potencialmente ostentan un riesgo relativo a este sector
serian los que se desenvuelven en relacién con el aumento de los estandares,
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tanto sociales como legales, relativos a la sostenibilidad; a continuacién, nos
centramos en varios que creemos basicos a analizar.

Primeramente, mencionamos el resentimiento del sector de los embalajes
flexibles a nivel mundial, por el simple hecho de pertenecer al sector del plastico,
y este ver su uso cada vez mas limitado a cualquier escala. Sin embargo, al no
hallarse figura andloga a la de estos materiales en el mundo natural, debe
recurrirse sin duda a la utilizacién de estos. Pese al ahorro de materiales y a la
muy elevada proteccion del contenido que apreciamos al utilizarlos, las empresas
de todos los &mbitos del gran consumo y del canal HORECA (término utilizado
en el sector del marketing y la distribuciéon para referirse a los hoteles,
restaurantes y cafeterias) buscan revisar el packaging de sus productos a corto
plazo, para amoldarse asi a las expectativas de los consumidores. La conciencia
social y ecoldgica, comunitaria o a simple escala individual han aumentado
exponencialmente, con lo que el comprador medio busca productos mas
sostenibles, incluyendo de esta manera no solo el resultado, si no todo el proceso.

Asi pues, se busca una reducciéon del uso de solventes en sus procesos de
conversion, la posibilidad de rebajar los espesores de los componentes, la
empleabilidad de mayores residuos obtenidos dentro del proceso productivo de
la fabrica o la combinacién, cada vez mejor, de polimeros.

Seguidamente comentamos los mayores requisitos a nivel juridico, de
certificaciones que aseguren que tanto materiales como procesos se ajustan a los
estandares ecoldgicos y sostenibles impuestos, tanto a nivel estatal como
supranacional.

En Espafia estdn vigentes la ley 7/2022, del 8 de abril, de residuos y suelos
contaminados para una economia circular y a mayores el plan de acciéon de
economia circular del 2021-2023, especificamente para ayudar a ese propdsito. A
futuro se busca solventar la mayor utilizacién de materiales reciclados y el
aumento del desarrollo técnico mdas avanzado que permita amplificar
posibilidades con los materiales monolamina.

A destacar, como riesgo afiadido, que las pymes han atraido a conglomerados de
distinto perfil como forma de entrar al mercado espafiol, y de paso posicionarse
con tecnologia de vanguardia, mucha de ella centrada en evolucionar los
procesos anteriormente mencionados.

Todos los factores anteriormente citados podrian tener un efecto adverso
sustancial en el negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y
valoracién de la Sociedad.

Riesgo de concentracion de la propiedad

Los accionistas mayoritarios de IFLEX son Josep Maria Puig Sola, Genis Puig Sola
y AVIANNA CONSULTING, S.L., quienes ostentan en conjunto el 86,77 % del
capital social, siendo los dos primeros los socios fundadores de la Compaiiia.

Estos accionistas también ocupan un puesto en el Consejo de Administracién,
pudiendo ejercer una posicioén de control e influencia sobre la Sociedad, asi como
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llevar a cabo determinadas actuaciones para proteger sus intereses, pudiendo
diferir de los intereses de otros accionistas o de los de la propia Compafiia.

El porcentaje del capital social que es propiedad de los socios que ademds son
miembros del Consejo de Administracion se vera modificado tras la
formalizacién de la Oferta de Suscripcion, descrita en las secciones 1.8 y 3.2 del
presente documento, aunque los accionistas mencionados seguiran teniendo el
control de la estructura accionarial.

Riesgo asociado a innovaciones tecnoldgicas en el sector del embalaje y
relativos a la produccion de etiquetas

En los dltimos afios a nivel europeo se han visualizado ciertas tendencias como
el desarrollo de productos biodegradables, la busqueda de sistemas de logistica
que permitan optimizar la cadena de suministro o el desarrollo de nuevas tintas
de impresioén. Estas tendencias derivan de la decisiéon de los consumidores de
reducir el uso del pléstico, asi como la regulacién europea y espafiola en pro de
la economia circular y la bisqueda del residuo cero.

La Compafia estd investigando nuevos materiales, como las estructuras
monomaterial, que garanticen una mayor reciclabilidad, mediante la
colaboraciéon con laboratorios, institutos tecnolégicos y clientes. Asimismo,
mediante la utilizacién de su sistema de reimpresiéon consigue evitar una mayor
generacion de residuos.

El principal riesgo asociado proviene de la disminuciéon de la demanda, debido
a los gustos de los consumidores, que prefieren materiales mas sostenibles. Esto
incide directamente en la facturacién, con lo que repercutiria a los resultados de
la Compafia.

¢ Riesgo relacionado con el nivel de competitividad sectorial

Se trata de un riesgo importante de que las empresas mas grandes y con mayores
recursos como Grupo Armando Alvarez, Amcor Flexibles Espafia o Constantia
Tobepal puedan interrumpir los ciclos de facturacién media de la empresa. Pero
quizas el mayor riesgo a tener en cuenta derivaria de la actual permeabilidad en
la barrera de entrada a este mercado, sobre todo la incursién por parte pequenas
empresas.

También es importante subrayar que las empresas que por volumen de
facturacion se equiparan en el subsector del embalaje flexible a IFLEX, o sea, con
las que mas competicion directa se encuentra la empresa serian Tabersa, Inplacsa
o Pigmea, de tamafio parecido. Para compensar dicha competitividad a nivel
nacional, la empresa espera aumentar el niimero de exportaciones a paises como
Francia o Bélgica, debido a que en estos no es un sector tan controlado ni
competitivo. Actualmente el 23,07% de su facturaciéon proviene de las
exportaciones, subdividida esta, en un 16,8% proveniente de Francia, un 4,4%
proveniente de Bélgica, un 1,30% proveniente de Argelia, un 0,41% proveniente
de Marruecos, un 0,08% proveniente de Andorra y un 0,08% proveniente de
Holanda.
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Para aminorar el impacto relacionado con lo expuesto, la sociedad trata de ofrecer
a sus clientes mejores precios, lo que implica una reduccién de sus costes segtin
el comercio o plazos de entrega mas rapidos, intentando diferenciarse.

Si la Sociedad no fuese capaz de reaccionar a los cambios competitivos de su
sector se podria producir un impacto sustancial negativo en el crecimiento de sus
actividades y su situacién financiera.

¢ Riesgos relacionados con la situacion internacional y sus consecuencias
sobre la incertidumbre en los mercados

La situaciéon generada por el conflicto bélico de Ucrania ha generado un elevado
grado de incertidumbre sistémica que dificulta la toma de decisiones de todos los
actores econémicos y que, en funcién de su evolucion y extension en el tiempo,
podra impactar significativamente en la evolucion del negocio.

Pese a que no toda la carga productiva recaiga sobre el aluminio, la empresa si
procesa este material para la fabricacion de sus productos dado que es un
excelente aislador de gases, rayos UV, grasas y vapor de agua. Llevandolo al caso
especifico, Rusia es uno de los mayores exportadores de aluminio del planeta, y
las sanciones econdmicas respecto al comercio con empresas de esta nacién
favorecen el encarecimiento de dicha materia prima (el precio del aluminio se
mantiene alto, comparado este con resultante de hace 3 afos. Pese a esto, hasta el
momento la Sociedad ha podido repercutir este incremento en sus tarifas) que
podria producir un impacto sustancial negativo en la facturacién y situacién
financiera de la Sociedad.

IFLEX desarrolla el 76,93 % de su actividad en Espafia, 21,28 % de su actividad
en Europa y un 1,79% en el resto del mundo. En el caso que se produjese un
entorno econdmico con condiciones econdémicas desfavorables, como una
recesion o estancamiento econémico en dichas zonas, esto podria afectar de
manera negativa al negocio y a la situacion financiera de la Sociedad.

Riesgos en la calidad de la produccién

Si la sociedad no cumple con los criterios de calidad en su produccién los clientes
podrian tener experiencias negativas relativas a los plazos de entrega o a la
calidad del producto que perjudicarian la reputacién de la sociedad, dificultando
asi las ventas, sobre todo al dedicarse la Compafia al embalaje de productos
alimenticios o farmacéuticos.

Por ello IFLEX cuenta con un modelo de control de calidad aplicable a todo su
proceso, y certificado por BRCGS (British Retail Consortium Global Standards).
Este cuenta con un estandar global de materiales de embalaje que certifica que
los productos proporcionados son de calidad, compatibles y auténticos. Se trata
este del primer certificado en ser reconocido por la Global Foof Safety Initiative
y siendo aplicable a diferentes procesos. Este se puede conseguir mediante el
previo aprendizaje guiado por la BRCGS, ayudando a la empresa a visibilizar
aquellos puntos a mejorar.
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Riesgos asociados a la dependencia del personal clave

La dependencia del personal clave, asi como la fuerte implicacion de algunos
miembros del equipo directivo pueden tener un fuerte impacto en el desarrollo
de la estrategia de la sociedad. IFLEX es una empresa familiar que cuenta con
profesionales implicados por y para la excelencia, y al tratarse de una empresa
familiar, hay un menor riesgo de pérdida de talento clave, por la implicacién
personal que pueden mantener con la empresa. Son trabajadores cuya
dependencia es mayor: Josep Maria Puig Sola (persona fisica representante de la
Consejera Delegada INICIATIVES DEPAL, S.L., Presidenta del Consejo de
Administraciéon y Gerente de IFLEX), Pere Puig Oliveras (Director Financiero de
IFLEX y representante de la Consejera Delegada AVIANNA CONSULTING,
S.L.), Genis Puig Oliveras (Responsable técnico y de compras y Consejero
Ejecutivo) y Nuria Puig Marco (Directora Comercial y Consejera Ejecutiva). En el
caso de perder personal clave, esto podria afectar negativamente al negocio y
evolucion futura de la Sociedad.

Para mitigar el riesgo de pérdida de talento y personal clave, se han
implementado medidas de retencién tales como: un horario flexible para el
personal de oficina, un plan de bonus por objetivos respecto al personal del
departamento comercial, asi como el pago del 50% de la cuota de una mutua
privada para el personal.

Riesgos de mora en el cobro de clientes

Con respecto a la mora en el cobro de clientes nos remitimos al balance
perteneciente al punto 1.5. y 2.12.1. en su lado del activo corriente donde viene
especificado a fecha 31 de diciembre de 2022 una cifra de 2.607.731 € pendientes
de percibir por deudores comerciales y otras cuentas a pagar. De esta cifra, el
98,88% corresponde a clientes por ventas y prestaciones de servicios.

El mayor riesgo derivado del incremento de dicha situacién seria la falta de flujo
de efectivo, pudiendo generar mayores deudas con el banco, aumentando de esta
manera los intereses con las deudas ya pactadas. Para mitigar este riesgo, la
empresa mantiene una poliza de cobertura de riesgos de clientes con la
Compania CESCE, una de las principales empresas de gestion del riesgo
comercial, tanto en Espafia como a nivel mundial (La sociedad utiliza dicha
poliza para asegurar un limite de riesgo comercial con sus clientes y también para
realizar un "anélisis de riesgo" de los potenciales clientes nuevos. Esta pdliza
ofrece una cobertura frente a impagos del 90% en el caso de algun cliente
asegurado no hiciera frente al pago de las facturas). Esta poliza no presenta
ningan limite, debido a que la Compafiia clasifica a cada cliente segtn sus
propios criterios. La Compafia solicita a CESCE la maxima clasificacién posible
para cada cliente, dependiendo del crédito vivo de ventas que se prevea obtener
con este.

En el caso de los clientes a los que CESCE decide no ofrecer cobertura, IFLEX

negocia un pago previo a la fabricacion del producto, asi como una forma de
pago anticipada, para reducir de esta manera el riesgo vivo.
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Informacién fundamental sobre riesgos juridicos pendientes de la Sociedad
emisora o su sector de actividad

e Riesgos derivados de cambios regulatorios, en especial el relativo al
impuesto sobre envases de plastico no reutilizables

El impuesto especial sobre los envases de plastico no reutilizables se encuentra
regulado en el capitulo I del titulo VII de la Ley 7/2022, de 8 de abril, de residuos
y suelos contaminados para una economia circular (articulos 67 a 83). Ademas,
resultan de aplicacion su disposicion transitoria décima, disposicion final cuarta
y disposicion final décimo tercera.

Su objeto es reducir el uso de este material escaladamente en los proximos afios,
pretendiendo que disminuya en un 50% para el afio 2026 y en un 70% para el
2030 y recae sobre la utilizacion, en Espafia, de envases no reutilizables que
contengan plastico, tanto si se presentan vacios como si se presentan
conteniendo, protegiendo, manipulando, distribuyendo y presentando
mercancia.

El tipo impositivo del nuevo impuesto es de 0.45 € por kilo de plastico no
reciclado que contenga el envase. Si se diera el caso de que el envase es fabricado
parcialmente con plastico ya reciclado, se calcularia el porcentaje de este,
eximiéndolo del pago del impuesto. Para determinar qué cantidad de pléstico
reciclado presenta un producto, serd necesario un certificado emitido por una
empresa certificada UNE-EN 15343:2008 donde se indique la cantidad de plastico
no reciclado (durante el afio 2023 solo serd necesario un certificado acreditativo
por parte del proveedor de material).

Para mitigar el impacto que el impuesto tendra en los beneficios de la Compaiiia,
IFLEX como regla general ha ofertado a sus clientes algunas alternativas como
las siguientes: la sustitucién del componente de pléstico del envase por otro tipo
de material, la reduccién de micras o peso del envase, la sustitucion de algunas
laminas por termoplésticos mas ligeros o la utilizacién de material PCR (reciclado
post-consumo), siempre que la normativa lo permita. Por todo ello, el impuesto
si tiene consecuencias econdmicas directas para la empresa que, de no tratarse de
manera correcta, podrian afectar a su solvencia, disminucién de ventas, acuerdos
con proveedores, etc.

Informacién fundamental sobre los riesgos relacionados con las acciones y la
incorporacién a negociacion en BME Growth

e Riesgo relativo al destino de los fondos obtenidos en la Oferta de
Suscripcion

Existe un riesgo relacionado con la posibilidad que a tenor de diversas
situaciones que se pudieran producir en el mercado como consecuencia de los
riesgos descritos en este documento u otros no contemplados en el mismo,
pudiera alterar el destino o la finalidad de los fondos objetivos mediante la Oferta
de Suscripcion, hecho que podria afectar negativamente al negocio o situaciéon
financiera de la Sociedad al destinar dichos fondos a cuestiones distintas a las
explicadas en el DIIM.
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e Volatilidad del Precio de las acciones

El Precio de las acciones de IFLEX que se negocien en BME Growth puede verse
afectado por una serie de factores relacionados con la volatilidad del mercado,
incluidos los que se describen a continuaciéon: (i) fluctuaciones en el entorno
econdmico de la sociedad, asi como fluctuaciones en el sector en el que opera, (ii)
cambios en la valoracion de sociedades que los inversores consideren
comparables, (iii) cambios en el entorno econémico de la sociedad y sus
competidores, (iv) noticias, tendencias, cambios reglamentarios, cambios
tecnolégicos u otras cuestiones relacionadas en los sectores objetivo de la
sociedad, (v) un volumen reducido de negociacion puede disminuir el precio de
las acciones y los inversores podrian no recuperar el 100 % del Precio al que se
adquirieron, (vi) la venta de un ntimero significativo de acciones de la sociedad
en el mercado, una vez que las acciones estén incorporadas a negociacion,
también puede afectar negativamente el precio dela accién. Los Inversores deben
tener en cuenta que el precio negociado no siempre reflejara el valor intrinseco
de la sociedad.

e Liquidez de las acciones en el Mercado

Antes de la incorporaciéon a negociacion prevista de las acciones de IFLEX en
BME Growth, la Sociedad no ha cotizado en ningtin mercado de valores ni ha
sido objeto de negociacion en un sistema multilateral de negociacién, por lo que
nunca ha habido un mercado publico para sus acciones. Por lo tanto, los
inversores podrian tener dificultades para vender las acciones en caso de que no
se desarrolle un mercado activo. No existe ninguna garantia de que el Precio de
las acciones vaya a mantenerse en un rango especifico, y puede existir un riesgo
de infravaloracion por el hecho de que el precio no refleje el valor de las acciones.
No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del presente Documento
Informativo, a los efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en
cumplimiento de la normativa de BME Growth, IFLEX suscribira un contrato de
liquidez con Renta 4 Banco, S.A. en virtud del cual pondréd a disposicion del
Proveedor de Liquidez una combinacién de efectivo y un nimero de acciones de
la sociedad equivalentes a tal importe en efectivo. Dado que las acciones puestas
a disposicién del proveedor de liquidez pudieran representar un porcentaje
limitado del capital social de la Sociedad, se estima que las acciones de la
Sociedad podrian tener una reducida liquidez, lo que podria suponer una mayor
dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.
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1.4Breve descripcion de la Compaiiia, del negocio del emisor y de su estrategia

Breve descripcion de la Compaiia

IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. es una sociedad andénima de duracion
indefinida, constituida el 2 de septiembre de 1998 y con domicilio social en
Poligono Industrial Depal - Nave 3, 17140-Ulla (Girona) con N.LLF ntimero A-
17562679. IFLEX es una firma internacional de impresion de materiales
destinados principalmente a articulos de farmacia sobre soportes de aluminio y
a la impresiéon de embalajes flexibles y “Sleeves o fundas termo retractiles”
utilizados principalmente por los sectores de la industria alimentaria,
farmacéutica y cosmética, que comercializa sus productos a través de canales
propios.

Breve descripcion del negocio de la Compaiiia

IFLEX centra su actividad en la impresion en huecograbado para envases
flexibles, teniendo en su cartera de clientes a empresas de ambito nacional e
internacional. Gracias a su trayectoria y posicionamiento ofrece una gran
seguridad al consumidor, vendiendo practicamente la totalidad de sus productos
via telefénica o mediante solicitud del posible cliente por e-mail, dado la
especificidad de su labor, llevando a cabo un tipo de venta muy detallista.

Dentro del embalaje flexible en general podriamos destacar tres grandes lineas
de negocio por sectores a los cuales va destinado ese embalaje: 1) Sector
Alimentacion; 2) Sector Farmacia/Cosmética; 3) Otros.

El primer sector (Alimentacién), representa todo el embalaje que va destinado a
envasar productos de nutricion para el consumo humano, y representa un 60,14 %
dela cifra de negocio a 31 de diciembre de 2022 (63,04 % en 2021). En él se incluyen
todo tipo de productos como envases para embutidos, queso, frutos secos,
patatas fritas, levadura, etiquetas de bebidas y agua, etc.

El segundo sector (Farmacia / Cosmética), que representa un 19,56% de la cifra
de negocio a 31 de diciembre de 2022 (20,65% en 2021), hay que destacar la
produccién de envases blister para farmacia, sobres para medicamentos, sachet
y bolsas para toallitas en cosmética.

En el tercer sector (Otros), es donde encontramos la mayor variedad de
productos, como son los productos de drogueria, insecticidas, limpieza del
hogar, productos para mascotas o productos para la industria. Supone el 20,29%
de la cifra de negocio a 31 de diciembre de 2022 (16,30% en 2021).

IFLEX es una marca posicionada, que opta por dominar todas las etapas del
proceso productivo, desde el disefio hasta el corte, para asi poder garantizar altos
estdindares de calidad. La Sociedad vende sus productos principalmente
mediante contacto directo por medio de su propio sitio web
(https:/ /www.iflex.es/), si bien al estar inmerso en el mercado desde hace mas
de 24 afios, ya ostenta una cartera de clientes recurrentes. Su producto no se cifie
a un sector concreto del mercado, por lo que puede ofrecer su comercializaciéon
tanto a la industria alimentaria, farmacéutica, cosmética, etc.
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Actualmente se compromete con la evolucién hacia una industria mds verde,
concienciada con el medio ambiente, siendo su lema “el mejor residuo es el que
no se genera”. Asi apuesta por nuevos materiales que garanticen un mejor
reciclado, en colaboracién con proveedores, laboratorios, institutos tecnolégicos
y clientes. También opta por estructuras monomaterial en lugar de complejos
multicapa, para aumentar su reciclabilidad o el desarrollo de envases mas
respetuosos con el medioambiente, incluyendo gamas de compostables y
biodegradables.

Para visualizar lo antes expuesto, en su pagina oficial informan de un novedoso
servicio de reimpresion, reciclaje y recuperacion. Este consiste en reimprimir a
registro encima de bobinas ya impresas, afiadiendo, cambiando o eliminando
textos, aprovechando asi bobinas que hayan podido quedar obsoletas por cambio
de legislacion, ingredientes, codigo de barras, pesos, valores nutricionales, etc.
Su objetivo es el de reducir la huella de carbono mediante el aprovechamiento al
maximo de los materiales.

Asi mismo, IFLEX cuenta con el certificado BRCGS Packaging Materials
Certification, el cual acredita mediante auditoria la seguridad del producto, la
calidad y los criterios operativos, de modo que un centro o una operacién pueden
cumplir sus obligaciones, desde el cumplimiento legal hasta la proteccién del
consumidor; a mayores también cuenta con las certificaciones CSQ (ISO 9001) e
1Onet.

Breve descripcion de la estrategia de la Compaiiia

IFLEX tiene como objetivo el de consolidarse dentro del mercado espafiol como
uno de los agentes de referencia dentro del sector del embalaje, extendiendo su
actividad también a la de reimpresién y acabado de los propios productos. Para
ello debe enfrentarse a un sector con alta competitividad y que en la actualidad
factura 1.650 millones de euros, dentro del mercado espafiol.

La estrategia de la Compafiia se basa en mantener una estructura agil y flexible,
un trato cercano al cliente, un excelente servicio técnico y unos costes
competitivos.

Los pilares principales sobre los que se sustenta esta estrategia a largo plazo
serian: la fidelizacion de clientes, la ampliacion paulatina de la cuota de mercado
tanto en el &mbito nacional como internacional, la continua incorporacién de
nuevos completos plasticos mas sostenibles y el desarrollo de marketing y vias
de comunicacion con los clientes potenciales.

En los apartados 2.6. y 2.7. del presente Documento Informativo, se profundiza

sobre la descripcion del negocio, su estrategia y las ventajas competitivas de
IFLEX.
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1.5Informacion financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones
0 estimaciones.

1.5.1 Informacion financiera

En el presente apartado se incluyen las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022 formulados de acuerdo con la
legislaciéon mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y
el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El
ejercicio econémico de IFLEX comienza el 1 de enero y se cierra el 31 de
diciembre.

CATAUDIT AUDITORS ASSOCIATS S.L., ha emitido el informe de auditoria
para las cuentas anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2021.

KPMG AUDITORES, S.L. ha emitido el informe de auditoria para las cuentas
anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2022.

Las cuentas anuales individuales y sus correspondientes informes de auditoria,
se pueden encontrar anexados al presente Documento Informativo.
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Cuenta de pérdidas y ganancias individual auditada de IFLEX correspondiente
a los ejercicios 2021 y 2022.

() Hasta el 31 de diciembre de 2021 la cuenta de pérdidas y ganancias de las
Sociedad era abreviada.
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Balance individual auditado de IFLEX correspondiente a los ejercicios 2021 y
2022.

ACTIVO ( en euros) 2022 2021

A) Activo no corriente 3.990.140 4.164.471

B) Activo corriente 5.154.522 5.779.724

TOTAL ACTIVOS 9.144.662 9.944.195

PATRIMONIO NETO Y PASIVO (en euros) 2022 2021
A) Patrimonio neto 1.765.493 2.041.283
I.Fondos propios 1.765.493 2.041.283

B) Pasivo no corriente 2.477.789 3.573.173

C) Pasivo corriente 4.901.380 4.329.739

Total de Patrimonio y Pasivo 9.144.662 9.944.195
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(MWLos administradores de la Sociedad han procedido a reexpresar las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio 2021 con caracter retroactivo al error
de no registrar en 2016 una provision por un incumplimiento de una orden de
embargo comunicada a la Sociedad de los saldos pendientes de pago por deudas
con la Hacienda Publica no satisfechas de impuestos de IVA, IRPF e intereses de
demora acumulados por parte de la empresa Tecnologia Gréfica, S.A., que
antiguamente formaba parte del mismo grupo de consolidacion fiscal que IFLEX.
Por este motivo se ha corregido este error reduciendo la partida de Reservas en
el Patrimonio Neto en 205.993 euros y trasladar dicho importe en el Pasivo
Corriente en la partida Otras provisiones a corto plazo. Las cifras reflejadas en el
balance a 31 de diciembre de 2021 ya estan reexpresadas.

En el apartado 2.12 del presente Documentos Informativo se detalla la
informacion financiera.

1.5.2 Tendencias significativas

La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de seis meses,
terminado el 30 de junio de 2023 ha sido elaborada por la Compafia, sin objeto
de revision por parte de un auditor.

Junio 2023 * Junio 2022*
Importe neto de la cifra de negocio 7.405.898 7.408.934
Aprovisionamientos -4.311.877 -4.763.988
Gastos de personal -1.302.639 -1.023.776
Otros gastos de explotacion -26,69 -12,81
Resultado de explotaciéon 786.805 670.779
RESULTADO DEL EJERCICIO 451.301 605.610

*Los datos a 30 de junio de 2022 y 2023 no han sido auditados ni sujetos a revision limitada.

En el apartado 2.14 del presente Documento Informativo se detallan las
tendencias significativas de la Compafia.

1.5.3 Previsiones o estimaciones

Segun se indica en el punto 1.5 del apartado Segundo de la Circular 1/2020 del
BME Growth, las sociedades que, en el momento en que soliciten la incorporacién
de sus acciones, no cuenten con 24 meses consecutivos auditados deberan
presentar unas previsiones o estimaciones relativas al ejercicio en curso y al
siguiente en las que, al menos, se contenga informacién numérica, en un formato
comparable al de la informacién periédica, sobre ingresos o ventas, costes, gastos
generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos.

En este sentido, la Sociedad presenta las auditorias de los ultimos 24 meses,
eximiendo la obligatoriedad de presentar previsiones o estimaciones sobre
ingresos y costes futuros. El Consejo de Administracion de IFLEX ha decidido no
publicar previsiones o estimaciones financieras en el presente documento.

21



Documento informativo de incorporaciéon al BME Growth de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A.
Septiembre 2023

1.6 Administradores y altos directivos del Emisor

A fecha del presente Documento Informativo, el consejo de administraciéon de la
Sociedad esta integrado por los siguientes nueve (9) miembros:

Nombre del consejero Cargo Caracter Fecha (}e Duracion del
nombramiento cargo
AVIANNA . . .
0 Consejera Delegada consejero ejecutivo 4/05/2023 6 afnos
CONSULTING, S.L.
o Consejera Delegada y . . . "
INICIATIVES DEPAL, S.L.@ X consejero ejecutivo 4/05/2023 6 anos
Presidenta
D.* NURIA PUIG MARCO Vocal consejero ejecutivo 27/10/2022 6 afos
D. GENIS PUIG OLIVERAS Vocal consejero ejecutivo 27/10/2022 6 afios
D. GENIS PUIG SOLA Vocal consejero dominical 27/10/2022 6 anos
D. MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 afnos
D. SERGI AUDIVERT BRUGUE Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 anos
D. JOSEP MARIA GUINART SOLA Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 anos
D. JOSEP PUIG VILA Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 afnos

(UCuyo representante persona fisica es D. Pere Puig Oliveras.
@Cuyo representante persona fisica es D. Josep Maria Puig Sola.

En sesién del Consejo de Administracién de fecha 27 de octubre de 2022 se acordé
el nombramiento de Dfia. Elena Moreno Badia, como Secretaria No-Consejera, y
de D. Albert Martinez Fernandez, como Vicesecretario No-Consejero, quienes
aceptaron el cargo en la misma sesion.

La Comisiéon de Auditoria de la Sociedad estd actualmente compuesta por los
siguientes 3 miembros:

Comision De Auditoria

Nombre Cargo Caracter
D. Josep Puig Vila Presidente Consejero independiente
D. Josep Maria Guinart Sola Vocal Consejero independiente
D. Genis Puig Sola Vocal Consejero dominical

Los principales directivos de IFLEX son:

Nombre Cargo
Josep Maria Puig Sola Gerente
Pere Puig Oliveras Director Financiero
Nuria Puig Marco Director Comercial
Genis Puig Oliveras Director Técnico de Compras
Elisabet Rodriguez Directora de Operaciones

En el apartado 2.18 del presente Documento Informativo, se incluye una
descripcion detallada de las trayectorias profesionales y el perfil de cada uno de
los administradores y altos directivos.
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1.7 Composicién accionarial

A la fecha del presente Documento Informativo, los accionistas de IFLEX con una
participacién, directa e indirecta, igual o superior al 5% del capital son los que se
incluyen en la siguiente tabla:

Numero de Participaciéon Participacion Participacion

Accionistas Acciones Directa (%) Indirecta (%) Total (%)
JOSEP MARIA PUIG SOLA 2.208.170 42,76% = 42,76 %
GENIS PUIG SOLA 516.379 10,00% 34,0092% @ 44,01%
AVIANNA CONSULTING, S.L. 1.756.530 34,02% = 34,02%
Otros (7)* 682.713 13,22% = 13,22%
TOTAL 5.163.792 100,00% 34,01%

* Accionistas con una participacion en el capital de la sociedad, de manera directa
e indirecta, inferior al 5%

M La participaciéon indirecta de Genis Puig Sola (34,0093%) proviene de su
respectiva participacion en la sociedad AVIANNA CONSULTING, S.L. la cual es
titular de 1.756.530 acciones de IFLEX, representativas del 34,0163 % de su capital.
En concreto, el Sr. Genis Puig Sola ostenta el 99,9794% de AVIANNA
CONSULTING, S.L.

Tras la Oferta de Suscripcion la composicion accionarial se vera modificada. La
nueva composicién accionarial se especificara en la oportuna adenda al presente

Documento Informativo.

En el apartado 2.20 del presente Documento Informativo se incluye una
descripcion detallada de la estructura accionarial de la Compaiiia.
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1.8Informacion relativa a las acciones

Namero de acciones, valor nominal y capital social

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la Compaiiia
es de DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y
NUEVE EUROS CON SESENTA CENTIMOS DE EURO (258.189,60€)
representado por CINCO MILLONES CIENTO SESENTA Y TRES MIL
SETENCIENTOS NOVENTA Y DOS (5.163.792) acciones de CINCO CENTIMOS
DE EURO (0,05€) de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones comparten los mismos derechos politicos y
econdmicos y son de la misma clase y serie. No se han emitido valores que den
derecho a suscribir o adquirir acciones.

Las acciones estdn denominadas en euros, estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta y estaran inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U.
(“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, y de sus
entidades participantes autorizadas (en adelante, las “entidades participantes”).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafifa celebrada en
fecha 27 de octubre de 2022 acord6 por unanimidad, entre otros acuerdos,
facultar al Consejo de Administracién para que, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital
social en una o varias veces y en cualquier momento, en el plazo de cinco (5) afios
contados desde la fecha de celebracion de la Junta. La delegaciéon permite al
consejo de Administracion aumentar el capital en cualquier cuantia hasta la
cantidad nominal maxima igual al 50 % del capital social de la Sociedad en el
momento de la celebracién dicha Junta, mediante la emisiéon de nuevas acciones
con o sin voto, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en
aportaciones dinerarias, con una valoracién premoney minima de la Sociedad de
diez millones de euros (10.000.000,00€), pudiendo fijar el o6rgano de
administracién el resto de los términos y condiciones del aumento de capital, las
caracteristicas de las acciones y los términos del ejercicio del derecho de
suscripcion preferente. Asimismo, el Consejo de Administracion estara facultado
para establecer que, en caso de suscripciéon incompleta, el capital quedara
aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas. En concreto, se
delegd6 en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social
de la Sociedad en un importe nominal maximo de 129.094,80 euros (esto es,
autorizando la emision de hasta 2.581.896 nuevas acciones que estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta).

En base a la delegacién anterior, se realizara una Oferta de Suscripcién tendrd un
importe efectivo maximo conjunto no superior a 5.000.000,00 € millones de euros,
y se realizara con anterioridad a la efectiva incorporacién de las acciones de la
Sociedad en el BME Growth.

La Oferta de suscripcion estara dirigida a aquellos inversores que:
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- sean considerados “inversores cualificados” de acuerdo con lo previsto en el
articulo 2 (e) de Reglamento (UE) 2017/112;

- sean considerados “clientes profesionales” o “contrapartes elegibles” de
acuerdo con lo previsto en el articulo 194 y siguientes de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion;

- sean considerados “inversores minoristas” en el Espacio Econémico Europeo,
entendiéndose a estos efectos por “inversor minorista” a aquella persona que se
ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas;

- “cliente minorista” en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1)
de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que
se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID I1I”); o
“cliente” en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribuciéon de seguros,
siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la
definicién incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID II

Por lo tanto, la Oferta de Suscripcién no constituye una oferta puablica de valores
para la que se requiera cumplir con la obligacion de publicar un folleto
establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 en Espafia, ni en
ninguna otra jurisdiccién del Espacio Econémico Europeo.

En la misma Junta General Extraordinaria la totalidad de los socios renunciaron
al derecho de suscripcién preferente que pudiera corresponderles sobre las
nuevas acciones objeto de la ampliacion de capital a ejecutar por el Consejo de
Administracion.

Renta 4 Banco, S.A., actta como Entidad Agente (la “Entidad Agente”) de la
Oferta de Suscripcion y, como se detalla en los apartados 3.2. y 3.8, también actta
como Proveedor de Liquidez (el “Proveedor de Liquidez”). Asimismo, para un
mayor conocimiento de los posibles inversores, no existira Entidad Colocadora
en esta operacién. Segofinance, a través de su filial SegoVenture, ha sido un
partner muy relevante en la ronda de financiaciéon pre-mercado que esta llevando
a cabo IFLEX, presentando su futura ampliacién de capital y sus intenciones de
cotizar en BME Growth. Gracias a la amplia base de inversores que se encuentran
en Segofinance, IFLEX ha podido realizar una buena difusién de sus planes de
expansion y en el desarrollo de nuevos materiales que pretende realizar con los
fondos conseguidos. Una buena parte de la colocacion prevista de las acciones de
IFLEX ya esta comprometida con ellos y que a la fecha del presente documento
asciende a mas de un 50%.

La Sociedad formalizara un contrato de liquidez con el intermediario financiero,

miembro del mercado, Renta 4 Banco, S.A. (véase el apartado 3.8. del presente
Documento Informativo para mas informacién sobre el contrato de liquidez).
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En el apartado 3 del presente Documento Informativo se ha detallado
informacion relativa a las acciones de la Sociedad.

1.9Informacioén adicional

Seguidamente se adjuntan dos enlaces a videos corporativos, con el objetivo de
facilitar el conocimiento de la actividad de la Compafiia:

- https://www.youtube.com/watch?v=8pYu-kHWaoo

- https:/ /www.youtube.com/watch?v=a82-ZXE1I8c
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2 INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU
NEGOCIO
.|
2.1 Persona o personas, que deberan tener la condicién de administrador,
responsables de la informacién contenida en el Documento. Declaracién por
su parte de que la misma, segtin su conocimiento, es conforme con la realidad
y de que no aprecian ninguna omision relevante

Las Consejeras Delegadas de la Sociedad, AVIANNA CONSULTING, S.L.
representada por la persona fisica D. Pere Puig Oliveras e INICIATIVES DEPAL,
S.L., representada por la persona fisica D. Josep Maria Puig Sola, en nombre y
representacion de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A., en virtud de la
delegacion conferida expresamente por parte del Consejo de Administracion,
celebrado el 4 de mayo de 2023, asume la responsabilidad del contenido de este

Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020
de BME Growth.

Las Consejeras Delegadas de la Sociedad, como responsables del presente
Documento Informativo, declaran que la informacién contenida en el mismo es,
segin su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable para
garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omisién
relevante.

2.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Los estados financieros individuales de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
correspondientes al ejercicio de 2021, adjuntados como Anexo I al presente
Documento Informativo, han sido sujetos a auditoria por CATAUDIT
AUDITORS ASSOCIATS, S.L., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de
Girona con domicilio en Carrer Bonastruc de Porta, 31, 2n-3?, 17001-Girona, con
el N.ILF. n° B-17866559 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el niumero S1709.

Los estados financieros individuales de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
correspondientes al ejercicio de 2022, adjuntos como Anexo II al siguiente
Documento Informativo, han sido sujetos a auditoria por parte de entidad KPMG
AUDITORES, S.L., con domicilio en 28046 - Madrid, Paseo De La Castellana, 259
C, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 11.961, Folio 90, Hoja
M-188.007, inscripcion 97, provista del NIF B78510153, e inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0702.

La formulacién de los mismos se produjo de conformidad con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y
el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero.
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Asimismo, la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de
octubre de 2022 ha nombrado auditor de cuentas de la Sociedad por un periodo
de 3 afios, esto es, para los ejercicios 2022, 2023 y 2024, a la entidad KPMG
AUDITORES, S.L., con domicilio en 28046 - Madrid, Paseo De La Castellana, 259
C, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 11.961, Folio 90, Hoja
M-188.007, inscripcion 97, provista del NIF B78510153, e inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ROAC) con el ntiimero S0702.

2.3Identificacién completa de la Sociedad y objeto social

IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. es una sociedad anénima de duracién
indefinida con domicilio social en Poligono Industrial Depal - Nave 3, 17140-Ulla
(Girona) con N.LLF n° A-17562679 e identificador de entidad juridica (LEI, por sus
siglas en inglés) namero 9598009YTE23H3JFXL61 e inscrita en el Registro
Mercantil de Girona, en el Tomo 1295, Folio 223, Hoja Numero GI-21935,
Inscripcion 15°.

La entidad IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. fue constituida el 2 de
septiembre de 1998, por tiempo indefinido, en escritura autorizada por el Notario
de Girona, Enric Brancés Nufiez, bajo el nim. 3443 de su protocolo e inscrita en
el Registro Mercantil de Girona en fecha 2 de septiembre de 1998, en el Tomo
1295, Folio 208, Hoja Numero GE-21935. Se constituyé inicialmente con la
denominacién de “Impresién de Farmacia S.L.”, cambiando posteriormente a la
denominacién “Impresion de Flexibles, S.L.” en escritura de 19 de marzo de 2008
autorizada por la Notaria de Torroella de Montgri, Dfia. Purificacién Almansa
Losada, bajo el nim. 397 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Girona, en el Tomo 1295, Folio 222, Hoja Numero GI-21935, Inscripciéon 79,
adoptando su actual denominacién en escritura de 8 de agosto de 2022
autorizada por la Notaria de Torroella de Montgri, Diia. Purificacién Almansa
Losada, bajo el nim. 1.037 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Girona en fecha 16 de agosto de 2022, en el Tomo 1295, Folio 223, Hoja Ntmero
GI-21935, Inscripcion 15°%.

La Sociedad anteriormente denominada Impresiéon de Flexibles, SL., fue
transformada en Sociedad Andénima, modificando su denominacién por la actual
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A., por decision de la Junta General
Extraordinaria celebrada el dia 30 de junio de 2022, mediante escritura de 8 de
agosto de 2022 autorizada por la Notaria de Torroella de Montgri, Dia.
Purificacién Almansa Losada, bajo el nim. 1.037 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Girona en fecha 22 de septiembre de 2022, en el Tomo 1295,
Folio 223, Hoja Namero GI-21935, Inscripcion 157

La sede social se encuentra en Ulla, Girona. Su nombre comercial es «<IFLEX» y el
sitio web es: https:/ /www.iflex.es/.

El objeto social de la Sociedad se incluye en el Articulo 2 de los Estatutos Sociales
que se transcribe literalmente a continuacion:
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“Articulo 2.- Objeto social

1. Constituye el objeto de la Sociedad: la impresion y fabricacion de films flexibles para el
envasado de todo tipo de productos por el procedimiento del huecograbado u otros sistemas
de impresion.

2. El objeto social podrd realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya indirectamente,
incluso mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico, andlogo o parecido.

3. Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad.

4. Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades
comprendidas en el objeto social alguin titulo profesional o autorizacion administrativa o
inscripcion en Registro Puiblico de cualquier clase, dichas actividades deberin realizarse
por medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso, no podrin
iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

C.N.A.E.: 1812 - Otras actividades de impresion y artes grificas.”

2.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a
los hitos mas relevantes

241 Descripcion del origen y evolucién de IFLEX

El origen de IFLEX surge de TECNOGRAF, fundada el 20 de octubre de 1986 por
la familia Puig, la cual ha sido un referente desde entonces para el mercado
espafiol de las Artes Gréficas, y que se dedicaba exclusivamente a la fabricaciéon
de cilindros de huecograbado para empresas del sector. Su actividad original, el
grabado de cilindros en huecograbado, ha dado un excelente servicio durante
mas de 25 afios a las grandes compariias impresoras nacionales e internacionales.

En el afio 1998, la creacién de la Compaiiia IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
(entonces denominada “IMPRESION DE FARMACIA. S.L.”) permitié expandir
la actividad hacia la impresién de film y complejas en aluminio para la industria
farmacéutica, un sector con unos estrictos requerimientos de calidad que la
empresa fue capaz de cubrir mediante la adecuacién de sus procesos a las nuevas
condiciones de trabajo; cabe destacar la construccién de una sala limpia de
ambiente controlado segtin los mas estrictos sistemas, la cual fue necesaria para
la impresion y manipulacion del aluminio, paso al que siguieron otras
actuaciones enfocadas a adecuar las instalaciones a los estandares de referencia
y normativas de aplicacién de las grandes empresas farmacéuticas.

En 2008 IMPRESION DE FARMACIA, S.L., se convirti6 en IMPRESION DE
FLEXIBLES, S.L. e incorpord nuevos activos con lo que ampli6 fuertemente el
abanico de productos fabricados, ahora ya no solo dirigidos al sector
farmacéutico, sino también a otros entre los que destacaban el sector alimentario
y el de la cosmética, cubriendo, en definitiva, las necesidades de todas aquellas
empresas que requieran de embalaje flexible, bolsa preformada, sleeves o
etiquetas. Asimismo, amplio6 la capacidad productiva de una maquina impresora
en huecograbado, la cual pasé de poder imprimir cuatro colores a poder imprimir
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siete. Esto permiti6 abarcar nuevos mercados como el sector alimentario, ya que
en este se suelen utilizar films mas complejos con mayor nimero de colores.

En el transcurso del afio 2010, IFLEX empez6 a expandirse hacia nuevas areas
geograficas como Francia. Inicialmente, ofreci6 sus servicios a algunos clientes
del sector farmacéutico, imprimiendo aluminio 20 micras para algunos
laboratorios franceses y otros materiales destinados a ese sector.

Asi mismo durante 2010, la Compafiia desarrollé un nuevo producto de envase
flexible para distintos sectores, sobre todo zumos y drogueria, llamado sleeve.
Dicho producto consiste en una funda termo retractil, compuesta normalmente
por un solo material, bien sea PVC bien PET, que, al pasar por un tanel de vapor,
se adapta a la forma de la botella que envuelve. En ese momento era un producto
muy utilizado por grandes marcas del sector de los zumos, asi como por marcas
de drogueria y productos de limpieza, para asi distinguirse de un packaging mas
tradicional.

En el ano 2012 se empezaron a realizar las primeras pruebas con una méaquina
reimpresora, que permitia modificar materiales ya impresos. En ese momento, la
tecnologia era muy incipiente, pero se logré adaptar una maquina de dos colores,
con lo que se pudieron llevar a cabo reimpresiones exitosas sobre film ya
impreso. Esto permiti6é a IFLEX ampliar su porfolio de productos, gracias a una
nueva técnica que aportaba un mayor margen para la Compaiiia, dado que el
material a imprimir lo suministraba el cliente. La disponibilidad de esta nueva
técnica supuso, en ocasiones, que otras empresas del sector de la impresion
solicitasen a IFLEX dicho servicio de reimpresion, puesto que dichas empresas
no disponian del mismo.

A partir del ejercicio 2015, la Compafiia detect6 la necesidad de dotarse de una
mejor maquinaria puesto que los estdndares de calidad habian aumentado. De
este modo empez6 a realizar un estudio de mercado de proveedores asiaticos. En
el afo 2016, a través de un intermediario chino, localizé a un proveedor asiatico
fabricante de embalaje flexible, realizando un primer pedido de una impresora
LYA 8850 Rotogravure Machine, cuya adquisicién se financié con un préstamo
del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI). El mencionado
préstamo alcanzé la cifra de 313.754 € a un tipo de interés del 1,2%, el cual fue
reembolsado totalmente mediante el pago de nueve cuotas de 34.862€. Asi mismo
comenzo0 a realizar fuertes inversiones, para la renovacion de toda la maquinaria
productiva, y todas las cortadoras y laminadoras.

Entre finales de 2016 e inicios de 2017, esta primera impresora fue instalada con
éxito por los técnicos asiaticos, lo que supuso una importante mejora en la calidad
de los productos ofrecidos por IFLEX.

También en 2017, la Compania realizé un pedido al mismo proveedor, de dos
maquinas impresoras de huecograbado, del mismo modelo que la adquirida en
2016, lo que supuso la renovacion de todo el parque de maquinaria en lo que a la
impresion de huecograbado se refiere.

En el afio 2019, con toda la maquinaria de impresién renovada, se decidi6 a
actualizar todo el parque de maquinaria de cortadoras, adquiriendo cuatro
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nuevas maquinas de alta velocidad a otro proveedor asiatico, vendiéndose las
antiguas maquinas cortadoras a empresas mds pequefias a nivel local. La
adquisicién de estas nuevas cortadoras supuso un incremento de la velocidad de
corte, asi como la mejora del tipo de corte de las bobinas procedentes de la fase
de impresion o laminado, permitiendo asi imprimir bobinas mas estrechas y a
mayor velocidad. Parte de estas inversiones, como fue la adquisicién de otras dos
maquinas rotativas impresoras, se financiaron mediante un préstamo del
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, a través del Programa de Ayudas
para Actuaciones de Reindustrializaciéon (REINDUS), que ofrecia unas
condiciones financieras favorables (se trata de un préstamo por un importe de
700.098 €, a un tipo de interés fijo del 1,647%, con 10 afios de amortizaciéon y 3
afios de carencia, empezando su amortizacion en el ejercicio).

Durante el ejercicio 2020, en plena pandemia, la Compafiia invirti6 en una nueva
laminadora. Esta se adquiri6é al mismo proveedor italiano del que provenian las
otras dos que ya posefa. Con la incorporacién de esta nueva mdaquina se
consiguié una fase de laminado con mayor precision sobre la cantidad de cola
suministrada al film, asi como una mayor velocidad de laminado para los films
mas anchos. En el mismo periodo se realiz6 una inversién en 225 placas solares,
con una potencia por panel de 435 vatios, de lo que resulta una potencia total de
100 kilovatios horas cada una, las cuales fueron instaladas sobre los tejados de las
dos naves industriales de la Compariia. Esto permiti6 una generaciéon de
aproximadamente 90.000 KW anuales para el autoabastecimiento de la
Compaiiia, lo que supone aproximadamente el 10% del consumo anual eléctrico
de la misma. Esta inversion se incluye dentro del compromiso de IFLEX para la
mejora en la sostenibilidad de sus productos.

A lo largo del ejercicio de 2021 se realizaron cambios en la maquina reimpresora
destinados a ofrecer el servicio de reimpresion sobre Tetrapack. Los cambios se
realizaron en los ejes y la bancada de dicha maquina permitiendo que la misma
pudiese coger bobinas de un didmetro superior. El material Tetrapack es un
material mucho més grueso que un film plastico habitual, por lo tanto, la
maquina necesitaba ser modificada admitir bobinas de mayor grosor.

Entre los afios 2020 y 2022 la Compaiiia siguié comercializando sus productos
con éxito, ampliando su mercado a nuevas areas geogréficas, tales como Bélgica
y su cuota de mercado en lugares estratégicos como Francia y el Norte de Africa.
Asimismo, el 30 de junio de 2022 modific6 su denominacién social, siendo
anteriormente Impresién de Flexibles, S.L., a IFLEX FLEXIBLE PACKAGING
S.A.

El éxito evolutivo de la empresa se fundamenta por tanto en el esfuerzo, llevado
a cabo por un equipo de profesionales con dilatada experiencia y formacién en el
sector de las artes graficas, la busqueda de la excelencia en cada proceso, la
especializacion y oferta de una amplia gama de referencias que responden a
diversas aplicaciones, el buen trato y atencion al cliente, la calidad de los
materiales empleados, la dotacién de un equipamiento apropiado y el interés por
nuevas inquietudes.
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24.2 Evolucién del capital social y modificaciones societarias de IFLEX

Constitucion de la Sociedad.

La entidad IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. fue constituida el 2 de
septiembre de 1998, bajo la denominacién IMPRESION DE FARMACIA, S.L. y
bajo la forma juridica de Sociedad Limitada, mediante escritura de constitucion
otorgada ante el Notario de Girona, D. Enric Brancés Nufiez, bajo el nimero
3.443, e inscrita en el Registro Mercantil de Girona en fecha 7 de octubre de 1998,
al tomo 1.295, folio 208, seccion 8, Hoja GI-21.935, inscripcion 1°.

El capital social inicial se fij6 en 18.000.000 pesetas (108.180,00 euros), dividido en
1.800 participaciones sociales, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.800,
ambas inclusive, de valor nominal de 10.000. pesetas (60,10€) cada una de ellas.
En fecha de constitucion, la situacién del capital social era la siguiente:

Socio Participaciones Capital Numeracion

SOCIETAT DE DESENVOLUPAMENTS

T 900 9.000.000.00 Numeros 1 a 900

D. Diego Lopez Montes 306 3.060.000.00 Nameros 901 a 1.206

D. Joan Paredes Rodriguez 306 3.060.000.00 Ntimeros 1.207 a 1.512

D.? Anna Paredes Rodriguez 288 2.880.000.00 Ntamero 1.513 a 1.800
1800 18.000.000,00

(1 La mercantil INICIATIVES DEPAL, S.L. fue constituida mediante escritura de
fecha 20 de abril de 1996, con la denominacidon social inicial de SOCIETAT DE
DESENVOLUPAMENTS EMPRESARIALS PUIG-ALMAR, S.L. Su capital social
estd actualmente controlado por los socios Sr. Josep Maria Puig Sola (48,97%) y
Sr. Genis Puig Sola (45%), Ursula Ribera (2%), Judit Puig (2%), Raquel Puig (2%),
Genis Puig Oliveras (0,0035%) y Pere Puig Oliveras (0,0035%).

Desde la constituciéon de IFLEX, se realizaron una serie de operaciones societarias
que constan inscritas en el Registro Mercantil de Girona.

Escritura de Compraventa de Participaciones Sociales 21 de julio de 1999.

Por medio de escritura autorizada por el Notario de Catalufia, Don Ramén Coll
Figa, como sustituto del protocolo del Notario Don Enric Brancés Nufiez, en
fecha 21 de julio de 1999, con el niumero 2.570 de orden de Protocolo, los Socios
Don Diego Lépez Montes, Don Joan Paredes Rodriguez y Dofia Ana Paredes
Rodriguez vendieron la totalidad de las participaciones sociales de las que eran
titulares a la Sociedad SOCIETAT DE DESENVOLUPAMENTS EMPRESARIALS
PUIG-ALMAR, S.L., quedando la situacion accionarial de la Compafiia de la
siguiente manera:
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*capital expresado en pesetas Participaciones Capital Numeracion
SOCIETAT DE DESENVOLUPAMENTS
1800 18.000.000,00 Numeros 1 a la 1.800

EMPRESARIALS PUIG-ALMAR. S.L

Declaracion de Unipersonalidad de fecha 21 de julio de 1999.

La sociedad declaré su unipersonalidad mediante escritura autorizada por el
notario del Ilustre Colegio de Notarios de Catalufia, Don Ramon Coll Figa, en
fecha 21 de julio de 1999, bajo el nimero 2.571 de orden de protocolo e inscrita el
18 de agosto de 1999 en el Registro Mercantil de Girona en el Tomo 1295, Folio
218, Hoja GI-21935, Inscripcién 3%. El Socio tnico de la Sociedad, SOCIETAT
DESENVOLUPAMENTS EMPRESARIALS PUIG-ALMAR, S.L., declaré la
unipersonalidad y la titularidad de 1.800 participaciones sociales, nimeros 1 a la
1.800, ambas incluidas, representativas del 100% del capital social de la Sociedad.

Escritura de Redenominaciéon de capital a euros de fecha 9 de noviembre de
2001.

Por medio de escritura autorizada por el Notario de Girona, Don Enric Brancés
Niifiez, en fecha 9 de noviembre de 2001, con el niamero 4.012 de orden de
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Girona en fecha 29 de noviembre
de 2001, en el Tomo 1295, Folio 219, Hoja GI-21935, Inscripcién 67, se acordo la
redenominacién del capital social de la Compaiiia, el cual, pas6é de 18.000.000
pesetas a 108.180 euros, dividido en 1.800 participaciones sociales de 60,10€ de
valor nominal cada una de ellas. Quedando la situaciéon accionarial de la
siguiente manera:

Socio Participaciones Capital Numeracion

SOCIETAT DE DESENVOLUPAMENTS

1800 108.180,00 euros Nameros 1 a la 1.800
EMPRESARIALS PUIG-ALMAR. S.L.

Escritura de cambio de denominacion social de fecha 19 de marzo de 2008.

La mercantil IFLEX, en virtud de la Escritura Puablica de fecha 19 de marzo de
2008, autorizada por el Notario de Torroella de Montgri, D? Purificacién Almansa
Losada con el namero 397 de orden de protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Girona en fecha de 27 de marzo de 2008, en el Tomo 1295, Folio 222,
Hoja Numero GI-21935, Inscripcion 7¢, modific6 su denominacién social,
pasando de denominarse IMPRESION DE FARMACIA, S.L., a la denominacién
social IMPRESION DE FLEXIBLES, S.L.

Ampliacién de Capital de fecha 10 de abril de 2013.

Por medio de escritura autorizada por el notario de Barcelona, Don Ratul
Gonzéalez Fuentes, el dia 10 de abril de 2013, con el niamero 975 de orden de
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Girona en fecha 13 de junio de
2013, en el Tomo 1295, Folio 222, Hoja GI-21935, Inscripcién 9%, se aument6 el
capital social en la cantidad de CIENTO CINCUENTA MIL NUEVE EUROS
CON SESENTA CENTIMOS (150.009,60€), mediante la creacion de 2.496 nuevas
participaciones sociales, numeradas correlativamente de la 1.801 a la 4.296,
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ambas incluidas, de 60,10€ de valor nominal cada una de ellas, sin prima de
emision, mediante aportaciones dinerarias por los socios Don Josep Maria Puig
Sola y Don Genis Puig Sola, quedando el capital social en la cantidad de
DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y NUEVE
EUROS CON SESENTA CENTIMOS (258.189,60€).

Aportaciones de las participaciones de Socios de IMPRESION DE FLEXIBLES
ala Sociedad INICIATIVES DEPAL, S.L, de fecha 1 de octubre de 2015.

Los Sres. Socios, Don Josep Maria Puig Sola y Don Genis Puig Sola, mediante
escritura autorizada por la Notaria de Torroella de Montgri, Dofia Purificacion
Almansa Losada, en fecha 1 de octubre de 2015, bajo el nimero de protocolo
1.151, aportaron a la Sociedad INICIATIVES DEPAL S.L., anteriormente
denominada SOCIETAT DE DESENVOLUPAMENTS EMPRESARIALS PUIG-
ALMAR, S.L., la totalidad de sus participaciones sociales, comprendidas de la
1.801 a 3.048 y de la 3.049 a la 4.296, ambas incluidas, quedando la situacién
accionarial de IFLEX conforme a la siguiente tabla:

Socio Participaciones Capital Numeracion

INICIATIVES DEPAL, S.L. 4296 258.189,60 euros Ntmeros 1 a la 4.296

Escritura de Reduccién de Capital en el Socio tinico INICIATIVES DEPAL,
S.L. de fecha 30 de junio de 2022.

INICIATIVAS DEPAL, S.L., socio tnico de la mercantil IFLEX, lleva a cabo una
reduccion de capital mediante escritura de elevacion a publico de reduccion de
capital de fecha 30 de junio de 2022, autorizada ante la Notaria de Torroella de
Montgri, Dofia Purificacion Almansa Losada, bajo el niumero 845 de orden de
protocolo.

En virtud de la citada escritura, la sociedad INICIATIVAS DEPAL, S.L., realiza
una reduccién de su capital social mediante la devoluciéon de aportaciones a
socios, disminuyendo el capital en la cantidad de 91.899,50€ mediante la
reduccién del valor nominal de 29.645 participaciones sociales, numeradas de la

1 a la 29.645, ambas incluidas.

La finalidad de la reduccién consiste en la devoluciéon de aportaciones a los
socios, mediante la restituciéon de aportaciones no dinerarias.

Tras la ejecucion y formalizacién de la reducciéon de capital en la entidad
INICIATIVES DEPAL, S.L,, la participacién en la sociedad IMPRESION DE
FLEXIBLES, S.L. pas6 de un socio tnico a varios socios, de la siguiente manera:
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Socios

Ursula Ribera Aleman

Raquel Puig Ribera

Judit Puig Ribera

Josep Maria Puig Sola

Genis Puig Sola

Pere Puig Oliveras

Genis Puig Oliveras

Acciones Asignadas

85y 93% de la 4.294

85y 7% dela4.294 y el 86% de la 4.295

85y 14% dela 4.295y 79% de la 4.296

2.104 y 21% dela 4.296 y 10% de la 4.293

1.933 y 60% de la 4.293

15% participacion 4.293

15% participacion 4.293

Numeracion (Ambas Inclusive)

1 al 85;93% dela 4.294

86 al170; 7% de la 4.294; 86% de la 4.295

171 a 255; 14% de la 4.295 y el 79% de la
4.296

256 a la 2.359; 21% dela 4.296 y 10% de la
4.293

2.360 a la 4.292; 60% de la 4.293

15% participacion 4.293

15% participacion 4.293

Participacion

2,0002%

2,0002%

2,0002%

48,9830%

45,0093 %

0,0035%

0,0035%

Escritura de Transformaciéon de la Sociedad y cambio de denominacién de
fecha 8 de agosto de 2022 y reduccion del valor nominal.

Mediante escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales, formalizada y
autorizada por la Notaria de Torroella de Montgri, Dofia Purificacién Almansa
Losada, en fecha 8 de agosto de 2022, bajo el namero 1.037 de orden de Protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Girona en fecha 22 de septiembre de 2022, en
el Tomo 1295, Folio 223, Hoja Ntumero GI-21935, inscripciéon 15%, la Sociedad
IMPRESIONES DE FLEXIBLES, S.L., modifica su denominacién a IFLEX
FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

En la referida escritura, se eleva a publico el acuerdo de transformacién de la
sociedad, pasando de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima. Con el fin de
formalizar la transformaciéon de la Sociedad y al objeto de la adecuada
adjudicacién de las acciones y difusion en el Mercado, se acuerda reducir el valor
nominal de cada accién e incrementar proporcionalmente el nimero de titulos
(Split), quedando fijado el valor nominal en la cantidad de CINCO CENTIMOS
DE EUROS (0,05 €) por accién, de forma que el nimero de titulos de IFLEX pasa
de 4.296 participaciones sociales de valor nominal 60,10 € cada una (antes de la
transformaciéon a sociedad anénima) a 5.163.792 acciones de 0,05 € de valor
nominal cada una (tras la transformacién a sociedad anénima).

Conforme a ello, tras el acuerdo de redenominacién anterior, se acuerda
renumerar y reasignar a los socios los titulos del capital social que a cada uno de
ellos corresponde, respetando en todo caso, los porcentajes de participacion.

En consecuencia, queda fijado el capital social de IFLEX en la cantidad de
DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y NUEVE
EUROS CON SESENTA CENTIMOS (258.189,60 €), dividido en CINCO
MILLONES CIENTO SESENTA Y TRES MIL SETECIENTOS NOVENTA Y DOS
(5.163.792) acciones, de CINCO CENTIMOS (0,05€) de valor nominal cada una
de ellas, numeradas correlativamente, de la 1 a la 5.163.792.

Teniendo en cuenta las modificaciones en el capital social explicadas
anteriormente, asi como varias operaciones de compraventa y donaciones de
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acciones entre accionistas, la composicion accionarial de IFLEX queda compuesta
de la siguiente manera a fecha del presente DIIM:

Numero de Participaciéon Participacion Participacion

Accionistas Acciones Directa (%) Indirecta (%) Total(%)
JOSEP MARIA PUIG SOLA 2.208.170 42,76 % - 42,76 %
GENIS PUIG SOLA 516.379 10,00% 34,0092 % 44,01%
AVIANNA CONSULTING, S.L. 1.756.530 34,02 % - 34,02 %
Otros (7)* 682.713 13,22% - 13,22%
TOTAL 5.163.792 100,00% 34,01%

*Accionistas con una participacién en el capital de la sociedad, de manera directa
e indirecta, inferior al 5%.

2.5Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacién
en el segmento BME Growth

Las principales razones que han llevado a IFLEX a solicitar la incorporacion a
negociacion de la totalidad de sus acciones a BME Growth son las siguientes:

e Habilitar un mecanismo adicional que permita a IFLEX captar recursos
financieros con los que financiar su crecimiento orgénico e inorganico.

e Ampliar la estructura accionarial de la sociedad a escala nacional e
internacional.

e Disponer de una valoracion objetiva y una mayor liquidez de las acciones
tanto para los accionistas actuales como para los que se incorporen a futuro.

e Impulsar la visibilidad de marca, el negocio y la comunicacion estratégica de
la sociedad entre la comunidad financiera, y también ante sus clientes,
proveedores y entidades financieras.

e Aumentar los recursos propios de IFLEX con el fin de poder reforzar la
situacion financiera de la Sociedad.

2.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a
su posicion en los mercados en los que opera

2.6.1 Perfil de la Compaiia

IFLEX es una firma internacional especializada en soluciones personalizadas de
alta calidad en embalaje flexible, desde film en bobina (para confeccionar bolsas,
sachets, sticks, tapas, etc.) a formatos como los Doypacks, los Sleeves y las
Etiquetas envolventes, con sede en Ulla (Girona). La Compafiia vende sus
productos de manera directa al cliente, poniéndose en contacto con este
personalmente o via online, mediante su pagina web ( https:/ /www.iflex.es/),
donde el cliente puede visualizar los productos y solicitar directamente un
presupuesto. En la actualidad su negocio tiene presencia en Espafa, Francia,
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Bélgica, Argelia, Marruecos, Andorra y Holanda, encontrandose la totalidad de
las instalaciones de las que dispone en el Poligono Industrial Depal - Nave 3,

17140-Ulla (Girona).

Catadlogo sostenible.

La Compafia dispone de una gama de productos compostables, con base vegetal
o celul6sica, asi como reciclables, disponibles en distintas estructuras,
monoldmina o multilamina, siempre resultante en mono-materiales. Su filosofia
es la de conseguir con el tiempo no generar residuos, partiendo de este hecho y
conociendo la importancia del packaging en el mundo actual adoptan las
siguientes medidas:

- Buscar nuevos materiales que garanticen un mejor reciclado, en colaboraciéon
con proveedores, laboratorios, institutos tecnolégicos y clientes.

- Apostar por estructuras monomaterial en lugar de complejos multicapa, para
aumentar la reciclabilidad.

- Reducir espesores de material.

- Innovar constantemente para desarrollar envases mas respetuosos con el
medioambiente, incluyendo nuestra gama de compostables y biodegradables.
IFLEX se caracteriza también, por un servicio en especifico, el de reimpresion,
reciclaje y recuperacion. Se trata de una nueva solucion para las promociones y
correcciones; consiste en reimprimir a registro encima de bobinas ya impresas.
Permite afiadir, cambiar o eliminar textos, aprovechando asi bobinas que hayan
podido quedar obsoletas por cambio de legislacién, ingredientes, cédigo de
barras, pesos, valores nutricionales, etc.

Los trabajos se ejecutan en 2 colores: un color metalizado (oro o plata), que actaa
como parche para suprimir el error, y un segundo color para reescribir la
informacién deseada.

En opinién de la Sociedad segin su experiencia, IFLEX es una de las pocas
empresas del packaging que lo realiza, tanto a nivel nacional como comunitario.
Para poder visualizarlo, las imagenes siguientes:
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El huecograbado.

Llamado asi el sistema de impresién utilizado mediante cilindros con huecos muy
pequefos grabados mediante tecnologia laser. A resaltar de su utilizacién seria que
el huecograbado ofrece una calidad gréfica elevada, tonos mas intensos, imagenes
y degradados con gran nivel de detalle y definicion. Es una técnica de impresion
versatil, aplicable sobre la gran mayoria de soportes flexibles. Es la tecnologia que
mejor mantiene la uniformidad en el tiempo, tanto en la misma tirada como en
repeticiones posteriores del mismo disefio.

Para IFLEX la iniciativa consiste en la reimpresion de bobinas de envase de
Tetrabrik que se puedan encontrar obsoletas por varios motivos: errores de
definiciéon de textos, errores de impresién, cambios en valores nutricionales,
ingredientes, direccion, peso, etc.

IFLEX, que ha tenido que adaptar su maquinaria para poder reimprimir sobre este
material, consiguiendo sobrescribir sobre las bobinas obsoletas para tapar los
textos o anagramas obsoletos y afiadir la nueva informacién deseada. Con esta
reimpresion se reducen los residuos industriales que se habrian generado como
consecuencia de tener que lanzar todo el producto defectuoso y fabricarlo de
nuevo.

El tetrabrik es un material que actualmente cuesta reciclar y recuperar en las
plantas de gestion de residuos, puesto que su estructura multimaterial (compuesto
por cartén, aluminio y plastico polietileno) dificulta su separaciéon y
revalorizaciéon, hecho que implica que el porcentaje de polietileno, aluminio y
mermes de carton acaben en un vertedero industrial.
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El servicio de reimpresién de bobinas de tetrabrik permite por un lado, ahorrar de
manera directa residuos actualmente no reciclables que acaban en vertederos
(entre los objetivos del proyecto, esté la capacitacién de la maquinaria para poder
reimprimir 143.000kg de material por afio, equivaliendo a mas de 5,5 millones de
envases ) y, por otro lado, ahorrar costes a los clientes que utilizan este servicio,
puesto que pueden evitar el tener que alcanzarse de nuevo material para envasar

sus productos.

IFLEX cuenta con 20 afios de experiencia en la reimpresion de film plastico, papel
y aluminio. Este know-how ha hecho posible una 6ptima adaptacion de la
maquinaria para poder trabajar con bobinas de tetrabrik, mucho mas pesadas y
grandes que las habituales. Un servicio con un amplio potencial de mercado
extrapolable a cualquier tipo de papel o film de plastico desde 15 a 100 micras de

grosor.

2.6.2 Lineas de negocio

IFLEX es una marca especialista en impresiéon en huecograbado para embalajes

flexibles.

La actividad de IFLEX se basa fundamentalmente en buscar la mejor forma de
garantizar la calidad teniendo controlados todos y cada uno de los pasos del
proceso productivo, contando para ello con profesionales implicados y orientados

a la busqueda de la excelencia.

El proceso productivo se desarrolla en varias fases, empezando por el estudio de
disefio y preimpresion, al que siguen el grabado interno de cilindros y maquina de
pruebas, la impresion, el laminado, el corte y bobinado, y terminando con la

maquina de corte en formatos y con la plegadora.

Proceso DI‘OdUCtiVO

1. Estudio del disefio y preimpresion

Disponen de un completo servicio de preimpresiéon con personal altamente
cualificado y dotado de los mejores medios técnicos del mercado, para el montaje

y adaptacién del material propuesto por el cliente.

Con los programas Artpro, Illustrator, Photoshop, etc. pueden finalizar y adaptar
los diferentes trabajos para optimizar el resultado en sus tres grabadoras

electronicas.

Envian las artes finales y las pruebas EPSON de alta resolucién en muy cortos
plazos para validar el disefio para su posterior impresion, siempre en estrecha
colaboracién con el departamento de Marketing o las Agencias de disefio grafico

de los clientes.

2. Grabado interno de cilindros y maquina de pruebas
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IFLEX cuenta con unas instalaciones propias para el grabado de cilindros, con una
capacidad superior a 50 cilindros/dia, lo que les permite una gran flexibilidad y
plazos cortos tanto para nuevos disefios como para modificaciones.

Para la evaluacién y control final de los cilindros grabados se dispone de una
maquina de pruebas que les permite anticipar el resultado final de la impresion y
realizar cualquier modificacion si es necesaria. Si se requiere, envian la prueba al
cliente para evitar su desplazamiento y asi dar su conformidad.

3. Impresion

IFLEX dispone de 4 rotativas de tltima generacién, lo que le permite alta precision
de registro y una gran rapidez, tanto en la impresién, como en el cambio de
cilindro o color. Una de estas rotativas estd dedicada exclusivamente a la
impresion de blisteres de aluminio, en una sala con aire controlado, que cumple
los requisitos de ISO 8.

IFLEX imprime hasta 8 colores, incluyendo lacas o barnices, sobre cualquier film
flexible, con personal experto cuya experiencia media supera los 20 afios y con un
sistema integrado de mezcla de tintas y de control de calidad del color (IQC, Ink
Quality Control).

4. Laminado

El proceso de laminado permite unir diferentes films a través de un adhesivo. Las
estructuras multi-ldmina se preparan con el objetivo de combinar las mejores
propiedades de cada film (capacidad de soldadura, barrera, etc.) para obtener un
film complejo adaptado a las necesidades de cada cliente, en funcién del producto
a envasar, tipo de envasadora y funcionalidades requeridas (estéticas, de vida de
producto, etc.)

Con sus laminadoras de tltima generacién, laminan siempre sin solventes, para
conseguir, entre otras ventajas: disminuir el impacto ambiental de la evaporacién
de los disolventes, una alta velocidad de laminacién, optimizacién del depésito de
adhesivo, evitar residuo de disolventes en bobina, etc.

5. Corte y bobinado

En el proceso de corte se preparan las bobinas procedentes de la impresora o
laminadora al ancho y desarrollo especificados por el cliente y se acondicionan y
etiquetan para su envio, segtin los requisitos de cada cliente. Durante este proceso
se revisa visualmente de nuevo la conformidad de la impresiéon segtn las
especificaciones del cliente.

IFLEX dispone de cuatro cortadoras de tecnologia punta y alta velocidad.

6. Méaquina de corte en formatos y plegadora
Tienen una plegadora automatica para el plegado de los films en formato Sleeves

cuando se entregan en bobina, y una formateadora para entregar los Sleeves en
formato unitario. Cuando el producto final son bolsas preformadas, el proceso de
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confeccion de la bolsa se externaliza a empresas especializadas en este proceso, y
se realiza un control de calidad final en IFLEX antes de su envio a cliente.

Imprimen sobre un amplio abanico de soportes flexibles, como Papel, PET, OPP,
OPA, PE, Aluminio, etc.

Laminan sin disolventes para crear estructuras de hasta cuatro capas,
seleccionando los materiales mas adecuados, teniendo en cuenta la aplicacion,
sistema de envasado, propiedades térmicas/barrera y los acabados deseados. Usa
materiales, tanto films como tintas y adhesivos, aptos para contacto alimentario,
suministrados por proveedores de referencia en el mercado.

Lineas de negocio

Dentro del embalaje flexible en general podriamos destacar tres grandes lineas de
negocio por sectores a los cuales va destinado ese embalaje: 1) Sector Alimentacion;
2) Sector Farmacia/Cosmética; 3) Otros.

El primer sector (Alimentacion), representa todo el embalaje que va destinado a
envasar productos de nutricién para el consumo humano, y representa un 60,14 %
de la cifra de negocio a fecha de 31 de diciembre de 2022 (representaba el 63,04%
en el periodo de 2021). En él se incluyen todo tipo de productos como envases para
embutidos, queso, frutos secos, patatas fritas, levadura, etiquetas de bebidas y
agua, etc. Como ejemplo del producto con mayor nivel de produccién en este
sector estaria el film monocapa, utilizado para el envasado de etiquetas de botellas,
helados o bollerfa industrial. Su alta demanda se debe a que no precisan de
caracteristicas mecanicas especificas ni proteccién contra gases que puedan
estropear el producto, solamente proveer de una apariencia atractiva para su
consumo. Algunas empresas que solicitan los servicios de IFLEX en relacién con
la linea de negocio de la alimentacién son: Espufia, S.A., Industrias Cérnicas
Loriente Piqueras, S.A., QUESERIA MENORQUINA, S.L. y Corporacion
Alimentaria Guissona, S. A.

El segundo sector (Farmacia / Cosmeética), que representa un 19,56% de la cifra de
negocio a fecha de 31 de diciembre de 2022 (representaba el 20,65% en el periodo
2021)., hay que destacar la produccion de envases blister para farmacia, sobres
para medicamentos, sachet y bolsas para toallitas en cosmética. Un producto muy
utilizado en estos sectores seria el film triplex, debido a que requiere de excelentes
propiedades de proteccion de sellado y contra rasgado, y a su vez, de un acabado
atractivo. Es especialmente utilizado el film de aluminio blister pharma para el
sector farmacéutico, para el envasado de blisteres de pastilla en monodosis. Esto
es debido a que precisan de propiedades especiales de sellado, de proteccién
contra gases, humedad y luz, factores que pueden estropear el producto. En este
sector cabe mencionar como clientes a Quimi Farma 2007, S.L, Laboratorio
Genove, S.A., Telic, S.A.U., o Opko Health Spain, S.L.U.

En el tercer sector (Otros), es donde encontramos la mayor variedad de productos,
como son los productos de drogueria, insecticidas, limpieza del hogar, productos
para mascotas o productos para la industria. Supone el 20,29% de la cifra de
negocio a fecha de 31 de diciembre de 2022 (representaba el 16,30% en el periodo
de 2021). Como ejemplo de producto con mayor utilizacién en este sector estaria
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el film duaplex, utilizado para el envasado de productos que requieran una
excelente relacion del coste con propiedades de sellado y proteccién contra gases,
asi como un acabado atractivo. En relacion con este tercer sector destacar como
clientes a CUNIPIC ANIMALS DE COMPANYIA, S.L., Magapor, S.L., GARCIA
DE POU, S.A. o ESSITY SPAIN, S. L. U.

A continuacion, se detalla el catdlogo de productos de la Compaiiia:

Productos

1. Flowpack vertical

Los films para Flowpack vertical se utilizan en el envasado de gran variedad de
productos, tanto para alimentacién como para el sector de las mascotas. Destacan
envasados para frutos secos, bolsas de patatas, café, comida para mascotas, etc.
Estd disponible en estructuras mono o multi-limina y a mayores cuenta con
soluciones reciclables (monomateriales) disponibles.

2. Blister farmacéutico v alu strip

IFLEX puede suministrar estos dos complejos:

- Laminas de aluminio para envasar pastillas en blister. Con laca termo soldable
a PVC/PVDC.

- Alu Strip: Complejo de aluminio y politeno, para el envasado de pastillas o
supositorios.

Estos son suministrados mediante impresién y en bobina.
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3. Doypack v bolsa preformada

La bolsa doypack es un formato que cuenta con una base que le confiere gran
estabilidad y permite su exposicién en vertical en los lineales. Es un formato mas
ligero y econémico que esta remplazando los tradicionales envases en cartén o lata.
Permite el envasado de todo tipo de productos, tanto sélidos, como liquidos o en

polvo, y es utilizado en todo tipo de sectores.

Los acabados se pueden personalizar: con tapén, cierre zip, abrefacil,
perforaciones para colgar, etc. Por su gran versatilidad y amplitud de aplicaciones
la bolsa Doypack estd disponible en multitud de estructuras multi-ldmina. En

cuanto a bolsas, tienen disponibles con 3, 4 o 5 soldaduras.

Bolsa
Doypack con
con tapén troquel “4 ...

= 4am Doypack
;"
-

o

4. Tapa

Los films flexibles para tapas de bandeja se utilizan sobre todo para productos
envasados en atmoésfera modificada (MAP). Los clientes envasan desde
loncheados a platos preparados, ahumados, mariscos, etc. Las propiedades
adicionales  son:  resellable 'y  pelable universal, entre otras.

Las estructuras bi-capa son las mas comunes, pero también se producen films

disponibles en monocapa o triplex.

5. Flowpack horizontal

Los films para Flowpack horizontal se utilizan en el envasado de gran variedad de
productos, tanto para alimentacién como para otro tipo de sectores como el de
limpieza del hogar. En el caso de alimentacién destacan: helados, barritas o snacks,
reposteria, galletas, etc. Si nos referimos al sector de la limpieza del hogar podemos

encontrar productos como bayetas, quitamanchas o antipolillas, entre otros.
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Es importante la soldabilidad a baja temperatura para productos que puedan ser
sensibles al calor (chocolates, helados, etc.).

6. Tapa tarrina

Film especial para tapas de yogures y postres, con muy buena pelabilidad y alta
resistencia al desgarro. También utilizable para cualquier otro producto envasado
en tarrina. Incorpora una laca especial que permite soldar a PS (el poliestireno es
un polimero termopléstico que se obtiene de la polimerizacion del estireno, se trata
de un plastico duro y transparente), PP (el polipropileno, es un polimero
termoplastico suele ser resistente, flexible y transparente) o PET (el politereftalato
de etileno es un polimero muy usado en envases de bebidas y textiles).

La version mas tradicional es la de papel con poliéster (metalizado o transparente),
sin embargo, IFLEX dispone también de opciones reciclables en mono materiales.

7. Sachet

El sachet o sobre monodosis es uno de los envases mas utilizados tanto en
Alimentaciéon como en Cosmética y Farmacia. Tanto para pastillas, como
productos en polvo, como cremas, geles, toallitas refrescantes, etc.

La capa intermedia a menudo es de aluminio para aportar mayor barrera y
resistencia. De todas maneras, es posible afiadir la propiedad de facil rasgado.
Otras composiciones que también son posibles serian: PET+Papel+PE,
PET+ALU+PET+PE, etc.

ggchet
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8. Sleeve

Los Sleeves o fundas termo retractiles se adaptan a gran variedad de envases y
pueden cubrir la mayor parte de su superficie, resultando una opcion ideal para
decorar y destacar el producto en el lineal.

Los Sleeves también se utilizan para hacer agrupaciones de envases, recurso
utilizado para acciones de marketing, promociones de venta, etc.
Se pueden fabricar con los siguientes materiales:

- PVC de baja y alta retraccién
- PET de muy alta retraccién

Para envasadoras automaticas se entregan en bobina y para envasadoras
semiautomaéticas en formato precortado.

Sleeves

9. Stick

Los sticks o “stick packs” son un formato uni-dosis muy préactico y ligero, cuyo uso
estd creciendo, impulsado tanto por el estilo de vida y consumo actual, como por
la reduccién de costes que se consigue, por su ligereza, por el menor volumen de
material flexible que necesita comparado con otros envases de formato
rectangular, y por el consiguiente ahorro en costes logisticos y de transporte.

Es un formato utilizado para productos en polvo, edulcorantes, salsas, bebidas
energéticas, complementos nutricionales, cremas, geles, etc.

Es importante que sean de fécil rasgado o incorporen muesca abrefacil.
Disponen de films especiales que pueden sellar en ambientes contaminados o con
particulas de polvo.

10.Etiqueta envolvente

IFLEX también fabrica etiquetas envolventes (Wrap Around, no autoadhesivas)
impresas en BOPP (el polipropileno biorientado se trata de un film pléstico
estirado en dos direcciones, con propiedades de barrera y con color blanco o
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transparente) para productos envasados en botes o botellas, ya sean de plastico,
lata o cristal.

Suelen utilizarse en el sector de las bebidas, pero también en productos del hogar,
jardineria o sector industrial.

Para envasadoras automadticas se entrega en bobina y para envasadoras
semiautomaéticas en formato precortado.

11.Twist

IFLEX produce film flexible monocapa con propiedades de torsién, especialmente
utilizados para envolver caramelos, chocolatinas, etc.

=&

12. Eco packaging

Cada vez mas son las empresas que buscan reducir su impacto ambiental y utilizar
envases mas sostenibles.

IFLEX dispone tanto de soluciones Compostables, con base vegetal o celulésica,
como Reciclables, disponibles en distintas estructuras, mono lamina o

multilamina, pero siempre en mono materiales. El suministro puede ser en bobina
o en bolsas preformadas o Doypacks.
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13.Soluciones monomaterial

La Compafiia también produce soluciones en monomaterial multicapa laminadas
sin solventes, para cualquier tipo de producto alimentario o no alimentario,
pudiendo aplicarlo a diferentes formatos para envasar, tales como el flowpack
vertical u horizontal, sachets, doypacks, bolsas o también para tapas de bandejas

(Mono-PE y Mono-PP).

La utilizacién de un solo material permite una mayor reciclabilidad del producto,
pero a su vez sigue presentando una alta barrera de proteccion frente a gas,

humedad, aroma y aceites minerales.

E[;[Ei‘
Flowpack
3 By
|l Sachet
S e

14.Soluciones en papel

IFLEX también apuesta por reemplazar los complejos laminados de plastico por
soluciones con base en papel, siempre y cuando resulte adecuado para servir de

contenedor del producto.

Para la consecucién de la Estrategia de la Unién Europea para los plasticos en una
Economia Circular, ha creado dos soluciones en papel, el Papflex LB y el Papflex
HB. Ambos son una solucién integramente basada en papel monocapa con
revestimiento termosellable por la cara posterior, disponibles en los formatos VFFS
y HFFS, sachets y bolsas. Ademéds, ambos presentan un acabado en color blanco y

tacto de papel. Sin embargo, presentan algunas pequefias diferencias:

- Papflex LB: sus aplicaciones van desde la utilizacién como envase primario

para té, semillas, confiteria como a productos no alimentarios. Es reciclable en el

flujo de residuos de papel, aunque tiene una barrera de proteccién menor que otras

opciones.

- Papflex HB: esta solucién puede aplicarse a envases primarios para alimentos
secos como snacks, barritas, frutos secos o para productos no alimentarios.
Mantiene una barrera de proteccién respecto a gases, aromas y aceites minerales y
es reciclable en el flujo de residuos de papel, presentando una barrera libre de

cloro.
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15.Soluciones compostables

La Sociedad también ha innovado en materia de creaciéon de soluciones de biofilms
compostables, con base celulésica o PLA, con o sin metalizado, para reemplazar
films no degradables y para que sean reciclables en la linea de residuos de compost
industrial. Han sido cuatro las diferentes soluciones que han sacado al mercado,

siendo las que siguen:

- Compflex P: es un biofilm compostable con base en papel, que busca
reemplazar aquellos films que no son degradables. Puede utilizarse como envase
primario para té, semillas, productos de confiteria o productos no alimentarios en
los formatos de VFFS o HFFS, sachets, doypacks y bolsas. Su acabado es el de
aspecto y tacto de papel, presentando una buena fuerza de sellado, aunque con

una barrera de proteccion baja.

- Compflex B: es un biofilm compostable con base de PLA que puede ser
utilizado en formato flowpacks HFFS, asi como envase primario para frutas frescas
o alimentos secos, como snacks, galletas, barritas, frutos secos, etc. Su acabado
presenta un brillo alto y gran transparencia, que ayuda a resaltar las propiedades
del producto y mantiene al producto protegido respecto a los gases y la humedad.

- Compflex T: es otro biofilm compostable que busca reemplazar los films no
degradables que puede ser utilizado como envase primario para alimentos secos,
como embutidos, snacks, galletas, barritas, frutos secos, etc. Puede producirse para
formatos de bandeja flexible, sachets, doypacks y bolsas y tiene un aspecto de
papel Kraft, presentando una buena fuerza de sellado, con barrera frente a gases y

humedades.

- Compflex M: esta solucion se trata de un biofilm metalizado compostable que
permitiria reemplazar aquellos films no degradables, que puede utilizarse como
envase primario para alimentos secos como café, snacks, galletas, barritas, etc.
Puede aplicarse a los formatos VFFS o HFFS, sachets, doypacks y bolsas, y presenta
una apariencia metalizada, una excelente fuerza de sellado con una barrera de

proteccion frente a gases y humedad y tacto de papel Kraft.
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16.Soluciones personalizadas

Desarrollan soluciones especificas adaptadas a las necesidades de cada cliente.

m
e

2.6.3 Descripcién del mercado en el que opera IFLEX

El sector del packaging ha seguido desarrolldndose intensamente a lo largo de
todos sus segmentos de aplicacion (industriales, gran consumo, food y non-food)
a partir de vectores de cambio como la sostenibilidad, la digitalizacion, el disefio y
las nuevas estrategias de innovacion colaborativa.

A cierre de 2021 el sector del packaging en Espafia obtiene unos ingresos de 29.750
millones de euros y corresponde con el 2,65%PIB de Espafia. Este esta integrado
por 3.180 empresas, de las que 737 se dedican a la fabricacién de envases y

materiales de plastico y 660 se dedican a la fabricacién de papel y cartén (Informe
de HISPACK 2022).

Las empresas de materiales de envases y embalajes, y en especial los fabricantes
de papel y carton, y las empresas fabricantes de plasticos para envases, son las que
concentran la mayor cifra de negocio del sector, en un 30 y 25% respectivamente.
Las empresas fabricantes de papel y carton tienen una distribuciéon geografica muy
concentrada en Catalufia, Comunidad Valenciana, Madrid, con dos tercios de las
empresas establecidas en estas Comunidades Auténomas.

El tamafio de los fabricantes de este segmento es més elevado que la media
sectorial, con una cuarta parte de las empresas con plantillas de entre 50 y 250
trabajadores (Informe de HISPACK 2022).

El cierre del ejercicio 2021 ha sido positivo para las empresas del subsector, que
recuperaban cifras prepandemia, pese a los nuevos riesgos que tensionaron al
sector, como son el alza de los precios energéticos, del transporte, la crisis de
suministros debido a la guerra Rusia - Ucrania y el impacto sobre los precios del
gas y del petréleo (ASPACK, 2022).

El nuevo marco legislativo en materia de residuos de envases, asi como la
legislacion sobre plésticos ha impulsado a un gran nimero de Compafia buscar
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alternativas en papel y carton, incrementando la penetracion del sector incluso en
categorias donde no existia practicamente alternativas de formato y material.

Esto ha impactado en mayor medida en el sector alimentario, por ejemplo, respecto
a la sustitucion de las bandejas de plastico por las de carton (ALIMARKET, 2022).

Las empresas fabricantes de plésticos para envases y embalajes en Espafia se
distribuyen mayoritariamente en Catalufia, Comunidad Valenciana y Madrid,
concentrando el 60% de este subsector. El sector ha puesto el foco en lograr unos
mayores indices en materia de sostenibilidad y asi mejorar el impacto ambiental
de la industria en distintas dreas. Algunas medidas para su consecucién son: la
introduccién de materiales reciclados en sus procesos productivos, como lo seria
el reciclaje del PET en las botellas de agua (ANAIP, 2021; AENOR, 2021) o la
investigacion en pro de un reciclaje quimico que permita reconvertir los residuos
plasticos en una nueva materia prima con la que crear nuevos envases.

El mundo del packaging en Espafia y Europa tiende a la adaptaciéon de sus
procesos a la Economia Circular, mediante el correcto tratamiento de los residuos
generados y la reduccién del uso de plasticos en sus procesos.

En el afio 2022 los precios de las materias primas han frenado las previsiones de
las empresas envasadoras, que pese a ir disminuyendo a lo largo del afio, siguen
sujetos a fluctuaciones debido, por ejemplo, a la guerra de Ucrania. A 30 de octubre
de 2022 el sector ya ha superado los 1.800 millones de euros en facturacion
(ALIMARKET, 2022).

La innovacién en envases y embalajes se ha acelerado a causa de tres grandes
factores: la competitividad y eficiencia de los procesos de fabricacion industrial
gracias a la digitalizacién y automatizacién, el progresivo despliegue de un marco
legislativo (a nivel europeo, estatal y autondmico) que sienta las bases de un nuevo
escenario de mercado para marcas e industrias en el que la sostenibilidad del
packaging resulta crucial y por dltimo, la transformaciéon del consumidor en un
actor consciente, que ha cambiado sus pautas de consumo, y que exige
transparencia y responsabilidad a las marcas y empresas con las que se relaciona.

Las cinco empresas espafiolas con mayor nivel de facturacién representan el 45,1 %
de la cuota de mercado espafiol de embalaje flexible total a cierre del ejercicio 2021,
cuya cifra alcanz6 los 1.840 millones de euros(ALIMARKET, 2022).

La empresa con mayor nivel de facturaciéon en Espafia es el Grupo Armando
Alvarez, representando la facturacién de su area de negocio de packaging el 17,4%
del total, con 60 afios de actividad empresarial y con sede en Torrelavega
(Cantabria). E1 100% de su financiacién proviene de capital privado, y en el afio
2020 factur6 960,99 millones de euros, englobando a 17 empresas dentro del grupo.
El desarrollo de su actividad abarca soluciones para diferentes sectores como, por
ejemplo, el de los embalajes y envases, la agricultura, los geo sintéticos, el forestal,
el maderero y el de la energia renovable.

La siguen la empresa Amcor Flexibles Espafia, S.L., con sede en Alzira, la cual
ostenta el 9,5 % de la facturacion total del mercado y Constantia Tobepal, S.L. con
sede en Logrofio, logrando el 6,8% de la cuota de mercado. Ambas pertenecen a
grupos que dominan el mercado del packaging a nivel europeo e internacional
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(Amcor Group GmbH vy Constantia Flexibles International GmbH
respectivamente), y que se posicionan en Espafia mediante filiales.

La cuarta en el ranking es SP Group, una empresa espafiola creada en 1985, con
sede en Cordoba, la cual representa el 6% de la cuota de mercado de embalaje
flexible. Es una de las empresas lideres en fabricacién de embalajes para envasado
de alimentacién de gran consumo a nivel europeo.

Le sigue el grupo Mondi Consumer Packaging GMBH, con oficina comercial en
Barcelona, al que le corresponde el 5,4 % de la cuota de mercado del packaging en
Espafia.

Un mercado global

La demanda de envases flexibles esta creciendo muy rapido, debido al gran
incremento del volumen del comercio electrénico, la impresion digital o la
sostenibilidad, que pueden impulsar el desarrollo y el crecimiento del mercado.
Los clientes estdn cada vez mas dispuestos a pagar mas por los atributos
especificos de los productos potenciados por los envases flexibles. Por ejemplo,
segln la Asociacién de Empaques Flexibles, mas del 60% de los consumidores en
América del Norte estdn dispuestos a pagar mds por los beneficios tangibles y
funcionales de los empaques, como la proteccion del producto, la facilidad de
envio y la eficacia de la cadena de suministro, entre otros.

A fecha actual, la demanda de envases producto de la producciéon de embalaje
flexible est4 creciendo enormemente, y ello es debido a; el aumento del uso del
comercio electrénico, con una inmensa subida en el confinamiento que ha
acostumbrado al consumidor a comprar de esta manera. Los clientes demandan
cada vez mds productos sostenibles, donde ademds se garantice la calidad en todo
el proceso productivo, aunque ello haga que se encarezca un poco.

Segtin la Asociaciéon de Empaques Flexibles, 60% de los consumidores en América
del Norte estdn dispuestos a pagar mds por los beneficios de los empaques (la
proteccién del producto, la facilidad de envio, etc.).

Como ya hemos comentado con anterioridad los consumidores también buscan
que la industria avance hacia la sostenibilidad, tanto de los productos como de los
métodos por los que se tratan estos. Por ello estan credndose nuevas
combinaciones de materiales, como el papel moldeable que ofrece buenas
propiedades de barrera y reducen el uso del plastico en un 80%. Otras novedades
en materiales sostenibles serian los nuevos envases a base de PE (se trata de un
material fuerte, resistente al calor y resistente a los gases y los alimentos acidos,
ademads de ser totalmente reciclable) o también Ecoflex, una revolucién en el
mercado que ha sido producido por la multinacional BASF (un pléstico totalmente
biodegradable, que a diferencia de los 100 afios que tarde el pléstico en
descomponerse lo hace en tan solo 60 dias, pudriéndose y descomponiéndose).

Muy relacionado con el sector se derivan aquellos alimentos o productos que
deben ser embalados. La creciente demanda de productos lacteos sera
aprovechada a nivel mundial para incentivar el uso de embalajes flexibles. Sobre
todo, se pretende potenciar el uso de cartones para leche, siendo segtin Asia and
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Middle East Food Trade Journal, el material més coman para el empaquetado de

leche en el mercado.

Este se trata de un mercado muy competitivo, sobre todo por la multitud de

proveedores existentes, como son:

AMCOR (esta es una empresa internacional fundada en 1860, cuya sede se ubica
en Zurich -Suiza-, y que cotiza en la Bolsa de Valores de Australia y en la Bolsa de
Valores de Nueva York. Esta especializada en los empaques flexibles y en los
plasticos rigidos, y obtuvo en el ejercicio 2022 unos ingresos netos de 805 millones
de USD), CONSTANTIA FLEXIBLES (empresa fundada en 2004, dedicada a la
fabricacion de envases flexibles con sede en Viena -Austria-. Esta compafia cotiza
en la bolsa de Alemania, estd especializada en la fabricacién de envases flexibles
para productos alimenticios, para el comercio minorista, para su aplicaciéon
industrial y también para el sector de la salud. Obtuvo en el primer semestre de
2022 unos ingresos netos de 672,6 millones de euros) o HUHTAMAKI (empresa
finlandesa de envasado fundada en 1920 cuya sede se encuentra en Espoo -
Finlandia-, especializada en la fabricacién de envases para alimentos, bebidas o
productos de cuidado personal y del hogar. Esta empresa cotiza en la bolsa de
valores finlandesa, y obtuvo un beneficio a 31 de diciembre de 2022 de 108 millones
de euros) quienes dominan el sector, alguna de ellas teniendo su propia sede en

Espana.

También estarian muy presentes empresas como Mondi Group, un grupo global
especializado en el embalaje y papel, el cual desarrolla tres unidades de negocio:
embalaje corrugado, embalaje flexible y papel fino no estucado. Fue fundado en
1967 y tiene dos sedes, una ubicada en Weybridge -Reino Unido- y otra en Viena -
Austria-. Mondi es una compafiia que cotiza en dos bolsas de valores
simultdneamente, con Mondi Limited cotizando en la bolsa de Johannesburgo y
Mondi plc cotizando en la bolsa de Londres, y que alcanzé los 2.198,5 millones de

euros de ingresos netos en el 2022.
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2.6.4

Posicionamiento de IFLEX en el mercado y principales competidores

Entre los principales competidores de IFLEX estan Tabersa, Inplacsa, Moinplast,
Samafrava y Pigmea entre otras. Se selecciona estas por situarse en una relacién de
competitividad similar a la de la Compania, situdndose las dos primeras de la tabla

en una localizaciéon mdés préoxima, con lo cual,

compitiendo también

geogréficamente. La diferenciacién de estas versa sobre, los métodos utilizados
para el procesamiento de sus productos, las novedades respecto a politicas y

catalogo sostenibles, asi como la internacionalizacién de sus productos.

Ventas Totales

Compainia Descripcion Sostenibilidad Tipo de impresion 2021* Colores**
Tabersa Empresa espafiola dedicada a
la fabricacion de envases y .
I 6 h bado. A
@ embalajes flexibles, trabajando No aparecen envases ni embalajes mpresion en uecograbado
L o mayores realizan
principalmente para el sector ~ creados especificamente con A I, .
. SO ) N » N . laminacién, aplicacién de barnices, 8,5 9
de la alimentacion, industrial, ~materiales sostenibles ni con dicha i
. . L colas, cold seal, parafinas sobre
cosmético y quimico. Su sede se finalidad. o
diferentes soportes.
encuentra en el Prat de
Llobregat (Barcelona).
Inplacsa L T RTT N Impresi6n en ﬂexograﬁa‘ (hasta 8
- ; X colores). A mayores realizan
afios de trayectoria dedicada a laminacion con y sin solventes
| U inplacral la fabricacion y la impresion  Si cuentan con productos ety Y 7 i
) ) . utilizacién de clichés Kodak HD y 13,8 8
flexogréfica de films y bolsas.  biodegradables y compostables. .. ) .
N fabricacion y gestién propia de
Su sede se encuentra en Cassa roones g
De La Selva (Girona). P y :
Moinplast
1 Empresa espafiola fundada en
1984 dedicada a fabricacion de Si cuenta con productos No vienen especificados que
empaque flexibles. Su sede se  especificamente reciclables y Pprocesos siguen para conseguir el ND ND
encuentra en L'Olleria compostables. acabado de sus productos.
(Valencia).
Samafrava
A 8D Sf?;zr:;aag:\?;uf?;:;itlio Tienen en su catalogo films
AL Sanabare I biodegradables y compostables., Impresion en flexografia.
Bolsas y Film Flexible para . 13 8
. ademas de abogar por procesos més
Packaging. Su sede se .
~ sostenibles.
encuentra Rute (Cérdoba).
Pigmea . .
Pigmea se dedicada a la
PIgIMea  transformacién e impresion  Tienen en su catalogo productos
flexogréfica de films para sostenibles y biodegradables, . .
Imy le) Fl fia HD N
envases, con 20 afios de ademas de el reciclado de todo sus presion en Hexogratia 10,5 q 0.
especificado

experiencia en el sector
alimentario.Su sede se
encuentra Alcala Real (Jaén).

productor por parte de empresas
certificadas.

* Volumen de ventas expresado en millones de euros
** Niumero de colores con los que puede imprimir

2.6.5

Informacién utilizada para la determinacion del precio de referencia
por accion

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre
requisitos y procedimiento aplicables para la incorporacién y exclusion en el
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, se debe presentar una
valoracion realizada por un experto independiente de las acciones de la Sociedad
salvo que dentro de los seis meses previos a la solicitud de incorporacién se haya
realizado una colocacién de acciones o una operacién financiera que resulten
relevantes para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la
contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.
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Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporacién de las
acciones de la Sociedad en el BME Growth no se procedera a realizar valoracion
alguna, ya que, tal y como se describe en los apartados 1.8 y 3.2 del presente
Documento Informativo, la Sociedad va a llevar a cabo una Oferta de Suscripcion
de Acciones.

El nimero de acciones concreto que vayan a emitirse como consecuencia de la
Oferta de Suscripcién, asi como el precio por accion seré fijado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, en ejecucion de la delegacién de facultades,
aprobada a estos efectos por la Junta General Universal y Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de octubre de 2022 una vez finalice el periodo de
prospeccion de la demanda que los principales directivos de la Sociedad llevaran
a cabo.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Compariia tomara como precio
de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el
Mercado el precio de esta Oferta de Suscripcion de acciones, teniendo en
consideracion de la variacién minima de precios de la Circular 5/2020, de 30 de
julio, sobre normas de contratacion de acciones de sociedades incorporadas al
segmento BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 5/2020”).

El valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de la efectiva
incorporacion de estas a negociaciéon en BME Growth se definird tomando en
consideracion el precio de referencia aprobado por el Consejo de Administracién
en el marco de la Oferta de Suscripcién y el namero de acciones de la Sociedad tras
la ampliacion de capital fruto de la Oferta de Suscripcion (segin este término

se define en este documento) y que se especificara en la adenda del presente
Documento Informativo que se publicard posteriormente.

2.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

2.7.1 Estrategia del Emisor

La estrategia de IFLEX se basa en mantener una estructura flexible que permita
seguir manteniendo sus principales puntos fuertes:

- Estructura 4gil y flexible: Mediante la optimizacién de sus procesos internos y
gracias a que dispone de todo el proceso integrado verticalmente (desde la
fabricacion de los moldes de impresion hasta la entrega en bobina al cliente final),
IFLEX pretende seguir manteniendo una estructura agil que permita seguir
ofreciendo a sus clientes unos plazos de entrega reducidos y unos costes
competitivos.

- Trato cercano al cliente y excelente servicio técnico: IFLEX se caracteriza por
tener un trato cercano y agil al cliente. Al mismo tiempo, se ofrece un servicio
técnico personalizado en el que el departamento técnico se centra en personalizar
el mejor envase posible para el cliente. Basandose en los criterios de sostenibilidad,
precio y caracteristicas técnicas.

- Costes competitivos: IFLEX dispone de un parque de maquinaria altamente
competitivo, los precios de adquisicién de esta maquinaria estan por debajo de la
media del sector, y esto permite obtener a IFLEX unos costes de fabricacién muy

54



Documento informativo de incorporaciéon al BME Growth de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A.

Septiembre 2023

competitivos. Al mismo tiempo, el realizar todo el proceso de fabricacion
integrado, les permite incidir en cada uno de los procesos industriales en que
intervienen y asi abaratar costes.

La estrategia a largo plazo de IFLEX se basa en los siguientes pilares principales:

- Fidelizacién de clientes: Mediante un trato personalizado y ofreciendo los
altimos avances en packaging y materiales disponibles, IFLEX quiere seguir
disponiendo de una alta tasa de fidelizacion de sus clientes.

- Mantenimiento de precios competitivos, mediante inversiones racionales, y
mejoras en el area de operaciones que permitan seguir ofreciendo plazos de
entrega reducidos y estructura flexible.

- Ampliacién paulatina de la cuota de mercado, consiguiendo y fidelizando
nuevos clientes, tanto en el &mbito nacional como en el internacional. Con especial
énfasis en Exportacion, consiguiendo nuevos clientes fuera de Espafia,
centrandose en paises europeos (Francia, Bélgica, Holanda) y Norte de Africa,
ambas zonas con alto potencial de crecimiento. La Compafia buscara agentes
comerciales en los paises mencionados para poder seguir creciendo y ganando
cuota de mercado en ellos.

- Continua incorporacién de nuevos complejos plasticos, apostando por la
sostenibilidad. Actualmente IFLEX se encuentra en un programa europeo
(Eurostars) en alianza con una empresa islandesa para el desarrollo de un nuevo
film compostable. Este proyecto se encuentra en una fase muy inicial, pero en el
caso de que se pueda desarrollar con éxito, ofreceria un amplio potencial a IFLEX,
en tanto a cuota de mercado se refiere y/o royalties para el futuro producto
obtenido.

- Desarrollar una importante labor de Marketing y Comunicacién con los clientes
potenciales, a nivel de web, redes sociales, newsletters y contacto one-to-one, para

mantenerles al dia de la actualidad de la empresa y nuevos desarrollos.

272 Ventajas competitivas del Emisor

e Amplia gama de productos.

IFLEX cuenta con una amplia gama de productos y la capacidad de desarrollar
soluciones personalizadas para cada cliente que se adapten a sus necesidades.
Selecciona los materiales teniendo en cuenta la aplicacion, sistema de envasado,
propiedades técnicas/barrera y los acabados deseados.

IFLEX imprime sobre un amplio abanico de soportes flexibles, como Papel, PET,
OPP, OPA, PE, Aluminio, etc.

e Certificacion BRC Packaging.

El estandar global BRC Packaging fue desarrollado y publicado por primera vez
en 2001 para proteger al consumidor al proporcionar una base comtn para la
certificacion de las empresas que suministran envases a los productores de
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alimentos. Desde entonces, la norma BRC Packaging se ha ido actualizando para
reflejar los altimos descubrimientos en seguridad de productos, y actualmente es
utilizada en todo el mundo, no solo por productores de envases de alimentos, sino
también por fabricantes de envases para otras aplicaciones, como cosméticos y
productos de higiene.

Es un requisito indispensable para la producciéon de embalaje flexible para el sector
alimentario, ya que la gran distribucién exige a sus proveedores esta certificacion
para su homologacién.

e Integracion de todo el proceso, desde recepcién del disefio a entrega del
film listo para ser utilizado para envasar.

IFLEX controla todo el proceso productivo pudiendo asi garantizar la calidad al
realizar todos y cada uno de los pasos en su proceso productivo.

¢ Equipos modernos y completamente renovados.

IFLEX dispone de un completo servicio de preimpresién con personal altamente
cualificado y dotado de los mejores medios técnicos del mercado, para el montaje
y adaptacién del material propuesto por el cliente.

Con los programas Artpro, Illustrator, Photoshop, etc. pueden finalizar y adaptar
los diferentes trabajos para optimizar el resultado en las tres grabadoras
electronicas.

La maquinaria de produccién de IFLEX, adquirida en los tltimos afios, dispone de
dos principales ventajas competitivas:

La primera es que su tecnologia basada en el huecograbado dispone de un registro
Bosch-Rexroth, que permite realizar impresiones con un altisimo nivel de calidad
y una gran precision. La principal diferencia entre una maquina de huecograbado
y otra es, principalmente, por su registro de colores, pues de ello depende que la
calidad de la impresién alcance el nivel deseado por las expectativas de los clientes.
Con este registro Bosch-Rexroth se amplia la gama de colores y se ajusta el
engranaje de los cilindros de la maquina de huecograbado de modo que todos van
acompasados, consiguiéndose asi que el disefio sea fiel al proporcionado por el
cliente.

La segunda, es que, al haber sido adquirida a través de un fabricante asiatico, las
inversiones se han realizado por un precio muy competitivo, lo que permite a la
Sociedad imputar un coste/hora de maquinaria relativamente bajo respecto a su
competencia mds directa, asi, siendo los costes imputables a la fabricacion muy
bajos, permiten a IFLEX ofrecer sus productos a unos precios més competitivos.
En opinién de la Sociedad segiin su experiencia, este equipo de produccién,
acompafiado de unos excelentes profesionales, hacen que IFLEX se encuentre en
la vanguardia del film flexible a nivel industrial.

¢ Gran capacidad de estocaje de materias primas.

IFLEX cuenta con varias grandes naves industriales donde puede almacenar stock.
A su vez, gracias a su amplia trayectoria en el mercado, los costes fijos derivados
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de la propiedad de estas o su alquiler no son amplios, pues han ido amortizandose
a lo largo del tiempo.

¢ Soluciones de embalaje sostenible disponibles.

IFLEX innova constantemente para desarrollar envases mds respetuosos con el
medioambiente, ampliando asi su gama de compostables y biodegradables.

e Tarifas competitivas para tiradas cortas y medianas.

Al tratarse de una empresa de mediano tamafio, ofertando en un mercado
altamente competitivo, IFLEX se intenta diferenciar ya no solo por las
posibilidades de sus productos sino por el trato al cliente, abaratando productos
(dependiendo del nivel del pedido) y agilizando los tiempos de recepcién de la
mercancia por parte del cliente.

e Servicio de Reimpresion.

IFLEX cuenta con 20 afios de experiencia en la reimpresion de film plastico, papel
y aluminio. Este know-how ha hecho posible una 6ptima adaptacion de la
maquinaria para poder trabajar con bobinas de tetrabrik, mucho mas pesadas y
grandes que las habituales. Un servicio con un amplio potencial de mercado
extrapolable a otros materiales. Gracias a sus ventajas ya que en la actualidad
pocas empresas del Estado ofrece este servicio diferencial (que favorece de forma
directa la economia eficiente y circular) se prevé que el proyecto sea escalable
econémicamente a través de diferentes estrategias de prospecciéon comercial.

Asi IFLEX oferta un servicio adicional a sus clientes, del que obtiene un mayor
margen de beneficios que en el caso de una fabricacion tradicional, dado que el
material es aportado por el cliente, asi la Compania solo tiene que aportar la tinta.
Por otro lado, al disponer de este servicio, otras empresas de packaging dedicadas
a la misma actividad que IFLEX pueden disponer del servicio de reimpresion, para
corregir errores en su fabricacion.

2.8 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Dependencia de otras
entidades del grupo. Descripcion de las caracteristicas y actividad de las filiales
con efecto significativo en la valoracion o situacion del Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, IFLEX no depende de ninguna
matriz ni se halla en posesion de filiales. La Sociedad no forma parte de ningtin
grupo de sociedades.

Sin embargo, en el afio 2021 y en ejercicios anteriores, IFLEX formaba parte de un
grupo de sociedades encabezado por Iniciatives Depal, S.L., siendo a su vez
Accionista Unico de la Sociedad. Dicha empresa tenia participaciones en las
sociedades Productes de L’'Emporda, S.L., Real Estate Beta, S.L.U. y Tecnologia
Grafica, S.A., aunque de acuerdo con los articulos 42 y 43 del cédigo de comercio,
el grupo estaba exento de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas
al no cotizar ninguna de las empresas en ningtin mercado bursatil y, en conjunto,
no sobrepasar los limites establecidos en la normativa legal

En fecha 30 de junio de 2022, se elev6 a publico el acuerdo por el que se entregaron
a los accionistas de Iniciatives Depal, S.L. las acciones de Iflex Flexible Packaging
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S.A., por lo que las sociedades mencionadas pasaron a ser empresas vinculadas de
la Sociedad (véase apartado 2.16.).

2.9 En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

Tal y como consta en la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas, la sociedad es
propietaria de: (i) la marca mixta registrada “IFLEX IMPRESION DE FLEXIBLES”,
Expediente M-368174, y (ii) la marca mixta registrada “IFLEX”, Expediente M-
361875.

Asimismo, la Compafiia es propietaria de la marca figurativa de la Unién Europea
“IFLEX”, Expediente 018840643.

Ademas, IFLEX posee el dominio “iflex.es” (identificador IDFS43-ESNIC-F4).

La Compaiiia también dispone de la certificacién BRC Packaging, vigente hasta el
1 de diciembre de 2023, por la que fue sometida a auditoria por parte de AENOR,
quien acredité que IFLEX cumple con los requisitos establecidos en la Global
Standard Packaging Materials Issue 6. Esta norma estandarizada es un marco que
ayuda a la variedad de fabricantes de envases y embalajes a garantizar una
produccién segura y de calidad.

2.10 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacidén sobre posible concentraciéon de determinados productos...)

Diversificacion por lineas de negocio

Los ingresos de la Compaiiia se distribuyen, en relacion con las diferentes lineas
de negocio, de la siguiente manera: los ingresos obtenidos del sector de la
Alimentacion fueron en 2021 de 5,8 millones de euros (63,04%), en el sector de la
Farmacia/ Cosmética 1,9 millones de euros (20,65%) y en el sector de Otros 1,5
millones (16,30%).

A 31 de diciembre de 2022 subdivisién de los ingresos por linea. de negocio fue la
siguiente: para el sector de la Alimentacion fueron en 2022 de 8,21 millones de
euros (60,14%), en el sector de la Farmacia/ Cosmética 2,67 millones de euros
(19,56%) y en el sector de Otros 2,77 millones de euros (20,29%).

Diversificacion por cliente

La cartera de clientes se encuentra muy atomizada representando los diez clientes
de mayor volumen de facturacién alrededor de un 43,67% sobre el total del
importe neto de la cifra de negocio a 31 de diciembre de 2022. Entre sus principales
clientes se encuentran empresas muy relevantes, tanto a nivel nacional como
internacional.

Los principales clientes son empresas del sector de la alimentacién, farmacia y
cosmeética.

Seguidamente, se presenta una tabla de los clientes mas relevantes de la Sociedad
en base al porcentaje sobre las ventas de IFLEX.
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Los principales clientes por orden alfabético son: Caldos Del Norte, S.L.,
Casademont 1956 Meat, S.L., Chocolates Cémoi S.L., Embotits Espina, S.A.,
Espufia, S.A., Friesland Campina Iberia S.L, Industrias Carnicas Loriente Piqueras,
S.A., Queseria Menorquina S.L., Reckitt Benckiser Espafia S.L. y Laboratorio Reig
Jofre S.A.

2022
Cliente Ventas %
Cliente 1 937.545,48 6,87 %
Cliente 2 761.044,41 5,58%
Cliente 3 693.454,06 5,08%
Cliente 4 596.413,92 4,37%
Cliente 5 577.808,70 4,23%
Cliente 6 544.405,41 3,99%
Cliente 7 471.298,79 3,45%
Cliente 8 466.879,06 3,42%
Cliente 9 460.184,48 3,37%
Cliente 10 450.458,66 3,30%
Total Top 10 5.959.492,97 43,67%
Resto de clientes (192) 7.687.248,03 56,33%
Total ventas 2022 13.646.741,00 100,00%

Diversificacion de proveedores

En términos de proveedores IFLEX cuenta con algunos presentes a nivel nacional,
pero también opta respecto a ciertas materias primas de proveedores con presencia
internacional.

Los 10 proveedores principales representan un 62,22% del gasto de los
aprovisionamientos para IFLEX segtin los estados financieros a 31 de diciembre de
2022. El Top 10 de proveedores, por orden alfabético, estd compuesto por AXPO
IBERIA, S.L., Bareks Plastik Ekstruzyon San. Tic. A.S. (Turquia), Flex Films Europa
Sp.z.o.0.(Polonia), Hubergroup Iberia S.A. (Espafia), Plastchim-T JSC (Bulgaria),
Plastigaur, S.A. (Espafia), Quimidroga, S.A. (Espafa), Silvalac, S.A. (Espafia),
Symetal, S.A. (Espafia) y Vizelpas S.A. (Espafa). La distribucién de proveedores
se muestra en la tabla siguiente:

PROVEEDORES 2022 %
Proveedor 1 849.702 11,18%
Proveedor 2 611.676 8,04%
Proveedor 3 515.403 6,78%
Proveedor 4 454.948 5,98%
Proveedor 5 440.694 5,80%
Proveedor 6 409.920 5,39%
Proveedor 7 381.681 5,02%
Proveedor 8 375.877 4,94%
Proveedor 9 372.786 4,90%

Proveedor 10 318.087 4,18%
TOTAL TOP 10 4.730.774 62,22 %
RESTO DE PROVEEDORES (243) 2.872.473 37,78%
TOTAL DE PROVEEDORES 7.603.247 100,00%
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Diversificacion geografica

IFLEX quiere seguir diversificando sus clientes, expandiéndose hacia paises al
norte de Europa, pero a su vez manteniendo algtn nicho de mercado en paises
donde ya opera, como Argelia.

El mercado nacional represent6 el 76,93% del importe neto de la cifra de negocio
de IFLEX a 31 de diciembre de 2022. Asi el 23,07% de las ventas a 31 de diciembre
de 2022 se realizaron fuera de Espafia, siendo Francia (16,8%), Bélgica (4,4%),
Argelia (1,30%), Marruecos (0,41%), Andorra (0,08%) y Holanda (0,08%) los
principales destinos de exportacion.

Paises %

Espana 76,93 %

Francia 16,80%

Bélgica 4,40%

Argelia 1,30%

Marruecos 0,41%

Andorra 0,08 %

Holanda 0,08 %

Total ventas 2022 100%

211 Referencia a aspectos medioambientales que puedan afectar a la

actividad del Emisor

La nueva Ley de Residuos y Suelos Contaminados que entr6 en vigor el pasado 10
de abril, y el Real Decreto de Envases y Residuos de Envases, agilizaran la entrada
de toda la oferta de materiales y soluciones de packaging en el paradigma de la
economia circular. Algunas de las acciones que se estan llevando a cabo pasan por
el ecodisefio de los envases desde su concepcién para conseguir que sean
facilmente reciclables; el uso de packaging pensado expresamente para la
reutilizacién; la apuesta por la monomaterialidad, la reduccién del peso de los
envases sin mermar funcionalidades y rendimiento, la reintroduccién de material
posconsumo de origen reciclado, asi como la simplificacién o eliminacién de
componentes.

El también nuevo impuesto especial sobre los envases de plastico no reutilizables,
cuya aplicaciéon comenz6 el dia 1 de enero de 2023, supone el incremento de 0,45
céntimos a por cada kilogramo de plastico no reciclado. Esto supone para la
Compafia pagar a sus proveedores, al momento de entrega de la factura, la tasa
correspondiente. Como prevision, IFLEX comunicé a sus clientes, a lo largo del
periodo de 2022, que las tarifas se incrementarian desde el momento de su
implementacién, debido a que es el cliente final quién asume el pago.

El sector alimentario, por su relevancia y notoriedad, es el principal tractor de la
innovacién en packaging implementando nuevas soluciones y apostando por el
papel y el carton como alternativa al plastico en la distribucién de productos
frescos.
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En el gjercicio 2017 se realizé una inversion en un sistema de destrucciéon de
contaminantes del aire emitidos que se generan en el proceso industrial. La
instalacion de este equipo oxidador de gases térmico tiene la finalidad especifica
directamente vinculada a la minimizaciéon del impacto medioambiental. La
inversion del mencionado equipo tuvo un coste de 272.000 euros, siendo su valor
neto a 31 de diciembre de 2022 de 164.072 euros. Asimismo, se asumieron como
gastos por la recogida de residuos un total de 64.231 euros (49.276 euros a 31 de
diciembre de 2021) y de retirada de fangos de la depuradora por un importe de
3.495 euros (1.675 euros a 31 de diciembre de 2021).

La empresa estd obligada a realizar unas actuaciones vinculadas a la instalacion de
un Sistema Automatico de Medida (SAM) con el fin de reducir las emisiones
contaminantes a la atmosfera. El coste total de la instalacion es de 70.000 euros.
Actualmente la Sociedad ya ha realizado el acondicionado fisico donde debe
ubicarse esta maquinaria y esta a la espera de que el proveedor le proporcione una
fecha para realizar la instalacién. Actualmente se encuentra realizado acopio de
los materiales que la componen y su instalacién completa esta prevista entre finales
de 2023 y principios de 2024.

IFLEX cumple con la normativa aplicable en materia de medio ambiente durante
todo el proceso de su negocio por lo que la Sociedad considera que los riesgos
medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

212 Informacion financiera

En el presente apartado se incluyen las cuentas anuales individuales de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022 formulados de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el
Real Decreto 1/2021 de 12 de enero, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

El ejercicio econémico de IFLEX comienza el 1 de enero y cierra el 31 de diciembre.

CATAUDIT AUDITORS ASSOCIATS, S.L. ha emitido el informe de auditoria para
las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio de
2021.

KPMG AUDITORES, S.L. ha emitido el informe de auditoria para las cuentas
anuales individuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022.

Las cuentas anuales individuales y sus correspondientes informes de auditoria, se
pueden encontrar anexados al presente Documento Informativo, como Anexos I 'y
II, y de ellos se ha extraido la informacion financiera reflejada a continuacion en el
presente apartado.
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2.12.1 Informacién financiera correspondiente a los dos tultimos ejercicios (o al
periodo mas corto de actividad del Emisor) con el informe de auditoria
correspondiente a cada afio. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con
sujecion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
estandar contable nacional o US GAAP, segtin el caso, de acuerdo con la Circular
de Requisitos y Procedimiento de Incorporacién.

Cuenta de pérdidas y ganancias individual auditada de IFLEX correspondientes

a los ejercicios 2021 y 2022.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (en euros) @ 2022 2021

1. Importe neto de la cifra de negocio 13.646.741 9.178.044
2. Var. existencias de productos terminados y trabajos en

curso de fab. (112.551) (22.328)
3. Aprovisionamientos (7.603.247) (5.216.714)
4. Otros ingresos de explotacién 3.918 25.440
5. Gastos de personal (2.097.450) (1.780.828)
6. Otros gastos de explotacion (2.132.121) (1.542.076)
7. Amortizacién del inmovilizado (449.594) (420.467)
8. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (6.150) (16.021)
9. Otros resultados 1.514 (695)
A) Resultado de explotacion 1.251.060 204.355
Ingresos financieros 106 40
Gastos financieros (144.500) (120.678)
Diferencias de cambio (170) (292)

B) Resultado financiero (144.564) (120.930)
C) Resultados antes de impuestos 1.106.496 83.425
Impuesto sobre beneficios (207.181) (21.780)
D) Resultado del ejercicio 899.315 61.645

(WHasta el 31 de diciembre de 2021 la cuenta de pérdidas y ganancias de las

Sociedad era abreviada.

A continuacion, se analizan los epigrafes mas relevantes que componen la cuenta

de pérdidas y ganancias de la Compania:

Importe neto de la cifra de negocio

Se presenta la distribuciéon del importe neto de la cifra de negocios
correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad y por mercados

geograficos:
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2022 2021
Ve‘nta de Prestac.u‘)n de TOTAL Ve.nta de Prestacsl(.)n TOTAL
bienes servicios bienes de servicios
Nacional 10.035.747 462.308 10.498.055 6.760.624 570.482 7.331.106
Resto Union Europea 2.718.305 192.820 2.911.125 1.174.397 10.769 1.185.166
Resto del mundo 251.742 4.953 256.695 121.772 - 121.772
Total 12.986.660 660.081 13.646.741 8.596.792 581.252 9.178.044

Se puede observar como la mayor fuente de ingresos de la Compafiia es la venta
de bienes, considerando a esta como la venta de film plastico servido a las
instalaciones de los clientes de la Compariia, pues en los periodos de 2021 y 2022
las cifras de esta actividad representaron entre el 94% y 95% de los ingresos totales
respectivamente. Asi, se puede apreciar un aumento de 4.389.868 millones de
euros entre ambos periodos, lo que supone una variacion de més del 50%. Si se
analizan los resultados por regiones, concluimos que Espafia es el territorio que
sustenta en mayor medida este crecimiento, debido a que supone en 2022 el 77%
de los ingresos totales, seguido por el resto de los paises de la Unién Europea, a
quienes corresponde el 21%.

En relacién con la prestaciéon de servicios, referida esta como el gravado de
cilindros en los casos en que existe un disefio nuevo, pese a que los ingresos por
este tipo de actividad hayan aumentado respecto al periodo anterior, sigue
representando un porcentaje muy bajo del total de ventas. Aun con esta
circunstancia, el total de ingresos por prestacion de servicios ha aumentado a cierre
de 2022 en 78.829 euros, representando una subida del 14%, principalmente por el
aumento de las ventas en la Unién Europea, que han soportado una subida del
1691% respecto a 2021.

Aprovisionamientos

En la partida de aprovisionamientos podemos desglosar las subpartidas reflejadas
en la tabla que sigue. Dentro de esta, la que ocupa un mayor peso es la de consumo
de materias primas y otras materias consumibles, representando mas del 99% tanto
en el periodo de 2021 como en el de 2022. Pese a tener poca representacién en el
conjunto de los aprovisionamientos, recalcar que los trabajos realizados por otras
empresas disminuyeron en -20.095 euros en 2022, un 92,37 %inferior al periodo
inmediatamente anterior.

2022 2021
Consumo de mercaderias - 855
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 7.586.842 5.194.959
Trabajos realizados por otras empresas 1.660 21.755
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 14.745 -
TOTAL 7.603.247 5.217.569

Otros ingresos de explotaciéon

La partida de otros ingresos de explotaciéon estd conformada en 2021 por
subvenciones vinculadas a la contratacién y formacién del personal por importe

63



Documento informativo de incorporaciéon al BME Growth de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A.
Septiembre 2023

de 5.440 euros, derivadas de la gestion de residuos por 12.000 euros y otras
derivadas de procesos de digitalizacién por importe de 8.000 euros. En el afio 2022,
se contabilizé en esta la recepcién de una subvencion vinculada al marketing
digital por importe de 3.918 euros.

Gastos de personal

La partida de gastos de personal estda compuesta por las subpartidas sueldos,
salarios y asimilados y la de cargas sociales, y es la que sigue:

2022 2021
Sueldos salarios y asimilados 1.610.007 1.357.846
Cargas sociales 487.443 422.982
Seguridad Social a cargo de la empresa 486.443 419.770
Otros gastos 1.000 3.212
TOTAL 2.097.450 1.780.828

El incremento de la partida de gastos de personal se incrementa un 18%,
principalmente debido al aumento de las contrataciones, ya que a 31 de diciembre
de 2022 hay en la Compafiia 15 nuevos empleados, cuya distribuciéon por género
es de 3 mujeres y 12 hombres. Es por ello que también aumenta el gasto de las
cargas sociales, que incrementan en 64.461 euros, un 15% maés que en 2021.

Otros gastos de explotacion

Esta partida aumenta en 590.045 euros a cierre del ejercicio 2022, cifra que supone
una variacion del 38% respecto del afio 2021. La subpartida mas relevante dentro
de esta seria la de servicios exteriores, ya que representa el 96% del total de los
otros gastos de explotacién, aumentando entre ambos periodos en 604.777 euros.

En los servicios exteriores se incluyen todos los principales gastos relativos a la
actividad. Los principales gastos que la engloban son los arrendamientos (el
aumento del gasto se debe al alquiler de una nueva nave industrial, asi como al
renting de varias carretillas elevadoras), reparaciones, servicios profesionales (su
aumento se debe a que en este se recogen los gastos derivados de los servicios
prestados por distintos asesores para la salida a negocién a BME Growth, cuyo
importe a 31 de diciembre de 2022 ha alcanzado los 662.605 euros. El desglose de
esta partida en cierre del ejercicio 2022 corresponde a 122.234 euros de servicios de
profesionales externos, 9.025 euros de servicios juridicos, 98.238 euros de servicios
comerciales, 8.646 euros de servicios de control de calidad, 405.149 euros de
servicios de gestion administrativa y 19.313 euros de servicios informéticos), los
suministros (los gastos asociados a suministros han aumentado debido a la subida
del precio de la electricidad y al mayor consumo de kilovatios, alcanzaron a cierre
del 2022 los 458.311 euros), los arrendamientos supusieron un importe de
97.016,53 euros, las reparaciones ascendieron a 284.497,96 euros, los seguros
supusieron un total de 71.817,10 euros, los servicios bancarios totalizaron 23.734,72
euros, la publicidad 28.716,71 euros, otros gastos 112.701,36 euros y los transportes
313.745,02
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2022 2021
Servicios exteriores 2.053.144 1.448.367
Tributos 27.351 23.517
Pérdidas, deterioro y variacion provisiones operaciones comerciales 51.464 70.132
Otros gastos de gestion corriente 162 60
TOTAL 2.132.121 1.542.076

Resultado de explotacion

Esta partida ha aumentado entre los periodos de 2021 y 2022 en 1.046.705 euros, lo
que supone una subida del 512%. El resultado de explotacién representa a 31 de
diciembre de 2022 un 9,17% del importe neto de la cifra de negocios (un 2,22% en
2021).

Gastos financieros

En esta partida se contabilizan los gastos financieros derivados de las cuotas de
préstamo que se van pagando mensualmente y de las lineas de circulante, como
los anticipos de remesas de pagarés, los anticipos de factoring y las polizas de
crédito.

Ademéds, también se recogen en esta partida los gastos de la actualizacion de la
provision derivada del aumento anual de los intereses de demora de pago a la
Hacienda Publica, de 15.739 euros (explicado en provisiones a corto plazo).
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Balance de situacién individual auditado de IFLEX correspondiente a los

ejercicios 2021 y 2022.

ACTIVO ( en euros)

2022

2021

A) Activo no corriente

B) Activo corriente

3.990.140

5.154.522

4.164.471

5.779.724

TOTAL ACTIVOS 9.144.662 9.944.195
PATRIMONIO NETO Y PASIVO (en euros) 2022 2021
A) Patrimonio neto 1.765.493 2.041.283
I.Fondos propios 1.765.493 2.041.283

B) Pasivo no corriente

C) Pasivo corriente

Total de Patrimonio y Pasivo

2.477.789

4.901.380

9.144.662

3.573.173

4.329.739

9.944.195
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(MWLos administradores de la Sociedad han procedido a reexpresar las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio 2021 con cardcter retroactivo al error de
no registrar en 2016 una provisién por un incumplimiento de una orden de
embargo comunicada a la Sociedad de los saldos pendientes de pago por deudas
con la Hacienda Publica no satisfechas de impuestos de IVA, IRPF e intereses de
demora acumulados por parte de la empresa Tecnologia Gréfica, S.A., que
antiguamente formaba parte del mismo grupo de consolidacion fiscal que IFLEX.
Por este motivo se ha corregido este error reduciendo la partida de Reservas en el
Patrimonio Neto en 205.993 euros y trasladar dicho importe en el Pasivo Corriente
en la partida Otras provisiones a corto plazo. Las cifras reflejadas en el balance a
31 de diciembre de 2021 ya estan reexpresadas.

Evolucion del activo

Inmovilizado intangible

La partida més significativa dentro del inmovilizado es aplicaciones informéticas,
la cual recoge licencias del programa ERP (SAP Business ONE), las modificaciones
del propio programa ERP y la compra de licencias de Microsoft Office 365.

2022 2021

Patentes, licencias, marcas y similares 4115 6.361
Aplicaciones informaticas 78.295 71.083
Otro inmobilizado intangible 2.317 3.558
TOTAL 84.727 81.002

Inmovilizado material

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad realizé inversiones principalmente en
maquinaria por importe de 269.871 euros. Asimismo, en el ejercicio 2021, se
vendieron dos naves a una sociedad del grupo por importe de 741.225,67 euros,
generando una pérdida de 6.125 euros. Adicionalmente, se dieron de baja un
equipo de limpieza y un vehiculo por importe de 10 mil de euros.

Los terrenos y construcciones de la Sociedad figuran en garantia de deudas con
entidades bancarias y con la Hacienda Publica. Las deudas bancarias pendientes
de pago correspondientes con los préstamos hipotecarios a 31 de diciembre de
2022 ascienden a 229 miles de euros (261 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).
Asimismo, la deuda con Hacienda Puablica pendiente de pago tiene un importe de
221 mil euros a 31 de diciembre de 2022 (206 miles de euros a 31 de diciembre de
2021). Ademéds, los demas activos cedidos y aceptados en garantia son los
elementos de los contratos de leasing y renting, considerados también como
arrendamientos financieros.

En 2022, la Compafia ha realizado inversiones por importe de 247.189 euros,
principalmente en cilindros de impresién por importe de 129.484 euros, ademas
de mobiliario, otros utillajes, equipos para procesos de informacién e instalaciones
técnicas. En el ejercicio 2022, se ha vendido un elemento de transporte, originando
unas pérdidas reconocidas de 6.150 euros.
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2022 2021
Terrenos y construcciones 1.110.456 1.140.420
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.779.597 2.927.689
TOTAL 3.890.053 4.068.109

Existencias

La principal subpartida que compone las existencias es la asociada al
aprovisionamiento de materiales, la cual ha aumentado en 567.754 euros entre los
afios 2021 y 2022, lo que supone una variacion del 40%. Sin embargo, esta no es la
que mas ha aumentado, puesto que la cantidad de productos terminados en ciclo
corto ha soportado una subida del 241%, pese a ser una subpartida menos
relevante. Si observamos las existencias en su conjunto, vemos como también han
aumentado entre ambos periodos, concretamente en un 22%.

El aumento de los importes reflejados en las materias primas se debe
principalmente a la subida del precio de estas entre ambos periodos, es por ello
que, aunque la cantidad reflejada en el almacén es muy similar, el valor absoluto
del inventario es superior.

Los productos terminados tienen una gran variabilidad, ya que depende de si el
cliente solicita mantenerlo en stock a la espera de su expedicién. En lo referente a
los productos en curso, la Compafia intenta acotar los ciclos de producciéon al
maximo posible, para con esto tener la menor cifra de stock intermedio posible.

2022 2021
Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto 1.984.155 1.416.401
Productos en curso 207.918 391.516
Productos terminados en ciclo corto 100.588 29.541
Anticipos a proveedores 100 37.339
Total 2.292.761 1.874.797

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La fuerte disminucién en los clientes y deudores se debe a que en el afio 2021
existian varios saldos con partes vinculadas (su detalle se recoge en el punto 2.16)
los cuales se eliminaron mediante el reparto de dividendos realizado en el periodo
de 2022. Es por lo anterior que los saldos que figuran en el afio 2022 son
exclusivamente comerciales.

2022 2021
Clientes 2.578.481 3.392.465
Deudores varios 6.528 41.571
Anticipos de remuneraciones a personal 4.375 5.550
Otros créditos con las AA.PP 18.347 -
TOTAL 2.589.384 3.439.586
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Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2021 esta partida estaba compuesta por saldos deudores que
la Compafiia tenia derivados de préstamos a sociedades del grupo.
Concretamente, 156.391 euros eran con INICIATIVES DEPAL, S.L. y 207.124 euros
eran con PRODUCTES DE L'EMPORDA, S.L. (en el punto 2.16.3 se detallan las
operaciones vinculadas de la Compafiia).

Patrimonio Neto

¢ Capital

A 31 de diciembre de 2021 el capital social de la sociedad estaba formado por 4.296
participaciones, iguales, acumulables e indivisibles, de 60,10 euros de valor
nominal. Todas las participaciones se encontraban totalmente desembolsadas y
tenian los mismos derechos politicos y econdémicos.

En fecha 30 de junio de 2022, se elevé a publico la reduccion de capital de la
sociedad Iniciatives Depal, S.L. entregdndose como contraprestacion a los
accionistas todas las acciones que Iniciatives Depal, S.L. ostentaba en Iflex Flexible
Packaging, S.A. Posteriormente, tras el cambio de forma juridica en fecha 8 de
agosto de 2022, se efectu¢ una modificacién en el valor nominal de las acciones de
la Sociedad, quedando fijado en 0,05 euros.

A 31 de diciembre de 2022, el capital social estd dividido en 5.163.792 acciones de
0,05 euros de valor nominal cada una de ellas.

e Reservas

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite minimo que establece la Ley de
Sociedades de Capital por importe de 69.000 euros a 31 de diciembre de 2022 y
2021.

Asimismo, la reserva de capitalizacion a 31 de diciembre de 2022 asciende a 29.000
euros (15.000 euros a 31 de diciembre de 2021).

Evolucion del Pasivo

Deudas a corto y largo plazo

2022 2021
No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 1.659.642 2.278.704 2.593.287 2.058.881
Acreedores por arrendamiento financiero 183.206 64.849 248.768 63.179
Otros pasivos financieros 600.084 132.140 700.098 -
TOTAL 2.442.932 2.475.693 3.542.153 2.122.060

La Sociedad tiene préstamos hipotecarios a 31 de diciembre de 2021 por importe
de 261.000 euros. En este sentido, los terrenos y naves de la Sociedad estan dadas
en garantia de dichos préstamos. Asimismo, existen dos préstamos por importe de
102.000 euros a 31 de diciembre de 2021 que se encuentran garantizados por una
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sociedad vinculada, Real Estate Betta, S.L., y dos de los accionistas de la Sociedad,
Josep Maria Puig Sola y Genis Puig Sola. Los préstamos hipotecarios ya referidos
a 31 de diciembre de 2022 ascienden a 229.000 euros. Ademas, los préstamos que
se encuentran garantizados por Real Estate Betta, S.L. y los dos accionistas de la
Sociedad ascienden en el ejercicio 2022 a 73.000 euros.

Las deudas a corto plazo han aumentado un 17% entre los periodos de 2021 y 2022,
siendo las deudas con entidades de crédito la subpartida con mas peso, alzando el
92 % total de la partida principal (un 97% al cierre del ejercicio 2021) y aumentado
entre ambos afios en 219.823 euros. Si se analizan cada una de las subpartidas que
componen las deudas a largo plazo se concluye que hay una variacion del -31,03%,
con una reduccion de las deudas a largo plazo de mas de 1 millén de euros. A
recalcar que las deudas con entidades de crédito son las que han soportado una
mayor bajada, del -36,00%.

La evolucién de las deudas con entidades de crédito ha seguido una evolucién
razonable en base a la actividad de la Compafiia, las deudas con entidades de
créditos a largo plazo se han reducido en base a la amortizaciéon de los préstamos.
Las deudas a corto plazo se han incrementado debido al crecimiento de los saldos
con clientes y de las existencias, esto fue debido a que durante el afio 2022 los
precios de las materias primas se incrementaron considerablemente debido a la
inflacién.

A 31 de diciembre de 2022, el importe de "Otros pasivos financieros" incluye el
préstamo concedido en el ejercicio 2019 por el Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo para las mejoras y adaptaciones de una planta de impresién de film
tlexible de alta calidad. Es un préstamo concedido por un importe de 700 miles de
euros el cual no ha amortizado a 31 de diciembre de 2022, debido a un periodo de
carencia de 3 afios. Soportando un tipo de interés es de 1,647 % anual.

En los acreedores por arrendamiento financiero se incluyen en su mayor parte,
importes correspondientes a la obligaciéon de pago de maquinaria que se encuentra
bajo la modalidad de leasing, una maquina laminadora y varias carretillas. En el
apartado de otras instalaciones se encuentra la inversion en placas solares para el
autoconsumo eléctrico de la Compaiiia.

Las caracteristicas de las principales deudas se reflejan en el siguiente cuadro:

2022 2021
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Pélizas de crédito 599.602 1.225.000 100.022 1.275.000
Pélizas de comercio-import/export-
. . 754.988 983.124 419.511 722.000
factoring-confirming
Lineas de descuento 667.512 1.110.000 932.706 1.750.000
TOTAL 2.022.102 3.318.124  1.452.239 3.747.000

La Sociedad tiene importes de deuda por tarjetas de crédito por importe de 40
miles de euros a 31 de diciembre de 2021. El importe dispuesto en polizas de
crédito se era de 1.452.239 euros.

Como consecuencia del aumento de la facturacion en més de un 49% respecto del
afio 2021, la Sociedad se vio obligada a incrementar sus importes de inventario, asi
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como mantener mayores saldos deudores de clientes. Los incrementos de estas
partidas en el activo de IFLEX se fueron compensando con incrementos en el
pasivo a corto plazo, es decir, se utilizaron las poélizas y el descuento de efectos
para financiar estos incrementos de saldos.

A 31 de diciembre de 2022 IFLEX tiene un importe 7 miles de euros
correspondiente a deudas por tarjeta de crédito. El importe dispuesto en polizas
de crédito es a cierre del ejercicio 2022 de 2.022.102 euros debido al crecimiento de
la Compaiiia. Esto influye en mayor importe de inventario de existencias, asi como
también mayores saldos deudores.

Las condiciones del resto de deudas se presentan en los dos siguientes cuadros:

2022
TIPO I,Xﬁ[,’ Val'or Corriente No corriente Intereses Covenant
vencimiento nominal
Préstamo Caixabank 2024 100.000 15.221 5.236 2,50% NO
Préstamo Caixabank 2023 29.000 1.520 - 2% NO
Préstamo Caixabank 2025 62.000 9.144 11.889 2,25% NO
Préstamo Caixabank 2026 150.000 21.836 49.146 4,5% NO
Préstamo Caixabank 2026 300.000 73.838 177.690 1,85% NO
Préstamo Caixabank 2024 150.000 30.000 5.000 2,4% NO
Préstamo Caixabank 2027 120.000 10.095 42.636 3,8% NO
Préstamo Caixabank 2028 294.000 25.029 117.528 4,5% NO
1.205.000 186.683 409.125
Préstamo Bankinter 2025 200.000 66.263 90.289 5% NO
Préstamo Bankinter 2023 17.000 5.667 - 2% NO
Préstamo Bankinter 2023 50.000 16.666 - 2% NO
Préstamo Bankinter 2023 18.000 12.000 - 2% NO
Préstamo Bankinter 2023 75.000 50.000 - 2% NO
Préstamo Bankinter 2023 18.000 18.000 - 2% NO
Préstamo Bankinter 2023 51.000 51.000 - 2% NO
429.000 219.596 90.289
Préstamo BBVA 2025 25.000 5.102 6.116 2,5% NO
Préstamo Deutsche Bar 2023 225.000 35.319 - 2,15% NO
Préstamo Banc Sabadel 2023 100.000 10.594 - 2% NO
Préstamo ICF 2023 150.000 8.033 - 2,5% NO
500.000 59.048 6.116
Préstamo Santander 2024 227.000 19.134 1.610 3,5% NO
Préstamo Santander 2031 140.000 10.081 75.954 3,99% NO
Préstamo Santander 2024 200.000 40.739 28.243 3,9% NO
Préstamo Santander 2028 850.000 131.782 627.335 1,8% NO
1.417.000 204.736 733.142
TOTAL 3.551.000 670.063 1.238.672
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2021
TIPO j}ﬁ? Val.or Corriente No corriente Intereses Covenant
vencimiento IlOl'Il.lIlal

Préstamo Caixabank 2024 100.000 14.874 20.419 2,50% NO
Préstamo Caixabank 2023 29.000 6.004 - 2% NO
Préstamo Caixabank 2025 62.000 8.999 21.002 2,25% NO
Préstamo Caixabank 2026 150.000 21.319 70.982 4,5% NO
Préstamo Caixabank 2026 300.000 48.472 253.048 1,85% NO
Préstamo Caixabank 2024 150.000 30.000 35.000 2,4% NO
Préstamo Caixabank 2027 120.000 10.161 52.705 3,8% NO
Préstamo Caixabank 2028 294.000 24.472 142.556 4,5% NO

1.205.000 164.301 595.712
Préstamo Ministerio de 2029 700.098 - 700.098 1,64% NO

Indrustria

Préstamo Bankinter 2025 200.000 43.486 156.514 5% NO
Préstamo BBVA 2025 25.000 4.976 11.168 2,5% NO
Préstamo Deutsche Banhk 2023 225.000 46.201 35.307 2,15% NO
Préstamo Banc Sabadell 2023 100.000 20.780 10.594 2% NO
Préstamo ICF 2023 150.000 23.735 8.033 2,5% NO
Préstamo CDTI 2022 156.877 69.721 - 1,5% NO

1.556.975 208.899 921.714
Préstamo Santander 2024 227.000 18.803 20.744 3,5% NO
Préstamo Santander 2031 140.000 9.239 85.217 3,99% NO
Préstamo Santander 2024 200.000 40.239 68.787 3,9% NO
Préstamo Santander 2028 850.000 87.883 762.117 1,8% NO
Préstamo Santander 2022 40.300 2121 - 1,5% NO
Préstamo Santander 2022 200.000 34.196 - 1,5% NO

1.657.300 192.481 936.865

TOTAL 4.419.275 565.681 2.454.291

Provisiones a corto plazo

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo del epigrafe “Otras provisiones a corto
plazo” se corresponde con una provision por un litigio abierto desde el ejercicio
2016 contra la Agencia Tributaria, derivado de la resoluciéon del Tribunal
Econémico Administrativo Regional de Catalyunya - TEARC- n°17/01045/2016,
de 29 de septiembre de 2020 que estima la reclamacion interpuesta por la Hacienda
Pablica en cuanto al importe de la derivacion de responsabilidad de determinados
impuestos del grupo al que pertenecia anteriormente Iflex Flexible Packaging, S.A.
La deuda pendiente de pago asciende a 221.732 euros a 31 de diciembre de
2022(205.993 euros a 31 de diciembre d 2021). Dicho importe incluye el total de la
deuda reclamada por Hacienda Publica por importe de 171.361 euros mas los
intereses de demora acumulados anualmente que, a 31 de diciembre de 2022, existe
pendiente de resolucién un recurso de alzada interpuesto ante el Tribunal
Econdémico-Administrativo Central -TEAC-, contra dicha resolucién.

72



Documento informativo de incorporaciéon al BME Growth de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A.
Septiembre 2023

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

2022 2021
Proveedores 1.671.696 1.849.716
Acreedores varios 250.413 48.752
Personal 324 1.743
Pasivos por impuesto corriente 200.354 =
Otras deudas con AA.PP. 81.168 101.475
TOTAL 2.203.955 2.001.686

La subpartida més relevante por peso es la de proveedores, la cual representa el
76% del total y que ha soportado una reduccién superior al 9% entre los periodos
de 2021 y 2022.

Seguidamente se encontraria la relativa a acreedores varios, siendo la tinica que ha
aumentado entre ambos periodos, con 201.661 euros, lo que representa una
variacién superior al 400%. A cierre del ejercicio también se han contabilizado
200.354 euros asociados a pasivos por impuesto corriente.

Los saldos con proveedores se deben principalmente a la compra de materiales
para la produccion de film o para la fabricacién de cilindros. Los acreedores se
componen de otros proveedores necesarios para el desarrollo de la actividad, pero
que no son estrictamente derivados de compras de productos incluidos dentro del
producto terminado de IFLEX. Como ejemplo de estos ultimos serian los
transportistas, asesores externos, suministros, etc.

La composicién de los pasivos por impuesto corriente es el pago pendiente del
Impuesto de Sociedades que ya ha sido con fecha 25 de julio de 2023.

A continuacién, se muestra una clasificacién de los pasivos financieros por
vencimientos para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y
2021:

Euros (2022)
2023 2024 2025 2026 2027 Mas de 5 afios Menos parte corriente Total no corriente
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 2.278.704 589.076 550.045 223.421 197.811 99.289 -2.278.704 1.659.642
Acreedores por arrendamiento financiero 64.849 63.764 60.954 46.613 11.875 - -64.849 183.206
Otros pasivos financieros 132.140 100.014 100.014 100.014 100.014 200.028 -132.140 600.084
Proveedores 1.671.696 - - - - - -1.671.696 -
Acreedores varios 250.413 - - - - - -250.413 -
Total pasivos financieros 4.397.802 752.854 711.013 370.048 309.700 299.317 -4.397.802 2.442.932
Euros (2021)
2022 2023 2024 2025 2026 Mas de 5 afios Menos parte corriente Total no corriente
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 2.058.881  1.104.691 403.259 565.314 223.190 296.833 -2.058.881 2.593.287
Acreedores por arrendamiento financiero 63.179 64.991 62.152 52.085 46.266 23.274 -63.179 248.768
Otros pasivos financieros - 100.014 100.014 100.014 100.014 300.042 - 700.098
Proveedores 1.849.716 - - - - - -1.849.716 =
Acreedores varios 48.752 - - - - - -48.752 -
Total pasivos financieros 4.020.528  1.269.696 565.425 717.413 369.470 620.149 -4.020.528 3.542.153
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212.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones
conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio de 2021 fueron
auditadas por CATAUDIT AUDITORS ASSOCIATS, S.L., que emitio el
correspondiente informe de auditoria, en el que no expres6 opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas.

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio de 2022 fueron
auditadas por KPMG AUDITORES, S.L., que emiti6 el correspondiente informe de
auditoria, en el que el que no expres6 opiniones con salvedades, desfavorables o
denegadas. Sin embargo, en las cuentas anuales del 2022 se refleja un parrafo de
énfasis en el que el auditor llama la atencidn respecto a lo sefialado en la nota 2 (b)
de la memoria, en la que se indica que las cifras comparativas del ejercicio anterior
difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas en el ejercicio 2021,
debido a que los administradores de la Sociedad procedieron a reexpresar las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio 2021 con caracter retroactivo al error de
no registrar en 2016 una provisién por un incumplimiento de una orden de
embargo comunicada a la Sociedad de los saldos pendientes de pago por deudas
con la Hacienda Publica no satisfechas de impuestos de IVA, IRPF e intereses de
demora acumulados por parte de la empresa Tecnologia Grafica, S.A., que
antiguamente formaba parte del mismo grupo de consolidacion fiscal que IFLEX.
Por este motivo se corrigioé este error reduciendo la partida de Reservas en el
Patrimonio Neto en 205.993 euros y trasladando dicho importe en el Pasivo
Corriente en la partida Otras provisiones a corto plazo.

2.12.3 Descripcion de la politica de dividendos

La Sociedad realiz6 una distribucién de dividendos, cuya aprobacién se produjo
el dia 30 de mayo de 2022, dentro de la reorganizacién del balance preparado para
su salida a cotizacion en BME Growth. Esta consisti6 en el reparto de un dividendo
de 1.175.105,14 euros, en razén del cobro de los derechos que se reparti6 a la
empresa que en ese momento era la matriz, a saber, INICIATIVES DEPAL, S.L.

Mediante acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de
junio de 2023 se acord¢ aplicar el 50% del resultado del ejercicio 2022, concretado
en 449.657,68 euros, a reparto de dividendos entre los accionistas de la Sociedad a
la fecha en que se produzca tal reparto, pagadero en metalico en dos tramos de
224 828,84 euros cada uno, a satisfacer en o antes del 30 de noviembre de 2023 y 29
de febrero de 2024, respectivamente.

Por otro lado, IFLEX dispone de una politica de dividendos acorde a su politica de
inversiones. Durante los afios en que deba realizar inversiones importantes en
CAPEX, la politica de dividendos quedara limitada a un pay out de un méximo
del 20% del beneficio neto obtenido. Por otro lado, si no hay inversiones
importantes en CAPEX, el pay out se podria realizar hasta el 60% del beneficio
neto obtenido.
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2124 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto
significativo, descripcion de como la operacién podria haber afectado a los
activos, pasivos y al resultado del Emisor

No aplica.

2.12.5 Informacién sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre
el Emisor

A fecha de elaboracién del presente Documento informativo, la Sociedad no se
encuentra incursa en litigio o procedimiento alguno de tipo administrativo,
judicial o arbitral que pueda tener un efecto significativo sobre la misma.

213 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan
revelado en otra parte del Documento y cuando el emisor haya publicado
indicadores clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida
incluirlos en el Documento, debera incluirse en este una descripcién de los
indicadores clave de resultados del emisor por cada ejercicio del periodo
cubierto por la informacién financiera histérica. Los indicadores clave de
resultados deben calcularse sobre una base comparable. Cuando los indicadores
clave de resultados hayan sido examinados por los auditores, debera indicarse
este hecho

En el presente Documento Informativo no existen indicadores clave de resultados
que deban reflejarse en este apartado.

214 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccién,
ventas y costes del Emisor desde el cierre del altimo ejercicio contable hasta la
fecha del Documento. Descripcion de todo cambio significativo en la posicién
financiera del emisor durante ese periodo o declaracién negativa
correspondiente. Asimismo, descripcion de la financiacién prevista para el
desarrollo de la actividad del emisor

A continuacion, se detallan las principales magnitudes financieras de la cuenta de
resultados de la Sociedad a 30 de junio de 2023 sin estar auditadas ni sujetas a

revision limitada, y su comparativa con las cifras sujetas a auditoria a 31 de
diciembre de 2022:

Junio 2023 * Junio 2022*
Importe neto de la cifra de negocio 7.405.898 7.408.934
Aprovisionamientos -4.311.877 -4.763.988
Gastos de personal -1.302.639 -1.023.776
Otros gastos de explotacion -26,69 -12,81
Resultado de explotacion 786.805 670.779
RESULTADO DEL EJERCICIO 451.301 605.610

*Los datos a 30 de junio de 2022 y 2023 no han sido auditados ni sujetos a revisién limitada.
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La cifra de negocios se ha mantenido muy en linea respecto a la resultante del
ejercicio anterior, tinicamente disminuyendo en 3.036 euros. Respecto a la cifra de
aprovisionamientos, esta ha disminuido en relacién con el primer semestre del
ejercicio anterior. El motivo principal es que la Sociedad terminé el ejercicio 2022
con un volumen de inventario muy elevado, que se ha ido reduciendo durante los
primeros meses de este 2023, motivo por el cual que no ha sido necesario
aprovisionar tanto como el primer semestre del ejercicio anterior. Los gastos de
personal se han incrementado significativamente debido a la incorporacién de una
responsable de operaciones y también a la incorporacion de diferentes empleados
entre finales del ejercicio 2022 y principios de 2023. Los otros gastos de explotacién
se han mantenido en la linea. En definitiva, el resultado de explotacién y, por ende,
el resultado del ejercicio han disminuido ligeramente respecto al ejercicio anterior.

Descripcion de todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor
durante ese periodo o declaracién negativa correspondiente

Desde la finalizacion del altimo periodo auditado hasta el 30 de junio de 2023 no
se han producido cambios significativos en la posicién financiera del emisor.

Descripcién de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad

La Compafia tiene previsto financiar su actividad con la propia generacién de caja
y la financiaciéon obtenida en la operacion descrita en el presente documento que
ha sido utilizada para determinar el precio de referencia tal y como se indica en el
apartado 2.6.5. y 3.2. del presente documento. Asimismo la empresa Segofinance,
a través de su filial SegoVenture, ha sido un partner muy relevante en la ronda de
financiacion pre-mercado que esta llevando a cabo IFLEX, presentando su futura
ampliacion de capital y sus intenciones de cotizar en BME Growth. Gracias a la
amplia base de inversores que se encuentran en Segofinance, IFLEX ha podido
realizar una buena difusién de sus planes de expansién y en el desarrollo de
nuevos materiales que pretende realizar con los fondos conseguidos. Una buena
parte de la colocacién prevista de las acciones de IFLEX ya estd comprometida con
ellos y que a la fecha del presente documento asciende a mas de un 50%.
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2.15 Principales inversiones del Emisor en cada uno de los ejercicios
cubiertos por la informacion financiera aportada, ejercicio en curso y principales
inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento. En el caso de
que exista oferta de suscripcién de acciones previa a la incorporacion,
descripcion de la finalidad de la misma y destino de los fondos que vayan a
obtenerse

215.1 Principales inversiones del Emisor

Las inversiones del inmovilizado material de 2021, 2022 v a 30 de junio de 2023

son las siguientes:

2022 (euros)

Instalaciones . .
Otras instalaciones, Otro

Terrenos Construcciones técnicas y L Lt L TOTAL
Magquinaria utillaje y mobiliario inmovilizado
Coste 1/01/2022 344.648 962.768 3.276.343 1.211.119 460.586 6.255.464
Altas - - 15.280 211.074 22.947 249.301
Bajas - - - - -20.567 -20.567
Coste 31/12/2022 344.648 962.768 3.291.623 1.422.193 462.966 6.484.198
Amortizacién acumulada 1/01/2022 - -166.996 -1.132.169 -622.594 -265.596 -2.187.355
Amortizaciones - -29.964 -236.194 -101.834 -48.623 -416.615
Bajas - - - - 9.825 9.825
Amortizacién acumulada 31/12/2022 - -196.960 -1.368.363 -724.428 -304.394 -2.594.145
Valor neto contable a 31/12/2022 344.648 765.808 1.923.260 697.765 158.572 3.890.053
2021 (euros)
Instalaciones . .
Terrenos Construcciones técnicas y Ot_r as mstalac!o_ nes, Ot.m TOTAL
Maguinaria utillaje y mobiliario  inmovilizado

Coste 1/01/2021 541.961 1.626.232 3.012.426 1.040.836 454.489 6.675.944
Altas = 707 270.417 170.283 19.211 460.618
Bajas -197.313 -664.171 -6.500 - -12.255 -880.239
Traspasos - - - - - -
Coste 31/12/2021 344.648 962.768 3.276.343 1.211.119 461.445 6.256.323
Amortizacién acumulada 1/01/2021 - -232.505 -906.501 -554.103 -217.709 -1.910.818
Amortizaciones - -48.624 -227.184 -68.491 -52.540 -396.839
Bajas - 114.133 1516 - 3.79% 119.443
Amortizacién acumulada 31/12/2021 - -166.996 -1.132.169 -622.594 -266.455 -2.188.214
Valor neto contable a 31/12/2021 344.648 795.772 2.144.174 588.525 194.990 4.068.109

En relacion con el inmovilizado material, a 31 de diciembre de 2021 se realizaron
inversiones en maquinaria, concretamente la Compania adquiri6 una nueva
laminadora, por un importe de 150.000 euros, destinada al proceso de laminacién
de film. También se adquirieron nuevos moldes de cilindro de huecograbado, con
el fin de obtener un mayor stock de estos, a un precio de 120.000 euros. Asimismo,
se realizaron inversiones en instalaciones técnicas para la consecuciéon de mejoras
en la planta de produccion.

A 31 de diciembre del ejercicio 2022 se volvieron a realizar inversiones en
instalaciones técnicas, esta vez por un importe de 211.074 euros e inversiones en
nueva maquinaria por un importe de 15.280 euros.

A 30 de junio de 2023 se han realizado inversiones en placas solares, destinadas a
mejorar el autoconsumo de la Compafia, cuyo importe ascendié a 109.000 euros.
Ademéds, se adquiri6 un equipo de refrigeraciéon industrial para la sala de
impresoras de film por un precio de 85.000 euros.
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Las inversiones del inmovilizado intangible de 2021 y 2022 son las siguientes:

2022 (euros)

Patentes, licencias, Otro inmovilizado Aplicaciones

marcas y similares intangible informaticas A
Coste 1/01/2022 17.963 9.925 257.802 285.690
Altas - - 36.703 36.703
Coste al 31/12/2022 17.963 9.925 294.505 322.393
Amortizacion acumulada a 1/01/2022 -11.602 -6.367 -186.718 -204.687
Amortizaciones -2.246 -1.241 -29.492 -32.979
Amortizacion acumulada a 31/12/2022 -13.848 -7.608 -216.210 -237.666
Valor neto contable a 31/12/2023 4.115 2.317 78.295 84.727

2021 (euros)

Patentes, licencias, Otro inmovilizado Aplicaciones

marcas y similares intangible informaticas TOTAL
Coste a1/01/2021 17.963 9.925 198.121 226.009
Altas - - 59.680 59.680
Coste a31/12/2021 17.963 9.925 257.801 285.689
Amortizacion acumulada a 1/01/2021 -9.357 -5.126 -166.576 -181.059
Amortizaciones -2.245 -1.241 -20.142 -23.628
Amortizacion acumulada 31/12/2021 -11.602 -6.367 -186.718 -204.687
Valor neto contable 31/12/2021 6.361 3.558 71.083 81.002

A 31 de diciembre de 2021 se realizaron mejoras en los sistemas informaéticos de la
Compaiiia, asi como adaptaciones a medida en el ERP y la adquisicion de nuevas
licencias de SAP y Microsoft 365. A 31 de diciembre de 2022 se volvieron a realizar
mejoras en los sistemas informaticos, por un importe de 59.680 euros, en su mayor
parte relacionadas con el ERP.

A 30 de junio de 2023 no hay inversiones relevantes.

2.15.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del
Documento Informativo

No existen inversiones futuras comprometidas a fecha del presente Documento
Informativo por parte de la Sociedad.

2.15.3 Finalidad y destino de los fondos obtenidos en la Oferta de Suscripcion

En relacién con el uso previsto de los fondos captados en la Oferta de Suscripcion
de acciones que se describe en los apartados 1.8. y 3.2 del presente Documento
Informativo y que se llevara a cabo en el contexto de la incorporacién a negociacion
de las acciones de la Sociedad en BME Growth, estos se destinaran a las actividades
previstas como se indica en la distribucién que se muestra continuacion:

Se potenciard el departamento comercial con la incorporacién de uno (o varios)
agentes comerciales que puedan aportar crecimiento en los paises target antes
mencionados (Francia, Bélgica y Paises Bajos). La Compafia tiene localizados
varios perfiles comerciales de empresas competidoras en el extranjero que podrian
aportar una base de clientes.

La Compafiia tiene prevista la captaciéon de entre dos y tres millones de euros,
principalmente para la consecucién de distintos objetivos:
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1) Incrementar su cuota de mercado en el norte de Europa.

Actualmente la Compafiia se encuentra presente en los mercados francés y belga,
pero tiene intencién de incrementar mds su presencia, ya que puede obtener
mejores margenes por sus productos.

Mediante una campafia de marketing digital pretende llegar a nuevos clientes, asi
como a través de una prospecciéon comercial en esos mercados. Del mismo modo,
se pretende reforzar el area comercial de exportacién con la incorporacién de uno
o varios representantes en las zonas descritas. Para dicho incremento de la cuota
de mercado prevé unos fondos de 1,5 millones de euros.

2) El desarrollo de productos mas sostenibles para incorporar a su portafolio
de productos.

IFLEX destina anualmente una cifra importante de su cifra de negocio a la
investigacion y al desarrollo de nuevos productos que permitan ofrecer articulos
mas sostenibles para sus clientes. Esto se realiza en colaboraciéon con los
proveedores habituales de film, y mediante la elaboracion de diferentes bobinas
de prueba, que, a través de diferentes centros de investigacion con la colaboracion
de los clientes, consiguen realizar testeos de propiedades sobre los nuevos
productos obtenidos. IFLEX dispone de acuerdos con diferentes centros
tecnolégicos de embalaje flexible nacionales con quien estd en contacto
permanente sobre las novedades del sector. Del mismo modo, la Compafiia es un
miembro muy activo del Claster Packaging de Catalufia con quien realizan
proyectos conjuntos para el desarrollo de nuevos materiales. La prevision de
fondos para el desarrollo de productos més sostenibles es de 600.000 euros.

3) Mejoras en planta y organizativas:

IFLEX desea realizar una serie de mejoras en planta y organizativas para
desarrollar su industria hacia las nuevas tecnologias 4.0 de Smart Factory.
Mediante la implantacion de distintos proyectos se pretende realizar una serie de
mejoras de digitalizaciéon en la planta productiva y en la gestiéon de stocks y
planificaciéon. Optimizando el uso de recursos en la compra y fabricacion de film,
se pretende reducir el porcentaje de las mermas en las distintas fases de
producciéon. Al mismo tiempo, se quiere optimizar la gestiéon de los stocks de
materia prima y producto terminado para conseguir unas cifras de inventario
acordes con los volimenes de la cifra de negocio. La previsiéon de fondos para la
mejora en planta y organizativa es de 800.000 euros.

2.16 Informacion relativa a operaciones vinculadas

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de
septiembre, sobre la informacién de las operaciones vinculadas que deben
suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacién en
mercados secundarios oficiales una parte se considera vinculada a otra cuando una
de ellas, o un grupo que acttia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el
control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y operativas de la otra.
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Conforme establece el articulo Tercero de la Orden EHA /3050/2004, se consideran
operaciones vinculadas:

“... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion. En todo caso deberd informarse de los
siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o ventas de bienes, terminados o no;
Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; Prestacion o
recepcion de servicios; Contratos de colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero;
Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de
financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en
especie; Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion;
Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de
opcion, obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u
otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones
entre la sociedad y la parte vinculada; Las demds que disponga la Comision Nacional del
Mercado de Valores."

Se consideran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de
los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad:

Junio 2023** 2022* 2021*
INCN 7.405.898 13.646.741 9.178.044
FFPP 2.320.974 1.765.493 2.041.283
1% INCN 74.058 136.467 91.780
1% FFPP 23.209 17.654 20.412

*La informacién financiera de 2021 y 2022 ha sido auditada
**Los datos financieros a 30 de junio de 2023 no han sido auditados

Hasta el 30 de junio de 2022, IFLEX pertenecia a un grupo de sociedades
encabezado por INICIATIVES DEPAL, S.L. junto con las filiales Tecnologia
Graéfica, S.A.U., Real Estate Betta, S.L.U. y Productes del Emporda, S.L. Sin
embargo, a 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no forma parte del grupo
encabezado por INICIATIVES DEPAL, S.L. y, en este sentido, todas las sociedades
mencionadas anteriormente pasan a ser sociedades vinculadas de IFLEX. Todas
las sociedades mencionadas son empresas que actualmente pertenecen al grupo
empresarial de Iniciatives Depal, S.L. que es propiedad al 100% de Josep Maria
Puig y Genis Puig Sola. IFLEX sali6 de este grupo en mayo de 2022. Actualmente,
mantiene vinculaciéon con Real Estate Betta, S.L.U., la empresa que le alquila naves
para su uso industrial.

Todas las operaciones realizadas por la sociedad con partes vinculadas pertenecen
a su trafico ordinario y se efecttian en condiciones de mercado.

216.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos

Las operaciones realizadas con accionistas significativos coinciden con
administradores y se encuentran detallados en el siguiente punto 2.16.2.
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2.16.2 Operaciones realizadas con los administradores y directivos

Hasta el 27 de octubre de 2022, el 6rgano de gobierno de la Sociedad era
Administrador Unico, cargo que ocupaba INICIATIVES DEPAL, S.L. a partir de
dicha fecha pasoé a regirse por un Consejo de Administracion.

En 2021, el Administrador Unico de IFLEX, INICIATIVES DEPAL, S.L., factur6
servicios de gestion administrativa por un importe de 241.500 €. La Compafiia
mantuvo un saldo con su Administrador Unico de 156.391 euros en concepto de
otros activos financieros a corto plazo, que se concretaba en un préstamo realizado
a esta ultima por parte de IFLEX, saldo que fue compensado mediante el reparto
de dividendos realizado en el ejercicio 2022.

Hasta el 27 de octubre de 2022, el entonces Administrador Unico deveng6 un
importe de 12.081 euros por razén de su cargo y tras la constituciéon del Consejo
de Administracién, los consejeros no recibieron retribucién alguna por razén de
su cargo durante el periodo de 2022.

Los Administradores de la Sociedad ademas ejercen funciones de alta direccion,
por las que al cierre del ejercicio 2022 han percibido en global remuneraciones por
un importe de 386.250 euros en concepto de gestiéon administrativa. En 2022 y 2021
no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantias y la
Sociedad tampoco tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones con
respecto a antiguos o actuales administradores de la Sociedad.

Adicionalmente cabe indicar que, tras el cese de la anterior Administradora Unica
y constitucion del Consejo de Administracién, el consejero delegado percibié
12.081 euros y el resto de los consejeros no recibieron retribucién alguna por razén
de su cargo durante el periodo de 2022.

La prima pagada del seguro de responsabilidad civil de D. Josep Maria Puig Sola,
la persona fisica que actda en representaciéon de INICIATIVES DEPAL, S.L., por
dafios, por actos y omisiones en el ejercicio del cargo en el periodo de 2021 ha sido
de 834 euros y a 31 de diciembre de 2022 ha sido de 984 euros. Asimismo, la
Sociedad ha pagado un importe de 2.874 euros en concepto de seguro de vida y
accidentes de los administradores.

A fecha de 30 de junio de 2023, los miembros del Consejo de Administracién han
recibido en conjunto 25.483 euros brutos por su condiciéon de consejeros de la
Sociedad, en concepto de asignacion fija y dietas; y la cantidad de 159.740 euros
por el desempefio de otras funciones o la prestacion de servicios profesionales a la
Compafia. En la actualidad, la remuneraciéon total anual que recibirdn los
consejeros en su condicion de tales sera de 49.900 euros; y de 299.372 euros en
concepto de retribucién por otras funciones u otras prestaciones de servicios.

El antiguo Administrador Unico y los actuales Administradores de la Sociedad no
han incurrido en situaciones de conflicto de intereses a que se refiere la Ley
31/2014 de 3 de diciembre y que modifica el articulo 229 de la ley de sociedades
de capital.
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216.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del
grupo

En el afio 2021 los saldos con partes vinculadas fueron los siguientes:

2021
Sociedad dominante Sociedades asociadas TOTAL
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 741.226 741.226
Otros activos financieros a largo plazo - 2.440 2.440
Otros activos financieros a corto plazo 156.391 207.124 365.516
TOTAL 156.391 950.791 1.107.182

En el ejercicio 2021 se vendieron dos naves a una sociedad del grupo, por importe
de 741.226 euros, generando una pérdida de 6.125 euros. La venta de dichas naves
se realiz6 entre IFLEX y la sociedad Real Estate Betta, S.L., propiedad al 100% de
Iniciatives Depal, S.L. Esta empresa dispone de varios inmuebles que alquila a
IFLEX para su actividad. El saldo de 2.440 euros también pertenece a una fianza
por el alquiler de naves a Real Estate Betta, S.L.

Los 207.124 euros clasificados como otros activos financieros a corto plazo con
sociedades asociadas se correspondian a préstamos remanentes de la sociedad
Productes de 'Emporda que figuraban en balance. Los saldos mencionados se
liquidaron mediante el reparto de dividendos realizado en el afio 2022.

Ademés, en este mismo periodo la suma de todos los gastos provenientes de partes
vinculadas alcanzé la suma 372.520 euros, concretandose en 241.500 euros
provenientes de servicios exteriores realizados por los Administradores (explicado
en el apartado 2.16.2.) y 131.020 euros provenientes de servicios exteriores
realizados por otras partes vinculadas.

Los servicios exteriores realizados con partes vinculadas se concretan en tareas de
direccion contable, financiera, de gestiéon, de direccién en compras, I+D e
ingenieria.

Las tareas de direccion general, financiera y comercial se realizaban mediante a
sociedad INICIATIVES DEPAL, S.L., mediante las figuras de Josep Maria Puig,
Pere Puig y Nuria Puig.

Las tareas de direccién y compras, I+D e Ingenieria se realizaba a través de la
sociedad Puig Sola, S.L. mediante la figura de Genis Puig. Ambas sociedades
pertenecen a los socios principales: Josep Maria Puig y Genis Puig.

En el afio 2022 los saldos con partes vinculadas fueron los siguientes:

2022
Otras partes vinculadas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.528
Otros activos financieros a largo plazo 2.440
Otros activos financieros a corto plazo 77.221
TOTAL 86.189
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Asimismo, las transacciones con partes vinculadas correspondieron a un total de
67.734 euros de ingresos por ventas a otras partes vinculadas, que derivan de las
prestaciones de servicios que IFLEX realiz6 a otras sociedades del grupo. Estas
correspondian a trabajos realizados por empleados de IFLEX en PRODUCTES DE
L'EMPORDA, S.L. Ademas, el total de gastos con partes vinculadas fue de 386.250
euros provenientes de retribucién a administradores (explicado en el apartado
2.16.2.) y 92.699 euros provenientes del pago de servicios exteriores a otras partes
vinculadas, que correspondian a los pagos que la Compafia realiz6 a REAL
ESTATE BETTA, S.L. en concepto del alquiler de las naves industriales que esta
dispone.

A 31 de diciembre de 2022, el importe de 6.528 euros que restaba pendiente como
saldo deudor pertenece a una transacciéon comercial con PRODUCTES DE
L'EMPORDA, S.IL. El resto de otros activos financieros a corto plazo eran
préstamos que se habian realizado con estas empresas. Ademas, se refleja un saldo
de 2.440 euros, que corresponde a la fianza de alquiler de naves a Real Estate Betta.
El resto de los saldos con otras sociedades han sido cancelados.

A 30 de junio de 2023 sélo permanecen saldos a largo plazo con Real Estate Betta,
por importe de 85.000 euros, formalizados mediante un contrato de préstamo a
inicio de este ejercicio. El destino de ese préstamo era para la adquisicion de la
nave, por un importe total de 275.000 euros, que se alquila a IFLEX para su uso
como almacén industrial. Esta dispone de uno 600 m2 de capacidad, ubicandose en
el mismo poligono industrial en el que se encuentras las restantes naves de la
Compania.

Desde el 31 de diciembre de 2022 hasta el 30 de junio de 2023 no existen
operaciones vinculadas entre personas, sociedades o entidades y la Compaiiia, a
excepcion del contrato de préstamos formalizado entre la Sociedad y Real Estate
Betta indicado en el parrafo anterior.

217 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros

La Sociedad no presenta previsiones o estimaciones de cardcter numérico sobre
ingresos y costes futuros al contar con més de 24 meses consecutivos sujetos a
auditoria (punto 1.5. del apartado Segundo de la Circular 1/2020 del BME
Growth).

2.18 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

2.18.1 Caracteristicas del 6rgano de administraciéon (estructura, composicion,
duracién del mandato de los administradores), que habra de ser un Consejo de
Administraciéon

El funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad esta regulado en
los articulos 29 al 36 de los Estatutos Sociales. Sus principales caracteristicas son
las que se indican a continuacion:
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structura del 6rgano de administracion

Conforme a lo previsto en el Art. 29.1 de los Estatutos Sociales, la Junta General de
Socios podra optar, alternativamente, por cualquiera de los siguientes modos de
organizar la administracion de la Sociedad:

a) Administrador anico.

b) Dos (2) administradores solidarios.

) Dos (2) administradores conjuntos

d) Consejo de Administraciéon, que estara integrado por un ntmero de

miembros no inferior a tres (3) ni superior a doce (12).
Composicion del 6rgano de administraciéon

A fecha del presente Documento Informativo, el consejo de administracion de la
Sociedad esta integrado por los siguientes nueve (9) miembros:

Nombre del consejero Cargo Caracter Fecha l,ie Duracion del
nombramiento cargo
AVIANNA : -
) Consejera Delegada consejero ejecutivo 4/05/2023 6 afios
CONSULTING, S.L.
o Consejera Delegada y X X . _
INICIATIVES DEPAL, S.L.% : consejero ejecutivo 4/05/2023 6 afios
Presidenta
D.2 NURIA PUIG MARCO Vocal consejero ejecutivo 27/10/2022 6 afios
D. GENIS PUIG OLIVERAS Vocal consejero ejecutivo 27/10/2022 6 afios
D. GENIS PUIG SOLA Vocal consejero dominical 27/10/2022 6 afios
D. MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 afios
D. SERGI AUDIVERT BRUGUE Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 afos
D. JOSEP MARIA GUINART SOLA Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 afios
D. JOSEP PUIG VILA Vocal consejero independiente 27/10/2022 6 afios

@
@)

E

Cuyo representante persona fisica es D. Pere Puig Oliveras.
Cuyo representante persona fisica es D. Josep Maria Puig Sola.

n sesion del Consejo de Administracién de fecha 27 de octubre de 2022 se acordé

el nombramiento de Dfa. Elena Moreno Badia, como Secretaria No-Consejera, y

d

e D. Albert Martinez Fernandez, como Vicesecretario No-Consejero, quienes

aceptaron el cargo en la misma sesion.

Duracién del mandato de los administradores

L
d

os administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afios al término
e los cuales podran ser reelegidos una o més veces por periodos de igual duraciéon

(Art. 30.1 de los Estatutos Sociales).
Asimismo, vienen regulada la duracién de su cargo en los puntos 2 y 3 del articulo
30 de los Estatutos Sociales:

2. El nombramiento de los administradores caducard cuando, vencido el plazo, se haya
celebrado la Junta General de accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal
para la celebracion de la Junta General de accionistas que deba resolver sobre la aprobacion
de cuentas del ejercicio anterior.
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3. En el caso de Consejo de Administracion, los consejeros designados por cooptacion
ejercerdn su cargo hasta la primera reunion de la Junta General de accionistas que se celebre

con posterioridad a su nombramiento.

Otras caracteristicas sobre el funcionamiento del 6rgano de administracion

Adopcion de acuerdos.

A tenor de lo dispuesto en el articulo 33.D).2 de los Estatutos Sociales, los acuerdos
en el seno del Consejo de Administracion se adoptaran por mayoria absoluta de
los consejeros concurrentes, presentes o representados, a la reunién, excepto
cuando la Ley, los Estatutos Sociales, o en su caso, el Reglamento del Consejo de
Administracién, prevean otras mayorias. En caso de empate, el Presidente tendra
voto de calidad.

Comision de auditoria.

La sociedad ha nombrado una comisiéon de auditoria, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 36.1 de los Estatutos Sociales, el cual establece lo siguiente:

“Articulo 36.- Comision de Auditoria. Composicion, competencias Yy
funcionamiento

I. Si las acciones de la Sociedad cotizan en un sistema multilateral de negociacion (SMN),
la Sociedad constituird una Comision de Auditoria integrada por un minimo de dos (2) y
un mdximo de cinco (5) consejeros nombrados por el Consejo de Administracion.

2. Los requisitos a reunir por los consejeros integrantes de la Comision de Auditoria,
incluido su presidente, asi como su renovacion, serdn los que determine en cada momento
la normativa aplicable.

3. La Comision de Auditoria tendrd las competencias previstas en la Ley. EI Reglamento
del Consejo de Administracion podrd desarrollar las competencias y normas de
funcionamiento de la Comision de Auditoria.

4. La Comision de Auditoria se reunird con la periodicidad que se determine y cada vez que
lo convoque su Presidente o lo soliciten dos de sus miembros. Cualquier miembro del equipo
directivo o del personal de la Sociedad que fuese requerido a tal fin estard obligado a asistir
a las reuniones de la Comision de Auditoria y a prestarle colaboracion y acceso a la
informacion de que disponga. Para el cumplimiento de sus funciones, la Comision de
Auditoria tendrd a su disposicion los medios necesarios para un funcionamiento
independiente. La Comision de Auditoria adoptard sus decisiones o recomendaciones por
mayoria absoluta de los consejeros concurrentes. En caso de empate, el Presidente de la
Comision de Auditoria tendrd voto de calidad.”

La composicion de la comisién de auditoria de la Sociedad, segin ha sido

nombrada por el Consejo de Administracién en sesion de fecha 27 de octubre de
2022, es la siguiente:
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Comision De Auditoria

Nombre Cargo Caracter
D. Josep Puig Vila Presidente Consejero independiente
D. Josep Maria Guinart Sola Vocal Consejero independiente
D. Genis Puig Sola Vocal Consejero dominical

2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que
el principal o los principales directivos no ostenten la condicion de
administrador, del principal o los principales directivos

Consejeros actuales:

1) INICIATIVES DEPAL, S. L. (representada por Josep Maria Puig Sola).
Consejera Delegada y Presidenta del Consejo de Administracion de IFLEX:

INICIATIVES DEPAL, S.L. es una empresa que centra su actividad en la compra,
venta y alquiler de bienes inmuebles y maquinaria industrial y la prestaciéon de
servicios técnico-administrativos. La mercantil estd representada en el Consejo de
Administracién por D. Josep Maria Puig Sola. El capital de esta entidad esta
controlado por los socios D. Josep Maria Puig Sola que posee el 48,97% y D. Genis
Puig Sola el 45%, Ursula Ribera (2%), Judit Puig (2%), Raquel Puig (2%), Genis Puis
Oliveras (0,0035%) y Pere Puig Oliveras (0,0035%).

D. Josep Maria Puig Sola, es accionista mayoritario de IFLEX, estudi6é Ingenieria
Técnica industrial, especializdndose en electrénica industrial, en la Universidad
Politécnica de Catalufia. Desde el afio 1971 hasta el 1986 desarroll6 sus funciones
como responsable de produccién de Enplater. Esta empresa fue fundada en 1962,
época en que se inici6 la revolucién del packaging para la alimentacién. Esta
Compafiia esta presente en Europa y Africa, siendo pionera en impresion digital
en el sur de Europa y centrando el 95 % de su produccién en el sector alimentario.
Enplater es miembro fundador del Claster de Packaging. En 1986 cofundé
Tecnograf y posteriormente cofundo IFLEX, , donde estuvo presente en el
desarrollo de su actividad hasta la fecha, donde actualmente ostenta el cargo de
Gerente.

2) AVIANNA CONSULTING, S.L. (representada por Pere Puig Oliveras).
Consejera Delegada de la Compaiiia:

AVIANNA CONSULTING, S.L.es una empresa que participa como accionista
mayoritario de IFLEX. Su actividad comprende la participacion en otras empresas,
en cualquier forma de las admitidas en derecho. La gestion, direccion y
administracion de estas y la adquisicion, la tenencia e inversion en activos
financieros, obligaciones, acciones y participaciones en otras entidades. La
mercantil estd representada en el Consejo de Administracion por D. Pere Puig
Oliveras. El capital social de esta compaiiia esta controlado por los socios D. Genis
Puig Sola al 99'9794%, por D. Pere Puig Oliveras al 0'0103% y por Don Genis Puig
Oliveras al 0'0103%.

D. Pere Puig Oliveras estudi6 ciencias empresariales en la School of Management
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IQS, donde se diplom6 en 2001. En el mismo afio comenz¢6 la licenciatura en
Administraciéon y Direccién de Empresas en la misma institucién, la cual finaliz6
en el afio 2003. En dicho afio empez6 a trabajar en el ambito de auditoria en la
Compania KMPG hasta el 2005. Seguidamente cursé el méster en Mercados
financieros y Gestion de Activos en el Instituto de Estudios Bursatiles y a la vez
comenzd a trabajar en el area de administracion de Impresion de Flexibles.
Posteriormente, en el afio 2008, realiz6 una funcién de soporte en el departamento
de Equity Derivates del Royal Bank of Scotland en Londres, hasta comenzar al afio
siguiente en el &mbito de Direccién Financiera de IFLEX Flexible Packaging, donde
desempefia su funcion hasta la actualidad.

3) Dia. Naria Puig Marcé. Directora Comercial y Consejera de IFLEX:

Estudié Comercio Internacional en la Escuela Superior de Comercio Internacional
(ESCI-UPF), la cual finaliz6 en el afio 2000. En el afio 2014 cursé un EMBA en la
Mondragén Unibersitatea.

En el afio 1999 comienza su experiencia laboral, desarrollando unas practicas en el
departamento de finanzas y administracién en Furas Cables & Cordsets (Durban
y Johannesburgo, Sudéfrica). Al afio siguiente se traslada a Vancouver (Canadd),
y trabaja como becada enla empresa Venture Capital, especializada en la basqueda
de inversores y gestion del CRM. Posteriormente, del afio 2001 al 2003 trabaja para
la empresa Casademont S.A. (Girona), desarrollando su labor como Export Area
Manager, especializada en la gestion comercial, la expansioén internacional, la
negociacion de contratos de venta, etc.

En el 2003 dedica un periodo a realizar un curso intensivo de chino mandarin en
Taipéi (Taiwén), siendo al afio siguiente cuando comienza a trabajar en la oficina
comercial del Instituto de Comercio Exterior, apoyando a empresas espafiolas en
el desarrollo de sus actividades comerciales en la zona de Hong Kong y Cantoén.
En el afio 2005 trabaja para la empresa InterChina Consulting en Shanghai,
desarrollando estudios de mercado para empresas europeas. Entre los afios 2006 y
2011 sigue trabajando en distintas ciudades de China, en puestos como Country
Manager o como directora de oficina.

Es en el afio 2011 cuando retorna a Espafia, y empieza a trabajar para la empresa
Metalcaucho, donde hasta el afio 2018 ejercia de directora comercial, asi como de
responsable de cuentas de clientes. Es en este tiltimo periodo cuando comienza a
trabajar para CAF MiiRa, también en el Pais Vasco, donde ejerce de Key Account
Manager.

Desde enero de 2020 trabaja para IFLEX como Directora Comercial, responsable
de ventas marketing y desarrolladora de negocio.

4) D. Genis Puig Oliveras. Director técnico de compras y Consejero de IFLEX.

Estudié Ingenieria Técnica Industrial en la Universidad de Girona, donde se
gradu6 en 1999 y en el mismo afio comenz6 un Master en Direccién de Empresas
en la Universidad de Barcelona. En el afio 2014 decidié complementar sus estudios
con un master en marketing digital y e-commerce, el cual curso en la EAE Business
School hasta 2016.
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Retine més de veinte afios de experiencia técnica-comercial en el sector de la
automocion y el embalaje flexible, habiendo sido responsable técnico-comercial y
de compras para IFLEX, asi como ejerciendo funciones de responsabilidad europea
en compras en la Renault- Nissan (entre Paris y Barcelona).

5) D. Genis Puig Sola. Consejero de IFLEX:

Estudi6 Ingenieria Técnica industrial, especializdndose en electrénica industrial,
en la Universidad Politécnica de Cataluiia, donde finaliz6 sus estudios en el afio
1969. Desde dicho afio hasta 1986 desarrollé sus funciones como adjunto de
direccién de Enplanter, realizando tareas de planificacion industrial y de
produccion. En el afio 1986 cofundé Tecnograf y en 1998 cofundé IFLEX, ocupando
en la actualidad un puesto en el Consejo de Administracion.

6) D.Miquel Angel Bonachera Sierra. Consejero de IFLEX:

Licenciado en Bioquimica en la Universitat Politecnica de Catalunya y con un
master en emprendimiento y finanzas en ESADE, Miquel Angel desempefia su
actividad principal como directivo de AB-BIOTICS, de la que fue socio cofundador
con Sergi Audivert, y la cual contribuy6 a incorporar a negociaciéon en el Mercado
Alternativo Bursatil (actualmente BME Growth), hacer crecer organicamente, y
protagonizar una operacién corporativa muy positiva antes de su ulterior
exclusion de negociacién en dicho mercado bursatil tras entrar en su capital un
gran grupo industrial internacional.

7) D. Sergi Audivert Brugué. Consejero de IFLEX:

Desde el 2002 trabajé como director cientifico en Novartis Medical Nutrition,
desarrollando su trabajo en el departamento de Medical Affairs, enfocado en el
area de Marketing. En el 2004 cofundé AB-BIOTICS, una empresa de biotecnologia
que se centra en la investigacion y el desarrollo de cepas probiéticas naturales,
donde desarroll6 puestos como CEO o director general. En el 2007 realiz6 un
master en biotech por ESADE. Fue miembro de Catalonia Bio durante el afio 2010
hasta que en 2014 se convirti6 en cofundador de Food Genomics S.L

8) D.Josep Maria Guinart Sola. Consejero de IFLEX:

En 1979 se licencia en Ciencias Empresariales y Master en Direccién de Empresas
en ESADE, y en 1980 finaliza la licenciatura en Derecho por la Universidad de
Barcelona.

En 1982 trabaja como funcionario de la Corte Superior de Administracion de la
Generalitat, y a partir del afio 1995 desempena diferentes puestos: hasta el afio 1999
el puesto de vicepresidente segundo de la Diputacién de Girona, ejerciendo
también como gerente de apoyo judicial y delegado del departamento de justicia
en la misma localidad y hasta el afio 2007, desarrollando su labor como alcalde de
la Escala (Girona).

En el afio 1999 se convierte en vicepresidente de la Diputaciéon de Girona.
Desde el periodo del afio 2000 al 2003 rige como director general de la Escuela de
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Administracion Pablica de Catalufia. Al afio siguiente se convierte en diputado de
las Cortes Generales y portavoz de la Comisiéon de Medio Ambiente y a su vez,
portavoz adjunto de la Comisién de Industria, Comercio y Turismo.

En el afio 2011 desarrolla dos puestos simultaneamente, uno como director de
servicios territoriales del departamento de justicia de Girona y otro como consejero
de la Comisién Nacional de Energia. A partir del afio 2013 ejercié su puesto como
consejero de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia,
desarrollando labores en los &mbitos de energia, telecomunicaciones, sector
audiovisual, postal, ferroviario y aeroportuario, y especialmente en el &mbito de
las leyes relativas a la competencia, en el que se mantuvo hasta el afio 2020.

9) D.Josep Puig Vila. Consejero de IFLEX:

Se licencié en econdmicas por la Universidad Auténoma de Barcelona en el afio
1986. En 1988 finalizé un curso de Estudios Fiscales en la FUNDACIO PRIVADA
UNIVERSITARIA EADA. En 1995 comenz6 un Master en Auditoria de Cuentas,
Contabilidad y Finanzas en la Universitat de Girona, el cual terminé al afio
siguiente. En el afio 2001 realizé un master en prevencién de riesgos laborales y
con posterioridad realizé varios cursos de actualizacién tributaria y contable en el
Colegio de Economistas de Catalufia. Es también el socio fundador del despacho
de Assessoraments Josep Puig (AJP), dedicado al asesoramiento de empresas en
los &mbitos de contabilidad, fiscalidad y gestion.

10) Dia. Elena Moreno Badia. Secretaria No-Consejera de IFLEX.

Licenciada en Derecho en la Universidad Auténoma de Barcelona y Titulaciéon
profesional como Agente de la Propiedad Inmobiliaria, otorgada por el Ministerio
de Obras Puablicas, Transportes y Medio Ambiente.

Elena es miembro del Colegio de Abogados de Barcelona desde el afio 1991 y esta
especializada y acumula una amplia experiencia en el asesoramiento a empresas
en areas de derecho mercantil, contractual, societario e inmobiliario. Actualmente,
forma parte de la secretaria o vicesecretaria del Consejo de Administracién de
diversas sociedades; ademdas ha ostentado dichos cargos en entidades
supervisadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) y/o
incorporadas en el Mercado Alternativo Bursatil (actualmente BME Growth), tales
como: INMOFIBAN, S.A. (2003-2007); MIRABAUD GESTION, S.G.LL.C, S.A.
(2002-2012); MEDIVALOR, A.V., S.A., agencia de valores que formaba parte del
grupo de empresas del Colegio Oficial de Médicos de Barcelona (2003-2012); AB
BIOTICS, S.A. (2016-2018).

11) D. Albert Martinez Fernandez. Vicesecretario No-Consejero de IFLEX.

Licenciado en Derecho en la Universidad de Barcelona, Juris Doctor en programa
de doble titulo reconocido por la American Bar Association (EEUU), terminando
ambos en el afio 2003.Al afio siguiente realiza un postgrado sobre Fundamentals
of English Business Law en London Metropolitan University. Desde el afio 2006
ejerce como abogado especializado en IT e IP para Alliant Abogados. En 2008
funda su propio despacho, Guia Legal Advocats, S.L.P., en el que sigue en activo
hasta el momento. En 2015 se inscribe en el Registro de Abogados Auditores en
Entornos Tecnolégicos y a su vez realizé un Master en Derecho de la Sociedad de
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la Informacién en Ilustre Colegio de Abogados de Barcelona, que termina al afio
siguiente. En la actualidad ocupa el cargo de vicesecretario no-consejero de IFLEX.

Principales Directivos:

A continuacion, se informa de los principales directivos de IFLEX cuyas
trayectorias profesionales se describen en las paginas anteriores, a excepcion de
Elisabet Rodriguez:

Nombre Cargo
Josep Maria Puig Sola Gerente
Pere Puig Oliveras Director Financiero
Nuria Puig Marco Director Comercial
Genis Puig Oliveras Director Técnico de Compras
Elisabet Rodriguez Directora de Operaciones

Dia. Elisabet Rodriguez. Directora de Operaciones de IFLEX.

Desde el afio 1989 hasta 1994 realiz6 la carrera de Ingenieria de
Telecomunicaciones, Imagen y Sonido en la Universitat Ramos Llull.

Al afio siguiente comenz6 el master de Managing degree in Industrial Companies,
Industrial Companies en la Universitat Politecnica de Catalunya, que terminé al
afio siguiente. En 1996 comenzé a trabajar en Tecnos Automatizacion, S.L.
ejerciendo el puesto de Project Manager.

En abril de 1999 decide comenzar a trabajar para otra empresa, Terasaki Espafia,
S.A.U. en la que permanece mas de 11 afios, desarrollando puestos desde process
Engineer hasta Operations Manager. En el 2008, mientras atin trabaja para esta
altima compaiiia, realiza un Programa de Desarrollo Directivo en IESE Business
School.

Es en septiembre de 2010 cuando inicia otra relacién laboral, esta vez como
Operations Manager para la empresa Comercial del Paper Font, S.A.U. En 2012
acepta un puesto en la Direccién General de Bacgespack, S.L., donde se mantiene
hasta enero de 2023. Actualmente trabaja como Directora de Operaciones en
IFLEX.

La Sociedad declara, en relacién con los administradores y principales directivos,
que no tiene constancia sobre: i) condenas en relacién con delitos de fraude durante
al menos los cinco afios anteriores; ii) incriminaciones publicas oficiales y/o
sanciones que involucren a esas personas por parte de autoridades estatutarias o
reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi como si han sido
inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los 6rganos
de administraciéon de un emisor o para gestionar los asuntos de algin emisor
durante al menos los cinco afios anteriores.

En la Compania si existen relaciones familiares entre los miembros del 6rgano de
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administracion, las cuales se detallan de la siguiente manera:

- Josep Maria Puig Sola y Genis Puig Sola son hermanos.

- Ndria Puig Marco es hija de Josep Maria Puig Sola

- Pere Puig Oliveras y Genis Puig Oliveras son hijos de Genis Puig Sola

- Josep Maria Guinart Sola es primo hermano de Josep Maria Puig Sola y Genis

Puig Sola.

2.18.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos.
Importe de la remuneracién pagada. Existencia o no de clausulas de garantia o
“blindaje” de administradores o altos directivos para casos de extincion de sus
contratos, despido o cambio de control

En el articulo 34 de los Estatutos Sociales se establece el régimen de retribucion de
los consejeros cuyo texto se transcribe literalmente a continuacién:

“Articulo 34.- Retribucion de los administradores o consejeros

1. El cargo de administrador o consejero serd retribuido.

2. El sistema de remuneracion estd integrado por los siguientes conceptos
retributivos a percibir por los administradores o consejeros, en su condicion de tales, por el
desemperio de funciones de direccion y gerencia:

a. Una asignacion anual fija determinada de cardcter dinerario. El importe mdximo
de la cantidad que pueda satisfacer la Sociedad al conjunto de los administradores serd
fijado por la Junta General, y permanecerd vigente en tanto no se apruebe su modificacion.
Esta cantidad se actualizard en funcion de los indices o magnitudes que la propia junta
general decida. La retribucion a los administradores o consejeros se podrd pagar prorrateada
con periodicidad mensual;

b. Dietas de asistencia a las sesiones del Consejo de Administracion. EIl importe
mdximo de la cantidad que pueda satisfacer la Sociedad por este concepto al conjunto de los
consejeros serd fijado por la Junta General, y permanecerd vigente en tanto no se apruebe
su modificacion. Esta cantidad se actualizard en funcion de los indices o magnitudes
publicados o establecidos por un organismo publico que la propia junta general decida;

c. Para los consejeros con funciones ejecutivas, indemnizaciones por cese, siempre
y cuando el cese no estuviese motivado por el cumplimiento de las funciones de
administrador. La determinacion de la cuantia de la indemnizacion se realizard conforme a
lo que se hubiere acordado en el momento del nombramiento del administrador, o en su
defecto, conforme a lo que resulte aplicable segiin la legislacion vigente en cada momento.

3. Cuando el organo de administracion esté constituido por un Consejo de
Administracion, la distribucion de la asignacion fija, asi como de las dietas de asistencia,
entre los distintos consejeros, en su caso, se establecerd por acuerdo del Consejo, que deberd
tomar en consideracion las funciones y responsabilidades atribuidas a cada consejero.

4. Los administradores o consejeros tendran derecho al abono o reembolso de los
gastos en que hubieren incurrido como consecuencia de la realizacion de las tareas
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directamente relacionadas con el desemperio de su cargo, tales como desplazamientos,
alojamiento, manutencion y cualquier otro en que puedan incurrir, y tras la entrega de la
documentacion justificativa de dichos gastos.

5. La Sociedad estd autorizada para contratar un segquro de responsabilidad civil
para sus administradores.”

A continuacién, se reflejan las retribuciones satisfechas al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién de IFLEX para los ejercicios 2021 y 2022
y a 30 de junio de 2023, tal y como se muestran en el punto 2.16.2.

En 2021, el Administrador Unico de IFLEX, INICIATIVES DEPAL, S.L., factur6
servicios de gestién administrativa por un importe de 241.500 euros. La Compafiia
mantuvo un saldo con su Administrador Unico de 156.391 euros en concepto de
otros activos financieros a corto plazo, que se concretaba en un préstamo realizado
a esta ultima por parte de IFLEX, saldo que fue compensado mediante el reparto
de dividendos realizado en el ejercicio 2022.

Los Administradores de la Sociedad ademas ejercen funciones de alta direccion,
por las que al cierre del ejercicio 2022 han percibido, en global, remuneraciones por
un importe de 386.250 euros (241.500 euros en 2021). Adicionalmente cabe indicar
que, tras el cese de la anterior Administradora Unica y constitucién del Consejo de
Administracién, el consejero delegado percibié 12.081 euros y el resto de los
consejeros no recibieron retribucién alguna por razén de su cargo durante el
periodo de 2022.

En 2022 y 2021 no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantfas y la Sociedad tampoco tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones con respecto a antiguos o actuales administradores de la Sociedad.

La prima pagada del seguro de responsabilidad civil de los administradores por
dafios, por actos y omisiones en el ejercicio del cargo en el periodo de 2021 ha sido
de 834 euros y a 31 de diciembre de 2022 ha sido de 984 euros.

Asimismo, la Sociedad ha pagado un importe de 2.874 euros en concepto de seguro
de vida y accidentes de los administradores.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de los estatutos sociales, con
fecha 4 de mayo de 2023, se aprobaron y fijaron en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas las cantidades maximas anuales, para el ejercicio 2023 en adelante,
a percibir por los administradores de la Compafiia, en su condicion de tales, por
las funciones inherentes a dicho cargo, estableciendo que:

(i) La asignacién fija anual de caracter dinerario, por las tareas de direcciéon y
gerencia, serd como maximo de 500.000,00 €.

(ii) La cantidad maxima anual en concepto de dietas, por las tareas deliberativas y

consultivas, y asistencia al conjunto de los miembros del Consejo de
administracién sera de 25.000,00 €.
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A fecha de 30 de junio de 2023, los miembros del Consejo de Administracién han
recibido en total 25.483 euros brutos por su condiciéon de consejeros de la Sociedad
en concepto de asignacion fija y dietas; y la cantidad de 159.740 euros por el
desempefio de otras funciones o la prestacion de servicios profesionales a la
Compafiia. En la actualidad, la remuneracién total anual que recibiré el conjunto
de los consejeros, en su condicion de tales, sera de 49.900 euros; y de 299.372 euros
en concepto de retribucion por otras funciones u otras prestaciones de servicios.

A fecha del presente Documento Informativo, no existen clausulas de garantia o
blindaje de administradores o altos directivos para casos de extincién de sus

contratos, despidos o cambio de control.

A fecha del presente documento, no existe ningtin contrato de Alta Direccion en la

Compania.

2.18.4 Con respecto a las personas que forman los 6rganos de administracion, de
gestion y alta direccién informacion de su participacién accionarial y cualquier
opcién de compra de acciones con el emisor a la fecha del Documento

La participacion total (tanto directa como indirecta) en el capital social de IFLEX
de las personas que forman parte de sus 6rganos de administracion, de gestion y
alta direccion es de un 91,9983% a fecha del presente Documento Informativo. A

continuacién, se detalla su participacion:

Nombre del consejero N° Acciones Participacion directa (%)
AVIANNA CONSULTING, S.L. 1.756.530 34,0163 %
DNA. NURIA PUIG MARCO 103.288 2,0002%
D. JOSEP MARIA PUIG SOLA 2.208.170 42,76%
D. GENIS PUIG OLIVERAS 181 -
D. GENIS PUIG SOLA 2.272.547 10,0000%
D. MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA 83.137 1,6100%

D. SERGI AUDIVERT BRUGUE 83.136 1,6100%
D. JOSEP MARIA GUINART SOLA = =

D. JOSEP PUIG VILA

DNA. ELENA MORENO BADIA

D. ALBERT MARTINEZ FERNANDEZ

Participacion Indirecta (%) Participacion Total (%)
34,0163 %
2,0002%
- 42,76%
0,0035% 0,0035%
34,0093 % 44,0093 %
- 1,6100%
1,6100%

La participacion indirecta de los consejeros Sres. Genis Puig Oliveras (0,00350%) y
Genis Puig Sola (34,0093%) proviene de su respectiva participacion en la sociedad
AVIANNA CONSULTING, S.L. la cual es titular de 1.756.530 acciones de IFLEX,
representativas del 34,0163% de su capital. En concreto, el sefior Genis Puig
Oliveras ostenta el 0,0103% de AVIANNA CONSULTING, S.L. y el Sr. Genis Puig
Sola ostenta el 99,9794% de AVIANNA CONSULTING, S.L.

A la fecha del presente Documento Informativo no existen derechos de opcién de
compra de acciones de la Sociedad con personas que forman parte del érgano de

administracion de IFLEX.

Tras la ejecucion de la Oferta de Suscripcion, la participaciéon accionarial indicada
anteriormente se vera modificada y la Sociedad, en la correspondiente adenda al
Documento Informativo, actualizara la informacién contenida en el presente

apartado.

2.18.5 Conflicto de intereses de los 6rganos de administracién, de gestion y de la

alta direccion

A la fecha del presente Documento Informativo, la totalidad de los miembros del
consejo de administracion, asi como el personal de gestion y de la alta direccion,
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han manifestado no estar incursos en ninguna situacion de conflicto de interés con
la Sociedad.

219 Empleados. Ntimero total, categorias y distribucion geografica

A 31 de diciembre de 2022, la informacién financiera auditada de IFLEX reflejaba
que el nimero total de trabajadores de IFLEX era de 82. Todos los trabajadores de
IFLEX se encuentran ubicados geograficamente en Gerona, a excepcién de Dha.
Ndaria Puig Marc6, la directora comercial, que desempefia su trabajo mediante
teletrabajo, desde Zumaia (Guiptizcoa). Su distribucién por categorias y género a
2021 y 2022 fue la siguiente.

Categorias Hombres Mujeres Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Administradores 8 1 1 - 9 1
Administrativos 1 2 3 6 4 8
Operarios 9 3 4 2 13 5
Resto de directores y genentes 5 4 1 1 6 5
Técnicos 1 1 1 1 2 2
Resto de personal cualificado 31 32 14 11 45 43
Comerciales 1 1 2 2 3 3
TOTAL 56 44 26 23 82 67

El nimero medio de empleados de la Compafia en los afios 2021 y 2022 fue de
63,27 y 72,63 respectivamente.

Ademas, el nimero medio de empleados de la Sociedad con una discapacidad
mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local), durante los periodos
mencionados ha sido de 1, ocupando la categoria de administrativo.

2.20 Numero de accionistas y, en particular detalle de los accionistas
principales, entendiendo por tales aquellos que tengan una participacién,
directa o indirectamente, igual o superior al 5% del capital social, incluyendo
namero de acciones y porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad cuenta con 10
accionistas. A continuacién, se detalla en la siguiente tabla los accionistas de IFLEX
con una participacion, directa e indirecta, igual o superior al 5% del capital social:

Numero de Participacion Participacion Participacion

Accionistas Acciones Directa (%) Indirecta (%) Total(%o)
JOSEP MARIA PUIG SOLA 2.208.170 42,76% - 42,76%
GENIS PUIG SOLA 516.379 10,00% 34,0092 % 44,01%
AVIANNA CONSULTING, S.L. 1.756.530 34,02% = 34,02%
Otros (7)* 682.713 13,22% - 13,22%
TOTAL 5.163.792 100,00% 34,01%

* Accionistas con una participacion en el capital de la sociedad, de manera directa
e indirecta, inferior al 5%.
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1) La participacion indirecta de Genis Puig Sola (34,0093%) proviene de su
respectiva participacion en la sociedad AVIANNA CONSULTING, S.L. la cual es
titular de 1.756.530 acciones de IFLEX, representativas del 34,0163% de su capital.
En concreto, el Sr. Genis Puig Sola ostenta el 99,9794% de AVIANNA
CONSULTING, S.L..

Aparte de los accionistas incluidos en la tabla anterior, no hemos identificado a
ningtn otro accionista que posea una participacion directa o indirecta igual o
superior al 5% en la Sociedad.

Tras la Oferta de Suscripcién la composicion accionarial se vera modificada. La

nueva composiciéon accionarial se especificard en la adenda del presente
Documento Informativo.

221 Declaracion sobre el capital circulante

El Consejo de Administracién de la Sociedad declara que, tras realizar un andlisis
con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante (“working
capital”) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes
ala fecha de incorporacién al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF

Equity.

2.22 Declaracion sobre la estructura organizativa de la Compaiia

El Consejo de Administracién de la Sociedad declara que la misma dispone de una
estructura organizativa suficiente y de un sistema de control interno que le permite
el cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece la Circular de
BME Growth 3/2020, de 30 de julio, sobre informacién a suministrar por empresas
incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

El Anexo III del presente Documento Informativo contiene el Informe sobre la
estructura organizativa y el sistema de control interno de la Sociedad.

2.23 Factores de riesgo

El negocio y la actividad de IFLEX estan condicionados tanto por factores
intrinsecos, exclusivos del mismo, tal y como se describe a lo largo del Documento
Informativo, como por determinados factores exdgenos que son comunes a
cualquier empresa de su sector. Es por ello por lo que, antes de adoptar la decision
de invertir adquiriendo acciones de IFLEX, deben tenerse en cuenta, entre otros,
los riesgos que se enumeran a continuacién, junto con la informacién contenida en
este Documento Informativo y la informacién publica de la Sociedad que esté
disponible en cada momento, los cuales podrian afectar de manera adversa al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad.

No obstante, estos riesgos no son los tinicos a los que la Sociedad podria tener que
enfrentarse. Ademas, podria darse el caso de que riesgos futuros, actualmente
desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad en el momento
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actual, pudieran provocar un impacto sustancial negativo en las actividades y en
la situacién financiera de la Sociedad.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos enumerados podrian tener
un efecto adverso en el precio de las acciones de IFLEX, lo que podria llevar a una
pérdida total o parcial de la inversion realizada.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la
inversion en las acciones de IFLEX es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus
circunstancias personales y la informacién contenida en el Documento
Informativo. En consecuencia, los accionistas o potenciales inversores en las
acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion de manera
conjunta con el resto del Documento Informativo. De igual manera, se recomienda
a los accionistas o potenciales inversores que consulten con sus asesores
financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decisiéon de
inversion, en relacién con las acciones de IFLEX.

Informacién fundamental sobre riesgos fiscales y financieros clave de la

Sociedad.
Riesgos relacionados con los tipos de interés y endeudamiento

En el momento actual, derivado de las consecuencias de la crisis derivada de la
pandemia COVID y de la situacién bélica entre Rusia y Ucrania, los mercados
sufren una subida de los tipos de interés generalizada, derivada a su vez del
incremento de la inflaciéon. A fecha del presente documento la Compafiia no
dispone de coberturas especificas para cubrir los riesgos de interés o
endeudamiento.

El importe total de deuda a cierre del ejercicio de 2021 era de 5,6 millones de euros,
donde 1,5 millones de euros estaban sometidos a un tipo de interés fijo por debajo
del 2%, estando el resto, 4,1 millones, sometido a un tipo de interés variable, que
estd condicionada a un diferencial sobre el euribor entre el 1% y 2%. El total de la
deuda en este periodo representaba el 56,57% del total del pasivo y patrimonio
neto.

El importe total de la deuda a cierre del ejercicio 2022 es 4,9 millones de euros,
compuesta por préstamos bancarios y leasings, estando dentro de esta 1,4 millones
sometidos a un tipo de interés fijo inferior al 2%, y aplicAndose al resto un interés
variable condicionado a un diferencial sobre el euribor entre el 1% y 2%. El total
de la deuda en este periodo representaba el 53,84% sobre el total del pasivo y
patrimonio neto.

La subida de los tipos de interés afecta a la Compatfiia en mayor medida en relacion
con las lineas de financiacion de circulante, ya que el tipo de interés de descuento
de efectos ha subido sensiblemente. Una parte de los pasivos a largo plazo que se
encuentran a tipo fijo, si bien es cierto que algunos préstamos a largo plazo y sobre
todo el pasivo circulante con entidades financieras esta referenciado al euribor. La
Compaiiia ya ha experimentado una subida en el 2022 de los gastos financieros.
En el supuesto de que los tipos de interés continten creciendo, la principal
repercusion seria el incremento de los gastos financieros en la cuenta de resultados,
perjudicando de esta manera al resultado de la Compaiiia.
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Para mitigar los efectos que esto provoca, la Sociedad estd en proceso de
negociacion con algunas entidades bancarias para la contratacion de un derivado
que permita limitar las subidas del Euribor en la parte que corresponda a la
financiacion a largo plazo. La financiacion a corto plazo estd sometida a
condiciones financieras que son renovadas anualmente.

En los periodos de 2021 y 2022 no existen deudas condicionadas a ningtn tipo de
covenant financiero.

Informacién fundamental relativa a riesgos cruciales para la sociedad emisora o

de la explotacién de su actividad

¢ Riesgos relacionados con mayores objetivos de sostenibilidad.

Uno de los factores que potencialmente ostentan un riesgo relativo a este sector
serian los que se desenvuelven en relacién con el aumento de los estandares, tanto
sociales como legales, relativos a la sostenibilidad; a continuacién, nos centramos
en varios que creemos basicos a analizar.

Primeramente, mencionamos el resentimiento del sector de los embalajes flexibles
a nivel mundial, por el simple hecho de pertenecer al sector del pléstico, y este ver
su uso cada vez mas limitado a cualquier escala. Sin embargo, al no hallarse figura
analoga a la de estos materiales en el mundo natural, debe recurrirse sin duda a la
utilizacién de estos. Pese al ahorro de materiales y a la muy elevada proteccién del
contenido que apreciamos al utilizarlos, las empresas de todos los ambitos del gran
consumo y del canal HORECA (término utilizado en sector del marketing y la
distribucién para referirse a los hoteles, restaurantes y cafeterias) buscan revisar el
packaging de sus productos a corto plazo, para amoldarse asi a las expectativas de
los consumidores. La conciencia social y ecolégica, comunitaria o a simple escala
individual han aumentado exponencialmente, con lo que el comprador medio
busca productos mas sostenibles, incluyendo de esta manera no solo el resultado,
si no todo el proceso.

Asi pues, se busca; una reducciéon del uso de solventes en sus procesos de
conversion, la posibilidad de rebajar los espesores de los componentes, la
empleabilidad de mayores residuos obtenidos dentro del proceso productivo de la
fabrica o la combinacién, cada vez mejor, de polimeros.

Seguidamente comentamos los mayores requisitos a nivel juridico, de
certificaciones que aseguren que tanto materiales como procesos se ajustan a los
estdndares ecologicos y sostenibles impuestos, tanto a nivel estatal como
supranacional.

En Espafia estdn vigentes la ley 7/2022, del 8 de abril, de residuos y suelos
contaminados para una economia circular y a mayores el plan de accién de
economia circular del 2021-2023, especificamente para ayudar a ese propdsito. A
futuro se busca solventar la mayor utilizaciéon de materiales reciclados y el
aumento del desarrollo técnico mdas avanzado que permita amplificar
posibilidades con los materiales monolamina.

A destacar, como riesgo afadido, que las pymes han atraido a conglomerados de
distinto perfil como forma de entrar al mercado espafiol, y de paso posicionarse
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con tecnologia de vanguardia, mucha de ella centrada en evolucionar los procesos
anteriormente mencionados.

Todos los factores anteriormente citados podrian tener un efecto adverso
sustancial en el negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y
valoracién de la Sociedad.

¢ Riesgo relacionado con el nivel de competitividad sectorial

Se trata de un riesgo importante de que las empresas mas grandes y con mayores
recursos como Grupo Armando Alvarez, Amcor Flexibles Espaiia o Constantia
Tobepal puedan interrumpir los ciclos de facturacion media de la empresa. Pero
quizas el mayor riesgo a tener en cuenta derivaria de la actual permeabilidad en la
barrera de entrada a este mercado, sobre todo la incursiéon por parte pequenas
empresas.

También es importante subrayar que las empresas que por volumen de facturacion
se equiparan en el subsector del embalaje flexible a IFLEX, o sea, con las que més
competicién directa se encuentra la empresa serian Tabersa, Inplacsa o Pigmea, de
tamafio parecido. Para compensar dicha competitividad a nivel nacional, la
empresa espera aumentar el nimero de exportaciones a paises como Francia o
Bélgica, debido a que en estos no es un sector tan controlado ni competitivo.
Actualmente el 23,07% de su facturacion proviene de las exportaciones,
subdividida esta, en un 16,8% proveniente de Francia, un 4,4% proveniente de
Bélgica, un 1,30% proveniente de Argelia, un 0,41% proveniente de Marruecos, un
0,08% proveniente de Andorra y un 0,08% proveniente de Holanda.

Para aminorar el impacto relacionado con lo expuesto, la sociedad trata de ofrecer
a sus clientes mejores precios, lo que implica una reduccién de sus costes segtin el
comercio o plazos de entrega mas rapidos, intentando diferenciarse.

Si la Sociedad no fuese capaz de reaccionar a los cambios competitivos de su sector
se podria producir un impacto sustancial negativo en el crecimiento de sus
actividades y su situacién financiera.

¢ Riesgos relacionados con la situacién internacional y sus consecuencias sobre
la incertidumbre en los mercados

La situacién generada por el conflicto bélico de Ucrania ha generado un elevado
grado de incertidumbre sistémica que dificulta la toma de decisiones de todos los
actores econémicos y que, en funcién de su evolucién y extension en el tiempo,
podra impactar significativamente en la evoluciéon del negocio.

Pese a que no toda la carga productiva recaiga sobre el aluminio, la empresa si
procesa este material para la fabricacion de sus productos dado que es un
excelente aislador de gases, rayos UV, grasas y vapor de agua. Llevandolo al caso
especifico, Rusia es uno de los mayores exportadores de aluminio del planeta, y
las sanciones econémicas respecto al comercio con empresas de esta nacién
favorecen el encarecimiento de dicha materia prima (el precio del aluminio se
mantiene alto, comparado este con resultante de hace 3 afios. Pese a esto, hasta el
momento la Sociedad ha podido repercutir este incremento en sus tarifas) que
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podria producir un impacto sustancial negativo en la facturacion y situaciéon
financiera de la Sociedad.

IFLEX desarrolla el 76,93 % de su actividad en Espafia, 21,28 % de su actividad en
Europa y un 1,79% en el resto del mundo. En el caso que se produjese un entorno
econdémico con condiciones econémicas desfavorables, como una recesién o
estancamiento econémico en dichas zonas econdémicas, esto podria afectar de
manera negativa al negocio y a la situacion financiera de la Sociedad.

Riesgos relacionados con los canales publicitarios

IFLEX utiliza principalmente dos canales publicitarios, LinkedIn como red social
y el envio de newsletters para fomentar la comunicacién con los clientes
potenciales, donde se detallan las novedades de la Compania.

La escasa diversificacion dentro del uso de los canales publicitarios podria afectar
negativamente a la Compafiia, sobre todo si la competencia dentro del sector se
publicita mediante la utilizacién de canales publicitarios mas sofisticados. Ello
podria afectar a la imagen de la empresa, asi como a los resultados de esta.

Riesgos relacionados con el aumento de precios de materias primas

El aumento de los precios de materias primas (maxime tras el comienzo del
conflicto bélico en Ucrania en los primeros meses de 2022), supone un riesgo para
la Sociedad, ya que implicaria un incremento en sus costes de produccién y por
ende una reduccién en sus margenes o un deterioro en la cifra de ventas al
repercutir al precio de los clientes. Si suben los precios de las materias primas, ello
repercute en los margenes brutos.

La Compafifa comenzo a repercutir, en el segundo trimestre de 2021, las subidas
en los precios de los productos finales para los clientes. IFLEX sigue con la politica
adoptada por la organizacion durante estos dltimos dos afios, trasladando los
incrementos de las materias primas en los cargos efectuados a sus clientes.

Uno de los productos mas utilizados por la empresa seria el politeno, cuyo precio
ascendi6 a finales de 2021 de 1,55€/Kg a 2,26 €/Kg, soportando una subida del
45%. A mediados de 2022, el precio de este material ascendi6 a 3€/Kg, y los clientes
de la Compaiiia vieron incrementado el coste del producto final en un 20%. Este
material se adquiere en grandes cantidades, alrededor de 800 toneladas al afio,
debido a que es incorporado en la mayor parte de complejos laminados,
recibiéndolo de proveedores de dentro y fuera de la Unién Europea.

Otros materiales muy utilizados en el sector, que también han visto incrementado
su precio han sido, por ejemplo, el poliéster, la poliamida, el aluminio o el papel.
También se incrementaron los precios de los componentes utilizados en el dia a
dia como tintas, cola, mandriles, palés o cartonajes. Todos los productos sefialados
han sufrido una subida del 45% de media en su precio a lo largo de 2022.

Los disolventes, cuya funcionalidad es diluirse con la tinta para alcanzar el color
deseado en mdquina han sufrido un incremento muy importante de precio,
incrementandose desde 1 € / litro hasta los 3 € / litro.

A mayores dos factores relacionados, el incremento del precio del transporte
(aunque este lo especificaremos en el riesgo relacionado con el aumento de costes
de transporte) y la huelga producida en la empresa UPM, siendo esta el principal
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tabricante de celulosa de Europa, y habiendo durado estos 110 dias desde enero,
reduciendo los stocks de seguridad al minimo.

Si la Sociedad no fuese capaz de reaccionar ante estas subidas de precios en las
materias primas se podria producir un impacto sustancial negativo en los
resultados de la Sociedad y su situacion financiera.

Riesgos relacionados con el aumento de costes de transporte

En cuanto a los precios de los servicios de transporte de mercancias por carretera,
han disminuido desde finales del ejercicio 2022 en un 3,49% en el primer trimestre
de 2023. Sin embargo, siguen estando un 9,69% mas altos que el primer trimestre
del 2022, segtin los datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda
Urbana. Esta misma tendencia se agudiza en los trayectos de larga distancia, de
mas de 300 kilémetros, que desde el primer trimestre del 2022 han aumentado en
un 11,48%.

IFLEX utiliza el transporte por carretera para el envio de sus productos al cliente,
por lo que una subida de los precios podria afectar al encarecimiento de los
productos, y la disminucién de la demanda que esto puede aparejar.

Riesgo de fallos en sistemas informaticos

La Compafiia cuenta actualmente con una solucién de copias de seguridad fisicas
en un servidor aparte dedicado exclusivamente a tal fin. A mayores se realizan
copias diarias, almacenadas en la nube a través de un servidor externo. Pese a estas
soluciones, si se produjera algun fallo en los sistemas informaticos podria incidir
en los plazos de entrega del producto o propiciar retrasos en el proceso productivo.

Riesgos en la calidad de la produccién

Si la sociedad no cumple con los criterios de calidad en su produccién los clientes
podrian tener experiencias negativas relativas a los plazos de entrega o a la calidad
del producto que perjudicarian la reputacion de la sociedad, dificultando asi las
ventas, sobre todo al dedicarse la Compafia al embalaje de productos alimenticios
o farmacéuticos.

Por ello IFLEX cuenta con un modelo de control de calidad aplicable a todo su
proceso, y certificado por BRCGS (British Retail Consortium Global Standards).
Este cuenta con un estandar global de materiales de embalaje que certifica que los
productos proporcionados son de calidad, compatibles y auténticos. Se trata este
del primer certificado en ser reconocido por la Global Foof Safety Initiative y
siendo aplicable a diferentes procesos. Este se puede conseguir mediante el previo
aprendizaje guiado por la BRCGS, ayudando a la empresa a visibilizar aquellos
puntos a mejorar. Posteriormente se necesita la auditoria favorable de alguno de
los organismos autorizados por dicha empresa para poder obtener el certificado,
asi como para mantenerlo. Este proceso le da seguridad al comprador de la alta
calidad del producto final, ademés de la atendida en toda la cadena productiva.

Riesgos asociados a la dependencia del personal clave

La dependencia del personal clave, asi como la fuerte implicacién de algunos
miembros del equipo directivo pueden tener un fuerte impacto en el desarrollo de
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la estrategia de la sociedad. IFLEX es una empresa familiar que cuenta con
profesionales implicados por y para la excelencia, y al tratarse de una empresa
familiar, hay un menor riesgo de pérdida de talento clave, por la implicacion
personal que pueden mantener con la empresa. Son trabajadores con dicho vinculo
tamiliar: Josep Maria Puig Sola (representante de la Consejera Delegada y
Presidenta del Consejo de Administracion INICIATIVES DEPAL, S.L., y Gerente
de IFLEX), Pere Puig Oliveras (representante de la Consejera Delegada AVIANNA
CONSULTING, S.L. y Director Financiero de IFLEX), Genis Puig Oliveras
(Responsable técnico y de compras y Consejero Ejecutivo) y Nuria Puig Marco
(Directora Comercial y Consejera Ejecutiva). En el caso de perder personal clave,
esto podria afectar negativamente al negocio y evolucion futura de la Sociedad.

Para mitigar el riesgo de pérdida de talento y personal clave, se han implementado
medidas de retencion tales como: un horario flexible para el personal de oficina,
un plan de bonus por objetivos respecto al personal del departamento comercial,
asi como el pago del 50% de la cuota de una mutua privada para el personal.

Riesgos de mora en el cobro de clientes

Con respecto a la mora en el cobro de clientes nos remitimos al balance
perteneciente al punto 1.5 y 2.12.1. en su lado del activo corriente donde viene
especificado a fecha 31 de diciembre de 2022 una cifra de 2.607.731€ pendientes de
percibir por deudores comerciales y otras cuentas a pagar. De esta cifra, el 98,88%
corresponde a clientes por ventas y prestaciones de servicios.

El mayor riesgo derivado del incremento de dicha situacion seria la falta de flujo
de efectivo, pudiendo generar mayores deudas con el banco, aumentando de esta
manera los intereses con las deudas ya pactadas. Para mitigar este riesgo, la
empresa mantiene una poliza de cobertura de riesgos de clientes con la compafiia
CESCE, una de las principales empresas de gestién del riesgo comercial, tanto en
Espafia como a nivel mundial (La sociedad utiliza dicha péliza para asegurar un
limite de riesgo comercial con sus clientes y también para realizar un "analisis de
riesgo" de los potenciales clientes nuevos. Esta péliza ofrece una cobertura frente
a impagos del 90% en el caso de algun cliente asegurado no hiciera frente al pago
de las facturas). Esta poliza no presenta ningtn limite, debido a que la Compania
clasifica a cada cliente segtn sus propios criterios. La Compaiiia solicita a CESCE
la maxima clasificacién posible para cada cliente, dependiendo del crédito vivo de
ventas que se prevea obtener con este.

En el caso de los clientes a los que CESCE decide no ofrecer cobertura, IFLEX
negocia un pago previo a la fabricacién del producto, asi como una forma de pago
anticipada, para reducir de esta manera el riesgo vivo.

Riesgo de concentracion de la propiedad

Los accionistas mayoritarios de IFLEX son Josep Maria Puig Sola, Genis Puig Sola
y AVIANNA CONSULTING, S.L., quienes ostentan en conjunto el 86,77 % del
capital social, siendo los dos primeros los socios fundadores de la Compaiiia.

Estos accionistas también ocupan un puesto en el Consejo de Administracion,
pudiendo ejercer una posicion de control e influencia sobre la Sociedad, asi como
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llevar a cabo determinadas actuaciones para proteger sus intereses, pudiendo
diferir de los intereses de otros accionistas o de los de la propia Compafiia.

Este porcentaje del capital se vera modificado tras la formalizacion de la Oferta de
Suscripcion, descrita en las secciones 1.8 y 3.2 del presente documento, aunque los
accionistas mencionados seguiran teniendo el control de la estructura accionarial.

Riesgo asociado a innovaciones tecnolégicas en el sector del embalaje y relativos
a la produccion de etiquetas

En los altimos afios a nivel europeo se han visualizado ciertas tendencias como el
desarrollo de productos biodegradables, la busqueda de sistemas de logistica que
permitan optimizar la cadena de suministro o el desarrollo de nuevas tintas de
impresion. Estas tendencias derivan de la decision de los consumidores de reducir
el uso del pléstico, asi como la regulaciéon europea y espafiola en pro de la
economia circular y la basqueda del residuo cero.

La Compafia estda investigando nuevos materiales, como las estructuras
monomaterial, que garanticen una mayor reciclabilidad, mediante la colaboracion
con laboratorios, institutos tecnoldgicos y clientes. Asimismo, mediante la
utilizacion de su sistema de reimpresién consigue evitar una mayor generacion de
residuos.

El principal riesgo asociado proviene de la disminucién de la demanda, debido a
los gustos de los consumidores, que prefieren materiales mas sostenibles. Esto
incide directamente en la facturacién, con lo que repercutiria a los resultados de la
Compania.

Informacion fundamental sobre los riesgos juridicos pendientes de la Sociedad
emisora o su sector de actividad.

Posibles cambios normativos relativos a las certificaciones sostenibles

Cabe que se produzcan cambios en las normas que pudieran afectar a la forma en
la que se producen, comunican o distribuyen los productos, por ejemplo, la
creacion de nuevas leyes que regulen las ecoetiquetas de los productos y
determinen la necesidad de cubrir auditorfas para justificar su uso. En caso de
incumplimiento ecolégico, la sociedad estaria obligada a retirar los productos
afectados y esto podria causar dafios a la reputacién y por tanto a las ventas.

Uno de los cambios normativos a resaltar seria la actualizacion de la Ley 7/2022,
de 8 de abril, de Residuos y Suelos Contaminados para una Economia Circular,
que promueve medidas para un uso mas eficiente de los recursos y de medidas de
reciclaje. Como principales objetivos que puedan afectar a la Compania:

- Solo se permitiran las botellas PET que contengan al menos un 25% de plastico
reciclado (a partir de 2025).

- Solo se permitiran los productos de plastico de un solo uso cuyas tapas/tapones
vayan unidos al envase durante toda su utilizacion por el consumidor (a partir de
julio de 2024).
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Lo expuesto conduce a una sociedad donde impera lo sostenible, por normas tanto
legales como sociales, donde se abre un nicho de mercado enorme para aquellas
empresas que quieran implementar y desarrollar procesos més sostenibles.

Riesgos relacionados con seguridad tecnolégica

La compafiia cumple con la legislacién vigente al respecto, la Ley Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos Personales y garantia de los derechos
digitales, archiva fisicamente toda la informacién del personal en sus propias
oficinas de administracion y guarda a mayores la informacién informéatica en una
carpeta privada en un servidor al que tienen acceso exclusivo solo algunos
usuarios autorizados.

Si se diera el caso de que dicho sistema se viera expuesto, podria acarrear un
incumplimiento de normativas de privacidad, pudiendo desembocar en sanciones
o repercusiones en la reputacién de la sociedad.

Riesgos derivados de cambios regulatorios, en especial el relativo al impuesto
sobre envases de plastico no reutilizables

El impuesto especial sobre los envases de plastico no reutilizables se encuentra
regulado en el capitulo I del titulo VII de la Ley 7/2022, de 8 de abril, de residuos
y suelos contaminados para una economia circular (articulos 67 a 83). Ademas,
resultan de aplicacion su disposicién transitoria décima, disposicién final cuarta y
disposicion final décimo tercera.

Su objeto es reducir el uso de este material escaladamente en los proximos afios,
pretendiendo que disminuya en un 50% para el afio 2026 y en un 70% para el 2030,
recayendo sobre la utilizacion, en Espafia, de envases no reutilizables que
contengan plastico, tanto si se presentan vacios como si se presentan conteniendo,
protegiendo, manipulando, distribuyendo o presentando mercancia.

El tipo impositivo del nuevo impuesto es de 0,45 euros por kilo de plastico no
reciclado que contenga el envase. Si se diera el caso de que el envase fuera
fabricado parcialmente con plastico ya reciclado, se calcularia el porcentaje de este,
eximiéndolo del pago del impuesto. Para determinar qué cantidad de plastico
reciclado presenta un producto, serd necesario un certificado emitido por una
empresa certificada UNE-EN 15343:2008, donde se indique la cantidad de plastico
no reciclado (en el periodo de 2023 solo serd necesario un certificado acreditativo
por parte del proveedor de material).

Para mitigar el impacto que el impuesto tendra en los beneficios de la Compafia,
IFLEX ha ofertado a sus clientes algunas alternativas como las siguientes: la
sustitucion del componente de plastico del envase, por otro tipo de material, la
reduccion de micras o peso del envase, la sustitucion de algunas ldminas por
termoplasticos mas ligeros o la utilizacion de material PCR (reciclado post-
consumo), siempre que la normativa lo permita.

Por todo ello, el impuesto si tiene consecuencias econémicas directas para la

empresa que, de no tratarse de manera correcta, podrian afectar a su solvencia,
disminucién de ventas, acuerdos con proveedores, etc.
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Informacion fundamental sobre los riesgos relacionados con las acciones vy la
incorporacion a negociacion en BME Growth

Volatilidad del Precio de las acciones.

El Precio de las acciones de IFLEX que se negocien en BME Growth puede verse
afectado por una serie de factores relacionados con la volatilidad del mercado,
incluidos los que se describen a continuacién: (i) fluctuaciones en el entorno
econémico de la sociedad, asi como fluctuaciones en el sector en el que opera, (ii)
cambios en la valoraciéon de sociedades que los inversores consideren
comparables, (iii) cambios en el entorno econémico de la sociedad y sus
competidores, (iv) noticias, tendencias, cambios reglamentarios, cambios
tecnoldgicos u otras cuestiones relacionadas en los sectores objetivo de la sociedad,
(v) un volumen reducido de negociacion puede disminuir el precio de las acciones
y los inversores podrian no recuperar el 100% del Precio al que se adquirieron, (vi)
la venta de un nimero significativo de acciones de la sociedad en el mercado, una
vez que las acciones estén incorporadas a negociacion, también puede afectar
negativamente el precio de la accién. Los Inversores deben tener en cuenta que el
precio negociado no siempre reflejara el valor intrinseco de la sociedad.

Liquidez de las acciones en el mercado.

Antes de la incorporacién a negociacion prevista de las acciones de IFLEX en BME
Growth, la Sociedad no ha cotizado en ningtin mercado de valores ni ha sido objeto
de negociacién en un sistema multilateral de negociacion, por lo que nunca ha
habido un mercado publico para sus acciones. Por lo tanto, los inversores podrian
tener dificultades para vender las acciones en caso de que no se desarrolle un
mercado activo. No existe ninguna garantia de que el Precio de las acciones vaya
a mantenerse en un rango especifico, y puede existir un riesgo de infravaloracion
por el hecho de que el precio no refleje el valor de las acciones. No obstante, como
se describe en el apartado 3.8 del presente Documento Informativo, a los efectos
de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME
Growth, IFLEX suscribira un contrato de liquidez con Renta 4 Banco, S.A. en virtud
del cual pondra a disposicién del Proveedor de Liquidez una combinacién de
efectivo y acciones de la sociedad equivalentes a tal importe en efectivo. Dado que
las acciones puestas a disposicion del proveedor de liquidez pudieran representar
un porcentaje limitado del capital social de la Sociedad, se estima que las acciones
de la Sociedad podrian tener una reducida liquidez, lo que podria suponer una
mayor dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.

Riesgo relativo al destino de los fondos obtenidos en la Oferta de Suscripcion

Existe un riesgo relacionado con la posibilidad que a tenor de diversas situaciones
que se pudieran producir en el mercado como consecuencia de los riesgos descritos
en este documento u otros no contemplados en el mismo, pudiera alterar el destino
o la finalidad de los fondos objetivos mediante la Oferta de Suscripcién, hecho que
podria afectar negativamente al negocio o situacion financiera de la Sociedad al
destinar dichos fondos a cuestiones distintas a las explicadas en el DIIM.
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Riesgo de dilucién.
Si la Sociedad tuviera que ampliar capital adicional o emitir mas acciones en el
futuro, los accionistas existentes de la Sociedad podrén enfrentarse a una dilucién

del porcentaje de propiedad de su inversion, en el caso de que no acudan a esa
ampliacion en proporcion a su participacion.

INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

3.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacién de si existen otras clases o series de acciones
y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.
Acuerdos sociales adoptados para la incorporacién

En la fecha del presente Documento el capital social es equivalente a
DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y NUEVE
EUROS CON SESENTA CENTIMOS DE EURO (258.189,60€) correspondientes a
5.163.792 acciones con valor nominal de CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05€)
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
comparten los mismos derechos politicos y econémicos y son de la misma clase y
serie. No se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

En el momento de la efectiva incorporacién a negociaciéon en BME Growth, las
acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, 1, y de sus entidades participantes.

La Junta General Extraordinaria de Socios de 27 de octubre de 2022 acordé facultar
al Consejo de Administracion de la Sociedad, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital, para que pudiera aumentar el
capital social en una o varias veces, sin necesidad de consultar a la Junta General,
en cualquier momento dentro del plazo de 5 afos contados desde la fecha de
celebracion de la Junta. La delegaciéon permite al Consejo de Administraciéon
aumentar el capital social en cualquier cuantia hasta un importe nominal maximo
del 50% del capital social (129.094,80 €), previendo expresamente la posibilidad de
suscripciéon incompleta, en cuyo caso el capital quedard aumentado sélo en la
cuantia de las aportaciones efectuadas, conforme a lo previsto en el articulo 311 de
la Ley de Sociedades de Capital.

En base a la delegacion anterior, se realizara una Oferta de Suscripcién tendra un
importe efectivo maximo conjunto no superior a 5.000.000,00 € millones de euros,
y se realizard con anterioridad a la efectiva incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el BME Growth.

Por lo tanto, la Oferta de Suscripcién no constituye una oferta pablica de valores
para la que se requiera cumplir con la obligacién de publicar un folleto establecida
en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 en Espafia, ni en ninguna otra
jurisdiccion del Espacio Econémico Europeo.
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En la misma Junta General Extraordinaria la totalidad de los socios renunciaron al
derecho de suscripcion preferente que pudiera corresponderles sobre las nuevas
acciones objeto de la ampliacion de capital a ejecutar por el Consejo de
Administracion.

Asimismo, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de IFLEX celebrada
el 27 de octubre de 2022, los accionistas de la Sociedad, acordaron solicitar la
incorporacion a negociacion en BME Growth de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad, facultando expresamente al
Consejo de Administracion tan ampliamente como sea necesario en derecho con
expresas facultades de sustitucién en cualquiera de sus miembros para solicitar en
nombre y representacion de la Sociedad la incorporacién a negociacion en BME
Growth de la totalidad de las acciones existentes de la Sociedad, asi como de las
que se emitan entre la fecha de este acuerdo y la fecha de la efectiva incorporacion
a negociacion de las acciones en el BME Growth.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad sean incorporadas a
negociacion en el BME Growth.

En este sentido, la Sociedad ha manifestado que conoce y acepta someterse a las
normas que actualmente se encuentran en vigor en BME Growth, asi como a
someterse a aquellas que pudieran resultar de aplicacion en un futuro
(especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y exclusion de dicho
mercado).

Conforme a lo anterior, los datos relativos a la ejecucién de la Oferta de Suscripcion
y el nimero de acciones cuya incorporaciéon se solicitard, se hardn publicos
mediante la publicacion de una adenda al presente Documento Informativo.

3.2 Grado de difusion de los valores negociables. Descripcién, en su caso,
de la posible oferta previa a la incorporacién que se haya realizado y de su
resultado

3.21. Importe inicial de la oferta de suscripcion

A la fecha del presente Documento Informativo, la difusién accionarial de IFLEX
cuenta con 7 accionistas con una participacion inferior al 5% del capital social, que
ostentan conjuntamente un total de 682.713 acciones y que representan un 13,22 %
del capital social de la Sociedad.

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacion
en BME Growth de las acciones existentes de la Sociedad y de las que se emitan
como consecuencia del aumento de capital que vaya a ejecutar el consejo de
administracién en el marco de la Oferta de Suscripciéon descrita en el presente
documento. Tal y como se explica en este apartado 3.2. del presente Documento
Informativo, IFLEX va a llevar a cabo una Oferta de Suscripcién de Acciones en el
marco de la incorporacién a negociaciéon de sus acciones en BME Growth, como
consecuencia de la cual, la Compafia IFLEX si prevé cumplir con el grado de
difusién que establece BME Growth en el momento de su incorporacién a
negociacion.
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En este sentido, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia
celebrada en fecha 27 de octubre de 2022 acorddé por unanimidad, entre otros
acuerdos, facultar al Consejo de Administraciéon para que, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital, pueda aumentar
el capital social en una o varias veces y en cualquier momento, en el plazo de cinco
(5) afios contados desde la fecha de celebracion de la Junta. La delegacién permite
al consejo de Administracion aumentar el capital en cualquier cuantia hasta la
cantidad nominal méxima igual al 50 % del capital social de la Sociedad en el
momento de la celebracion dicha Junta, mediante la emisién de nuevas acciones
con o sin voto, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en
aportaciones dinerarias, con una valoraciéon premoney minima de la Sociedad de
diez millones de euros (10.000.000,00€), pudiendo fijar el 6rgano de administracion
el resto de los términos y condiciones del aumento de capital, las caracteristicas de
las acciones y los términos del ejercicio del derecho de suscripcion preferente.
Asimismo, el Consejo de Administracion estara facultado para establecer que, en
caso de suscripcion incompleta, el capital quedara aumentado sélo en la cuantia
de las suscripciones efectuadas. En concreto, se deleg6 en el Consejo de
Administracién la facultad de aumentar el capital social de la Sociedad en un
importe nominal maximo de 129.094,80 euros (esto es, autorizando la emisiéon de
hasta 2.581.896 nuevas acciones que estaran representadas mediante anotaciones
en cuenta).

La delegacién incluye la facultad de realizar todos los tramites necesarios para que
las nuevas acciones objeto del aumento o de los aumentos de capital sean
incorporadas a negociacion en un sistema de negociaciéon multilateral o mercado
regulado, en su caso, de conformidad con los procedimientos previstos en la
normativa aplicable. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion estd igualmente autorizado
para subdelegar o sustituir a favor del Presidente del Consejo, o de cualquier otro
consejero, las facultades conferidas en virtud del referido acuerdo que sean
delegables.

La Oferta de Suscripcién estara dirigida a inversores cualificados y no cualificados
que cumplan los requisitos establecidos y que, en cualquier caso, adquieran
acciones por un importe efectivo maximo conjunto no superior a cinco millones de
euros (5.000.000,00 €). La Oferta de Suscripcion se realizara con anterioridad a la
efectiva incorporacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth. Por lo tanto,
la Oferta de Suscripcion no constituye una oferta ptblica de valores para la que se
requiera cumplir con la obligacion de publicar un folleto establecida en el articulo
3, apartado 1 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017 en Espafia, ni en ninguna otra jurisdicciéon del
Espacio Econémico Europeo.

Renta 4 Banco, S.A., acttia como Entidad Agente (la “Entidad Agente”) de la Oferta
de Suscripcién y, como se detalla en el apartado 3.8, también actda como
Proveedor de Liquidez (el “Proveedor de Liquidez”). Para un mayor conocimiento
de los posibles inversores, no existira Entidad Colocadora en esta operacién.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporacién de las
acciones de la Sociedad en BME Growth, no procedera realizar valoracién alguna
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dado que la Oferta de Suscripciéon se considera una operaciéon financiera
suficientemente relevante para determinar un primer precio de referencia para el
inicio de la contratacién de las acciones de la Sociedad en BME Growth.

Por tanto, el valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de la
efectiva incorporacion de estas a negociacion en BME Growth se definira tomando
en consideracion el precio de suscripcion en el marco de la Oferta de Suscripcion
y el nimero de acciones de la Sociedad a la finalizaciéon de la misma segtn se
describe en el presente Documento Informativo. Los datos de la efectiva ejecucion
de la Oferta de Suscripcion se comunicaran a través de la adenda al Documento
Informativo que la Sociedad publicaré a estos efectos.

3.2.2.  Destinatarios de la oferta de suscripcion

La Oferta de Suscripcién estara dirigida a todo tipo de inversores (los “Inversores
de la Oferta de Suscripcién”) incluidos aquellos que:

- sean considerados “inversores cualificados” de acuerdo con lo previsto en el
articulo 2 (e) de Reglamento (UE) 2017/112;

- sean considerados “clientes profesionales” o “contrapartes elegibles” de acuerdo
con lo previsto en el articulo 194 y siguientes de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion;

- sean considerados “inversores minoristas” en el Espacio Econémico Europeo,
entendiéndose a estos efectos por “inversor minorista” a aquella persona que se
ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas;

- “cliente minorista” en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de
la Directiva 2014/65/ UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican
la Directiva 2002/92/CEy la Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”); o “cliente” en el
sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros, siempre que no
pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicién incluida en
el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID II.

La Oferta de Suscripcion estd dirigida a inversores cualificados y no cualificados
por un importe efectivo maximo no superior a 5.000.000,00 € millones de euros, y
se realizara con anterioridad a la efectiva incorporaciéon de las acciones de la
Sociedad en el BME Growth.

Por lo tanto, la Oferta de Suscripcién no constituye una oferta ptublica de valores
para la que se requiera cumplir con la obligacién de publicar un folleto establecida
en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el "Reglamento de Folletos") en
Espafia, ni en ninguna otra jurisdiccion del Espacio Econémico Europeo.

Renta 4 Banco, S.A., acta como Entidad Agente (la “Entidad Agente”) de la Oferta
de Suscripcién y, como se detalla en el apartado 3.8, también actda como
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Proveedor de Liquidez (el “Proveedor de Liquidez”). Para un mayor conocimiento
de los posibles inversores, no existira Entidad Colocadora en esta operacion. La
comparniia Segofinance, a través de su filial SegoVenture, ha sido un partner muy
relevante en la ronda de financiacién pre-mercado que esta llevando a cabo IFLEX,
presentando su futura ampliacioén de capital y sus intenciones de cotizar en BME
Growth. Gracias a la amplia base de inversores que se encuentran en Segofinance,
IFLEX ha podido realizar una buena difusién de sus planes de expansién y en el
desarrollo de nuevos materiales que pretende realizar con los fondos conseguidos.
Una buena parte de la colocacion prevista de las acciones de IFLEX ya esta
comprometida con ellos y que a la fecha del presente documento asciende a mas
de un 50%.

3.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que
incorporan. Incluyendo mencién a posibles limitaciones del derecho de
asistencia, voto y nombramiento de administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la
legislacion espafiola y en la normativa europea aplicable a sociedades espafiolas
cuyas acciones se encuentran incorporadas a negociaciéon en BME Growth y, en
concreto, en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la
que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que
respecta al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las
sociedades cotizadas, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion, en el Real Decreto-ley 21/2017 de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia del mercado de valores, en el Reglamento (UE) n.°596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de
mercado (Reglamento sobre abuso de mercado) y en el Real Decreto 878/2015, de
2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores representados
mediante anotaciones en cuenta, asi como por cualquier otra normativa que
desarrolle, modifique o sustituya las anteriores.

Todas las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (£).

Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo
de SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SITEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR), con
domicilio en Plaza de la Lealtad 1, de Madrid (C.P. 28014), inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 15.611, folio 5, seccién 8, hoja M-262818, Inscripciéon
1% y titular del N.L.F. ntimero A-82695677 y de sus entidades participantes.

De conformidad con el articulo 10.1 de los Estatutos Sociales de IFLEX, las acciones
son libremente transmisibles. Asi pues, no existen restricciones estatutarias a la
transmisién de las acciones de la Sociedad, a excepcion de la transmision de las
acciones por ofertas de adquisiciéon que puedan suponer un cambio de control
(entendido como la adquisiciéon por un accionista determinado de una
participacion superior al 50% del capital de la Sociedad) que esta sometida a
condicion o restriccion compatible con la negociacién en BME Growth, tal y como
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se desprende del articulo 10.2 de los Estatutos Sociales y se transcribe en el
apartado 3.6. del presente Documento Informativo.

Todas las acciones de la Sociedad son ordinarias y gozan de los mismos derechos
politicos y econémicos. En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos

en la normativa vigente y los Estatutos Sociales:

Derecho a participar en el reparto de dividendos.

Todas las acciones son ordinarias y confieren a sus titulares el derecho a participar
en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacién, en las mismas condiciones, y no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo.

Derechos de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion
preferente en los aumentos de capital con cargo a aportacion dineraria con emision
de nuevas acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente, de
acuerdo con los articulos 308 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de
asignacion gratuita, reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los

supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

Derechos de asistencia, representacién y voto

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asistir y
votar en la junta general de accionistas y de impugnar los acuerdos sociales, de
acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y
en el Texto refundido de los Estatutos Sociales. Cada accién confiere el derecho a
emitir un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo
grupo, en el caso de personas juridicas

Derechos de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferiran a sus
titulares el derecho de informacién recogido en el articulo 93 d) de la Ley de
Sociedades de Capital, y con carécter particular, en el articulo 197 del mismo texto
legal, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del
derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de
Capital.

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de las Juntas
Generales, los accionistas podran solicitar de los administradores las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las preguntas que estimen
por convenientes. Los administradores estardn obligados a facilitar la informacién
por escrito hasta el dia de la celebracién de la Junta General.
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Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho
de los accionistas no pudiera satisfacerse en ese momento, las respuestas a los
accionistas que ejerciten su derecho de informacién durante la Junta se produciran
por escrito durante los siete (7) dias siguientes a la finalizacion de la Junta.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacién solicitada al
amparo de los dos parrafos anteriores, salvo que esa informacién sea innecesaria
para la tutela de los derechos del socio, o existan razones objetivas para considerar
que podria utilizarse para fines extra sociales o su publicidad perjudica a la
Sociedad o sociedades vinculadas.

La informacion solicitada no podra denegarse cuando la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al menos, el veinticinco (25) por ciento del capital
social.

3.4 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas
que limiten la transmisién de acciones o que afecten al derecho de voto

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen pactos parasociales
entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la transmisién de
acciones o que afecten al derecho de voto.

3.5 Compromisos de no venta o transmisién, o de no emisién, asumidos
por accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacién a negociacion
en el segmento BME Growth

A fecha del presente Documento Informativo no existen compromisos de no venta
o transmisién, o de no emisién, asumidos por accionistas o por la Sociedad con
ocasion de la incorporaciéon a negociacién en el segmento BME Growth. No
obstante, en el marco del proceso de colocacion privada de acciones de la Sociedad
en el marco de la Oferta de Suscripcion, es posible que uno o varios accionistas
suscriban compromisos de no venta o transmisién, en cuyo caso se describira y
detallara en la adenda al presente Documento Informativo que publicard la
Sociedad.

3.6 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado
relativas a la obligacion de comunicar participaciones significativas, pactos
parasociales, requisitos exigibles a la solicitud de exclusiéon de negociacién en
el segmento BME Growth de BME MTF Equity y cambios de control de la
Sociedad

Los Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad se encuentran adaptados a las
exigencias requeridas por la normativa aplicable al segmento de negociacion BME
Growth en lo relativo a: (i) las obligaciones de comunicaciéon de participaciones
significativas; (ii) la publicidad de pactos parasociales; (iii) la regulacion del
régimen aplicable a la solicitud de exclusién de negociacion en el segmento de
BME Growth; y (iv) el régimen aplicable a los supuestos de transmision de
acciones de la Sociedad que desencadenen un cambio de control.
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A continuacion, se transcribe el texto integro de los articulos de los Estatutos
Sociales en los que contienen las previsiones exigidas por la normativa del
segmento de negociacién BME Growth:

(1) las obligaciones de comunicacién de participaciones significativas, la
publicidad de pactos parasociales y la regulacion del régimen aplicable a la
solicitud de exclusién de negociacioén en el segmento de BME Growth:

“Articulo 8.- Comunicacién de participaciones significativas y pactos
parasociales

1. Participaciones significativas

El/Los accionista/s que actiie/n solo/s o concertadamente estard/n obligado/s a comunicar a
la Sociedad, y en su caso a la correspondiente autoridad del mercado financiero, cualquier
adquisicion o transmision de acciones, por cualquier titulo, que determine que su
participacion total, directa o indirecta, alcance, supere o descienda, respectivamente por
encima o por debajo del 5%, del capital social o de los derechos de voto o sus sucesivos
muiltiplos, o aquel porcentaje (s) que determine la normativa aplicable en cada caso.

Las comunicaciones deberdn realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya designado
al efecto y a la correspondiente autoridad del mercado financiero dentro del plazo mdximo
de cuatro (4) dias hdbiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera producido el
hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no hubiese designado
organo o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se realizardn al érgano de
administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en un sistema multilateral de negociacion (SMN), la
Sociedad dard publicidad a las antedichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto
en la normativa aplicable en dicho (s) mercado (s).

Si no se declaran en las condiciones anteriores, las acciones que excedan de la fraccion que
debié declararse quedardn privadas del derecho de voto en las condiciones previstas por la
normativa aplicable.”

“2. Pactos parasociales

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, modificacion,
prorroga o extincion de cualquier pacto que restrinja o grave la transmisibilidad de las
acciones de su propiedad o afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya designado
al efecto y dentro del plazo mdximo de cuatro (4) dias hdbiles siquientes a contar desde
aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si
la Sociedad no hubiese designado organo o persona a los antedichos efectos, las
comunicaciones se realizardn al 6rgano de administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en un sistema multilateral de negociacion (SMN), la
Sociedad dara publicidad a las antedichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto
en la normativa aplicable en dicho (s) mercado (s).”

“3. Exclusion de negociacion
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En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en un sistema
multilateral de negociacion (SMN), y la Junta General de accionistas adoptara un acuerdo
de exclusion de negociacion en dicho mercado de las acciones representativas del capital
social sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la Sociedad, ésta estard obligada
a ofrecer, a dichos accionistas que no hubieran votado a favor, la adquisicién de sus acciones
al precio que resulte conforme a lo previsto en la normativa requladora de las ofertas
publicas de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admision a
cotizacion de sus acciones en un mercado requlado espariol con cardcter simultineo a su
exclusion de negociacion en el sistema multilateral de negociacion (SMN) en el que
estuviera listada hasta dicho momento.”

(iv) el régimen aplicable a los supuestos de transmisién de acciones de la Sociedad
que desencadenen un cambio de control

“Articulo 10.- Transmisién de acciones
2. Transmision en caso de cambio de control

No obstante lo anterior, cuando la sociedad estd cotizada en un sistema multilateral de
negociacion (SMN), el accionista que quiera adquirir una participacion accionarial
superior al 50% del capital social o de los derechos de voto o que con la adquisicion que
plantee alcance una participacion superior al 50% del capital social o de los derechos de
voto, deberd realizar una oferta puiblica de compra dirigida a la totalidad de los restantes
accionistas, al mismo tiempo y en las mismas condiciones, de acuerdo con las condiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social o de los derechos
de voto, solo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si la oferta piiblica cumple con los criterios establecidos por la correspondiente
autoridad del mercado financiero de conformidad con las condiciones legales y
reglamentarias vigentes.

En todo caso, el presente articulo no serd de aplicacion en los casos de exenciones previstas
por las leyes y reglamentos aplicables vigentes.”

3.7 Descripcién del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de Accionistas queda sujeta a los Estatutos Sociales en los
articulos 17 a 28 de la Sociedad y a la Ley de Sociedades de Capital.

Los articulos 19, 20, 24, 25 y 27 de los Estatutos Sociales establecen lo siguiente
sobre la Junta General de Accionistas:

“Articulo 19.- Convocatoria de las Juntas Generales de accionistas
1. Las Juntas Generales de accionistas serdn convocadas por el érgano de administracion

mediante anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad, en la forma y con el contenido
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minimo previstos por la Ley, por lo menos, un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion, sin perjuicio de los supuestos en que la Ley establezca una antelacion superior.
En caso de que las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion en un sistema
multilateral de mnegociacion (SMN), la Sociedad cumplird las normas adicionales
imperativas relativas a la convocatoria de las juntas generales, de conformidad con las
condiciones legales y reglamentarias vigentes en el lugar o SMIN de cotizacion.

2. Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social podrin, en el plazo y
condiciones establecidos por la Ley, solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General de accionistas ordinaria, incluyendo uno o mds puntos
en el orden del dia, solicitindolo mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en
el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.
La Sociedad publicard el complemento de la convocatoria por el sistema previsto en el
subapartado anterior y en los términos previstos por la Ley.

3. Si la Junta General de accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberd ésta ser
anunciada, con el mismo orden del dia y con los mismos requisitos de publicidad que la
primera, dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y
con, al menos, diez dias de antelacion a la fecha de la reunion. Entre la primera y la sequnda
reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

4. El 6rgano de administracion deberd, asimismo, convocar la Junta General de accionistas
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, el 5% del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General, que deberin ser
necesariamente incluidos en el orden del dia por el 6rgano de administracion. En este caso,
la Junta General deberd ser convocada para celebrarse dentro del plazo previsto por la
normativa aplicable.

5. Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las Juntas Generales de accionistas, se
estard a lo dispuesto en la normativa aplicable.”

“Articulo 20.- Lugar y tiempo de celebracién

1. La Junta General podrd ser celebrada en los términos municipales de Barcelona, Girona
y de Ulla (Girona). En el supuesto de no figurar el lugar de celebracion en la convocatoria,
se entenderd que la Junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

2 La Junta General de accionistas podrd acordar su propia prorroga durante uno o varios
dias consecutivos, a propuesta de los administradores o de un niimero de accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte (25%) del capital social concurrente a la misma.
Cualquiera que sea el niimero de sus sesiones, se considerard que la Junta General de
accionistas es tinica, levantindose una sola acta para todas las sesiones.

3. La Junta General de accionistas podrd, asimismo, suspenderse temporalmente en los
casos Y forma previstos en su Reglamento, caso de ser aprobado.”

“Articulo 24.- Derechos de asistencia, representacién e informacién de los
accionistas

1. Cualquier accionista puede participar personalmente, mediante representante o por
correspondencia en las Juntas Generales de Accionistas de cualquier clase.

2. Los derechos de asistencia y de informacion de los accionistas en relacion con la Junta
General se regirdan por la legislacion y normativa aplicable a la Sociedad en cada momento
Yy, en su caso, por lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General de accionistas. No
obstante lo anterior, para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberdn tener
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las acciones inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta
con cinco (5) dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de
Accionistas. Esta circunstancia deberd acreditarse mediante la oportuna tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia, certificado de legitimacion u otro medio
acreditativo vdlido que sea admitido por la Sociedad.

3. No obstante, en caso de que las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion en
un sistema multilateral de negociacion (SMN), el Consejo de Administracion podra
recortar este plazo de acuerdo con las normas imperativas en vigor en el lugar de cotizacion.
4. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta por
otra persona, accionista o no. La representacion deberd conferirse por escrito y con cardcter
especial para cada Junta, en los términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades
de Capital. No serd exigible el cardcter especial de la representacion conferida por escrito
cuando el representante sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado; ni
tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en escritura piiblica con facultades
para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en el territorio nacional.
La representacion es siempre revocable. La asistencia del representado a la Junta tendrd el
valor de revocacion.

5. El Presidente de la Junta General de accionistas podrd autorizar la asistencia de
directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad y demds personas que tengan interés en la
buena marcha de los asuntos sociales, asi como cursar invitacion a las personas distintas
de las anteriores que tenga por conveniente.

6. Los accionistas con derecho de asistencia podrdn emitir a distancia su voto sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
General de accionistas mediate correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio
de comunicacion a distancia que, garantizando debidamente la identidad del accionista que
ejerce su derecho de voto, el 6rgano de administracion determine, en su caso, con ocasion
de la convocatoria de cada Junta General de accionistas.

7. El voto emitido por medios de comunicacion a distancia solo serd vilido cuando se haya
recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas previas a la celebracion de la Junta
General de accionistas. En caso contrario, el voto se tendrd por no emitido.

8. El 6rgano de administracion podrd desarrollar las previsiones anteriores estableciendo
las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para instrumentar la
emision del voto y el otorgamiento de la representacion por medios de comunicacion a
distancia, ajustindose, en su caso, a las normas que resulten aplicables al efecto. Las reglas
de desarrollo que se adopten al amparo de lo dispuesto en este apartado se publicarin en la
pdgina web de la Sociedad.

9.La asistencia personal a la Junta General del accionista o de su representante tendrd el
valor de revocacion del voto efectuado mediante correspondencia postal u otros medios de
comunicacion a distancia.

10.Se permitird la celebracion de Juntas Generales mixtas, con la asistencia fisica de los
accionistas, junto con la posibilidad de asistencia remota a la Junta General mediante
medios telemdticos que permitan su conexion en tiempo real con el recinto o recintos donde
se desarrolle la Junta, siempre que asi lo determine el 6rgano de administracion para cada
Junta, y estos medios telemiticos permitan el reconocimiento e identificacion de los
asistentes y la permanente comunicacion entre los concurrentes, independientemente del
lugar en que se encuentren, asi como la intervencion y emision del voto, todo ello en tiempo
real. Los asistentes a la Junta General por estos medios se considerardn, a todos los efectos,
como asistentes a la misma y en una vinica reunion, la cual se entenderd celebrada en el
lugar que resulte conforme al articulo 20.1. La convocatoria indicard la posibilidad de
asistencia mediante medios telemdticos, especificando la forma en que podrd efectuarse,
haciendo constar el sistema de conexion y los medios técnicos necesarios para asistir y
participar en la reunion.”
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“Articulo 25.- Junta exclusivamente telemdtica

1. Adicionalmente a lo previsto en el articulo anterior, las Juntas podrdn convocarse para
ser celebradas sin asistencia fisica de los socios o sus representantes. En lo no previsto en
este precepto, las juntas exclusivamente telemdticas se someterdn a las reglas generales
aplicables a las juntas presenciales, adaptadas en su caso a las especialidades que derivan
de su naturaleza.

2. Los administradores deberdn habilitar los medios técnicos necesarios con arreglo al estado
de la técnica y a las circunstancias de la sociedad, especialmente el niimero de sus socios,
para que la identidad vy legitimacion de los socios y de sus representantes se halle
debidamente garantizada y para que todos los asistentes puedan participar efectivamente
en la reunion mediante medios de comunicacion a distancia apropiados, como audio o video,
complementados con la posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la Junta,
tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacion, propuesta y voto
que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los demds asistentes por los
medios indicados.

3.El anuncio de convocatoria informard de los tramites y procedimientos que habrin de
sequirse para el registro y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por estos de
sus derechos y para el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la junta. La asistencia no
podrd supeditarse en ningiin caso a la realizacion del registro con una antelacion superior
a una hora antes del comienzo previsto de la reunion.

4. Las respuestas a los socios o sus representantes que ejerciten su derecho de informacion
durante la Junta se regirdn por lo previsto en el articulo 182 de la Ley de Sociedades de
Capital.

5. La Junta exclusivamente telemdtica se considerard celebrada en el domicilio social con
independencia de donde se halle el presidente de la Junta”.

“Articulo 27.-Deliberacion y adopcién de acuerdos

1. El Presidente someterd a deliberacion de los accionistas reunidos en Junta General los
asuntos incluidos en el orden del dia. A tal efecto, gozard de las oportunas facultades de
orden y disciplina para que la reunion se desarrolle de forma ordenada.

2. Una vez que el asunto se halle suficientemente debatido, el Presidente lo someterd a
votacion. Corresponde al Presidente fijar el sistema de votacion que considere mis
apropiado y dirigir el proceso correspondiente ajustindose, en su caso, a las reglas de
desarrollo previstas en el Reglamento de la Junta General de accionistas.

3. Cada accion con derecho de voto presente o representada en la Junta General de
accionistas dard derecho a un voto.

4. Los acuerdos de la Junta se adoptardn con el voto favorable de la mayoria simple del
capital, presente o representado. Quedan a salvo los supuestos en los que la normativa
aplicable o estos Estatutos Sociales estipulen una mayoria distinta.”

3.8 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente
contrato de liquidez y breve descripcién de su funcién

A los efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la
normativa de BME Growth, IFLEX suscribira un contrato de liquidez con Renta 4
Banco, S.A., en virtud del cual pondré a disposicién del Proveedor de Liquidez
una combinacién de efectivo y acciones de la sociedad equivalentes tal efectivo.
Tales montos se concretaran en adenda al presente DIIM.
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En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se comprometera a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de
operaciones de compraventa de acciones de la Sociedad en el segmento BME
Growth de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular 5/2020, de
30 de julio, sobre normas de contratacién de acciones de sociedades incorporadas
al segmento BME Growth de BME MTF Equity y su normativa de desarrollo (las
“normas de contratacion”).

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones y
conseguir una suficiente frecuencia de contratacion.

El contrato de liquidez prohibira que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de
IFLEX instrucciones sobre el momento, precio o demads condiciones de las
operaciones que ejecute en virtud del contrato. Tampoco podré solicitar ni recibir
informacioén privilegiada u otra informacién relevante de la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez transmitird a la sociedad la informacién sobre la
ejecucion del contrato que aquélla precise para el cumplimiento de sus
obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y
compradoras existentes en el segmento de negociacion BME Growth de acuerdo
con sus normas de contratacion y dentro de los horarios de negociacién previstos
para esta Sociedad, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de
compraventa previstas en el Contrato de Liquidez mediante operaciones de
elevado volumen tal y como éstas se definen en las normas de contratacion.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposiciéon por parte de la Sociedad
serd exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus
compromisos de contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos
salvo en caso de que los mismos excediesen las necesidades establecidas por la
normativa del segmento BME Growth.

El Proveedor de Liquidez debera mantener una estructura organizativa interna
que garantice la independencia de actuacion de los empleados encargados de
gestionar el Contrato de Liquidez respecto a la Sociedad.

El contrato de liquidez tendra una duracién indefinida, entrando en vigor en la
fecha de incorporacién a negociacién de las acciones de la Sociedad en el segmento
de negociacién BME Growth y podra ser resuelto por cualquiera de las partes en
caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud de este por la otra
parte, o por decision unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo
comunique a la otra parte por escrito con una antelacion minima que se
especificara en el contrato de liquidez. La resolucién del contrato de liquidez sera
comunicada por la Sociedad al segmento BME Growth.
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OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

4.1 Informacion sobre Buen Gobierno Corporativo

La consideracion de la Sociedad como entidad de interés ptublico, una vez que las
acciones de la misma sean objeto de incorporacién al BME Growth (articulo 15 del
Reglamento de la Ley de Auditoria de Cuentas y la disposicion adicional 3* de la
Ley de Auditoria), exige el cumplimiento de lo previsto para las Comisiones de
Auditoria de las sociedades cotizadas (art. 529 quaterdecies de la Ley de
Sociedades de Capital).

Con la salvedad mencionada de la Comision de Auditoria, la Sociedad no esta
sujeta al resto de las disposiciones legales contenidas en la Ley de Sociedades de
Capital aplicables a sociedades cotizadas ni tampoco a las recomendaciones
recogidas en el nuevo “Codigo unificado de buen gobierno de las sociedades
cotizadas” revisado en el mes de junio de 2020 por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, por no considerarse empresa cotizada al solicitar la
incorporacion a negociacion de sus acciones en un sistema multilateral de
negociacion (tal y como es el BME Growth) y no en un mercado regulado espafiol.

No obstante, lo anterior pese a no serle aplicable dicha regulaciéon y
recomendaciones, la Sociedad ha adoptado determinadas medidas de gobierno
corporativo inspiradas en dicha regulaciéon y recomendaciones con objeto de
aumentar la transparencia, confianza y seguridad de los inversores y mejorar sus
précticas de buen gobierno corporativo.

A continuacién, se resumen brevemente las principales medidas implementadas
por la Sociedad en relacion al buen gobierno corporativo: Aprobacién de un
“Reglamento interno de conducta en materias relacionadas con los Mercados de
Valores”, que entrard en vigor una vez de las acciones de la Sociedad sean
incorporadas a negociaciéon al segmento BME Growth, al objeto de adaptar la
Sociedad a las mejores précticas en materia de conducta en los mercados de valores
y, en particular, fijando reglas para la gestion y control de la informacién
privilegiada y otra informacion relevante, la realizacién, en su caso, de operaciones
de autocartera y la deteccién y tratamiento de los conflictos de interés, asi como
imponiendo ciertas obligaciones, limitaciones y prohibiciones a las personas
sujetas, todo ello con el fin de tutelar los intereses de los inversores en los valores
de la Sociedad y prevenir y evitar cualquier situacién de abuso, todo ello conforme
a la normativa aplicable.

El Consejo de Administracion ha aprobado en sesioén celebrada en fecha 12 de
septiembre de 2023 un Reglamento Interno de Conducta en materias relacionadas
con el Mercado de Valores (“Reglamento Interno de Conducta”), que entrard en
vigor una vez las acciones de la Sociedad sean incorporadas a negociacion al
segmento de BME Growth, si bien no es obligatoria su elaboraciéon y remision a la
CNMV.

El Reglamento Interno de Conducta estard disponible en la pagina web de la
Sociedad y sera de aplicacién una vez tenga lugar la incorporacioén a negociaciéon

de las acciones de la Sociedad en BME Growth.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
|
5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles
relaciones y vinculaciones con el Emisor

IFLEX designé con fecha 22 de abril de 2022 a DCM Asesores, Direcciéon y
Consultoria de Mercados, S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el
requisito que establece la Circular 1/2020 del BME Growth. En dicha Circular se
establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacion al segmento de negociacion BME Growth y en todo momento
mientras la sociedad esté presente en dicho mercado.

DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. fue autorizado por el
Consejo de Administraciéon del BME MTF Equity como Asesor Registrado el 19 de
junio de 2008, segtn se establece en la Circular 4/2020 del BME Growth, y esta
debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del segmento de
negociacion BME Growth.

DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. se constituyé en A
Coruiia el dia 9 de abril de 2008, por tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro
Mercantil de A Corufia al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con C.LF. B-
70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM. 586, Finca Las Cadenas (San
Pedro de N6s), 15176-Oleiros (A Corufia).

DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. y sus profesionales
tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de valores y
operaciones de capital. El grupo de profesionales de DCM que presta el servicio
de Asesor Registrado esta formado por un equipo multidisciplinar que aseguran
la calidad y rigor en la prestacién del servicio.

IFLEX y DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. declaran que
no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo méas alla del de Asesor Registrado,
descrito en el presente apartado.

5.2 En caso de que el documento incluya alguna declaracion o informe de
tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo el
nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés
relevante que el tercero tenga en el emisor

No aplica.

5.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el
proceso de incorporacién
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Ademéds de DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. como
Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios a la Compafiia
en relacién con la incorporacién a negociacion de sus acciones en el segmento de
negociacion BME Growth:

- El despacho de abogados GUIA LEGAL ADVOCATS, S.L.P. ha sido el asesor
legal de la Sociedad.

- La sociedad Renta 4 Banco, S.A. sera la entidad agente y el proveedor de liquidez
de la Sociedad.

- El despacho CATAUDIT AUDITORS ASSOCIATS S.L., actuando como auditor
de la Sociedad, habiendo emitido el informe de auditoria de las cuentas anuales
individuales a 31 de diciembre de 2021.

- El despacho EUROPEAN TAX LAW GLOBAL AUDIT ASSURANCE, S.L,,
actuando como asesores legales, encargados de la realizacién de la Due Diligence,
tanto legal como financiera.

- La Sociedad KPMG AUDITORES, S.L., actuando como auditor de la Compaiiia,
habiendo emitido el informe de auditoria de las cuentas anuales individuales a 31
de diciembre de 2022.

6. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

IFLEX declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas
fisicas identificadas para ceder los datos de carécter personal de los mismos y de
los incorporados en sus curricula a los efectos del cumplimiento de las
disposiciones recogidas en la presente Circular sobre Requisitos y Procedimiento
aplicables a la incorporacién y exclusion en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity.
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ANEXO I. Cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondiente al
ejercicio 2021, junto con el correspondiente informe de auditoria.

ANEXO II. Cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondiente al
ejercicio 2022, junto con el correspondiente informe de auditoria.

ANEXO III.- Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control
interno de la Sociedad.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al socio de IMPRESION DE FLEXIBLES. S.L.U.

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de IMPRESION DE FLEXIBLES. S.L.U , (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021 asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al
gjercicic anual terminadc en dicha fecha de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafna segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion scbre éstas, y no expresamos una opinién por separado
sobre esos riesgos.

™~
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Reconocimiento de in resos

Tal y como se describe en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la
actividad principal de la Sociedad es la fabricaciéon y comercializacion de materiales
flexibles destinados al envasado de alimentos y otros sectores tales como cosmeética o
farmacia. Asi nos hemos centrado en el reconocimiento de ingresos por ventas debido a
la importancia de este componente dentro del conjunto de las cuentas anuales adjuntasy,
en consecuencia, a la mayor concentraciéon del riesgo de incorreccién material,
especialmente en lo que se refiere a riesgo de incorreccion en el corte de operaciones.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar el riesgo de errores significativos
relacionados con el reconocimiento de ingresos incluyen en primer lugar diversas pruebas
sobre el control interno de la Sociedad, revisando los circuitos de generacion de ingresos.
En segundo lugar, se han realizado pruebas sustantivas respecto al corte de operaciones
de las ventas con el objetivo de comprobar la correcta imputacion de las mismas en funcion
de su devengo. Asimismo, se han obtenido confirmaciones externas para una muestra de
clientes pendientes de cobro realizando, o, en su caso, se han realizado procedimientos
alternativos de comprobacién mediante justificantes de cobro posterior o documentacién
soporte que justifique la venta. Como resultado de los distintos procedimientos realizados,
no hemos observado ningun caso que pudiera ser material de reconocimiento inapropiado
de ingresos.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad del administrador de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2021
y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador en relacion con las cuentas anuales

El administrador es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador tiene intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion
material cuando existe Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas. manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el
administrador.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el administrador de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de |a auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido
objeto de comunicacion al administrador de la entidad, determinamos los que han sido de la

mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

Girona, a 26 de mayo de 2022
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IMPRESION DE FLEXIBLES, S.L.U.

1. BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible
3. Patentes, licencias, marcas y similares
5. Aplicaciones informaticas
8. Otro inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curse y anticipos
V. Inversiones financieras a I/p
1. Instrumentos de patrimonio
5. Otros activos financieros
B) ACTIVO CORRIENTE
1l Existencias
2 Materias primas y otros aprovisionamientos
b} Materias primas y otros aprovisionamientos a ¢/p
3 Productos en curso
b} De ciclo corto de produccion
4 Productos terminados
b} De ciclo corto de produccion
6 Anticipos a proveedores
11l Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1 Clientes por ventas y prestaciones de servicios

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a ¢/p

3 Deudores varios
4 Personal
6 Otros créditos con las Administraciones Publicas
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ¢/p
5 Otros activos financieros
V Inversiones financieras a ¢/p
1 Instrumentos de patrimonio
6 Otras inversiones
VI Periodificaciones a ¢/p
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1 Tesoreria

10

o

4.164.471,34
81.002,06
6.360,83
71.083,36
3.557,87
4.068.109,08
1.140.419,97
2.927.689,11

15.360,20
10.120,20
5.240,00
5.779.723,78
1.874.797,16
1.416.401,00
1.416.401,00
391.516,00
391.516,00
29.541,00
29.541,00
37.339,16
3.339.585,96
3.292.465,36
3.292.465,36
41.570,60
5.550,00

207.124,72
207.124,72
233.289,32

233.289,32

124.926,62
124.926,62

4.825.935,34
44.949,75
8.606,19
31.545,06
4.798,50
4.765.625,39
1.935.687,19
2.829.438,20
500,00
15.360,20
10.120,20
5.240,00
3.945.855,44
1.329.764,89
886.380,00
886.380,00
239.566,00
239.566,00
203.818,89
203.818,89

1.936.427,27
1.874.192,42
1.874.192,42
55.286,29
6.850,00
98,56
136.360,54
136.360,54
332.555,68
1.050,00
331.505,68
1.400,00
209.347,06
209.347,06

A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
I. Capital
1. Capital escriturado
HI. Reservas
1. Legal y estatutarias
2. Otras reservas
4. Reserva de capitalizacio
VII. Resultado del ejercicio
B) PASIVO NO CORRIENTE
Il. Deudas a I/p
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
5. Otros pasivos financieros
IV. Pasivos por impuesto diferido
C) PASIVO CORRIENTE
Ill. Deudas a ¢/p
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
5. Otros pasivos financieros
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores
b) Proveedores a ¢/p
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
3. Acreedores varios
4. Personal {remuneraciones pendientes de pago)
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas

2.247.276,37
2.247.276,37
258.189,60
258.189,60
1.927.442,13
65.692,33
1.845.785,95
15.963,85
61.644,64
3.573.172,99
3.542.152,81

2.593.286,87
248.767,94

s 700.098,00
12 31.020,18

4.123.745,76
2.122.059,72
2.058.880,90
63.178,82

2.001.686,04

1.849.715,74
1.849.715,74
48.751,94

9 1.743,36
12 101.475,00

2.185.631,73
2.185.631,73
258.189,60
258.189,60
1.795.898,66
65.692,33
1.714.242,48
15.963,85
131.543,47
2.973.854,91
2.945.473,14
2.101.766,72
141.365,66
702.340,76
28.381,77
3.612.304,14
2.321.564,08
2.207.890,48
93.673,60
20.000,00
1.290.740,06
902.527,08
902.527,08
3.025,00
308.997,07
230,79
75.960,12
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2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA EJERCICIO 2021

. Importe neto de la cifra de negocios
. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
. Aprovisionamientos
. Otros ingresos de explotacion
. Gastos de personal
. Otros gastos de explotacion
. Amortizacion del inmovilizado
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
13. Otros resultados
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1 +2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)
14. Ingresos financieros
b) Otros ingresos financieros
15. Gastos financieros
. Diferencias de cambio
LTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17 + 18 + 19)
TADO ANTES DE IMPUESTOS (A +B)
estos sobre beneficios
DO DEL EJERCICIO (C + 20)

00 N O U1 BN e

9.178.044,13
-22.327,89
-5.216.714,81
25.440,25
-1.780.828,77
-1.542.075,72
-420.466,61
-16.021,25
-694,89
204.354,44
39,52

39,52
-120.677,72
-291,76
-120.929,96
83.424,48
-21.779,84
61.644,64

8.579.147,93
100.271,89
-4.764.362,56
6.126,66
-1.772.669,61
-1.482.126,28
-386.503,77
-11.016,36
20.901,23
289.769,1:
0,00

-105.894,67
-720,38
-106.615,05
183.154,08
-51.610,61
131.543,47



IMPRESION DE FLEXIBLES, S.L.U.
3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 2021

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio 2021

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
1. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
II. Por coberturas de flujos de efectivo
lli. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
VI. Diferencias de conversion
VII. Efecto impositivo
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (1 + 11+ 11+ 1V +V+ VI + V)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracidn de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
bvenciones, donaciones y legados recibidos
activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
_rencias de conversién
écto impositivo
RANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (VI + IX + X
Xl
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)

61.644,64

0,00

0,00

0,00

0,00
61.644,64

131.543,47

0,00

0,00

0,00

0,00
131.543,47

(0]
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3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 20

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 2021

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2019 y anteriores
Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2020
I. Total ingresos y gastos reconocidos
11. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. {-) Reducciones de capital
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto {conversion de obligaciones,
condonaciones de deudas)
4. {-) Distribucion de dividendos
5. Operaciones con acciones o participaciones propias {netas)
6. Incremento {reduccidn) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con soCios O propietarios
1. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
2. Otras variaciones
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2020
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2020
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021
I. Total ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. {-) Reducciones de capital
3, Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto {conversion de obligaciones,
condonaciones de deudas)
4. {-) Distribucién de dividendos
5. Operaciones con acciones o participaciones propias {netas)
6. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizaciéon
2. Otras variaciones
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021

258.189,60

258.189,60

0,00

0,00

258.189,60

258.189,60

0,00

0,00

258.189,60

Lo =3 Ceg,
g,
1)

)

S1v o

1.636.786,52

1.636.786,52

0,00

159.112,14

159.112,14

1.795.898,66

1.795.898,66

0,00

131.543,47

131.543,47
1.927.442,13

159.112,14

159.112,14
131.543,47
0,00

-159.112,14

-159.112,14
131.543,47

131.543,47
61.644,64
0,00

-131.543,47

-131.543,47
61.644,64

2.054.088,26

2.054.088,26
131.543,47
0,00

0,00

0,00
2.185.631,73

2.185.631,73
61.644,64
0,0C

0,0C

0,00
2.247.276,37



IMPRESION DE FLEXIBLES, S.L.U.

4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacion del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
g) Ingresos financieros ()
h} Gastos financieros (+)
k) Otros ingresos y gastos (—/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b} Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-)
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Pagos de intereses (-}
¢) Cobros de intereses (+)
\)‘LMS D& . d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
> Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2 +3 + 4)
OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
& , Bos por inversiones -)
%) nmovilizado intangible
X movilizado material
$ tros activos financieros
CATAUDIT 75  bros por desinversiones {+)
Auditors nmovilizado material
Associats, S Otros activos financieros
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7)
GIRONP FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
2. Deudas con entidades de crédito (+)
b} Devoluciéon y amortizacion de
2. Deudas con entidades de crédito (-)
5. Otras deudas (-}
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {9 + 10 + 11)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

\““ [ lm,:

e )

Fem

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

83.424,48
628.658,48
420.466,61
70.132,42
16.021,25
-39,52
120.677,72
1.400,00
-1.298.016,65
-545.032,27
-1.473.291,11
9.360,75
710.945,98
-120.638,20
-120.677,72
39,52

-706.571,89

-519.439,56
-59.680,50
-459.759,06

744.415,70
744.415,70

224.976,14

397.175,31
419.418,07
419.418,07
-22.242,76

-22.242,76
397.175,31

209.347,06
124.926,62

183.154,08
590.092,37
386.503,77
86.677,57
11.016,36

105.894,67

68.484,77
-30.672,83
-38.310,88
-8.256,47
145.724,95
-165.925,56
-105.894,67

-60.030,89
675.805,66

-543.513,15
-8.805,48
-531.907,67
-2.800,00
31.245,70
24.835,54
6.410,16
-512.267,45

-39.462,31
1.520.000,00
1.520.000,00
-1.559.462,31
-1.545.400,37
-14.061,94

-39.462,31

85.271,16
209.347,0¢€
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IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU Memoria Normal
NIF..B17562679 Ejercicio2021

1.

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La entidad IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU se constituyo el 2 de septiembre de 1998, por
tiempo indefinido, en escritura autorizada por el Notario de Girona Enric Brancos Nufez. Se
constituy6 con la denominacion de Impresion de Farmacia SL cambiando a la actual a través
de la escritura formalizada de 19 de marzo de 2008. Su forma juridica en la actualidad es la
de Sociedad Limitada Unipersonal. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Girona en el
volumen 1295, folio 208, hoja numero G1-21935, Inscripcidon 1era. Tiene el NIF B-17562679.

En la fecha de cierre del ejercicio economico, la entidad tiene como domicilio social el de PG
INDUSTRIAL DEPAL, ULLA (GIRONA).

Actividad de la empresa. Durante el ejercicio al que se refiere la presente memoria, la
actividad principal a la que se dedica la empresa es la de impresion de materiales destinados
principalmente a articulos de farmacia sobre soportes de aluminio ya la impresion de
embalajes flexibles y “ sleeves” por sectores: Farmacéutico/Cosmético, Alimentario,...

La sociedad IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU forma parte de un grupo de sociedades. La
sociedad cabecera de grupo es INICIATIVES DEPAL, SL cuya actividad principal es la de
tenencia de valores mobiliarios, gestion empresarial y de patrimonios. Figura inscrita, y
deposita las cuentas anuales, en el Registro Mercantil de Gerona. La presentacién de cuentas
anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptadas, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los
resultados de las operaciones del grupo. Sin embargo, de acuerdo con lo que se especifica
en los articulos 42 y 43 del codigo de comercio, el grupo esta exento de la obligacion de
formular cuentas anuales consolidadas al no cotizar ninguna de las empresas en ninglin
mercado bursatil y, en conjunto, no sobrepasar los limites establecidos que determina la
normativa legal.

Se aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto fue aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. No se tendra en cuenta operaciones en otras
divisas distintas del euro que, de realizarse, se considerarian denominadas en “moneda
extranjera”. Por la formulacién de los estados financieros en euros se han seguido los criterios
establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4 de Normas de
registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Ima en fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, al objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa. Asimismo, el

/?
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INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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estado de Flujos de Efectivo se ha preparado de acuerdo con las normas y criterios
establecidos en el Plan General de Contabilidad, reflejando la evolucion y situacion de
los recursos liquidos de la sociedad.

Se han seguido sin excepcion todas las normas y criterios establecidos en el Plan
General de Contabilidad vigentes en el momento de la formulacion de estas cuentas.

Princi ios contables no obli atorios a licados
No se han aplicado principios contables no obligatorios.

As ectos criticos de la valoracion estimacion de la incertidumbre  uicios relevantes
enlaa licacion de oliticas contables.

No existen riesgos importantes que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones
contables relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las
politicas contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
desgloses relacionados con ellos.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otras, en la experiencia
historica y otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias
en la fecha de cierre, cuyo resultado representa la base de juicio sobre el valor contable
de los activos y pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma distinta a la querida. Estas
estimaciones y juicios se evallian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o
rendimiento operativo es material.

Aunqgue las estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y
conocimiento del mercado, es posible que eventuales eventos futuros obliguen a la
Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion
vigente se reconoceran prospectivamente a efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de resuitados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la
Sociedad:

-Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1, 4.2)
-Nota 15 de medio ambiente

Com aracion de la informacion

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido formuiadas por el administrador a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y en ellas se ha aplicado

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS

N



cOuL LEGI DE c

I8
WA P g
9
\“ul ng,‘

o

~n
-
3
s

CATAUDIT
Auditors
Associats, S-L.

GIRoNM

S
vinawiyd 3¢

IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU Memoria Normal
NIF.:B17562679 Ejercicio2021

los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007,
por lo que se aprueba el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones legales
vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio ya
los efectos de la aplicacion del principio de uniformidad, no existe causa alguna que
impida la comparacion de los estados financieros del actual ejercicio con el anterior con
la excepcion antes comentada.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

No existe ninguna causa que impida la comparacion de los Estados Financieros del
ejercicio actual con los del ejercicio precedente.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas estimando que seran aprobadas sin modificacion alguna.

A ru acion de artidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios del patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativo, se
ha incluido la informacion disgregada en las correspondientes notas en la memoria.

Elementos reco idos en diversas artidas

Existen elementos recogidos en varias partidas en cumplimiento de lo establecido en las
normas contables. En la medida en que sean significativas se incluye su informacion en
las correspondientes notas en la memoria.

Cambios en criterios contables

No se han realizado ajustes por cambios en criterios contables realizados en el ejercicio.

Correccion de errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular
sus cuentas.

Primera a licacion de las modificaciones en el Plan General Contable a robadas or el
Real Decreto 1/2021.

Estas cuentas anuales se han preparado tomando en consideracion las modificaciones
introducidas en el Plan General de Contabilidad, derivadas de la aprobacion del Real
Decreto 1/2021 de 12 de enero, cuya aplicacidn no ha surtido efecto sobre la situacion
patrimonial ni sobre el resultado del ejercicio de la sociedad.

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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Reclasif'cado de

Reclas f cado de

Memoria Normal
Ejercicio2021

Norma 92. Instrumentos Financieros y Coberturas Contables. El detalle de las
reclasificaciones efectuadas, en relacion con los activos y pasivos de tipo Financiero, a
fin de adaptar las categorias de clasificacion a las establecidas por el RD 1/2021 es el

siguiente:

Préstamos  artidas a cobrar

Inversiones mantenidas hasta vencimiento

Activos financieros mantenidos para

ne ociar

Otros activos financieros a valor razonable

con cambios en la cuenta de pérdidas y
anancias

Inversién en el patrimonio de empresas del

ru o, multi ru o, asociadas socios
Activos financieros disponibles para la
venta

Débitos  artidas a

Pasivos financieros mantenidos para

ne ociar

Otros pasivos financieros a valor razonable

con cambios en la cuenta de pérdidas y
anancias

Saldoa 1de
Enero de
2021

2.404.194,93
5.240,00

11.170,00

Saldoa 1de
Enero de 2021

6.481.817,16

Reclaslificado a:

Activos
Activos financieros
financieros a a valor
valor Activos a Activos razonable
razonable con coste financieros con
cambios en amortizado a coste cambios en
Pérdidas y el
Ganancias Patrimonio
Neto
2.404.194,93
5.240,00

11.170,00

Reclasificado a:
Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la

Pasivos financieros a cuenta de pérdidas y
coste amortizado anancias
6.481.817,16

Norma 142. Ingresos por ventas y prestacion de servicios. El impacto de ia aplicacion de los
nuevos criterios determinados segun el Real decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan general de contabilidad aprobado por el Real decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, no ha tenido efectos en los datos de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2021, ni en las del ejercicio anterior, de los ingresos por ventas y prestacion de servicios.

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio es la siguiente:

Base de reparto 2021 2020

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 61.644,64  131.543,47
Remanente 0,00 0,00
Reservas Voluntarias 0,00 0,00
Otras reservas de libre disposicion 0,00 0,00
Total 61.644,64  131.543,47
Aplicacion 2021 2020

A reserva legal 0,00 0,00
A reserva por fondo de comercio 0,00 0,00
A reserva de Capitalizacion (ver nota 12.1) 13.154,35 0,00
A reservas voluntarias 48.490,29  131.543,47
A dividendos 0,00 0,00
A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Total 61.644,64 131.543,47

Durante el ejercicio no se han repartido dividendos a cuenta.
No existen limitaciones para la distribucién de dividendos.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

1.

Inmovilizado intan ible:

Los activos intangibles se registran por su coste de adquisicion y/o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacion acumulada y/o pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Estos
activos se amortizan en funcion de su vida util.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por tanto, se amortizan
sistematicamente en funcion de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual.
Los métodos y periodos de amortizacion aplicados se revisan en cada cierre de ejercicio
y, si procede, se ajustan de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua
la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado h de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado intangible de forma lineal durante su
vida util estimada, en funcidn de los siguientes afios de vida Util:

Descripcion Afos % Anual
Patentes, licencias, marcas y similares 12,5%
Aplicaciones informaticas 555 4 18% 25%
Otro inmovilizado intangible 12,5%

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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2.

Cuando la vida atil de estos activos no pueda estimarse de forma fiable se amortizan en
un plazo de diez afos, sin perjuicio de los plazos estabiecidos en las normas particulares
sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las mismas
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a las aplicadas
para los activos materiales.

Propiedad Industrial
Se han contabilizado en este concepto los gastos de desarrollo capitalizados al haberse
obtenido la correspondiente patente o similar. Se ha incluido el coste de registro y
formalizacion de la propiedad industrial (y los importes por la adquisicion a terceros de
los derechos correspondientes).

Aplicaciones informaticas
Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién a los sistemas informaticos
béasicos en la gestion de la Sociedad se registran con cargo al epigrafe “Aplicaciones

informaticas” del balance de situacion.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de
entre 4 y 5,5 afos.

Otro inmovilizado intangible
En “Otros Activos Intangibles” principalmente se incluyen los siguientes conceptos:
-Proyectos y licencias
Se haincluido en el activo del balance esta partida, al cumplir los requisitos especificados
en las normas de registro y de valoracién. Se amortiza linealmente a lo largo de su vida
atil que se ha estimado en 8 afos.
La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las mismas
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a las aplicadas
para los activos materiales.

Inmovilizado material:

a. Coste

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por ei Sr.:PERE PUIG OLIVERAS
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Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a precio de
adquisicidon o al coste de produccién, incluidos todos los gastos adicionales
directamente relacionados con su puesta en funcionamiento, tales como gastos de
derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe contingente, sin
embargo, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el
desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias a medida que se incurren.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material, se registran en el activo y los ajustes que surgen por la
actualizacion del valor del activo asociado ai anticipo dan lugar al reconocimiento de
ingresos financieros , conforme se devengan. A tal efecto se utiliza el tipo de interés
incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés
al que los proveedores podria financiarse en condiciones equivalentes a las que
resultan del importe percibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores
ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y siendo
su efecto no significativo, no sera necesario llevar a cabo ninguna actualizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor
actual de las obras de desmantelamiento o retiro, asi como los costes de rehabilitacion
del sitio que esta instalado. Forman parte del inmovilizado material los costes
financieros correspondientes a la financiacién de los proyectos de instalaciones
técnicas cuyo periodo de construccion supera el afio, hasta la preparacion del activo
para su uso.

Tras el reconocimiento inicial, se contabiliza la reversion del descuento financiero
asociado a la provision en la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusta el valor del
pasivo de acuerdo con el tipo de interés aplicado en el reconocimiento inicial, o en la
fecha de la Ultima revisién. Por su parte, la valoracién inicial del inmovilizado material
podra convertirse en alterada por cambios en estimaciones contable que modifican el
importe de la provision asociada a los costes de desmantelamiento y rehabilitacion,
una vez reconocida la reversion del descuento, y que podran ser motivados por:

-un cambio en el calendario o en el importe de los flujos de efectivo estimados para
cancelar la obligacion asociada al desmantelamiento o rehabilitacion.

-El tipo de descuento utilizado por la Sociedad por la determinacion del valor actual de
la provision que, en principio, es el tipo de interés libre de riesgo, salvo que al estimar
el flujos de efectivo no se hubiera tenido en cuenta el riesgo asociado al cumplimiento
de la obligacion.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora son incorporados en el activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o prolongacion de su vida atil.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a
resultados, siguiendo el principio del importe, como coste del ejercicio en el que se
incurren.

Amortizacién

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU Memoria Normal
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La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos estan preparados para
el uso para el que fueron proyectados.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion
de Ios activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que
se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en la cuenta de resultados y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion determinados en funcion de los afios de vida util estimada,
como promedio, de los distintos elementos:

Afios vida util
Construcciones 33,33
Instalaciones técnicas 125
Magquinaria 10-14.3 .

Utillaje y herramientas ~ 6,67:7,14-10

Mobiliario y enseres 10-14,9
Otras instalaciones 10-20
Equipos informaticos 4 667
Elementos de transporte 6,25-12,5
Otro inmovilizado. 10

Los valores residuales y las vidas utiles se revisan, ajustandolos, en su caso, a la fecha
de cada balance.

Deterioro del valor de los activos materiales e intan ibles

A fecha de cada balance de situacion, la Sociedad revisa los importes en libros de sus
activos materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que estos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (si la hubiere). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

E! importe recuperable sera el mayor valor entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo
estimados se han descontado a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes
de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado en lo que respecta al

valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han
ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe del activo (o unidad generadora
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de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una
pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa en la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal forma que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se hubiera determinado de no haber reconocido perdida
alguna por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por
deterioro de valor como ingreso. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
contable del inmovilizado reconocido en la fecha de la reversion, si no se hubiera
registrado el deterioro del valor.

3. Inversiones inmobiliarias.
No se dispone de Inversiones inmobiliarias.
4. Arrendamientos

El arrendamiento de un activo se ha contabilizado por la naturaleza de éste ultimo cuando
se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato de arrendamiento. Esta transferencia se deduce de las condiciones del
contrato en el que se evidencia que se va a ejercitar la opcion de compra al finalizar éste
o que de sus condiciones se entiende que se va a transferir al arrendatario al finalizar el
plazo o cuando el periodo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida
economica del activo.

En este sentido se ha registrado como un inmovilizado material o intangible, segun
corresponda y un pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos,
entre los que se incluye el pago por la opcién de compra, y se excluyen las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivadas de
la propiedad al arrendatario.

Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos cuando se ha
acordado el uso de un activo durante un periodo de tiempo determinado, a cambio de
percibir un importe Unico o una serie de pagos o cuotas. En este caso los ingresos y gastos
derivados del acuerdo de arrendamiento son considerados como ingreso y gasto del
periodo que se devengan, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias. La valoracion
sera andloga a los activos de los arrendamientos financieros y nicamente se incrementara
su valor contable en el importe de los costes directos del contrato que le sean imputables.

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es
similar a la aplicada a las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza
razonable de que el arrendatario acabara obteniendo el titulo de propiedad al finalizar el
contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el periodo mas corto entre la vida util
estimada y la duracion del contrato de arrendamiento.

—

—
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Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado mediante arrendamiento

financiero se imputan a los resultados del ejercicio con arreglo al criterio del integro
efectivo, en funcidn de la amortizacion de la deuda.

5. Permutas

6.

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna permuta.

Instrumentos financieros

Se consideran como instrumentos financieros los contratos que dan lugar a un activo

financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento
de patrimonio en otra empresa.

Esta norma es aplicable a los siguientes:

A-) Activos financieros:
a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
b) Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores diversos;

c) Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

d) Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

e) Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,

participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

f} Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u

operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

g) Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

B-) Pasivos financieros:

a) Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

b) Deudas con entidades de crédito;

c) Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
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d) Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u

operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

e) Deudas con caracteristicas especiales, y

f) Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

C-) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tales
como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Asimismo, esta norma es de aplicacion en el tratamiento de las coberturas contables y
de las transferencias de activos financieros, tales como los descuentos comerciales,
operaciones de factoring y cesiones temporales y utilizaciones de activos financieros.

6.1 Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero (un instrumento de deuda), o en intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

También se clasificara como un activo financiero, cualquier contrato que pueda ser o
serd, liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que

no sea un instrumento derivado y considerando las restricciones establecidas por la
normativa contable.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las
siguientes categorias:

6.1.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

6.1.2. Activos financieros a coste amortizado.

6.1.3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
6.1.4. Activos financieros a coste.

6.1.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Un activo financiero se incluira en esta categoria salvo que proceda la clasificacion en

alguna de las categorias restantes de acuerdo con lo dispuesto en los apartados
46.1.2,4.6.1.3.y4.6.1.4. esta norma.

Los activos financieros mantenidos para negociar deben incluirse obligatoriamente en
esta categoria.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

-

~
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a.1.Se origine o adquiera con el propésito de venderlo a corto plazo (por ejemplo,
valores representativos de deuda, sea cual sea el plazo de vencimiento, o
instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos a corto plazo

).

a.2.Forme parte en el momento del reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, o

a.3.Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, se podran presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente a cuentas del patrimonio neto, siempre que esta eleccion se pueda
realizar de forma irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial.

6.1.1.1. Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio

6.1.1.2. Valoracion osterior

Tras el reconocimiento inicial, la empresa valorarda los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

6.1.2. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene su inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal y de interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo del mercado.

Con caracter general, se incluiran en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

4
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a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, carecen de origen comercial y cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo
o crédito concedidos por la empresa .

6 12 1 Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Sin embargo, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
aun afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, importe de los que se espera recibir a corto plazo, podran valorarse
por el valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

6.1.2.2. Valoracion osterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por este importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifiquen
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si es necesario
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

6.1.2.3. Deterioro del valor

Como minimo en el momento del cierre del ejercicio, se realizaran las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
similares valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de

esta pérdida disminuyera por causas relacionadas con un suceso posterior, se
reconoceran como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas

e
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y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro
del valor

6.1.3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluiran en esta categoria los activos financieros con determinadas condiciones
contractuales que den lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no
se mantenga por negociar ni proceda clasificarlo en la categoria regulada en el apartado
4.6.1.1.2. esta norma. También se incluiran en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que se haya ejercitado la opcidén irrevocable
regulada en el apartado 4.6.1.1. anterior.

6 13 1 Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

6.1.3.2. Valoracion osterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en los que pueda incurrirse en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se
deteriore, momento en el que el importe asi reconocido se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios
en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ultima, deben
registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

6.1.3.3. Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuaran las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo
de activos financieros incluidos en esta categoria con caracteristicas de riesgo
similares valoradas -lectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial, y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor, o bien, en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio, la carencia de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en el
valor razonable. En cualquier caso, se presume que el instrumento se ha deteriorado
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ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en la cotizacion, sin
que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido éste
plazo o haya descendido la cotizacion en dicho porcentaje.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores debe revertir con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en caso de que se incrementara el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

6.1.4. Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, tal y como quedan definidas en la norma 13? de
elaboracion de las cuentas anuales, asi como las restantes inversiones en instrumentos
de patrimonio cuyo valor razonable de los que no pueda determinarse por referencia a
un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente estas inversiones.

Asimismo, incluira las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de
cuentas en participacion y similares, asi como los préstamos participativos cuyos
intereses tengan caréacter contingente.

6.1.4.1. Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiendo aplicarse, en su caso, en
relacion con las empresas del grupo , el criterio incluido en el apartado de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el
coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacibn como empresa del
grupo, muiltigrupo o asociada, se considerard como coste de esa inversion el valor
contable que deberia tenerla inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
esta calificacion.

6.1.4.2. Valoracién osterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

6.1.4.3. Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, es necesario realizar las correcciones valorativas

necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién, limpias del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
Su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se haya
registrado el deterioro del valor.

6.1.5. Reclasificacion de activos financieros.

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los
criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma, y segun las
particularidades establecidas por la normativa contable para en cada tipologia de
reclasificacion. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance,
sino un cambio en el criterio de valoracién.

6.1.6. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en ese momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en momento de la adquisicién. Se entienden por

“interés explicitos” los que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisiciéon por haberse distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se
reconoceran como ingresos y minoraran el valor contable de la inversion.

6.1.7. Baja de activos financieros

La empresa dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se
hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de forma sustancial l0s riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran comparando la
exposicion de la empresa, antes y después de la cesidn, a la variacion en los importes y
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

—
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Se entendera que se han cedido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a esta variacion deje de ser
significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero (tal y como las ventas en firme de activos,
las cesiones de créditos comerciales en operaciones de factoring en las que la empresa
no retenga ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por su valor razonable y las utilizaciones de activos financieros en los
gue la empresa cedente no retenga financiaciones subordinadas ni conceda ningun tipo
de garantia o asuma algun otro tipo de riesgo).

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero
determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja este activo, formando parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicaran a las transferencias de un grupo de activos
financieros o de parte de éstos.

La empresa no dara de baja los activos financieros y reconocera un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, que se tratara con posterioridad de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3 de esta norma, en las cesiones de activos
financieros en los que haya retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el factoring con recurso, las
ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés y las utilizaciones de activos financieros en los que la empresa cedente
retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban
sustancialmente todas las pérdidas esperadas

6.2. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con
su realidad econdmica supongan para la empresa una obligacion contractual, directa o
indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potenciaimente desfavorables, tal como un
instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, o que
otorgue al tenedor el derecho a exigir a el emisor su rescate en una fecha y por un
importe determinado o determinable, oa recibir una remuneracién predeterminada
siempre que existan beneficios distribuibles, como serian determinadas acciones
rescatables y acciones o participaciones sin voto.

También se clasificara como pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o sera,
liqguidado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que obligue
a entregar un importe variable de sus propios instrumentos de patrimonio.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

6.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado.
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6.2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Sin perjuicio de ello, las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de
cuentas en participacion y similares, se valoraran al coste, incrementado o disminuido

por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deban atribuirse a los participes no
gestores .

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan

caracter contingente, bien para que se pacte un tipo de interés fijo o variable

condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la

obtencion de beneficios), o bien para calcular exclusivamente por referencia a la

evolucion de la actividad de dicha empresa. Los gastos financieros se reconoceran en la

cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de

o transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con un criterio
& financiero o, en su defecto, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de transferencias
de activos, en los que la empresa no haya cedido ni retenido sustancialmente sus riesgos

y beneficios, se valoraran de forma consistente con el activo cedido en los términos
previstos en el apartado 4.6.1.7.
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Auditors 6.2.1 Pasivos financieros a coste amortizado
ASSOCiatsl sL . , s " . .
Se clasificaran todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de
acuerdo con los criterios incluidos en el apartado 4.6.2.2, o se trate de alguna de las
excepciones previstas en la norma contable.

GIRON®

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son los pasivos financieros que se originan

en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son los pasivos financieros que, a pesar
de no ser instrumentos derivados, carecen de origen comercial, sino que proceden
de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se
acuerde con un tipo de interés cero o bajo mercado.

6.2.1.1. Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles .

e
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Sin embargo, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afno y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar a corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

6.2.1.2. Valoracion osterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo

dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por ese importe.

6.2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumpian alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, la entidad ha designado para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
de esta designacion, de caracter irrevocable, resulta una mejor informacion contable.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccion

que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Tras el reconocimiento inicial, la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

6.3. Reclasificacion de pasivos financieros

No se pueden realizar reclasificaciones de pasivos financieros. A estos efectos, no se

consideraran como reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes
circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado
y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o una cobertura de la inversion neta en

un negocio extranjero, haya dejado de cumplir ios requisitos para ser considerado como
tal.
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b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en
una cobertura de flujos de efectivo o una cobertura de la inversiéon neta en un negocio
extranjero.

6.4. Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién
se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o expirada.
También dara de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con
intencién de recolocarios en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se
registrara la baja de! pasivo financiero original y se reconocera e! nuevo pasivo financiero
que surja. De igual modo, se registrara una modificacion sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de su parte que se haya dado
de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra
y en los que se recogera asimismo cualquier activo cedido distinto del efectivo o pasivo
asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga
lugar.

En caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente distintas, el pasivo financiero original no se dara de baja del balance.
Cualquier coste de transaccién o comisién incurrida ajustara el importe en libros del
pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo
financiero con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo
contrato, incluida cualquier comision pagada, neta de cualquier comisién recibida, difiera
al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del
contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de éste Gltimo.

6.5. Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que les emite una vez deducidos
todos sus pasivos.

En caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el
patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en ningiin caso podran ser
reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara ningun resultado en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios y registradores; impresién de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de
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colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya
desistido o abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existencias

Las existencias estan valoradas en el precio de adquisicion o en el coste de produccion.
Si necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en este valor, los gastos financieros oportunos.

Cuando el valor neto realizable sea inferior a su precio de adquisicidon o a su coste de
produccién, se efectuaran las correspondientes correcciones valorativas
reconociéndolas como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El precio de adquisicion incluye el importe de la factura, después de deducir cualquier
descuento y afadido todos los gastos producidos hasta que los bienes estan en la venta,
tales como transportes, aranceles de aduana, seguros y otros directamente atribuibles
al adquisicion de existencias.

Respecto a la asignacion de valor del inventario de bienes intercambiables entre si, se
adopta a todos los efectos el método del precio medio. Cuando se trata de bienes no
intercambiables, el valor se asigna por el precio y los costes especificamente imputables
a cada bien.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final
del ejercicio, dotando a la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir
0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un
cambio en las circunstancias econémicas, se procedera a revertir el importe de la misma.

Transacciones en moneda extran’era

Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su
reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional, aplicando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion entre la moneda funcional y la extranjera.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no
monetarias en moneda extranjera medidas en términos de coste histérico se convierten
en el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas como
al convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, salvo
aquellas que formen parte de la inversion de un negocio en el extranjero, que se
reconocen directamente en el patrimonio neto de impuestos hasta el momento de su
enajenacion.

En algunas ocasiones, con el fin de cubrir su exposicion a ciertos riesgos de cambio, la
Sociedad formaliza contratos y opciones a plazo de moneda extranjera.

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS



cOL LEGIDg

IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU Memoria Normal
NIF.:B17562679 Ejercicio2021

9. Im uesto sobre el Valor Afdladido

El IVA soportado no deducible forma parte del precio de adquisicion de los activos
corrientes y no corrientes, asi como de los servicios que son objeto de las operaciones
gravadas por el impuesto. En el caso del autoconsumo interno, es decir de la produccion
propia con destino al inmovilizado de la empresa, el IVA no deducible se adiciona al
coste de los respectivos activos no corrientes.

10. Im uesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre
GRATS D& beneficios del ejercicio asi como por el efeqto de; las variaciones de los activos y pasivos
Q@’ %, por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.
et foey El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio, después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados/diferidos
y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

4
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ASQ‘;?:;'S SL Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que

se identifican como aquellos importes que se prevén pagadores o recuperables por las

GIROWM diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como
las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran aplicando a
la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto del reconocimiento inicial (ahorro en una combinacién de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable. Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con
diferencias temporarias sélo se reconocen en caso de que se considere probable que la
Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) sélo se reconocen en caso de que
se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) al objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

11. In resos  astos

La sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se
produce la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los
clientes. En ese momento, la empresa valorara el ingreso por el importe que refleja la
contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
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No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las
permutas de productos terminados, o mercancias intercambiables entre dos empresas
con el objetivo de ser mas eficaces en su labor comercial de entregar el producto a sus
respectivos clientes.

Reconocimiento de in resos derivados de un contrato

La sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

El control de un bien o servicio se refiere a la capacidad para decidir plenamente sobre
el uso de este elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios
restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre
el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la empresa determina al inicio del
contrato si el compromiso asumido se cumplirad a lo largo del tiempo o en un momento
determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se
reconocen en funcion del grado de adelanto o progreso hacia el cumplimiento completo
de las obligaciones contractuales siempre que la empresa disponga de informacion fiable
para realizar la medida del grado de adelanto .

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer,
conforme cumple con el compromiso asumido. La necesidad de las revisiones no indica
necesariamente que el desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado
con fiabilidad.

Cuando, en una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente
el grado de cumplimiento de la obligacién, aun cuando espera recuperar los costes
incurridos para satisfacer el compromiso asumido, s6lo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta
esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento
determinado, los ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta
tanto no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en la produccion o
fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido
como ingresos por ventas o prestaciones de servicios, la pérdida por deterioro se
registrara como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un menor
ingreso.

Cum limiento de la obli acidon a lo lar o del tiem

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando
se cumple uno de los siguientes criterios:

—=
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a)El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por
la actividad de la empresa a medida que la entidad la desarrolla, como ocurre en
algunos servicios recurrentes. En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no
necesitaria realizar de nuevo sustancialmente el trabajo completado hasta la fecha.

b)La empresa produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad.

c) La empresa elabora un activo especifico por el cliente sin un uso alternativo y la
empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado
hasta la fecha.

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo, la
empresa reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones
que se cumplen en un momento determinado.

Indicadores de cum limiento de la obli acion en un momento del tiem

Para identificar el momento concreto en el que el cliente obtiene el control del activo, la
empresa considera, entre ofros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo. Al evaluar este punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una
obligacion separada, distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la
empresa puede transferir el control del activo, pero no haber satisfecho la obligacion
de proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida util del activo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesion
fisica puede no coincidir con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos
acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de depdsito, un cliente o consignatario
puede tener la posesidn fisica de un activo que controla la empresa cedente de dicho
activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en
acuerdos de entrega posterior a la facturacion, la empresa puede tener la posesion
fisica de un activo que controla al cliente.

c) El cliente ha recibido el activo conforme a las especificaciones contractuales. Siuna
empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien
o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de
éste Ultimo es una formalidad que no afectaria a la determinacion sobre la transferencia
del control . Por ejemplo, si la clausula de aceptacion se basa en el cumplimiento de
caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar si estos
criterios se han cumplido antes de recibir confirmacion de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, sila empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente reune las especificaciones acordadas en el contrato no podra
concluir que el cliente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y éste
no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de
prueba, el control del producto no se ha transferido al cliente hasta que éste lo acepta ¢
venza el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.
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12.

a) La empresa tiene un derecho de cobro para transferir el activo.

b) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserve
el derecho de propiedad unicamente como proteccion contra el incumplimiento del
cliente, esta circunstancia no impediria al cliente obtener el control del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios
se valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o que se espera recibir, derivada de la misma, que , salvo en
contra de evidencia, es el precio acordado por los activos a transferir al cliente, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que carezcan de un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega
de bienes y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el
impuesto sobre el valor anadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades
recibidas por cuenta de terceros.

La empresa tendra en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de la
contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversiéon

significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la
incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los
acuerdos de cesién de licencias, en forma de participaciéon en las ventas o en el uso de

estos activos, solo se reconocen cuando suceda lo que sea posterior a los siguientes
sucesos:

a)Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b)La obligacion que asume la empresa en virtud del contrato ya la que se ha asignadc
parte o toda la contraprestacion variable es satisfecha total o parcialmente.

Provisiones contin encias

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas en las
que es mayor la probabilidad de que deba atenderse la obligacion.

Las provisiones se reconocen Unicamente en base a hechos presentes o pasados que
generen obligaciones futuras. Se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible sobre las consecuencias del suceso que las motivan y son
reestimadas con ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas. Se procede a
su reversion total o parcial, cuando estas obligaciones dejen de existir o disminuyen.

INICIATIVES DEPAL, SL
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Elementos atrimoniales de naturaleza mediocambiental

La actividad de la sociedad, por su naturaleza, carece de un impacto medioambiental
significante. Por tanto, no se tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
al patrimonio, la situacion financiera y los resultados.

Gastos de ersonal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social
obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones
por pagas extras, vacaciones o0 haberes variables y sus gastos asociados.

No hay empleados que perciban como parte de su remuneracién una aportaciéon a un
plan de pensiones de aportacién definida gestionada de forma externalizada y que deba
reconocerse como gasto de personal. No existe ninguna remuneracién a largo plazo en
forma de prestacion definida gestionada internamente y no debe reconocerse ningin
pasivo por este concepto.

Pa os basados en acciones

La Sociedad no tiene instrumentado ningun plan de opciones sobre acciones dirigidos a
Administradores con funciones ejecutivas, directivos y empleados.

Subvenciones donaciones le ados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados del gasto o inversion objeto de la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se
registran como pasivos de la empresa hasta adquirir la condicion de no reintegrables.
Combinaciones de ne ocio

La sociedad durante el ejercicio no ha realizado operaciones de esa naturaleza.

Ne ocios con untos

No se realizan negocios conjuntos con otras sociedades.

Transacciones entre artes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras con partes vinculadas se realizan a precio de
mercado.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

Las partidas que componen el inmovilizado material de la Sociedad, asi como el movimiento
de cada una de estas partidas se puede observar en los siguientes cuadros:

T~
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E'ercicio 2020
Coste Saldo inicial Entradas Salidas asos Saldo Final
Terrenos bienes naturaies 541.960,86 541.960,86
Construcciones 63.048,26 37.097,17 1.626.231,65
Inst. Técnicas 109.760,97 3.645,11 113.406,08
Ma uinaria 2.791.084,76 126.410,86 -20.842,72 2.367,25 2.899.020,15
Utilla'e 589.965,46 81.376,65 671.342,11
Otras instalaciones 97.607,40 109.361,06 206.968,46
Mobiliario 147.554,42 14.971,36 162.525,78
Equipos por procesos de 149.932,30 7.289,03 42975  157.651,08
informacion
5\)“'“8 De Co Elementos de trans orte 298.927,12 84.200,42 -99.811,48 283.316,06
& %’\ Otro inmovilizado material 9.013,75 4.507,75 13.521,50
§o i Fr0p Q\ Antici 0s e inmovilizado en curso 3.297,00 37.097,17 -39.894,17 500,00
Y w* < 2 TOTAL 6.265.190,26 531.907,67 -120.654,20 0,00 6.676.443,73
g e
— -
g 3
j < Amortizacion Saldo inicial Dotaciones Salidas Tras asos  Saldo Final
[o) N Terrenos bienes naturales 0,00 0,00
©  CATAUDIT g Construcciones 184.073,43  48.431,89 232.505,32
Auditors Inst. Técnicas 38.994 67 8.917,93 47.912,60
Associats, SL. Ma uinaria 682.103,86 196.087,63 -19.560,15 -43,27 858.588,07
GlROWN Utilla'e 382.769,10 47.704,80 430.473,90
Otras instalaciones 49.668,63 5.586,52 55.255,15
Mobiliario 59.763,90 8.610,36 68.374,26
Equipos por procesos de 96.124,45 18.336,42 4327  114.504,14
informacion
Elementos de trans orte 127.723,51 31.856,44 -61.927,56 97.652,39
Otro inmovilizado material 4.469,40 1.083,11 5.5652,51
TOTAL AMORTIDO. ACUMULO. 1.625.690,95 366.615,10 -81.487,71 0,00 1.910.818,34
E ercicio 2021
Coste Saldo inicial Entradas Salidas Tras asos Saldo Final
Terrenos bienes naturales 541.960,86 -197.312,77 344.648,09
Construcciones 1.626.231,65 706,92 -664.171,14 962.767,43
Inst. Técnicas 113.406,08 546,30 113.952,38
Ma uinaria 2.899.020,15 269.870,79 -6.500,00 3.162.390,94
Utilla'e 671.342,11 140.155,90 811.498,01
Otras instalaciones 206.968,46 24.652,26 231.620,72
Mobiliario 162.525,78 5.475,24 168.001,02
Equipos por procesos de
in‘f‘o”‘;aci’gn P 157.651,08 13.351,65 171.002,73
Elementos de trans orte 283.316,06 5.000,00 -12.254,55 276.061,51
Otro inmovilizado material 13.521,50 13.521,50
Antici os e inmovilizado en curso 500,00 -500,00 0,00
TOTAL 6.676.443,73 459.759,06 -880.738,46 0,00 6.255.464,33
32 INICIATIVES DEPAL, SL
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Amortizacion Saldo inicial
Terrenos bienes naturales 0,00
Construcciones 232.505,32
Inst. Técnicas 47.912 .60
Ma uinaria 858.588,07
Utilla’e 430.473,90
Otras instalaciones 55.255,15
Mobiliario 68.374,26
Equipos por procesos de 114.504 14
informacién U
Elementos de trans orte 97.652,39
Otro inmovilizado material 5.552,51

TOTAL AMORTIDO. ACUMULO.

Otra Informacién adicional

Dotaciones

48.623,68
9.025,18
218.158,82
42.784,15
15.797,97
9.909,15

20.049,31

30.570,89
1.060,92
395.980,07

Salidas
-114.133,45

-1.515,84

-3.793,87

-119.443,16

a. No existen correcciones valorativas por deterioro de valor.

Tras

Memoria Normal

0,00

b. No existen costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

Ejercicio2021

Saldo Final
0,00
166.995,55
56.937,78
1.075.231,05
473.258,05
71.053,12
78.283,41

134.553,45

124.429,41
6.613,43
2.187.355,25

c. Vidas utiles o coeficientes de amortizacion utilizados por clases de elementos:

Concepto

Construcciones
Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillaje y herramientas
Otras instalaciones
Mobiliario y enseres
Equipos informaticos
Elementos de transporte
Otro inmovilizado.

Coeficiente de
amortizacion

3%
8%
7 10%

10 14 15%

5-10%
7 10%
15-25%
12,5 16%

d. No se han producido durante el ejercicio cambios de estimacion que afecten a valores
residuales, a los costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas
utiles, ni métodos de amortizacion que tengan incidencia significativa en el presente

ejercicio o en ejercicios futuros

e. No existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafol.

f.  No existen gastos financieros capitalizados en los inmovilizados.

g. No se han tenido que efectuar correcciones valorativas por deterioro ni tampoco

reversiones de deterioros.

h. No existen bienes que no estén afectos a la explotacién.

INICIATIVES DEPAL, SL
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El valor de los bienes totalmente amortizados son los siguientes:

bienes E’ercicio 2021 E'ercicio 2020
Instalaciones técnicas 1.829,53 1.730,82
Magquinaria 94.176,73 94.176,73
Utillaje 377.324,58 363.661,93
Otras instalaciones 42.502,47 42.502,47
Mobiliario 31.611,32 31.611,32
Equipos proceso
informacién 48.639,11 42.861,65
Vehiculos 26.569,40 26.569,40
Oftro inmovilizado material 3.865,46

Total 626.518,60 603.114,32

No existen bienes afectos a reversion, ni restricciones a la titularidad. Los importes de
terrenos y construcciones corresponden a fincas del inmovilizado material de la Sociedad
que son objeto de garantia por diferentes deudas contraidas (ver nota 9).

No existen subvenciones, donaciones y legados percibidos relacionados con los
inmovilizados.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tiene contratos firmados para la compraventa
de activos.

La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro para cubrir los riesgos a los que estan

sujetos los elementos de inmovilizado material. La cobertura de esta péliza se considera
suficiente.

Los elementos del inmovilizado material que estan sujetos a arrendamientos financieros
vigentes u otras operaciones de naturaleza similar son los siguientes:

DESCRIPCION ELEMENTO MAQUINARIA3 m'gfg#"“c A TOTAL
DURACION DEL CONTRATO 6 afos 7 arfios

ANOS TRANSCURRIDOS 9 meses 1 afio y 2 meses

COSTE 193.580,00 85.000,00  278.580,00
R S RIERCICIOS 0,00 2.182,40 2.182,40
CUOTAS EJERCICIO 2021 25.724,16 13.094,40  38.818.56
VALOR OPCION DE COMPRA 2.858,24 1.091,20 3.949,44
CUOTAS PENDIENTES 180.069,12 76.384,00  256.453,12
HASTA 1 ARO 34.298,88 13.004,40  47.393,28
ENTRE 1 Y 5 ANOS 145.770,24 6328060  209.059,84
+ DE 5 ANOS 0,00 0,00 0,00

\
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Correcciones

cone Amotiscion s vl et
acumuladas
193.580,00 14.160,51 0,00 179.419,49
C'Si‘;as instalaciones 85.000,00 9.315,07 ' OA,OO 75.684,93
TOTAL 278.580,00 2347558 0,00 255.104,42

Asimismo, los contactos de rentings asimilados como contratos de arrendamiento financiero son:

Tipo Fecha Cuotas VALOR Amortizacién Correcciones Valor
s elemento alta contrato DELBIEN  acumulada  valorativas contable neto
WRATS DE %, MAQUINARIA 12/06/2017 8.300,00 2.645.54 0,00 5.654,46
Q'% > MAQUINARIA 01/11/2018 8.700,00 3.408,49 0,00 5.291,51
o Fog 5 Contrato Elementos varios:  01/08/2019
[N, ; MAQUINARIA 12.228,62 2.954,97 0,00 9.273,65
E OTRAS INSTALACIONES 6.061,65 1.171,81 0,00 4.889,84
A z MOBILIARIO 3.044,25 514,93 0,00 2.529,32
2 EQUIPOS PROCESO
catauom % INFOR. 13.113,66 7.922,09 0,00 5.191,57
Auditors APLICACIONES
u . sSL INFORMA., 3.985,54 2.407,70 0,00 1577,84
Associats, S. ELEMENTO
GlRONR TRANSPORTE 16/04/2020 30.000,00 5.038,36 0,00 27.961,6¢
ELEMENTO
TRANSPORTE 01/10/2020 30.000,00 3.649,32 0,00 26.350,68
TOTAL 115.433,72 27.067,67 0,00 88.720,51

0. Los elementos dados de baja elementos del inmovilizado vendidos en el presente
ejercicio, han originado unas pérdidas de 16.021,25 euros.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

No se disponen de bienes inmuebles que deban considerarse como inversiones
inmobiliarias.

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento que ha habido durante los ejercicios 2020 y 2021 en este epigrafe ha sido el
siguiente:

T~
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ercicio 2020
Coste Entradas Bajas
Propiedad industrial 17.962,88 17.962,88
Otro inmovilizado intangible 9.925,00 9.925,00
Aplicaciones informaticas 189.315,12 8.805,48
TOTAL 217.203,00 8.805,48 0,00 226.008,48
Amortizacién Acumulada Saldo Final Bajas
Propiedad industrial 7.111,33 2.245,36 9.356,69
Otro inmovilizado intangible 3.885,87 1.240,63 5.126,50
Aplicaciones informaticas 150.172,86 16.402,68 0,00 166.575,54
TOTAL 161.170,06 19.888,67 0,00 181.058,73
ORM S 08
Qgs o, .
\““A ng,_‘_ °
w
— o
> E’ercicio 2021
3
N Coste Entradas Bajas
“- b
C:I(‘;lt,o[:s Propiedad industrial 17.962,88 17.962,88
Associats, S1. Otro inmovilizado intangible 9.925,00 9.925,00
Aplicaciones informaticas 198.120,60 59.680,50 257.801,10
GiroN® TOTAL 226.008,48 59.680,50 0,00 285.688,98
Amortizacién Acumulada Bajas Saldo Final
Propiedad industrial 9.356,69 2.245.36 11.602,05
Otro inmovilizado intangible 5.126,50 1.240,63 6.367,13
Aplicaciones informaticas 166.575,54  20.142,20 0,00 186.717,74
TOTAL 181.058,73  23.628,19 0,00 204.686,92

De las inversiones en aplicaciones informaticas, algunas estan totalmente amortizadas por
importe de 131.825,19 euros a 31.12.21 (107.499,79 euros a 31.12.20).

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
Arrendamientos financieros

1. La sociedad no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea
arrendadora de elementos a terceros.
2. La sociedad es arrendataria:

~=_
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La Sociedad tiene bienes en régimen de arrendamiento financiero por importe neto
(deducidas sus amortizaciones acumuladas a 31.12.20) de 193.208,76 euros.

La informacion de los arrendamientos financiero en los que la Sociedad es arrendataria
es la siguiente:

Ejercicio Ejercicio

31.12.21 31.12.20
Inversion bruta total en arrendamientos financieros al Cierre 278.580,00 185.000,00
(-) Gastos financieros no devengados 17.081,30 7.41501
Valor actual en el cierre del ejercicio 239.371,82 85.636,67
Valor de la opcion de compra 3.949,44 2.877,78

ATS Dg
N o

Cuotas pendientes Cuotas pendientes
o (7
Pagos minimos Valor actual Pagos minimos Valor actual
\““l "'1: o
« Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
9 31.12.21 31.12.21 31.12.20 31.12.20
" E Hasta un afo 47.393,28 41.809,35 16.667,56 14.700,51
; Entre uno y cinco afios 209.059,84 197.562,47 65.472,00 60.049,48
CATAUDIT . ) ~
Auditors Mas de cinco afios 0,00 0,00 10.912,00 10.886,68
Associats, S1-
GiroNt No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos
financieros.

La sociedad estima que no percibira importe alguno al cierre del ejercicio, por
subarriendo financiero no cancelable.

La descripcidon por cada clase de activos, el importe por el que se ha reconocido
inicialmente el activo corresponden a su valor razonable, es |a siguiente:

Magquinaria 193.580,00
Otras instalaciones 85.000,00
Total 278.580,00

Los bienes utilizados en arrendamiento financiero, de acuerdo con las condiciones de
los contratos, se caracterizan por:

Coste del Duracléon

M o d Cuotas c Importe
N A eses pcién de - uotas cuotas netas
Descripcion ble_n en contrato transc. compra anos afo actual pendientesy
origen {meses) anteriores VR
Maquinaria 193.580,00 72 9 2.858,24 9 171.293,90
Otras instalaciones 85.000,00 84 14 1.091,20 12 72.027,36
Total 195.000,00 243.321,26

<
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Las caracteristicas de las operaciones de contratos de renting asimilados como contratos
de arrendamiento financiero se describen en la nota 5.

Arrendamientos operativos

No existen compromisos adquiridos de futuras cuotas de arrendamiento minimas en
virtud de arrendamientos operativos no cancelables. Los gastos en concepto de
arrendamiento han sido los siguientes:

2021 2020
uileres ma uinaria 260,00 706,87
Al uileres naves 51.082,12 37.883,87
Al uilerese  os informaticos 7.900,53 7.401,33
Otros al uileres 6.487,90 2.737,01

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1. Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera
y resultados de la empresa.

9.1.1.Informacién relacionada con el balance

a.1) Activos financieros: la composicion de los activos financieros a largo plazo, salvo
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a
31 de diciembre, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES

Valores representativos  Créditos, Derivados y
de deuda Otros TOTAL

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Instrumentos de patrimonio

Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
anancias, del ue:

- Cartera de negociacion
Designados
Otros

Activos financieros a coste
amortizado 5.240,00 5.240,00 5.240,00 5.240,00

Activos financieros a coste 10.120,20  10.120,20 10.120,20 10.120,20
Activos razonables con

cambios en el patrimonio

neto

Derivados de cobertura
TOTAL 10.120,20 10.120,20 0,00 0,00 5.240,00 5.240,00 15.360,20

/

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS

N



IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU
NIF.:B17562679

Memoria Normal
Ejercicio2021

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad
a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por
categorias, es la que se muestra a continuacion:

CLASES
Valores
lnstrun)ento.s de representativ. Créditos, Derivados y Otros TOTAL
patrimonio
os de deuda
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
anancias, del ue:
- Cartera de negociacion
o Designados
E Otros
ATS Dg Activos financieros a coste
o N ¢ amortizado 3.789.485,23 2.404.194,93 3.789.48523 2.404.194,93
L Activos financieros a coste 1.050,00 1.050,00
§ Hors tivos razonables con
W ambios en el patrimonio
Q eto
g rivados de cobertura
3 TAL 0,00 1.050,00 0,00 0,00 3.789.485,23 2.405.244,93
© CATAUDIT
Auditors La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:
Associats, SL- E'ercicio 2021 Eercicio 2020
GIRONM Tesoreria 124.926,62 209.347,06
Otro activos |i uidos e uivalentes
El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluyen en el estado de
flujos de efectivo. No existen activos a considerar como “Otros activos liquidos
equivalentes”
a.2) Pasivos financieros: la composicion de los pasivos financieros a largo plazo, a
31 de diciembre, clasificados por categorias es la siguiente:
CLASES
. Obligaciones
Deudas con e_ntldades de y ofros valores Derivados y otros TOTAL
crédito .
ne ociables
2021 2020 2021 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a
coste amortizado oa 2.842.054,81 2.243.132,38 700.098,00 702.340,76 3.542.152,81 2.945.473,14
coste
» Pasivos a valor
\;_‘ razonable con cambios
O en erdidas anancias:
8 - Cartera de negociacion
'E — Designados
° _ Otros
Derivados de cobertura
TOTAL 2842.054,81 2.243.132,38 702.340,76 2.945.473,14
39 INICIATIVES DEPAL, SL
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La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad
a corto plazo, clasificados por categorias a 31 de diciembre, es:

CLASES
Obligaciones
Deudas con entidades de y otros .
crédito valores Derivados y otros TOTAL
ne ociables
2021 2020 2020 2021 2020 2021 2020

Pasivos financieros a .
coste amortizado o a coste 2.122.059,72 2.301.564,08 1.900.211,04 1.234.779,94 4.022.270,76 3.536.344,0:

g Pasivos a valor razonable
‘% concambios en pérdidas y
O anancias:
8 Cartera de negociacion
=
g Designados
— Otros
QATS DE TOTAL 2.122.059,72 2.301.564,08 3.536.344,0:
» %o
@ %, . . . . .
o) b. No existen activos financieros y pasivos financieros valorados a valor razonable
weath B0 o con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
o
4 . . ) . )
> No se dispone de instrumentos financieros derivados.
T . . . P .
< La empresa no dispone de activos financieros en la categoria "Otros activos
N financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
CATAUDIT o o . o -
) ganancias”, que se especifican en la norma de registro y valoracion. Asimismo,
AU('::;'SS.L no existen pasivos financieros a considerar en la categoria “Otros pasivos
Associats, financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
c. No se han producido durante el ejercicio reclasificaciones de activos financieros.
d. Clasificacion por vencimientos:
Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de
los importes que tienen vencimientos en cada uno de ios siguientes afios al
cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, son:
Activos financieros
Vencimiento Instrumentos Valores Créditos
de representativos Derivados
atrimonio de deuda Otros
3.789.485,23
2023
2024
2025
2026
Mas de 5 afios 10.120,20 5.240,00
Total 10.120,20 0,00 3.794.725,23
Menos parte a corto
plazo .. 0.00 0.00 3.789.485,23
Total 10.120,20 5.240,00
40 INICIATIVES DEPAL, SL
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Los instrumentos financieros correspondientes a instrumentos de patrimonio, por
importe de 120,20 euros, son de acciones con cotizacion oficial y 10.000,00
euros a una suscripcidon de una participacion social de una entidad de Ia
Generalitat que fomenta la prestacion de avales financieros frente a entidades
financieras.

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad,
de los importes que tienen vencimiento en cada uno de los siguientes afos al
cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente

cuadro:
Pasivos financieros
Vencimiento Deudas con Obligaciones y Derivados
entidades de otros v_alores Otros
crédito ne ociables
2022 2.122.059,72 1.900.211,04
2023 1.169.682,15 100.014,00
2024 465.411,47 © 100.014,00
2025 617.399,13 100.014,00
2026 260.456,42 i 100.014,00
Mas de 5 afios 320.105,64 T 300.042,00
Total 4.964.114,53 2.600.309,04
Menos parte a corto plazo 2.122.059,72 1.900.211,04
Total largo plazo 2.842.054,81 700.098,00

e. No se han producido durante el ejercicio transferencias de activos financieros de
tal forma que no se cumplan las condiciones para dar de baja a los mismos.

f. Las inversiones en terrenos y construcciones figuran en garantia de deudas. De
su importe total neto de 1.935.687,19 euros correspondientes a tres naves. Las
deudas pendientes de estos préstamos hipotecarios a 31.12.21 ascienden a
269.440,09 euros. Los demas activos cedidos y aceptados en garantia son los
propios elementos de los contratos de leasing y de los rentings, considerados
también como arrendamientos financieros (Ver nota 5).

g. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo crediticio. Los
saldos de clientes por operaciones de trafico incluyen correcciones. De los
70.132,42 euros considerados como peérdidas del ejercicio, 9.485,23 euros se
han deteriorado y 60.647,19 euros son causados por el riesgo de insolvencias
firmes, por lo que se ha imputado directamente como créditos de operaciones
comerciales incobrables. Al estar consideradas como insolvencias firmes no se
ha constituido deterioro alguno al respecto. No existen cobros que hayan
supuesto la reversion de deterioros:

2021 2020
Saldo inicial 0,00 0,00
Dotacion 9.485,23
Aplicacion 0,00
Efecto limpio 9.485,23 0,00
Saldo final 9.485,23 0,00

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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h. No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones
contractuales con terceros ni se han producido impagos de préstamos.

I. Laempresa carece de deudas con caracteristicas especiales.

9.1.2.Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio
neto.

a. No hay pérdidas o ganancias netas procedentes de las diferentes categorias
de instrumentos financieros:

EJERCICIO 2021

Instrumento financiero Pérdida Ganancia Saldo neto

Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta

Débitos y partidas a pagar

Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Derivados de cobertura
Total 0,00 0,00 0,00

b. A fecha 31/12/2021 no existen ingresos ni gastos financieros calculados por
aplicacion del método del interés efectivo.

¢. No existen correcciones valorativas por deterioro que se han lievado a cabo
durante el ejercicio. Tampoco existen reversiones que han tenido lugar por las
diferentes clases de activos financieros ni ingresos que se han producido en
relaciéon con dichos activos financieros:

EJERCICIO 2021
Activos financieros Dotacion Reversion Ingresos
Instrumento de patrimonio —
Valores representativos de deuda o L o
Creditos a otras empresas o o o
Otros activos financieros (créditos comerciales) 70.132,42
Total 70.132,42 0,00 0,00

9.1.3.0tra informacion a incluir en la memoria.

1. Contabilidad de coberturas: la empresa no ha realizado durante el ejercicio
operaciones de cobertura.

2. Valor razonable. El valor en libros se considera una aproximacion correcta de
su valor razonable.

INICIATIVES DEPAL, SL
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La empresa no tiene intencion de enajenar activos financieros en el corto
plazo.

Durante el gjercicio no se ha dado de baja ningan instrumento financiero.
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas. La sociedad no tiene vinculacion
con entidades que puedan considerarse como empresas del grupo, multigrupo
0 empresas asociadas.

Otro tipo de informacion

a) No se realizaran correcciones valorativas por deterioro derivadas de
participaciones.

b) No se han producido durante el ejercicio compromisos firmes de
compraventa que puedan alterar la situacion financiera de la sociedad.

¢} No existen contratos que se mantengan con el proposito de
recibir/entregar un activo no financiero de acuerdo a las necesidades de
compra, venta o utilizacién de dichos activos por parte de la empresa.

d) No existen otras circunstancias de caracter sustancial que afecte a los
activos financieros.

e) Las caracteristicas de las operatorias de las deudas con bancos a corto
plazo se muestra en el siguiente cuadro:

Lo Parte Total
Concepto Limite dispuesta disponible

Linea de descuento 1.750.000,00 932.706,38 817.293,62
Péliza de crédito 1.275.000,00 100.021,56
Pollzas'comermo import/export — factoring - 722.000,00 419.510,76 520.074.67
confirming

Préstamos 593.316,53

Otros saldos dispuestos 13.325,67

Total deudas con entidades de crédito a corto plazo 2.058.880,90

De los importes dispuestos de las pélizas de crédito, se consideran 839.093,73
euros a largo plazo por corresponder a operaciones concertadas con
vencimiento superiores a un afio. Por tanto, el total disponible del total de las
pélizas es de 335.884,71 euros.

De los limites especificados, adicionalmente se considerara una clasificacién
bancaria de 300.000,00 euros de limite que podra utilizarse por descuento
comercial y/u operaciones de extranjero.

a) La sociedad tiene en garantia de préstamos bancarios, tres de las cuatro
fincas que figuran en las partidas de terrenos y construcciones del
inmovilizado material.

INICIATIVES DEPAL, SL
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b) No existen otras garantias prestadas a terceros.

9.2. Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo procedente de instrumentos

/

financieros.
9.2.1.Informacién cualitativa
Ries o de crédito

Los principales riesgos de crédito se concentran en la financiacion de operaciones
comerciales de trafico ordinarias derivadas de la actividad. El riesgo se encuentra
disperso debido a la diversificacion de la cartera de clientes y no tener que concentren
elevados niveles de deuda.

Ries o deti os de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional mayormente en euros y, por tanto, no
esta expuesta a riesgo de tipos de cambio por operaciones con divisas.

Ries o deli uidez

La sociedad gestiona la liquidez de modo que siempre pueda hacer frente a sus
compromisos puntualmente. Este objetivo se logra con una gestion activa de la
liquidez, que consiste en un seguimiento continuado de la estructura del balance, por
plazos de vencimiento, detectando de forma anticipada la eventualidad de estructuras
inadecuadas de liquidez a corto y medio plazo, adoptando una estrategia que conceda
estabilidad a las fuentes de financiacion.

La Sociedad lieva a cabo una gestion prudente del riesgo de la liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado.

Ries o de mercado

El riesgo de que el valor de los instrumentos financieros pueda variar debido a los
cambios en los tipos de interés no deben tener consecuencias en que determinen la
posibilidad de incurrir en disminuciones del patrimonio neto o en pérdidas por los
movimientos de los precios de mercado, con un horizonte a medio y largo plazo. La
Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Ries o delti o de interés

Se manifiesta principalmente en la variacion de los costes financieros por la deuda a
tipos de interés variable. En este sentido, en la gestion del riesgo del tipo de interés
esta marcado por una situacion de tipos de interés contenidos, sin grandes
oscilaciones que hagan que el impacto en el resultado financiero sea significativo.

9.2.2.Informacién cuantitativa

INICIATIVES DEPAL, SL
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Debido a la diversificacion de saldos de clientes y al margen de endeudamiento de que
se dispone con su coste asumido, la concentracion del riesgo es de poca importancia.

9.3. Fondos propios

La composicién de las partidas que forman el epigrafe “Fondo Propio” es el siguiente:

Saldo Saldo

Descripcion 2020 Altas Bajas 2021

Ca ital social 258.189,60 258.189,60
Reserva le 65.692,33 65.692,33
Reserva de ca italizacion 15.963,85 15.963,85
Reserva voluntaria 1.714.240,30 131.543,47 1.845.783,77
Reserva ind. ada taciéon euro 2,18 2,18
Resultado del e’ercicio 131.543,47 61.644,64 -131.543,47 61.644,64
Total 2.185.631,73 193.188,11 -131.543,47 2.247.276,37

Los movimientos que se han dado en el ejercicio han sido los de la distribucion del
resultado del ejercicio anterior en Reserva voluntaria y en Reserva de capitalizacién. El
resultado de 2021 fue de una ganancia de 61.644,64 euros.

El capital social de la sociedad esta formado a 31 de diciembre de 2021 por 4.296
participaciones, iguales, acumulables e indivisibles, de 60,10 euros de valor nominal.
Todas las participaciones emitidas estan totalmente desembolsadas y con los mismos
derechos politicos y econdémicos.

Durante el ejercicio no se han realizado transacciones con participaciones propias.

Las participaciones mas relevantes en el capital social de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2021 son las siguientes:

Partici acion en el ca ital social %
Iniciatives De al, SL 100

Reserva le al

Por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual al
10% de los beneficios a esta reserva hasta que represente, como minimo, el 20% del
capital social. La reserva legal puede utilizarse para aumentar el capital en la parte que
supere el 10% del capital aumentado.

Salvo la citada finalidad, y siempre que no supere el 20% del capital social, la reserva
legal Unicamente podra utilizarse para compensar pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles para este fin y no es distribuible a los socios.

-Reserva de ca italizacion

La Reserva de Capitalizacion se dota de la distribucion de los resultados de los ejercicios
en los que se aplica la misma reduccién en el impuesto de sociedad. Se exige que, por

INICIATIVES DEPAL, SL
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1.

el importe de la reducciones aplicadas, la reserva sera indisponible durante el plazo
previsto de 5 anos desde el cierre del periodo impositivo al que correspondan las
reducciones aplicadas. (Ver nota 12).

Reserva voluntaria

La dotacién a estas reservas es libre, como su propio nombre indica. Una vez cubiertos
todos los cuidados legales, se ha decidido no repartir el resto del beneficio y dotar estas
reservas. Los recursos asi generados podran aplicarse a la adquisicion de mas
inmovilizados, mas existencias, en definitiva, a ampliar el poder econdmico de la
empresa.

Otra informacién:

La empresa no ha realizado durante el ejercicio operaciones que han dado lugar a
contratos sobre sus propias participaciones.

Los socios no han otorgado durante el ejercicio subvenciones, donaciones o legados.

A efectos de las notificaciones efectuadas, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no existe ninguna
informacion a tener en cuenta.

EXISTENCIAS

No existen importes de gastos financieros capitalizados durante el gjercicio en las existencias
ni deterioros a tener en cuenta que afecten al valor de las existencias.

A fecha 31 de diciembre de 2021, no existen compromisos de compras de mercancias ni
compromisos de ventas de mercancias.

No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas o por causas analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracion de las existencias.

MONEDA EXTRANJERA

Durante el ejercicio 2021 se han recibido facturas de compras por importe de 38.542,17
dolares USD equivalentes a 32.541,22 euros, que han supuesto 313,55 euros de diferencias
negativas de cambio y 21,79 euros de positivas. A fecha 31/12/2021 no hay saldos
pendientes a pagar. No se han facturado importes en divisas.

En el ejercicio anterior se recibieron facturas en délares por importe de 51.099,65 dolares
equivalentes a 46.061,63 euros, que generaron unas diferencias de cambio negativas de
72.038, euros. A fecha 31/12/2020 no habia saldos pendientes a pagar. No se emitieron
facturas en monedas distintas del euro.

INICIATIVES DEPAL, SL
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12. SITUACION FISCAL

12.1 Im uesto sobre beneficios

Memoria Normal
Ejercicio2021

El impuesto sobre beneficios se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido de conformidad a la normativa contable vigente, que no necesariamente debe
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. El
gasto por el Impuesto sobre Beneficios comprende tanto la parte relativa al gasto por el
impuesto corriente como el correspondiente al gasto por el impuesto diferido. Ls
composicion del gasto por el Impuesto sobre Beneficios es la siguiente:

Impuestos corrientes
Impuestos diferidos

(o

>
Ry
ﬂ [} .‘
“‘\
~ 0\4
b

Saldo de in astos del e'ercicio
uesto sobre Sociedades

Diferencias ermanentes
Reduccion Reserva Ca italizacion
Diferencias tem orarias

con ori en en el e ercicio

con ori ercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas
de e'ercicios anteriores
Base im onible resultado fiscal

2021 2020
24.418,26 52.389,90
-2.638,42 -779,29

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible
del impuesto sobre sociedades en 2020:

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y directamente imputados al

ganancias atrimonio neto
131.543,47

Aumentos /Disminuciones Aumentos/Disminuciones
51.610,61
23.288,37

-26.681,62 + 23.564,45

203.325,28

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible
del impuesto sobre sociedades en 2021:

Saldo de in astos del e'ercicio
uesto sobre Sociedades

Diferencias ermanentes
Reduccion Reserva Ca italizacion
Diferencias tem orarias

con ori en en el e ercicio

con ori en en e’ercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas
de e'ercicios anteriores
Base im resultado fiscal

47 INICIATIVES DEPAL, SL
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Ingresos y gastos
directamente imputados al
atrimonio neto

Cuenta de pérdidas y
ganancias

61.644 64
Aumentos /Disminuciones
21.779,84
14,084,39
-8.695,52

Aumentos/Disminuciones

-21.095,66 + 10.541,99

78.259,68
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Memoria Normal

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2020:

1. Impuesto
corriente

Imputacion a pérdidas y ganancias, de la que: 50.831,32

_ A operaciones continuadas
_ A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la que:
Por valoracién de instrumentos financieros
_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y legados
K4 recibidos.
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta
Por diferencias de conversion
Por reservas

ey
c%
.f.-'

ANAYIYD P

Ejercicio2021
2. Variacion del im uesto diferido
b) Variacién
del impuesto
diferido de
Variacion del im uesto diferido del activo asivo 3. TOTAL
Crédito (1+2)
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Otros Diferencias
tem rarias ativas créditos tem rarias

779,29 51.610,61

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el gjercicio 2021:

1. Impuesto
corriente

Imputacion a pérdidas y ganancias, de la que: 19.141,42

_ A operaciones continuadas
__ A operaciones interrumpidas
Imputacion a patrimonio neto, de la que:

Por valoracién de instrumentos financieros
_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos.
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

Por diferencias de conversién

Por reservas

2. Variacién del im uesto diferido

b) Variacion
del impuesto
diferido de
Variacion del im uesto diferido del activo asivo 3. TOTAL
Creédito {1+2}
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Otros Diferencias
tem orarias ne ativas créditos tem orarias
-2.638,42

Los pasivos por diferencias temporarias imponibles son derivados de las diferencias
originadas por los contratos de arrendamientos financieros y de rentings asimilados

como tales.

En el presente ejercicio se ha aplicado la reduccion en la base imponible derivada de la
consideracion de la reserva de capitalizacion que introdujo la ley 27/2014, vinculada al

incremento de fondos

48 INICIATIVES DEPAL, SL
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propios existentes al cierre del ejercicio sin incluir los resultados del mismo, y los fondos
propios existentes al inicio del mismo, sin incluir los resultados del ejercicio anterior.
Como requisitos de la aplicacion de la mencionada reduccion de la base imponible se
tiene previsto cumplir con el mantenimiento del importe del incremento de los fondos
propios durante el plazo de 5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que
corresponde esta reduccion , en los términos previstos por la normativa. El ajuste en la
Base imponible, al no requerir apunte contable, sélo se tendra en cuenta la dotacién de
la Reserva de Capitalizacion con cargo a los resuitados positivos de! ejercicio que se
exige por el importe de la reduccion a la que se tiene derecho de 13.154,35 euros. De
este importe total, al sélo haberse podido aplicar 8.695,52 euros, restan pendientes de
aplicacion 4.458,83 euros. Esta reserva sera indisponible durante el plazo previsto de 5
afos.

Del pasado ejercicio 2020 se realizaron donativos por importe de 1.210,00 euros que
generaron una deduccion pendiente de 423,50 euros que se ha aplicado en el presente
ejercicio.

No se han aplicado otros incentivos fiscales. Las pendientes de aplicacion generadas por
la sociedad en ejercicios anteriores son:

CONCEPTO EJERCICIO IMPORTE
DEDUCCION POR INNOVACION TECNOLOGICA 2014 3,410.35 €
DEDUCCION POR INVESTICACION Y DESARROLLO. 2018 67,097.63 €
DEDUCCION POR INVESTICACION Y DESARROLLO. 2018 66,628.93 €
DEDUCCION POR DONATIVOS 2019 468,00 €
DEDUCCION POR INCREM. PLANTILLA MINUSVALIDOS 2019 1,175.04 €
Total: 138,779.95 €

Las deducciones generadas por actividades de innovacion e investigacion en el 2021, se
acumulan como deducciones pendientes a las indicadas.

La Sociedad tributa sobre su resultado en el impuesto de sociedades en régimen de
declaracion consolidada dentro del grupo de empresas del que forma parte. El importe,
atribuible a la Sociedad, por el Impuesto sobre Sociedades en virtud del régimen de
declaracion consolidada es de un total de 19.141,42 euros. Este importe se incluye como
menor deuda con la empresa matriz, empresa que liquida el impuesto a nivel del grupo,
en el apartado B) V.6de inversiones Financieras a corto plazo del activo corriente del
balance.

La sociedad tiene abiertos a posibles inspecciones por las autoridades fiscales en los 4
ultimos ejercicios del impuesto de sociedades.

2.2 Otros tributos:

La sociedad tiene pendiente de comprobacion por las autoridades fiscales en los 4
ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

No existe ninguna otra informacion significativa en relacion con otros tributos.

INICIATIVES DEPAL, SL
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Saldos con administraciones Ublicas.

Memoria Normal
Ejercicio2021

La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente:

Saldos deudores

Hacienda Publica, deudora devolucion impuestos

0,00 98,56
Total 0,00 98,56
Saldos acreedores Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Hacienda Publica, acreedora por IVA 49.928,62 21.553,62
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 14.087,73 13.585,79
Organismos de la seguridad social 37.458,65 40.820,71
Total 101.475,00 75.960,12
18 Dg
WRATS D8 o
3 0
K 2
eTA Frogy o %u
A = * 13 INGRESOS Y GASTOS
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z A continuacién se detallan los desgloses de las compras y variacion de existencias,
g mercancias y materias primas y otras meterias consumibles dentro de la partida 4.
CATAUDIT > “Aprovisionamientos”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, la diferenciacién
Auditors de las compras nacionales, adquisiciones intracomunitarias y las importaciones.
Associats, S Asimismo, se detallan las cargas sociales de dentro de la partida 6. “Gastos de personal”,
N la venta de bienes y prestacién de servicios producidos por permuta de bienes no
GIRON monetarios y servicios, asi como los resultados originados fuera de la actividad normal
de empresa incluidos en la partida “Otros resultados:
Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
4. APROVISIONAMIENTOS 5.216.714,81 4.764.362,56
-Consumo de mercancias 854,90 181,09
a) Compras, limpias de devoluciones y cualquier descuento, de
las ue:
nacionales 294,90 0,00
adqulsiciones intracomunitarias 560,00 181,09
importaciones
b) Variacion de existencias
-Consunjo de materias primas y otras materias 5.194.104,55 4.741.396,77
consumibles
a) Compras, limpias de devoluciones y cualquier descuento, de
las ue:
nacionales 3.403.003,05 3.057.816,47
adquisiciones intracomunitarias 1.556.519,07 1.200.175,67
importaciones 764.603,43 438.692,63
50 INICIATIVES DEPAL, SL
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Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias
b) Variacién de existencias
-Trabajos realizados por otras empresas
6. GASTOS DE PERSONAL
-Sueldos y salarios
-Indemnizaciones
-Cargas sociales:
a) Seguridad Social a cargo de la empresa
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones

¢) Otras cargas sociales

-. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por
ermuta de bienes no monetarios servicios

13. Resultados originados fuera de la actividad normal de
la em resa incluidos en "otros resultados"

-. Gastos asociados a una reestructuracion:

a) Gastos de personal

b) Otros gastos de explotacion

¢) Deterioro y resultado por venta del inmovilizado

d) Ofros resultados asociados a la reestructuracion

Ejercicio 2021
-530.021,00
21.755,36
1.780.828,77
1.357.847,14
0,00
422.981,63
419.770,03
0,00
3.211,60
0,00
-694.89
0,00

Ejercicio 2020
44.712,00
22.784,70

1.772.669,61
1.339.438,99
25.296,74
407.933,88
407.837,88
0,00

96,00

0,00
20.901,23
0,00

No existe ninguna venta de bienes y prestacién de servicios producidos por permuta de

bienes no monetarios y servicios.

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la

partida “Otros Resultados” corresponden a:

-gastos excepcionales vinculados de gastos por multas y sanciones, un pago y una

regularizacién por importe de 1.944 60 euros.

-ingresos excepcionales derivados de indemnizaciones de la entidad aseguradora ya

regularizaciones varias por un total de 1.249,71 euros.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

No existen movimientos relativos a conceptos referidos a provisiones que deban

considerarse.

Debido a que la probabilidad de salida de recursos es remota, no es necesario en este punto

detallar contingencia alguna.

No existen activos que no cumplen los criterios de reconocimiento y que por ello no figuren
en el balance, y de los que se esperaria recibir un rendimiento o beneficio.

INICIATIVES DEPAL, SL
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INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

En el ejercicio 2017 se realizd una inversion en un sistema de destruccion de contaminantes
del aire emitidos que se generan en el proceso industrial. La instalacion de este equipo
oxidador de gases térmico tiene la finalidad especifica directamente vinculada a la
minimizacion del impacto medioambiental. La inversién del mencionado equipo tuvo un coste
de 272.000,00 euros, siendo su valor neto a 31 de diciembre de 2021 de 183.111,89 euros.

Asimismo, se asumieron como gastos por la recogida de residuos un total de 49.275,68 euros
y de retirada de fangos de la depuradora por un importe de 1.674.75 euros.

Derivado de un contencioso con el Ayuntamiento local, existe una posible realizacion de unas
actuaciones vinculadas a una instalacion con el fin de reducir las emisiones contaminantes
ala atmosfera. Los efectos estimados de lo contencioso comportaria el compromiso por parte
de la Sociedad de realizar una inversion adquiriendo un sistema complementario de lo que
se dispone con un coste aproximado de 91.000,00 euros mas IVA, con unos costes de
mantenimiento anuales de unos 8.000,00 euros y con un incremento en el consumo periddico
del suministro de gas. No se prevé que sea necesario y se inste a la ejecucion de esta
inversion.

Aparte de lo que pueda derivarse de lo que se menciona sobre la inversion anterior
mencionada no se tienen responsabilidades, gastos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que puedan ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. De ahi que no se incluya otro desglose
especifico en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO DEL PERSONAL

La sociedad no otorga retribuciones a largo plazo al personal de aportacion definida.

TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

No existen compromisos de pago basados en instrumentos de patrimonio, ni referenciado al
valor de éstos.

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La Sociedad ha recibido subvenciones a la explotacion vinculadas a la contratacion y
formacion del personal por importe de 5.440,25,00 euros, derivadas de la gestion de residuos
por 12.000,00 euros y otras derivadas de procesos de digitalizacion por importe de 8.000, 00
euros. No se dispone de subvenciones en capital.

COMBINACIONES DE NEGOCIO

En el ejercicio 2021, y en ejercicios anteriores, no se ha realizado ninguna operacion de
adquisicion o escision de negocio nuevo. No se ha producido combinacion alguna de negocic
entre la fecha de cierre ntas anuales y la fecha de su formulacion.

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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23

NEGOCIOS CONJUNTOS

No se poseen negocios conjuntos.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

La Sociedad no tiene clasificados activos y pasivos que constituyen un segmento del negocio

separado y que deban considerarse como mantenidos para la venta a 31 de diciembre de
2021.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha dado ningan hecho posterior al cierre del ejercicio que, por aplicacion de la norma
de registro y valoracion, haya supuesto la inclusién de algun ajuste en las cifras contenidas
en los documentos que integran las cuentas anuales o que, sin tener que suponer un ajuste
en las cuentas anuales adjuntas, deba informarse en la memoria de ningin hecho que sea
de importancia de forma que afectara a la capacidad de evaluacion de los usuarios de las
cuentas anuales.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Todas las operaciones realizadas por la sociedad con partes vinculadas pertenecen a su
trafico ordinario y se efectian en condiciones de mercado. En el siguiente cuadro se
identifican las personas o empresas vinculadas con la sociedad, expresando la naturaleza
de la relacion con cada una de ellas.

Naturaleza de la operacién

. — Relacién con Intereses Sueldos y
Persona fisica o entidad: lasociedad  Ajquileres financieros Servicios salarios, y
pagados de exteriores dietas
préstamos percibidas
- Sociedad
Iniciatives Depal, SL. dominante
Tecnologia Grafica, SAU
Real Estate Betta, SLU
. Otras partes
Puig Sola, SL vinculadas

Productos del Emporda, SL

Personas fisicas

La sociedad presenta la informacion relativa a los saldos y operaciones con partes
vinculadas de forma agregada, agrupandolas segln su naturaleza.

INICIATIVES DEPAL, SL
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Saldos y transacciones realizadas con la
sociedad en el ejercicio 2020

ACTIVOS

Préstamos y cuentas a cobrar

IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU
NIF..B17562679

Activos financieros disponibles para la venta

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Otros activos
Total
PASIVOS

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos
Total
INGRESOS

Ingresos financieros

Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Ingresos por ventas y alquiler de inmuebles

Otros ingresos
Total
GASTOS

Gastos financieros

Remuneraciones

Servicios exteriores
Comisiones pagadas

Total

Saldos y transacciones realizadas con la
sociedad en el ejercicio 2021

ACTIVOS

Préstamos y cuentas a cobrar

Activos financieros disponibles para la venta

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Otros activos
Total
PASIVOS

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos
Total
INGRESOS

Ingresos financieros

Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Ingresos por ventas y alquiler de inmuebles

Otros ingresos
Total
GASTOS

Gastos financieros

Remuneraciones

Servicios exteriores
Comisiones pagadas

Total

/

—

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS

Sociedad
dominante

158.390,58

158.390,58

206.000,00

206.000,00

Sociedad
dominante

156.390,55

156.390,55

241.500,00

241.500,00

Con sociedades

asociadas

84.074,03

2.440,00
86.514,03

3.025,00
3.025.00

30.000,00

30.000,00

Con sociedades

asociadas

948.350,39

2.440,00
950.790,39

62.720,00

62.720,00

Memoria Normal
Ejercicio2021

Otras partes
vinculadas

129.361,41

129.361,41

119.267,73

119.267,73

Otras partes
vinculadas

~



IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU Memoria Normal
NIF.:B17562679 Ejercicio2021

En el ejercicio se han vendido dos naves a una sociedad del grupo por importe de 741.225,67
euros, generando un resultado de pérdida de 6.124,79 euros.

No se han producido correcciones valorativas por deudas de dudoso cobro relacionadas con
saldos pendientes anteriores.

Informacién adicional:

El personal de alta jefatura de la Sociedad queda delimitado al miembro del érgano de
administracién. La Sociedad, miembro del érgano de administraciéon, ha facturado servicios
de gestiéon administrativa por importe de 241.500,00 €. No existen anticipos ni otros créditos
concedidos al miembro del 6rgano de administracion. No existen obligaciones contraidas en

PRATS DE : ; .
0@9 %, materia de pensiones y seguros de vida.
6\
P R A \ La prima pagada del seguro de responsabilidad civil de la persona fisica que actta en
y "o representacion de la sociedad administradora por dafios por actos y omisiones en el ejercicio
5 E‘, del cargo en 2021 ha sido de 834,44 euros.
J [
] [~
3 § El administrador no ha incurrido en situaciones de conflicto de intereses a que se refiere la
© CAT:UD'T Ley 31/2014 de 3 de diciembre y que modifica el articulo 229 de la ley de sociedades de
Auditors capital.
Associats, S.L. P
GIRONP
24 OTRA INFORMACION
El namero de personas empleadas al final del ejercicio, distribuido por categorias
profesionales y sexos, es el siguiente:
Hombres Mu'eres Total
Ejerc. Ejerc. Ejerc. Ejerc. Ejerc. Ejerc.
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Directores generales y presidentes
e'ecutivos
Administrativos
O erarios
Resto de directoras  erentes
Técnicos
Resto ersonal cualificado
Comerciales
Total personal al final del ejercicio
El nimero medio de personas empleadas en el transcurso del ejercicio, distribuido por
categorias profesionales es el siguiente:
@’
55 INICIATIVES DEPAL, SL
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IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU Memoria Normal

NIF.:B17562679 Ejercicio2021
Total
Ejercicio Ejercicio
2021 2020

Directores enerales residentes e ecutivos

Administrativos 7,00 7,41
O erarios 5,08 4,65
Resto de directoras  erentes 5,25 4,35
Técnicos 2,00 2,60
Resto ersonal cualificado 40,94 39,99
Comerciales 3,00 2,52
Total personal al final del ejercicio 63,27 61,52

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor
oigual al treinta y tres por ciento, por categorias es:

Total Total
E'ercicio 2021 E’ercicio 2020
Administrativos 1,00 1,00
Total ersonal medio del e ercicio 1,00 1,00

La sociedad no ha emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de un
Estado miembro de la UE.

Los honorarics por los servicios profesionales donados por la empresa de auditoria de las
cuentas anuales de la Sociedad "IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU", ascienden a un importe
de 7.134,44 eurcs. El importe indicado incluye la totalidad de honorarios relativos a la
auditoria del ejercicio 2021, con independencia del momento de su facturacion.

No se han realizado acuerdos que no figuran en el balance y sobre los que no se haya
proporcionado informacién en otra parte de la memoria.

La Sociedad es la de mayor activo de un conjunto de sociedades domiciliadas en Espafia,
sometidas a una misma unidad de decisidén al ser controladas por unas mismas personas
fisicas, integrantes del grupo no obligado a afianzar. Estas sociedades son: Iniciatives Depal,
SL, Tecnologia Gréfica, SAU y Real Estate Betta, SLU y la sociedad Productes del Emporda,
SL que fue incorporada al grupo en el mes de julio de 2020.

Las magnitudes agregadas de estas sociedades de los dos Ultimos ejercicios con las cuentas
aprobadas son:

Magnitud agregada importe 2020 Importe 2019
Activos 1.926.221,74  1.989.884,30
Pasivos 771.356,68 544.958,48
Patrimonio Neto 1.154.865,06 1.336.113,18
Cifra de negocios 270.928,11 86.000,00
Resultados -237.565,15 -208.153,04

INICIATIVES DEPAL, SL
Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS
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25 INFORMACION SEGMENTADA

A continuacion se presenta la distribucién del importe neto de la cifra de negocios
correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad y por mercados geograficos,

e Lacifra de negocios distribuida por categorias de actividades:

2021 2020
Ventas de productos terminados 8.56.792,45 8.034.343,38
Prestacidn de servicios 581.251,68 544.804,55
Total 9.178.044,13 8.579.147,93

ATS D
)\)\1 3 CO

N 4’ A ¢ La cifra de negocios distribuida por areas geograficas es:
ORI A
-~ ‘1 2021 2020
2, Mercado nacional 78% 74%
E Comunidad Economia Europea 20% 23%
z Resto 2% 3%
catauDm 2
Auditors
Associats, S.L 26. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
GIRONM INVERNADERO.
Debido a la actividad de la Sociedad, no se tienen asignados derechos de emision de gases
de efecto invernadero segun lo dispuesto en la ley 1/2005 de 9 de marzo, por la que se regula
el réegimen del comercio de estos derechos . Por ello, no existen gastos, provisiones por
contingencias u otros, relacionados con los mismos.
27. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO EFECTUADO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA DEBER DE INFORMACION DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.
La informacion con relacion al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:
2021 (ejercicio 2020 (ejercicio
actual anterior
L Dias Dias
Periodo medio de roveedores. 54,03 62,67
Ratio de o eraciones adas. 57,50 65,67
Ratio de o eraciones endientes de o. 38,84 4478
Im orte euros  mporte (euros)
Total os realizados. 8.135.530,91 7.378.886,60
Total os endientes. 1.856.926,12 1.236.610,37
En Ulla, a 31 de marzo de 2022 quedan redactadas las Cuentas Anuales, dando su
conformidad el administrador de la Sociedad.
57 INICIATIVES DEPAL, SL

Representado por el Sr..PERE PUIG OLIVERAS

11N

NI



y

coL LEGI pg Ce

o

BL)RATS 573 o \
%, Y

o SRRy

s,
O)P\S‘
W3

WA Frop g

CATAUDIT
Auditors
Associats, S.LL

GIroNA

58

P2

Vanntvied 3° -

IMPRESION DE FLEXIBLES, SLU Informe de gestion
NIF.:B17562679 Ejercicio2021

INFORME DE GESTION

SITUACION DE LA ENTIDAD

Durante el ejercicio 2021 se ha incrementado la cifra de negocios. Se ha alcanzado un crecimiento
del 4% respecto al ejercicio anterior debido a efectos del incremento de la demanda de los clientes
habituales a los que se ha logrado anadir la captacion de otros nuevos. Se mantienen los clientes
en los que la empresa tiene su principal volumen de ventas aunque el margen bruto se ha reducido
ligeramente debido al incremento de los precios de compra de las materias primas. Asimismo, desde
la segunda mitad de 2021 se ha incrementado mucho los costes directos de la energia. La Sociedad
esta repercutiendo todos estos costes en sus tarifas de venta sin encontrar dificultad de aceptacion
por parte de los clientes. El resto de gastos se han mantenido en linea durante el ejercicio 2021.

El alargamiento de los plazos de entrega por parte de los proveedores también esta obligando a la

empresa a incrementar su inventario de materias primas a fin de evitar roturas de stock y no fallar
en el servicio a los clientes.

Respecto a posibles riesgos e incertidumbres a las que se puede enfrentar la empresa, a pesar de
la situacion de la guerra de Ucrania, que afecto de rebote en Europa, y el incremento de precios de
las materias primas no se vislumbran riesgos especificos a corto y medio plazo en lo que respecta
a la evolucion de la actividad. El mercado se esta desarrollando con normalidad. Los clientes siguen
buscando alternativas al film habitual, reduciendo espesores o con materiales reciclables. La
empresa se encuentra en condiciones y esta capacitada para ofrecerle estos productos.

EVENTOS IMPORTANTES

Se ha experimentado un fuerte incremento de la demanda del mercado que ha permitido
incrementar la actividad y facturacion durante el inicio del ejercicio 2022. En incremento de la cifra
de negocios del 1er. Trimestre de 2022, respecto a 2021, ha sido superior al 90%.

No hay eventos importantes, mas alla de los vinculados y derivados de lo comentado anteriormente.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se espera una buena evolucion del negocio de cara al gjercicio 2022 pese a las fuertes subidas de
precios de las materias primas y de los costes energéticos que se estan produciendo.

La Sociedad mantiene la fidelizacion de sus clientes actuales y la incorporacién de nuevos clientes

de Francia que le permitird incrementar su cifra de facturacion de cara al préximo ejercicio.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON RELEVANCIA PARA LA VALORACION DE LOS
ACTIVOS, PASIVOS, SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS

No se han utilizado instrumentos financieros que sean relevantes en las cuentas anuales del
ejercicio a que se refiere este informe de gestion.

INICIATIVES DEPAL, SL
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ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el presente ejercicio se han llevado a cabo actividad de investigacion y desarrollo. La Sociedad,

vinculado al tipo de actividad a la que se dedica, ha realizado actividades de investigacién vy
desarrollo referidas a nuevos productos.

PARTICIPACIONES PROPIAS
La entidad no ha dispuesto de participaciones propias en cartera ni al principio ni en el transcurso
' del gjercicio.
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En Ulla, el 31 de marzo de 2022, queda formulado el Informe de Gestion, dando su conformidad
mediante la firma el administrador Unico de la entidad.
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™ KPMG Auditores, S.L.
m Edifici Séquia
| Séquia, 11

17001 Girona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Iflex Flexible Packaging, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Iflex Flexible Packaging, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
NO expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por ventas. Véanse notas 4 (k) v 24 (a) de las cuentas anuales.

El reconocimiento de ingresos es un 4rea de significatividad y susceptible de incorreccién material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su adecuada imputacion temporal a partir de
los términos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del
diseno e implementacion de los controles relevantes de la Sociedad relacionados con el
reconocimiento de ingresos, la realizacién de pruebas en detalle sobre los ingresos reconocidos para
una muestra de transacciones, comprobando la naturaleza y la correcta imputacion de la transaccion,
y a partir de una seleccién de operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores como posteriores al
mismo, comprobacién de si las transacciones se encontraban registradas en el periodo apropiado.
Asimismo, hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de saldos pendientes de
cobro, realizando, si aplicase, procedimientos de comprobacién alternativos mediante albaranes de
entrega o justificantes de cobro posterior. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 2 (b) de la memoria adjunta, en la que se
indica que las cifras comparativas del ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas
anuales aprobadas del ejercicio 2021, debido al registro contable de la correccién efectuada con
carécter retroactivo segun se indica en la mencionada nota de la memoria adjunta. Nuestra opinién
no ha sido modificada en relacion con esta cuestion. Las cuentas anuales del gjercicio 2021 fueron
auditadas por otros auditores quienes expresaron con fecha 26 de mayo de 2022 una opinion
favorable sobre las mismas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales =

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Saciedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Iflex
Flexible Packaging, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Balance
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros)

Activo Nota

Inmovilizado intangible Nota 5
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material Nota 6
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material

Inversiones financieras a largo plazo Nota 11
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Total activos no corrientes

Existencias Nota 12
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso
Productos terminados
Anticipos aproveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Deudores varios

Personal

Oftros créditos conlas Administraciones Publicas Nota 21
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Oftros activos financieros Nota 11
Inversiones financieras a corto plazo

Oftros activos financieros Nota 11
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 13

Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjuntaforma parte integrante delas cuentas anuales del ejercicio.

2022 2021
84.727 81.002
4.115 6.361
78.295 71.083
2.317 3.558
3.890.053 4.068.109
1.110.456 1.140.420
2.779.597 2.927.689
15.360 15.360
10.120 10.120
5.240 5.240
3.990.140 4.164.471
2.292.761 1.874.797
1.984.155 1.416.401
207.918 391.516
100.588 29.541
100 37.339
2.607.731 3.339.586
2.578.481 3.292.465
6.528 41.571
4.375 5.550
18.347 -
- 207.125
- 207.125
173.261 233.289
173.261 233.289
80.769 124.927
80.769 124.927
5.154.522 5.779.724
9.144.662 9.944.195




IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Balance
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota
Fondos propios Nota 14
Capital
Capital escriturado
Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

Reserva de capitalizacion
Resultado del gjercicio

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo Nota 18
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido Nota 21

Total pasivos no corrientes

Provisiones a corto plazo Nota 16
Otras provisiones

Deudas a corto plazo Nota 18
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7
Otros pasivos financieros Nota 18

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18

Proveedores acorto plazo

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Pasivos porimpuesto corriente Nota 21
Oftras deudas con las Administraciones Publicas Nota 21

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivos

La memoria adjuntaforma parte integrante delas cuentas anuales del ejercicio.

2021

2022 Reexpresado
1.765.493 2.041.283
258.190 258.190
65.692 65.692
513.178 1.639.792
29.118 15.964
899.315 61.645
1.765.493 2.041.283
2.442.932 3.542.153
1.659.642 2.593.287
183.206 248.768
600.084 700.098
34.857 31.020
2.477.789 3.573.173
221.732 205.993
221.732 205.993
2.475.693 2.122.060
2.278.704 2.058.881
64.849 63.179
132.140 -
2.203.955 2.001.686
1.671.696 1.849.716
250.413 48.752
324 1.743
200.354 -
81.168 101.475
4.901.380 4.329.739
9.144.662 9.944.195




IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en euros)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Nota
Importe neto de la cifra de negocios Nota 24
Ventas

Prestaciones de servicios
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
Aprovisionamientos Nota 24
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion
Subvenciones de explotacionincorporadas al resultado del ejercicio Nota 15
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales Nota 24
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales Nota 11
Otros gastos de gestién corriente
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6

Otros resultados
Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentosfinancieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Por actualizacion de provisiones
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

La memoria adjuntaforma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2022 2021
13.646.741 9.178.044
12.986.660 8.596.792

660.081 581.252
(112.551) (22.328)
(7.603.247) (5.216.714)
= (855)
(7.586.842) (5.194.104)
(1.660) (21.755)
(14.745) -
3.918 25.440
3.918 25.440

(2.097.450) (1.780.828)
(1.610.007) (1.357.846)

(487.443) (422.982)

(2.132.121) (1.542.076)

(2.053.144) (1.448.367)
(27.351) (23.517)
(51.464) (70.132)

(162) (60)
(449.594) (420.467)
(6.150) (16.021)
1.514 (695)
1.251.060 204.355
106 40

106 40
(144.500) (120.678)
(128.761) (120.678)
(15.739) -
(170) (292)
(144.564) (120.930)
1.106.496 83.425
(207.181) (21.780)
899.315 61.645




IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros)

2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 899.315 61.645
Ingresos y gastos imputadosdirectamente al patrimonio neto
Subvenciones 3.918 25.440
Efecto impositivo (980) (6.360)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto 2.938 19.080
Transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones (3.918) (25.440)
Efecto impositivo 980 6.360
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.938) (19.080)
Total de ingresos y gastos reconocidos 899.315 61.645

La memoria adjuntaforma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Capital Resultado

escriturado Reservas del ejercicio Total

Saldo al 1 de enero de 2022 258.190 1.721.448 61.645 2.041.283
Ingresos y gastos reconocidos - - 899.315 899.315
Operaciones consocios o propietarios

Distribucién del beneficio del ejercicio anterior

Reservas - 61.645 (61.645) -

Dividendos - (1.175.105) - (1.175.105)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 258.190 607.988 899.315 1.765.493

La memoria adjuntaforma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

esg:rlj:::jo Reservas dr\;fse;g:zi(::?o Total
Saldo al 1 de enero de 2021 258.190 1.795.898 131.543 2.185.631
Ajuste porerrores de ejercicios anteriores - (205.993) - (205.993)
Saldo al 1 de enero de 2021 ajustado 258.190 1.589.905 131.543 1.979.638
Ingresos y gastos reconocidos - - 61.645 61.645
Operaciones consocios o propietarios

Distribucidn del beneficio del ejercicio anterior
Reservas - 131.543 (131.543) -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 258.190 1.721.448 61.645 2.041.283

La memoria adjuntaforma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros)

Nota 2022 2021
Flujos de efectivo de las actividades de
explotacion
Resultado del ejercicio antes de
impuestos 1.106.496 83.425
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 449.594 420.467
Correcciones valorativas por deterioro Nota 11 102.289 70.132
Variacion de provisiones 15.739 -
Resultado por bajas y enajenaciones
del inmovilizado elett 16.021
Ingresos financieros (106) (40)
Gastos financieros 128.761 120.673
Otrosingresosy gastos - 1.400
Cambios en el capital corriente
Existencias (506.028) (545.032)
Deudores y cuentas a cobrar 662.520 (1.473.291)
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.657 710.946
Oftros activos corrientes 192.359 9.361
Otros flujos de efectivo de las
actividades de explotacion
Pagos de intereses (128.761) (120.673)
Cobros deintereses 106 40
Flujos de efectivo de las actividades de
explotacién 2.031.776 (706.571)
Flujos de efectivo de las actividades de
inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible Nota 5 (36.703) (59.681)
Inmovilizado material Nota 6 (216.316) (459.759)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material - 744.416
Empresas del grupo y asociadas 129.903 -
_ FI_u'jos de efectivo de las actividades de (123.116) 224.976
inversion
Flujos de efectivo de las actividades de
financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de
pasivo financiero
Emisién
Deudas con entidades de crédito 620.805 419.418
Devolucién y amortizacionde
Deudas con entidades de crédito (1.334.626) -
Otras (63.892) (22.243)
Pagos pordividendosy remuneracién
de otros instrumentos de Patrimonio Nota 3 (1.175.105) -
Dividendos
_ FI!Jjo's’ de efectivo de las actividades de (1.952.818) 397.175
financiacion
_Disminucién neta del efectivo o (44.158) (84.420)
equivalentes
' Efgctlvo 0 equivalentes al comienzo de 124.927 209.347
ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 80.769 124.927

La memoria adjuntaforma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2022

Naturaleza, Actividades de la Sociedady Composicion del Grupo

La Sociedad Iflex Flexible Packaging, S.A. se constituyé el 2de septiembre de 1998, por tiempo indefinido,
mediante escritura autorizada por el Notario de Girona Enric Brancds Nufez, bajo el num. 3443 de su
protocolo. Se constituyé conladenominacidonde Impresiénde Farmacia, S.L. cambiando aladenominacion
social de Impresidonde Flexibles, S.L.U. en escriturade fecha 19 de marzo de 2008 autorizada por la Notaria
de Torroella de Montgri, Dfia. Purificacion Almansa Losada, bajo el num. 397 de su protocolo, y
posteriormente, adoptando su actual denominaciéon mediante escritura de fecha 8 de agosto de 2022
autorizada porlaNotariade Torroellade Montgri, Dfia. Purificacion AimansalLosada, bajo el num. 1.037 de
su protocolo.

Su forma juridicaen laactualidad es lade Sociedad Andnima, tras su transformaciéon desde laformajuridica
inicial (sociedad limitada) mediante laresefiada escriturade fecha 8 de agosto de 2022 figurainscritaen el
Registro Mercantil de Gironaen el volumen 1295, folio 208, hojanumero GI-21935, Inscripcién 12. Tiene el
NIF A-17562679.

El objeto social y actividad principal consiste en la impresién de materiales destinados principalmente a
articulos de farmacia sobre soportes de aluminio y a la impresién de embalajes flexibles y “sleeves” por
sectores: farmacéutico/cosmético, alimentario, entre otros.

La Sociedad se encuentradomiciliadaen el Poligono Industrial Depal, municipio de Ulla (Girona), donde se
ubican la planta de fabricacion y las oficinas.

A 31 de diciembre de 2021, el Accionista Unico de la Sociedad era Iniciatives Depal, S.L. Dicha sociedad
tenia participacionesen las sociedades Productes de L'Emporda, S.L., Real Estate Beta, S.L.U. y Tecnologia
Grafica, S.A. En fecha 30 de junio de 2022, se elevé a publico el acuerdo por el que se entregan a los
accionistas de Iniciatives Depal S.L. las acciones de Iflex Flexible Packaging S.A., por lo que dichas
sociedades pasan aser empresas vinculadas dela Sociedad. (véase nota 14).

Al 31 de diciembrede 2022 y 2021, la Sociedad no formauna unidad de decisionsegun lo dispuesto en la
Norma 132 de las Normas de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en
Espafia.La Sociedad no formapartede ningun grupo de Sociedades.

Se aplicalalLey de Sociedades de Capital, cuyo texto fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 dejulio, el Co6digo de Comercioy disposiciones complementarias.

La monedafuncional delaSociedad es el euro. Para la formulacién delas cuentas anuales en euros se han
seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figuraen el apartado 4 de Normas
de registro y valoracion.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partirde los registros contables de Iflex Flexible Packaging, S.A.
Las cuentas anuales del gjercicio 2022 se han preparado de acuerdo con lalegislacién mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007
y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, RD 602/2016 y RD 1/2021, de 12 de
enero, este Ultimo en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2022, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2023, seran aprobadas porlaJunta General de Accionistas sin modificacion
alguna.
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Comparacién delainformacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuentadepérdidas y ganancias, del estado de cambiosen el patrimonio neto, delestado de flujos de efectivo
y dela memoria, ademas delas cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior, que salvo
porloindicado acontinuacion, formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2021 aprobadas porel
anterior Socio Unicode fecha 15 de junio de 2022.

Los principios contables y las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad parala elaboracion
de estas cuentas anuales son los mismos quelos aplicadosen el ejercicio anterior.

Correccion de errores

En la formulacién de las presentes cuentas anuales los Administradores de la Sociedad han procedido a
reexpresar las cifras comparativas correspondientes al ejercicio 2021. Dicha reexpresion se debe a que
durante el ejercicio 2016, la Sociedad recibié notificaciones de derivacion de responsabilidad solidaria por
incumplirunaorden de embargo de deudas con la Agencia Tributaria, recibiendo de ésta una reclamacioén
economico-administrativa en el ejercicio 2016 porimporte de 171 mil euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera de aplicacion se ha procedido a reexpresar
con caracter retroactivo el error al no haberse registrado en 2016 provision alguna por el incumplimiento de
una orden de embargo comunicada a la Sociedad de los saldos pendientes de pago por deudas con la
HaciendaPublica no satisfechas deimpuestos de IVA, IRPF e intereses de demora acumulados por parte
dela empresa Tecnologia Grafica, S.A., que antiguamente formaba parte del mismo grupo de consolidacién
fiscal quela Sociedad (véase nota 16) . A continuacion, seincluye un detallede cadaunade las partidas de
los documentos queintegran las cuentas anuales que se han visto afectadas porlacorreccion:

Saldo

Correccion
Reexpresado

Pasivo Saldo 2021
de error 2021

Patrimonio neto
Reservas 1.927.442 (205.993) 1.721.448

Total patrimonio neto 2.247.276 (205.993) 2.041.283

Pasivo corriente

Otras provisiones acorto plazo - 205.993 205.993
Total pasivo corriente 4.123.746 205.993 4.329.739
Total pasivo 9.738.202 205.993 9.944.195

Monedafuncional y monedade presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la moneda
funcional y de presentaciéndela Sociedad.
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Aspectos criticos delavaloraciony estimacion delas incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion dejuicios, estimaciones e hipo6tesis en el proceso de aplicaciéndelas politicas contables dela
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la
preparacion delas cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccidony la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticiadelos clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histdrico de las insolvencias a nivel agregado (véase notas 4 (e) y 12 (d)). En
relacion con la correccidn valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia historica de
impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones
valorativas y viceversa.

(ii) Juiciosrelevantes en laaplicacionde politicas contables

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

- Vidas utiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles (véanse notas 4(a)(v)y
4(b)(ii),5y 6).

(iii) Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas porlos Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2022, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificaciéon en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durantelos proximosejerciciosseregistrariade forma prospectiva.

Distribucion de Resultados

La distribucion del resultado de la Sociedad del ejerciciofinalizado el 31 de diciembre de 2021, aprobada
por el anterior Socio Unico el 15de junio de 2022 hasido lasiguiente:

Euros
Base dereparto
Resultado del ejercicio 61.644,64
Distribucién
Reserva por capitalizacién 13.154,35
Reservas voluntarias 48.490,29
61.644,64

La propuesta de distribucién del resultado de 2022 de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accionistas es como sigue:
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Euros
Base dereparto
Resultado del gjercicio 899.315,35
Distribucién
Reservas voluntarias 899.315,35
899.315,35

En el ejercicio 2022, el anterior Accionista Unicodela Sociedad decidié distribuir dividendos porimporte de
1.175.105 euros con cargo aotras reservas.

Al 31 dediciembre, los importes delas reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2022 2021
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 65.692 65.692
Reserva de capitalizacion 29.118 15.964
94.810 81.656

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni directa ni
indirectamente.

Normas de Registro y Valoracion

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioroacumuladas.

Los costes incurridos en larealizacién de actividades que contribuyen adesarrollar el valor del negocio de
laSociedad en suconjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como
los gastos de establecimiento seregistran como gastosen lacuentade pérdidas y ganancias amedidaque
se incurren.

(i) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradasporlapropiaempresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados parael desarrollo deunapaginaweb por
motivos promocionales o deanuncio delos productos o serviciosdela Sociedad, se reconocen como
gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas sellevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(ii) Propiedad industrial

La propiedad industrial se registrapor suvalor de adquisicion.
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(iii) Otroinmovilizado intangible

En otro inmovilizado intangible principalmente seincluyen los siguientes conceptos:

- Proyectosylicencias. Se haincluido en el activo del balance esta partida, al cumplirlos requisitos
especificadosen las normas deregistro y de valoracion. Se amortiza linealmente a lo largo de suvida
util que se ha estimado en 8 afos.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en sudeterioro, los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las mismas pérdidas por deterioro registradas
en los ejercicios anteriores son similares alas aplicadas paralos activos materiales.

(iv) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados delos activos. Se han contabilizado en este
concepto los gastos de desarrollo capitalizados al haberse obtenido la correspondiente patente o
similar, se ha incluido el coste deregistro y formalizacion de la propiedad industrial (y los importes por
la adquisicion aterceros de los derechos correspondientes).

(v) Vida utily Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo €l
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Anos de vida
util estimada

Patentes, licencias marcas y similares 8
Aplicaciones informéaticas 4-5,55
Otro inmovilizadointangible 8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

(vi) Deterioro del valordel inmovilizado

La Sociedad evaluay determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o
depreciacion.

Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activosincluidosen el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion.
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(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicidn menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion con el coste total del elemento y una vida util distintadel resto del resto del elemento.

La amortizacién delos elementos del inmovilizado material se determina mediante laaplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacion util estimada
Construcciones lineal 33,33
Instalaciones técnicas lineal 12,5
Maquinaria lineal 10 - 14,3
Utillaje lineal 7
Herramientas lineal 10 - 14
Mobiliario y enseres lineal 10 - 15
Ofras instalaciones lineal 10 - 20
Equipos informaticos lineal 4-6,67
Elementos de transporte lineal 6,25-12,25
lineal 10

Otro inmovilizado

La Sociedad revisael valor residual, la vida util y el método de amortizaciéon delinmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio deestimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medidaen que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamientode la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados amedida que
se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccién del valor contable de loselementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del
costede los elementos en el momento de su adquisicién o construccion.

Los trabajos efectuados porla Sociedad parasu inmovilizado se valoran por su precio de adquisicion
o su costede produccion.

(iv) Deterioro del valordelos activos
La Sociedad evaluay determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las

pérdidas por deterioro de valor delinmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos aamortizacién o depreciacion.
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Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos dearrendamiento, que al iniciode los mismos, transfieren ala Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valorrazonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directosiniciales seincluyen como mayorvalordel activo. Los pagos minimos se dividen entre
la cargafinancieraylareducciéon deladeudapendientede pago. Los gastos financieros se imputan
ala cuenta de pérdidas y ganancias, mediante laaplicacion del método del tipodeinterés efectivo.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto deformalineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativaotra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes seregistran como gasto cuando es probable que se vaya
aincurriren las mismas.

Instrumentos financieros

(i) Clasificaciony separaciondeinstrumentosfinancieros

La Sociedad clasificalos instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato
0 negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o
adquirente de aquél.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- activos financieros valorados a coste amortizado y
- activos financieros valorados acoste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando estad admitido a
negociacion, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener lainversion
parapercibirlos flujos de efectivo derivados de la ejecuciéon del contrato y las condiciones contractuales
del activo financiero danlugar, en fechas especificadas, aflujos de efectivo que son Unicamente pagos
de principal eintereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos poroperaciones no comerciales. Los créditos por operaciones no comerciales se corresponden
con aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidosporlaempresa.
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El modelo denegociosedeterminapor el personal clavedelaSociedad y aun nivel quereflejalaforma
en la que gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio
concreto. El modelo de negocio de la Sociedad representa la forma en que éste gestiona sus activos
financieros paragenerar flujos de efectivo.

Activos financieros a coste:
En todo caso, laSociedad clasificalossiguientes activosfinancieros a coste:

(a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una
valoracién fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho
momento a valorrazonable, registrandolos beneficios o pérdidas en funcion dela clasificacion de los
mismos.

Los pasivos financieros que mantiene la Sociedad se clasifican en lacategoriade pasivos financieros
a coste amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con aquellos débitos y partidas apagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en lacompradebienesy servicios poroperaciones de trafico delaempresa, o aquellos que, sin tener
un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos porla Sociedad.

(ii) Principios de compensacion

Un activo financieroy un pasivofinanciero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigiblede compensarlosimportes reconocidos y tiene laintencion de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Activosy pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconoceninicialmente porsuvalor razonable,
mas o menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo deinterés efectivo.

No obstante, los activos y pasivosfinancieros que no tengan un tipodeinterés establecido, el importe

venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valornominal.

(iv) Reclasificaciones deinstrumentos financieros

La Sociedad reclasificalos activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestién
o cuando cumplao deje de cumplirlos criterios para clasificarse como unainversion en empresas del
grupo, multigrupo o asociada o el valor razonable de una inversién, deja o vuelve a ser fiable, salvo
para los instrumentosde patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
que no se pueden reclasificar. La Sociedad no reclasificalos pasivosfinancieros.

(vi) Interesesy dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(Continua)



9
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

Losingresos pordividendosprocedentes deinversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad alafechade adquisicion porque
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contabledelainversiéon.

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgosy beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que la Sociedad registralabajade un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos comespondientes alos
servicios de administraciénincurridos, se registran avalorrazonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos. Asimismo, sereclasifican, en su
caso, losimportes diferidosen el patrimonio neto alacuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad, nicedeni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes asu propiedad
se basan en el analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

Si la Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por
efecto dela cesion.

Si se haretenido el control, contintareconociendo el activo financiero por el compromiso continuo de
la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado. El compromiso continuo en el activo financiero
se determina por el importe de su exposicion alos cambios de valor en dicho activo. El activo y el
pasivo asociadosevaloraen funcion delos derechos y obligaciones que la Sociedad hareconocido.
El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado es
igual al costeamortizado de los derechos y obligaciones retenidos porla Sociedad, cuando el activo
se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por la
Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos
derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo
asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo asociado, se reconocen
consistentemente en resultados o en el patrimonio neto, siguiendo los criterios generales de
reconocimiento expuestos anteriormentey no se deben compensar.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo deinterés efectivo.

(viii)Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financieroo grupode activos financieros esta deterioradoy se haproducido unapérdida
pordeterioro, si existe evidencia objetivadel deterioro como resultadode uno o méas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdidatienen un impacto sobrelos flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupode
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados porlainsolvenciadel deudor.
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importedela pérdidapordeterioro del valor de activosfinancieros valorados a coste
amortizado es la diferenciaentre el valor contable del activo financieroy el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las queno
se haincurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros atipo deinterés variable se utiliza el tipo deinterés efectivo que correspondeala
fecha de valoracién segunlas condiciones contractuales.

La pérdidapordeterioro sereconoce con cargo aresultados y es reversible en ejercicios posteriores,
sila disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante, lareversién delapérdidatiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, sino se hubiera registrado lapérdida por deteriorode valor.

La correccion valorativa por deterioro de deudores comerciales implica un elevado juicio por la
Direccién y larevision de saldos individuales en base ala calidad crediticiade losclientes, tendencias
actuales del mercado y anélisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacion con la
correccion valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una
reduccion en el volumen de saldosimplicaunareduccionde las correcciones valorativas y viceversa.

La Sociedad realiza un analisisindividualizado paralatotalidad de sus saldos deudores. Como norma
general, la Sociedad considera que un cliente se encuentra impagado cuando tiene importes
vencidos superiores a 180 dias, salvo que se trate deretrasos que tienen un caracter administrativo
o excepcional. No obstante, la Sociedad no reconoce correcciones valorativas paraaquellos saldos
garantizados con garantias eficaces.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de su recuperacion total o parcialmente.

(ix) Fianzas

Las fianzas como consecuenciadelos contratos de arrendamiento se valoran por el importe recibido
atendiendo al principio deimportanciarelativa, yaque el hecho de no reconocerlas de acuerdo con el
criterio expuesto para pasivos financieros reconociendo la diferencia existente entre el importe recibido
y su valorrazonable como ingreso anticipado, no afecta de forma significativaa la imagen fiel de las
cuentas anules o Cuentas Anuales. De forma simétrica se procede en relacién a las fianzas
entregadas.

(x) Bajas y modificaciones de pasivosfinancieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenidaen el pasivo yaseaen virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion.

El costede adquisicidonincluye el importe facturado porel vendedor después de deducir cualquier descuento,
rebaja u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicion, asicomo los impuestosindirectos no recuperables de la Hacienda
Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion del coste de las existencias
que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracion de la partida aprovisionamientos de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las devoluciones de compras seimputan como menor valor delas existencias objeto de devolucién, salvo
que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valordelas
existencias de acuerdo con el método del precio medio ponderado (PMP).

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de produccion que les
correspondioé de acuerdo con el método del precio medio ponderado (PMP), salvo que su valor neto de
realizacion fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

El costede produccionde las existencias comprende el PMP de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte
calculadadeforma sistematicadelos costes indirectos, variables o fijos incurridosdurante el procesode su
transformacion. El proceso de distribucidn delos costes indirectosfijos se efectiaen funcién de la capacidad
normal de producciono laproduccion real,lamayorde las dos.

Los anticipos acuentade existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos y el coste de transformacion se asigna a las
distintas unidades en existencias mediante laaplicaciéon del método del precio medio ponderado (PMP).

El valorde coste delas existencias es objeto de correccién valorativaen aquelloscasos en losque sucoste
excedasu valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio dereposicion. La Sociedad no reconoce
la correccién valorativaen aquellos casos en los que se espera que los productos terminados alos que
se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesariosparalaventa;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron larebaja del valor han dejado de existir o cuando existe unaclaraevidenciade un incremento del
valor neto realizable como consecuenciade un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de
la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deteriorode valor de las existencias se reconocen contra los
epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién y Aprovisionamientos,
segun el tipo de existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en cajay los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos demenos detres meses desdela fechade adquisicion.

La Sociedad presentaen el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activosy pasivos
financierosderotacién elevadapor suimporte neto. Aestos efectos se consideraque el periodo de rotacion
es elevado cuando el plazo entrela fecha de adquisicion y lade vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, seincluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes los
descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de la
Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacién como pasivos financieros
pordeudas con entidades de crédito.
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Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresosy gastosreconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial delas mismas y se han cumplido las condiciones
para su concesiono no existen dudas razonables sobre larecepciondelas mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable delimporte
concedidoy las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados seimputan a resultados atendiendoasu
finalidad.

Las subvenciones que se conceden parafinanciar gastos especificos seimputan a ingresos en el gjercicio
que se devengan los gastos financiados.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la
rescisién delarelacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas.

Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe dela obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden ala mejor estimacién alafechade cierrede los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se puedadeterminar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando
el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados conlaprovisién en cadafechade cierre.

El efecto financiero delas provisiones se reconoce como gastos financieros en lacuenta de pérdidas
y ganancias.

Las provisiones noincluyen el efecto fiscal, nilas ganancias esperadas por laenajenacion o abandono
de activos.

Los derechos dereembolso exigibles aterceros paraliquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El reembolso se reconoce como un
ingreso en lacuentade pérdidas y ganancias de acuerdo conlanaturaleza del gasto, con el limite del
importedela provision.

En aquellos casos en losque la Sociedad haexternalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un
acuerdo legal o contractual, laprovisién sereconoce exclusivamente porlaparte del riesgo asumido.

Las provisionesse revierten contraresultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.
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Ingresos porventadebienes y prestacion de servicios

Losingresosy gastos seregistran cuando se produce lacorriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivadadeellos.

Como criterio general, la Sociedad reconocera los ingresos cuando se produce la transferencia de confrol
de los bienes o servicioscomprometidos conel clientey por el importe que se espera recibir de este ultimo.
Para llevar a cabo este criterio de contabilizacion de ingresos, se sigue un proceso de cinco etapas
sucesivas:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) conel cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio delatransaccion

Etapa 4: Asignar el precio delatransaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o amedida que) la entidad satisface
una obligacion de desempefio.

El ingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que la Sociedad espera
tener derecho a recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el
clienteobtiene el control delos bienes o servicios prestados. Dicho control se basa en la capacidad para
decidir sobre el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos derivados del bien o
servicio. El momento en el que se transfiere dicho control (en un punto determinado o alo largo del tiempo),
determinael reconocimientodel ingreso.

Los ingresos derivados de compromisos que se cumplen en un momento determinado se reconocen en
esa fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de
los bienes o servicios.

Los ingresos ordinarios procedentes dela venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario recibido o0, en su caso, porel valorrazonable de la contraprestacion recibida, o que
seesperarecibir,y que salvo evidenciaen contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la valoracion de los
ingresos lamejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente probable
su reversion.

De acuerdo con lo anteriorlos principales ingresos de la Sociedad se registran de la siguiente forma:

(i) Ventas al mercado mayorista

El objeto social y actividad principal consiste en laimpresiéon de materiales y embalajes flexibles y
“sleeves”.

Las ventas se reconocen cuando setransfiere el control delos productos, que es cuando

los bienes se entregan al mayoristay/o distribuidor, éste tiene plenaautonomiasobre el canal y el
precio deventay no existe ningunaobligaciénincumplida que podria afectar a la aceptacién del
producto por parte del mismo. La entrega se produce cuandolos productosse han enviado al punto
establecido por el mayorista y/o distribuidor, el riesgo de pérdiday obsolescencia se han transmitido
al mismo y éste ha aceptado los productosde acuerdo con el contrato de venta, las clausulas de
aceptacion han expirado o laSociedad tiene evidencia objetiva que todos los criterios de aceptacion
se han cumplido.

En aquellos casos en que existan rappels por volumen basadosen las ventas del ejercicio para
determinados clientes, los ingresos de estas ventas se reconocen de acuerdo con el precio establecido
en el contrato, neto del descuento porvolumen estimado. A estos efectos, se reconoce una provision
por rappel a pagar en relacion a las ventas realizadas y cobradas en cada periodo. En este tipo de
ventas no existe un componente definanciacién significativo.

(Continua)
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(ii) Prestacion deservicios

Losingresos derivadosdelaprestacion de servicios corresponden en sumayor parte a la prestacion
del servicio degrabado decilindros.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjerael tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a dolares
estadounidenses aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados acoste historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de lafechaen la que tuvieron
lugar las transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponende manifiesto en laliquidacion de las transacciones
en monedaextranjeray en la conversion adodlares estadounidenses de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, sereconocen en resultados.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos porimpuesto sobre beneficios corriente se valoran porlas cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobadosy pendientes de publicaciéonen lafechade cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o deunacombinaciéon de negocios.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupofiscal
se reconocen en lasociedad que hagenerado el resultado y se valoran porel tipo impositivoaplicableala
misma.

(i) Reconocimiento de pasivos porimpuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimientoinicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en unatransaccién que no es una
combinacionde negociosy en lafechade latransaccidén no afectani al resultado contable ni alabase
imponiblefiscal.

(i) Reconocimiento de activos porimpuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando lalegislacién fiscal contemple
la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administraciéon Publica.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en unatransaccion
que no es una combinacion de negociosy en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contableniala base imponiblefiscal, no sonobjeto de reconocimiento.
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad dispongade ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superiora los diez
afos contados desde la fecha de cierre del gjercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo
porimpuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente porinsuficienciade cuota, cuando habiéndose producido la
actividad uobtenido el rendimiento que origine el derecho aladeduccidn o bonificacién, existan dudas
razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad s6loreconoce los activosporimpuestosdiferidoderivados de pérdidas fiscales
compensables, en lamedida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superioral establecido porlalegislacionfiscal aplicable, con el
limite maximo de diezafos, salvo prueba de que sea probable su recuperacidén en un plazo superior,
cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos porimpuesto diferido, siempre que existan diferencias temporariasimponibles en
cuantia suficiente, relacionadas conla misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversién se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
Unicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles,
los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del
importedelos pasivos porimpuesto diferido reconocidos.

La Sociedad reconoce los activos porimpuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
porexcederdel plazo de recuperacién delos diezafios, amedidaque el plazo de reversion futurano
excede delos diez afios contados desde lafechadel cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacién fiscal, siempre que tenga la intenciéon de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(iii) Valoracién de activos y pasivos porimpuesto diferido

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicaciénen los ejerciciosen los que se esperarealizar los activos o pagar los pasivos,apartirdela
normativay tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicaciony una vezconsideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensaciony clasificacion

La Sociedad s6lo compensalos activos y pasivos porimpuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a sucompensacionfrente alas autoridades fiscalesy tienelaintencidén de liquidar las cantidades
que resulten por suimporte neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente delafecha de esperadaderealizacion o liquidacion.

(m) Clasificaciénde activos y pasivos entre corrientey no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activosy pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivoscorrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

(Continua)
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- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se esperarealizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro delos doces meses siguientes ala fechade cierre.

- Los pasivos seclasifican como corrientes cuando se esperaliquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para
aplazar la cancelaciondelos pasivos durante los doce meses siguientes alafecha de cierre.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reduciro reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duraderaen su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizaciéon del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
del medio ambiente, incluyendolareduccioén o eliminacion de lacontaminacion futurade las operaciones de
la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y
desgloseconsistentes conlos que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustanciaecondmicasubyacente.
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La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido

los siguientes:

2022

Coste al 1 deenero
de 2022

Altas

Coste al 31 de
diciembre de 2022

Amortizacién
acumulada al 1 de
enero de 2022

Amortizaciones

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2022

Valor neto contable
al 31 dediciembre
de 2022

Euros
Patentes, ot
licencias, . .r? Aplicaciones
inmovilizado i et Total
marcas y - . informaticas
similares intangible
17.963 9.925 257.802 285.690
- - 36.703 36.703
17.963 9.925 294.505 322.393
(11.602) (6.367) (186.718) (204.687)
(2.246) (1.241) (29.492) (32.979)
(13.848) (7.608) (216.210) (237.666)
4.115 2.317 78.295 84.727
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Euros
Patentes, Otro
2021 licencias, inmovilizado Apllcac’lo_nes Total
marcas y intanaible informaticas
similares 9
Coste al 1 deenero
de 2021 17.963 9.925 198.121 226.009
Altas - - 59.680 59.680
Coste al 31 de
diciembre de 2021 17.963 9.925 257.801 285.689
Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2021 (9.357) (5.126) (166.576) (181.059)
Amortizaciones (2.245) (1.241) (20.142) (23.628)
Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2021 (11.602) (6.367) (186.718) (204.687)
Valor neto contable
al 31 dediciembrede
2021 6.361 3.558 71.083 81.002

Bienes totalmente amortizados

El costedelosinmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31
de diciembre es como sigue:
Euros

2022 2021

Aplicaciones informaticas 161.364 131.825

Subvenciones oficiales recibidas

No existen subvenciones, donaciones y legadosrecibidosrelacionadoscon los inmovilizados intangibles.

Inmovilizado Material

El detalley movimiento del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presentaen el Anexo
l.

General

En 2022, laSociedad harealizado inversiones porimporte de 249 miles de euros, principalmente en cilindros
deimpresion porimportede 129 miles de euros, ademas de mobiliario, otros utillajes, equipos para procesos
de informacion e instalaciones técnicas.

En el ejercicio 2022, se ha vendido un elemento de transporte, originando unas pérdidas reconocidas de 6
miles de euros.
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Durante el ejercicio 2021, la Sociedad realizé inversiones principalmente en maquinariaporimportede 270
miles de euros.

En el ejercicio 2021, se vendieron dos naves y terrenos auna sociedad del grupo porimporte de 741 miles
de euros, generando una pérdida de 6 miles de euros. Adicionalmente, se dieron de baja un equipo de
limpiezay un vehiculo porimportede 10 miles de euros.

Los terrenos y construcciones de la Sociedad figuran en garantia de deudas con entidades bancarias y
Hacienda Publica. Las deudas bancarias pendientes de pago correspondientes con los préstamos
hipotecarios a 31 de diciembre de 2022 ascienden a 229 miles de euros (261 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021). Asimismo, la deuda con Hacienda Publica pendiente de pago tieneun importe de 221
miles de euros a 31 de diciembrede 2022 (206 miles de euros a 31 de diciembre de 2021). Asimismo, Los
demas activos cedidos y aceptados en garantia son los propios elementos de los contratos de leasing y
renting, considerados también como arrendamientos financieros (véasenota7).

Bienes totalmente amortizados

El costede los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2022 2021

Instalaciones técnicas 18.139 1.830
Maquinaria 94.177 94.177
Utillaje 377.325 377.325
Otras instalaciones 42.502 42.502
Mobiliario 31.611 31.611
Equipos proceso de informacion 106.783 48.639
Elementos de transporte 36.786 26.569
Otro inmovilizado material 3.865 3.865

711.188 626.518

Subvenciones oficiales recibidas

No existen subvenciones, donaciones y legadosrecibidosrelacionadoscon los inmovilizados materiales.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.
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(7) Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Reconocido inicialmente por:

Valorrazonable

Amortizacion acumuladay pérdidas por deteriorode valor

Valor neto contable al 31 de diciembre 2022

Reconocido inicialmente por:

Valor razonable

Amortizacion acumuladay pérdidas por deteriorode valor

Valor neto contable al 31 dediciembre 2021

Euros
Maquinaria instaoI;:;cs)nes Total
193.580 85.000 278.580
(33.519) (17.815) (51.334)
160.061 67.185 227.246
193.580 85.000 278.580
(14.161) (9.315) (23.476)
179.419 75.685 255.104

Asimismo, la Sociedad tiene los contratos de rentings asimilados como contratos de arrendamientos
financieros, el detalle delos activos es como sigue:

Reconocido inicialmente por:
Valorrazonable

Amortizacion acumuladay
pérdidas pordeteriorode valor

Valor neto contable al 31 de
diciembre 2022

Reconocido inicialmente por:

Valorrazonable

Amortizacion acumuladay
pérdidas por deteriorode valor

Valor neto contable al 31 de
diciembre 2021

Euros
Equipos de Elementos .
Maquinaria instg;::aics)nes Mobiliario proceso de de ﬁ\';lc;(r:rarg?ig:: Total
informaciéon transporte
29.229 6.062 3.044 13.114 60.000 3.986 115.435
(11.901) (1.657) (728) (11.201) (14.687) (3.404) (43.578)
17.328 4.405 2.316 1.913 45.313 582 71.857
29.229 6.062 3.044 13.114 60.000 3.986 115.435
(9.009) (1.172) (515) (7.922) (8.688) (2.408) (29.714)
20.220 4.890 2.529 5.192 51.312 1.578 85.721
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La conciliacionentre el importedelos pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como

sigue:
Euros
2022 2021
Pagos minimos futuros 255.044 311.947
Opciéndecompra 3.949 3.949
Gastos financierosno devengados (10.938) (17.816)
Valor actual 248.055 298.080

El detallede los pagos minimos y valor actual de los pasivos porarrendamientos financieros desglosados
porplazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2022 2021
Pagos Pagos

minimos Valor actual minimos Valor actual

Hasta un afo 66.318 64.849 63.179 57.546
Entre unoy cinco afios 191.032 183.206 225.494 217.244
Mas de cinco afios - - 23.274 23.290
257.350 248.055 311.947 298.080

Menos parte corriente (66.318) (64.849) (63.179) (57.546)
Total no corriente 191.032 183.206 248.768 240.534

(8) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros, basicamente naves, equipos informaticos, maquinaria y otros, en
régimen de arrendamiento operativo.

El importe delas cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2022 2021
Pagos minimos porarrendamiento 95.776 65.731
95.776 65.731
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los pagos minimos por arrendamientos operativos no cancelables son
los siguientes:

Euros
2022 2021
Hasta un ano 70.472 95.776
Entre unoy cinco afios 152.411 161.408
Mas de cinco afos 99.600 0
322.483 257.184

(9) Politicay Gestion de Riesgos

(a)

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidezy riesgo del tipo deinterés en los flujos de efectivo. El programade gestion del riesgo global dela
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobrelarentabilidad financierade la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo apoliticas
aprobadas porlos Administradores. Este departamento, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboraciénconlas unidades operativas dela Sociedad.

A continuacidn, seindican los principales riesgos financieros que impactanen la Sociedad:

(i)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidafinanciera al que se enfrenta Iflex Flexible Packaging, S.A.
siun cliente o contraparte en un instrumento financierono cumple con sus obligaciones contractuales,
y seorigina, principalmente, en las cuentas a cobrar a clientes einstrumentos financieros de inversion
de la Sociedad.

Los principales riesgosde crédito se concentranen lafinanciacion de las operaciones comerciales de
trafico ordinarias derivadas delaactividad. El riesgo seencuentradispersodebido aladiversificacion
de la cartera de clientes y no tener concentrados elevados niveles dedeuda.

Riesgo detipo de cambio

La Sociedad operaen el ambito internacional mayormente en euros y, portanto, no esta expuesta a
riesgo detipos de cambio poroperaciones condivisas.

(iii) Riesgo deliquidez

La Sociedad gestiona la liquidez de modo que siempre pueda hacer frente a sus compromisos
puntualmente. Este objetivo se logra con una gestion activa de la liquidez, que consiste en un
seguimiento continuado de laestructuradel balance, por plazos de vencimiento, detectando de forma
anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y medio plazo, adoptando
una estrategia que concedaestabilidad alas fuentes definanciacion.

La Sociedad llevaacabo unagestién prudente del riesgodeliquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente paraliquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 10y 17.
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(iv) Riesgodetipodemercado

El riesgo mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como en los fipos de
cambio, tipos deinterés, afecten los ingresos dela Sociedad o el valor de los instrumentos financieros

que mantiene.

(v) Riesgodetipodeinterésen los flujos de efectivo y del valor razonable

Dado quelaSociedad no posee activos remunerados significativos, losingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos deinterés de mercado.

El riesgo de tipo deinterés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad ariesgo de tipo de interés de los flujos de

efectivo.

La gestion del riesgodel tipo deinterés estamarcada por unasituaciéndetipos deinterés contenidos,
sin grandes oscilaciones que hagan que el impacto en el resultado financiero sea significativo.

Las caracteristicas de lafinanciacién externase detallan en la nota 18.

(10) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificaciéndelos activos financieros porcategorias

La clasificaciondelos activos financieros por categorias y clases, es como sigue:

2022

Activos financieros a coste
Otros activos financieros
Instrumentos de patrimonio

Total

Activos financieros a coste amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes

Deudores varios

Total

Total activos financieros

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
contable Total contable Total

5.240 5.240 173.261 173.261
10.120 10.120 - -
15.360 15.360 173.261 173.261
- - 2.578.481 2.578.481
- - 6.528 6.528
- - 2.585.009 2.585.009
15.360 15.360 2.758.270 2.758.270
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Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2021 contable LG contable Rets
Activos financieros a coste
Otros activos financieros 5.240 5.240 440.414 440.414
Instrumentos de patrimonio 10.120 10.120 - -
Total 15.360 15.360 440.414 440.414
Activos financieros a coste amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes - - 3.292.465 3.292.465
Deudores varios - - 41.571 41.571
Total - - 3.334.036 3.334.036
Total activos financieros 15.360 15.360 3.774.450 3.774.450
Los valores razonables delos activos financieros no difieren significativamente de sus valores contables.
(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
El detallede las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:
Euros
2022 2021
Corriente Corriente
Grupo y Asociadas
Otros activos financieros - 207.125
(b) Inversiones financieras
El detallede las inversiones financieras es como sigue:
Euros
2022 2021
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 10.120 - 10.120 -
Otros activos financieros 5.240 173.261 5.240 233.289
Total 15.360 173.261 15.360 233.289

(Continua)



25

IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2022 2021
Corriente Corriente
No vinculadas
Clientes 2.639.430 3.301.950
Otros deudores 6.528 41.571
Otros créditos conlas Administraciones
Pudblicas (nota21) 18.347 -
Personal 4.375 5.550
Correcciones valorativas por deterioro (60.949) (9.485)
Total 2.607.731 3.339.586

(d) Deterioro del valor

El anadlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas porel riesgo de crédito de activosfinancieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
2022
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2022 (9.485) (9.485)
Dotaciones (51.464) (51.464)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (60.949) (60.949)
Euros
2021
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2021 - -
Dotaciones (9.485) (9.485)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (9.485) (9.485)
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Durante el ejercicio 2021, la Sociedad dio de bajasaldosde clientes porimporte de 61 miles de euros directamente
contralacuenta de pérdidas y ganancias.

Las tablas adjuntas reflejan el analisis de antigliedad desde la fecha de vencimiento de los activos financieros a
31 dediciembrede 2022 y 2021:

Euros
2022
Entre 6 , Correcciones
Mseong,sage Egg?j ?’aosy %nnt:gsseg meses y 1 Maasﬁ%e 1 Total valorativas
! ! afo pordeterioro
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Terceros 263.363 16.035 33.708 21.986 19.679 354.771 (60.949)
Total 263.363 16.035 33.708 21.986 19.679 354.771 (60.949)
Euros
2021
Menosde Entre30y Entre3y Entre 61 Mas de 1 Total Corlrecctzllon&e
30 dias 90 dias 6 meses MeSESY afo ota valorativas
afno pordeterioro
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Empresas del grupo 741.226 741.226 -
Terceros 213.834 24.729 25.519 34.249 52.962 351.293 (9.485)
Total 213.834 24.729 25.519 34.249 794.188 1.092.519 (9.485)
(e) Clasificaciénporvencimientos
La clasificaciondelos activos financieros por vencimientos se muestra en Anexo |l.
(12) Existencias
(a) General
El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:
Euros
2022 2021
Negocio de producciony distribucion
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.998.900 1.416.401
Productos en curso 207.918 391.516
Productos terminados 136.668 29.541
Anticipos 100 37.339
Correcciones valorativas por deterioro (50.825) -
2.292.761 1.874.797

(Continua)



27
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en lacuenta de pérdidas y ganancias es como

sigue:

(b)

(13)

(14)

2022 2021
Materias primas y otros aprovisionamientos (14.745) -
Productos en curso - -
Productos terminados (36.080) -
(50.825) -

Derechos de emision

A 31 de diciembrede 2022 y 2021 la Sociedad no tienederechos de emision.

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:
Euros

2022 2021

Tesoreria 80.769 124.927

Fondos Propios

La composiciény el movimiento del patrimonioneto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

Capital

A 31 de diciembrede 2021 el capital social dela sociedad estabaformado por4.296 participaciones,
iguales, acumulables e indivisibles, de 60,10 euros de valor nominal. Todas las participaciones se
encontraban totalmente desembolsadas y tenian los mismos derechos politicos y econémicos.

En fecha 30 de junio de 2022, se elevo a publico lareduccion de capital de lasociedad Iniciatives Depal,
S.L. entregandose como contraprestacionalos accionistas todas las participaciones que Iniciatives Depal,

S.L. ostentaba en la Sociedad.

Posteriormente, tras el cambio de formajuridicaen fecha8 de agosto de 2022, se efectué una modificacion
en el valornominal delas acciones dela Sociedad, quedandofijadoen 0,05 euros.

A 31 de diciembre de 2022, el capital social esta dividido en 5.163.792 acciones de 0,05 euros de valor
nominal cadaunade ellas.

Con fecha 23 de noviembre de 2022, tres de los socios personas fisicas realizaron la aportacion de
1.756.530 acciones dela Sociedad a la sociedad Avianna Consulting, S.L.

Asimismo, durante 2022 algunos de los socios personas fisicas realizaron cesiones y compraventa de
289.703 acciones aotras personas fisicas.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social dela Sociedad en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes:
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2022 2021
Numero de  Porcentaje de Ndmero de Porcentaje de
Sociedad Acciones participacion Acciones participacion
Iniciatives Depal, S.L. - - 4.296 100,00%
Josep Maria Puig Sola 2.208.170 42.76% - -
Genis Puig Sola 516.379 10.00% - -
Avianna Consulting SL 1.756.530 34.02% - -

(b) Prima de emision

Esta reserva es de libre distribucidn, excepto por las mismas limitaciones descritas para las reservas
voluntarias.

(c) Reservas

(i) Reservalegal

La reserva legal ha sido dotadade conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido dela Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, unacifraigual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio sedestinard a ésta hastaque alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuiday si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes paratal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece la Ley de Sociedades de Capital por importe de 69 miles de euros a 31 de diciembre de
2022 y 2021.

(iii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias sondelibre disposicién.

(iv) Reserva de capitalizacién

La reserva de capitalizacién sera dotada de conformidad con el articulo 25 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, que establece que se dote lareservaporel importedel derecho a la reducciénde
la base imponible del ejercicio. El derecho ala reduccién de la base imponible asciende al 10% del
incremento delos fondos propios, segun quedan definidos en dicho articulo, sin que en ningun caso
pueda exceder del importe del 10% de la base imponible positiva del periodo impositivo previa a la
reduccién y a la integraciéon a la que se refiere el apartado 12 del articulo 11 de la Ley y a la
compensacion de bases imponibles negativas. No obstante, en caso de insuficiente base imponible
para aplicarla reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objeto de aplicacion en los periodos
impositivos que finalicen en los dos afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en
que se haya generado el derecho a la reduccién, conjuntamente con la reduccidon que pudiera
corresponder en dicho ejercicioy conel limiteindicado. Lareserva es indisponible y estd condicionada
a que se mantenga el incremento de fondos propios durante un plazo de 5 aflos desde el cierre del
periodo impositivo al que corresponda lareduccidn, salvo por existenciade pérdidas contables.

La reserva de capitalizacion a 31 de diciembre de 2022 asciende a 29 miles de euros (15 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021).
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(15) Subvenciones, Donacionesy Legados Recibidos

(16)

(17

(a)

En 2022 y 2021, no se hadispuesto de subvenciones de capital.

El detalledelos importes reconocidos en lacuentade pérdidas y ganancias por tipo de subvenciéon es como
sigue:
Euros
2022 2021

Subvenciones de explotacion 3.918 25.440

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad harecibido una subvencién vinculada al marketing digital por importe
de 3.918 euros.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad recibié subvenciones vinculadas a la contratacion y formacion del
personal porimporte de 5.440 euros, derivadas delagestion deresiduos por 12.000 euros y otras derivadas
de procesosdedigitalizacion porimporte de 8.000 euros.

Provisiones

El detallede provisiones es como sigue:
Euros

Reexpresado
2022 2021

Corrientes Corrientes

Otras provisiones 221.732 205.993

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo del epigrafe "Otras provisiones a corto plazo” se corresponde
con una provision por un litigio abierto desde el ejercicio 2016 contra la Agencia Tributaria, derivado de la
resoluciondel Tribunal Econémico Administrativo Regional de Catalunya -TEARC- n° 17/01045/2016, de 29
de septiembre de 2020 que estima la reclamacion interpuesta porla Hacienda Publica en cuanto al importe
de la derivacion deresponsabilidad de determinados impuestos del grupo al que pertenecia anteriormente
Iflex Flexible Packaging, S.A. (véase nota2b). La deudapendientede pago asciende a 221.732 euros a 31
dediciembrede 2022 (205.993 euros a 31 de diciembre de 2021). Dicho importeincluye el total deladeuda
reclamada por Hacienda Publica por importe de 171.361 euros mas los intereses de demora acumulados
anualmente, que a 31 de diciembre de 2022 asciendea 50.371 euros (34.632 euros a 31 de diciembrede
2021). A fecha 31 de diciembre de 2022, existe pendiente de resolucién un recurso de alzada interpuesto
ante el Tribunal Econédmico-Administrativo Central -TEAC-, contradicharesolucion.

Pasivos Financieros por Categorias

Clasificaciondelos pasivos financieros por categorias
La clasificaciondelos pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo lll.

Los valores razonables delos pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores contables.
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Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

Deudas

El detallede las deudas es como sigue:

Euros
2022 2021
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de crédito 1.659.642 2.278.704 2.593.287 2.058.881
Acreedores por arrendamiento 183.206 64.849 248.768 63.179
financiero (Nota7)

Otros pasivos financieros 600.084 132.140 700.098 -
Total Pasivos a coste amortizado 2.442.932 2.475.693 3.542.153 2.122.060

A 31 dediciembrede 2022, el importede "Otros pasivos financieros" se incluye un préstamo concedido en
el ejercicio 2019 por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo paralas mejoras y adaptaciones de una
plantade impresion defilmflexible de alta calidad. Es un préstamo concedido por un importe de 700 miles
de euros el cual no haamortizado a 31 de diciembre de 2022, debido a un periodo de carenciade 3 anos.
El tipo deinterés es de 1,647% anual. Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen saldos de proveedores
de inmovilizado pendientede pago porimportede 32 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (0 euros a
31 dediciembrede 2021).

La Sociedad tiene préstamos hipotecarios a 31 de diciembre de 2022 por importe de 229 miles de euros
(261 miles deeuros a 31 dediciembre de 2021). En este sentido, los terrenosy naves dela Sociedad estan
dadas en garantiadedichos préstamos. Asimismo, existen dos préstamos porimporte de 73 miles de euros
a 31 dediciembre de 2022 (102 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) que se encuentran garantizados
porunasociedad vinculaday dos delos accionistas de la Sociedad.

(b) Otra informacion sobre las deudas

(i) Caracteristicas principales delas deudas

La Sociedad tiene las siguientes poélizas de crédito, asi como lineas de descuento al 31 de diciembre:

Euros
2022 2021
Dispuesto Limite Dispuesto Limite

Pdlizas de crédito 599.602 1.225.000 100.022 1.275.000
Poélizas de comercio
import/export - factoring - 754.988 983.124 419.511 722.000
confirming
Lineas de descuento 667.512 1.110.000 932.706 1.750.000

2.022.102 3.318.124 1.452.239 3.747.000

La Sociedad tieneimportes de deuda por tarjetas de crédito porimportede 7 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022 (40 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).
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Las condiciones del resto de deudas se presentan en el Anexo V.

(c)

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

No vinculadas
Proveedores
Acreedores varios
Personal
Pasivos porimpuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total Pasivos a coste amortizado

(d)

Clasificaciéonporvencimientos

Euros
2022 2021
Corriente Corriente
1.671.696 1.849.716
250.413 48.752
324 1.743
200.354 -
81.168 101.475
2.203.955 2.001.686

La clasificaciondelos pasivos financierospor vencimientos se muestraen Anexo IV.

(19) Moneda extranjera

En 2022, se han recibido facturas de compras porimporte de 9.568 d6lares USD equivalentes a 8.728 euros,
que han supuesto 170 euros de diferencias negativas de cambio. A fecha 31 de diciembre de 2022 no hay
saldos pendientes de pagary no se han facturado importes en divisas.

En 2021, serecibieron facturas de compras porimporte de 38.542 d6lares USD equivalentes a 32.541 euros,
que supusieron 314 euros de diferencias negativas de cambio y 22 euros de positivas. A fecha 31 de
diciembre de 2021 no habia saldos pendientes de pagary no se facturaron importes en divisas.

(20) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidon adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informaciénsobre el periodo mediode pago aproveedores es como sigue:

Periodo medio de pago aproveedores
Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de Pago

Total Pagos Realizados

Total Pagos Pendientes

Dias
2022 2021
57 54
60 58
37 39

Importe en euros

2022 2021
11.501.416 8.135.531
1.929.136 1.856.926
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La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativade

morosidad es como sigue:

Volumen (en euros) 2022
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo legal de pago a
proveedores 3.918.201
Porcentaje sobre el total de facturas a proveedores 34,07%
Numero (unidades) 2022
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo legal de pago a
proveedores 1.884
Porcentaje sobre el total de facturas a proveedores 64,04%
(21) Situacién Fiscal
El detallede los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:
Euros
2022 2021
No corriente  Corriente No corriente  Corriente
Activos
Impuesto sobre el valorafiadidoy similares = 18.347 - -
- 18.347 - -
Pasivos
Pasivos porimpuesto diferido 34.857 - 31.020 -
Impuesto sobre el valoranadidoy similares - - - 49.929
Impuesto sobre sociedades - 200.354 - -
Seguridad Social - 57.366 - 37.459
Retenciones - 23.802 - 14.087
34.857 281.522 31.020 101.475

La Sociedad tiene pendientes deinspeccion porlas autoridades fiscales en los4 Gltimos ejercicios del impuesto de

sociedades.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de lalegislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideranquedichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente alas cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacionentre el importe neto delosingresos y gastos del ejercicio y labase imponible se detallaen

el Anexo VI.

(Continua)
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La relacion existente entre el gasto porimpuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio sedetallaen el
Anexo VILI.

Durante el ejercicio 2022, se han realizado pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades porimporte de
2.991 euros.

En detalle del gasto/ (ingreso) porimpuesto sobre beneficios de lacuentade pérdidas y ganancias es como
sigue:

2022 2021

Impuesto corriente
Del ejercicio 274.498 19.565
Deducciones fiscales aplicadas no

reconocidas en (68.625) (424)
Otros 5.146 (633)
211.019 18.508
Impuestos diferidos
Origen y reversiéon de diferencias
temporarias
Inmovilizado material (3.838) 3.272
207.181 21.780

En el ejercicio 2021, se aplico lareducciénen labase imponible derivadadelaconsideraciondelareserva
de capitalizacion que introdujo laley 27/2014, vinculada al incremento de fondos propios determinado por la
diferencia positiva entre los fondos propios existentes al cierre del ejercicio sin incluir los resultados del
mismo, y los fondos propios existentes al inicio del mismo, sin incluir los resultados del ejercicio anterior.

Como requisitos delaaplicaciondelamencionadareduccionde labaseimponible setiene previsto cumplir
con el mantenimiento del importedel incremento delos fondos propios durante el plazo de 5 aflos desde el
cierredel periodo impositivo al que corresponde estareduccion, en los términosprevistos por lanormativa.
El ajuste en la Base imponible, al no requerir apunte contable, sélo se tendra en cuenta la dotacién de la
Reserva de Capitalizacién con cargo alos resultados positivos del ejercicio que se exige por el importede
lareducciénalaquese tienederecho de 13.154 euros. De este importe total, al s6lo haberse podido aplicar
8.696 euros, restan pendientes de aplicacion 4.459 euros. Esta reserva sera indisponible durante el plazo
previsto de 5 afios.

Del ejercicio 2020 se realizaron donativos por importe de 1.210 euros que generaron una deduccion
pendiente de 424 euros que se aplicaron en el ejercicio 2021.

No se han aplicado otros incentivos fiscales. Las deducciones pendientes de aplicacién generadas por la
Sociedad en ejercicios anteriores son:

Euros

Ano 2022 2021
2014 - 3.410
2018 68.512 133.727
2019 1.175 1.643
2021 48.740 48.740
2022 31.561 -

149.988 187.520

En el ejercicio 2021, la Sociedad tributaba sobre su resultado en el impuesto de sociedades en régimen de
declaracion consolidada dentro del grupo de empresas del que forma parte. El importe atribuible a la
Sociedad porel Impuesto sobre Sociedades en virtud del régimen de declaracidon consolidada, fue un total

(Continua)
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de 19.141 euros. Este importe seincluyé como mayor deuda conlaempresamatriz, empresaque liquidé el
impuesto a nivel del grupo, en el apartado de Inversiones Financieras a corto plazo del activo corriente del
balance.

En el ejercicio 2022, la Sociedad hadejado de pertenecer al grupo fiscal y haempezado a tributar de forma
individual.

Informacion Medioambiental

El detalle delos elementos del inmovilizado material cuyo fin es laminimizacion delimpacto medioambiental
€s como sigue:
Euros

2022

Amortizacion
acumulada

Descripcion Coste Neto

Equipo oxidadorde gases térmicos 272.000 (107.928) 164.072

2021

Equipo oxidadorde gases térmicos 272.000 (88.888) 183.112

En el ejercicio 2017 serealizé unainversion en un sistemade destruccion de contaminantes del aire emitidos
que se generan en el proceso industrial. La instalacién de este equipo oxidador de gases térmico tiene la
finalidad especificadirectamente vinculada ala minimizacion del impacto medioambiental. Lainversion del
mencionado equipo tuvo un coste de 272.000 euros, siendo su valor neto a 31 de diciembre de 2022 de
164.072 euros. Asimismo, se asumieron como gastos porlarecogidaderesiduos un total de 64.231 euros
(49.276 euros a 31 dediciembre de 2021) y deretiradade fangos deladepuradorapor un importede 3.495
euros (1.675 euros a 31 dediciembrede 2021).

La empresa esta obligada arealizar unas actuaciones vinculadas alainstalacidn de un Sistema Automatico
de Medida (SAM) con el fin dereducir las emisiones contaminantes alaatmdsfera. La prevision es que esté
instalado en 2023.

Aparte de la inversiéon anterior mencionada no se tienen responsabilidades, gastos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que puedan ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financieray los resultados de la misma. De ahi que no se incluya otro desglose especifico en la
presente memoria respecto ainformacién de cuestiones medioambientales.

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas

El desglosedelos saldos porcategorias se presentaen el Anexo VIl adjunto.

Transacciones dela Sociedad con partes vinculadas

Losimportes delas transacciones dela Sociedad con partes vinculadas se presentan en Anexo IXadjunto.

(Continua)
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Al 31 dediciembre de 2021 la sociedad Iniciatives Depal S.L. poseiael 100% de las participaciones de Iflex
Flexible Packaging S.A junto con Tecnologia Grafica, S.A.U., Real Estate Betta, S.L.U. y Productes del
Emporda, S.L. Dicho grupo no presentaba cuentas anuales consolidas al no cumplir los limites legales. A
31 dediciembre de 2022 la Sociedad no forma parte del grupo encabezado por la sociedad Iniciatives Depal,
S.L, tras la elevacion apublico del acuerdo por el que se entregan alos socios de Iniciatives Depal, S.L. las
acciones de Iflex Flexible Packaging, S.A. En este sentido, después de dicha operacién todas las sociedades
mencionadas anteriormente pasan a ser sociedades vinculadas de Iflex Flexible Packaging S.A.
Adicionalmente a 31 de diciembrede 2022 Iniciatives Depal S.L tiene el control de unasociedad de nueva
creacion llamada lifex Packaging France EURL. Los importes correspondientes a las transacciones con
dichas empresas en 2022 y 2021 se detallan en el Anexo IX.

Todas las operaciones realizadas porla Sociedad con partes vinculadas pertenecen asutrafico ordinario y
se efectuan en condiciones de mercado. En este sentido seincluyen ventas, servicios de alquilerde naves
y refacturaciones de serviciosde Altadireccion.

En el ejercicio 2021, se vendierondos naves aunasociedad del grupo Iniciatives Depal S.L porimporte de
741.226 euros, generando un resultado de pérdidade 6.125 euros (véase nota6 (a)).

Informacién relativaa Administradores y personal de alta Direcciéon dela Sociedad

Hasta el 27 de octubre de 2022, el 6rgano degobiernodela Sociedad era Administrador Unico. Hastadicha
fecha el Administrador Unico devengd un importe de 12.081 euros por razén de su cargo. En el ejercicio
2021 el Administradorno percibidé ningun importe porrazén de sucargo.

Con fecha 27 de octubre, se constituyd un Consejo de Administracion, no recibiendo retribucién alguna por
razén de su cargo.

Los Administradores dela Sociedad ejercen funciones ejecutivas como alta Direccion. En este sentido, han
percibido remuneraciones porimporte de 386.250 euros (241.500 euros en 2021).

En 2022 y 2021, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos atitulo de garantias. Asimismo, la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones con respecto a antiguos o actuales
Administradores dela Sociedad.

Durante el ejercicio 2022 |a prima pagada del seguro de responsabilidad civil de los Administradores por
dafios por actos y omisiones en el ejercicio del cargo en 2022 ha sido de 984 euros (834 euros en 2021).
Asimismo, la Sociedad hapagado unimporte de 2.874 euros en concepto deseguro devida y accidentes
de los administradores.

Situaciones de conflictodeinterés delos Administradores

Los Administradores dela Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto
en el art. 229 del Texto Refundido delaLey de Sociedades de Capital.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifrade negocios

El detalle delimporte neto dela cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos se
muestra en el Anexo X.
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(b) Aprovisionamientos

El detallede los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2022 2021
Consumo de mercaderias
Compras nacionales - 295
Compras intracomunitarias - 560
Compras deimportacion - -
- 855
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 4.203.412 3.403.003
Compras intracomunitarias 2.288.901 1.556.519
Compras deimportacion 1.691.942 764.603
Descuentos y devoluciones porcompras (18.134) -
Variacion de existencias (579.279) (530.021)

7.586.842 5.194.104

7.586.842 5.194.959

(c) Cargas Socialesy Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2022 2021
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo delaempresa 486.443 419.770
Otros gastos sociales 1.000 3.212
487.443 422.982

(Continua)
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(25) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados dela Sociedad durante el ejercicio 2022 y 2021, desglosado por categorias,
es como sigue:

Numero
2022 2021
Administrativos 3,75 7,00
Operarios 13,00 5,08
Resto dedirectoras y gerentes 6,00 5,25
Técnicos 2,00 2,00
Resto personal cualificado 44,88 40,94
Comerciales 3,00 3,00
72,63 63,27

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2022 y 2021, del personal y de los Administradores es

como sigue:
Nimero
2022 2021
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores 1 8 - 1
Administrativos 3 1 6 2
Operarios 4 9 2 3
Resto dedirectoras y gerentes 1 5 1 4
Técnicos 1 1 1 1
Resto personal cualificado 14 31 11 32
Comerciales 2 1 2 1

26 56 23 44

El nimero medio de empleados dela Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion equivalente
local), durantelos ejercicios 2022y 2021, es como sigue:
Ndamero

2022 2021

Administrativos 1 1

(26) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. (CatAudit Auditors Associats, S.L. en 2021), de las cuentas
anuales de la Sociedad, hadevengadodurantelosejercicios terminados el 31 dediciembre de 2022 y el 31
de diciembrede 2021, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2022 2021

Por servicios de auditoria 28.000 7.134

(Continua)
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Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen latotalidad delos honorarios relativos alos servicios
realizados durante los ejercicios 2022y 2021, con independenciadel momento de sufacturacion.

(27) Hechos Posteriores

La empresa se encuentrarealizando unarondade financiaciéon paraampliar capital y realizar una posterior
salidaa cotizacion en BME Growth.

A fecha deformulacién de estas cuentas anuales no existen otros hechos posteriores al cierre que pongan
de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y que, por aplicacion de la
norma de registro y valoracion, hubieran puesto de manifiesto la inclusién de un ajuste en las cifras
contenidas en los documentos que integran las cuentas anuales.

(Continua)



2022

Coste al 1 deenero de 2022
Altas
Bajas

Coste al 31 de diciembre de 2022

Amortizacion acumuladaal 1 deenero de 2022
Amortizaciones
Bajas

Amortizacién acumuladaal 31 dediciembre de 2022

Valor neto contable al 31 dediciembre de 2022

Anexo |

1de2
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Detalle y movimiento del Inmovilizado Material
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022
Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro
Terrenos Construcciones maguinaria mobiliario inmovilizado Total
344.648 962.768 3.276.343 1.211.119 460.586 6.255.464
- - 15.280 211.074 22.947 249.301
- - - - (20.567) (20.567)
344.648 962.768 3.291.623 1.422.193 462.966 6.484.198
- (166.996) (1.132.169) (622.594) (265.596) (2.187.355)
- (29.964) (236.194) (101.834) (48.623) (416.615)
- - - - 9.825 9.825
- (196.960) (1.368.363) (724.428) (304.394) (2.594.145)
344.648 765.808 1.923.260 697.765 158.572 3.890.053

Este anexo formaparte integrante dela nota6 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia serleido.



2021

Coste al 1 deenero de 2021
Altas

Bajas

Traspasos

Coste al 31 de diciembre de 2021

Amortizacién acumuladaal 1 deenero de 2021
Amortizaciones
Bajas

Amortizaciéon acumuladaal 31 dediciembre de 2021

Valor neto contable al 31 dediciembre de 2021

Anexo |

2de?2
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Detalle y movimiento del Inmovilizado Material
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021
Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro
Terrenos Construcciones maguinaria mobiliario inmovilizado Total

541.961 1.626.232 3.012.426 1.040.836 454.489 6.675.944

- 707 270.417 170.283 19.211 460.618

(197.313) (664.171) (6.500) - (12.255) (880.239)

344.648 962.768 3.276.343 1.211.119 461.445 6.256.323

- (232.505) (906.501) (554.103) (217.709) (1.910.818)

- (48.624) (227.184) (68.491) (52.540) (396.839)

- 114.133 1.516 - 3.794 119.443

- (166.996) (1.132.169) (622.594) (266.455) (2.188.214)

344.648 795.772 2.144.174 588.525 194.990 4.068.109

Este anexo formaparte integrante dela nota6 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia serleido.
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Clasificacion de los activos financieros por vencimientos
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

2022
Activos financieros a coste
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Activos financieros a coste
amortizado

Clientes porventasy
prestaciones de servicios
Deudores varios

Total

Este anexo formaparte integrante dela nota 10 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Euros
Anos Menos parte Total no
2023 . X .

posteriores corriente corriente
- 10.120 - 10.120
173.261 5.240 (173.261) 5.240
2.578.481 - (2.578.481) -
6.528 - (6.528) -
2.758.270 15.360 (2.758.270) 15.360

Anexo |l
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Clasificacion de los activos financieros por vencimientos
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

2021

Activos financieros a coste
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Activos financieros a coste amortizado

Clientes porventas y prestaciones de
servicios

Deudores varios

Total

Este anexo formaparte integrante dela nota 10 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Euros
Aios Menos parte Total no
2022 . . .

posteriores corriente corriente
- 10.120 - 10.120
440.414 5.240 (440.414) 5.240
3.292.465 - (3.292.465) -
41.571 - (41.571) -
3.774.450 15.360 (3.774.450) 15.360

Anexo I
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

Euros
No corriente Corriente
Valor Total Valor contable Total
2022 contable

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 1.659.642 1.659.642 2.278.704 2.278.704
Acreedores por arrendamiento financiero 183.206 183.206 64.849 64.849
Otros pasivos financieros 600.084 600.084 132.140 132.140
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - - 1.671.696 1.671.696

Acreedores varios - - 250.413 250.413
Total pasivos financieros 2.442.932 2.442.932 4.397.802 4.397.802

Este anexo forma parte integrante dela nota 18 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Anexo |l
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2021 contable Total contable Total

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 2.593.287 2.593.287 2.058.881 2.058.881
Acreedores por arrendamiento financiero 248.768 248.768 63.179 63.179
Otros pasivos financieros 700.098 700.098 - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores - - 1.849.716 1.849.716

Acreedores varios - - 48.752 48.752
Total pasivos financieros 3.542.153 3.542.153 4.020.528 4.020.528

Este anexo forma parte integrante dela nota 18 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Anexo |l
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Pasivos financieros a coste
amortizado

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

Proveedores

Acreedores varios

Total pasivos financieros

Este anexo formaparte integrante dela nota 18 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021
Euros
2022
Mas de 5 Menos parte Total no
2023 2024 2025 2026 2027 anos corriente corriente
2.278.704 589.076 550.045 223.421 197.811 99.289 (2.278.704) 1.659.642
64.849 63.764 60.954 46.613 11.875 - (64.849) 183.206
132.140 100.014 100.014 100.014 100.014 200.028 (132.140) 600.084
1.671.696 - - - - - (1.671.696) -
250.413 - - - - - (250.413) -
4.397.802 752.854 711.013 370.048 309.700 299.317 (4.397.802) 2.442.932




Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Proveedores

Acreedores varios

Total pasivos financieros

Anexo IV
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021
Euros
2021
Mas de 5 Menos parte Total no
2022 2023 2024 2025 2026 afnos corriente corriente
2.058.881 1.104.691 403.259 565.314 223.190 296.833 (2.058.881) 2.593.287
63.179 64.991 62.152 52.085 46.266 23.274 (63.179) 248.768
- 100.014 100.014 100.014 100.014 300.042 - 700.098
1.849.716 - - - - - (1.849.716) -
48.752 - - - - - (48.752) -
4.020.528 1.269.696 565.425 717.413 369.470 620.149 (4.020.528) 3.542.153

Este anexo formaparte integrante dela nota 18 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Caracteristicas principales de las deudas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

Euros
2022 Valor contable
. Ano de Valor i No
Tipo Moneda vencimiento nominal Corriente corriente
Préstamo Caixabank Euro 2024 100.000 15.221 5.236
Préstamo Caixabank Euro 2023 29.000 1.520 -
Préstamo Caixabank Euro 2025 62.000 9.144 11.889
Préstamo Caixabank Euro 2026 150.000 21.836 49.146
Préstamo Caixabank Euro 2026 300.000 73.838 177.690
Préstamo Caixabank Euro 2024 150.000 30.000 5.000
Préstamo Caixabank Euro 2027 120.000 10.095 42.636
Préstamo Caixabank Euro 2028 294.000 25.029 117.528
1.205.000 186.683 409.125
Préstamo Bankinter Euro 2025 200.000 66.263 90.289
Préstamo Bankinter Euro 2023 17.000 5.667 -
Préstamo Bankinter Euro 2023 50.000 16.666 -
Préstamo Bankinter Euro 2023 18.000 12.000 -
Préstamo Bankinter Euro 2023 75.000 50.000 -
Préstamo Bankinter Euro 2023 18.000 18.000 -
Préstamo Bankinter Euro 2023 51.000 51.000 -
429.000 219.596 90.289
Préstamo BBVA Euro 2025 25.000 5.102 6.116
Préstamo Deutsche Bank Euro 2023 225.000 35.319 -
Préstamo Banc Sabadell Euro 2023 100.000 10.594 -
Préstamo ICF Euro 2023 150.000 8.033 -
500.000 59.048 6.116
Préstamo Santander Euro 2024 227.000 19.134 1.610
Préstamo Santander Euro 2031 140.000 10.081 75.954
Préstamo Santander Euro 2024 200.000 40.739 28.243
Préstamo Santander Euro 2028 850.000 134.782 627.335
1.417.000 204.736 733.142
Total 3.551.000 670.063 1.238.672

Este anexo formaparte integrante dela nota 18 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Caracteristicas principales de las deudas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

Euros
2021 Valor contable
Tipo Moneda Aﬁ.o _de Valor nominal Corriente N_o
vencimiento corriente

Préstamo Caixabank Euro 2024 100.000 14.874 20.419
Préstamo Caixabank Euro 2023 29.000 6.004 -
Préstamo Caixabank Euro 2025 62.000 8.999 21.002
Préstamo Caixabank Euro 2026 150.000 21.319 70.982
Préstamo Caixabank Euro 2026 300.000 48.472 253.048
Préstamo Caixabank Euro 2024 150.000 30.000 35.000
Préstamo Caixabank Euro 2027 120.000 10.161 52.705
Préstamo Caixabank Euro 2028 294.000 24472 142.556

1.205.000 164.301 595.712
Préstamo Ministerio de Industria Euro 2029 700.098 - 700.098
Préstamo Bankinter Euro 2025 200.000 43.486 156.514
Préstamo BBVA Euro 2025 25.000 4.976 11.168
Préstamo Deutsche Bank Euro 2023 225.000 46.201 35.307
Préstamo Banc Sabadell Euro 2023 100.000 20.780 10.594
Préstamo ICF Euro 2023 150.000 23.735 8.033
Préstamo CDTI Euro 2022 156.877 69.721 -

1.556.975 208.899 921.714
Préstamo Santander Euro 2024 227.000 18.803 20.744
Préstamo Santander Euro 2031 140.000 9.239 85.217
Préstamo Santander Euro 2024 200.000 40.239 68.787
Préstamo Santander Euro 2028 850.000 87.883 762.117
Préstamo Santander Euro 2022 40.300 2.121 -
Préstamo Santander Euro 2022 200.000 34.196 -

1.657.300 192.481 936.865
Total 4.419.275 565.681 2.454.291

Este anexo formaparte integrante dela nota 18 de la memoria delas cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Conciliaciéon entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

2022 Aumentos Disminuciones Neto Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 899.315 899.315
Impuesto sobre sociedades 207.181 207.181
Beneficios/(Pérdidas) antes deimpuestos 1.106.496 1.106.496
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual 6.845 - 6.845 6.845

Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en el gjercicio 6.380 21.728 (15.348) (15.348)

Base imponible (Resultado fiscal) 1.097.993 1.097.993

Este anexo forma parte integrantedela nota21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Conciliaciéon entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

2021 Aumentos Disminuciones Neto Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 61.645 61.645
Impuesto sobre sociedades 21.780 21.780
Beneficios/(Pérdidas) antes deimpuestos 83.425 83.425
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual 14.084 - 14.084 14.084
Reduccion Reserva Capitalizacién - 8.696 (8.696) (8.696)
Diferencias temporarias:

De la Sociedad individual

con origen en el gjercicio 10.542 21.096 (10.554) (10.554)
Base imponible (Resultado fiscal) 78.259 78.259

Este anexo forma parte integrantedela nota21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Relacion gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

Euros
2022 Pérdidas y Total
ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes deimpuestos del ejercicio 1.106.496 1.106.496
Impuesto al 25% 276.624 276.624
Gastos/Ingresos no deducibles 1.712 1.712
Deducciones aplicadas
Por actividades I+D (68.625) (68.625)
Ingreso porreversionde unareduccion de activos porimpuesto
diferido (3.837) (3.837)
Otros 1.307 1.307
Gasto/(Ingreso) porimpuesto sobre beneficios
207.181 207.181
Gasto porimpuesto sobre beneficios de las operaciones continuadas 207.181 207.181

Este anexo formaparte integrante dela nota21 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Relacion gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

Euros
Pérdidas y Total
ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes deimpuestos del ejercicio 61.645 61.645
Impuesto al 25% 15.411 15.411
Gastos/Ingresos no deducibles 3.521 3.521
Reduccion delareservade capitalizacion (2.174) (2.174)
Deducciones aplicadas
Por donaciones entidades sin fines lucrativos (424) (424)
Efectos de diferencias en tipos impositivos -
Gasto porreduccidonde activos porimpuestos Diferidos -
Otros 5.446 5.446
Gasto/(Ingreso) porimpuesto sobre beneficios
21.780 21.780
Gasto porimpuesto sobre beneficios delas operaciones continuadas 21.780 21.780

Este anexo formaparte integrante dela nota21 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Saldos con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

Otras partes

vinculadas

2022 Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Deudores varios 6.528 6.528
Otros activos financierosalargo plazo 2.440 2.440
Otros activos financierosa corto plazo 77.221 77.221
Total activos corrientes 86.189 86.189
Total activo 86.189 86.189

Este anexo formaparte integrante dela nota23 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Saldos con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

Administradores Otras partes

vinculadas

2021 Total
De:-udores comerciales y otras cuentas a cobrar ) 741,296 741,296
Clientes

Otros activos financierosalargo plazo - 2.440 2.440
Otros activos financierosacorto plazo 156.391 207.124 363.515
Total activos corrientes 156.391 950.790 1.107.181
Total activo 156.391 950.790 1.107.181

Este anexo formaparte integrante dela nota23 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia ser leido.



2022

Ingresos
Ingresos porventas

Total Ingresos

Gastos

Servicios exteriores

Retribuciones

Total Gastos

Este anexo formaparte integrante dela nota23 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia ser leido.

IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Transacciones con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

Otras partes

Administradores . Total
vinculadas
- 67.734 67.734
- 67.734 67.734
) 92.699 92.699
386.240 - 386.240
386.240 92.699 478.939
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Transacciones con partes vinculadas

para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

2021

Ingresos
Ingresos porventas inmovilizado

Total Ingresos

Gastos
Servicios exteriores

Total Gastos

Otras partes

Administradores X Total
vinculadas
- 741.226 741.226
- 741.226 741.226
241.500 131.020 372.520
241.500 131.020 372.520

Este anexo formaparte integrante dela nota23 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia ser leido.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en euros)

Anexo X

Nacional Resto de Union Europea Resto mundo Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ingresos porventadebienes
10.035.747 6.760.624 2.718.305 1.174.397 251.742 121.772 12.986.660 8.596.792
Ingresos por prestacion de
servicios 462.308 570.482 192.820 10.769 4.953 - 660.081 581.252
10.498.055 7.331.106 2.911.125 1.185.166 256.695 121.772 13.646.741 9.178.044

Este anexo formaparte integrante dela nota24 de la memoria delas cuentas anuales, junto con lacual deberia ser leido.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2022

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1.Evolucién del negocio en 2022:

Durante el afio 2022, Iflex experimentd un notable crecimiento en sus ingresos en comparaciéon conel aiio anterior, la cifra
de negocios se ha incrementado en un 48,69%. Los ingresos totales en 2022 ascendieron a 13,6 millones de euros,
representando un aumento del 48,6% en comparacién con los 9,2 millones de euros facturados en 2021. Este incremento se
debe principalmente aun aumento en las ventas de productos y servicios, asicomo ala expansion delabasede clientes de
laSociedad. Del mismo modo el incremento delos precios de venta también hafavorecido estamejoraen lacifrade negocio.

En términos de costes, Iflex logré mantener un control efectivo durante el afio 2022. Si bien hubo algunos aumentos en los
costes operativos debidoala inflacién en las materias primas, estos fueron compensados por un aumento en la eficienciay
la optimizacidon de procesos. Como resultado, el margen bruto de explotacién disminuyd en 0,5 puntos porcentuales en
comparacion con el aio anterior.

Iflex logré mejorar significativamente suresultado antes de impuestos en el afio 2022 en comparacion con 2021. El resultado
antes deimpuestos en 2022 fue de 1,1 millones de euros (83 miles de euros al cierre de 2021), representando un 8% sobre
la cifra de negocio (0,9% en 2021). Este incremento se debe a una combinacién de mayores ingresos, unagestion efectiva
de costes y un enfoque en la optimizaciéon de procesos.

Iflex demostré una sélida expansién en su presencia de mercado durante el afio 2022. La Sociedad pudo adquirir nuevos
clientes y aumentar su volumen de negocio sobre los clientes actuales de la Sociedad. Ademas, Iflex pudo diversificar su
cartera de productosy servicios, lo que contribuy6 aun mayor crecimiento delos ingresos.

Durante el afio 2022, Iflex sigui6 invirtiendo considerablemente en innovacién y desarrollode productos. La Sociedad lanzé
varias nuevas soluciones y mejoras en su catalogo de productos. Estainversidonen innovacion sigue siendo un factor clave
para Iflex en el futuro y la Sociedad sigue comprometida en desarrollar estructuras de film cadavez mas sostenibles y
reciclables.

La plantillamediaal cierrede 31 de diciembre de 2022 es de 82 trabajadores (37 trabajadores a 31 de diciembre de 2021).
En resumen, Iflex experimentoé un afio 2022 excepcional en comparacion con el aiio anterior, 2021. Los resultados financieros
y operativos mejoraron significativamente, reflejando un salto cuantitativo y cualitativo de la Sociedad que deberia permitir

seguir creciendo en los proximos afos desarrollando negocio en nuevas areas geograficas.

2.Previsiones parael ejercicio 2023:

Para el ejercicio 2023, la Sociedad tiene previsto realizar la salida a cotizacién en el mercado BME Growth la cual cosa le
permitirafinanciar sus planes de expansiény desarrollo de nuevos productos.

3. Riesgos eincertidumbres:

A continuacién, seindican los principales riesgos financieros que impactanen la Sociedad:

Riesgo decrédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta Iflex si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina, principalmente, en las cuentas a cobrar a clientes e
instrumentos financieros deinversion delaSociedad.

Los principales riesgos de crédito se concentran en la financiacion de las operaciones comerciales de trafico ordinarias
derivadas de la actividad. El riesgo se encuentra disperso debido a la diversificacién de la cartera de clientes y no tener
concentrados elevados niveles dedeuda.

Riesgo detipo de cambio:

La Sociedad operaen el ambito internacional mayormente en euros y, por tanto, no esta expuesta ariesgo de tipos de cambio
poroperaciones condivisas.



2
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2022

Riesgo deliquidez:

La Sociedad gestionalaliquidezde modo que siempre pueda hacer frente a sus compromisos puntualmente. Este objetivo
se logracon una gestion activade la liquidez, que consiste en un seguimiento continuado de la estructura del balance, por
plazos de vencimiento, detectando de forma anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y
medio plazo,adoptando una estrategia que conceda estabilidad a las fuentes de financiacion.

La Sociedad llevaa cabo una gestién prudente del riesgo deliquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo, la

disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado.

Riesgo detipo de mercado:

El riesgo mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como en los tipos de cambio, tipos deinterés,
afecten losingresos dela Sociedad o el valordelos instrumentos financieros que mantiene.

La sociedad nose encuentraexpuestaa riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo detipo deinterés en los flujos de efectivo:

El riesgo detipo de interés de la Sociedad surgede los recursos ajenos alargo plazo. Los recursos ajenos emitidos atipos
variables exponen ala Sociedad ariesgo detipo deinterés delos flujos de efectivo.

La gestion del riesgo del tipo de interés estd marcada por una situacion de tipos de interés contenidos, sin grandes
oscilaciones que hagan que el impacto en el resultado financiero sea significativo.

4.0peraciones con acciones propias:

La Sociedad no tiene autocarterani harealizado operaciones con acciones propias en el ejercicio 2022.

5. Periodo medio de pago aproveedores:

El periodo medio de pago aproveedores es de 57 dias. En este sentido, la Sociedad se encuentradentro del periodo medio
de pago establecido legalmente.

6. Prevision dela Evoluciondela Sociedad IFLEX en 2023

En lo que refiere a la prevision para el afio 2023, |a sociedad se enfrenta a desafios y oportunidades durante el presente
ejercicio:

Sobre la evolucidon delas ventas 'y a pesarde la incertidumbre en el mercado debido al impuesto al plastico, se espera que
IFLEX experimente un crecimiento ligeramente positivo en sus ventas durante 2023. Esto puede atribuirse a la continua
demanda de embalajes flexibles por parte de los clientes existentes y a la captacion de nuevos clientes en sectores en
crecimiento. Sin embargo, es importante tener en cuenta que la incertidumbre podria afectar la velocidad de crecimiento y
generar una mayor competenciaen el mercado.

La entradaen vigordel impuesto al plastico puede tener un impacto en los costes de produccionde IFLEX, yaque es probable
gque se encarezca la materia prima plastica utilizadaen sus productos. Para mitigar este efecto, IFLEX consideradiferentes
opciones como la busqueda de proveedores de materiales alternativos, la optimizacién de procesos de produccion para
reducirel desperdiciodeplasticoy laimplementacion de practicas mas sostenibles.

Para contrarrestar la incertidumbre y aprovechar las oportunidades, IFLEX prepara una estrategia de diversificacién de
productos y mercados. Explorarlafabricacién de embalajes con materiales mas sostenibles y biodegradables podria ayudar
a adaptarse a las nuevas regulaciones y demandas del mercado. Ademas, buscamos oportunidades en sectores en
crecimiento, como laindustria alimentaria o farmacéutica, que nos puede proporcionar un impulso adicional en las ventas.

Dado el impacto del impuesto al plasticoy lacreciente concienciaambiental, IFLEX intentara aprovechar laoportunidad para
fortalecer su enfoque en la sostenibilidad. Esto implica promover embalajes reciclables, trabajar en la reduccion del uso de
plasticos deun solo uso y comunicar claramente las acciones sostenibles que laempresa esta implementando. Esto no solo
puede ayudar acumplir con las regulaciones, sino también a diferenciarse en el mercado y fortalecer laimagen delaempresa.
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En un entorno deincertidumbre, es esencial que IFLEX realice un analisis constante del mercado, monitoreando los cambios
en las regulaciones y las tendencias del sector del embalaje flexible. Esto permitira una adaptacion agil a las nuevas
circunstancias y laidentificacion tempranade oportunidades y riesgos. La flexibilidad y la capacidad de respuesta seran clave
para mantener una posicién competitivaen el mercado.

En resumen, la previsién paralaevoluciondelasociedad IFLEX en 2023 contemplaun crecimiento ligeramente positivo en
las ventas, pero también desafios debido ala incertidumbre generadapor el impuesto al plastico. Sin embargo, através de
estrategias de diversificacion, enfoque en la sostenibilidad y analisis continuo del mercado, IFLEX puede adaptarse y
aprovecharlas oportunidades emergentes en el sector del embalaje flexible.

7.Hechos posteriores:

La empresa se encuentrarealizando unarondadefinanciacién paraampliar capital y realizar una posterior salidaa
cotizacién en BME Growth.

A fecha de formulacién de estas cuentas anuales no existen otros hechos posteriores al cierre que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del gjercicio y que, poraplicacion delanorma de registro y valoracion,
hubieran puesto de manifiesto lainclusién de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos queintegran las cuentas
anuales.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Iflex Flexible Packaging, S.A., con fechade 31 de Marzo
de 2023 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden aformular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1de enero de 2022y el 31
de diciembre de 2022. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden aeste escrito.
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Septiembre de 2023

En cumplimiento con lo sefialado en la Circular 3/2020 del BME Growth de BME MTF Equity
sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas al segmento de Empresas en
Expansion (en adelante, "Circular 3/2020"), y conforme a lo previsto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y el articulo 228 del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto-legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por medio del presente Anexo se hace publico el Informe sobre Estructura Organizativa
y Sistema de Control Interno de la Sociedad, la mercantil IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
(en adelante “IFLEX”, la “Compafiia” o la “Sociedad”, indistintamente).

INDICE

Introduccion

Estructura de Gobierno

Sistema de Control

Evaluacion de Riesgos
Reglamento Interno de Conducta
Informacién y comunicacion
Actividades de supervisién

Otros asesores externos

1. INTRODUCCION

La companfia mercantil IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. fue constituida en escritura de fecha
2 de septiembre de 1998, por tiempo indefinido, con la denominacion social inicial de “Impresion
de Farmacia S.L.”, cambiando posteriormente a la denominacion “Impresién de Flexibles, S.L.”
en escritura de 19 de marzo de 2008 y adoptando su actual denominacién en escritura de 8 de
agosto de 2022. La Sociedad fue transformada en Sociedad Andnima por decision de la Junta
General celebrada el 30 de junio de 2022, elevandose a publico mediante la referida escritura de
fecha 8 de agosto de 2022.

Su sede social se encuentra en Poligono Industrial Depal — Nave 3, 17140 — Ulla (Girona) y su
pagina web es https://www.iflex.es/.

IFLEX esta inscrita en el Registro Mercantil de Girona, en el Tomo 1295, Folio 208, Hoja Nimero
GE-21935.

El Cddigo de Identificacion Fiscal es A-17562679.

El objeto social de IFLEX es la impresion y fabricacion de films flexibles para el envasado de todo
tipo de productos por el procedimiento del huecograbado u otros sistemas de impresion
(C.N.AE.: 1812).

2. ESTRUCTURA DE GOBIERNO

La estructura organizativa de IFLEX es la siguiente:

Iflex Flexible Packaging, S.A. Pol. Ind. Depal, s/n. 17140 Ulla (Girona), Espana T. (+34) 972 759 874  info@iflex.es www.iflex.es


https://www.iflex.es/
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Consejo de Administracién
Presidente: Iniciatives Depal, S.L. (Rep: Sr. Josep M2 Puig
Consejeros Delegados:
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A continuacién se detallan los distintos 6rganos y funciones sobre los que recae la
responsabilidad de la implantacién y el mantenimiento de un correcto y efectivo sistema de
control interno de la Sociedad.

1.1 El CONSEJO DE ADMINISTRACION

El érgano de Administracién de la Sociedad es el Consejo de Administracién, cuyo principal
cometido es la gestion, representacion y administracion de la Sociedad de conformidad con lo
sefialado en la normativa vigente, en los Estatutos Sociales y en las normas de gestion interna
que la Compafiia ha aprobado.

El Consejo de Administracion, ademas de lo indicado en el parrafo anterior, tiene la dedicacién
adecuada para permitirle adoptar las medidas necesarias para la buena direccién y control de la
Compaifiia, lo que incluye, a estos efectos, la supervision y el entendimiento de la informacion
financiera que se hace llegar al BME Growth, a los accionistas y a los diferentes interesados
(stakeholders), asi como el control interno de la Sociedad.

El Presidente es el maximo responsable del eficaz funcionamiento del Consejo de Administracion
y el Secretario vela por que las actuaciones del Consejo se ajusten a la normativa aplicable y
sean conformes con los estatutos y la normativa interna.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, a la fecha de este informe, esta formado por las
siguientes personas:
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Nombre del consejero Cargo Caracter B (_1e DI
nombramiento del cargo
INICIATIVES DEPAL, SL (Rpte. D. F'esidente
’ iy Consejero ejecutivo 04/05/2023 6 afios
JOSEP MARIA PUIG SOLA) Delegado
AVIANNA CONSULTING, SL Consejero . . -
(Rpte. D. PERE PUIG OLIVERAS)  Delegado ejecutivo SHOSAVES JENE
D.2 NURIA PUIG MARCO Vocall ejecutivo 27/10/2022 6 afios
D. GENIS PUIG OLIVERAS Vocal ejecutivo 27/10/2022 6 afios
D. GENIS PUIG SOLA Vocal dominical 27/10/2022 6 afos
D. MIQUEL ANGEL BONACHERA . . ~
SIERRA Vocal independiente 27/10/2022 6 afios
D. SERGI AUDIVERT BRUGUE Vocal independiente 27/10/2022 6 afios
D. JOSEP MARIA GUINART SOLA  Vocal independiente 27/10/2022 6 afios
D. JOSEP PUIG VILA Vocal independiente 27/10/2022 6 afios

Asimismo, segln nombramientos efectuados por el Consejo en sesidn de fecha 27/10/2022, la
Sra. Elena Moreno Badia es la Secretaria No-Consejera de la Compafiia y el Sr. Albert Martinez
Fernandez el ViceSecretario No-Consejero.

El Consejo de Administracion de IFLEX se reine como minimo una vez al trimestre, por lo que
toda decision de relevancia para la Sociedad es analizada y, a ser posible, consensuada en el
seno del mismo.

Entre sus principales funciones destacan:

= Gobierno y administracién de la Sociedad.

» Formulacion de Cuentas Anuales.

» Elaboracion del Informe de Gestion.

= Propuesta de aplicacién del resultado.

»= Designacion de cargos internos.

= Nombramiento de los miembros de la Comision de Auditoria.

= Convocatoria de las juntas de accionistas y elaboraciéon del orden del dia, asi como
informacion a los accionistas en la Junta.

1.2. LOS CONSEJEROS DELEGADOS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 35.1 de los estatutos sociales IFLEX ha acordado
la delegacion permanente de todas las facultades atribuidas al Consejo para la administracion y
representacion de la Sociedad, excepto las indelegables por Ley, a las Consejeras Delegadas:
() INICIATIVES DEPAL, SL (cuyo representante persona fisica es D. Josep Maria Puig Sola), y
(i) AVIANNA CONSULTING, SL (cuyo representante persona fisica es D. Pere Puig Oliveras).
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1.3. LA COMISION DE AUDITORIA

El Consejo de Administracion, en cumplimiento de lo sefialado en el articulo 35.2 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, ha constituido en su seno la Comisién de Auditoria, que cuenta con las
siguientes competencias otorgadas:

a) Informar a la Junta General de accionistas sobre las cuestiones que se planteen en
relacién con aquellas materias que sean competencia de la comision y, en particular,
sobre el resultado de la auditoria explicando cdmo esta ha contribuido a la integridad
de la informacion financiera y la funcién que la comision ha desempefiado en ese
proceso.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestidn de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor
de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en
el desarrollo de la auditoria.

c) Supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la informacion financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al 6rgano de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

d) Elevar al consejo de administracién las propuestas de selecciéon, nombramiento,
reeleccién y sustitucién del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacién y recabar regularmente de él informacion sobre el plan de auditoriay su
ejecucidn, ademds de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

e) Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su
examen por la comisién, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En
todo caso, deberan recibir anualmente de los auditores externos la declaraciéon de
su independencia en relacion con la entidad o entidades vinculadas a esta directa o
indirectamente, asi como la informacion de los servicios adicionales de cualquier
clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por
el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a este de acuerdo con
lo dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

f) Emitir anualmente, con caréacter previo a la emisién del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia del
auditor de cuentas. Este informe debera contener, en todo caso, la valoracién de la
prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia la letra anterior,
individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en
relacion con el régimen de independencia o con la normativa reguladora de auditoria.

0) Informar sobre las operaciones vinculadas que deba aprobar la junta general o el
consejo de administracion y supervisar el procedimiento interno que tenga
establecido la compaifiia para aquellas cuya aprobacion haya sido delegada.

h) Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la Ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en
particular, sobre:
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= Lainformacion financiera y el informe de gestion, que incluira, cuando proceda,
la informacién no financiera preceptiva que la sociedad deba hacer publica
periddicamente; y

= Lacreacion o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial
o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos
fiscales.

Actualmente la Comision de Auditoria estd compuesta por tres (3) miembros, todos ellos
consejeros no ejecutivos nombrados por el Consejo de Administracién, la mayoria de ellos
independientes y uno de ellos designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en
materia de contabilidad y auditoria, y que actualmente son:

Nombre Cargo Caracter
D. Josep Puig Vila Presidente Consejero independiente
D. Josep Maria Guinart Sola Vocal Consejero independiente
D. Genis Puig Sola Vocal Consejero dominical

El presidente de la Comision de Auditoria sera designado de entre los consejeros independientes
que formen parte de ella y deber& ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una
vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

1.5. AUDITORIA EXTERNA

Las cuentas anuales de IFLEX son auditadas por una empresa externa, de reconocido prestigio,
KPMG AUDITORES, S.L., cuyo nombramiento en curso cubre la auditoria de los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024.

1.6. DEPARTAMENTO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS. DIRECCION FINANCIERA
DE LA SOCIEDAD

El Departamento de Administracion y Finanzas de la Sociedad es responsable, entre otras
atribuciones, de la implantacién y mantenimiento de un correcto y efectivo sistema de control
interno de la informacidn financiera.

Las principales funciones de la Direccién Financiera en relacién con el control interno son las
que siguen:

» Definir las politicas contables aplicables a la informacién financiera.

» Implantar y distribuir los procedimientos de control interno de la informacioén financiera.

» Supervisar el cumplimiento de los controles internos en la elaboracién de la informacién
financiera y los controles y procedimientos internos de publicacion de informaciéon a
terceros.

La Sociedad gestiona internamente la llevanza de los libros diarios, asi como de la preparacion
del paquete de reporting trimestral y demas informacion financiera que prepara de forma
recurrente.

IFLEX cuenta con un equipo profesional propio especializado en materia contable, fiscal,
econdmica y financiera. Ademas, cuenta con el apoyo de expertos independientes en diferentes
materias para complementar las competencias del equipo propio.
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3. SISTEMA DE CONTROL

Los mecanismos de control interno y de gestion de riesgos relacionados con la informacion
financiera de la Sociedad estan coordinados por la Direccion Financiera y la Comisién de
Auditoria, y posteriormente supervisados por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién establece las lineas maestras estratégicas de la Sociedad a medio
y largo plazo, ademas de confeccionar los presupuestos anuales y el Plan de Negocios. Con
posterioridad, el Consejo de Administracién hace un seguimiento de los presupuestos, en cuanto
a la comprobacién de los objetivos, de sus desviaciones o incumplimientos, siendo el
departamento financiero y los Consejeros Delegados los encargados de su ejecucién y puesta
en practica.

Adicionalmente, los Consejeros Delegados gozan de un régimen de actuacion solidario e
indistinto para actos y operaciones que no excedan de 100.000,00 Euros, mientras que para
actos y operaciones superiores a dicha cifra deben actuar de forma mancomunada con la
concurrencia de ambos.

La Sociedad cuenta con mecanismos y sistemas de control en los procesos clave con el objetivo
de que las decisiones que se tomen se adecuen a las circunstancias de la Sociedad y conociendo
los efectos materiales que las mismas puedan tener sobre los estados financieros.

La toma de decisiones comienza en cada uno de los departamentos de la Sociedad que la hace
llegar, de forma obligatoria y con independencia de la cuantia, tipo o modelo de operacion
prevista, al departamento financiero. Este departamento, tras una primera evaluacién acerca de
la necesidad u oportunidad de la misma, de considerarse necesaria, procede a comunicar al
departamento de origen su aceptacion inicial. En segundo lugar, el departamento financiero
procede a adoptar la medida si la misma, por ser necesaria para la operativa diaria de la
Sociedad, no implica afectacién sefialada a los estados financieros de la entidad, comunicdndolo
al departamento solicitante.

En caso de tratarse de propuestas que, por su importe, complejidad o excepcionalidad, exceden
de la actividad ordinaria, se procede a trasladar la propuesta al Consejero responsable del
departamento, 0 en su caso, a los Consejeros Delegados de la Sociedad, quienes, en caso de
considerar que la misma afecta a los estados financieros o bien produce otros efectos (positivos
0 negativos) de relevancia, la elevara al Consejo de Administracion.

En todo caso, el Consejo de Administracion es el responsable, en su caso previo andlisis por la
Comisién de Auditoria, de la formulacién de las cuentas anuales, de los estados intermedios
financieros, junto con el Plan de Negocios y el presupuesto.

4. EVALUACION DE RIESGOS

La Sociedad ha procedido a evaluar los riesgos mas relevantes que puedan afectar a la actividad
y al negocio y ha procedido a su clasificacion en categorias, para poder identificarlos con
facilidad, y en su caso, corregirlos, y de ser posible, minimizarlos o eliminarlos, entre los que se
incluyen los siguientes.

= Riesgos asociados a la actividad: relacionados con los objetivos de sostenibilidad, el
nivel de competitividad sectorial, la situacién internacional y sus consecuencias sobre la
incertidumbre en los mercados, con los canales publicitarios, el aumento de precios de
materias primas, el aumento de costes de transporte y con posibles fallos en sistemas
informaticos e interrupcioén logistica, entre otros.
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= Riesgos juridicos en el sector de explotacién: relacionados con eventuales cambios
normativos relativos a las certificaciones sostenibles, cambios regulatorios, en especial
el relativo al impuesto sobre envases de plastico no reutilizables y las normativas de
etiquetado nacional e internacional, asi como los relacionados con la seguridad
tecnoldgica.

*= Riesgos fiscales y financieros: relacionados con los tipos de interés, tipos de cambio y
endeudamiento, para hacer frente a sus obligaciones, presentes y futuras de pago.

5. REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA EN LOS MERCADOS DE VALORES (RIC)

IFLEX, consciente de la importancia que la informacion financiera posee y de la relevancia de
las conductas en relacion con los valores objeto de cotizacion o de negociacion en sistema
multilateral de negociacion, cumpliendo con las previsiones establecidas en el articulo 225 de la
Ley de Sociedades de Capital en relacién al deber general de diligencia, y lo previsto las
Circulares de BME Growth, ha procedido, aiin no estando legalmente obligada a ello, a elaborar
y poner en practica un Reglamento Interno de Conducta, que ha sido aprobado por el Consejo
de Administracion en acta de acuerdos adoptados en fecha 12 de septiembre de 2023, por escrito
y sin sesién, con el fin de establecer los criterios, pautas y normas de conducta a observar por la
Sociedad y sus administradores, directivos, empleados y representantes en las materias
relacionadas con el mercado de valores.

Para garantizar el cumplimiento del Reglamento Interno de conducta en los Mercados de
Valores, el mantenimiento de la Lista de Personas Sujetas, Vinculadas e Iniciados y el
Tratamiento de la Informacion Privilegiada y de la Informacién Relevante, existe un Responsable
de Cumplimiento Normativo en IFLEX.

Dicho Reglamento Interno cumple con las directrices y pautas en materia de abuso de mercado
en beneficio de la transparencia de la Sociedad y de la adecuada informacion y proteccién de los
inversores, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, el Reglamento (UE) 596/2014, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, en materia de abuso de mercado.

El Reglamento Interno de IFLEX establece que su entrada en vigor se produce en la fecha de
incorporacion a negociaciéon de las acciones de la Sociedad en el segmento BME Growth del
BME MTF Equity.

6. INFORMACION Y COMUNICACION

La informacion financiera es un factor esencial tanto para el desarrollo de las actividades internas
como para que los accionistas, inversores y resto de interesados reciban una informacién
adecuada. La informacion contable se elabora aplicando la normativa contable vigente,
disponiendo para ello de los sistemas informaticos precisos que facilitan un tratamiento uniforme
de la informacion. El departamento financiero prepara los estados financieros, ya sean los
intermedios como las cuentas anuales. Dicha informacion es analizada por el auditor externo,
por la Comisién de Auditoria y por el Consejo de Administracion, que las formula.

En el caso de la publicacién de Informacion Privilegiada u Otra Informacion Relevante, ésta pasa
por varios controles, tanto internos como externos. Dada su importancia, todas las
comunicaciones a reportar a BME Growth deberan seguir unas pautas establecidas:

0] Identificacion por parte de la Sociedad (en linea con las explicaciones recibidas del Asesor
Registrado) o el Asesor Registrado de un acontecimiento que podria ser constitutivo de
Informacién Privilegiada u Otra Informacion Relevante.
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(i)  Envio de documentacion soporte del mencionado acontecimiento al Asesor Registrado
para su analisis y evaluacion.

(i)  Redaccién de la Informacién Privilegiada u Otra Informacion Relevante por parte de la
Direccién de la Sociedad y el Asesor Registrado.

(iv) Carga de la Informacion Privilegiada u Otra Informacion Relevante en la pagina web del
BME Growth y en la web de la Sociedad.

7. ACTIVIDADES DE SUPERVISION

La actividad de supervision tiene como objetivo determinar el funcionamiento del Sistema de
Control Interno.

El Consejo de Administracién se encarga de realizar una supervision constante de las actividades
realizadas al objeto de asegurar que la informacién financiera que se refleja en los estados
financieros es veraz y coherente con el resto de informacion suministrada, en especial con la
comunicada al BME Growth a través de los hechos relevantes.

La informacion se transmite de forma regular mediante los canales de comunicacién abiertos
entre el Consejo de Administracion y el Asesor Registrado, la pagina web y la informacion
ofertada al Mercado, cumpliendo la misma con los estandares que exige BME Growth.

8. OTROS ASESORES EXTERNOS

IFLEX cuenta con los siguientes expertos independientes encargados de la revisién y validacién
de la informacién de la Sociedad:

Auditor de Cuentas: KPMG AUDITORES, S.L.

Asesores Fiscales: COMPUT APAGE, S.L.

Asesores Laborales: LABOREX ASSESSORS LABORALS, S.L.
Asesores Legales: GUIA LEGAL ADVOCATS, S.L.P
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