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La Circular 3/2025, de 28 de octubre, sobre las Normas de Contratacion de acciones de
sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity, y la Circular 3/2025,
de 28 de octubre, sobre las Normas de Contratacién de acciones de sociedades
incorporadas al segmento BME Scaleup de BME MTF Equity, prevén la existencia de un
Proveedor de Liquidez por cada compafiia, obligatorio en BME Growth y voluntario en el
caso de BME Scaleup, que facilite la liquidez de sus acciones en virtud de un contrato
destinado a tal fin, y detallan determinadas previsiones que deben incluir tales contratos.

Resulta conveniente diferenciar oportunamente el régimen del Proveedor de Liquidez
previsto en la aludida regulacién de BME MTF Equity del recogido en la Circular 1/2017, de
26 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los Contratos de
Liquidez, modificada por la Circular 2/2019, de 27 de noviembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre los Contratos de Liquidez, a los efectos de su consideracién
como practica de mercado aceptada conforme a lo previsto en el articulo 13 del Reglamento
(UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el
abuso de mercado, que no es de aplicacion al contrato de liquidez concertado por el
Proveedor de Liquidez en el seno de BME MTF Equity.

Esa circunstancia, asi como el interés de facilitar la actuacion del Proveedor de Liquidez,
aconsejan publicar un modelo orientativo de contrato, de utilizacién voluntaria, que recoja
las previsiones de las aludidas Normas de Contratacion, sin perjuicio de que se puedan
incorporar en el mismo ulteriores precisiones.

El modelo que se acompafia a la presente Instruccidon Operativa no impedira la utilizacién
de otros, siempre que éstos incluyan las previsiones establecidas en las Normas de
Contratacion e Instrucciones Operativas de desarrollo.

En atencién a ello, el Departamento de Supervision de BME MTF Equity ha aprobado la
presente Instruccién Operativa.

Se aprueba, como modelo orientativo, el modelo de contrato de liquidez que se incluye
como Anexo a la presente Instruccion Operativa, quedando sin efecto el aprobado
mediante la Instruccién Operativa 3/2009, de 9 de julio.

El uso del referido modelo es voluntario, de manera que podran utilizarse contratos que
difieran del mismo, si bien aquellos deberan incluir las previsiones establecidas en las
Normas de Contratacion e Instrucciones Operativas de desarrollo.

Lo que se pone en conocimiento a los efectos oportunos.

Madrid, 28 de noviembre de 2025

EL DIRECTOR DE SUPERVISION
Alvaro Castro Martinez
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REUNIDOS

De una parte, [datos societarios del Emisor], (en adelante, el Emisor) representado por [datos
identificativos del representante], en virtud de [datos identificativos del cargo o poder en
virtud del cual se ejerce la representacion].

De otra parte, [datos societarios del Emisor], (en adelante, el Intermediario Financiero)
representado por [datos identificativos del representante], en virtud de [datos identificativos
del cargo o poder en virtud del cual se ejerce la representacién].

MANIFIESTAN

I. Que este Contrato de Liquidez (en adelante, el «Contrato») se suscribe de acuerdo con el
régimen previsto a tal efecto en la correspondiente regulacion aprobada por BME MTF Equity
y, en concreto, por [la Circular 3/2025, de 28 de octubre, sobre las Normas de Contratacién
de acciones de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity / la
Circular 3/2025, de 28 de octubre, sobre las Normas de Contratacion de acciones de
sociedades incorporadas al segmento BME Scaleup de BME MTF Equity], sus Instrucciones
Operativas de desarrollo y las normas que, eventualmente, sustituyan o modifiquen a las
anteriores.

I1. Que el Emisor tiene un capital social de [capital social], representado por [n. °] acciones de
[importe] nominal que estan incorporadas y se negocian en [indicar sistema multilateral de
negociaciéon], en el que se van a llevar a cabo las operaciones objeto del Contrato.

III. Que el Emisor y el Intermediario Financiero declaran haber obtenido todas las
autorizaciones legalmente requeridas para la formalizacién del presente Contrato.

IV. Que el Intermediario Financiero es una entidad legalmente habilitada para realizar las
operaciones a las que se refiere el presente contrato por cuenta del Emisor.

En virtud de todo lo hasta aqui expuesto, las partes formalizan este Contrato, de acuerdo
con las siguientes
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CLAUSULAS
Clausula 1. Objeto del Contrato.

El Contrato establece las condiciones en las que el Intermediario Financiero operara por
cuenta del Emisor, comprando o vendiendo acciones propias de este ultimo, con el Unico
objetivo de favorecer la liquidez y regularidad de su cotizacion, dentro de los limites
establecidos en la autorizacién otorgada con tal propdsito al Emisor por su Junta General de
Accionistas. El Contrato esta sometido a la normativa vigente de aplicacién y, en particular,
a la requlacion de BME MTF Equity, debiendo ser interpretado en todo momento conforme
a la misma.

Clausula 2. Cuenta de valores y cuenta de efectivo asociadas al Contrato.

1. Para la ejecucion de este Contrato se designa la cuenta de valores nimero [n. °]y la cuenta
de efectivo [n. °] a nombre del Emisor, en [identificacién de la entidad o entidades
financieras], en las que registraran exclusivamente las transacciones que se efectien en
virtud del presente Contrato.

2. Con el fin de que el Intermediario Financiero pueda realizar las operaciones reguladas en
el presente Contrato, el Emisor depositara inicialmente en la cuenta de valores [indicar el
numero de acciones] accionesy en la cuenta de efectivo la suma de [indicar el efectivo] euros.

Cladusula 3. Condiciones de las operaciones sobre acciones del Emisor a realizar por el
Intermediario Financiero.

El Intermediario Financiero realizara las operaciones objeto del presente Contrato en el
segmento [BME Growth / BME Scaleup] de BME MTF Equity a través del mercado de érdenes,
conforme las normas de contratacion, dentro de los horarios habituales de negociacién de
éstos y segun lo establecido en la regulacion de BME MTF Equity. Las operaciones objeto del
presente Contrato realizadas a través del segmento de bloques o como operaciones
bilaterales negociadas, formalizadas conforme a la legislacién vigente, deberan ajustarse a
lo previsto en la regulacién de BME MTF Equity.

Clausula 4. Independencia del Intermediario Financiero.

1. El Intermediario Financiero llevara a cabo las operaciones objeto del presente Contrato
con total independencia del Emisor, absteniéndose ambos de solicitar o dar,
respectivamente, ningun tipo de instruccién al respecto. En particular, sera decisién
exclusiva del Intermediario Financiero el momento de efectuar operaciones sobre acciones
del Emisor con los siguientes objetivos:

a) Favorecer la liquidez y regularidad de su cotizacion.

b) Garantizar la continuidad del presente Contrato, de acuerdo con el numero de
accionesy el importe de efectivo disponibles en la cuenta de valores y en la de efectivo
seflalada en la clausula 2 del presente Contrato.
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2. El Intermediario Financiero manifiesta que dispone de una estructura organizativa interna
que garantiza la independencia de los empleados encargados de tomar las decisiones
relativas a las operaciones a realizar al amparo del Contrato de Liquidez respecto del area
de gestion de carteras. En el caso de que dichos empleados desarrollen su actividad en el
area de gestiéon de la cuenta propia o de gestion de 6rdenes de terceros no podran participar
en ninguna decisién o gestion relativa a valores del Emisor.

3. El Intermediario Financiero no destinara recursos financieros propios para llevar a cabo
las operaciones contempladas en este Contrato.

4. El Intermediario Financiero y el Emisor se han comunicado, con anterioridad a la firma de
este Contrato, los posibles conflictos de interés que pudieran tener en relacion con su firma,
habiendo sido objeto de analisis y valoracion por ambas partes. Ademas, las dos partes se
comprometen a comunicarse cualquier conflicto de interés que pudiera surgir con
posterioridad a la firma del presente Contrato y a su valoracion.

5. En el supuesto de que el Proveedor de Liquidez actie simultdaneamente como Asesor
Registrado, se adjuntara al presente contrato la descripciéon que haya presentado al Mercado
en relacién con los procedimientos y mecanismos que aplique en relacién con la prevencion
y tratamiento de los eventuales conflictos de interés.

Clausula 5. Obligaciones de informacién.

Las partes se comprometen a transmitirse reciprocamente la informacién necesaria para
que cada una de ellas pueda cumplir con sus respectivas obligaciones legales debiendo
observar especialmente, sin estar limitado a ello, las normas que sobre informacién
privilegiada se establecen en el Reglamento (UE) N° 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado y sus normas de desarrollo.

Clausula 6. Derechos politicos y econdmicos de las acciones depositadas en la cuenta de
valores.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 148 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las acciones
depositadas en la cuenta de valores tienen suspendidos los derechos politicos y econdmicos,
excepcion hecha del derecho a la asignacion gratuita de nuevas acciones. En consecuencia,
ambas partes se comprometen a tomar las medidas necesarias para garantizar el
cumplimiento de la referida suspensién, en particular, en relaciéon con el pago de dividendos.

Clausula 7. Equilibrio y proporcionalidad de acciones y efectivo.

En lo posible, los saldos de las cuentas asociadas al Contrato de Liquidez deberan guardar
un equilibrio entre siy, a su vez, ser proporcionales al objetivo en él establecido y adecuados
a los parametros de actuacion del Proveedor de Liquidez exigidos por la regulacion de BME
MTF Equity.

En caso de un desequilibrio entre el saldo de efectivo y de acciones de la Cuenta de Liquidez
que determinara la imposibilidad de asegurar la continuidad de la operativa del Proveedor
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de Liquidez, de acuerdo con la aludida regulacién, éste podra comprar o vender acciones
para equilibrar los saldos de efectivo y acciones disponibles.

Estas operaciones no estaran sujetas a la finalidad prevista en la Clausula 1 y se realizaran
con la minima perturbacion de las condiciones de mercado.

Clausula 8. Aportaciones posteriores a las cuentas asociadas al Contrato.

1. Cuando los saldos de las cuentas resulten insuficientes para asegurar la realizacion de las
operaciones objeto del presente Contrato, el Intermediario Financiero consultara con el
Emisor para determinar las medidas a tomar para regularizar esta situacion.

2. En particular, el Emisor debera, en la medida de lo posible, realizar aportaciones
adicionales a las cuentas.

Clausula 9. Disposiciones de las cuentas asociadas al Contrato.

1. Cuando los saldos de las cuentas resulten excesivos para realizar las operaciones objeto
del presente Contrato, el Emisor, de acuerdo con el Intermediario Financiero, podra
reducirlos, siendo éste el Unico supuesto en el que el Emisor podra realizar disposiciones de
la cuenta de efectivo.

2. En lo relativo a la cuenta de valores, el Emisor podra retirar en cualquier momento
acciones transfiriéndolas a una cuenta de su titularidad ajena al Contrato de Liquidez, no
obstante, el nUmero de acciones retiradas no podra exceder del numero total de acciones
aportadas menos las detraidas, debiendo, en ese caso, procederse a su venta en el mercado
a través del Proveedor de Liquidez, sin que esas ejecuciones deban cumplir la finalidad
prevista en la Clausula 1.

Clausula 10. Cancelaciéon de las cuentas asociadas al Contrato.

Cuando el Contrato sea resuelto por encargar su aplicacion a otro Intermediario Financiero
o por no requerir el Emisor de un Proveedor de Liquidez, las partes procederan a la
cancelacién de las cuentas de efectivo y de valores asociadas, transfiriendo la totalidad de
su saldo a otras indicadas por el Emisor.

Clausula 11. Términos econdmicos del Contrato.

El Intermediario Financiero, por la realizacion de la operativa reqgulada en el presente
Contrato, percibird [detallar entre otros conceptos: el tipo de remuneracion, la frecuencia de
los pagos y supuestos de suspension del Contrato]. La remuneracién a percibir por el
Intermediario Financiero consistira en un importe fijo que no podra estar vinculado a
variables como el nUmero de operaciones realizadas al amparo del Contrato de Liquidez o a
la evolucion del precio de cotizacion de las acciones del Emisor.
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Clausula 12. Confidencialidad.

Toda informacion intercambiada entre las partes en virtud del presente Contrato tendra la
consideracion de confidencial. No obstante, esto no impedira remitir esta informacion a las
autoridades competentes que la soliciten, en particular a Bolsas y Mercados Espafioles
Sistemas de Negociacién y a la CNMV, de acuerdo con la normativa vigente que le sea
aplicable.

Clausula 13. Duracién del Contrato.

El presente Contrato tendra una duraciéon de [12 o 18] meses, a contar desde la fecha de su
formalizacién, entendiéndose tacitamente prorrogado por igual periodo, salvo indicacion
contraria de las partes.

Clausula 14. Resolucién del Contrato.

1. El Emisor podra resolver unilateralmente este Contrato en cualquier momento, solicitando
la cancelacion de sus cuentas asociadas con una antelacion de [establecer periodo, dias,
mes, etc.], de acuerdo con las condiciones establecidas en la cldusula 10 del presente
Contrato.

2. El Intermediario Financiero podra resolver este Contrato, previa notificacion al Emisor, con
una antelacién de [establecer periodo, dias, mes, etc.].

Clausula 15. Jurisdiccién y Legislacién aplicable.
El presente contrato se regira por la legislacién espafiola.

Igualmente, las partes se comprometen en caso de conflicto a intentar una solucion
amistosa en primer lugar. En Ultima instancia se recurrira a los juzgados y tribunales de
[indicar foro] renunciando expresamente las partes a cualquier otro fuero que pudiera ser
competente.

Y en prueba de conformidad, las partes suscriben el presente documento en cada una de
sus hojas, por duplicado y a un solo efecto, en [lugar], a [dia] de [mes] de [afi0].

El Emisor,

El Intermediario Financiero,
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